bskj. 189 — 161. mal.

Tillaga til pingsalyktunar

um fjarhagslega fyrirgreioslu hja Alpjédagjaldeyrissjéonum.
(Logo fyrir Alpingi &4 136. 16ggjafarpingi 2008-2009.)

Alpingi alyktar ad fela rikisstjorninni ad leida til lykta aform um fjarhagslega fyrirgreidslu
hja Alpjodagjaldeyrissjoonum a grundvelli fyrirliggjandi viljayfirlysingar islenskra stjorn-
valda.

Athugasemdir vio pingsalyktunartillégu pessa.

[ kjolfar bankahrunsins i byrjun oktober 2008 akvad rikisstjornin eins og kunnugt er ad
leita til Alpjodagjaldeyrissjodsins um fjarhagslega fyrirgreidslu. Vidradur fulltraa Islands
og sj6dsins um fyrirkomulag samstarfsins hafa stadid yfir um nokkurt skeid og unnin hefur
verio itarleg efnahagsazetlun med pad a0 markmidi ad koma a efnahagslegum stéougleika ad
nyju. Birtist st daetlun i bréfi fjarmalaradherra og formanns bankastjornar Sedlabankans til
stjornar Alpjodagjaldeyrissjodsins fra 3. névember sl., sbr. breytingar 4 9. télul. yfirlysing-
arinnar sem gerdar voru 15. névember sl. (sja fylgiskjal).

Meginmarkmid efnahagsastlunar rikisstjornarinnar eru i fyrsta lagi ad endurvekja traust
aislenskum efnahag og né stodugu gengi kronunnar med markvissum og 6flugum adgeroum,
1 00ru lagi ad styrkja stodu rikissjods og 1 pridja lagi ad endurreisa islenskt bankakerfi.

Gert er rad fyrir ad stjorn Alpjodagjaldeyrissjodsins taki akvordun midvikudaginn 19.
november nastkomandi um fjarhagslega fyrirgreidslu til islenskra stjornvalda a grundvelli
fyrirliggjandi aztlunar. Samstarf {slands og Alpjodagjaldeyrissjodsins felur i sér lanveitingu
fré sj60num ad andvirdi rimlega 2 milljarda Bandarikjadala sem greidd verdur t { 4fongum.
Jafnframt er gert rad fyrir 1ani annars stadar fra ad fjarhad 3 milljardar Bandarikjadala.

Fylgiskjal.

VILJAYFIRLYSING
um aform islenskra stjéornvalda
vegna fjarhagslegrar fyrirgreioslu hja Alpjooagjaldeyrissjéonum.

1. Ikjolfar hamfaranna 4 alpjédlegum fjarmagnsmarkadi stendur pjédarbiskapur
Islendinga frammi fyrir svo alvarlegri fjArmalakreppu ad sliks eru fa dzemi. Til
viobotar almennu vantrausti 4 fjarmalamarkadi grof mikil skuldsetning fjarmalageirans
og porf fyrir erlenda lansfjarmognun enn frekar undan trausti & islensku bonkunum par
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til fjarmalakreppan felldi prja staerstu banka landsins sem samanlagt stodu fyrir um 85%
af bankakerfinu. Fallid leiddi til mjog snoggra breytinga a verdmeeti lykileigna 4 sama
tima og gjaldeyrismarkadurinn heima fyrir pornadi upp og alvarleg roskun vard &
greidslumidlun til og fra landinu. Pjédarbuskapurinn er nu 4 leid inn i timabil mikils
samdrattar, storaukins fjarlagahalla og mikillar aukningar opinberra skulda — um 80%
af vergri landsframleidslu. betta endurspeglar pann mikla kostnad sem hlyst af endur-
skipulagningu bankakerfisins.

2. Dbott hagkerfid sé sveigjanlegt getur adlogunin ad pessu afalli oroio baedi harkaleg
og kostnadarsom. islenskt efnahagslif hefur 16ngum getad unnid fljétt ar afollum,
adallega meo pvi ad draga mjog Ur innflutningi og treysta pannig vidskiptajofnud, en i
1j6si pess hve mikinn hnekki traust 4 hagkerfinu hefur bedid er hugsanlegt ad mikio fjar-
magnsfladi ur landi geti leitt til verulegrar vidbotarleekkunar 4 gengi kronunnar. Par sem
hagkerfid er mjog skuldsett geeti slikt valdio storskada 4 efnahag pjodarinnar allrar og
miklum samdraetti i efnahagslifinu. Fyrstu verkefni okkar eru pvi a0 koma aftur 4 starf-
hafu bankakerfi og tryggja stoougleika krénunnar. Til lengri tima l1iti0 er verkefnid ad
leekka hinar miklu skuldir hins opinbera med vidvarandi adhaldi 1 rikisfjarmalum.

Endurskipulagning bankakerfisins og endurskooun gjaldprotalaga.

3. Viod hofum hrundid i framkvamd vidtaekri Azetlun til ad takast 4 vio pa erfidleika
i bankakerfinu sem alpjéodlega lansfjarkreppan hefur magnad. Med neydarlogum,
sem sampykkt voru 6. oktober 2008, veitti Alpingi Fjarmalaeftirlitinu (FME) vidtaekt
vald sem FME hefur notad til ad gripa inn i starfsemi priggja sterstu bankanna. bessir
bankar hofou einnig fjélda atibua og dotturfélaga, adallega i nokkrum Evropuléndum.

4. Su stefna ad gripa beint inn i starfsemi bankanna helgast af peirri porf ao tryggja
aframhaldandiinnlenda bankastarfsemi og koma bankageiranum nidur i pa staerd
sem getur samramst umfangi hagkerfisins. Til ad nd pessu markmidi var hverjum
bankanna priggja skipt upp i nyjan banka og gamlan banka. Nyju bankarnir toku medal
annars yfir innlenda bankastarfsemi sem fjarmégnud er af innlendum innstadueigend-
um. Innan géomlu bankanna eru vidskipti i erlendum utibium og détturfélogum sem
adallega voru fjarmégnud med utgafu skuldabréfa og erlendum innstedum. Afleidu-
samningar voru skildir eftir { gdmlu bonkunum. Fjarmaélaeftirlitid leysti stjornir bank-
anna priggja fra stérfum og setti skilanefndir i peirra stad auk pess sem hopar 16ggiltra
endurskodenda fra premur af helstu alpj60legu endurskodunarfyrirteekjunum voru skip-
aoir til ad stjorna bradabirgdamati 4 geedum eigna. Af pessu tilefni voru tilskildar fjar-
hadir settar 4 afskriftareikninga 1 nyju bonkunum til a0 faera virdi lana til samreemis vid
vaentanlegt markadsvirdi peirra.

5. Akvedid skipulag er komid 4 vid skil yfirteknu bankanna og leidir til a6 hamarka
heimtur eigna med gagnsaejum heetti. Stefna okkar ad pessu leyti hefur verio ut-
feerd nanar a0 undanfornu. Virtur bankasérfredingur var skipadur til ad styra endur-
skipulagningu bankanna. Sérfredingurinn starfar & vegum forsatisradherra og ber
abyrgd 4 ad proa, innleida og skyra fra heildstaori adgerdadaetlun um endurskipulagn-
ingu bankanna. Til ad samraema stefnu og adgeroir stjornvalda hefur verid skipud nefnd
sem bankasérfraedingurinn styrir og i eiga seeti fulltriar fra forsetisraduneyti, Fjarmala-
eftirliti, Sedlabanka, fjarmalaraduneyti og vidskiptaraduneyti.
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6. Neesta skrefiendurskipulagningunni er 6nnur umferd mats 4 badi nyju og gomlu
bonkunum til ad tryggja a0 uppskiptin hafi ekki ahrif 4 heimtur upp i krofur
lanardrottna. Virt alpjodlegt endurskodunarfyrirteeki verdur radio til ad hafa yfirum-
sjon med framkvemdinni og adstoda Fjarmalaeftirlitid vid ad moéta adferdir i samraemi
vid alpjodlegar kjorvinnureglur sem beitt verdur vid matid. Adferdafredin 4 ad liggja
fyrir 15. november 2008 en eftir pad verda o6tengd alpjoédleg endurskodunarfyrirtaeki
radin til sjalfrar matsvinnunnar sem 4 ad vera lokio fyrir lok jantar 2009. Endurskodun-
arfyrirteekin sem hafa yfirumsjon med framkvemdinni munu stadfesta ekki sidar en 15.
febraar 2009 ad matid hafi farid fram i samreemi vio fyrirliggjandi adferdafradi og taka
lokadkvoroun um matid. Hluti af framkvamdinni er einnig mat & pvi hvort stjornendur
og helstu hluthafar hafi gerst sekir um afglop i rekstri eda misnotkun 4 bonkunum.

7. Adlokinni sidari umferd verdomatamats verda nyju bankarnir prir endurfjarmagn-
adir pannig ad eiginfjarhlutfall peirra verodi a.m.k. 10%. Heildarfjarhad nys hlutafjar
er talin verda ad nema 385 milljéoroum kr. Hlutafjarframlagid verdur i formi rikisskulda-
bréfa sem gefin verda ut 4 markadskjorum og verdur pad lagt fram fyrir lok febrtar
2009. { samraemi vid almennar reglur vid utgafu leyfis fyrir nyja banka og til ad hafa
eftirlit med traustum rekstrargrunni peirra mun Fjarmalaeftirlitid fara yfir rekstrar-
aeetlanir sérhvers nys banka. Pessar rekstraraaetlanir til fimm ara munu lysa bankapjon-
ustu, stofnfjarmognun, starfslioi, hagnadarvaentingum og utibtianeti. Vid aformum ad
selja eiginfjarframlag rikisins um leid og jafnvaegi kemst 4 og markadsskilyrdi leyfa.

8. Rikisstjornin er akvedin i ad tryggja hamorkun 4 virdi endurheimtra eigna. [ pvi
skyni er aformad ad gémlu bankarnir verdi settir i greidslustodvun i samrami vid gjald-
protaldg og 16g um fjarmalafyrirtaeki, en skilanefndir halda dfram ad vinna samkveaemt
peim til ad hdmarka virdi eigna undir umsja adstodarmanns vid greidslustédvun en
skipan hans hlytur stadfestingu domstola. Til ad tryggja hdmarksheimtur eigna verdur
radinn radgjafi sem mun adstoda vid ad ljuka gerd aatlunar um heimtur eigna fyrir lok
névember 2008.

9. Vid héfum einsett okkur ad koma 4 traustu og gagnsaeju ferli i samskiptum vid
innlanshafa og linveitendur hinna yfirteknu banka. Unni0 er skipulega ad sambaeri-
legu samkomulagi vid alla pa erlendu adila sem hagsmuna eiga ad gaeta gagnvart Trygg-
ingasj6di innstzedueigenda og fjarfesta hér 4 landi i samraemi vid lagaramma EES. {sland
hefur heitid pvi ad virda skuldbindingar 4 grundvelli innstaedutryggingakerfisins gagn-
vart 6llum tryggdum innlanshéfum. betta byggist 4 peim skilningi ad unnt verdi ad for-
fjarmagna pessar krofur fyrir tilstyrk vidkomandi erlendra rikja og ad jafnt fsland sem
pessi riki séu stadradin i ad efna til vidraedna 4 naestu dogum med pad ad markmidi ad
na samkomulagi um nénari skilmala vegna pessarar forfjarmdgnunar. Enn fremur vidur-
kennum vid ad pad sé lykilatridi i réttlatri medferd gagnvart innstedueigendum og
krofuhéfum 4 hendur yfirteknu bénkunum ad nyju bankarnir greidi sannvirdi fyrir peer
eignir sem fluttar voru frad gémlu bonkunum. Vid hofum komid upp gagnsaju ferli par
sem tvo teymi sjalfsteedra endurskodenda sja um ad meta sannvirdi eigna. Almennt
munum vid tryggja ad medferd 4 innsteedueigendum og lanardrottnum sé sanngjorn, jofn
og an mismununar og i samrami vid gildandi 16g.
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i framhaldinu munum vid endurskoda alla regluumgjoro fjarmalastarfsemi og
framkvaemd bankaeftirlits til ad efla viobiinad gegn hugsanlegum fjarmalakrepp-
um i framtidinni. Vid munum réda reyndan bankaeftirlitsmann til ad fara yfir reglu-
verkid og starfsheetti vid bankaeftirlit og leggja til naudsynlegar breytingar. bessi rad-
gjafi mun einkum beina sjonum ad reglum um lausafjarstyringu, lan til tengdra adila,
storar einstakar ahattur, krosseignatengsl og hagsmunalegt sjalfstadi eigenda og stjorn-
enda. Hafi fyrrverandi yfirstjornendur og helstu hluthafar i yfirteknu bonkunum gerst
sekir um afglop i rekstri eda misnotkun 4 bonkunum eiga peir ekki ad gegna sambeeri-
legu hlutverki nestu prju arin. Mat petta, sem gert verdur opinbert, & ad liggja fyrir i lok
mars 2009. Vio munum rada fyrir fram sérhverja breytingu 4 aformum okkar i pessu
efni vio fulltrua Alpjéoagjaldeyrissjodsins.

Vid munum fara yfir lagarammann um gjald- og greidsluprot pannig ad taka megi
4 nidurferslu skulda og heimtu eigna i bonkum, fyrirtaekjum og hja heimilum.
Setja parf'sérlog um gjald- og greidsluprot banka (adskilin fra almennum gjaldprotaldg-
um) til ad leysa Ur 6vissu um lagalega stodu yfirtekinna banka og koma a samramdri
umgjord um eftirlit med skuldaskilahlid bankagjaldprota. Ferlio vid gjaldprot fyrirteekja
hefur reynst tiltdlulega skilvirkt undir venjulegum kringumstaedum en nu verdur ad skil-
greina pad nanar svo pad geti lika falio i sér a0 lanardrottnar og lifvaenleg fyrirtaeki
semji sin 4 milli utan domstoéla. Sér i lagi er brynt ad tryggja mogulega adkomu eigenda
tryggora skuldabréfa ad detlunum um endurskipulagningu fyrirtaekja og ad audvelda
nyja fjarmdgnun vid endurreisn fyrirtaekja.

Stefnan i opinberum fjarmalum.

12.

13.

Urlausn bankakreppunnar mun leggja pungar fjarhagslegar byrdar a hid opin-
bera. Samkvaemt bradabirgdamati ma atla ad vergur kostnadur rikisins vegna innstaodu-
trygginga og endurfjarmognunar badi vidskiptabankanna og Sedlabankans geti numid
um 80% af landsframleidslu. Hreinn kostnadur verdur eitthvad laegri ad pvi gefnu ad
fjarmunir endurheimtist med s6lu & eignum gémlu bankanna. Vid petta batist kostnad-
urinn af auknum halla hins opinbera upp i 13,5% af landsframleidslu eins og reikna ma
med arid 2009 vegna samdrattar i kjolfar bankakreppunnar. [ heild ma gera rad fyrir ad
vergar skuldir hins opinbera aukist Gr 29% af landsframleidslu i lok ars 2007 1 109% af
landsframleidslu i arslok 2009. Bankakreppan mun pvi setja hinu opinbera verulegar
skordur og leggja auknar byrdar 4 almenning 4 nastu arum.

Vio aformum ad lata sjalfvirka sveiflujofnun rikisfjarmala virka til fulls 4 arinu
2009. Til ad auka ekki frekar 4 samdrattinn &formum vid ad leyfa fjarlagahallanum ad
aukast i takt vi0 aukin utgjold og laegri tekjur vegna hagsveiflunnar, en vegna mikillar
fjarmognunarparfar og storaukinnar skuldsetningar rikissjods hyggjumst vio draga veru-
lega ur fyrri formum um slaka i rikisfjarmalum & arinu 2009 og halda peim i lagmarki.
Fari svo a0 tekjur fari fram Ur daetlun hyggjumst vio leggja pa fjarmuni til hlidar og
draga 0ir hallanum sem pvi nemur. Vid eigum von 4 ad aukin kaup lifeyrissjoda a rikis-
skuldabréfum dragi Gr peim prystingi 4 fjarmagnsmarkadi sem leidir af storaukinni fjar-
mognunarpdrfrikissjods. Opinber umsvif verda hao arsfjéroungslegu paki & hreinar lan-
tokur og samkomulag um fjarlog arsins 2009 er lykilskilyrdi fyrir lokum & fyrstu endur-
skodun 4 studningsfjarmégnuninni.
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Vio ztlum okkur ad hrinda i framkvzaemd metnadarfullri Asetlun um rikisfjarmalin.
Fyrsta skref pessarar aaetlunar kemur til framkvamda med fjarlogum arsins 2010. Vid
aformum adgerdir til a0 minnka halla 4 hagsveifluleioréttum frumjéfnudi rikissjods um
2-3% & ari yfir astlunartimabilid med pad ad markmidi ad hagsveifluleidréttur frum-
jofnudur verdi ordinn jakvaedur arid 2011 og jakvaedur um 3,5-4% midad vid landsfram-
leidslu ario 2012. Undirbuningur pessarar asetlunar hefst pegar 4 pessu ari og verda
meginaherslur afmarkadar fyrir arslok, en heildaratfaersla mun liggja fyrir um mitt neesta
ar. Markverd framfor 4 pessu svidi verdur lykilskilyrdi 1 tengslum vid arsfjoroungslega
endurskodun dztlunarinnar. Islenskt pjodfélag hefur synt abyrgd i rikisfjarmalum eins
og sést & pvi hve skuldir hins opinbera eru litlar vid upphaf kreppunnar. bessi stefna
hefur notid almenns studnings i samfélaginu. Sala 4 hlut rikisins i nyju bonkunum getur
leekkad skuldir hins opinbera verulega og dregid ur porf fyrir adhald i rikisfjairmalunum.
I pvi skyni ad auka traust 4 getu rikisins til 20 standa undir skuldum ztlum vid ad
treysta ramma rikisfjarmala. [ ar var fjogurra ara azetlun i rikisfjarmalum i fyrsta sinn
16gd fyrir Alpingi um leid og frumvarp til fjarlaga. Enn fremur munum vid skilgreina
sjalfberni opinberra skulda og mota stefnu vardandi rikisskuldir. Engu sidur er okkur
ljost a0 meira parf'til ad baeta niverandi umgjord. Vido munum pvi fara vandlega yfir ni-
verandi umgjord rikisfjarmala og leggja fram tillogur par ad latandi sem einnig munu
natil pess hvernig fjarmal sveitarfélaga verdi betur samramd aformum i rikisfjarmalum.
Nidurstodur pessarar yfirferdar verda til umradu vid fyrstu endurskodun pessarar fjar-
hagsadstodar. Framfarir i endurbétum a umgjord rikisfjarmala verdur skilyrdi fyrir
lokum & arsfjordungslegri endurskodun i tengslum vid fjarhagsadstodina.

Hid opinbera mun ekKi taka a sig frekari skuldbindingar vegna bankakreppunnar.
bvi midur munu lifeyrissjodirnir, innlendir peningamarkadssjodir, ymsir erlendir lanar-
drottnar og fleiri adilar verda fyrir umtalsverdu tapi i kjolfar hruns vidskiptabankanna.
bar sem skuldir hins opinbera eru pegar miklar er mikilvaegt ad leggja ekki frekari
byrdar 4 hid opinbera med pvi ad pad taki slik top 4 sinar herdar.

Stefnan i peninga- og gengismalum.

17.

18.

Brynasta verkefni Sedlabanka islands er ad tryggja stodugleika kronunnar og bua
i haginn fyrir styrkingu gengisins. A sidustu dogunum fyrir bankakreppuna leekkadi
gengi kronunnar mjog hratt. begar bankarnir hrundu leiddi pad til pess ad innlendi gjald-
eyrismarkadurinn lokadist og krénan féll enn hradar & erlendum gjaldeyrismarkadi.
Gengisfallio og aukin verdbolga sem af pvi leiddi hefur haft alvarleg dhrif 4 hag heimila
og fyrirteekja vegna pess ad stor hluti skulda peirra er gengisbundinn eda visitdlu-
tryggour. Til ad koma i veg fyrir 61du gjaldprota og auka enn 4 pann samdratt sem pegar
er kominn fram teljum vid pad vera forgangsverkefni ad Sedlabanki fslands komi 4
stoougleika i1 gengi krénunnar.

Vio hofum sérstakar ahyggjur af pvi ad gengi kronunnar verdi fyrir skammtima-
prystingi pbegar buid verdur ad koma 4 edlilegum gjaldeyrismarkadi. bott vid teljum
a0 gengi krénunnar sé nt mjog undir raunvirdi hennar hefur hrun bankanna priggja ryrt
traust 4 gjaldmidlinum og ahettan af verulegu utflaedi fjarmagns er téluverd. betta 4 sér-
staklega vid vegna peirrar 6vissu sem rikir um lausafjarstoou hins nyendurreista banka-
kerfis. Vid purfum pess vegna ad gripa til sérteekra adgerda til ad meeta pessari skamm-
timadhaettu. bessum adgeroum er lyst i naesta 1i0; naesti lidur par 4 eftir fjallar um stefn-
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una i peningamalum pegar endurunnid traust getur leyft okkur ad nota hefobundin taeki

vi0 stjorn peningamala.

Sé litid til mjog skamms tima setlum vid ao beita eftirfarandi blondu af hefobundn-

um og 6hefobundnum adgerdum til a0 koma i veg fyrir fjAirmagnsutflaedi:

— A0 haekka styrivexti i 18%. Vid erum tilbtin til ad haekka styrivextina enn frekar,
en erum medvitud um ad haekkun styrivaxta nagir ekki ein og sér til ad koma i veg
fyrir fjarmagnsitflaedi undir ntiverandi kringumstaedum sem eru mjog sérstakar.

— A4 beita miklu adhaldi i adgangi bankanna ad linum fra Sedlabankanum. Vid
hyggjumst herda a reglum um lausafjarstyringu, sérstaklega adgang ad lausu fé i pvi
skyni ad Sedlabankinn geti haft meira frumkveedi vio stjérnun grunnfjar; og vio hof-
um hakkad vaxtamun a lausafjaradgangi til ad koma i veg fyrir ad dregid verdi um
of 4 mikid lausafé eftir pessum farvegi. Vid hofum prengt skilgreiningu 4 peim
tryggingum sem Sedlabankinn tekur gildar— nyutgefin 6tryggd bankabréfverda ekki
lengur tekin gild. Reynist pad naudsynlegt erum vid reidubtiin til ad adlaga reglur um
stjérnun grunnfjar enn frekar, svo sem med pvi ad breyta grunnviomidum fyrir
medaltal gjaldeyrisforda og vedvidomid. Til ad byrja med munum vid leyfa litla sem
enga aukningu i lanum fra Sedlabanka.

— Vid erum reioubiin til ad nota gjaldeyrisfordann til ad koma i veg fyrir of
miklar sveiflur i gengi kronunnar. Pott vid séum ekki med gengismarkmid og
séum tilbuin ad leyfa genginu ad nalgast jafnveegi milli frambods og eftirspurnar
erum vid medvitud um ad of miklar sveiflur gengis eru 6@skilegar og erum pvi
reidubuin til ad nyta gjaldeyrisfordann til ad stydja vid markadinn ef porf krefur.
Geta okkar til pess hefur aukist vid pad a0 gjaldeyrisfordinn hefur verio styrktur, svo
sem raett er hér ad nedan.

— Vid erum reidubiiin ad beita timabundnum gjaldeyrishoftum a fjairmagnsvio-
skipti. Vi0 gerum okkur 1jost ad slik hoft hafa talsverd neikvao ahrif og hyggjumst
afnema pau svo fljott sem audid er. Pau eru naudsynleg til bradabirgda par til vid
héfum tryggt ad stjérntaeki peningamalastefnu okkar séu rétt stillt til ad fast vid
mikla ovissu og skort a trausti i kjolfar bankahrunsins.

Vio gerum rao fyrir ad traust verdi bratt endurvakio pannig ad vextir geti laekkao

i kjolfario. betta afturhvarf til edlilegs astands getur hafist um leid og kronan verdur

stodugri 4 gjaldeyrismarkadnum, gjaldeyrismarkadur meetir porf fyrir alla eftirspurn eftir

gjaldeyri vegna vidskipta vid ttlond og ekki er lengur naudsynlegt ad stydja vid markad-
inn med pvi ad draga 4 gjaldeyrisfordann. Vid gerum rad fyrir ad na pessu marki fljot-
lega ad pvi gefnu ad vidskiptajofnudurinn snuist hratt i afgang, krénan sé enn undir

raunvirdi, skilameodferd bankanna verdi ekki til pess ad gjaldeyrir fleedi Ur landinu 4

nasta ari og —umfram allt —med peirri datlun og peim studningi annarra pj6da sem lyst

er i pessari viljayfirlysingu. betta mun gera okkur kleift ad slaka 4 homlum a lanveiting-
um Sedlabankans og smam saman reida okkur aftur 4 styrivexti sem adalstjorntaki pen-
ingamala innan ramma sveigjanlegrar gengisstefnu. I pessu efni reiknum vid med ad
kronan styrkist fljott og ad verdbolga & arsgrundvelli verdi komin 1 4,5% vio lok arsins

2009 og a0 kronan styrkist enn frekar og verdbolgan haldi afram ad hjadna arid 2010.

Finstilling stjornteekja peningamalastefnunnar er erfid vegna 6venjumikillar évissu

um stodu peningamala. Vegna 6vissu um endurskipulagningu bankakerfisins, heildar-

lausafjarstoou og stodugleika helstu peningasterda hyggjumst vid skoda heildartdlur
peningamala vid lok oktober med fulltrium Alpjédagjaldeyrissjodsins strax og per
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liggja fyrir og leggja tillogur ad breytingum 4 azetluninni um stjoérn peningamala fyrir
framkvaemdastjorn sjodsins gerist pess porf. Aetlanir okkar hafa ad geyma arsfjord-
ungsleg pok 4 hreinar innlendar eignir og arsfjordungslegt lagmark a hreina gjaldeyris-
stodu Sedlabanka Islands.

Gjaldeyrishoftin sem komio var 4 timabundid 10. oktéber sidastlidinn til 20 meeta
snoggu gengisfalli kronunnar og prystingi 4 gjaldeyrisfordann verda afnumin a
timabili Asetlunarinnar. Pessi hoft na til takmarkana & gjaldeyrisvidskiptum vegna
fjirmagnsflutninga. Af peim sokum hafa myndast vanskil 4 gjaldeyrisgreidslum hja
einkaadilum. Eftirfylgnin 4 pvi Iykilmarkmidi ad styrkja vidskiptajofnudinn svo ad efla
megi gjaldeyrisfordann og koma aftur a frjalsu gjaldeyrisfleedi gegnum bankakerfid
styOur vio afndm gjaldeyrishaftanna pannig ad hagt verdi ad hreinsa upp erlend vanskil
einkaadila. Medan 4 pessu stendur bidjum vid um timabundid sampykki Alpjodagjald-
eyrissjodsins fyrir pessum gjaldeyrishéftum i samraemi vid stefnumid sjodsins 4 peim
grundvelli ad pau hafa veri0 sett a4 af greidslujafnadarastedum og fela ekki i sér mis-
munun. Enn fremur skuldbindum vio okkur til ad leggja ekki 4 frekari hoft 4 gjaldeyris-
vidskipti né ad koma 4 fjolgengisfyrirkomulagi.

Stefna i kjaramalum.

23.

Mikilvaegt er a0 na pjédarsatt sem er samrymanleg vid pjoohagsleg aform pessarar
azetlunar. Sagan synir ad stefnan i kjaramalum hér 4 landi hefur verid mjog skilvirk.
Fyrrikjarasamningar hafa stutt pjéohagslega adlogun pegar pess hefur verid porf. Adilar
vinnumarkadarins hafa vidurkennt naudsyn pess ad gera kjarasamninga sem samrymast
peirri alvarlegu stodu sem nt er uppi.

Utanadkomandi fjarmoégnun.

24.

Hrun bankakerfisins hefur leitt af sér talsverda porf fyrir erlent lansfé. Vio gerum
rad fyrir ad pessi porf sé 24 milljardar Bandarikjadala & timabilinu til loka arsins 2010.
bar af eru um 19 milljardar vanskil vegna skulda yfirteknu bankanna priggja, svo og
fjarmagn til a0 gera upp naudsynlegar greidslur tengdar erlendum innstaeedum, en af-
gangurinn er sjodsporf ad fjarhaed 5 milljardar Bandarikjadala. Vid gerum rad fyrir ad
2 milljardar Bandarikjadala faist med lani fra Alpjodagjaldeyrissjodnum sem skilur eftir
afgangsfjarporf er nemur 3 milljéroum Bandarikjadala. Vid gerum rad fyrir ad petta bil
verdi bruad med tvihlida lanssamningum og munum ljuka vidredum pess efnis 4dur en
stjorn sjodsins tekur mal okkar fyrir. Mat 4 pvi hvernig gengur ad mata fjarporf okkar
verdur hluti af arsfjoroungslegum endurskodunum okkar og sjodsins.

Adstod Alpjooagjaldeyrissjodsins.

25.

Med tilliti til hinnar sérstoku fjarmognunarparfar okkar forum vio fram a fjar-
studningsazetlun fyrir timabilid fra névember 2008 til n6vember 2010 ad fjarhao
1,4 milljardar SDR sem jafngildir 1190% af kvota okkar. Aztlun okkar er byggd 4 peirri
stefnu og markmidum sem lyst er 1 pessari viljayfirlysingu. Vid teljum ad st stefha sem
hér er morkud sé fullnegjandi til ad na markmidum aatlunarinnar, einkum hvad vardar
pad ad endurreisa traust a islenskt efnahagslif. Vid erum samt sem adur reidubtiiin ad
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gripa til frekari radstafana gerist pess porf. Island mun eiga samrad vid Alpjodagjald-
eyrissjooinn um slikar radstafanir og 4dur en stefnumid pessarar viljayfirlysingar verda
endurskodud i samreemi vid stefnu sjodsins um slikt samrad. Vio munum eiga naid sam-
rdd vio sjodinn 1 samreemi vid stefnu sjodsins ad pessu leyti.

Okkur er ljost mikilvagi bess a0 ljika i fyrsta skipti oryggisittekt 4 Sedlabanka
Islands fyrir fyrstu arsfjéroungslegu endurskodun aztlunarinnar. { peim tilgangi
mun Sedlabankinn taka 4 méti sendinefnd Alpjoédagjaldeyrissjodsins sem framkvaema
mun slika uttekt. Sedlabankinn mun veita allar naudsynlegar upplysingar i pvi sambandi
fyrir fyrstu endurskodunina.

Vio veitum Alpjéodagjaldeyrissjoonum leyfi til ao birta pessa viljayfirlysingu um
aform okkar og tilheyrandi vidhengi, svo og skyrslu starfslids sjodsins um sama
efni.

Virdingarfyllst,
David Oddsson Arni M. Mathiesen

formadur bankastjornar fjarmalaradherra
Sedlabanka Islands
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