bskj. 297 — 219. mal.

Frumvarp til laga

um breyting 4 16gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjoda, med sidari breytingum.

(Lagt fyrir Alpingi 4 136. loggjafarpingi 2008-2009.)

1. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 9. gr. laganna:
a. 4. malsl. ordast svo: Heimilt er ad segja upp samningi med tveggja manada fyrirvara.
b. Vid 5. malsl. baetist: enda vardar samningur radstéfun a lagmarksiogjaldi skv. 2. gr.

2. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 11. gr. laganna:
a. Vid 1. mgr. beetist nyr malslidur, svohljédandi: Um heimild til endurgreioslu lifeyris-
sparnadar i séreign til erlendra rikisborgara gilda akvadi 4. mgr. 19. gr.
b. 2. mgr. ordast svo:
begar rétthafi er ordinn 60 ara er heimilt ad greida ut lifeyrissparnad asamt voxtum.
c. 2.—4. malsl. 4. mgr. falla brott.

3. gr.
Eftirfarandi breytingar verda & 14. gr. laganna:
a. 2.malsl. 1. mgr. ordast svo: Lifeyrissj6oi er heimilt ad gefa sjodfélogum kost 4 ad fresta
eda flyta toku lifeyris enda hefjist taka lifeyris ekki fyrr en sjodfélagi verour 60 ara.
b. 1 stad ordanna I sidasta lagi sjo drum adur en taka ellilifeyris getur fyrst hafist“ i 2.
tolul. 3. mgr. kemur: Adur en taka lifeyris hefst en p6 eigi sidar en fyrir 65 4ra aldur.

4. gr.
Vid 18. gr. laganna baetist ny malsgrein, 4. mgr., svohljédandi:
Lifeyrissjooum er heimilt a0 skila yfirlitum sem um getur i 2. og 3. mgr. med rafrenum
heetti til sjodfélaga oski sjoofélagi eftir pvi.

5. gr.
2. malsl. 28. gr. laganna fellur brott.

6. gr.
Vid 3. mgr. 29. gr. laganna batist nyr télulidur, svohljodandi: ad mota innra eftirlit lif-
eyrissjodsins og skjalfesta eftirlitsferla.
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7. gr.

A eftir 2. mgr. 31. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljoédandi:
Til vidbotar framangreindum skilyrdum skulu stjérnarmenn bua yfir naegilegri pekkingu

og starfsreynslu til ad geta gegnt stodu sinni 4 tilhlydilegan hatt.

8. gr.

Vid 4. mgr. 34. gr. laganna beetist: og skal hann hafa stadist prof i verobréfavidskiptum

i samraemi vid 53. gr. laga um verdbréfavidskipti.

9. gr.
stad ordanna ,,skipulagningu innra eftirlits“ i 3. t6lul. 1. mgr. 35. gr. laganna kemur:

skipulagningu innri endurskodunar.

a.

10. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 36. gr. laganna:

A eftir ordunum ,,J6gum nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi* i 7. tolul.
1. mgr. kemur: eda tilskipun 85/611/EBE um sameiginlega fjarfestingu i framseljan-
legum verobréfum (UCITS-tilskipuninni).
i stad ordsins ,,Liechtenstein® i 2. og 3. malsl. 2. mgr. og 1. malsl. 3. mgr. kemur: rikja
Evropska efnahagssvedisins.
[ stad hlutfallstolunnar ,,10% i 1. malsl. 3. mgr. kemur: 20%.
1. malsl. 5. mgr. ordast svo: Samanlogd eign sjodsins i verdbréfum skv. 2.-9. tolul. 1.
mgr. utgefnum af sama adila, tengdum adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum
sem tilheyra somu samstaedunni skal ekki vera meiri en 10% af hreinni eign sjodsins.
A eftir 4. malsl. 5. mgr. kemur nyr malslidur, svohljédandi: Eigi er lifeyrissjodi eda
einstakri deild hans heimilt ad hafa meira en 25% af hreinni eign sinni i verdobréfa-
sjooum innan sama rekstrarfélags.
Vid batist ny malsgrein er ordast svo:

Akvadi pessarar greinar eiga einungis vid um samtryggingardeildir lifeyrissjoda.

11. gr.

A eftir 36. gr. laganna kemur ny grein, 36. gr. a, er ordast svo:
Vorsluadilar séreignarsparnadar, skv. II. kafla, skulu mota fjarfestingarstefnu fyrir hverja

fjarfestingarleid par sem fjarfestingar, adrar en lifeyrissparnadarreikningar, eru sundurlidadar
med hlidsjon af 1. mgr. 36. gr. Fjarfestingarstefna vorsluadila séreignarsparnadar skal ad
00ru leyti hao eftirfarandi takmdrkunum:

a.

b.

Ekki er heimilt a0 fjarfesta fyrir meira en 20% af hreinni eign hverrar fjarfestingarleidar
i verobréfum sem ekki eru skrad 4 skipulegum markaoi.

Samanldg0d eign hverrar fjarfestingarleidar i fjarmalagerningum utgefnum af sama adila,
tengdum adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirteki, eda adilum sem tilheyra somu sam-
steedunni skal ekki vera meiri en 20% af hreinni eign sjodsins.

Samanlogo eign hverrar fjarfestingarleidar ma ekki vera meira en 30% af hlutdeildar-
skirteinum eda hlutum ttgefnum af sama verdbréfasjodi eda fjarfestingarsjodi eda ein-
stakri deild hans.

Eigi er vorsluadila séreignarsparnadar heimilt ad hafa meira en 30% af hreinni eign sinni
i verdbréfasjodum innan sama rekstrarfélags.
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e. Vorsluadilum séreignarsparnadar er ekki heimilt ad fjarfesta eda eiga i fjarfestingar-
sjooum skv. 7. tolul. 1. mgr. 36. gr. sem fjarmagna sig med lantdku eda skortsolu.
Vorsluadilar séreignarsparnadar skulu senda upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir
komandi 4r til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert.

12. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 44. gr. laganna:

a. A eftir ordunum ,starfsemi lifeyrissjoda“ i 1. malsl. 1. mgr. kemur: og vorsluadila
lifeyrissparnadar.

b. A eftir ordunum ,,upplysingum lifeyrissjoda i 2. malsl. 1. mgr. kemur: og vorsluadila
lifeyrissparnadar.

c. I stad ordanna ,rekstri lifeyrissjods og fjarhagsstodu® i 3. mgr. kemur: rekstri og fjar-
hagsstodu lifeyrissjods eda vorsluadila lifeyrissparnadar.

d. A eftir ordunum ,,starfsemi lifeyrissjods“ i 4. mgr. kemur: og vorsluadila lifeyrissparn-
adar.

e. A eftir ordunum ,hlutdeildarfyrirteekjum lifeyrissjoda“ i 5. mgr. kemur: og vérsluadila
lifeyrissparnadar.

13. gr.

Vid 16gin baetist nytt dkveedi til bradabirgda, svohljédandi:

bratt fyrir akvadi 1. malsl. 2. mgr. 39. gr. skal lifeyrissjodi vera heimilt ad hafa allt ad
15% mun & milli eignarlida og framtidarskuldbindinga vegna lifeyris midad vid trygginga-
freedilega athugun fyrir ario 2008, an pess ad honum sé skylt a0 gera breytingar 4 sam-
pykktum sj6dsins. Akvaedi 1. mgr. 39. gr. um ad hrein eign lifeyrissjods til greidslu lifeyris
asamt nuvirdi framtidariogjalda skuli vera jafnha ntvirdi vaentanlegs lifeyris vegna pegar
greiddra i0gjalda og framtidariogjalda a ekki vid um tryggingafradilega athugun fyrir arid
2008.

begar metid er hvort lifeyrissjodur falli undir 2. malsl. 2. mgr. 39. gr. skal mida vid 10%
mun 4 milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga ario 2008.

14. gr.
Log pessi 00last pegar gildi nema akvadi 8. gr. sem 00last gildi 1. jantar 2011.

Athugasemdir vio lagafrumvarp petta.

Med frumvarpi pessu eru lagoar til ymsar breytingar 4 [6gum um skyldutryggingu 1if-
eyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Flestar peirra var einnig ad finna i frumvarpi sama
efnis sem lagt var fram & Alpingi sl. vor, en hlaut ekki afgreidslu. Pad astand sem nu rikir &
islenskum fjarmalamarkadi og leikio hefur afkomu margra lifeyrissjoda gratt kallar einnig
a tilteknar breytingar 4 16gunum. Hér a eftir er fjallad um helstu efnisatridi frumvarpsins, en
nanari skyringar er einnig ad finna i athugasemdum meo einstokum greinum pess.

[ fyrsta lagi er 16gd til st meginbreyting ad peim sem nad hafa 60 ara aldri verdi heimilt
a0 taka ut séreignarsparnad sinn i einu lagi i stad pess a0 dreifa greidslum & sjo ar eins og
kvedid er 4 um i gildandi 16gum. betta fyrirkomulag, p.e. sjo ara reglan, hefur seett talsverori
gagnryni 4 undanférnum arum, einkum par sem um lagar fjarhadir er ad reeda, og i einhverj-
um tilvikum hafa rétthafar smeygt sér framhja gildandi reglu med pvi ad dreifa séreignar-
sparnadinum a marga vorsluadila.
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[ 60ru lagi er lagt til ad ekkert aldurshamark verdi 4 pvi hvenzr einstaklingur getur hafid
toku lifeyris, en i gildandi 16gum er pad hamark bundid vid 75 ara aldur.

[ pridja lagi er i frumvarpinu ad finna tilldgur um nokkrar breytingar 4 36. gr. laganna sem
fjallar um fjarfestingarstefnu lifeyrissjodanna. bPar er medal annars lagt til ad lifeyrissjodum
verdi heimilt ad fjarfesta fyrir allt ad 20% af hreinni eign sinni i verdbréfum sem ekki eru
skrad 4 skipulegum markadi, en i gildandi logum er umreett hlutfall 10%. bessi tvofoldun a
hlutfallinu skyrist fyrst og fremst af peirri stoou sem nu er uppi 4 innlendum fjarmalamarkadi
par sem frambod & skradum verdbréfum er afar takmarkad. Hun hefur leitt til pess ad ein-
stakir sjo0ir hafa jafnvel farid yfir 10% morkin an nokkurra vidskipta. Gera ma rad fyrir ad
petta hlutfall verdi tekio til endurskodunar a4 ny pegar fjarmalamarkadurinn hefur ndo
akvednu jafnvegi. ba eru lagdar til nokkrar adrar breytingar 4 36. gr. sem mida ad aukinni
ahaettudreifingu.

[ fjorda lagi er lagt il ad settar verdi samramdar reglur um fjarfestingarstefnu peirra adila
sem hafa heimild til ad taka vid séreignarlifeyrissparnadi. Samkvamt nugildandi 16gum er
séreignarlifeyrissparnadur i vorslu lifeyrissjoda hadur somu takmoérkunum vardandi fjarfest-
ingarstefnu og samtryggingarlifeyrissjodir 4 medan adrir vorsluadilar hafa 6takmarkad frelsi
til ad mota fjarfestingarstefnu sina, jafnframt pvi ad vera 6hadir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins
hvad hana vardar. betta ¢jafnradi milli vorsluadila sem bjdéda upp 4 samberilega pjonustu
er talid midur heppilegt. Auk pess eru nu a0 koma 1 1j6s ymis deemi pess ad hid 6takmarkada
frelsi til fjarfestinga sem einstakir vorsluadilar hafa notid hafi leitt til 6varlegra fjarfestinga
me0 tilheyrandi skada fyrir eigendur séreignarsparnadarins. bvi er lagt til, baedi i varadar-
skyni og til ad gaeta samraemis, a0 allir vorsluadilar séreignarlifeyrissparnadar verdi bundnir
tilteknum lagmarksskilyrdum vardandi fjarfestingar. Pad pyoir ad fjarfestingarammi lif-
eyrissjoda gagnvart séreignarsparnadi verdur rymri fra pvi sem er i gildandi 16gum samhlida
pvi a0 frelsi annarra vorsluadila séreignarlifeyrissparnadar verour takmarkad.

Ad lokum eru lagoar til nokkrar breytingar til ad auka sveigjanleika vid ttgreioslu a lif-
eyrissparnadi i séreign, radstofun lifeyrisréttinda og greioslu ellilifeyris, jafnframt pvi sem
krofur til pekkingar stjérnarmanna lifeyrissjoda og peirra sem sinna eignastyringu vero-
bréfasafna lifeyrissjoda eru hertar, auk nokkurra smaerri breytinga.

[ frumvarpinu er einnig ad finna bradabirgdaakveedi pess efnis ad pratt fyrir dkvaedi 2.
mgr. 39. gr. laganna skuli lifeyrissjodum vera heimilt ad hafa allt ad 15% neikvaedan mun
4 milli eignarlida og framtidarskuldbindinga lifeyris midad vid tryggingafraedilega athugun
fyrir arid 2008, an pess ad peim sé skylt ad gera breytingar 4 sampykktum sj6dsins. Sam-
kvemt gildandi 16gum eru morkin —10%. betta pydir ad peir sjodir sem eru reknir innan vid
—15% samkvaemt tryggingafredilegu mati munu ekki purfa ad skerda lifeyrisréttindi 4 naesta
ari lagalega séo.

Athugasemdir vio einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Um a-lio.

Hér er lagt til ad uppsagnarfrestur samnings um vidbotartryggingavernd eda séreignar-
sparnad verdi styttur ur sex manudum i tvo. Rétt pykir ad auka sveigjanleika adila til rao-
stofunar pess i0gjaldshluta sem er umfram idgjaldshluta til 6flunar lagmarkstryggingaverndar
med pvi ad stytta uppsagnarfrestinn.



Um b-lio.

Hér er lagt til ad skylda pess sem segir upp samningi um radstofun vidbotariogjalds til
pess ad tilkynna hana til pess lifeyrissjods sem radstafar idgjaldi hans til lagmarkstrygg-
ingaverndar verdi felld brott. bPannig fellur skylda til tilkynningar nidur ef samningur vardar
einvordungu greidslu vidbotaridgjalds umfram lagmarksidgjald skv. 2. gr. laganna.

Um 2. gr.

Um a-lio.

Lagt er til a0 tekinn verdi af allur vafi um rétt erlendra rikisborgara til endurgreidslu i0-
gjalda vegna 6flunar lifeyrisréttinda i séreign pegar peir flytjast ur landi enda sé slikt ekki
6heimilt samkvamt millirikjasamningi sem {sland 4 adild ad. Akvzdi pess efnis er i I11. kafla
laganna par sem kvedid er 4 um lifeyrissparnad i sameign. Rétt pykir ad somu endurgreidslu-
heimildir gildi um 1dgjold til 6flunar lifeyrisréttinda i séreign. Pvi er lagt til ad visad verdi
til 4. mgr. 19. gr. 1 II. kafla par sem fjallad er um lifeyrissparnad i séreign.

Um b- og c-lio.

[ b- og c-1id eru lagdar til breytingar sem stefna ad auknum sveigjanleika vid utgreidslu
a lifeyrissparnadi i séreign. Annars vegar er lagt til ad heimilt verdi ad greida lifeyrissparnad
asamt voxtum i séreign Gt i einu lagi vio 60 ara aldur. Nu er reglan su ad hefja ma ttborgun
lifeyrissparnadar vio 60 ara aldur med jofnum arlegum greidslum a ekki skemmri tima en sjo
arum eda 4 peim tima sem rétthafa vantar upp 4 67 ara aldur. begar 67 ara aldri er n4d ma
hins vegar greida allan sparnadinn ut i einu. Petta fyrirkomulag hefur verid gagnrynt, sér-
staklega par sem um er ad raeda minni fjarhaedir sem er pa verid ad greida Ut i allt ad sjo ar.
Tekio skal fram a0 flestir velja pa leid a0 fa lifeyrissparnadinn greiddan ut 4 lengri tima og
hér er eingdngu um heimildarakvadi ad reda.

Hins vegar er lagt til ad felldar verdi nidur paer homlur sem eru a utgreidslu lifeyrissparn-
adar i séreign vid andlat sem er afleidd breyting af peirri sem fjallad er um i b-1id. Jafnframt
hefur reynslan synt ad pad kemur erfingjum i mérgum tilvikum mun betur ad fa lifeyris-
sparnadinn greiddan ut i einu lagi frekar en ad greidslum sé dreift 4 tiltekinn fjolda ara. Ekki
pykir hins vegar astada til ad breyta fyrirkomulagi vid utgreidslu séreignarsparnadar til
oryrkja sem einnig er fjallad um i 11. gr. laganna.

Um 3. gr.

Um a-lio.

Hér er lagt til ad svigram sjodfélaga til ad flyta toku lifeyris verdi aukio ar fimm arum i
allt ad tiu ar eftir pvi hvenar sjodfélagi getur hafio toku lifeyris samkvemt almennri reglu,
b.e. sjodfélagi geti i fyrsta lagi hafid toku lifeyris 60 ara. ba er med hlidsjon af sihaekkandi
medalaldri og bettri heilsu folks lagt til ad lifeyrissjodum séu ekki sett mork vid pvi hversu
lengi peir geti heimilad monnum ad fresta toku lifeyris. Med pessum haetti geta lifeyrissjooir
bodid sjoofélogum, sem eiga réttindi i fleiri en einum sj60di, ad hefja toku ellilifeyris ur
badum eda 6llum sjodunum 4 sama timapunkti.

Um b-lio.

Hér er lagt til a0 heimildir sjodfélaga og maka hans eda eftir atvikum fyrrverandi maka
til pess ad akveda med gagnkvemum hatti ad verOmeeti uppsafnaora ellilifeyrisréttinda
peirra skuli allt ad halfu renna til hins verdi rymkadar pannig ad svigrum til slikrar akvoro-
unar verdi aukid. Pad er skilyrdi i nagildandi 16gum ad slik akvordun liggi fyrir i sidasta lagi
sj0 arum a0ur en taka lifeyris getur fyrst hafist. Heimildin hefur verid litid notud og pad kann
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a0 vera vegna pessa timaskilyrdis. bvi er lagt til ad heimildin verdi rymkud pannig ad heim-
ildin gildi uns taka lifeyris hefst en p6 eigi lengur en til 64 ara aldurs, p.e. samningur parf ad
liggja fyrir 4dur en 65 ara aldri er nad i sidasta lagi. Med hlidsjon af mikilli atvinnupatttoku,
baoi karla og kvenna, og ad almennt er ekki mikill aldursmunur &4 hjénum @tti rymkunin
ekki a0 hafa mikil fjarhagsleg ahrif i raun.

Um 4. gr.

[ greininni er lagt til ad lifeyrissjodir geti bodid sjodfélogum upp 4 ad afpakka hefdbundin
pappirsyfirlit enda midli lifeyrissjodur videigandi upplysingum til peirra med sannanlegum
og tryggum heetti 4 lokudu vefsvaedi eda med 60rum sambeerilegum rafraenum haetti. Upplys-
ingagjof lifeyrissjooa til sjodfélaga i gegnum lokud vefsvaedi hefur stéraukist & sidastlionum
arum og pvi er lagt til ad sjodfélogum verdi veitt heimild til pess ad afpakka hefdbundin
pappirsyfirlit telji peir hinn vefreena adgang fullnaegjandi.

Um 5. gr.
[ 28. gr. laganna er ad finna heimild til samtaka lifeyrissjoda til pess ad geta tilkynnt
breytingar & sampykktum i umbodi adildarsjoda sinna. Reynslan hefur synt ad ekki er porf
4 slikri heimild og pvi er lagt til ad hun verdi felld brott.

Um 6. gr.

i 35. gr. laganna er kvedid 4 um ad eftirlitsadili eda innri endurskodunardeild skuli gera
tillogu ad skipulagningu innra eftirlits. Me0 frumvarpi pessu er lagt til ad pessir adilar geri
tillogu ad skipulagningu innri endurskodunar, sbr. 9. gr. frumvarpsins. Samt sem adur purfa
a0 vera til stadar hja sjodnum skjalfestir eftirlitsferlar. Hér er lagt til ad stjorn lifeyrissjods
moti innra eftirlit og eftirlitsferla fyrir viokomandi lifeyrissjod.

Um 7. gr.

[1.0g2. mgr.31. gr. gildandi laga segir ad stjornarmenn i lifeyrissj6di skuli vera 16grada,
fjar sins radandi, hafa 6flekkad mannord og megi ekki 4 sidustu fimm arum hafa i tengslum
vi0 atvinnurekstur fengid dom fyrir refsiverdan verknad samkvamt almennum hegningar-
l6gum, [6gum um hlutaféldg, einkahlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber
gjold. Ad 60ru leyti fari um heaefi peirra til medferdar mals eftir akveedum II. kafla stjorn-
syslulaga.

Hér er lagt til a0 baett sé aftan vid 2. mgr. 31. gr. laganna nyrri malsgrein pess efnis ad til
viobotar framangreindum skilyrdum skuli stjérnarmenn bua yfir naegilegri pekkingu og
starfsreynslu til ad geta gegnt stodu sinni 4 tilhlydilegan hatt. Samberilegt akvadi er ad finna
i2. mgr. 52. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki. Lifeyrissjooir falla ekki undir 16g
um fjarmalafyrirtaeki, en hafa engu ad siour umsjéon med verulegum fjarmunum sem eru i
eigu almennings. Pegar haft er i huga ad peir fjarmalagerningar sem lifeyrissjédirnir eru ad
fjarfesta 1 verda sifellt floknari ad gerd pykir fullt tilefni til ad herda & krofum um pekkingu
stjornarmanna peirra.

Um 8. gr.
[ greininni er lagt til ad gert verdi ad skilyrdi ad peir sem sinni eignastyringu verdbréfa-
safna lifeyrissjoda hafi stadist prof i verdbréfavidskiptum i samreemi vid 53. gr. laga um
verdbréfavidskipti. I 16gum um fjarmalafyrirtaeki er kvedid a um ad starfsmenn fjarmala-
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fyrirteekis, sem hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid vidskipti med fjarmala-
gerninga skv. 6. tolul. 1. mgr. 3. gr. peirra laga, skuli hafa stadist profi verdbréfavioskiptum.
Undir framangreindan 6. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki falla 611 vidskipti og
pjonusta med fjarmalagerninga samkvemt logum um verdbréfavidskipti, par med talin
eignastyring og rekstur verobréfasjoda. Hefur pessu akvadi verid beitt med peim haetti ad
Fjarmalaeftirlitio hefur krafist pess a0 allir sjodstjorar verobréfasjoda hafi stadist profid. Sem
fyrr segir falla lifeyrissjodir ekki undir 16g um fjarmalafyrirtaeki, en samanlogd fjarhao
peirra verdbréfasafna sem eru i sjodastyringu lifeyrissjodanna er i mérgum tilvikum mun
heerri en hja verdbréfasjodum. Er pvi ekki 6edlilegt ad gerdar séu somu krofur til menntunar
og kunnattu peirra sem fara med sjodastyringu lifeyrissjoda og gerdar eru til sjodstjora
verdbréfasjodanna.

Um 9. gr.

[ 3. tolul. 1. mgr. 35. gr. laganna segir ad endurskodunardeild eda eftirlitsadili lifeyris-
8j00s skuli m.a. annast pad verkefni a0 gera tillogu til stjornar um skipulagningu innra eftir-
lits og annast sérstakar uttektir 4 virkni innra eftirlits. Med pessu ordalagi er pvi badi verid
a0 fela endurskodanda lifeyrissjods ad gera tillogu um innra eftirlit og gera samtimis uttektir
4 virkni pess. bessi hattur fellur illa ad peirri krofu sem a0 jafthadi er gerd um ohlutdraegni
og 6hadi endurskodenda. Jafnframt bendir ordalag petta til pess ad verid sé€ ad hraera saman
innra eftirliti og innri endurskodun. Pad er ekki i samraemi vid hlutlegnissjonarmid innri
endurskodenda ad peir badi geri tillogu ad skipulagningu innra eftirlits lifeyrissjodsins og
fari sidan yfir og gagnryni pad skipulag i innri endurskodunarvinnu, par sem i peirri vinnu
felst pa gagnryni 4 eigin verk.

Med frumvarpi pessu er pvi lagt til ad stjorn lifeyrissjods skuli moéta innra eftirlit 1if-
eyrissjodsins og skjalfesta eftirlitsferla, sbr. 6. gr. frumvarpsins, og i pessari grein er lagt til
a0 endurskodunardeild eda eftirlitsadili lifeyrissjo0s skuli m.a. annast pad verkefni ad gera
tillogu til stjérnar um skipulagningu innri endurskodunar.

Um 10. gr.

Um a-lio.

[ akvaedinu er lagt til ad gerd verdi su breyting ad verdbréfasjodir sem byggjast 4 [ogum
nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, og evropskir sjodir sem byggjast &
tilskipun 85/611/EBE verdi lagdir ad jofnu vid fjarfestingar lifeyrissjédanna. [ reynd er ekki
um mikla breytingu a0 raeda pvi 16gin hafa verid talkud 4 pennan hatt par sem 16g nr. 30/
2003 eru byggo 4 framangreindri tilskipun.

Um b-lid.

Med akvaedunum er 16g0 til breyting sem leidir af samningsskuldbindingum okkar sam-
kvaemt samningnum um Evrépska efnahagssveedio (EES-samningnum). Hun felst i pvi ad
tryggja lifeyrissjodum heimild til a0 fjarfesta i verdbréfum sem skrad eru eda eftir atvikum
gefin ut af adilum 1 EES-rikjum med sama hetti og adilum innan OECD, en ein niu EES-riki
eru ekki adilar ad stofnuninni.

Um c-lio.

Lagt er til a0 lifeyrissjodum verdi heimilt ad fjarfesta fyrir allt ad 20% af hreinni eign i
verdbréfum, sem falla undir 1., 2., 5., 6., 8. og 9. tolul. 1. mgr. 36. gr. og ekki eru skrdd a
skipulegum markadi, en i gildandi 16gum er petta hlutfall 10%. ber adstedur sem skapast
hafa 4 fjarmalamarkadi hér 4 landi ad undanfoérnu gera pad ad verkum ad fjarfestingarkostir
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lifeyrissj6da innan lands hafa minnkad verulega. Pa hafa hlutfoll i eignasdfnum lifeyris-
sjo0anna ridlast verulega pannig ad hlutfall 6skradra bréfa hefur vaxio hja mérgum sjédanna
eingdngu vegna framangreinds astands & fjarmalamarkadinum og pykir pvi edlilegt ad
bregdast vid peirri stodu med hakkun hlutfallsins. A hinn béginn ma buast vid pvi ad petta
hlutfall verdi endurskodad pegar betra jatnveegi kemst 4 fjarmalamarkadinn.

Um d-lio.

5. mgr. 36. gr. segir ad samanlogd eign lifeyrissjods i verdbréfum, 6drum en rikisvixlum,
rikisskuldabréfum og skuldabréfum sem tryggd eru med abyrgd rikissjods, sem utgefin eru
af sama adila eda adilum sem tilheyra somu samstaedunni skuli ekki vera meiri en 10% af
hreinni eign sj6dsins. [ akvaedinu er lagt til ad hlutfall petta skuli vera dbreytt, en ad saman-
16gd eign lifeyrissjods i verobréfum ttgefnum af sama adila, tengdum adilum, sbr. [6g um
fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni, skuli vera innan pessara
marka. Breytingin hér felst i pvi ad tengdum adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, er beett
vi0 akvae0id. Er pa midad vid pann skilning sem lagdur er i hugtakio skv. 2. mgr. 18. gr. og
2. 0g 3. tolul. 2. mgr. 40. gr. a laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, en par eru pad taldir
tengdir adilar ef annar adilinn fer med bein eda dbein yfirrdd yfir hinum eda fer med minnst
20% hlutafjar eda atkveedisrétt.

Um e-lio.

[ 5. mgr. 36. gr. ntigildandi laga segir ad lifeyrissjodi sé ekki heimilt ad eiga meira en 25%
af hlutdeildarskirteinum eda hlutum utgefnum af sama verdbréfasj6di eda fjarfestingarsjodi
eda einstakri deild hans. Verobréfasjodir og fjarfestingarsjodir eru gjarnan reknir af rekstrar-
félogum verobréfasjoda, sem i flestum tilfellum eru dotturféldog annarra fjarmalastofnana.
Hvert rekstrarfélag rekur fjolda sjoda. Algengt er a0 stjornendur fjirmalastofnana hafi sjalfir
setid 1 stjorn rekstrarfélaganna. Nokkrir lifeyrissjodir eru tengdir fjairmalastofnunum rekstrar-
legum bondum, m.a. vegna pess ad peir hafa verid stofnadir ad tilstudlan pessara fjarmala-
stofnana og stjornir margra annarra sjoda hafa falid fjarmalastofnunum eignastyringu sj60-
anna. betta fyrirkomulag getur bodid upp 4 hagsmunaarekstra. Af pessum sokum er i
akvedinu lagt til ad nyjum malslio verdi bett vid 5. mgr. 36. gr. par sem kvedid er 4 um ad
lifeyrissjodi eda einstakri deild hans sé eigi heimilt ad hafa meira en 25% af hreinni eign
sinni i verobréfasjodum innan sama rekstrarfélags.

Um f-lio.

Til ad taka af 61l tvimeeli er lagt til ad beett s¢ malsgrein vid 36. gr. par sem sérstaklega
er tekid fram ad akvaedi greinarinnar eigi adeins vid um samtryggingardeildir lifeyrissj6o-
anna en a0 fjarfestingar séreignardeilda lifeyrissjoda falli undir 36. gr. a, sbr. 11. gr. frum-
varpsins.

Um 11. gr.

Samkvamt nugildandi fyrirkomulagi er séreignarlifeyrissparnadur i vorslu lifeyrissjéda
haour somu takmorkunum vardandi fjarfestingarstefnu og samtryggingarlifeyrissjodirnir,
skv. 36. gr. laganna. Séreignarlifeyrissparnadur sem er i vorslu annarra adila sem heimild
hafa til a0 taka vid slikum sparnadi skv. 3. mgr. 8. gr. laganna er hins vegar ekki hadur somu
takmorkunum. Hér rikir pvi akvedid 6jafnraedi milli adila sem bjoda upp 4 sému pjonustu.

betta misreemi er talid midur heppilegt, einkum 1 [josi pess ad adrir vorsluadilar en lif-
eyrissjodir skuli hafa 6takmarkad frelsi til ad moéta fjarfestingarstefnu 1 tilviki séreignar-
sparnadar. Hér er pvi lagt til ad allur séreignarsparnadur verdi felldur undir lagmarksskilyrdi
um fjarfestingarstefnu. Lagt er til ad vorsluadilar séreignarsparnadar skuli mota fjarfest-
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ingarstefnu par sem fjarfestingar eru sundurlidadar med hliosjon af 1. mgr. 36. gr. laganna,
en sé ad odru leyti hao tilteknum takmorkunum.

Gert er rad fyrir ad ekki verdi heimilt ad fjarfesta fyrir meira en 20% af hreinni eign
8jodsins 1 verobréfum sem ekki eru skrdd 4 skipulegum markadi.

ba er gert rad fyrir ad samanlogo eign sjodsins eda einstakra deilda séreignarsparnadar i
fjarmalagerningum utgefnum af sama adila, tengdum adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki,
eda adilum sem tilheyra sdmu samstedunni skuli ekki vera meiri en 20% af hreinni eign
8j00sins.

Jafnframt er gert rad fyrir ad fjarfestingarheimild vorsluadila séreignarsparnadar verdi tak-
morkud med peim heetti ad samanlogd eign sjodsins eda einstakra deilda hans megi ekki vera
meira en 30% af hlutdeildarskirteinum eda hlutum utgefnum af sama verdbréfasjodi eda
fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans og ad vorsluadilum sé eigi heimilt ad hafa meira
en 30% af hreinni eign sinni i verdbréfasjooum innan sama rekstrarfélags.

baerlagttil ad 8. mgr. 36. gr. skuli einnig eiga vid um fjarfestingarleidir lifeyrissparnadar
en par er kvedid 4 um a0 lifeyrissjodum sé ekki heimilt ad fjarfesta eda eiga i fjarfestingar-
sjooum skv. 7. tolul. 1. mgr. 36. gr. laganna sem fjdrmagna sig med lantdku eda skortsolu.

2. mgr. greinarinnar er lagt til ad vorsluadilar séreignarsparnadar skuli senda upplysingar
um fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember
ar hvert. Er pa0 1 samraemi vid 37. gr. laganna par sem kve0id er & um upplysingagjof lif-
eyrissjodanna um fjarfestingarstefnu sina til Fjarmalaeftirlitsins.

Um 12. gr.

[ 44. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda er kvedid &
um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins med lifeyrissjodum. [ dkvadinu er hvergi vikid sérstaklega ad
vorsluadilum lifeyrissparnadar, skv. II. kafla laganna, pott 1itid hafi verid svo 4 ad Fjarmala-
eftirlitid hafi sému heimildir til ad afla upplysinga fra peim adilum sem taka vid lifeyris-
sparnadi og lifeyrissjodunum sjalfum, enda eru vorsluadilarnir jafnan fjarmalafyrirtaeki eda
tryggingafélog sem eru eftirlitsskyld samkvemt 60rum l6gum. Hér er pvi lagt til ad tekid sé
fram ad Fjarmalaeftirlitid hafi somu eftirlitsskyldu gagnvart 61lum peim adilum sem taka vid
lifeyri eda lifeyrissparnadi.

Um 13. gr.

i 39. gr. laganna er kvedid 4 um ad hrein eign lifeyrissjods til greidslu lifeyris 4samt nii-
viroi framtioaridgjalda skuli vera jafnha nuvirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra
i0gjalda og framtidaridgjalda. Leidi tryggingafradileg athugun i 1j6s ad meira en 10% munur
er 4 milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er hlutadeigandi lifeyrissj6di skylt ad gera
naudsynlegar breytingar 4 sampykktum sj6dsins. I pvi felst ad sampykktunum skal breytt 4
pann hatt ad i lifeyrissjodum, an abyrgdar annarra, verdi lifeyrisréttindi skert en i lifeyris-
sjooum med abyrgo rikis eda sveitarfélaga veroi inngreidslur abyrgoaradila hekkadar veru-
lega.

Utlit er fyrir ad einhverjir lifeyrissjodir verdi med meira en 10% mun 4 milli eignarlida
og lifeyrisskuldbindinga. Peir sj60ir munu purfa ad skerda lifeyrisréttindi sem pessu nemur
a0 6breyttum logum. betta mun koma nidur 4 peim sem eru pegar komnir 4 lifeyrisaldur. Hér
er pvi lagt til a0 sett verdi bradabirgdadkvadi sem gildir adeins 1 eitt ar, pess efnis ad pratt
fyrir akveedi 2. mgr. 39. gr. laganna skuli lifeyrissjodum vera heimilt ad hafa allt ad 15%
mun 4 milli eignarlida og framtidarskuldbindinga lifeyris midad vid tryggingafradilega
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athugun fyrir arid 2008, an pess ad peim sé skylt ad gera breytingar 4 sampykktum sjodsins.
Akvadi 1. mgr. 39. gr. um ad hrein eign lifeyrissjods til greidslu lifeyris 4samt nGvirdi fram-
tidaridgjalda skuli vera jafnha nivirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra idgjalda og
framtidaridgjalda 4 ekki vid um tryggingafraedilega athugun fyrir 4rid 2008.

Akvaedi petta er heimildardkvaedi sem stjornir lifeyrissjoda geta nytt sér ef par vilja
minnka og jafna ahrifin af eignatapinu. Lifeyrissjodur sem hefur allt ad 15% mun 4 milli
eignarlida og lifeyrisskuldbindinga getur pa frestad skerdingunni arid 2009, en lifeyrissjodur
sem er med meira en 15% mun verdur ad skerda réttindin nidur ad pvi marki eins og mun-
urinn hafi ekki verid meiri en 15%.

[ 2. malsl. 2. mgr. 39. gr. laganna er kvedid 4 um ad lifeyrissjodi sé skylt ad gera naud-
synlegar breytingar a sampykktum sjodsins ef munur samkvaemt tryggingafradilegum athug-
unum 4 milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri en 5% samfellt i fimm
ar. 1 1josi adstedna er lagt til ad pegar litid sé til drsins 2008 sé¢ midad vid 10% mun.

Um 14. gr.
[ greininni er kvedid 4 um ad 16gin taki pegar gildi vid birtingu nema 8. gr. sem taki gildi
1. jantiar 2011. { 8. gr. er lagt til ad gert verdi ad skilyrdi ad peir sem sinni eignastyringu
verdbréfasafna lifeyrissjoda hafi stadist prof i verdbréfavioskiptum i samraemi vio 53. gr.
laga um verobréfavidskipti. Rétt pykir ad gefa pessu akvaodi nokkurn adlogunartima til pess
ad peir sem sinna pessum stérfum i dag og uppfylla ekki skilyrdid fai feeri 4 pvi.

Fylgiskjal.

Fjarmadlardduneyti,
fiarlagaskrifstofa:

Umsdgn um frumvarp til laga um breyting 4 16gum nr. 129/1997,
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjooa,
med sidari breytingum.

Med frumvarpi pessu eru lagdar til nokkrar breytingar 4 l6gum um skyldutryggingu lif-
eyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. I fyrsta lagi er lagt til ad sett verdi bradabirgdaakvaedi
sem gildir adeins i eitt ar, pess efnis lifeyrissjodum muni vera heimilt ad hafa allt ad 15%
mun 4 milli eignarlida og framtidarskuldbindinga lifeyris midad vid tryggingafradilega
athugun fyrir arid 2008 an pess ad peim sé skylt ad gera breytingar 4 sampykktum sjo0sins,
en morkin eru 10% 1 dag. betta pydir ad peir sjodir sem eru med innan vid 15% muni ekki
purfa ad skerda lifeyrisréttindi botapega a naesta ari. [ 6dru lagi eru lagdar til nokkrar breyt-
ingar vardandi fjarfestingarstefnu lifeyrissjodanna. Medal annars er lagt til a0 lifeyrissjodum
verdi heimilt ad fjarfesta fyrir allt ad 20% af hreinni eign sj6dsins i verobréfum sem ekki eru
skrad 4 skipulegum markadi i stad 10%. A0 auki er lagt til ad settar verdi sérstakar reglur um
fjarfestingarstefnu peirra adila sem hafa heimild til ad taka vio lifeyrissparnadi i séreign. Auk
pess eru nokkrar breytingar sem stefna ad auknum sveigjanleika vio utgreidslu a lifeyris-
sparnadi i séreign, radstdfun lifeyrisréttinda og greidslu ellilifeyris til ad gera lifeyrispegum
adgang ad réttindum sinum audveldari.

Verdi frumvarpid obreytt ad 16gum er ekki gert rad fyrir ad pad hafi i for med sér kostnad
fyrir rikissjod.
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