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Efni: Umsidgn Landssamtaka lifeyrissj6da vegna frumvarps til laga um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da o.fl. 321. mal, atgreidsla séreignarsparnadar.

Landssamtok lifeyrissjoda vilja geta pess i upphafi umsagnarinnar ad samtokin hafa i
addraganda ad undirbuningi vid frumvarp betta varad eindregi® vid pvi ad opna fyrir
séreignarsparnadinn gagnvart rétth6fum, sem ekki hafa nad 60 ara aldri.

Med logum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda voru
16gfestar reglur um rekstur lifeyrissj6da og feerd i 16g heimild fyrir lifeyrissparnad i séreign.

begar fjallad er um lifeyrissparnad i séreign skiptir mali ad skoda hann { samhengi vid
lifeyriskerfid almennt sem og ad horfa til edlis sparnadarins og med hvada hetti hann er
4vaxtadur. [slenska lifeyriskerfid byggir 4 svokolludu priggja stoda kerfi sem samanstendur af
almannatryggingum, sj6dmyndudu samtryggingarkerfi og lifeyrissparnadi i séreign.

I vidamikilli skyrslu sem byggd er 4 rannséknum 4 lifeyriskerfum vida um heim og 4 4standi
og horfum i lifeyrismalum (1994) leggja sérfradingar Alpjédabankans aherslu 4 lifeyriskerfi
sem byggt er 4 premur stodum:

e 1. stod: Opinbert kerfi med skylduadild, fjarmagnad med skottum. betta svarar til
almannatryggingakerfisins hér 4 landi.

e 2. stod: Uppistada kerfisins verdi sj6dsséfnunarkerfi med skylduadild. Pad sé rekid
utan opinbera geirans en undir opinberu eftirliti. Petta svarar til almennu
lifeyrissjodanna hér 4 landi.

e 3. stod: Frjals einstaklingsbundinn sparnadur. A t.d. vi® um sparnad einstaklinga hja
séreignasjédum.

Augljost er ad islenska lifeyriskerfid uppfyllir ad flestu leyti pessa forskrift Alpjédabankans
enda stendur pad ad flestu leyti nokkud vel og pykir til fyrirmyndar. P4 er athygli vakin 4 pvi
ad erlend matsfyrirteeki, OECD, a0rar alpj6dlegar stofnanir og adrir sérfrédir adilar hafa bent
4 fyrirkomulag og uppbyggingu islenska lifeyriskerfisins sem einn af helstu styrkleikum
islenska hagkerfisins. Pvi ma feera rok fyrir pvi ad veiking eda afnam bridju stodar pess sé
mjog til pess fallin ad veikja forsendur lifeyriskerfisins og draga ur peirri tiltrd sem
framangreindir adilar hafa 4 pvi og pydingu pess fyrir framtidarhorfur méla hér 4 landi. Ef
opnad yrdi fyrir Uttekt lifeyrissparnadar, p.e. Gr pridju stodinni, veikir pad uppbyggingu
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kerfisins mjog, eykur dlag 4 almannatryggingarkerfid i framtidinni og par med skattbyrdi
komandi kynsl6da.

Avéxtun séreignarsparnadar:

Vorsluadilar lifeyrissparnadar i séreign geta verid lifeyrissjodir, vidskiptabankar, sparisjodir,
liftryggingafélog og verdbréfafyrirteeki. Flestir vorsluadilar avaxta lifeyrissparnad vidskipta-
vina sinna { safni verdbréfa. I morgum tilvikum er rétthéfum bodid upp 4 fleiri en eina leid i
pvi sambandi. Eins bjoda nokkrir lifeyrissjodir og vel flestir vidskiptabankar og sparisjodir
upp a avoxtun { innldnum.

Vardandi sparnad sem avaxtadur er { safni verdbréfa er mikilvaegt ad hafa { huga a0 slikt safn
er ekki mogulegt ad innléysa ad fullu 4 skommum tima an storkostlegs tjons fyrir pa sem
sparnadinn eiga. Astzda pess ad eignir eru ekki ad fullu innleysanlegar med litlum fyrirvara
eru fyrst og fremst par ad lifeyrissparnadur er ad meginstefnu til langtimafjarfesting. bvi er
styringu slikra eignasafna hagad med peim hetti ad fjarfest er i verdbréfum sem reiknad er
med ad gefi goda avoxtun til lengri tima. Slik bréf eru i sumum tilvikum ekki mogulegt ad
innleysa med skémmum fyrirvara eda pad ad pad getur verid mjoég oOhagstaett sékum
markadsadstedna. Pad ma hins vegar almennt gera rad fyrir pvi ad betri avoxtun naist yfir
lengra timabil med fjarfestingum i slikum verdbréfum en ef eingdéngu veeri fjarfest i
skammtimaverdbréfum sem hafa mikinn seljanleika. bvi til viobdtar kemur ad nu er vidbuid
ad vorsluadilar eigi i s6fnum sinum verdbréf sem hafa mun laegra markadsvirdi nu en ef pau
yrdu innleyst sidar, vegna pess sérstaka efnahagsastands sem nu rikir.

Vidbuid er ad ef frumvarpid ner fram ad ganga i dbreyttri mynd muni einhvetjir vorsluadilar
séreignarsparnadarins purfa ad nyta heimild til frestunar & utgreidslum i samrami vid b-1id
3.gr. frumvarpsins. Pad byggir 4 pvi ad ef 6skad er eftir innlausn verulegs hluta sparnadar a
skommum tima sé slik takmérkun naudsynleg par sem ad einungis med peim hetti sé¢ hegt ad
tryggja jafnredi med peim sem eru med sparnad sinn &avaxtadan i mismunandi
avoxtunarleidum séreignarsparnadarins.

Landssamtokin telja reyndar naudsynlegt ad setja inn varanlegt akvadi i 16gin sem heimila
sjodum frestun Wtgreidslna vid sérstakar adstedur til ad tryggja jafnredi sjodfélaga.
Landssamtokin leggja pvi til ad 3. gr. b lidur verdi ekki til bradabirgda heldur verdi sett inn i
16gin sem s;jalf.

Adfararheefi

Landssamtok lifeyrisjoda vilja einnig vekja athygli 4 pvi a0 samkvemt 16gum er
lifeyrissparnadur i séreign ekki adfararhafur. Pad pydir m.a. pad ad jafnvel po einstaklingur
lendi i greidsluerfidleikum og eftir atvikum gjaldproti ba heldur hann 6skertum
lifeyrissparnadi sinum. Pad byggir 4 peirri hugsun ad hér s¢ um framfaerslufé ad reda. Verdi
einstaklingum heimilad a0 taka lifeyrissparnad sinn Gt i peim tilgangi ad mata
greidsluerfidleikum setur pad krofuhafa i sterka sto6du. Krofuhafi getur haeglega krafist pess ad
vidkomandi skuldari nyti lifeyrissparnad sinn til leekkunar skulda og til ad mynda sett pad sem
skilyrdi fyrir skuldbreytingu eda 68rum adgerdum. Skuldari getur pa, { peirri vidleitni sinni ad
bjarga sinum malum, lent i pvi ad nyta sparnad sinn til leekkunar skulda jafnvel b6 pad dugi
ekki til pess ad forda honum fra gjaldproti. Ef til gjaldprots kemur yrdi stada hans s ad hann
veri baedi ordinn gjaldprota med peim afleidingum sem pad hefur almennt og buinn ad tapa
lifeyrissparnadi sinum. Sparnadi sem atladur var til ad standa undir hluta af framfaerslu pegar
til téku ellilifeyris kemur. St rymkun reglna um uttekt lifeyrissparnadar sem hér um raedir
pydir pvi i raun ad sparnadurinn er gerdur adfararhafur, pd svo sé ekki { lagalegum skilningi.



Samantekt

Landssamtok lifeyrissjoda arétta pa skodun sina ad pau mela ekki med pvi ad opna fyrir
séreignarsparnadinn til rétthafa yngri en 60 ara. Ef pad er hins vegar tlun stjérnvalda ad
opna fyrir GUtborgun séreignarsparnadarins, pa telja LL engin efni til pess ad rymka bear reglur
umfram pau dkvaedi sem fram koma i frumvarpinu.

LL leggja sérstaka aherslu 4 ad sett verdi akveedi i lifeyrissj60alégin sem heimila
séreignarsjodum ad takmarka utgreidslur vid sérstakar adstaedur til ad tryggja jafnraedi
sj60félaga.

P4 vilja LL benda 4 ad naudsynlegt er ad hlutlaus adili, t.d. embetti Rikisskattstjora, hafi
eftirlit med pvi ad rétthafar innleysi ekki meira en 16gbundid verdur, t.d. med pvi ad flytja
eign milli vorsluadila og innleysa allt ad einni milljon hja hverjum beirra. Algengt er ad
rétthafar eigi séreignarsparnad hja fleiri en einum voérsluadila og pvi er naudsynlegt, eins og
adur segir, ad midlagt eftirlit sé med Gtborgun séreignarsparnadarins..
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