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Efni: Beidni um mat 8 efnahagsreikningi og eignasafni hja Byggdastofnun

Byggdastofnun éskadi eftir pvi med bréfi dags. 2. oktéber sl. ad Rikisendurskodun
gerdi uttekt og greiningu & efnahagsreikningi og eignasafni Byggdastofnunar, og ba
einkum hvort framlég i afskriftarsjéd utldna endurspegli réttilega pa dhaettu sem i

utlanasafninu liggur.

Tilefni pessarar beidnar er eins og fram kemur i ofangreindu bréfi Bygg8astofnunar
st a0 undanfarna manudi hafa islenskar fjarmalastofnanir gengid i gegnum erfida
tima og hafa purft & adstod rikisins a0 halda. Gerd er krafa um 6héada uttekt a
efnahagsreikningi og eignasafni a40ur en adstod er veitt, Fyrir liggur ad Byggdastofnun
parf 8 auknu fé ad halda til ad styrkja eiginfjargrunn sinn sem skv. érshlutauppgjori
pr. 30. juni 2009 er neikvaedur um 4,74% en ber skv. 84. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki, nr. 161/2002, og Evréputilskipun (Capital Adequacy Directive, 93/6/EEC og
98/31/EEC) ad vera ad lagmarki 8%. Fjarmalaeftirlitid hefur gefid stofnuninni frest til
8. desember 2009 til ad uppfylla kréfur um lagmarkseiginfjargrunn, Samkveemt
frumvarpi til fjaraukalaga 2009 er gert rad fyrir ad fjarmalaradherra verdi heimilad ad

leggja Byggdastofnun til 2,600 m.kr. til ad rdda bot a eiginfjarstddunni. Laetur naerri

ad pad sé sa fjarhaed sem vantar upp & ad Bygglastofnun uppfylli

lagmarkseiginfijarkréfuna.t Auk pess hefur verid gengid Gt fra pvi ad vikjandi lan
stofnunarinnar og stofnfé sem htin mun eignast vid fjarhagslega endurskipulagningu
sparisjddanna verdi keypt af stofnuninni. Vi8 pad eykst eiginfjarhlutfallig.

Rikisendurskodun atti fund med forstjéra og fjarmalastjéra Byggdastofnunar sem
veittu marghattadar upplysingar beedi munnlega og skriflega. Farid var yfir stodu &
staerstu lanum, m.a. med tilliti til fjarhagsst6du lantakenda, greidslugetu og
tryggingarst6du. Einnig var farid yfir gégn um vanskil a lanum. Rikisendurskodun fér
einnig yfir gbégn um nokkrar ldnaafgreislur, baedi lanaumsdknir sem voru

! [ skyrslu Byggdastofnunar um eiginfjdrkréfu og dhaettugrunn (Corep) sem send var Fjdrmélaeftirlitinu
30. september 2009 kemur fram a6 eiginfjdrhlutfallid var pa -3,92% og vantar skv. pvi 2.657 m.kr. upp

a af stofnunin nai 8% eiginfjarhlutfalii.
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sampykktar og adrar sem var hafnad. Reett var vid ytri og innri endurskodanda
Byggdastofnunar, m.a. um hvernig beir leggja mat & Gtldnatép og mat beirra @
verklagsreglum um veitingu Gtldna, utanumhald um lan, innheimtu lana o.s.frv.
Endurskodunarstofan Ernst & Young annast ytri endurskodun i umbodi Rikisendur-
skodunar. Byggdastofnun hefur einnig radid sama fyrirtaeki til ad annast innri endur-

skodun stofnunarinnar.,

Mat & afskriftum vegna utlana

Byggdastofnun er med um 1600 utistandandi lan til um 600 lantakenda. Ekki er
annad ad sja en a0 Gtlan séu nokkud vel dreifd eftir atvinnugreinum sem zetti pvi ad
draga Gr dkvedinni Gtldnadhezettu. Nedangreind tafla synir skiptingu atlina eftir
atvinnugreinum 1 arslok 2008. Veegi ldna til sjavaritvegs verdur reyndar ad teljast
hlutfallslega hatt en endurspeglar veegi greinarinnar & landsbyggdinni. Lidurinn
pjénustustarfsemi er eins og gefur ad skilja nokkud dsamkynja en ferdapjonusta
vegur par pungt. Badi sjdvarutvegur og ferdapjonusta eru Gtflutningsgreinar sem
nj6ta géds af lagu gengi kronunnar (pott vissulega kunni gengisbundin lan peirra ad
haekka a8 méti).

Atvinnugrein ldntakendua Hlutfall
PR RSN '. — - e b mEl e e s e Ce ew el e e at’a‘na .
pjonustustarfsemi 34,69%
Sjavarutvegur 33,08%
18nadur 14,81%
Einstaklingar (i rekstri) 5,89%
Fjarmélastofnanir 5,57%
Landbdanadur 2,36%
Opinberir adilar 0,57%
Annad 3,04%

Samtals  100,00%

Fyrir hendi eru skriflegar reglur um Gtldn og skjélum upplysinga virdi i g6du lagi, m.a.
er til stadar rokstudningur fyrir afgreidslu umsdékna og haldid er utan um
samskiptas6gu vid lantakendur. Vel er fylgst med vanskilum og synir Byggdastofnun
m.a. frumkvaedid vid ad fylgjast med stédu mala hja lantakendum. Pa virdist mjog
hafa dregid tr a0 mélum sé pryst i gegn a pdlitiskum forsendum og telja adilar sem
reett var vi0 petta ekki vandamal lengur. Byggdastofnun hefur i samvinnu vid
endurskodendur sina komid upp fastmétudu verklagi um mat & afskriftarporf vegna

Gtlana og er ekki annad ad sja en ad pvi sé vel fylgt eftir.

Rétt er ad taka fram a6 engin alveg 6rugg adferd finnst sem haegt er ad nota til ad
meela hugsanleg utlanatdp lanastofnana, ekki sist vid ntverandi adstae8ur sem hljéta
ad teljast um margt 6venjulegar. Mat & Gtlanatépum er oft byggt & sdgulegum
upplysingum um slik tép i fortidinni en vid mjoég dvenjulegar adstaedur hefur slik

adferdafraedi takmarkad gildi.

Vid mat & hugsanlegum datldnatdpum Byggdastofnunar parf pvi ad horfa til ymissa
patta. Almennt ma segja ad visbendingar um Utlénatdp og afskriftarpérf séu m.a.

eftirtaldar:
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Vanskil. Hvort 1an eru i skilum og, ef ekki, hver sé fjdrhaed og préun vanskila.
Fjarhags- og rekstrarstada léntakenda, m.a. hvort fyrirtaeki er i rekstri, hvert sé
sjodstreymi peirra, og hvada dheetta er til stadar var8andi fjarmognun (t.d. vegna
gengis- og vaxtaahaettu) og rekstur (hrdefnisdflun, markadshorfur o.p.h.)
Tryggingastada vegna lana, pb.e. hvala ved og/eda abyrgdir eru til stadar og hvert
mat & ver8maeti peirra sé i hlutfalli vid stodu dhvilandi lana.

Radstafanir sem gripid hefur verid til vegna fjarhagserfidleika, t.d. frysting vaxta

og afborgana, skuldbreyting o.s.frv.

Samkvaemt reglugerd um Byggdastofnun skal mynda afskriftareikning Gtldna sem
synir & hverjum tima ba ahaettu sem tekin hefur verid og félgin er i Gtlanum
stofnunarinnar. Jafnhar8an og akvar8anir eru teknar um lanveitingar, abyrgdir og
hlutafjdrpatttoku skal taka tillit til peirrar dheettu sem af peim leidir med framlagi |
afskriftareikning. bannig er myndadur afskriftareikningur gagnvart sérhverri
lanveitingu stofnunarinnar. Undanfarin ar hefur stada afskriftarreiknings préast eins

jog nedangreind tafla synir:

{m.kr. Stada titldna Stada Hlutfall
{fvrirniBurfeersiu) . . afskr.reikn.
2004 11.370 1.211 10,65%
2005 9.679 S 939 9,71%
2006 ‘ 10.151 898 8,85%
2007 10.049 796 7,92%
2008 ] 21.115 1.767 8,37%
2009 {jan.-jtni) 22.352 3.633 16,25%

Afskriftarreikningur vegna Gtlana hefur haekkad 6rt & pessu ari og nemur ntina 16,3%
af Gtldnum. | sdgulegu samhengi telst petta hatt en afskriftarhlutfallid hefur
undanfarin &r yfirleitt verid um og yfir helmingur af pessu hlutfalli. Rétt er ad taka
fram ad hérna er enn sem komid er ad staerstum hluta um ad raeda varidarafskrifir
til ad maeta vaentanlegum eda datludum dtldnatdpum. Hins vegar liggur ekki fyrir

hvert endanleg Utlanatop verda.

f 1ok september 2009 namu vanskil af 6llum atldnum samtals 864 m.kr. Vanskil sem
. hlutfall af Gtlanum ndmu pannig 3,8%. Hlutfall vanskila vekur ekki sérstakar dhyggjur
en i pvi sambandi ber samt ad hafa i huga ad i sumum tilvikum hefur greifislufrestur &
- voxtum og afborgunum verid lengdur. A8 pvi marki sem slikar adgerdir naegja ekki til
ad leysa vanda léntakenda, heldur fresta honum adeins, mé segja ad hlutfall vanskila

gefi misvisandi mynd.

Byggdastofnun hefur tekid saman yfirlit yfir stodu staerstu dhaettuskuldbindinga {
Gtldnasafni stofnunarinnar pr. 30.09.2009. Alls er par um ad rzeda 18 adila med lan
sem nema 6.535 m.kr. (heildaritlan Byggfastofnunar eru 22.587 m.kr.}). Framlag &
afskriftarreikning (varasj6d) vegna pessara adila nemur samtals um 1.405 m.kr. efa
sem nemur 22%. Af pessum lantakendum eru 11 f vanskilum med eitt eda fleiri lan og

nema vanskil samtals 266 m.kr.



Astzeda er til ad fjalla einnig sérstaklega um lan Byggdastofnunar til sparisjéda.
Byggdastofnun var einnig i peirri st6du ad arin 2005-2006 var mikid greitt upp af
lanum hennar enda mikid frambod & édyru lansfé af halfu bankanna. Til ad breg8ast
vid pessu hof Byggdastofnun m.a. ad lana sparisj6dum | pvi skyni ad koma
peningunum ,,i vinnu”. bad var reyndar ekki eina dstaeda lanveitinga en paer hefdu pé
tralega ekki komid til nema vegna mikils lausafjar stofnunarinnar 4 pessum tima.

ifm.kr. Stada atléna Stada  Hiutfall
{fyrir afskr.reikn.
nidurfaersiu)

Vikjandi lén:

Byr sparisjé8ur 326,1 163,0 50%

Sparisjédur Nordfjardar 199,1 2,4 1%

Sparisjédur Bolungarvikur 249,6 124,3 50%

Sparisjédur bérshafnar og négr. 130,7 91,5 70%

Sparisjédurinn { Keflavik 343,5 171,7 50%

Ekki vikjandi ldn: |

Sparisjédur Svarfdala 2,2 0,2 10%

Sparisj. Hinabings og Stranda 5,6 0,6 10%

Sparisjédur Vestfjarda 20,3 2,0 10%
Samtals 1.277,0 555,8 44%

Tap Byggdastofnunar vegna léna til sparisjoda stefnir i a8 vera a milli 500-600 m.kr.
sem er um 44% af lanum til peirra. Um var ad raeda vikjandi 1dn an nokkurra
trygginga (6likt 68rum lanum Bygglastofnunar). Var pad rokstutt med pvi ad
sparisjédirnir faeru ekki @ hausinn frekar en adrar fjarmalastofnanir. Lanin voru
vikjandi pvi pannig nyttust ldnin sparisjédunum vid Gtreikning & eiginfjarhlutfalli.
Segja ma (eftir & ad hyggja) a0 bad hafi ekki reynst god radstéfun ad endurlana fé an
trygginga til annarra fjdrmaélastofnana (sparisjéda} i ljési pess hversu dhattusama
Otldnastarfsemi baer stundudu. A méti kemur ad bessi sheaetta islenska
fijarmalakerfisins virdist almennt ekki hafa verid upp é bordum og leiddi m.a. ekki til
neinna vibbragda af hdlfu endurskodenda vidkomandi lanastofnana né opinberra
eftirlitsadila. Midad vid ad fyrirliggjandi 4form um naudasamninga sem byggjast a ad
fidrhagsleg endurskipulagningu sparisjédakerfisins med studningi rikisins nai fram ad
ganga verdur ad telja mat & nidurfeerslu pessara lana fullnaegjandi. pad er samt rétt
ad undirstrika ad ennpa er unnid ad mati 4 fjarhagsstodu sumra sparisjé8anna og ad

talsverd dvissa rikir almennt um sté8u og framtid sparisjédakerfisins.

b3 er tilefni til ad vikja einnig sérstaklega ad lanum til raekjuframleidenda enda eru
bau i mikilli tapshaettu og hafa reyndar begar verid faerd mikid nidur af peim stkum.
Lan Byggdastofnunar til fjdgurra adila i pessari grein nema samtals 1.862 m.kr. og
hafa pau verid faerd nidur um 811 m.kr. eda sem nemur 44%. Bokfaert virdi lana er
bvi 1.051 m.kr. Eins og kunnugt er ,,hrundi” pessi grein & sinum tima vegna aflabrests
og fleiri patta (m.a. kostnadarhaekkana og verdlackkana @ moérkudum). Verksmidjum
hefur feekkad Gr 20 { 5. Einhver von er talin til pess ad veidi & reekju fari aftur ad
glzedast og ad rekstrargrundvéllur skapist fyrir pd adila sem eftir standa i greininni.
betta d4samt pvi ad Gtgerdirnar hafa borgad af linunum hefur pytt ad Byggdastofnun
telur einhverja moguleika @ ad endurheimta lanin. Lanum hefur verid skuldbreytt og
bau lengd til ad minnka greidslubyrdina. Vanskil eru bvi tiltélulega litil eda 71 m.kr.
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Til tryggingar ldnum eru m.a. ved i skipum med veidiheimildir en Byggdastofnun a
ved i skipum med um 30% af ollum UGthlutudum rakjukvéta. pratt fyrir litla
reekjuveidi er engu ad sidur akvedin verdmaeti falin i kvétanum en hann hefur verid
notadur sem ,,skiptimynt” i 6drum kvétavidskiptum. A8 mati Rikisendurskodunar
hlytur veruleg Gvissa ad vera um endurheimtur & pessum lanum eins og reyndar mikil
nidurfeersla lananna ber med sér. [ ljosi pess ad greitt er af lanum og einhver
batamerki eru [ greininni eru samt vonir til pess ad einhver hluti bpeirra faist
endurgreiddur pott dmogulegt sé ad segja til um hvert pad hlutfall verdi & endanum.

Haerri framlog & afskriftarreikning hja Byggdastofnun endurspegla vitaskuld breytta
og verri fjdrhagsstédu margra lantakenda hennar, Par skipir ekki sist mali mikil
veiking @ gengi islensku krénunnar undanfarid eitt og hélft ar sem hefur leitt il
mikillar haekkunar lana f erlendum myntum (einkum & CHF og JPY). Stada lantakenda
eftir pvi hvort peir hafa a0 mestu tekjur i krénum eda i erlendum myntum er ad
sjalfségdu mjog mismunandi. bréun gengis & neaestu misserum hefur drslitadhrif um
‘getu lantakenda til ad endurgreifa lan i erlendum myntum og par med hvort
Byggdastofnun parf ad feera slik 1an endanlega nidur. { raun er 6mogulegt ad spa med
‘nokkurri vissu fyrir um gengispréun & naestu arum en til langs tima ma aetla ad gengi
krénunnar “styrkist eitthvad. Gefist lintakendum mdoguleikar & ad frysta hluta
afborgana og vaxta timabundid eru bv; vonir til bess ad peir geti stadid af sér veikt .

gengi krénunnar.

Utldnat6p Byggdastofnunar virBast leegri um pessar mundir en margra annarra lana-
stofnana begar horft er til framlaga & afskriftarreikning. Astaeda er til ad staldra
adeins vid pessa stadreynd pvi fyrirfram hef6i jafnvel matt baast vid ad lanveitingar
Byggdastofnunar veeru dhaettusamari en margra annarra. bad felst enda i reynd i
hlutverki stofnunarinnar ad han veitir lan til adila, m.a. & landsbyggdinni, sem ekki
hafa adgang ad lansfé i gegnum adrar lanastofnanir & vidradanlegum kjérum.

A bessu md finna pa skyringu ad svo virdist sem Byggdastofnun hafi tamid sér
varkdrari  vinnubrégd vid lanveitingar heldur en ymsar fjarmalastofnanir &
undanférnum arum. bannig veitti han adeins 13n til svokalladra ,,rekstrarfélaga” en
‘ekki til eignarhalds- og fjarfestingarfélaga. Lan stofnunarinnar voru veitt til ad standa

~ undir kaupum & fasteignum, dholdum og taekjum til atvinnurekstrar viskomandi adila
“og { nokkrum tilvikum til ad breyta dhagstaedum skammtimaskuldum i lengri lan. Ekki
tidkadist ad veita lan til kaupa i beinu fjdrfestingaskyni @ hlutabréfum og fasteignum.
ba er ekki 6sennilegt ad pad verkleg Byggfastofnunar ad leggja strax vid lanveitingu
mat 4 Utlanadhaettu {og feera ba framlag & afskriftareikning) geri pad ad verkum ad

starfsmenn hennar hafi verio meira vakandi fyrir slikri dhaettu.

Byggdastofnun, eins og adrar lanastofnanir hér & landi, veitti vissulega lan f erlendum
myntum til adila sem eingdngu eda ad mestu leyti eru med sj6dsteymi i islenskum
krénum. Gildir petta t.d. um Ian til adila i landblnadi. [ [jési pess hve islenska krénan
er sveiflukennd ma segja ad petta hafi verid misradid pott vissulega megi faera rok
fyrir pvi ad til lengri tima litid jafnist slikar sveifur at. Onnur rék fyrir lanveitingum |
erlendum myntum var sd gridarmikli vaxtamunur sem er & milli krénuldana og
gengisbundinna ldna sem ytti undir lantokur i erlendum myntum.



Engu ad sidur virdist mega sld pvi fostu ad feera megi r6k fyrir ad atlanatdép Byggda-
stofnunar séu frekar i lzegri kantinum i samanburdi vid margar adrar lanastofnanir.
Rétt er ad undirstrika ad préun efnahagsmala naestu misseri skiptir sképum fyrir getu
margra lantakenda til ad endurgreida lén sin og pessi stada kann pvi ad breytast. AJ
svo stdddu telur Rikisendurskodun samt ekki dstaedu til ad gera athugasemdir vid
mat stjérnenda og endurskodenda a4 verdmeeti Utlana eins og pad kemur fram i

arshlutareikningi 30. juni 2009.
Mat & afskriftum vegna eignarhluta i félogum

Undanfarin ar hefur Byggdastofnun liti§ keypt hlutabréf félaga i atvinnurekstri, en fra
fyrri tid & stofnunin i 65 féldgum. Langflest pessara félaga eru i rekstri pott nokkur
séu haett starfsemi eda gjaldprota. ByggBastofnun hefur ymist verid stofnfjarfestir,
tekid patt i hlutafjdraukningu eda breytt ldnum i hlutafé. Ekki eru til akvednar
verklagsreglur um slik kaup heldur hefur verid tekin dkvéréun um pau hverju sinni.
bad er reyndar stefna Byggdastofnunar ad haetta med hlutafjarframlog en léna pess i

stad.

Verdmeeti hlutafjar i eigu Byggdastofnunar var 1.032 m.kr. skv. arshlutareikningi { lok
jini 2009. Hlutir eru almennt faerdir 4 kostnadarverdi ad teknu tilliti til nidurfeerslu,
 pétt i einstdku tilfellum séu peir feerdir midad vio hlitdeild i eigin fé. A undanférnum
arum hefur pessi eign verid feer8i mikid nidur, en upphaflegt kaupverd hlutanna er
1.522 m.kr.

Telja verdur ad mjog erfitt sé ad segja til um hvert sé raunverulegt verdmaeti
hlutabréfaeignar Byggdastofnunar. Meginreglan er ad allt hlutaféd er til sélu, en
brétt fyrir pbad fast sjaldan tilbod i pad og pad hreyfist mjog litid. Litill sem enginn
ardur er af hlutafjareigninni. Stofnunin hefur faert nidur hlutafé peirra fyrirtaekja sem
haett eru starfsemi. Erfidara er ad akvarda med nidurfeerslu vegna fyrirtaekja sem eru
i rekstri, hafa jakveett sjédstreymi og safna ekki skuldum. Ein adferd veeri ad meta
pessi félog Gt fra hlutdeild sinni { veentum framtifarhagnadi peirra (hvort sem ardur
er greiddur Ut eda ekki) og mida vid einhverja tiltekna avoxtunarkrofu sem
endurspeglar fiarmagnskostnad Byggdastofnunar og eflilegt dhaettudlag. Midad vid
békfeert verGmaeti hlutabréfaeignérinhar og t.d. 15% avixtunarkréfu pyrfti hlutdeild {
hagnadi ad nema 155 m.kr. drlega til a8 standa undir ntiverandi verdmati. Ljést er a8
hlutafjdreignin skilar i reynd mun minni dvoxtun sem aetti pa ad leida til leekkunar a

verdmaetinu.
Mat & afskriftum vegna fasteigna (fullnustueigna).

Byggdastofnun & 10 fasteignir sem hin hefur leyst til sin i tengslum vid vanskilamal.
bessar eignir eru metnar & samtals 183 m.kr. i darshlutareikningi 30. jani 2009.
Fasteignamat pessara eigna er 267 m.kr. G68 hreyfing hefur verid 4 fasteignum sem
stofnunin hefur leyst til sin, pétt efnahagsastandid nd haegi a solu. Rikisendurskodun
telur ekki dstaedu til ad gera athugasemd vid mat pessara eigna.
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Mat a afskriftum vegna peningamarkadsinnlana

Vid hrun bankanna i oktéber 2008 &tti Byggfastofnun fjarmuni @ peningamarkads-
reikningum hjé SPRON, samtals ad fjarhaed 256 m.kr. [ 1jési endurgreidslu sem fékkst
eftir uppgjér bessara reikning voru kréfurnar ferdar nidur um 192 m.kr. (75%) i
arshlutareikningi 30. juni 2009. Endurgreidsla hefur ekki fengist par sem timi til ad
lysa krofu i protabd SPRON er ekki lidinn. Um er ad raefa varidarniburfaerslu par
sem ekki er vitad hver endanleg endurgreidsla verdur. Stofnunin mun lysa kréfunni

sem forgangskréfu par sem um bankainnlan er ad raeda.

Mat a afskriftum vegna abyrgda

Veittar abyrgdir Bygg@astofnunar nema samtals 390 m.kr. og tengjast lanum annarra
adila til priggja hdaskéla, p.e. Hdaskdlans & Bifrost, Hoélaskéla i Hjaltadal og

Landbunadarhdaskdla [siands & Hvanneyri.

Im.kr. Stada Stada Hlutfall
dbyrg8a afskr.reikn,

: S {fyrir nidurf.) : ‘
Héskélinn a Bifrgst 106,6 53 . 5%
Nemendagardar Hoiaskdla -~ 143,7 C 7,2 5%

- Nemendagar8ar Haskolans & Hvanneyri 140,0 7,0 5%
Samtals 390,3 19,5 5%

Abyrgdin vegna Haskélans & Bifrést er gagnvart NBI hf.. Byggdastofnun er med 200
m.kr. tryggingabréf (binglyst & 1.-4. vedrétti) & sex skdlabyggingum & Bifrost sem
baktryggingu. A undan tryggmgabrefunu hvila 8 m.kr. Helldarfastelgnamat eignanna

o er259m. kr.

Abyrgdin vegna nemendagarda Holaskéla er gagnvart Sparisj6di Skagafjardar. Engar
try_ggingar eru ad baki ébyrgainni.

Abyrgdin vegna nemendagaréa Héskélans & Hvanneyri er gagnvart Arlon banka.
Engar tryggingar eru ad baki abyrgémm

'Byggc'fastofnun fylgist med stédu lananna og feer tilkynningar ef vanskil verda.
Almennt hafa lan verid i fullum skilum ad fratéldu pvi ad komid hafa upp annad

slagid vanskil 4 Hvanneyri en pvi hefur jafnan verid kippt i lidinn fljétlega.

Allir skélarnir hafa sérstok félog sem reka heimavistir. Lanin eru a nafni peirra nema i
tilfelli Bifrastar, en par eru lanin 3 kennit6lu skélans. :

Adrir dhaettupaettir

b6 svo ad { bréfi Bygglastofnunar hafi adeins verid Gskad eftir Gttekt a efnahags-
reikningi og eignasafni Byggdastofnunar er rétt ad benda & ad hugsanleg top vegna
titldna eru ekki eini dhaettupatturinn i rekstri Byggdastofnunar. Rétt pykir ad vikja

stuttlega ad pessu.



Akvedid djafnvaegi er til stadar i fjarmégnun stofnunarinnar vegna misvaegis a8 milli
gengisbundinna eigna og skulda. betta hefur i fér med sér gengisdheettu. b3 er ljost
ad mdoguleikar til fjarmdgnunar stofnunarinnar eru minni.en adur, t.d. er adgengi ad
erlendu lansfé takmarkad og einnig er haett vid ad stofnunin purfi ad saetta sig vid
lakari lanakjor. Telja ver8ur nokkud 6ljost med hvada haetti stofnunin getur maett

pessu.

Gengisdhaetta

Lanastofnanir purfa ad gaeta ad jafnveegi & milli gengisbundinna eigna og skulda. Til
a0 maeta pessu gerdi Byggdastofnun gjaldeyrisvarnarsamninga vid Glitni arid 2005,
en ba likt og na var skekkja & milli erlendra skulda stofnunarinnar og Gtldna i erlendri
mynt. Voru pessir samningar gerdi upp seinni hluta ars 2006. Annar samningur vi0
Glitni var gerBur vorid 2008 en islenska kronan hafdi pa veikst mikid og
gengishagnadur myndast hja Byggaastnofunz. bad var mat Byggdastofnunar sem
taldi ad gengid aetti aftur eftir ad styrkjast, ad rétt veeri ad verja pann gengishagnad
sem ba hafdi myndast. Mismunur @ milli gengisbundinna eigna og skulda var um 3
ma.kr. og var gerur samningur um ad verja taepan pridjung gengismunarins. Gengi
krénunnar féll hins vegar 4fram sem kunnugt er og bvi leiddi samningurinn til pess a8
gengishagnadur stofniunarinnar 3 arinu 2008 vard 343 m.kr. laegri i arslok en hann

hefdi annars ordid.

Gengisbundnar eignir Byggdastofnunar voru 13.701 m.kr. i lok juni 2009 og ndmu um
60,1% af heildareignum stofnunarinnar, A sama tima voru gengisbundnar skuldir
15.307 m.kr. (67,2% af efnahagi). P4 er einnig misrsemi & samsetningu bessara eigna
og skulda eftir einstokum myntum. Ef tekin er bratté stada Gtldna, p.e. dtlén én
afskriftarframlags, eru Gtldn { erlendri mynt teepum 800 m.kr. haerri en léntékur.
Akvedin gengisdhaetta er til stadar vegna pessa Gjafnvaegis 4 milli eigna- og
skuldahlidar efnahagsreiknings. begar og ef krénan styrkist verdur stofnunin med
gengistap en @ méti ma gera rad fyrir pvi ad framlag i afskriftarreikning gangi til baka
bar sem bad er akvedid hlutfall af Gtldanunum og greidslugeta lantakenda sem tekid
hafa gengisbundin 1an en hafa tekjur { krénum midast vid fasta krénutslu.? Byggda-
stofnun, eins og reyndar adrar lédnastofnanir hér 4 landi, hefur vid ndverandi
adstaedur takmarkada moguleika adra til ad rétta af petta 6jafnveegi, { pad minnsta til
skemmri tima litid. Stada Byggdastofnunar er reyndar betri en sumra annarra
fijarmalastofnana par sem petta misvaegi vegur par minna.

Vaxtadheetta

Undanfarin ar hafa lantakendur Byggdastofnunar, eins og reyndar annarra
ldnastofnana, synt mikinn ahuga 4 ad taka lan { erlendum myntum. Astaedan fyrir pvi
er baedi ad draga dr gengisahattu med pvi ad skulda { sdmu fjarhaed og tekjustreymi

2 Gengisbundnar eignir {&n afskifta) voru haerri en gengisbundnar skuldir.

3 Svipud hugsun liggur til grundvallar dhaettustyringar bankanna sem meeta gengistapi ef gengi
krénunnar styrkist med pvf a8 bakfzera (tekjufara) framldg & afskriftarreikning. betta vinnur & moéti
dhrifum af gengisbreytingum med pvi ad virka sem einskonar innbyggd gengisvorn (natural hedge).
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fyrirtaekisins, en ekki sidur ad njéta géds af laegri voxtum slikra lana heldur en budust -

& kronuldnum.

Forsenda pess ad haegt sé ad bjéda slik lan er ad ldnastofnanir hafi adgang ad
erlendu lansfé & hagstaedum kjérum. Hins vegar liggur fyrir ad adgengi hérlendra
adila ad erlendu lansfé er snéggtum minna en adur og pad fé sem kann ad bjodast
ber mun hzrri vexti. Hakki fjdrmagnkostnadur stofnunarinnar mun hin purfa ad
_haekka vexti & ttldnum sinum, en heimild er til pess i lanasamningum (skuldabréfum).
pau mal munu vera i skodun. Hins vegar liggur ekki fyrir hvert svigriim lantakenda er

til a0 mzeta heerri fjdrmagnskostnadi.

Figrmdgnunar/lausafjoréheetta

Handbaert fé Byggdastofnunar var 2.729 m.kr. i lok juni 2009. Fyrir liggur ad a neestu
drum parf hiin ad meeta stérum gjalddégum. | jini 2010 kemur pannig til greidslu & -
skuldabréfum sem gefin voru Ut 1998. [ febriiar 2012 parf stofnunin ad greida lan fra

erlendum banka sem tekid var 2007.

{m.kr. : Nettdsjédstreymi

. vegna ldna
2010 ' : -2.418
2011 971
2012 -1.092
2013 979
2014 865
Nidurlag

Ekki pbarf ad fara morgum ordum um ad efnahagur landsmanna hefur ordid fyrir
miklum skakkaféllum. Mikil skuldsetning fyrirtaekja og heimila i ,,gé8erinu” hjélpar
bar ekki til, en 1an hafa haekkad mikid vegna gengishruns krénunnar og verdbélgu 4
sama . tima og verdmaeti eigna hefur hri6fallic eftir mikla ver8bolu. Erfitt

efnahagsastand gerir pad m.a. a8 verkum ad adilar halda ad sér héndum um neyslu
og fjarfestingar. ba er mikil ovissa um préun ymissa hagstaeéa & naestu misserum,
ekki sist gengis og verdlags. Petta pydir ad mat 4 verdmaeti eigna lanastofnana er
' mjog 6rougt eda jafnvel 6mogulegt um pessar mundir enda Iitid haegt ad byggja a
reynslutélum fyrn tima vid nGverandi adstaedur.

Rétt er a6 beina pvi til stjornenda Byggdastofnunar ad peir yfirfari fjdrstyringu hja
stofnuninni med. pad fyrir augum hvernig stofnunin geti sem best maett dhaettu

vegna gengis, vaxta og fjirmégnunar.

Midad vid ba fyrirvara sem hér eru slegnir telur Rikisendurskodun ekki dstaedu til
athugasemda vid bad eignamat sem fram kemur { arshiutarelknmgu Byggdastofnunar

30. juni 2009.
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