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Skuldaferlar einstaklinga: Executive-summary

Arnaldur Smaéri Stefansson og Helgi Témasson

o Frzedilegur bakgrunnur. Eignir/skuldur eru langtimasteerdir sem
préast yfir sevina. Margir fraedimenn hafa reynt ad setja fram kenningar
sem skyra stddutdku einstaklinga.

e Hvernig nalgast erlendir fraedimenn gagnavinnsluvandann?
Sagt er lauslega fra nalgunum nokkurra freedimanna um hvernig beir
nota gogn til ad alykta wm hegdun einstaklinga.

o Islensk gbgn. Tilgangur verksins var ad kanna hversu nothaef
gogn fra Hagstofu Islands geti verid i eftirliti og eftirfylgni med
eigna/skuldastodu einstaklinga. Fengid var 6rlitid tilraunadrtak. Pratt
fyrir nokkra tecknilega érdugleika teljum vid ad gign Hagstofu séu vel
notheef. Medaltalsatreikningar varasamir { litlum drékum vegna 6fga-
kenndra gilda.

e Hvad sést i islenskum gdgnum? Mikill margbreytileiki. Margir
hafa lent { neikveedri eiginfjarstodu & timabilinu 1998-2008. Fair virdast
skulda margfalt meira en peir eiga. Fyrir flest 4rin eru peir skuldugustu
naleegt pvi ad skulda 100% af eignum. Arid 2008 virdast 5% skulda
100% af eignum eda meira.

¢ Erlendur samanburdur I Bretlandi og Danmérku er neikveed eigin-
fiarstada atbreidd. Heimildir nefna 11% af breskum hasnsediseigindum
med neikvaett eigid fé. Neikveed eiginfjarstada 1 Danmorku 4 sér langa
sbgu og virdist skvedid hlutfall Dana hafi lengi skuldad 100-120% af
eigmumn.

¢ Meginnidurstédur Islendingar virdast hafa haft minni teekifoeri eda
tilhneigingu til neikveedrar eiginfjarstodu en Danir. I eignabélunni
2004-2007 virdast eignir heekka meira en skuldir. Par sem eignaverd
er ad miklu leyti uppreiknad fasteignaverd méa atla a0 almenn skuld-
setning hafi verid hasgari en sem nemur fasteignaverdsheekkun. Mjog
l4gt hlutfall Islendinga skuldar mjég hatt hlutfall af eignum.
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Samantekt

Markmid pessarar skyrsiu er ad varpa ljési 4 edli skuldaferla og meta hvernig gogn Hagstofu
Islands geta komid ad notum vid hlutlegt mat 4 bréun eiginfjérstodu einstaklinga. Lauslega er
rakid hvad fredin segja um edlilega skulda- og eignapréun yfir ®vina og hvernig megi nota gogn
til a8 dlykta um pad ferli. Sagt er frd tilcaun sem byggir 4 ad 4 1itid drtak gagna dr skattgagna-
grunni Hagstofu {slands. Breytunum { beim grunni er 1yst lauslega. Leitast var vid ad f4 heila
einstaklingsferla yfir timabilid 1998-2008, byggda 4 skattframtélum 4ranna 1999-2009. Efna-
hagspréun fslands 4 timabilinu er Iyst laustega. Til ad gefa hugmynd um erlenda vidmidun er
sagt lauslega frd préun eigin{jérstodu { 8rum 18ndum. S4 samanburdur bendir til pess ad nei-
kvzett eigid fé hisnmBiseigenda sé utbreitt alpj6dlegt fyrirbari. Neikved eiginfjdrstada islenskra
hdsnediseigenda virdist vera minna ttbreidd en til demis breskra eda danskra hiseigenda. Nid-
urstddur benda tif ad gogn Hagstofu {slands séu nothaf til eftitlits med skulda- og eignabréun
cinstaklinga. Pau litflu gogn sem fengust { bessari forkbnnun undirstrika margbreytileika ferl-
anna. Einnig syna bau ad atridi eins og neikvett eigid t¢ islenskra hiseigenda 4 sér langa ségu
p6 ad Isiendingar virdist eiga langt i land med ad nd Donum. Einnig md ztla a8 skuldavandi
samkveemt edlilegri skilgreiningu s hvorki almennar né eitthvad nytt. Ef nota 4 hagstofugdgn
til reghulegs eftirlits med efnahag einstaklinga parf rtak ad vera miklu stzrra en bad sem hér var
notast vid, Ga0i tirtaks, bedi hvad vardar samfelldni ferta og réttmati m=linga burfa einnig ad
vera meiri. Ljést er ad { grunninum erv villur { faersluny.

Verkefnid var unnid sumarid 2010 af Amaldi Sméra Stefinssyni BS-nema { hagfrzdi undir
leidsdgn og { samvinnu vid Helga Témasson désent i hagrannséknum og tolfredi vid Héskéla

{stands.

Reykjavik, { oktéber 2010.



Inngangur

Hugtok eins og ,,skuldir heimila® hafa verid algeng i fréttum siBan fjdrmdlakreppan 2008 skall 4.
Erfidleikar sem fylgja skutdastddu erv hdir hofudst6l skuldar, verdmati eigna og hzfni skuldara
til a8 afla tekna ti} pess a0 standa undir skuldinei. Pvi gefur pad ekki géda mynd af vandanum
ad lita einungis 4 sto0u hofudstols { einum tilkeknum timapunkti. Vextir, afborganir og laun eru
afgerandi pattir skuldavanda. Eignir og skuldir eru i edli sinu langlif og ndtengd fyrirberi, og
pvi er edlilegra ad lita 4 skuldast8u sem feril { tima frekar en tiltekna st6dustzrd.

Skuldir eru dt af fyrir sig ekki slemt fyrirbar. Akvordun um skuldsetningu er hiuti af pvi
ferli ad hdmarka Jifsgedi. Pad getur purft mikla skuld til bess ad né taki 4 st6mi eign og sidan
parf tiltekid tekjustreymi til bess ad standa undir skuldinni og borga hana nidur, Ef likja atti hag-
kerfum vid mannslikamann md segja ad skuldir séu eitt af peim naringarefnurmn sem hagkerfi®
barf til pess ad pad starfi edlilega, ! rétt eins og eignarréttur, tekjur og 6tal adsir pettir. Verdmati
eigna stjérmast af markadsadstzdum i hverjum timapunkti en hreyfing skuldar stjéruast a0 hluta
til af pattum sem rddast pegar til skuldaginnar er stofpnad, moguleikum til endurfjdrmdgnunar,
tekjustreymi einstaklingsins og fleiri p4ttum. Skuld eins er eign aunars og pvi rddast eftirstidivar
skulda ad hluta il af verGpr6un annarra eigna 4 lfftima skuldarinnar. Hugsanleg nédigun er ad
skofa pann moguieika ad sundurlida feril eigna- og skuldastGdu einstaklinga og lita 4 skulda-
st60u sem feril { tita sem kortlagQur er med tilliti 4l hreyfimynsturs eignaverds og eiginleika
skuldara. Ahazttusakni einstaklinga og mat 4 eigin hefni r4da miklu um stodutsku { eignum og
skuldum. Pad er p6 erfitt, jafnvel 6mogulegt, og dyrt ad bia til nothefar breytur sem eiga ad
skyra fullkomlega vagi bessara patta. Tolfredilegt likan il dlyktunar um edli skuldasofnunar
einstaklinga, gt nyst fjarfestum, skattayfirvoldum og einstaklingum &l betri dkvordunartokn
varBandi umgengni vi0 lansfé. Pannig mett setja betri reglur um pad hversu mikla dhattu l4n-

takendur og ldnveitendur geta leyft sér ad taka og bannig studla ad meiri stéduleika.

Deila md um bad hvad sé edlilegt og hvad ekki. En skortur £ Insfé getur bamlad hagvexti.
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a) bréun dansks hdsnedisverds,

b} Préun norsks hdsnzdisverds.
Mynd 1: Préun ravnverds ibidareigna { Danmorky og Noregi. Danska myndin er fengin @ir grein
eftir Lunde (2008a) og s norska 4r meistararitgerd eftir Bertelsen & Bremues (2007).

Skipulag pessarar skyrslu er pannig ad fyrst er lauslegt sogulegt dgrip dsamt erlendum sam-
anburdi. Sidan eru umrzdur um fredilegar og empiriskar greiningar 4 skuida/eignaferlum. b4
er sagt fré tilraun sem gengur Ut 4 ad nota gogn Hagstofu fslands ur skattframtolum. Ljdst er
ad skuldaferlar einstaklingar eru margbreytilegir. Reynt er ad 1ysa pvi lauslega. Nidurstédur er

teknar saman { lokaorGum.

Sagulegt yfirlit og erlendur samanburdur

Skuldavandi er dhyggjuefni um allan heim. Hér 4 eftir er drepid lauslega 4 nokkur d&mi fré né-
grannaldndunum. bessar hugleidingar eru ad sjalfsogdu fjarrt bvf ad vera temandi og settar fram
til a8 skapa einhvers konar erlent vidmi8. Sveiflur { huisnsedisverdi eru jafngamiar hisnzdismark-
adnum og natengdar proun {dnsfidrmarkadar og kaupmadttar launa. Sveifiur { husndiverdi eru
pvi vel pekkt fyrirberi { hagségunai. Hésna0isverd redst af eftirspurn eftir hdsnzdi, frambodi
4 lansfé, vaxtastigi og kaupmetti launa.

Mynd § synir préun raunvirdis & dénskum og norskum hdsnadismarkadi. Hlidstzda ferla ma
sj4 Bretlandi, Bandarfkjunum, Spéni og ymsum fleiri léndum,

Athugad var urtak tr skattframtSlum (sem l§st er nénar sidar) 4ranna 1999-2009 sem taka til
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timabilsins 1998-2008. { pvi fengust m.a. 11 4ra ferlar yfir tekjur og skuldir 200 hjona. Aldur
einstaklinganna er 4 bilinu 20-70 dra 4rid 1998, Sterd driaksins leyfir ekki ndkvema greiningu
4 cigna/skuidastbdu eftir aldri. Mynd 2a synir eiginfjdrstédu beirra 5% verst settu i drtakinu.
Myndir 2b, 2¢ og 2d syna bad fyrir 10%, 25% og 50% verst settu. Hugsanleg tilkun 4 pessum
myndum er ad ed)i malsins sé ad eigin{jarstada peirra sem eiga og skulda mikid sveiflast meira en
eiginfjérstada peirra sem skulda ltid. Efnahagsreikningur er samsettur r eignum og skuldum. A
peim heimilum bar sem b23i eignir og skuldir eru stérar eru pvi tveir pettir sem badir sveiflast
mikid. { bessum myndum er eiginfjirstadan sett upp { islenskum krénum 4 verdlagi 4rsins 2008,
Myndirnir litu 68ruvisi Gt ef unnid vari med eiginfjarhlutfalli8. { bessum myndum mé reikna
med ad stéreigna/stérskulda fjslskyldur syni mikid fall { krénum 4rid 2008. f mynd 3 eru ssmn
gognurm 1yst hlutfallslega, b.e. skuldir/feignum. Samkvamt mynd 3 fara peir 5% verst settu dr
bvi ad skulda tp 70% af eignum &rid 1998, upp 1 ad skulda nim 100% af eignum { Iok 4rsins
2008. betta gefur til kynna ad neikvad eiginfjérstada 4 Islandi sé umfangsminna fyricberi en
Danmérku. Stard bess tirtaks sem hér er unnid med gefur ekki moguleika il ndkvamra dlyktana
um hversu neikvad eiginfjarstada peirra sem eru med neikveett eigifi fé er. Dreifingu hiutfalls
skulda og eigna & nokkrum timapunktum er I¥st { mynd 4. Samkvamt henni en: beir verst sefta
arin 2002 og 2006 med skuldir rétt yfir eignum (sknidirfeigair adeins stzrri en 1), en &rin 2007
og 2008 cru tvenn hién komin komin med skuldir sem eru meira en tvifaldar eignir. Petta eru

A Islandi er timabil 1982-1986 stundum kalla8 misgengistimabilid. S\i,nagn ift visar til pess
ad sjalfsogou of fa nlfelli til a0 grundvollur sé nl alh@fingar. Ljost er b6 a §etm er ekki hin

3 aaun op signig Lekiudu, i, [olendingar fs baf mup exfioaga a8 sands updt i eo
#8ur. Mynd 5 synir préun raunvirdist {bidarhisnzdis { Reykjavik. Parna er 4rid 1980 sett 4 100.
Arid 1982 fer gildid i 125 og hrapar sidan { 95. A sama tima hrapar kaupmsttur og helst lagur
lengi 4 eftir. Fasteignaverdleidkunin virist heldur minni en lzkkun { Danmérku 4 timabilinu
1987-1993 (sja mynd 1).

Mynd 6 synir bréun eiginfjarhlutfalls danskra heimila fyrir nokkra aldurshépa & timabilins

1987-2003. Petta er 30% kvantill sem bydir ad 30% hopsins skuldar meira en pad hlatfall sem



Esguiaeridae agste % Ergpevahte ingute Wi

oS ]
g B2
i Lo
? 38
i (3
: G WL E:5) N g s E3s0 ?m 23 = ” 2 Y 1
(a) Biginfjdrstada 5% verst setty {b) Biginfjdrstada 9% verst settu
Bonbehtd etz 19% Byrtrakntadr tagyts 5%
= N\ 5
I ie
g i
5 ;
A rr3 2 = w o 25 5 ) £ = . £ - g
{c) Eiginfj4rstada 25% verst settu {d) Eiginfjirstadza 50% verst settu

Mynd 2: Préun eiginfjarstodu 200 hjéna 4 timabilinu 1998-2008 { milljénum 4 mann 4 verdlagi
arsisns 2008.

synt er 4 168rétta dsnum. Til ndnari skyringar skuldar 30% hépsins sem er undir 30 4ra meira
en 140% af eignum 4rid 1998. Eignir 4 pessum myndum er hiscignir, bankainnistadur, verd-
bréf samkvamt donskum skattframtslum, fasteignaskrém og upplysingum fra hisnzdisbonkum
(reatkredit-institutter). Eignir { Hifeyrissiédum eru ekki taldar med. Einnig er hugsanlegt 28 mark-
adsvirdi hiiseigna sé helduar haerra (5-10%) en pad sem gefid er upp i fasteignamati. Slikt er b6

mismunandi eftir svedum.
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Mynd 3: Préun hlutfallsins skuldirfeignir hjd 200 hjénum.
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Mynd 5: Préun raunverds hisnadi 1980-1987 (innanhisplagg frd Kjararannséknamefnd byggt
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Mynd 6 Préun  30%  kvantils §  eiginfjdrstodu  danskra  heimila
(http:/fkrisetider.blogs. business.dk/2008/11/07/100000-boligejere-teknisk-insolvente/).


http://krisetider.blogs.business.dk/2008/ll/07/100000-boligejere-teknisk-insolvente/

Freedilegur bakgrunnur

Aviteknakenningin (e. The Life Cycle Hypothesis) er kenning sem lysir neyslumynstram ein-
staklinga. Hun var upphafiegega proud af hagfrzdingunum Iiving Fisher og Roy Harrod, en
Albert Ando og Franco Modigliani itvikkudu hana. Gert er rad fyrir a0 einstaklingar neyti fasts
flutfalls af mivirtu virdi (e. present value) zvitekna sinna. Einstaklingar taka pvi I4n 4 yngri
drum til pess ad fjirmagna neyslu og spara pau 4r sem beir hafa hestar tekjur til pess ad fjar-
magna neyslu 4 ellidrum {Modigliani & Ando, 1957). Hér verdur 14tid nzgja ad fjalla um batt
Modigliani og Ando i préun kenningarinnar.

Snemma & 6. aratug sidusta aldar skrifudu Franco Modigliani og Richaré Brumberg grein
um reyslu einstaklinga 4 lifsskeidi sinu (Modigliani & Brumberg, 1954). Samkvamt kenningum
beirra taka einstaklingar upplystar {e. intelligent) dkvar@anir um bad hversu miklu beir eyda 4
hverjum 1impunksi yfir 2viskeidid par sem eiru skorOurnar eru bar audlindir (e. resources) sem
einstaklingurinn hefur adgang ad yfir 1ifsskei0id. Peir gera rad fyrir ad neysla s& i hlutfalli vid
bessar audlindir, eda, sem er nanast jafngilt, medtaltekjur yfir lifsskeidid. Samkvamt pvi 2tti
neysla a8 vera stodugri yfir lifsskeidid en tekjur (Deaton, 2005). Modigliani og Ando t6ku upp
pradinn bar sem Modigliani og Brumberg hofdu sagt skilid vid hann. Gert er r4d fyrir a8 nytjar
neytandans séu fall af summu niiverandi og verdandi neyslu. Fyrir hvert 4r 7 er bvi heildameysla
T 4ra einstakiings { hlutfalli vid nivirdi peisra heildar audlinda sem hann mun sanka ad sér pad

sem eftir er zvinnar,

=NV, )}

Hér er Q7 hlutfallsstudull sem er hdur formi nytjafallsins, dvSxtun af eignum og aldri einstak-
lingsins 4 hverjum tfmapunkti og v eru heildar audlindir (e. resources). Gert er rad fyrir ad
neytandinn hdmarki nytjar sinar m.t4. audlinda sinna. Nuvirdi audlinda T 4ra einstaklings ma

tdkna sem summu hreinna eigna {e. net worth) fra sidasta timabili og mivirtu virdi peirra tekna,



annarra en tekjura af eignum, (e. nonproperty income} sem einstaklingur vantiv ad hann muni

vinna sér inn pad sem eftir er af tekjuavi {e. earning live) hans.

yTe
vi=al +yl+ ,‘Z—;; Trry e
Hérer 7 tekjur, adrar en af eignun (e. nonproperty income), og ¥:7” eru her tekjur sem T dra
einstaklingur vaentir ad vinna sér inn & 7-ta dri ifs sins. Eins tiknar N pad arabil sem einstak-
lingurinn hefur tekjur {e. eaming span) og r, dvoxtun af eignum. Vid getum pvi skilgreint medal

veentar drstekjur sem

N v
/ ¥ T+

tT
I N T Z L+ ®

N mé endurskrifa jofou (1) med pvi ad nota jofnur (2) og (3).

=00y + QNN -~ Ty T + QTal,. (4)

r oy

Pvi er neysiufall einstaklinga fall af tekjum, ventum tekjum og dvSxtun fjarmagns (e. capital)
med stulum (e. coefficients) sem eru hadir aldri (Ando & Modigliani, 1963). Nytjafall Modigli-
ani og Brumberg (Modigliani & Brumberg, 1954) er fall af ndverandi og vantri (e. prospective)
neyslu og beim eigum sera hann ztur { arf.® Ef gert er 148 fyrir ad verdlag breytist ekki um-
talsvert {¢. appreciably) yfir viskeiid, pannig ad magn neyslu sé aifarid 4kvardad (e. uniquely
related to) af virdi, b4 md tdkna nytjafall T 4ra einstaklings sem

U=U{c. el . chan, &)}

par sem A tdknar aldur einstaklingsis pegar hann deyr, Ef tekjur vaxa til ad byrja med samhlida
starfsaldri en falla svo 4 dkveSnum timapunkti einhverntiman eftir mi6jan aldur m4 gera rd0 fyrir

2Ande og Medilgiani (Ando & Modigliani, 1963) gera rad fyric ad einstaklingar kij6si ekki ad skilja oftir sig arf.
Dessi pattur hefur h6 enga afgerandi meekingu 7 okkar greiningu.




ad einstaklingar taki 14n pegar beir eru ungir, safni 4 midjum aldri og ey0i svo spamadinum 4
elhiarunum {Yilmazer & DeVaney, 2005). Peir einstakiingar sem vanta pess ad hafa héar tekjur
sidar meir eru liklegri il bess ad taka harr n. Segja md ad tekjur d4same skuldum séu pannig

$j6Burinn sem einstaklingar s@kja { til pess ad fjarmagna neyslu og fjarfestingu.

Ymsar ranns6knir hafa gefid til kynna ad eldra f6lk gangi ekki jafn hart 4 eignir sfnar og kenn-
ingin gefur til kynna, jafnvel ad peir spari hlute tekna sinna (Deaton, 2605). Eins hafa ranns6knir
synt ad neyslan sé harri 4 midju 2viskeidi en vaenta meatti sarokvaemt kenningunni. James Tobin
tetur helstu 4stz8u pess vera bameignir. Hann telur ad ferii] fjdlda barna 4 heimili sé { jaginu eins
og u 4 hvolfi {Tobig, 1967). Einhverir hafa tekid svo til orda ad kenning Ando og Modigliani
eigi vid um einhleypt 61K, sem taka ekki dtgjold vegna bameigna med { reikninginn pegar neysla
er akvordud og hafa ekki astzdu til pess ad skilja eftir sig arf. Eins mé gera rad fyrir a0 6vissa
um danardag skipti hér einhverju méti (Deaton, 2005). Fara m4 rok fyrir bvi ad ellilifeyrispegar
gengjv hardar ad eignum sinum ef ddnardagur veeri pekkiur. Gerum rad fyrir ad einstaklingur
viti ad veentigildi ddnardags sins sé p(a, g), par sem a er aldur einstaklingsins og ¢ adrir pattir.
P4 er liklegt a8 hann gangi 4 eignir sinar eins og andlatsdagur veeri bekktur, a{e, ) - u(a, ¢), bar
sem @ > 1. 3 Hegt er ad kaupa tryggingar bar sem kostnadi vegna Gvissu um dénardag er velt

vfir 4 tryggingarfélag.

Empiriskar greiningar

Ymsir freedimenn hafa rannsakad petti sem hafa shrif 4 skuldir. Prétt fyrir ad menning og um-
hverfi sé 6lfkt milli landa mé gera r4d fyrir ad dhrifabettrnir séu a8 miklu leyti peir s6mu en
mégulega misjafnlega sterkir. Tansel Yilmazer og Sharon A. DeVaney (Yilmazer & DeVaney,

2005) rannskudu annars vegar likur pess ad einstaklingar baeru dkvednar tegundir skulda og hins

THér er a vera fall af aldr og $8ram pétum. Astda pess a0 ég let « vera fall af aldri er 4 20 segja mé ad Mfkur
bess ad g sé réttur dénardagur aukist med aldrinum, Eg it adra patti fylgja med bvi peir geta cinnig haft shrif &
$tkur bess al u verdi réttur dédnardagur.



vegar fidched skulda { hlutfalli vid heildar eignir. Pxr notudu pversnidsgogn Gr 2001 Survey of
Consumer Finance. Urtak beirra innihélt upplysingar wm eignir og skuldir 4.261 heimila. Skuld-
imar voru flokkadar niGur { vedskuldir (e. mortgage debt), kreditkortaskuldir (e. outstanding
credit card balance), radgreidsluskuldir (installment debt) og adrar skuldir. Peir notudu sérhaeft
tolfredilikan (probit) til bess ad meta dhrifabatti 4 ifkur pess ad bera hinar 6liku tegundir skulda
og annad sérheaft tolfrzdilikan (robir) til bess ad meta pd batii sem hoféu dhrif 4 magn skulda i
samanburdi vid magn eigna. Samkvaemt nidurstddum peirra minnkudu badi likur pess ad bera
skuidir og upphed skuldar { samanburdi vid eigrir med aldri adal fyrirvinnu §iolskyldunnar (e.
household head)®. Su préun 28 heimili draga dr skuldum begar fyrirvinna nélgast eftirlaunaaldur
er { samrami vid @viteknakenninguna. Jafnframt var neikvatt samband 4 milli annars vegar fjar-
eigna (e. financial assets) og likur pess 20 bera skuld og hins vegar fjareigna og skuldahlutfalls.
Hins vegar var jékvett samband milli annars vegar annarra eigna en fjireigna og likur pess ad
bera vedsett 1an og hins vegar annarra eigna en fjareigna og skuldahiutfalls. Tekjur heimilis,
bad ad vera sislfstett starfandi eda hattur storfumn, hafdi jafnframt neikvaed dhrif beedi 4 likur
pess ad bera skuid og skuldahlutfalls. Af 60ru md nefna ad menntun og fjoldi bama 4 fram-
fierslu hofu neikveed ahdf 4 likur bess ad bera 6vedsetta skuld. Donald Cox og Tullio Jappelli
(Cox & Jappelli, 1993) notudu t6lfredilikon (Probit), 6] bess ad meta likur 4 ldntSkutakmork-
um (e. borrowing constraints) og dreifingu skulda (e. incidence of positive debt). Peir notudu
1983 Survey of Consumer Finances sem inniheldur upplysingar um 4.262 fjolskyldur. bar hofdu
peir upplysingar um bad hvada heimili hoféu aBgang ad 1nsfé (e. credit markets) og hver ekki.
Nidurstada rannséknar peirra var s ad 6sk (e. desire) eftir skuld 6x fram ad peim tfma pegar
fyrirvinna (e. the household head) var um pad bil hilffertugur. Jonathan Crook (Crook, 2001)
rannsakadi hvada pettir segdu til um hvort heimili vaeru likleg til pess a0 f4 hofnun 4 beidni um
14n og hvada bzttir hefGu dhrif 4 pad hversu st6r lan heimili sottust eftir. Hann studdist vid gbgn

dr 1990-1995 Survey of Consumer Finance og beitti einvidu probit likani til pess ad rannsaka

*Hugtakid head of the household er ckki skilgreint i greininni en gera mé réd fyrir ad beir cigi vi adal fyrirvinnu
fidlskyld Stundum er 41t vid kar} inn { fiolskyldunni (gomul held) eda pana afila sem er eldri.
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likur 4 hofoun og tvividu probir likani til ad meta dhnif & sterd lna . Samkvaemt rannsékn hans
var jakvett samband & milli annars vegar samtimatekna (e. current income) og eftirspurnar eftir
lanum (skuldum, fasteignavedldn (e. mortgage loan), radgreidsluldn (e. installment loan), his-
nadisldn (e. home equity loan) og kreditkortaldn) og hins vegar folskyldustzerdar og eftdrspumar
eftir lanum (skuldum).

Eunyoung Baek og Gong-Soog Hong (Baek & Hong, 2004) birtu dhugaverda srannsékn 4
skuldastédu einstaklinga (afborgunar- og kreditkortalan) par sem peir myndudu svokoliud lifs-
skeidsstig (e. life cycle stages) sem dkvordudust af aldni adal fyrirvinnunar, hjtskaparstéou (e.
marital status) og barnafjlda, Peir notudu 1998 Survey of Consumer Finance og hdanudu svo
kallad double-hurdle Iikan.> Fyrst matu beir skuldavilja (e. desire), Y = Zo + g, med probit
likani og svo fjarhed skuldar, Y3, = x)8 + &, bar sem z; og x; tdkna vigra med 6hddum breytum
sem &kvarla ¥}, og Yy, Lokser ¥; = xB + ;ef ¥, > O og Y5, > Oen ¥, = 0 annars. Samkvamt
greiningu beirra voru barnlausir einstaklingar 50 4ra og eldri og einstzdir foreldrar yngri en SO
ara 6liklegri 1il pess bera dkvedna tegund skulda (e. installment debts) og skuldudu minna en
einstzdir einstaklingar sem voru yngri en 40 4ra. Samkveaemt rannsékninni medtti jafricams 19sa
afborgunarskuldum betur en kreditkortaskuldum med visan til lifaldurs. Pad atti ekki ad koma d
Svart par sem afborgunarskuldir eru notadar til bess ad nd dkvednum markmidum, eins og greida
fyrir nam, bil, og adrar varanlegar neysluvérur 4 medan kreditkortaskuldir eru ad jafnadi notadar
til pess ad nd endum saman { hverjum ménudi. Pessir hofundar voru & bvi 28 mogulega hefdi
matt baeta rannsoknina med pvi ad nota aldur fyrsta barns i stad aldurs adal fyrirvinnunar og a8
tillit hefdi matt taka til starfslokaaldurs pegar lfsskeidin voru metin. A3 sama skapi voru peir
4 pvi ad { stad pess ad skoda eingtingn hvort bom voru 4 framferslu heimilisins eda ekki hefdi
getad verid betra ad skoda fjolda barna 4 framfarslu heimilisins.

Orazio P. Attansio, James Banks, Costas Meghir og Guglielmo Webber (Orazio P. Attansio

& Webber, 1999) nalgast pessi atridi 68ruvisi en peir hagfredingar sem fjallad hefur verid um.

Spar sem han hlutfal} einstaklinga { drtakinu voru ckki med neinar skuldir uppgefnar borgadi sig ckki ad beita
adferd minnstu fervika {e. ordinary least squares) { adhvarfinu.
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beir halda pvi fram ad med bvi ad baeta vid lydfraedilegum pattum (e. demographics) og bata vid
Gvissu sé hegt ad bia til kryppta (e. hump shaped) neysluferla yfir aldur sem lysa raunveruleik-
anum vel, t.d. Slikum neyslhumynstrum einstaklinga sem hafa 6lika menntun. Peir notudust vid
gbgn Gr Consumer Exprenditure Survey. bar fengu beir upplysingar um tekjur, neyslu og dsamt
atridum eins og fj6ida fullorBinna og fiblda barna 4 heimili og menntun, en ad auki baettu beir vid
upplysingum um vextl. Hver og ein fjdlskylda var i gagnasafninu { eitt 4. Pvi skiptu peir irtakinu
nidur { fokka eftir fadingardr og téku medaltal videigandi breyta i hverjum flokki fyrir sérhvert
timabil. Peir gerdu rad fyrir ad sérhvert heimili st2di frammi fysir hdmorkunarvandamdli, matu
stikana { hdmbrkunarvandamiling og leystu Buler-jofnu vandamalsins med afturvirkd ftrekun (e.
backward recursion). Samkvamt nidurstddum eirra voru neysluferfamnir of flatir ef Svissu var
sleppt og nddu himarki of seint ef 1§3fradilegum béttum var sleppt.

Ad ofanstgdur er 1j6st a0 erlendir fredimenn hafa lagt { mikla vinnu vié honnu wlfredilegra
Ifkana 6l ad geta dlykiad um edk efnahagsreiknings heimila Gt frd melingum. Alyktanic um

einstaklingspréun yfir tima byggdar 4 einstaklingsgdgnum er vandasamt verkefni.

Gign og breytur

{ pessari rannsékn var var unnid med gagnasafn sem Eyjélfur Sigurdsson, doktorsnemi { hag-
fr3i, vann ir gognum fré Hagstofu fslands. Einnig er studst vid upplysingar sem fengust 4 vef
Hagstofu Tslands og vef bj6dskrdr. Haft var samband vi8 Lénasj6d islenskra ndmsmanna med
bad 1 huga ad bata upplysingum vid gagnasafnid. Ekki var haegt a0 f4 par upplysingar sem bedid
var um i teeka tid vegna anna hid Lanasjodnum. Ein helsta dstzda pess ad ekki var hzegt ad veita
upplysingarnar strax var si ad ekki var hagt ad nélgast per 4 tolvatzku formi. Annad hvort
vegna bess ad pzr voru ekki til 4 télvuteku formd eda ekki var négu vel haldid utan um gognin.
Einhverjar upplysingar var hzegt ad ndlgast { ritum og 4rsskgrslum sem hofou verid gefnar iit.
bessar upplysingar hofdu 4 einhverum timapunkii verid til 4 tolvateku formi. Efti? 20 upplys-

ingarnar hafa verid gefnar Gt 4 prent hefur beim annad hvort verid eytt, eda ckki haldid pad vel
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utan um bzer ad pagilegt s€ a0 ndlgast ber.

{ neildina eru 1000 einstaklingar i gagnasafoinu sem Eyjélfur Sigurdsson bj6 til. Gagnasafn-
id neer frd drinu 1998 til og med drsins 2008. Hver og ein breyta er 9104 stok. Vid erum pvi med
upplysingar sem nd yfir 9,104 4 a0 medaltali fyrir hvern einstakling. Einstaklingar eru allt frd 1
upp { 11 4r { gagnasafninu. Zafle 1 4 bladsi6u 15 inniheldur upplysingar um lysingu 4 breytum
og einingar. Til pess ad gera persénurekjanlegan gagnagrunn voru upplysingar unnar dr skatt-
framtdlum, Hverjum og einum einstaklingi var uthlutud tala, einstaklingseinkenni, og bannig
var hegt ad bia til timatengdan vigur uppiysinga um hvern einstakling i gagnasafninu. Tafla 2 &
bladsidu 15 inniheldur hiuta upplysinganna sem gagnasafnid inniheldur umn einstakling 1.
Ymsar tegundir breyta eru i gagnasafninu. Fyrst ber ad nefna tolustzrdimar. Breytan tekjuar
segir til um hvada 4r vidkomandi upplysingar visa til. Tekjuir er naudynlegt ad hafa til pess a0
geta sett eignir, skuldir og tekjur 4 fast verOlag. Breytan aldur lysir aldri einstaklinga { gagna-
safninu en upplysingar um aldur er naudsynlegt ad hafa til pess ad geta skodad hvemnig eignir,
skuldir og tekjur einstaklinga broast yfir 2viskei®id. Upplysingar um fjolda bamna 4 framferi
i gagnasafninu bj68a upp 4 a0 hagt sé ad meta hvort og hvada 4hrif hann hefur & ferla eigna,
skulda og tekna. I litlu tirtaki eins og pessu hér er sifkt b6 marklitid. Barneignir era hugsanlega
mikilvaeg sterd { dkvardantoku einstaklinga um neyslu. © P6 er heldur merkingarlitid ad ztla ad

tala um ndkama [6gun ferilsins pvi hdn er algjorlega h&d kvarf0anum.

Upplysingum um fjolda barna er skipt nidur eftir aldr barnanna. Pannig segir breytan
fioldi_barna_yngri tit um fjdlda barna yngri en 7 dra sem eru 4 framfer vidkomandi einstak-
lings, en breytan fioldi_barna_eldri segir til um fjolda 7 til 16 4ra barna.

Allar krénuttlur eru & verdlagi hvers tekjudrs eins og par koma fyrir 4 skattframtali, Bignum

er skipt nidur i fasteignir og adrar eignir. Hugsanlegt er ad minni sveiflur séu i verdmaeti fasteigna

SEins og nefol var & bladsidu 10 hélt Tobin pvi fram ad ein af dstadum pess a0 ferill neyslu ylir 2vi v ekid
fost sterd veeri sd ad ferill fjolda bama yfir 2vina vaeri u-laga.
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Tafla 1: Skilgreining 4 breytum { gagnasafninu.

Nafn breytu Lysing eining
tekjuar Arid sem einstaklingur pérar tilteknar tekjur i
{c. income year)
pid Kennimark einstaklings {¢. Person 1ID) leppbreyta
aldur Aldur einstaklings, tiltekid 4r a@ frédregau fedingardd. &
kyn Kyn einstaklings {1=karlkyns, 2=kvenkyns) leppbreyta
sid Kennileiti maka (e. Spouse ID) leppbreyta
fjoldi_barna_yngn Fjéidi barnz 4 framfzri sem erv yngri er 7 4ra bom
{joldi_barna_eldri Fjoidi barna & framizri sem eru 4 aldsinum 7 bom
tif 16 dra
haskeli His6lagrdda haesta grdda (=1 ef hdskdlagrada leppbreyta
er heesta grada einstakliags)
student Menntaskdlagrdda hesta gréda (=1 ef leppbreyta
menstaskolagréda er hesta grada einstaklings)
nemi biggur cinstaklingur namslan (=1 ef cinstaklingur leppbreyta
biggue ndmstén 4 vidkomandi timabili)
heildartekjur Heildartekjur vidkomandi & samkvzmt krénur 4 verdlagi hvers ars
skattframtali (e. Gross income)
Saunateljur Launatekjur vidkomandi 4r samkvame skattframtali ksénus 4 verdlagi hvers ars
fasteignir Eigair { fasteignum samkvamt skattframtali krénur 4 verdlagi hvers 4rs

adrar_ejgnir
skuldir_fasteignir
adrar_skoldir

Eignir adrar en fasteignir samkvamt skattframsali
Skuldir vegna fasteigna
Skuidir afrar en vegna fasteigna

krénur 4 verdlagi hvers 4rs
krénur & verdlagi hvers ars
krénur 4 verdlagi hvers ars

manadariaua Medal manadatlaun { adalstarfi (e. primary vocation) krénur 4 verdlagt hvers drs
vidkomandi 4r
manadartaun_sjaifstastt  Medal mdnadarlaum sjélfstett starfandi vidkomandi 4c  krénur 4 verdlagi hvers 4ts
manudic Fidldi minada sem einstaklingur fékk laun { adalstarfi  méanudic
manudir_sjalfstaett Fjbldi mdnada sem einstaklingur fékk laun sjdlfstztt ménudir
starfandi
tarfshlutfallt Starfshiutfati (e. Duty factor) hiutfall

Tafla 2: Dzmi um par upplysingar sem gagnasafnid hefur ad geyma fyrir hvem einstakling.
Kvenkyns einstaklingur sem hattir ad f4 Jaunatekjur vid 67 4ra aldur.

tekjuar pid aldur kyn sid  fioldi_bama eldri haskoli heildartcky [ kjur fastcig
I 1998 1 61 2 993 G 0 x X X
2 1999 1 62 2 993 0 0 X x b3
3 2000 1 63 2 993 0 0 x x X
4 2001 1 64 2 993 ] e X X X
5 2002 1 65 2 993 0 0 X X X
6 2003 1 66 2993 0 d x X x
7204 1 67 2 993 Y 0 X 0 x
8§ 2065 1 63 2 993 0 0 x 0 x
9 2006 1 69 2 993 0 ] X o x
16 2607 1 76 2 993 0 0 X 1] X
tp 2008 1 i 2 993 0 Q x 0 x




en verdmati annarra eigna. Skuldum er 4 sama hétt skipt nidur { skuldir vegna fasteigna og adrar
skuldir. Tekjum einstaklinga er skipt nidur { tvo batti, launatekjur og heildartekjur.’

Nokkrar leppbreyiur {e. dunmmy variables) era { gagnasafninu. Einstaklingar eru flokkadir
eftir kyni. Ef vidkomandi er kartkyns er kyn = 1 en kyn = 2 ef vidkomandi er kvenkyns. Til pess
a0 gbgnin séu einstaklingsrekjanieg parf binda hverjar upplysingar viGkomandi adila. Breytan
pid er kennimark hvers einstaklings { gagnasafninu, némer frd 1 upp i 1000, ein fyrir hvern
einstakling. Breytan sid er kennimark pess einstaklings sem vidkomandi er skradur 1 sambiid
med. Ef einstaklingor er ekki skr&8ur 1 sambid tekur sid bvi ekkert gildi. Breytan haskoli
er | ef hiskélagrdda er hasta grada einstaklings en annars 0. Breytan studenf er | ef grd0a 4

framhaldsskélastigi er haesta grada en annars 0.

Efnahagspréun a Islands fra 1998 til 2008

Mikil uppsveifia einkenndi efnahagslif {slands framan af drin 1998 il 2007 sem svo endadi med
adurnefndri fiarmélakreppu 4ri® 2008. Landsframleidsla 4 mann jokst veralega 4 timabilinu og

hagvéxtur var 61l drin nema 2002 og 2008 (sja mynd 7).

. Fopdrivs & iiseds EA8 £ 1008
i \
3% zv
és ._\

2 =3 £ Ry . g gy ° 5=y £ £ . ) =3 s
(a) landsframleidsla 4 mann 4 {b) Hagvoxtur.
verdlagi drsins 2008,

Mynd 7: Landsframieidsta jokst miki8 4 timabilinu, en var meiri 4rid 2007 en 2008. Hagvoxwr
var 6] 4rin nema 2002 og 2008 (Heimild: Hagstofa fslands).

A8 auki fylgja med { gagnasafnion upplysingar um minadarlaun cinstaklinga f starfi og sjdlfstztt starfandi. bar
dkvardast af peim fjilda ménada sem einstaklingar segjast hafa unnid 4 drinu. Liklegt er ad upplysingamar um fjélda
starfandi manada séu ekki sériaga nakvaemar og pvf vafasamt ad nota méinalariaun f greiningu. A8 sama skapi er
liklegt ad upplysingar um starfshiutfall sév létegar.
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A verdlagi hvers drs eru eignir, skuldir og tekjur a8 aukast alit dmabilid. A fosts verdlagi
verdur minnkun { eignum og tekjum 4rid 2008. Athyglisvest er ad 4 timabitinu 2004 tit 2007

aukast eignir mun hradar en skuldir. (sjd mynd 8).

tlodrial olgna, $ivide og ledas

(a) McQalal cigna, skulda og tekna cin- (b) Medaital eigna, skulda og tekna ein-
staklinga f gagnasafninu 4 verdlagi hvers staklinga { gagnasafninu 4 verdlagi 4rs-
ars. ins 2608.

Mynd 8: { takt vid uppsveifiuna 4rin 1998 tit 2007 jukust heildareignir, skuldir og tekjur einstak-
linga 4 féstu verdlagi. I kjolfar efnhagaslegdarinnar drid 2008 minnkudu heildareignir 4 fostu
verdlagi en skuldir héldu dfram ad hekka. Vegna mikillar verdbdlgu jukust b6 eignir og tekjur
4ri® 2008 4 verBlagi hvers 4drs.

Gera ma 143 fyrir a0 stor hlud peirra einstaklinga sem fjarfesti { fasteign 4r hvert séu 4 aldr-
inum 20 til 40 4ra. Fjoldi 20 til 40 4ra einstaklinga jokst um tep 10 pusund 4 Islandi frd 1998
til 2008 (sja mynd 9a). Gera md r4d fyrir a sd fjolgun skili sér { auknum fjolda kaupsamninga
4 fasteignamarkadi (sjd mynd 9b). Verd fasteigna og visitala neysluverds harkkadi drin 1998 til
2008. Kaupméttur launa haekkadi 6l 4r timabilsins nema 40 2008. (sjd mynd 9¢). Velta 4 4
fasteignamarkadi 4 verSlagi hvers drs hakkadi 61 4r tfmabilsins nema 2006 og 2008. Ef veltan
er skodud 4 fostu verdlagi arsins 2008 var hin 6stodug en leitadi upp 4 vid drin 1998 dl 2007.

Arid 2008 t6k hn hins vegar dyfu og var minni en 4rid 1998 (sj& mynd 9d).

Eigna-, skulda-, og tekjuferlar einstaklinga i gagnasafninu

Ahugavert er a8 skoBa hvernig eignir, skuldir og tekjur einstaklinga { gagnasafnina dreifast med

tilliti 1] aldurs. Medtaltal eigna, skulda og tekna einstaklinga 1 gagnasafninu. Par sem gognin
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{c) Visitala neysiuverds 4n hisnadis, {d) Velta 4 fasteignamarkdi & verdlagi
visitala hisn®dis og kaupmdttur Javna. hvers 4ts og 4 fst verdlagl drsins 2008,

Mynd 9: OstéBugur voxtur var { fjolda 20 til 40 4ra einstaklinga 4 tfmabilinu. S&mu stgu ex ad
segja af fj5lda kaupsamninga framan af en drid 2008 téku peir mikla dyfu, Visitala neyshuverds
og hisn®dis hakkudu 61 4r timabilsins. Velta 4 fasteignamarkadi 4 fosta verdlagi drsins 2008
var 6st6Bug en leitadi upp 4 vid drin 1998 til 2007. Arid 2008 6k hin hins vegar mikla dyfu og
var minni en &rid 1998.

eru malingar 4 ferlum er erfitt a8 uilka Grtaksme8aldl. Alyktanir um b4 hagrenu krafta sem
ad baki gognunum liggur verda ad byggja 4 panel-data lknum. Hér 4 eftir ver@ur lyst hvad
6formleg skodun 4 gognum leiir { 1jés. Ferlar fyrir eignir virGast stoBugri fyrir 50 4ra aldur.
Hugsanlega vegna pess ad eignir einstakiinga spanna stema bii 4 efi drum. Fasteignir virdast
vera { hdmarki [ kringum 60 dra aldur en adrar eignir { kringum 70 dra aldur. Ovist er hvort
ferillinn fyrir aBrar eignir lysi fslendingum almennt vel bvi ferillinn er mjsg ésto8ugur fr4 60 dra
aldri og upp dr, sama ma segja um feril fasteigna frd 70 dra aldri. Gera m4 rdd fyrir a8 eignir

(og hugsanlega skuldir) 4 skattframiSlum séu misvel talin fram & fyri hluta timabilsins. Seinni
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hluta timabils eru fasteigna- og bankaupplysingar forskrad 4 skattframtol. Ferlamnir fyrir skualdir
og tekjur eru stodugri en fyrir eignir. Skuldir vegna fasteigna vaxa hratt fram ad 40 éra aldri en
minnka eftir bad. Svipada ségu er ad segja af 5&mm skuldum nema b4 ad peer vaxa ekki jafn hratt
til a8 byrja med og eru jafuvel nokkud stddugar milli 30 og 60 4ra aldurs. Logun tekjuferilsins
er svipadur fesli vegna annarra eigna, eini skyri munurinn er s4 a0 tekjurnar eru harmi. Ferlamir

eiga pad allir sameigninlegt ad vaxa til ad bysja med en faila svo.

Gera m4 rad fyrir ad mentun hafi dhrif 4 eigna-, skulda-, og tekjuferlar einstaklinga. AEtla matti
ad folk med haskolapr6f myndi byrja safna eignum sfdar en adrir og 20 tekjur peirra veru legri
framan af. Hins vegar er exfifara ad segja 4l um pr6un skulda. Einstaklingar sem eru ekki
med haskélaprof kaupa mogulega fasteignir fyrr og stofna pannig til skulda, en hdsk6laf6lk fjar-
magnar oft neyslu og ném med skuldum. 196 einstaklingar { gagnasafninu h6fou hdsk6lagrddur

Mi..gitdi eigna eftir aldri og menntun
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Einstaklingar med hdskélaprof virbast ad jafnadi safna meiri eignum en adrir. b6 er ekki
heegt ad draga ba 4dlykmn 1t fr4 myndinni ad eignastfnun hdskélagenginna byrji mikid sf@ar
en annarra, Binnig virdist ad einstakiingar med hdskélaprof stofna til haerri skulda yfir midbik

avinnar en 4 ellidfrunum eru par orénar leegri, ef eitthvad er, { samanburdi vid adra. bad er mjog
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edlilegt ef gert er 140 fyrir ad haskolagengid folk hafi betri getu til pess ad greida nidur skuldir
sinar en adrir vegna hzni lavna. Eins og venta mi virdist einnig ad einstaklingar sem hafa
ekki hdsk6laprof hafa ad jafnadi heri tekjur framan af en um pritugt ene tekjur hdksélagenginna

ordnar harmi.

Nokkrir einstakir ferlar

Pbraut fyrir ad mynstrin sem md sjé séu ad einhverju leyti sambzerileg pvi sem fredin segja til
um begar medalial er skodad, mé finna tilvik { gagnasafninu sem eru mjdg frabugdin fredunum.
Einstaklingur 119 { gagnasafninu er karlmadur fieddur 1959 sem hefur enga menntun umfram

grunnskodlaprof, mynd 10 Iysir préun eigna, skulda og tekna hans. Hann er aldrei skrddur §

Einstaklingur 119
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L

=0~ Bignir adrar en lastaignir

-0 skuldir abrar en vegna fasizigna

o= {asleigny -
oG- shuidit veona fasteigna
- heRdas tekiur ?

-y taunateljur
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Mynd 10: Einstaklingur 119, Ekki skr4dur { sambud, engin born 4 framferi og med enga mennt-
vn umfram grunnskélapréf.

sambiid yfir timabilid og hefur engin bom 4 framfaeri. Pegar hann er 42 &ra selur hann fasteignir
sinar og 4 engar fasteignir bad sem eftir er af timabilinu og adrar eignir eru jafnframt ekki miklar.

Hann hefur engar launatekjur frd 47 4l 49 #ra aldri og heildartekjur eru jafnframt litlar 4 pvi
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timabili. S&mu ar skuldsetur hann sig en eignir eru litlar. Pegar hann er 47 ara skuldar hann um
4,6 milljénir kréna en 30,3 milljénir kréna pegar hann er 49 dra. Eignir hans fara jafaframt tr
pvi ad vera tzpar 2 milljonir krdna { um halfa milljén kréna. Erfitt er 20 segja il um hvad hefur
gengid 4, en liklegt ad stada hans sé slem.

Einstaklingur 940 er karlmadur freddur drid 1950 sem hefur menntun 4 framhaldsskélastigi

(s3d mmynd 11). Fyrstu prji dr timabilsins er hann skrddur 1 sambiid med konu sem er fedd drid

Einstaklingur 940

©
STETEY

signic adrw en lasteignir ¥
skeldir aBrar en veqna fasteigna N
fasteignic

skeddir vegna fasteigna L

samanizglar heildariekjur S
a4 samariagdar launatekjur .Y S

3l 3 verdiagi $rsins 2008 I

4% 42 g 46 48 £
aldur

Mynd 11: Einstaklingur 940. Skridur { sambiid fyrstu brji ar timabilsias, prju bom & framfari
fyrstu tv drin, tvd pridja 4ri0 og ekkert eftir pad. og med enga menntun umiéram grunnskélaproéf.

1951. Fyrstu tvé drin eru prjd bom 4 framferi peirra en pad pridja tvé. Upplysingar um eitt
4r vantar inn { gagnasafnid um hann, en pau hafa slitid sambdd 4 hans 44, dri. Hann 4 enga
fasteign { fjoigur 4r en er med skrdda 4 sig fasteign pegar hann er 49 dra. Skuldirnar sem hann
safnar eru hins vegar dhugaverdar. Eftir aé hann slitur sambud fer hann ad safna skuldum 68rum
en fasteignaskuldum en 4 enga fasteign og 4ri eftir a8 hann kaupir fasteign er l4nid ordid ner
helmingi haerra en fasteignin, Hann skuldar pvi nastum bvi fjérum sinnum harn upphad en

hann 4 pegar hann er fimmtugur.



Adrir einstaklingar skera sig 4r vegna mikilla eigna. Einstaklingur 989 er kona fedd 4~
0 1947 (sj4 mynd 12). Huin er skréd { sambid med karlmanni feddum 1944 ol 4rin, en yfir

Einstaklingur 989

~o—  eignir adrar on fastelgnir hs
-0-  skuigir adrar on vegna fasieigna
-0~ fastaignic

sa- sikldir vegna fasteigna

-<r- samantagdar heildartekjur

- samanlagber launatekjur

8 3K verdiagi Sreins 2008

mit§énir kedna

Mynd 12: Einstaklingur 989. Skrdfur § sambii® med sama einstakling 6li 4rin en ekkert bam 4
framfeeri fyrstu tvd 4rin. Engin menntun umifram grunnskélapréf. (e. hof) (2010)

timabili® er ekkert barn skrad 4 framfeeri peirra. Hvorugt peirra hefur menntun umfram fram-
haldsskélapréf. Heildartekjur peirra dr hvest drin 1998 6l 2003 eru ad medaltali um 5 milljénir
kr6na 4 verdlagi 4rsins 2008 en drin 2004 i1 2008 eru beer 28 medaltali um 44 milljénir kréna.
Eignir peirra, adrar en fasteignir, eru jafnframt 84 milljonir (& verdlagi drsins 2008) 4rid 1998
en um 226 milljénir 4rid 2008. Hun hefur einungis launatekjur brjit 4r timabilsins og hann bara
tvo 4. Liklegt er ad pau séu { einhverskonar rekstii. Ahugavert vari a8 skoda hvernig eigna-,
skulda- og tekjuferlar einstaklinga sem eru f rekstei exu vfir seviskeiid. Prétt fyrir a8 préun peirra
s€ mogulega svipud annarra ad medaltali yfir 2viskeid er hugsanlegt ad fleiri sker sig dr.

Adilar sem eyu ekki { einkarekstri geta b6 lika efnast. Einstaklingur 444 er kona fedd 4rid
1975 (sjd mynd 13}, Hin er skrdd { sambid med karimanni fzddum sama 4r siBuste fimm 4r

timabilsins. Hin hiytur hdsk6lagradu 4 timabilinu en hann hefur hlotid grdduna pegar sambid
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hefst.® begar sambudin hefst eru pau med eitt barn 4 framfeeri en { lok tfmabils eru bémin ordin

Einstakiingue 444
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shuldir adrar en vegna fasteigna
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Mynd 13: Einstaklingur 444. Skrddur 1 sambidd sidustu fimm 4r tmabilsins. Eitt tl prjd bom 4
framfeeri. Higtur hdskdlagrddu 4 timabilinu.

prid. Hann hefur mjog hdar drstekjur 4 timabilinu. Minnst teepa 21 milljén & verdlagi 4rsins 2008
en mest tzpar 302 milljénir, allt skrdd sem launatekjur. Heildar eignir peirra 4rid 2008 eru p6
ekki nema teepar 55 milljénir en skuldir einungis um 2 milljénir.

Sumar eignir og tekjur er hins vegar mun erfiara ad utskyra. Einstaklingur 553 er kona fzdd
4ri8 1936 sem hefur framhaldsskélamenntunn (sja mynd 14). Pad timabil sem urtakid nar til er
hin aldrei skrad { sambuid. Einhverjar sveiflur eru { fasteignum hennar, mogulega er hin ad selja
og kaupa. A verBlagi drsins 2008 eru eignir hennar (adrar en fasteignir ) hins vegar 4 bilinu 3 til
4 milijénir 4 62. til 65. 4ri hennar, 4 bilinu 5 61 7 milljonir 4 66. til 68. &r hennar en rjika upp
i rimar 105 miljjénir 4rid pegar hdn er 69 4ra og eru hdar pad sem eftir er af timabilinu. Sama
timabil hefur hun einungis launatekjur 2 dr, um 12 pdsund keénur 4rid 2002 og 11 puisund krénur

4rid 2005. Heildartekjur hennar eru hins vegar { kringum 2 milljénir fyrsta 7 4r timabilsins. Ard

SUpplysingar um hann eru einungis { gagnasafninu pau 4r sem hau eru skr4d { sambud.
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Einstaklingur 553
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Mynd 14: Einstaklingur 553, Aldrei skra8ur i sambiid og ekkert barn 4 framfzeri. Hefur menntun
framhaldsskélamenntun.

sem eignir hennar rjitka upp hefur hin hins vegar um 50 milljénir { heildartekjur, um 5 milljénir
nzestu tvo dr og sidasta 4rid um 20 milljonir. EXXi er Gliklegt ad hiin sé ad sefja eitthvad af eignum
sinum sidasta 4r timabilsins. Hins vegar er erfitt ad Gitskyra aukningu eigna hennar pegar hin er
68 dra.

Avallt eru einhverjir sem gefa ekki rérar upplysingar upp til skatts eda hreinlega eiga engar
eignir, bera engar skuldir og hafa engar tekjur. Erfitt er ad geta sér til um adstzedur einstaklinga
407, 715 og 995 (sjé mynd 15). Einstaklingur 407 er karlmadur faddur 4rid 1967. Pau timabil
sem hann er { gagnasafninu er hann 31 til 36 4ra. Hann hefur enga menntun skrdd umfram
grunnskolapréf, er aldrei skrddur { sambiid, hefur engin skrdd bom 4 framfr: og engar eignir,
skuldir eda tekjur gefnar upp.

Einstaklingur 715 er karlmadur faeddur 1963. Hann er 35 til 43 dra pau timabil sem hann er
i gagnasafninu. Hann hefur enga menntun umfram grunnskélaprof, er aldrei skrddur { sambud,

hefur engin skrdd bdm 4 framfer og engar eignir eda skuldir gefid upp. Hann hefur eingongu
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gefnar upp heildartekjur sem eru i kringum 100 ptisund krénur 4 mdnud; 4 verdlagi drins 2008,
&8l drin,

Einstaklingur 995 er karlmadur faeddur 1970, 28 til 38 dra pau 4r sem hann er { gagnasafninu.
Hann hefur enga menntun umfram framhaidsskélamenntun en piggur b6 nimsldn begar hann er
28 4ra. Hann er aldrei skradur { sambad og hefur engin bom skrdd 4 framfeeri, Engin fasteign er
gefin upp og adrar eignir einungis sidasta 4rid. Hann hefur engar tekjur gefnar upp nema tvé 4,
pegar hann er 30 og 38 dra. Pegar hann er 30 dra gefur hann upp heildartekjur sem eru um 180
pusund krénur, 4 verdlagi drsins 2008, og pegar hann er 38 4ra gefur hann upp heildartekjur sem
erz um 5 bisund krénur, 4 verdlagi arsins 2008.

{ bessum premur tilvikum er Iiklegast um annad af tvennu ad r28a; annadhvort gefa bessir
einstaklingar upp rangar uppiysingar eda pa er um einstaklinga ad rezda sem einhverra hiuta

vegna eru utan hefdbundins vinnumarkadar.

24
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(&) Einstaklingur 407. Ekki skradur § sambuid, engin bom(b) Einstakfingur 715, Bkki skeddur £ sambiid, engin birn
4 framfert og engin menntun umfram grunnskélapréf. 4 framferi og engin menntun umfram grunnskGlapréf,
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Mynd 15: Einhverjir adilar gefa upp rangar upplysingar og/eda eru einhverra hiuta vegna utan
hefbundins vinnumarkadar.
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Lokaord

Pvernidsgogn (cross-sectional data) og punktstada geta aldrei gefio Gbjagada mynd af ferlum
eing og til deemis skuldabréun eftir aldd. Astedan er ad shuif aldurs og kynsl6da fléttast saman.
Til a8 dlykta um e0li breyta sem préast med aldri og eru hugsaniega mismunandi milli kynsi¢da
barf langsnidsgdgn (panel-data, longitudinal-data) og langsnids télfrxdileg likon.

Megin tilgangur pessa verkefnis var a8 athuga hvort gogn Hagstofu fslands veru nothaf
ti] langsnidsgreiningar og reglulegs eftirlits med rekstrar- (tekjur) og efnahagsreikningi (eign-
irfskuldir) einstaklinga.

Tekuileg nidurstada er ad gdgn Hagstofu eru vel nothaf en ad leggia purfi vinnu { ad gera
gognin adgengilegri, hanna videigandi tolfr2dilikon og forritun vid dtreikning og framsetningu
greiningar.

Mifad var vid ad reyna ad fd gogn um ferla einstaklinga dr skattframtolum dranna 1999-
2009. Pessi gogn iysa efnabagslegri virkni 4 timabilinu 1998-2008. Oskad var eftir gégnum um
1000 einstaklinga og peirza maka 4 pessu timabili. Nothzf gogn fengust um 200 hj6n og 90
einstaklinga 4 aldrinum 20-70 4ra 1998. Vegna tzkailegra mistaka fengust ekki nzgilega g68
gogn um einstaklinga sem breyttu um hjérabandsstédur 4 timabilinu 1998-2008. Ljést er ad til
a8 vidunandi ndkvemni faist { t6lfredilegt mat parf miklu fleiri melingar.

Gognin sem notud voru { pessu titraunaverkefni gefa ekki tilefni til sterkra efnisiegra lykt-
ana. P6 er 1j6st ad neikved eiginfjarstada er ekkert nytilkomid atridi 4 fstandi. Pad er heldur ekki
sérislenskt fyrirberi. Til demis { Danmérku eru 30% haseigenda breidu aldursbili med neikvett
eigid fé 4 teplega 20 dra timabili, (Lunde, 2008b). S4 ferill er mjdg stédugur og virdist hafa
1163 med hagsveiflu a8 gera. [ greininni er petta ordad, , forhlgffende stabilitet”. Lunde (2009)
synir a3 eigna/skuldahlutfallid { morgum londum er Ghagstzdast fyrir aldurshopinn 35-44 4ra.
P.e. pann aldur sem oft er ad kaupa sitt fyrsta his. { sumum l6ndum eru ibiddir ekki seldar heldur

einungis einbylishus. { skyrslu Englandsbanka frd 63rum drsfjérdungi er pad beirra mat (4 blad-
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sidu 4) ad 7-11% breskra hiseigenda séu med neikvatt eigid f&. Okkur virdist sem ad Bretar séu
ekki med eins gott mat 4 eiginfjdrstédu hidseiganda eins og Danir. Hellebrandt & Kawar (2009)
skrifa grein 1 skyrsiu Englandsbanka um hagfredi og matsadferSir fyrir vandamdl neikvedrar
eiginfjarstéBu. Af peim litla gognum sem notast er vi® { pessari skyrslu virdist ost ad Islend-
ingar eru skammt 4 veg komnir { ad imra a0 lifa med neikveett eigid fé. Neikvatt eigid f& vegna
hisnadis virdist vera algengara i Bretlandi og Danmorku en 4 fsfandi. Hugsanlega er um eins
konar velferBaratrifi ad reda ad geta leyft pegnum ad bia lengi med neikvieta eiginfjarstédu.
Einnig er hugsanlegt ad vegna bess hve fslenska eignabdélan 6x hratt 4 drunum 2003-2007 hafi
folki almennt einfaldlega ekki gefist tom til 20 skuldsetja eignimar upp { topp (b6 ad sumir hafi
komist langt & peirri braut).

Arid 2009 komu Norrenu héskélakennaramir Henning Bunzell frd Danmdrku og Lennart
Flood fr4 Svipj6d til Islands og kynnt noktkun hagstofugagna f hermunarlkénum. beir hafa b4d-
ir reynslu af notkun bagstofugagna i hagstjémarlikbnum. Hugmyndin er ad hagt s€ ad herma
hagkerfid og leggja mat 4 shrif ymissa efnahagsalgerda svo sem breytingu 4 skdttum eda breyt-
ingu 4 botum. Slik hermunarlikén eru pekks ondir vinnuheitinu ,, microsimulation-model”, Vig-
fangsefni slikra Ifkana er mjog fjolbreytt, t.d, eru hagnytingar badi { efnahagsmslum, (Creedy
& Hérault, 2009; Creedy, Herault & Kalb, 2009; Hérault, 2010) og heilbrighismalum, {Rutter,
Miglioretti & Savarino, 2009). Pad ad byggja upp noth@fi hermunarlikén byggd 4 til dem-
is gagnagrunnum tengdum Hagstofu Islands mun krefst margbeettear vinnu. I fyrsta lagi parf
teknilegt dstand gagnagrunnsing ad vera pannig ad hagt s€ ad mela breytur einstaklingsferla
aftur { timann. Einnig parf ad hanna hermunarlikon sem herma hreyfimynstur einstaklinga milli
astanda, t.d. }fsifkur, atvinnubdttisku og hvernig einstaklingar breyta um hj6nabandsstodu. Skt

kallar 4 jafnt og stoBugt vinnuframlag 4} pessara batta.
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