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1. Inngangur

1.1 Skipun starfsh6psins :

{ viljayfirlysingu rikisstjérnarinnar tengdri kjarasamningum, dagsett 5. mai 2011, er ad finna
sérstakan kafla um skatta & fyrirteki. I honum kemur fram ad sidustu misseri hafi
fiarmalar4duneytid, Samtok atvinnulifsins og Vidskiptarad [slands 4t { samstarfi um
breytingar 4 skattalégum. Afrakstur pess hafi medal annars verid s4 a8 fjarmélaradherra lagdi
fram 4 vorpingi 2011 frumvarp til laga um ymsar breytingar 4 skattaldgum. bvi til vidbotar
sag8i { yfirlysingunni ad afram yrdi unnid ad 68rum atridum, medal annars reglum um punna
eiginfjormoégnun, Fjarmalaraduneytid oskadi af bessu tilefni eftir pvi vid Samtok
atvinnulifsins, Vidskiptarad og rikisskattstjora ad pessir adilar myndu tilnefna sérfreedinga i
starfshop til ad fjalla um reglur um punna eiginfiarmégnun’ og gera tillogur ad mskilegum
lagabreytingum.

Med skipunarbréfi, dags. 13. september 2011, skipadi fjarmalaraSherra starfshop i samraemi
vid framangreinda yfirlysingu. { hépinn voru skipadir eftirtaldir adilar: Gudrin Porleifsdottir,
16gfraedingur hja fjarmalardduneytinu og jafnframt formadur hépsins framan af, Jon Asgeir
Tryggvason, vidskiptafreedingur RSK, tilnefndur af rikisskattstjora, Jon Elvar Gudmundsson,
I6gmabur  LOGOS, tilnefndur  af  Vidskiptarddi, Hamnes G.  Sigurdsson
adstodarframkveemdastjori SA og sidari formaBur hoépsins, tilnefndur af Samtkum
atvinnulifsins og Alexander G. Edvardsson, endurskodandi KPMG, tilnefndur af SamtSkum
atvinnulifsins. Med hépnum starfadi Margrét AgGsta SigurBardéttir, logfraedingur hja
fjarmalaraBuneytinu.

1.2 Verkefni starfshépsins

Samkvaemt skipunarbréfinu var starfshépnum @tlad ad fjalla um reglur bunnrar
eiginfjarmSgnunar, kynna sér reglur um efnid { okkar helstu vidskiptarikjum, taka saman
greinargerd og gera tillogur ad askilegum lagabreytingum. I verkefninu félst medal annars ad
vega og meta kosti og galla peitra reglna sem settar hafa verid um efnid i neerstoddum rikjum
og leita bannig mskilegra fyrirmynda. P4 hefur verid fjallad um efnid i skyrslum
Alpj6dagjaldeyrissiédsing (4GS) um [sland og dkvednar tillogur verid gerdar par um. Nefndin
hefur tekid fyrir nefndar skyrslur og tekid nokkurt mid af peim { tillégum sinum.

bess var 6skad ad starfshopurinn lyki stérfum og myndi skila niGurstédum eigi sidar en i lok
jantiar 2012, Ekki reyndist unnt ad standast pau timamérk pétt nefndin fundadi reglulega.

2. Fjarmognun fyrirtakja ~ helstu hugték

2.1 Almennt

Félogum og fyrirtekjum bjddast ymsar leidir { fjArmdgnun en greidur adgangur ad fjarmagni
og rétt fjarhagsskipan skiptic skbpum svo ad fyrirtecki geti ndd markmidum sinum.
Fjarmognun félaga (fyrirtekja) skiptist { grundvallaratridum { tvennt, p.e. fjairmbgnun med
lansfé og eigin fé. Almennt er svo { upphafi ad eigi® £&% er pad fé sem hluthafar leggja inn
félag en eftir pvi sem I{Bur & rekstur pess safnast upp hagnadur, sem leggst vid eigid fé, en

' bunn eiginfjarmdgnun {e. thin capitalisation) einnig nefnd ,,mdgur eiginfjarmdgnun.*
* Eigi® & getur veri samsett r hlutafé, varasjodi, endurmatsreikningi og 6radst6fudu eigin fé.
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ardur’ sem félagid greidir eigendum sinum lekkar eigid f pess. Pad sem éavalit helst fast er ad
eigid fé félags er virdi eigna pess umfram virdi skulda og skuldbindinga sem pad hefur tekid 4
sig.* Eigid fé lysir pannig hversu mikid eignir félags mega ryrna 43ur en beer verda minna
virdi en skuldir pess, Er eigid fé félags pannig { raun akvedinn studningur og vom fyrir
hagsmunaadila félagsins gagnvart tapi pess. Hversu sterk vorn eigld £é er veltur 4 pvi hversu
héatt eigid fé8 er sem hlutfall af skuldum og pvi eru til ad mynda skuldahlutfoll® mikid notud
vid greiningu 4 fyrirteekjum, styrk peirra og skuldsetningu.

Skattalegur hvati er til pess ad félog fjarmagni sig frekar med lansfé en eigin fé par sem unnt
er a8l draga vaxtagreidslur lansfjarmagnsins fra tekjuskattsstofnl vidkomandi félags.

2.2 Skuldsetning - punn eiginfjarmoégnun

Med hugtakinu punmri eiginfjarmdgaun er visad til fjarmdgnunar félags sem fengin er fréd
tengdum adilum (samstedufélogum). Félag er punnt eiginfjdrmagnad ef skuldsetning (girun)
pess er mjog mikil, pe. ad lan frd tengdum adilum er verulega hétt hlutfall af
heildarfjairmégnun vidkomandi félags.

Umfjsllun og skaitareglur um punna eiginfjdrmdgnun sntia pvi ad félagasamstedum, p.e.
modur- og détturfélégum, eda 58rum tengdum adilum par sem lanveitandi lytur sému stjorn
og lintaki, Fra sjonarhéli skattyfirvalda mé skipta 4herslum sem tengjast punuri
eiginfjdrmoégnun { tvennt. Annars vegar er um ad reeda tengda adila med starfsemi innanlands
einvordungu og hins vegar tengda adila par sem félag innan samstedunnar er erlent. I pessu
skyni getur modurfélagid, eda hinn radandi adili, hvort sem er verid erlent eda innlent. Rétt er
a0 hafa { huga ad vandamaél sem tengjast punnri eiginfjarmognun eru edli malsins samkvaemt
hverfandi pegar oll félog samstedunnar eru innlend par sem fjarhaed til fradrattar i einu félagi
kemur b4 til skattlagningar { 63ru.

Ef fjarmognun félaga kemur erlendis frd og fra riki sem ber laegra skatthlutfall en Island pa
hvetja {slenskar skattareglur, likt og i flestum 88rum rikjum, fremur til fjairm8gnunar med
lanum en hlutafé par sem vaxtagreiGslur eru fradrattarbeerar frd tekjuskattstotni® en
ardgreidslur aftur 4 méti ekki.” Rétt er p6 al hafa { huga a8 reglur® sem teknar hafa verid upp
um skattlagningu vaxtagreidsina Gr landi geta dregid Gr pessum hvata. Pannig getur, { vissum
tilfellum, verid innbyggdur hvati til skuldsetningar sem stjornast ekki af porfum rekstrar
heldur af skattalegum hvotum, Nefndur hvati er ekki nyr heldur vel pekktur. I umfjsliun
Alpj6da gjaldeyrissjédsins um slikan hvata hefur pvi veri® haldid fram ad pétt umredd
skuldabjogun hafi ekki valdid efnahagskreppunni sem hofst &rid 2008 bd hafi mikil
skuldsetning fyrirteekja ordid til pess ad dypka hana enn frekar, Ein tillaga ad lausn vandans
sem af bessu leidir og felst { ryrnun {slenska skattstofnsins snyr ad pvi ad heimila eetti fradratt

¥ Med ardi er 4tt vid greidslu félags til hluthafa sinna. ArBur er venjulega tiltekina sem hlutfall af nafaverdi
hlutafjér { ok reikningsars en ard ma lita 4 sem pé dvdxtun sem af hlutabréfinu fékkst 4 vidkomandi refkningséri.
* Eigid £é { arsreikningi félags eru eignir a8 fradregnum skuldum,

5 Med skuldahlutfalli er 4tt vid hiutfali iansfjér og eiginfjér (e. Debt 1o equity ratio), p.e. hlutfall sem synit
samsetningu fjarmagns fyrirteekis pannig ad pad syni hversu stér hlutl er fjarmagnadur med skuldum og eigin £6.
¢f 1. tolul. 31. gr. tekjuskattslaga kemur fram ad frs tekjum 16gadila og peim tekjum manna sem stafa af
atvinnurekstri eda sjélfstedri starfsemi eda eru tengdar sifkum rekstri megi draga rekstrarkostnad, p.m.t. vexti af
skuldum, en hvergi er tekid fram { 31. gr. ad ardur sé fradrattarber.

” Fiallad er um skattskyldan ard { 11, gr. tekjuskatislaga.

¥ Akvzedi 8. tolul. 3. gr. tekjuskattslaga, sbr. einnig 8. tolul. 70. gr. laganna, kvedur 4 um ad adilar sem hafa
vaxtatekjur hérlendis af bankainnstazSum, verdbréfa- og fjdrfestingarsiédum, skuldabréfum eda s3rum kesfum
og fjsrmélagerningum, sbr, 3. tdiul. C-lidar 7. gr., skulu greida tekjuskatt af peim.
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fra tekjuskattstofni sem jafngilti tiltekinni évoxtun eigin fiar félags (e. Allowance for
. Corporate Equity, ACE). I sérfreedingaskyrslu AGS var lagt til ad slikur frédrattur yrdi tekinn
upp 4 fslandi en p6 ekki { ndnustu framtid vegna erfidrar stddu rikissjods.

Vandaméalid sem tekist er & vid er ad mikil skuldsetning félags myndi ekki eiga sér stad i
vidskiptum milli Gtengdra adila. { ymsum rikjum, en pé6 minnihluta NorSurlandanna, hafa 16g
verid sett til ad takmarka ryrnun skattstofna vegna punnrar eiginfjdrmdgnunar og { flestum
tilvikum er armslengdarreglum?® beitt til ad taka 4 slikum mélum.

Félagasamsteedur med starfsemi i fleiri en einu riki geta, med punnri eiginfjarmdgnun, flutt
tekjur og gjold milli félaga { skattalegum tilgangi. Hvati er til pess ef mikill munur er 4
skatthlutfalli félaga i vidkomandi rikjum en vi0 slikar adste8ur getur félag sem er skattskylt {
héaskattarfki fengi® l4n fra 66ru félagi innan samstadu | lagskattariki { peim tilgangi a0 fera
hagnad tr haskattarikinu til lagskattarikisins sem nemur vaxtagreidsium af laninu. Einnig
getur nyting 4 upps6fudu skattalegu tapi samstadufélags verid hvati vid lanveitingar sem
hafa pad ad markmidi ad ldgmarka skatigreidslur samsteSunnar. Sem fyrr segir getur
afdrattarskattur & vexti dregi® 0r eda komid { veg fyrir bennan hvata.

Eitt' af markmidum punnrar eiginfjarmognunar er bannig ad ldgmarka skattgreiOslur
félagasamstedu. Engar beinar heimildir er ad finna { I6gum nr. 90/2003, um tekjuskatt, er taka
til peirra dlitamala sem kunna ad risa vid slikar tilferslur innan félagasamstedna. I l6gum nr.
109/2011, um skattlagningu kolvetnisvinnslu, er p6 ad finna dkvadi sem setur akvedin
takmork 4 gjaldferstu vaxtagjalda vid dkvorGun 4 stofni til sérstaks kolvetnisskatts. 2. mgr.
(0. gr. laganna er kvedid 4 um ad eigi sé heimilt ad draga frd tekjum drsins haerri
fjlrmagnskostnad en sem nemur 5% af st6du skulda ad fradregnum peningalegum eighum,
p.m.t. krsfum og birgdum, i lok vibkomandi reikningsérs. I greinargerd med frumvarpi ad
[6gum nr, 170/2008, sem nigildandi 16g um skattlagningu kolvetnisvinnslu komu { stad, segir
a0 fél6g sem stunda kolvetnisvinnslu séu venjulega hluti af fjolpj6dlegum félagasamstaedum.
Med s8lu afurda til félaga innan samstedunnar efa kaupum a pjénustu geti pau flutt til
hagnad innan samstedunnar og hafa pannig &hrif & hvar skattlagningin fer fram. Pvi botti
naudsynlegt ad setja i login milliverdlagsakvadi til ad tryggja sem best skattlagningu 4
raunhagnadi leyfishafans.

2.2.1 Reglur um punna eiginfjairmognun og léggjof Evrépusambandsins

Adildarriki Evrépusambandsins hafa 16ngum haft mikinn dhuga 4, og 4vinning af, ad fordast
snibgongu & greidslu skatta. [ Rémarséttmalanum'® er adilum, jafnt l8gpersénum sem
einstaklingum, innan adildarifkja sambandsins, veitt heimild til fijals flutning f6lks, varnings,
bjénustu og farmagns milli adildarrikja sambandsins svo fremi sem slikt gengur ekki gegn
markmidum og tilgangi séttmélans. Innri markadur Evrépu byggist 4 hinu svonefnda {jérfrelsi
en jafnframt felst { fjorfrelsinu frelsi til ad stofnsetja fyrirteeki, einkum f8l6g og fyrirteki f
skilningi 2. mgr. 44. gr. Romarsattmélans, med peim skilyrBum sem gilda ad landslégum um
rikisborgata bess tikis par sem stadfestan er fengin. f nefndum stofnsetningarrétti felst einnig
réttur tii ad hefja og stunda sjélfsteda atvinnustarfsemi. Verda pannig adildarriki dvallt ad

?  kafla 2.6 verdur fjallad stuttlega um armslengdarregiur.

1 Rémarsattmaélinn er einn af premur stofnséttmélum Evrépusambandsins og eru stofnséttmalarnir { raun
grundvoilur sambandsins sem og a:0sta réttarheimildin. FyrirferSarmestur stofasttmalanna er Rémarséttméfinn
en hann var undisritadur { Rémarbrog pann 25. mars 1957 en ték gildi pann 1. jantiar 1958. Rémarsattmalinn
markadi pannig upphaf Evrépubandalagsins en Maastrichtsamningurinn t6k vid af Rémarsttmdlanum 4rid 1992
en med peim samningi préadist Evrépubandalagid yfir { Evrépusambandid.
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hafa i huga og heidri grunnreglur Evrépusambandsins vid lagasetningu enda oheimilt ad setja
innlend 18g sem ganga gegn markmidum og tilgangi sambandsins um fjérfrelsid. Med innvi
markadi innan adildarrikja Evropusambandsins eru pannig afnumdar hindranir 4 fijélsri for
folks, fjarmagns, pjénustu og vara. Fjorfrelsisregtur Romarsattmalans eru taldar vera hluti af
hinum almennum meginreglum Evrépuréttar og eru jaﬁtﬁamt verndadar  af
Evrépudomstélnum, Hafa verSur hugfast ad reglurnar gilda eingdngu innan adildarrikja
Evrépusambandsins auk EFTA rikjanna priggja, Llechtenstem Noregs og Islands, I pessu
skyni verdur ad hafa { huga kjarna EES-samningim'! en me® honum taka EFTA rikin m.a.
upp reglur Evrépuréttar um fjérfrelsid. Gilda pannig grunnreglur Evrépuréttar,
fjorfrelsisreglurnar, fullum fetum hérlendis vegna tilvistar EES-samningsins.

Af pessum sokum barf ad geeta vel ad fjorfrelsisreglum Evrépuréttarins ef til logfestingar
keemi um reglur punnrar fjairmognunar.

2.3 Samstaedur

Reglur um punna eiginfjarmognun félaga beinast ad félagasamstaeedum og pvi er naudsynlegt
a0 skilgreina hugtakid ftarlega i l6gum um tekjuskatt ef til lagasetningar keemi vegna punnrar
eiginfjdrmoégnunar en hvergi er vikid ad skilgreiningu hugtaksins samstzdu eda
félagasamstedu i nugildandi skattaldgum. Félagasamstaedur geta veri® misstérar og floknar
og rekstur peirra 4 mismunandi forsendum, Félog i éskyldum rekstri eru gjarnan rekin sem
samsteda { stad pess ad vera sameinud. Slikt rekstrarform hefur t.d. pann kost ad takmarka
aheettu, p.e. krofuhafar einstaks félags eiga ekki rétt 4 ad halda uppi kréfu 4 nnur fél6g innan
sOmu samstedu.

1 55. gr. laga nr, 90/2003, um tekjuskatt,' er viki® a8 hugtokunum médur- og détturfélag en {
dkvedinu er kvedid 4 um heimild til samskéttunar hlutafélaga. Skilyrdi samskéttunar er ad
médurfélag eigi minnst 90% eigharhlut { détturfélaginu. Skyldur einstakra félaga innan
samstzdunnar breytast pd ekki par sem pau verda ad gera skattskil hvert um sig. Vid
samskdttun er tekjuskattur af sameiginlegum tekjuskattsstofni allra hlutafélaga, sem taka péatt i
samskd&ttuninni, almennt lagdur 4 médurfélagid en 611 hlutafélégin bera sameiginlega abyrgd 4
skattgreidslum.

bar sem hugtakid félagasamsteeda er ekki skilgreint i skattaldgum hefur yfirskattanefnd studst
vi0 hugtakil eins og pad er skilgreint { félagarétti, sbr. arskurdi nefndarinnar nr. 693/1994,
848/1997 og 123/2000 en { peim uvrskurum var byggt 4 samsteduhugtakinu samkvamt
18gum um hlutafélég vid tilkun pagildandi laga nt. 75/1981, um tekju- og eignarskatt. Liggur
pannig beinast vid ad lita til hlutafélagaldggjafarinnar { pessum efaum en { 18gum um
hlutafélég nr. 2/1995 og logum um einkahtutafélog nr. 138/1994 eru dkvadi sem lita
sérstaklega ad félagasamstedum. Samkvemt peim telst um samstaedu hlutafélaga ad reda
begar eitt hlutafélag er f raun undir stj6rn annars hlutafélags, hid ®8ra er nefnt médurfélag en
hid leegra détturfélag en saman mynda félgin samstedu, sbr. 4. mgr. 2. gr. hlutafélagslaga og
2. gr. einkahlutafélagslaga. Vert er ad hafa { huga a0 pegar um samstedu hlutafélaga redir
telst hvert félag innan samstedunnar sjalfsteedur 16gadili, badi i fjarmunaréttarlegum og
skattaréttarlegum skilningi, svo framarlega sem einstakir [6gadilar fullnegi skilyrdum 2. gr.
tekjuskattslaganna um sjalfstada skattadild. Pegar metid er hver sé lagaleg stada félags innan

" Samningurinn um Evrépska efiiahagssvedid var undirritadur { Oport6 { Portdgal 2. mai 1992 og tok gildi 1.
jamiar 1994, EES-samningurinn var Iogfestur hérlendis med [6gum nr. 2/1993, um samninginn un Evrépska
efiiahagssvadid.

2 Hér eftir tekjuskattslogin,
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samstedu, ber ad mida vid ad hvert félag sé sjalfsteedur 16gadili og pegar tengslin eru med
dkvednum hatti 4 milli félaganna nefnist pad félagasamsteeBur. Félag telst samkvemt
skilgreiningu vera détturfélag i reikningsskilum médurfélags pegar médurfélagid fer med
meira en 50% atkveedafjélda { détturfélaginu.

I 16gum um érsreikninga nr. 3/2006 eru hugtokin médurfélag, dotturfélag og samsteda '
skilgreind i 2. gr. laganna og er su skilgreining dllu Itarlegri en hlutafélagaldggjofin kvedur 4
um. I 5. tolul. 2. gr. er m6Burfélag skilgreint sem félag, sem 4 meirihluta atkveda i 68ru
félagi, eda er félagsadili ad 6dru félagi og hefur réit til ad tilnefna eda vikja frd meiribluta
stiérnar og framkvamdastjérn pess, eda er félagsadili ad 60ru félagi og hefur pannig rétt til
dkvbrdunarvalds um rekstur og fjathagslega stjorn pess 4 grundvelli sampykkta félagsins eda
samninga vid pad, eda er félagsadili ad 80ru félagi og reedur yfir meirihluta atkvaeda i pvi 4
grundvelli samnings vid ara hluthafa, eda 4 eignarhlut i 60ru félagi og hefur dkvordunarvald
um rekstur og fjarhagslega stjorn pess. P4 segir jafnframt i dkvadinu ad vid Gtreikning 4
atkvedamagni { dotturfélogum og hlutdeildarféldgum skuli leggja saman atkvaedamagn
moédurfélags og dotturfélaga { vidkomandi félagi, draga fré heildaratkveedamagninu |
vidkomandi félagi atkvedamagn sem er { hdndum pess sjalfs eda dotturfélags pess og draga
fra atkveBamagni modurfélagsins pad atkveeSamagn sem pad hefur til tryggingar ef félagid
beitir adeins atkvaedaréttinum i samremi vid fyrirmeeli pess sem setti trygginguna, eda ef
umradin eru lidur { lanastarfsemi og atkvaBaréttinum er adeins beitt i pagu pess sem setti
trygginguna. Samkvemt 6. t6lul. 2. gr. laganna telst détturfélag vera félag sem er undir
yfirralum annars félags 4 bann hétt sem er lyst { 5. t6lul. 2. gr. laganna og samkvaemt 7. t6lul.
2. gr. sdmu laga telst samsteda vera médurfélag og détturfélag pess. I donskum rétti er
samsteda skilgreind i parlendum skattalgum og samanstendur af mdédurfélagi og
détturfélagi/féldsgum pess og er samsteduhugtak skattalaganna skilgreint { samremi vid
ékvaedi laga um arsreikninga.

Med visan til ofangreinds veri vaenlegast ad lita til laga nr. 3/2006, um érsreikninga, pegar
keemi ad skilgreiningu hugtaksins félagasamstaedu { skattalsgum. Arsreikningaldgin voru
ftarlega endurskilgreind og skilgreining hugtaka betrumbeett med 18gunum en litid var til
danskrar 16ggjafar i peim efnum. bar sem Danir hafa, eins og adur sagdi, skilgreint
félagasamsta:Ou { parlendri skattaléggjof { samreemi vid 16g um 4rsreikninga veri nertakast
ad lita til fslenskrar Arsreikningarloggjdfar, sem snidin er ad danskri fyrirmynd, ef til
sérstakrar lagasetningar keemi um skilgreiningu 4 félagasamstaedu { fslenskum skattalégum.

2.4 Vextir
Reglur um punna eiginfjdrmdgnun eru ekki raunhaefar 4n pess ad vextir séu skilgreindir med

' fullneegjandi hatti. bvi var starfshépi um punna eiginfjarmdgnun ekki kleift ad taka afstdou til

reglna um punna eiginfjdirmégnun 4n pess ad skoda jafnframt hvernig skilgreina beeri vexti.

Niverandi vaxtaskilgreining 8. gr. tekjuskattslaga er Ofullkomin og nytist illa vid
skilgreiningu hugtaksins. Akvedinn galli er 4 peirri skilgreiningu auk pess sem hin inniheldur

B { 16gum um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 er hvergi vikid beinum ordum ad pvi hvad 4tt sé vis med
samsteou samkvaemt [6gunum en lesa mé af greinargerd med frumvarpi pvi er vard siGar ad 16gum nr, 108/2007
ad sami skilningur er fagdur til samstzedu likt og gert er { I6gum um 4rsreikninga. | lsgum um
vétryggingarstarfsemi nr. 56/2010 er i 12. tolul. 9. gr. laganna tekid frain ad félagasamstada sé médur- og
détturfélag eda dotturfélog { sameiningu. Hvergi er viki ad pvi { skyringum med frumvarpi pvi er var8 ad
logunum né eldri vatryggingarlogum hvad 4tt sé frekar vid med pvf hugtaki.
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ymsar tegundir tekna sem alla jafna teljast ekki til vaxta og eru ekki i samraemi vid
vaxtaskilgreiningar sem finnast annars stadar i 18gum. Ef logfesta 4 dkvadi um bunna
eiginfjarmégnun, sem takmarka fradrittarberni vaxta, er mikilveegt ad skilmerkileg
skilgreining vaxtahugtaksins sé { 1gum. Akveedi um buxma eiginfjarmdgnun myndu geta haft
veruleg 4hrif 4 rekstur islenskra fyrirteekja med inngripi i fradrattarbeerni kostnadar og pvi
veeri naudsynlegt ad hugtakid vextir sé skilgreint med fullnaegjandi heetti pannig ad 1jést sé &
hvada kostnadarlidi reglur um punna eiginfjarmdgnun hafa ahrif.

[ peim tilgangi a8 skilgreina vaxtahugtakid hefur starfshépur um punna eiginfjarmégnun
skodad vaxtahugtaki eins og pad er skilgreint annars stadar { islenskum 16gum, hefdbundna
skilgreiningu ad krofurétti og skilgreiningu laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu. ba
hefur starfshépurinn litid il vaxtaskilgreiningar sem fstand hefur notad i peim
tviskdttunarsamaingum sem gerdir hafa veri® vid dnnur riki, en st skilgreining leidir af
tviskdttunarsamningsfyrirmynd OECD," ssamt pvi a8 1itid hefur verid til greinargerdar med
peirri fyrirmynd og loks var 1itid til vaxtaskilgreininga 4 NorSurlondum.

Vid vaxtaskilgreiningar hafdi starfshépurinn pad { huga ad tekjubugtak 7. gr. tekjuskattslaga
telst naegilega vidtaekt til pess ad nd yfir hvers konar tekjur. bvi taldi hépmmn rétt ad byggja
skilgreininguna 4 hinu vidtaka tekjuhugtaki nefadrar 7. gr. [ pvi ljési veeri naudsynlegt ad
afmarka vexti med tilliti til hvers kyns tekna og kostnadar sem reglur um bunna
eiginfjirmdgnun eiga ad taka til. Rétt er ad taka fram ad 6h4d reglum um punna
eiginfjarmégnun veeri engu sidur porf 4 ad taka nyja vaxtaskilgreiningu upp { 16g um
tekjuskatt.

f Ij6si pessa leggur starfshépurinn til ad vaxtahugtakid afmarkist af tekjum, samkvemt 7. gr.
tekjuskattslaga, sem daskildar, fengnm eru eda teknar fyrir peningaldn, 1 pvi felst ad vextir
falla aleins til vegna ldna 4 peningum en ekki ¢Orum ldnum. P4 skiptir ekki mali hvort
krofuhafi er upphaflegur Idnveitandi eda hvort krafan er keypt. Jafnframt felst { pvi ad
vaxtahugtakid tekur til hvers kyns tekna af peningalanum, t.d. tekur hugtakid til uppsafhadra
en oOgreiddra vaxta jafnt sem greiddra vaxta, hvers kyns lantokugjalda, affalla tekna, o.s.frv.
og af beirri dsteedu veeri ekki porf 4 ad tiltaka affoll sérstaklega sem tekjur. Er pad einungis
gert til pess a8 pad liggi fyrir { 16gum hvernig timafeersla affalla tekna 4 sér stad en regla
maverandi vaxtaskilgreiningar er notu® ad pvi er vardar affsll. Starfshépurinn telur hins vegar
ekki éasteedu til pess ad telja upp vexti sem falla til med mismunandi hetti eda vexti af
mismunandi peningaldnum en pad vari frekar til bess fallid ad valda misskilningi en notkun
hins vidteeka vaxtahugtaks 4n upptalningar.

Jafnframt bvi ad leggja til ad sama tekjufeersluregla um affsll verdi notud { nyrri skilgreiningu
telur starfshépurinn 4stedu til pess ad vidhalda tekjufeerslureglu vaxta utan atvinnurekstrar
pannig ad hiin midist vi0 greidslu en ekki uppséfnun vaxta. Hins vegar taldi hopurinn ekki
astaedu til pess ad greina 4 milli vaxtaskilgreininga eftir pvi hvort um veeri ad reda vexti innan
rekstrar eda utan eins og gert er { niiverandi vaxtaskilgreiningu 8. gr. tekjuskattslaga,

Af breyttri vaxtaskilgreiningu leiir ad ny regla yrdi { gédu samrami vid hefébundna
vaxtaskilgreiningu krofuréttar og laga um vexti og verStryggingu en pé yrdi skilgreining
tekjuskattslaga 6llu vibteekari. Jafnframt yrdi ny skilgreining { samraemi vid skilgreiningu

" OECD stendur fyrir enska heitid Organisation for Economic Co-operation and Development ¢da Efnahags- og
framfarastofiun Evrépu,
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OECD eins og hiin kemur fram 1 nefndri samningsfyrirmynd og { fj6imorgum
tviskéttunarsamningum sem fsland er adili ad og parf ad nota i tengsium vid
tviskttunarsamninga. Yrdi pvi ad gera rad fyrir ad ny skilgreining myndi gegna jafnt pvi
hlutverki a8 skilgreina hvad félli undir reglur um punna eiginfjarmdgnun og dreegi Or likum 4
misrsemi milli réttarsvida auk pess sem skilgreiningin vaeri ferd til samremis vid gerda
tviskéttunarsamninga.

Starfshopurinn  telur ofangreint Otvireda réttarbot S6had bpvi hvort reglur um punna
eiginfjarmdgnun verda innleiddar eBa ekki, S0 breyting sem 16gd er til pyrfti ad vera tekin
upp { stad niverandi 8. gr. tekjuskattslaga. AD sama skapi bpyrfti ad taka upp samsvarandi
breytingu { stad niverandi 1. mgr. 49, gr. sému laga.

Okosturinn vid breytinguna veeri aftur 4 méti sa ad ymsar tegundir tekna, sem ni falla undir
vaxtadkvaedi tekjuskattslaga, an pess ad vera vextir i raun, gera pad ekki eftir breytingu.
Almennar skilgreiningar laganna um gj6ld og tekjur @ttu ad nd til vidkomandi gjalda og
tekna. Ef 4staeda pykir til metti hins vegar taka upp sérakvedi um tekjur og gjéld pau sem um
raedir, Pad fellur utan verkefnis starfshépsins p6 Ohjakvaemilegt hafi verid ad skilgreina
vaxtahugtakid sem slikt, en ella hefou hugmyndir um reglur um punna eigin fjasrmdgnun verid
oraunhafar. ber tekjur sem um r@dir eru tekjur af stofnsjédseign i féldgum samkvaemt 2,
tslul, 1. mgr. 2. gr, happdrettisvinningar, gengisbreytingar (gengismunur) og
tekjur/kostnadur af afleidum.

2.5 Skuldsettar yfirtékur
Skuldsett yfirtaka med Gfugum samruna felst { pvi ad eignalitid f€lag B tekur lan til ad kaupa

hlutafé félags A og féldgin eru sidar sameinud undir merkjum A. Vid samrunann flytjast
skuldir B yfir til A en eignir sem flytjast yfir geta verid takmarkadar. Félag A gjaldfaerir vexti
af laninu sem félag B t6k upphaflega til ad kaupa A { rekstri sinum 4 méti skattskyldum
tekjum. { atvinnulifinu hefur verid litid svo 4 ad félagi A sé petta heimilt 4 grundvelli 51. gr.
tekjuskattslaga sem kvedur 4 um ad 6ll skattaleg réttindi flytjist yfir vid samruna, par med
talinn réttur til fradrattar vaxtagjalda. Pannig lackkar tekjuskattsstofn félagsins A sem verdur
pess valdandi ad félagid greidir laegri skatt af hagnadi sinum en pad ella hefdi gert. Vert er po
a0 hafa { huga a8 ef félégin A og B eru ekki sameinud, en veeru engu sidur samskéttud, ba
veeru vextirnir fradrattarbaerir og visast { pessu skyni til reglna um samskéttun, sbr. 55. gr.
tekjuskattslaga. AO sama skapi veeru smu vextir einnig fradrattarbeerir ef félagid B hefdi
keypt rekstur A dsamt eignum félagsins en ekki hiutafé { pvi.

Skattyfirvold hafa nylega endurdkvardad skatta aftur { timann 4 nokkur félég par sem
umreeddur samruni hefur att sér stad og synjad viSkomandi félogum um fradratt vegna
vaxtagjalda og bannig hekkad tekjuskattstofn peirra. Pessi 4litamal eru ni til medferdar hja
yfirskattanefnd og fyrir domstélum, Mat starfshépsins er ad pad falli ekki undir verkefni hans
ad leggja fram tillogur sem kvedi af eGa 4 um betta deiluefni.

2.6 Armslengdarreglan (e. The Arm's lenght principle) og reglur um
milliverdlagningu (e. Transfer pricing)

Armslengdarreglan felst i pvi ad lagt er mat 4 rédstafanir milli tengdra adila pannig ad
skodadar eru samberilegar radstafanir og hvernig peim veeri héttad milli 6tengdra adila.
Pannig eru ré40stafanir/vidskipti tengdra adila borin saman vid bau vibskiptakjor sem
vidgangast 4 fijalsum markadi milli 6tengdra adila. Vidskipti teljast vera samberileg ef allir
paettir vidskiptanna, sem mdli skipta, eru eins eda ef unnt er ad leidrétta med einhverri
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nakvaemni einhvern peirra patta vidskiptanna sem eru frabrugdnir. i armslengdarreglunni felst
pannig moguleiki til skilmélaleidréttingar pannig ad vidskiptin sem slik eru sambykkt en
skilmélar peirra leidréttic til samremis vid pad sem gerist milli otengdra adila. Vid
skilmalaleidréttingu innan samsta:3u verdur skipting tekna og hagnadar milli einstakra félaga
innan samstedunnar leidréttur par sem hakkun hagnadar eins samstaOufélags svarar til
lekkunar hja 60tu.

Reglur um milliverdlagningu fjalla um pad hvernig verBleggja beri pjénustu, v8rur, hugverk
eda hvad eina annad sem l4tid er af hendi milli eininga innan sému fyrirteekjasamstedu,
Pannig hafa fyrirteeki ekki algert sjdlfdeemi um hvernig pau verdleggja pjénustu, vérur eda
hugverk sem eru seld eda athent innan samsteypu. Reglur um milliverdlagningu heimila
pannig lelézéttmgan 4 skattskilum tengdra adila pegar milliverSlagning er frdbrugdin pvi sem
@tla ma ad sami® hefdi verid um i samberilegum v1ﬁsk1ptum 6tengdra aBila, [ flestum
milliverdlagsreglum eru sett skilyrdi fyrir pvi ad Paer taki einungis til vidskipta sem eiga sér
stad 4 milli adila sem tengdir eru sifjaréttarlega’™ eda med einhverjum hatti fjarhagslega.
Asteda pessa er st ad hagsmunatengsl eru talin vera 4stda pess ad verd 1 vidskiptum 4 milli
tengdra adila verdi 6venjuleg en skattareglur geti ekki haft dbrif 4 samningskjor i vidskiptum
4 frjalsum markadi milli 6tengdra adila.

f 9. gr. samningsfyrirmyndar OECD ad tviskottunarsamningum er 4&kvaedi um
armslengdarreglu er kvedur 4 um ad tengdum fyrirtekjum er starfa { sitt hvoru rikinu eru
settar skorBur vid pvi hvernig pau verdleggja pjénustu eda voru sem bau selja hvort/hvert
o0ru. bannig segir armslengdarreglan ad leggja beri pann maclikvarda 4 rddstafanir (vidskipti)
ad horfa skuli til bess hvernig éskyldir eda Gtengdir adilar hefou hagad vidskiptum sinum en
vi8 mat 4 sliku er horft til milliverSlagsregina. Akvedid samspil er pvi milli regina um
milliverSlagningu og armslengdarreglu.

Akvadi 1. mgr. 57. gr. tekjuskattslaga'® getur haft pySingu vid trlausn dlitacfna er tengjast
armslengdarreglunni og reglum um milliverdlagningu enda visar hin til pess ad um sérhver
viGskipti milli tengdra adila skuli byggd & dkvedinni armslengdarreglu.

3. Adferdir vid mat 4 punnri eiginfjarmoégnun

Mismunandi er hvernig riki taka 4 dlitaefnum tengdum punnri eiginfjarmégnun { 16ggjof sinni
og rétt er ad hafa { huga ad samanburdur 4 milli rikja, 4 adferdum vid mat & punnri
eiginfjarmognun, verdur alltaf almennur. E6li malsins samkvaemt er ekki fullnsegjandi ad bera
saman einstakar reglur milli rikja 4n pess ad tekid sé tillit til kerfisins { heild sem vidkomandi
reglur tilheyra, en bad hefur stmfshépurinn ekki gert. Gagnlegt, en umfangsmikid, veeri ad
gera slikan samanburd sem og kénnun 4 pvi hvada éhrif regiur um bunna eiginfjdrmégnun
hafa haft { viSkomandi rikjum. Latur starfshépurinn pvi naegja eftirfarandi umfjslium um peer
reglur er taka eiga 4 punnri eiginfjarmdgnun félaga sem og samanburd belrra reglna milli
rikja,

1% Med sifjaréttarlegum tengslum er til a8 mynda att vid maka, bdrn, foreldra, systkini eda adra ndkomna
attingja. Pannig er att vid ad dkvedin sifjaréttarleg tengsl séu milii adila er gera pad ad verkum ad heir semja sin
& milli & pann hatt ad vidskiptin eru verulega frabrugdin pvl sem vera myndi ef tengsl samningsadilanna veeru
ekki til stadar.

18 Rjallad verdur um akvaedi 1. mgr. 57. gr. tekjuskattslaga { kafla 4.1,
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3.1 Almennt
Ef fyrst er litid til armslengdarreglna er taka 4 milliverSlagningu i vidskiptum milli tengdra

adila og beinast ad fyrirteekjasamstedum, eda tengdum adilum, par sem eitt félag er med
r48andi eda 4 stéran hlut i 68ru pa taka reglurnar yfirleitt til vaxta af skuldum milli tengdra
adila. NorSurléndin stydjast i meiribluta vid armslengdarreglur til ad taka 4 bunnri
eiginfjarmégnun félaga en fyrir utan armslengdarregluna eru tver sérreglur einkum notadar
vid takmorkun fradrattarberni vaxtagjalda, p.e. skuldahlutfallsreglan (e. Debs-lo-equily ratio
test) og EBITDA-reglan (e. Earnings test). BéOar pessar sérteeku reglur setja 4kvedid bpak 4
fiarthaed vaxtagjalda sem heimilt er a8 draga fra tekjuskattsstofni vidkomandi félags. Hin
almenna vaxtafradrattarregla er pvi armslengdarreglan en hinar sérstéku vaxtafradrattarreglur
eru skuldahlutfallsreglan og EBITDA-reglan.

Skammstéfunm EBITDA" stendur fyrir hagnad fyrir fjarmagnslidi, skatta, afskriftir
fastafjémluna og nidwferslur (e. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization)® en yﬁnleltt er po einungis talad um ,,kagnaé Syrir afskriftir.” EBITDA talan er
notud sem melikvardi 4 framlegd fyrirtakja og segir til um hve miklu reksturinn skilar, 6h4d
fijasrmdgnun hans og skattaumhverfi. EBITDA-reglan Iytur pannig ad pvi ad félogum er
heimilt ad telja til fiadréattarbeers rekstrarkostnaar sem fjarmagnskostnad tiltekio
préosentuhlutfall af EBITDA félagsins ef fjarmagnskostnadur bess fer yfir tiltekid vidmio.
Reglan sem kvedur 4 um hlutfall milli skulda og eigin fjér, p.e. skuldahlutfallsregian, midar
hins vegar vi0 ad vaxtagjold af skuldum, upp ad tilteknu hiutfalli af eigin fé, séu fradrattarbaer
fr tekjum en vaxtagjold umfram pad séu pad ekki.

3.2 Skuldahlutfallsreglan (e. Debt-to-equity ratio test)

I skattaskyrstu AGS fré 4rinu 2010 er vikid ad kostum og gollum beura tveggja sérreglna sem
helst hefur verid beitt gegn punmi eiginfjarm6gnun. Par segir ad helsti Okostur
skuldahlutfallsreglunnar sé ad eitt hiutfall sé yfirleitt notad yfir 61l £8l6g og taki pannig ekki
mid af pvi ad eiginfjarhlutfall sé mjég mismunandi eftir atvinnugreinum. Dbé sé
skuldahlutfallid 6stodugt vegna sveiflna { eigin fé, t.d. vegna verOsveiflna eigna o.s.frv.
Einnig s€ hlutfallid had pvi hvort midad er vid markadsverd eigna eda verd samkvaemt
skattmati og ad vidbotarregiur purfi ad setja { peim tilvikum par sem eigid fé sé neikvatt,
Loks sé audvelt fyrir fyrirteeki ad hafa dhrif & eigid fé, og par med hlutfallid, 4 lokadegi
reikningsars med pad ad markmiOi ad auka svigram fyrir fradrattarbeera vexti. Meginkostur
skuldahlutfallsins er hins vera fytirsjdanleiki, par sem félog hafi allgéSa vissu um hversu
miklar skuldir pau geti borid 43ur en farid er yfir mork fradrattarbaerra vaxta. I [j6si adstaedna
& Islandi mé hins vegar efast um hvort slikur fyrirsjéanleiki sé { raun fyrir hendi, sérstaklega
pegar um er ad reeda skuldsetningu { erlendum gjaldmiSlum.

17 Ekkl hefur komid fram lipur fslensk pyding 4 EBITDA og er enska hugtakid pvi oft notad hériendis,

®® Fastafjarmunir eru skilgreindir f 15, gr. 4rsreikningsaaga nr. 3/2006 en samkvamt }:elm skilgreiningu tefjast
eignir, sem tiadar eru til varanlegrar eignar eda notkunar, fastafjarmunir. Jafnframt segir { dkvadinu ad krésfur,
fyrirframgreidslur og skuldir, sem falla til greidsiu eftir lengri tima en eitt 4, teljast einnig vid dkvednar
alstzdur til fastafjdrmuna. Er pannig verid ad visa baedi til dpreifanlegra og 6spreifanlegra eigna, P4 er einnig
ftarlega skilgreiningu 4 fastafjérmunum ad finna { 3. gr. reglugerdar nr. 636/1996, um framsetningu og innihald
érsretkmnga og samstzdureikninga.
% A fslensku er algengt ad byda bwedi depreciation og amortization sem afskriftir eda fyrningar en gerdur er
greinarmunur 4 pessum ensku hugtSkum b6 svo bydingin sé hin sama 4 fslensku. A ensku stendur “depriciation®
fyrir fyrningu eda afskrift dbreffaniegra eigna en “amortization” fyrir fyrningu eda afskrift ddpreifanlegra eigna.
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Skuldahlutfallid er reiknad at sem hlutfall skulda af heildarfjarmognun félags. Nokkrar
adferdir eru notadar vid ad finna Gt hlutfallid. Algengast er ad studst sé vid
heildarskuldbindingar félags en b4 er 4tt vid badi langtima- og skammtimaskuldir. Séu
langtimaskuldir félags 80 milljénir kréna, skammtimaskuldir 40 milljonir kréna og eigid fé 40
milljonir krona pa veeri skuldahlutfallid 3:1, sbr.:

A. Hiutfall milli skulda og eigin fjdr = heildarskuldbindingar / eigid fé

Sé hins vegar einungis studst vid langtimaskuldir ad fjarhad 80 milljénir krona og eigid fé ad
fjarhaed 40 milljonir krona pa yrdi skuldahlutfallid 2:1, sbr.:

B. Hlutfall milli skulda og eigin fjar = langtimaskuldir / eigid fé

b4 getur verid 4litaefni hveneer skuldir flokkast til langs eda skamms tima. Yfirleitt er att vid
langtimaskuldir sem lan til greidstu eftir 12 ménudi eda sidar en skammtimalan til skemmri
tima. P4 getur jafnframt verid deiluefni hvernig beri ad skilgreina eigid fé félags. Verdi
skuldablutfallsregla l5gfest burfa par af leidandi fjolmorg atridi um adferdarfradi reglunnar
ad vera skyr.

Skuldahlutfallsreglan felur pannig i sér pa adferdarfiadi ad logfest er tiltekid hlutfall milli
skulda félags og eigin fjér pess. Vaxtagj6ld vegna skulda umfram slikt dkvedid skuldahlutfall
teljast pa ekki fradrattarbeer rekstrarkostnadur i skattskilum viSkomandi félaga. .

3.3 EBITDA-reglan (e. Earning test)

Ad mati skattasérfreedinga AGS er einfaldleiki og takmarkadir moguleikar 4 snidgdngu
meginkostit EBITDA-reglunnar en EBITDA melikvardinn er oft notadur vid mat &
heildarvir®i félags. Med pvi er 4att vid samanlagt markadsvirdi hlutafjar og allar skuldir
félags.”® EBITDA meelikvardinn er jafnframt notadur til ad varpa ljosi 4 greidslugetu félaga
og getur veitt mikilvaega visbendingu um getu beirra til ad skila hagnadi og greida 1t ard og
til ad standa undir greidslum af lanum og skottum. Med einfdldun ma halda pvi fram ad
EBITDA félags sé fundin 0t med pvi ad draga rekstrargjold an afskrifta fastafjdrmuna fra
rekstratekjum,

Reglan hefur aftur 4 méti pann okost ad geta skapad vandamdl hjd félogum sem bda vid
6venju sveiftukenndan hagnad.? Slik félog pyrftu ad bda vid pad ad vaxtagjold veru ekki
fradrattarbaer pegar illa 4radi en vera vel undir vidmidunarmdrkum pegar vel 4rar. Tilt6lulega
hatt hamark og yfirfeeranleg vaxtagjold milli 4ra &ttu pé ad milda slikt vandamél. Annar
6kostur EBITDA-reglunnar er ad heimill vaxtafradrattur er ekki eins fyrirsjdanlegur og
samkvamt skuldahlutfallsreglunni par sem hann verdur ekki 1jés fyrr en EBITDA félagsins
liggur fyrir { arsreikningi.

Adrir okostir EBITDA -reglunnar, en peir sem nefndir hafa verid, eru a8 pad sé 6sanngjarnt og
valdi mismunun gagnvatt peim félégum sem reida sig 4 ldnsfjarmagn, einkum ef midad er vid
of lagt hlutfall af EBITDA. Reglan geti pannig i dkvednum tilvikum hamlad nyskdpun bar
sem nyskdpunarfyrirteeki krefjast oft mikils fijarmagns, b.m.t. lansfjarmagns, en skila litlam

0 Oft er po einungis tekid tillit til langtimaskulda vid atreikning 4 heildarvirdi félags.
2! Br b4 4tt vid begar hagnadur fyrirtzkja/félaga er mjdg misnunandi mitli 4ra, til a8 mynda vegna einhverra ytri
adstxdna o,s.fiv,
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tekjum framan af.? Jafoframt getur EBITDA malikvarSinn verid nokkud viilandi, til a8
mynda begar félog purfa ad festa verulegt & { veltufjdrmunum en slikt hendir t.d. félog sem
eru { drum vexti. P4 tekur EBITDA meelikvardinn ekki tillit til endurfjarfestingarparfar

fyrirtakis.

Pau rok sem mala hins vegar med reglunni eru m.a. ad vaxtagreidslurnar eru ekki
endurskilgreindar sem arBgreidslur likt og tidkast pegar um skuldahlutfalisregluna redir, en
slikt ree8st po reyndar af htfaerslu { 18ggjof. b4 sé EBITDA-reglan liklegri til pess ad né fram
markmidi sinu um ad treysta tekjur rikisins par sem hin er einfaldari { framkvaemd en
skuldahlutfallsreglan par sem sii sidarnefnda hafi einnig pann annmarka ad félagasamstaeda
geti stjérnad skuldahlutfallinu med pvi ad hazkka eigi® f€ dotturfélags 4 méti skuldum pess og
pannig vikid sér undan dhrifum reglunnar. b4 hefur pad jafnframt pott kostur vid EBITDA-
regluna ad hun taki beint & pvi ad takmarka fradrattarbeerni vaxtagjalda og komi pannig { veg
fyrir ad riki® verdi af skatttekjum,

Vegna einfaldleika EBITDA-reglunnar er pad élit skattasérfreedinga AGS ad meiri likur séu 4
pvi ad markmid® um al verja tekjur rikissjods, med pvi ad koma i veg fyrir tilfeersiu
skattstofna, verdi fullnzegt fremur en med notkun skuldahlutfallsreglunnar og minni heetta
verdi 4 snidgdngu. Mela peir pvi fremur med pvi ad EBITDA-reglan verdi tekin upp frekar
en skuldahlutfallsreglan med peim rokstudningi ad EBITDA-reglan sé audveldari og
einfaldari { framkvemd,

3.4 Utreikningar rikisskattstjéra (RSK)

Starfshépurinn fékk rvinnslu RSK 4 skattframtSlum drsins 2010 { pvi skym ad varpa Ijésx 4
ahrif bess a0 taka upp reglur um punna eiginfjarmognun par sem EBITDA reglunni vaeri beitt.
Tafla I synir hlutfall hreinna vaxtagjalda (vaxtagjold minus vaxtatekjur) hjé félégum sem em
a.m.k. i helmings eigu annars félags. Fjarmalafyrirteeki, tryggingafélog og félog 1 eigu rikis,
sveitarfélaga og fjarmélafyrirtackja voru undanskilin, sem og fyrirtecki med heerri vaxtatekjur
en vaxtagjold.

Félsgunum var skipt { prjé flokka. { fyrsta dalki eru 611 félog { a.m.k. helmings eigu annars
félags, samtals 2,065 félog, { middalki er sa hluti peirra sem hafdi heerri hrein vaxtagjdld en
160 milljénir kréna, samtals 69 félog, og { pridja dalki eru innlend fél6g { a.m.k. helmings
eigu erlends adila, samtals 68 félog. Ekki er unnt ad syna dreifingu félaga i eigu erlends adila
sem hofdu meira en 160 milljonir kréna i hrein vaxtagj6ld, par sem pau voru of fa.

Ef pyskar eda {talskar reglur um 30% hamark fradrattarbaerra hreinna vaxtagjalda eru teknar
til vidmidunar b4 syna niGurstSSurnar ad um fjérdungur félaganna var med herra hlutfall
vaxta af EBITDA en bad. Af beim félogum 69 sem voru med meira en 160 milljénir kréna
hrein vaxtagjold (i bPyskalandi eru mérk sett vid eina milljon evra) var helmingurinn yfir pessu
marki og félog 1 eigu erlends félags sem voru yfir pessum mdrkum voru 51, eda 74% beirra.

Pessar tolur syna a8 hefdi EBITDA-regla um punna eiginfjarmognun verid 1 gildi 4 fslandi
arid 2010 hefdu 61f4 fél6g fallid undir dkvaedi hennar,

?2 Slikt vaeri p6 unnt 28 koma f veg fyrir ad miklu leyti med pvi ad hafa undanpégu fra EBITDA reglunni ef
hrein vaxtagjtid samstedufélags very legri en tiltekin dkvedin upphad,
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Tafla 1. Hrein vaxtagjold { hlutfalli vid EBITDA drid 2010

Hrein vaxtagjtld { hlutfalli vid EBITDA tekjuarid 2010. Fjsldi félaga
fa.umk. 50% eigu annars félags.
Félog med
hrein Félog 1 eigu
Hrein vaxtagjgld sem vaxtagjold eendin
hlutfall 2af EBITDA Oll fé16g  |yfir 160 mkr. adila
Yfir 100% 222 20 3
A bifinu 90% til 100% 19 2 i
A bilinu 80% til 90% 25 1 0
A bilinu 70% tit 80% 35 2 0
A bilinu 60% til 70% 39 3 3
A bilinu 50% tif 60% 44 1 1
A bilinu 40% tit 50% 69 2 2
A bilinu 30% til 40% 77 5 1
A bilinu 20% tif 30% 84 3 2
A bilim 10% tii 20% 112 4 3
A bilinu 0% il 10% 781 4 12
Neikvaett EBITDA 558 22 40
Heildarfjildi 2.065 69 68

4. islenskar skattareglur - samanburdur vid énnur riki

4.1 Akvzedi 1. mgr. 57. gr. tekjuskattslaga

I hinu almenna dkvaedi |, mgr. 57. gr. tekjuskattslaga segir ad ef skattadilar semja um skipti
sin i fjArmalum 4 hatt sem er verulega frabrugdinn pvi sem almennt gerist { sifkum vidskiptum
skulu verdmaeeti, sem 4n slikra samninga hefu runnid til annars skattadilans en gera pad ekki
vegna samningsins, teljast honum til tekna. Upphaflegt dkvaedi var 18gtekid med 15. gr. laga
nr. 30/1971, um breytingu um logum nr, 90/1965, um tekjuskatt og eignarskatt, en i
athugasemdum med 15. gr. frumvarps pess, er vard ad 18gum nr. 30/1971, er a0 finna nokkrar
skyringar 4 dkvaedinu, I athugasemdunum segir medal annars ad i peim tilvikum bar sem
skattaGilar, einstaklingar eda félég, sem tengjast sifjaréttarlega eda med einhverjum heatti
fjarhagslega, semja eda dkveda skilmdla um samskipti sin { fjirmalum 4 pann hétt sem vaeri
verulega frabruglinn bvi sem vera mundi ef ekki vaeru nein tengs! milli samningsadila, pa
skulu verdmeti sem 4n umreaedds samnings eda skilmala hefdu runnid til annars skattadilans,
en gera pad ekki vegna samningsins eda skilmalanna, teljast honum til tekna. Er pannig med
greininni gagngert veri® ad koma i veg fyrir undandrétt tekna fra skatti. Jafnframt sé pad
vidurkennt ad heimilt sé ad byggja skattlagningu & raunverulegum radstéfunum séu peer ekki
samrzmi vid form peirra gerninga sem ad baki peim liggja. Parf pa ad meta hvada radstafanir
séu venjulegar og edlilegar og hvad sé edlilegur rekstrartilgangur andstaett tilbiningi eda
Svenjulegum radstéfunum.

Démstélar hafa i gegnufn tidina litid svo 4 a0 57. gr. tekjuskattslaga sé eins konar visiregla og
bannig meetti leida ad pvi likur ad 1 islenskum rétti sé { gildi Akvedin meginregla um
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skattasnidgongu. Raunveruleikareglan® er hins vegar { raun forsenda skattkerfisins pvi pad er

nokkud ljést ad skattaldg nedu ekki tilgangi sinum nyti hennar ekki vid. Reglurnar fela
bannig i sameiningu { sér ad skattlagning sé byggd 4 raunverulegum rédstéfunum en sé ekki
byggd 4 peim boningi sem radstéfunin hefur verid ferd { sé hann { O6samremi vid
raunveruleikann, Jafnframt hafa verid sett fram 4kvedin skilyrdi af démstélum og
yfirskattanefnd® fyrir pvi ad nefndri 1. mgr. 57. gr. tekjuskattslaga sé beitt en pau eru medal
annars ad gerningar séu verulega frabrugdnir pvi sem almennt pekkist, ad tengsl séu 4 milli
samningsadila og ad radstéfun sé gerd { peim eina tilgangi ad lzkka skattgreidslur.

4.2 Nordurléndin
| Danmérku gilda floknar reglur um takmérkun 4 fradrattarberni vaxtagjalda pegar félog

teljast vera punnt eiginfjarmdgnud. bar { landi telst félag vera med punna eiginfjirmégnun ef
bad er fjormagnad med Oedlilega hau hlutfalli af lansfjdrmagni fra félagi innan somu
samstedu, Tekid er sérstaklega fram ad reglurnar eigi eingdngu vid um félagasamstadur (d.
koncern) og ad per taki til allra hlutafélaga sem bera jafnt takmarkada sem otakmarkada

skattskyldu i Danmérku.

I Noregi eru ekki bein akvedi um punna elginfjsrmdgnun en Nordmenn stydjast vid
milliverdlagsakvaedi sem beita mé um punna eiginfjarmognun. Akveediny var breytt 4rid 2008
og folst breytingin i pvi ad beita skyldi &kvaedinu til samraemis vid é&kvadi um
milliverSlagningu milli hagsmunatengdra adila. P4 hafa verid teknar upp { norskan rétt
Ietﬁbexmngar OECD um milliverSlagningu sem leggja beri til grundvallar v16 mat & pvi hvort
beita eigi dkva:dinu eda ekki.

1 Svipjod eru engar sérstakar reglur um punna eiginfjarmdgnun og par af leidandi er studst vid
armslengdarregluna, Hid sama & vid um Finnland.

4.3 Onnur riki

Bretland byggir eingéngu 4 axms!engdarregluxmz Skuldahlutfallsreglan var ééul i gildi par {
landi en var felld niur vegna gagnryni um ad médurféldg gaetu heekkad eigid fé dotturfélags
til moéts vid skuldir vid hid fyrrefnda og komist pannig hja skattlagningu 4 grundvelli
skuldahlutfalls.

{ Byskalandi var skuldahlutfallsreglan { gildi 48ur en Evrépudémstéllinn komst ad peirri
niGurstddu { méli Lankhorst-Hohorst (C-324/00), bann 12. desember 2002, a8 pagildandi
reglur um punna eiginfjdrmdégnun, sem byggéar voru & skuldahlutfalli, veeru { andstodu og
ynnu gegn frelsi til stofnsetnmgar f¢laga innan adildarrikja Evrépusambandsins eda
stofnsetningarréitinum eins og honum er Iyst i 43. gr. Rémarséttmalans. I framhaldi af
démnum var lSgfest almenn regla sem heimiladi 6gildingu 4 fradrattarbeerni tiltekinna
vaxtagjalda. Reglan takmarkar fradrittarbaera vexti vid hrein vaxtagjld sem nema 30% af
EBITDA félags en hrein vaxtagjéld eru skilgreind sem vaxtatekjur ad fradregnum
vaxtagjoldum, Gildissvid nyju reglunnar er mun vidteekara en 4dur var par sem fjairmégnun
bridja adila er ni tekin inn { myndina.

% Vert er a8 taka fram ad raunveruleikareglan er ekki skattlagningarheimild sem slik heldur almenn meginregla

skattaréttar,
% Sbr. Hrd. 1997, bls. 385 (3/1997), Hrd. 2002, bls. 2631 (316/2002) og trskurdur yfirskattanefndar nr. 11/2010

sem og frskurdur nr. 150/2006.
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brjar undantekningar eru fra meginreglu bysku vaxtafradrattarreglunnar.  fyrsta lagi gildir
vaxtafradrattarreglan ekki ef hrein vaxtagjold félags eru laegri en ein milljén evra 4 hverju
rekstrarari. [ annan stad er undantekningarregla sem nefnd hefur verid einstedingsreglan (e.
stand-alone clause) er kvedur & um ad vaxtafradrattarreglan gildi ekki pegar félag er ekki
innan samstedu eda pa ad bad sé adeins ad litlum hluta { eigu félaga innan samstazdu. Loks er
sidan pridja undantekning er nefnist flottareglan (e. escape clause) og kvedur 4 um ad sé félag
innan samstaedu (s.s. ekki einstedingur) pa gildi vaxtafradréattarreglan ekki ef
eiginfjarhiutfall®® félagsins er a.m.k. jafn hatt og eiginfjarhlutfall samsteedunnar. Dannig er
veitt undanpiga ef félag tilheyrir alpjodlegu moédurfélagi og eiginf élhlutfali og eiguir
détturfélagsins sé a.m.k. 1% af eiginfijarhlutfallli og eignum médurfélagsins.®® Ef pyska
eignarhaldsfélagid er hlutafélag eda félag med takmarkada dbyrgd bé gildir undantekningin
aleins ef félagid og &nnur féldg innan samstedunnar greida { formi vaxta, hvert og eitt, ekki
meira en 10% af hreinum vaxtagjéldum til hluthafa, tengdra adila eda pridja adila sem 4
endurkrdfurétt 4 eignarhaldsfélagi®d. Vaxtakostnadur vegna ldna fellur pd utan vid
undanpdguna nema ef 14nid kemur fram i efnahagsreikningi samstadunnar,

bréunin & Ttaliu hefur verid svipud og { byskalandi. bar var fallid fié skuldahlutfallsreglunni
og EBITDA-reglan tekin upp og midad vid ad heimil vaxtagjéld séu ad hamarki 30% af
EBITDA vidkomandi félags.

4.4 Samanburdur milli rikja

{ vidauka 11 og III er yfirlit yfir reghur um punna eiginfjarmognun 1 fjortan rikjum. { vidauka I
er yfirlit byggt 4 samantekt AGS fr4 arinu 2010 { skattaskyrslunni um fsland, og i vidauka Il er
byggt & skyrslu Ernst & Young fra 2008. T yfirlitunum kemur fram ad niu af pessum fjortan
rikjum hafa 18gfest sérstakar reglur um punna eiginfjarmdgnun en Bretland, Finnland, ﬂland
Noregur og Svibjod fast vid vidfangsefnid med armslengdarreglum. Fimm af peim niu rikjum
sem hafa 16gfest reglur um punna eiginfjarmégnun nota skuldahlutfallsreglu, tvo riki stySjast
vid EBITDA-reglu og tvé nota baéar reglurnar. Rikin sem stydjast vid skuldahlutfallsregluna
eru Asnaha, Bandarikin, Holland,?” Japan og Nyja-Sjéland. Riki sem nota EBITDA-regluna
eru ftalia og Pyskaland og riki sem nota b4dar reglurnar eru Danmérk og Frakkland, Oheimill
vaxtafradrattur er yfirleitt yfirferanlegur milla 4ra samkveemt EBITDA-reglunni en ekki
samkveemt skuldahlutfallsreglunni. Skuldahlutfallsreglan hefur verid gagmrynd vegna
erfidleika i framkveemd, par sem hiin sé dmarkviss og flokin. Af peim dstedum hafa riki, sem
hingad til hafa studst vid skuldahlutfallsregluna, hugad ad 16gfestingu EBITDA-reglunnar par
sem hiin bykir veenlegri kostur.

5. Tillogur starfshopsins

5.1 Almennt -

Ef reglur um punna eiginfjarmdgnun verda logfestar hérlendis pyrfli ad gera vissar breytingar
4 ldgum nr. 90/2003, um tekjuskatt. Pannig telur starfshépurinn naudsynlegt ad 16gfest yrdi
akvaedi um samstedur bannig ad hugtakid veeri itarlega skilgreint svo lj6st veeri til hvada adila
reglur um punna eiginfjarmdgnun taekju.ba telur hépurinn jafnframt ad gera pyrfti breytingar

% Med eiginfjarhlutfalli er 4tt vi8 eigid 6 midad vid eﬁaahagsrelknmg

%6 Med 68rum ordum er 4tt vid ad ef détturfélagid er minna skuldsett en hid alpj6olega modurfélag eda sé ekki
meira en 1% skuldsett midad vid médurfélagid ba sé félagid ekki bundid vid takmdrkun 4 frdrattarbaemi
vaxtagjalda.

" Samkvaemt AGS-~skyrslunni fr4 4rinu 2010 stefnir Holland ad pvi ad taka upp EBITDA-reglu.
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4 nigildandi akveedi 8. gr. tekjuskattslaga og skilgreina vaxtahugtakid ad nyju med skyrari
heetti. A8 endingu komst starfshépurinn ad peirri niGurstodu ad ef 16ggjafinn dkvedi ad
lsgfesta sérstakar reglur um punna eiginfjarmdgnun verdi fremur byggt 4 EBITDA-reglunni
en skuldahlutfallsreglunni. Flest 16k standa til pess ad EBITDA-reglan sé skilvirkari og
einfaldari { framkvemd en skuldahlutfallsreglan og mérg riki, er stydjast ni vid
skuldahlutfallsregluna, dforma ad logfesta dkvaedi byggd & EBITDA-reglunni. Pétt 16gfesting
slikrar reglu hérlendis teeki aleins til orfarra félaga vid nliverandi adstzdur vaeri tilgangur
hennar fyrst og fremst fyritbyggjandi og i pvi skyni ad koma i veg fyrir hugsanleg
skattaundanskot i framtiinni.

5.2 Meginnidurstéodur

Verdi sértekar reglur 16gfestar hérlendis til ad taka & punnri eiginfjarmdgnun félaga pykir
starfsh6pnum naudsynlegt ad adrar mikilveegar lagabreytingar verdi gerdar samhlida pannig
ad vaxtafradrattarreglan nai tilgangi sinum. I fyrsta lagi vaeri naudsynlegt ad logfesta
skilgreiningu 4 samsteduhugtakinu en { donskum rétti er samsteda skilgreind { parlendum
skattalsgum og samanstendur hin af médurfélagi og doétturfélagi/félégum pess og er bad i
samraeemi vid dkvedi laga um arsreikninga. Hérlendis toku vid ny 16g um arsreikninga med
[6gum nr. 3/2006 en med peim 18gum voru log nr. 144/1994, eldri arsreikningaldgin, yfirfarin
og beett. b4 var sérstaklega vikid a0 skilgreiningu 4 médurfélagi, détturfélagi og samstaedu og
bau hugtok skilgreind til hlitar, Liggur par af leidandi beinast vi0 ad ef af dkvaedi um
samstedu verdur i tekjuskattslogunum yrdi pad sem likast dkveedi 5., 6. og 7. tolul. 2. gr.
arsreikningalaga.

{ 68ru lagi pykir starfshépnum mikilvagt ad vaxtaskilgreiningin 1 8. gr. tekjuskattslaga verdi
endurskodud og leggur hdpurinn til ad dkvaedi 8. gr. verdi endurskodad { heild. Medal annars
verdi par tekin upp almenn skilgreining 4 pvi hvada tekjur teljist vera vaxtatekjur. SamhliGa
pyrfii ad skoBa akvaedi stadgreilslulaga fjarmagnstekjuskatts, nr. 94/1996, og stadgreidsiu
opinberra gjalda, nr. 45/1987. Auk bess pyrfti ad hafa hlidsjén af nidurstéu starfshéps um
aflelduvidskipti { juni 2012,

{ pridja lagi leggur starfshépurinn til ad fyrirmynd verdi sott til pyskra reglna sé vilji til ad
taka upp sérstakar reglur um punna eiginfjarmognun. Starfshopurinn telur naudsynlegt ad
reglan taki ekki gildi fyrr en am.k. einu 4ri eftir ad hun verBur logfest til ad félg sem falla
undir regluna fai neegan adlSgunartima. Jafnframt pyrfli ad huga a0 skyringum med dkveedinu
og naudsynlegt ad skilgreina dkvedin atridi { greinarger8. Frekari tillogur ad lagadkvedum eru
i vidauka III.

Verdi nidurstadan st ad sérstakar reglur um punna eiginfjarmognun verdi ekki logfestar pa
telur hépurinn ad armslengdarreglu 1. mgr. 57. gr. laga nr. 90/2003 atti ad taka til gagngerrar
endurskodunar. Veri pa unnt endurskoda greinina og l6gfesta dkveedi a8 norskri fyrirmynd og
b4 jafnframt i tengslum og samrsemi vid reglur um milliverdlagningu (e. transfer pricing).
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Vidauki L Tillogur ad lagabreytingum

1. Samstxdur

Starfshopurinn leggur til ad eftirfarandi skilgreining 4 samsteduhugtakinu verdi ldgfest sem
55. gr. a. tekjuskattslaga:

1. Félag er skilgreint sem mddurfélag:
a. ef pad fer med meirihluta atkveeda { félagi (dotturfélagi),
b. ef pad er hiuthafi og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja fid meiribluta ®dstu
yfirstidrnar annars félags (dotturfélags), b.e. stjérnar og framkvamdastjorn pess,
c. ef pad er hiuthafi og fer med dkvorSunarvald yfir 88ru félagi (dotturfélagi), 4 svidi
rekstrar og fjarmala, 4 grundveili laga, sampykkta félagsins eda samningi vid pad,
d. efpad er hluthafi a8 83ru félagi (dotturfélagi) og fer med meirihluta atkvadaréttar {
bvi 4 grundvelli hiuthafasamkomulags eda
e. 4 eignarhlut [ 88ru félagi (dotturfélagi) og fer med dkvordunarvald um rekstrar- og
fjarhagslega stjorn pess. '
2. Vid utreikning & athveedamagni { dotturfélogum og hlutdeildarféldgum skal:
a. leggja saman atkvadamagn moSurfélags og dotturfélags [ vidkomandi félagi,
b. draga fré heildaratkvaedamagninu { vikomandi félagi atkvedamagn sem er {
héndum pess sjalfs eda détturfélaga bess og
¢. draga fré atkvaOamagni médurfélagsins pad atkvadamagn sem bad hefur til
tryggingar ef félagid beitir adeins atkvedaréttinum { samremi vid fyrirmeli pess
sem setti trygginguna, eda ef umradin eru lidur { l4nastarfsemi og atkvedisréttinum
er adeins beitt { pdgu pess sem sefti trygginguna.
3. Détturfélag er skilgreint sem félag undir yfirradum annars flags & pann hétt sem lyster |
1. og 2. mgr.
4. Med samstaedu er att vid moédurfélag og dotturfélag/félog bess Hkt og pau eru skilgreind {
L, 2. 0g 3. mgr.

Skilgreina pyrfti frekar hugtok og ordalag dkveedisins i greinargerd til ad fullnaegja krdfu um
skyrleika pannig ad engum vafa veeri undirorpid hvada adilar myndu falla undir dkveedid. P4
byrfti sérstaklega ad taka fram hvad att veeri vid med meirihluta, rekstrar- og fjarmalum,
hluthafasamkomulagi, eignarhlut, akvérdunarvaldi, stjérnunarlegu yfirradi og atkvadamagni
svo eitthvad sé nefnt.

IL. Vextir

Almenn skilgreining 4 vaxtahugtaki tekjuskattslaga geeti verid eftirfarandi:

Til tekna sem vextir samkvaemt 3. tolul. C-lidar 7. gr. teljast hvers kyns tekjur, sbr. 1. mgr.
7. gr.,2® sem 4skildar eru, fengnar eda teknar fyrir peningalan.

II1. Reglur um punna eiginfjarmignun

Sé vilji til ad 16gfesta sérstakar reglur um punna eiginﬁérmti?nun b4 leggur starfshopurinn til
ad eftirfarandi akveedi yroi [6gfest { 57. gr. b. tekjuskattslaga: ?

1. Leyfilegt er ad draga fr4 tekjum hrein vaxtagjold félagasamstaedna vegna ldnavidskipta
vid onnur félog [ samstedunni og takmarkast slikt vid 30% af hagnadi félags, er hyggst

?® Hugmyndin er st ad nota hid vida tekjuhugtak laganna enda er pad baedi bekkt og vidtakt, Hins vegar er porf 4
vi a0 afmarka hvao telst til tekna sem vextir.
? [ toflu 11 eru sett fram deemi um mdgulega framkvaemd reglunnar.
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draga vaxiagjoldin fra tekjum sium, fyrir fidrmagnslidi, skatta, afskriftir fastafjérmuna og
niburferslur (EBITDA).

2. Akvadi 1. mgr. & ekki vid ef:
a. hrein vaxtagjold samstedufélagsins eru legri en 160 milljénir krona.
b, samstedufélag synir fram & med dyggjandi hactti ad vaxtakjorin séu likt og um
Stengda adila sé ad raeda.
¢. um radir fjairmalafyrinaeki, tryggingarfélog og félog { peirra eigy sem starfa |
skyldum rekstri. Umreeddir adifar eru undanskildir akvadi 1. mgr.

Pau atridi sem pyrfti ad huga sérstaklega a0 i skyringum med ékvadinu pannig ad engum vafa
veeri undirorpid vid hvad vaeri att veeru ta.m.:

1. Vid hvada reikningsadferSir aetti ad stydjast vid til ad finna Gt EBITDA félags
(alpjédlegar reikningsskilareglur).
a. Hins vegar er pad svo ad islenskar og alpjédlegar reikningsskilareglur eru
samberilegar. Pad sem geeti b6 skilid beer ad er innlausn tekna verkataka par
sem enginn rekstrarreikningur er gerdur fyrr en verki er lokid (verklokaadferd).
Slikt geeti skapad vandkvaedi begar verk tekur einhver 4r.
Hvernig samstedufélag er skilgreint.
Hvad er 4tt vid med hagnadi, fjdrmagnslidum, skéttum, afskriftum fastafjarmunum og
nidurfaerslu,
4. Huga bparf ad reglum hvernig unnt sé ad flytja vaxtagjold umfram 30% af EBITDA
félags milli ara.
5. Hvernig syna etti fram 4 ad vaxtakjor vegna ldnavidskipta vaeru likt og um dtengda
adila veri ad reda.
Hvad veeri att vid med hreinum vaxtagjéldum og hvernig eru pau fundin Gt.
Hvernig fjdrmalafyrirteeki eru skilgreind, tryggingarfélég og hvad veeri att vid med
félogum { peirra eigu sem starfa { skyldum rekstri o.s.frv.

@

N o
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Vidauki II. Samantekt AGS 4 reglum um punna eiginfjarmégnun i
nokkrum léndum

Riki

Regla

Gildissvio

Nénar um reglur

Nordurlénd

Danmork

Skuldahlutfallsregla

Tengdir adilar
med minnst 50%
eignarhald

- Skuldahlutfail 4:1

- Fjarmagnsgjold <7% af
skattmati eigna

- Fjarmagnsgjold < 80% af
skattstofni

Finnland

Armslengdarregla

Tengdir adilar

Noregur

Armslengdarregla

Tengdir adilar

Svihjod

Armslengdarregla

Tengdir adilar

Vextir eru ekki fradrattarbeerir
ef lan er veitt af tengdu fyrirteeki
til pess ad kaupa hlut { enn 66ru
{erlendy) tengdu fyrirtseki

Onnur ESB-
riki

Frakkland

Skuldahlutfallsregla

Tengdir adilar
(50% beint eda
obeint
eignarhald).

Drjdr reglur:

1. Skuldahiutfall (1,5:1)

2. Greiddir vextir/hagnadur
(1:4)

3. Vextir til/vextir frd tengdum
alila (1:1) par sem hesta
fiarhadin er haskkud um
150.000 evrur og fjarhedin er
yfirfeeranleg milli dra.

byskaland

Tekjupréf

Vaxtagjold eru fradréttarbeer
upp ad mérkum vaxtatekna
hvers &rs. Hrein vaxtagjéld eru
fradrattarbaer ad mérkum sem
nema 30% af EBITDA félagsins.
Ofradrattarbaerir vextir eru
yfirfeeranlegir 6timabundid.
Mork: 3 milljonir evra,

Iland

Tengdir adilar

Vextir af lanum milli tengdra
alila sem notud eru til ad kaupa
hiutabréf { pridja tengda
adilanum eru ekki
fradrattarbeerir nema {
einstSkum tilvikum.

Holland

" Skuldahlutfall

Tengdir adilar
{pridjungur
hlutafjér)

Moguleiki 4 a8 hekka
skuldahlutfallio (3:1) upp 1
medaltal samsteedunnar
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Vidauki I1l. Reglur um punna ei

AnfjJArmoOgnun. Heimild: Ernst og Young, mai 2008

Fyrirtzeki sem reglurnar taka Gildissvid Undanpagur Adferd Ofradrattar-
til bzerir vextir
Astralia | Astrdlsk fyrirtzeki sem starfad | Reglunum er tla 28 takmarka | Fyrirtzki med legri | Hamark sett 4 skuldir.
alpjéOamarkadi. Astrolsk fradréattarbaerni vaxta af vaxtagjbld en 250.000 | [tarlegar reglur um hvada
fyrirtzeki undir stjorn erlendra | skuldum sem tengjast starfsemi | AUD. skuldir megi og megi ekki telja
abila sem starfa 4 alpj6dlegrar samstadu i fram.
heimamarkadi. Astraliu.
Frakkland | Fyrirteeki sem skulda tengdum | Reglurnar taka til vaxta af Vextir greiddir Vextir eru ekki fradrattarbaerir | Ekki
adilum er stjérna peim. skuldum fyrirtekja vid tengda | tengdum adila eru ef peir eru umfram mork yfirferanlegir
Fyrir 2007 toku reglurnar adila, p.e. afila sem stjérna fradrattarbeerir ef beir | samkvamt premur adferdum, |milli ara.
einungis til skulda vid tiltekin | beint eda ébeint. fullnzgja b.e. skuldahlutfalisadferd, 25%
modurfyrirteki. armslengdarregiu og | af EBITDA eda tiltekinni
regiu um hunna fjarhzed.
eiginfjarmdgnun. Vi hestu nidurstdduna er
bett 150.000 evrum,
Pbyskaland | byskar fyrirteekjasamstzdur i Almenna vaxtafradrattarreglan | Ef fyrirteekid erekki | Almenn vaxtafrddravterregla: | Yfirferanlegir
samskottun (e. German gildir einungis um vexti sem hiuti samstesBu. Armslengdarregla. 6timabundid
| consolidated tax group). greiddir eru tengdum adila. Ef hrein vaxtagjcld millj 4ra.
eru lagri en ein Sérstok vaxtafrédrattarresia:
Sérstaka vaxtafradrittarreglan | milljon evra 4 ari. Fradréttarbaerar hreinar
gildir um alla vexti, p.m.t. ba Ef eiginfjarhlutfall er | vaxtagreidsiur takmarkast vi
sem greiddir eru 6tengdum jafnteda herraend 30% af EBITDA.
abilum. sambzrilegri
starfsemni 4 heimsvisu,
Italia Ol fyrirtzeki (e. corporations Takmorkun 4 fradréttarbarni Reglurnar gilda ekki | Fradrittarbzrar hreinar Yfirferanlegir
and branches). vaxta gildir um allar um fjarmalafyrirteki. | vaxtagreiOsiur takmarkast vio | 6timabundid
vaxtagreiGslur, 30% af EBITDA. milli dra.
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Japan Japdnsk fyrirteki og japdnsk Ef vaxtatekjur erlenda | Skuldahlutfailsreglan. Ekki
déturfélog erlendra fyrirtekja. adilans eru skattlagdar | Vaxtaberandi skuldir mega yfirferanlegir
{Japan ba fallaper | ekki vera heerri en prefaldur | milli ara.
ekki undir reglurnar. | eignarhlutur erlenda adilans.
Holland Ol fyrirtzeki og détturfélog. Vextir af skuldum til tengdra Skuldahlutfalisreglan. Hreinar | Ekki
Vi6 samskottun gilda reglurnar | a8ila. skuldir mega ekki vera herri | yfirferaniegir
einungis um médurfélagid. Vextir af skuldum vid pridja en prefalt eigid fé ad milli 4ra.
adila ef tengdi adilinn hefur vidbzttum 500.000 evrum.
gengist { abyrgd fyrir Ef skuldahlutfallid er ekki
skuldunum. heerra en { samstzdunni ad
medaltali eru vaxtagreidslur
fradrattarbeerar.
Nyja- Fyrirtaekjasamstedur. Gildir um alla vexti. Sérstakar reglur um | Skuldahlutfallsreglan. Ekki
Sjaland Nysjélensk fyrirtekii amk. | Vextir ern ekki fradrattarberir | punna Heildarskuldir mega ekki vera | yfirferanlegir
50% eigu erlends adila eSa med | ef skuldir { hlutfalli vid eignir | eiginfjarmbgnun gilda | meira en 75% af eigin fé og milli 4ra.
0rum hetti undir stjérm hans. | fara umfram tiltekin mérk. fyrir mega ekki vera meira en 110%
fjarmalafyrirteki. af hlutfalli allrar
samstedunnar.
Svipjéo Svipj6d er ekki med sérstakar | Almenn akvedi gilda um Ef vaxtagreislur til tengds
reglur um bunna fradréattarbermi vaxta, alila byggjast ekki 4
eiginfjarmdgnun. Vaxtastig verdur ad byggjast 4 armslengdarreglum eru paer
armslengdarreglu. taldar arfgreilslur og
stadgreilsluskyldar.
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Bretland | Gildir um &l tengd fyrirtaeki. Vaxtagreidslur af skuldum vié | Sérstakar reglur gilda | Armslengdarreglur sem kveda | Ekki
samstzeBufyrirteeki, hvort sem | um fjarmalafyrirteeki. |4 um lanskjér, vaxtastig og yfirferaniegir
er innan eda utan Bretlands. endurgreidsluskilmala. milli dra,
Einnig vaxtagreislur af Engar ldgmarksvidmiSanir.
skuldum vid prija abila ef
tengdur adili hefur byrgst baer.

Bandarikin | Samstzdur { eigu erlends Reglurnar takmarka Reglurnar gilda ekki | Skuldahlutfallsregla, 1.5:1. Y firfeeranlegir
moédurfélag med am.k. tvd fradrattarbaermi vaxta sem ef vextirnir falla undir Stimabundid
bandarisk détturfélég, ea greiddir eru til tengds adila, eda | stadgreidstu i milli 4ra.
samstzdur par sem erlenda hann &byrgist. Bandarikjunum,
modurfélagid 4 am.k. 80%
hiutafjar.
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