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A fundi efnahags- og vidskiptanefndar Aipingis pann 28. janGar sidastlidinn var 6skad eftir frekari
uppiysingum fra atvinnuvega- og nyskOpunarraduneytinu er tengjast efni og ahrifum frumvarps til
breytingar a légum um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 (lysingar, haefir fjarfestar, undanpagur fra gerd
lysinga). Einkum var reett um atridi eins og kostnad vid gerd lysingar, hvada breytingar frumvarpid
hefoi i fér med sér i ljési pess ad proskuldur & heildarfjarheed dtboda heekkar og hver vaeri almenn
pyding frumvarpsins fyrir haghafa hér a landi. Verdur leitast vid ad svara framkomnum spurningum
efnislega i pessu minnisbladi, sem byggir m.a. & upplysingum fr& FME.

Breytingar a fjarhaedarviomioum vid atgafu lysingar tengjast almennu Utbodi en ekki toku til
vidskipta & markadi

i fyrsta lagi ber ad taka af 6ll tvimeeli um ad haekkanir a ljarhadarviomidum munu adeins skipta maii
fyrir féibg sem eetia ialmenn Gtbodog eetla p.a.l. ekki ad skra verdbréfin [ Kauphdll. Um almenn Gtbod
gildir ad pau geta farid fram an pess ad verdbréf séu tekin til vidskipta i kjoifarid.

i 7. og 8. tolul. laga um verdbréfavidskipti er fjallad um ad akveedi kaflans eigi ekki vid um "verdbréf
sem bodin eru i Utbodi". P4 heitir reglugerd, sem gildir til frekari framkveemdar & VI. kafia nugildandi
laga, sem frumvarp petta breytir: ,Reglugerd um almenn Utbod verdbréfa ad verdmeeti 210 millj. kr.
(verda i kringum 850 m.kr.) og skraningu verdbréfa & skipulegan verdbréfamarkad“. Ad pvi s6gou pa
breytir viomidunarfjarhaedin sem slik engu fyrir félog sem stefna ad toku verdbréfa til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi (Kaupholl). pessi félog verda ailtaf ad byggja efni lysingar a dkveedum
kaflans sem eru Utfeerd nanar i fyrrnefndri reglugerd. Hun brevtir bvi enqu fyrir pau féloq sem eetla ad
skréa siq eda hafa nvleqa skrad siq & markad s.s. Fiarskipti hf.. Hagar hf. oq Reqinn hf. P4 breytir hin
enqu fvrir féloo sem eetla ad fa skuldabréf skrad i Kaupholl. Pessi féloqg falla alltaf undir reglugerdina,
sama hver fiarhaed Utbodsins er. Fiarhaedarviomidid skiptir adeins mali fvrir féloq sem eetla einungis i
almennt Utbod oq eetla ekki ad skra verdbréfm i Kauphdll. bau félég munu nd hafa rymra sigram til ad
notfeera sér reglugerd sem gerir minni krofur til upplysingagjafar svo framarlega sem pau eru undir
viomidunarmdérkunum (sem verda i kringum 850 m.kr.).

bess ma geta ad Fjarmalaeftirlitio hefur ekki stadfest neina lysingu félags vegna aimenns (tbods,
sidan i lok ars 2007, en pa féru nokkrir Sparisjédir i almennt Utbod. Helsta daemid um slikt er
stofnfjaritbod i SPRON par sem almenningi var bodin patttaka. Fjarmalaeftirlitio hefur aldrei stadfest
lysingu a grundvelii regiugerdarinnar med leegri fjarhaedarmoérkunum. bad er pvi alls ekki vist ad pd
fijarhaedarmorkin haekki ad dhugi 6skradra félaga a ad fara i almennt Gtbod breytist.

Kostnadur vid gerd lysingar - helstu kostnadarlidir

Kostnadur vid gerd iysingar er breytilegur, eftir umfangi hverju sinni en hér a eftir verda taldir upp
helstu kostnadarlidir og deemi tekin.

Fyrir athugun Fjarmalaeftirlitsins a lysingum er greidd poknun samkveemt gjaldskra, p.e. 12.500 kr. a
timann. A arinu 2012 var kostnadur utgefenda vid stadfestingu lysinga hja Fjarmalaeftiriitinu & milli



450.000 kr. til 2.500.000 kr. allt eftir umfangi lysingar (skuldabréf eda hlutabréf) og hversu vel han var
unnin pegar fyrstu drog voru send inn til yfirlesturs. Utgefandi/umsjénaradili getur haidid kostnadinum
nidri med pvi ad senda lysingu inn & lokastigi.

NASDAQ OMX Iceland hf. (Kaupholl) tekur gjold samkveemt gjaldskra, annars vegar fast gjald vegna
toku til vidskipta og hins vegar argjald sem samanstendur af féstu gjaldi og markadstengdu gjaldi.
Fjarheed fastagjalds vegna (0ku skuldabréfa til vidskipta er 450.000 kr. (p.e. fyrir datgafu
rikisskuldabréfa eda ibudalanasjods) eda 650.000 kr. Gjéld vegna tdku hlutabréfa til vidskipta er
annars vegar fast gjald ad fjarheed 2.850.000 kr. (frumskraning) eda 1.250.000 kr. (breyting a
nafnverdi) og hins vegar markadstengt gjald. Markadstengda gjaldid midast vid markadsvirdi
hlutabréfanna a fyrsta vidskiptadegi og er 0,03%. Frekari upplysingar um gjaldskra Kauphallarinnar
ma finna & heimasidu hennar.

Vardandi umsjonaradilann, pa hvilir ekki lagaskylda & atgefanda ad fa umsjonaradila til ad sja um
ttgafu hennar. bad hvilir eingéngu skylda & ltgefanda ad hafa umsjonaradila vegna umsjonar med
athodinu sjalfu og vegna tdku verdbréfanna til vidskipta. Utgefandi getur pvi sjélfur skrifad lysinguna
og ritstyrt henni, hafi hann ahuga a pvi.

Fjarmalaeftirlitid hefur ekki ndkvaemar upplysingar um pad hvad umsjonaradilar taka i poknun fyrir
gerd lysingar eda hafa umsjon med Gthodi en getur pd greint frd nokkur nylegum deemum. Fyrir
skuldabréfalysingu Fast1 greiddi Gtgefandi umsjénaradila 3.500.000 kr. fyrir gerd lysingarinnar. |
skuldabréfaiysingu Ofan SV var kostnadur ekki sundurlidadur nidur a gerd lysingar en
heildarkostnadur umsjénaradila vegna téku til vidskipta nam 5.000.000 kr. Heildarkostnadur vegna
skuldabréfaiysingar Rarik hf. nam 2.950.000 kr.

Heildarkostnadur Fjarskipta hf. (hlutabréf) var aeetladur um 95.000.000 kr. og samanstod hann af
poknun til umsjonaradila, kostnadi vid yfiferd og stadfestingu lysingar samkvaemt gjaldskra
Fjarmalaeftiriitsins, kostnadi vié tdku hlutabréfa til vidskipta samkveemt gjaldskra Kauphallar,
poknunum vegna areidanleikakannana asamt ©6drum kostnadi i beinum tengslum vid toku
hlutabréfanna til vidskipta 4 Adalmarkadi Kauphallar. Azetladur heildarkostnadur hja Reginn hf. var 70

m.kr. vegna s6mu lida og taldir eru ad framan vegna Fiarskipta hf. en 130.000 m.kr. hia Eimskipafélagi
Islands hf.

Ad lokum virdist ekki hafa komid négu skyrt fram i mali raduneytisins pegar frumvarpid var kynnt fyrir
nefndinni ad paer breytingar sem felast i frumvarpinu aettu ekki vid um pegar verdbref eru tekin til
vidskipta, en pad er hér med arétt og leidrétt. bad frumvarp sem liggur hér fyrir nefndinni er einkum
aetlad til ad adstoda litil og medalstor fyrirteeki vid hlutafjaraukningu p.e. flarmdgnun. Reglugerdir sem
hafa hér verid nefndar szeta nd endurskodun innan raduneytisins i samrzemi vid breytingar
frumvarpsins.



