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Efni: Umségn um frumvarp til laga um s6lu a eignarhlutum rikisins i fjarmalafyrirtaekjum.
Mal nr. 151, pingskjal 151.

Med tilliti til 3. gr. frumvarpsins par sem segir medal annars:

"bess skal geett ad skilyrdi pau sem tilbodsgjofum eru sett séu sanngjérn og ad peir njoti
jafnraedis. ba skal vid solu kappkosta ad efla virka og edlilega  samkeppni d
fiarmalamarkadi."

legg ég til ad baett verdi vid 3. gr.:

"Ekki er heimilt ad nota krénur sem keyptar hafa verid af Sedlabanka islands i tilbodum sem

gerd eru.”
eda sambeerileg breyting i peim tilgangi ad leggja dherslu 4 sanngirni og jafnraedi.

betta legg ég til vegna pess ad pessar kréonur, sem i daglegu tali eru kalladar aflandskrénur, eru
keyptar a mun hagsteedara verdi en fast a almennum gjaldeyrismarkadi auk pess sem ekki allir geta
tekid patt i utbodum Sedlabankans. Adilar sem geta nytt sér fjarfestingaleid Sedlabankans geta pvi
bodid haerra verd en almennir fjarfestar og pvi veeru pau tilbod ekki sanngjorn og jafnraedis a milli

fjarfesta veeri einnig ekki geett.

Sumir pingmenn stjornarflokkanna hafa gefid sterklega i skyn ad heimilt verdi ad nota aflandskréonur
i peim tilgangi ad kaupa eignarhluti rikisins i fjarmalafyrirtaekjum. beir hafa einnig sagt ad pad sé
askilegt. Til pess ad haegt sé ad nota aflandskronur parf fjarfestirinn ad eiga dskilaskyldan gjaldeyri i
vorslu erlendis. Annar gjaldeyrir er skilaskyldur, honum parf ad skila til landsins innan priggja vikna
og hann ma ekki nota til ad kaupa aflandskronur. Yfirlysingar pessara pingmanna eru i raun
yfirlysingar um ad hvorki eigi ad geeta sanngirnis né jafnraedis eins og ég syni fram a hér a eftir.

Greiningadeildir hafa notad ord eins og "tombdluverd" yfir pann gifurlega avinning sem faest med pvi
ad fara fjarfestingaleid Sedlabankans og pvi veeri eignarhlutur rikisins seldur a "tombdluverdi” til
beirra adila sem pa leid vid kaup & eignarhlut rikisins (Greiningardeild Arionbanka, 2012).
Sedlabankastjori, Mar Gudmundsson, hefur einnig lyst pvi yfir ad krénurnar sem faist i
gjaldeyrisutbodunum séu a édyrari en a almennum markadi (Vidskiptabladid, 2011). Almennt er sagt
ad fjarfestar sem fari pessa leid njoti afslattar i fjarfestingum sinum (Vidskiptabladid, 2012). Hefur
Sedlabankinn keypt evruna fyrir 240 krénur ad medaltali i pessum dtbodum (mbl.is, 2012). bad er
pvi deginum ljésara ad ef heegt er ad nota aflandskrénur til ad kaupa eignarhlut rikisins ad pa verdur

ekkert jafnreedi a milli fjarfesta.
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P6 svo ad endanlegt verd yrdi i islenskum kronum og badir adilar myndu greida med islenskum
krénum, pa er kostnadur adilanna ekki hinn sami. Asteedan er st ad annar adilinn kaupir krénur &
leegra verdi en 66rum er ad ollu jofnu heimilt og pessum krénum getur hann sidan skipt i gjaldeyri a
hagsteedara verdi ad 5 arum lidnum. Pessi avinningur er bokfaerdur strax vid kaupinn sem hagnadur

en pad geetu peir adilar ekki gert sem ekki faeru fjarfestingaleid Sedlabankans.

/ A) Fjarfestir fer fjarfestingaleid Sedlabankans
Fjarfestingaleid, 235 ISK/EUR ) Hagnadur:
200.000.000 ISK
| 2.500.000 EUR [—{ 587.500.000 ISK ]
—{ 5.000.000 EUR # 975.000.000 ISK
( ) ‘l
2.500.000 EUR [—{ 387.500.000 ISK
\ 9 Hin almennaleid, 155 ISK/EUR /
(- B) Fjarfestir fer hina almennu leid )
Hagnadur:
( Hin almenna leid, 155 ISK/EUR 0 ISK

5.000.000 EUR "o 5.000.000 EUR [~ 775.000.000 ISK 775.000.000 ISK
\.

N /4
VAN

C) Fjarfestir fer hina almennu leid og kaupir jafn margarISK ogi A)

Hagnadur:
Hin almennaleid, 155 ISK/EUR 0 ISK

-+ 6.290.323 EUR 6.290.323 EUR [~ 975.000.000 ISK 975.000.000 ISK

% )

Fjarfestir C) sem aetlar ad bjoda 975 milljénir fyrir hlut rikisins parf ad selja 6.3 milljonir skilaskyldra
evra til pess ad geta gert tilbodid a medan fjarfestir A) parf einungis ad selja 5 milljonir éskilaskyldra
evra til ad geta gert sambeerilegt tilbod. Munurinn jafngildir 4,70% avoxtun a ari i pau 5 ar sem
fjarfestinum er bannad ad selja fjarfestingu sina! Hér sést enn betur hvert éjafnraedid er.

Sumir atta sig ekki a pessu strax vegna pess ad badir gera tilbod upp a 975 milljénir kréna. En pegar
litid er til pess ad annar fjarfestirinn notar 5 milljonir evra en hinn 6,3 milljonir evra pegar
markadsverd 975 milljona er 6,3 milljonir pa sést ad sa adili sem notar 5 milljonir evra hagnast um

1,3 milljonir evra.

Eg vona ad umségn min fai malefnalega umraedu og ad frumvarpinu verdi breytt 4 pann hatt sem ég

legg til.
Med fyrirfram pokkum.

Ludvik Juliusson
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