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Reykjavik, 18. juni 2015

Efni:  Umsogn slitastjornar LBl hf. vegna frumvarps um breytingu a I6gum fjarmalafyrirtaeki
(naudasamningar) 786. mal og frumvarps um stodugleikaskatt 787. mal.

Pann 8. juni sl. voru 16gd fram & Alpingi svokdllud hafta-frumvdrp, annars vegar um breytingu & logum
um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 med sidari breytingum, pingskjal nr. 1401 (naudasamningar) og hins
vegarfrumvarptil laga um stédugleikaskatt, pingskjal nr. 1400. Svosem r&da ma af efni frumvarpanna
og athugasemdum med peim eru pau tengd og verdur hér pvi veitt umsdgn frumvorpin i einu lagi.

Fyrst verdurfjallad stuttlega almennt um stédu slitamedferdar LBI, p4 um frumvarp um breytingar &
[6gum fjarmalafyrirtaeki og ad lokum um frumvarp ad l6gum stédugleikaskatt.

A. Inngangur.

Svo sem kunnugt erhefur slitamedferd LBl markastaf peirri sérstédu ad medal krafna a hendurfélaginu
voru mjog héar innstaedukrdéfur sem gerdar voru ad forgangskréfum med svokolludum neydarlégum
nr. 125/2008. Samtals hafa verid vidurkenndar forgangskrofur ad fjarheed um 1.328 milljardar kréna.
parafveridgreiddara grundvelli heimildarskv. 6. mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki,
um 85% peirra eda jafnvirdi um 1.119 milljarda krona. Greidslur pessar hafa farid fram med fimm
hlutagreidslum, sidast i desember sidastlionum, samtals ad jafnvirdi um 400 milljardar kréna.
Sedlabanki islands veitti undanpagu fra fjarmagnshéftum til ad inna pessa greidslu af hendi ad
undangengnu l6gbundnu samradi vid radherra og Efnahags- og vidskiptanefnd, samhlida pvi ad gengid
var endanlega fra samningum milli LBl og Landsbankans hf. um breytta uppgjoérssamninga peirra & milli
sem m.a. lengdi lanstima skuldabréfa sem Landsbankinn hf. gaf attil LBl hf. um &tta &r.

Ogreiddar eftirstodvar vidurkenndra forgangskrafna eru ni um 210 milljardar kréna og asetlad
heildarvirdi eigna LBI ad jafnvirdi um 462 milljardar kréna. par af er reioufé um 122 milljardar kréna
(midad vid stdou i lokfyrsta arsfjoréungs 2015).

Midad vid asetlad greidslufleedi og heimtur hafdi slitastjorn LBl gert r&d fyrir ad unnt veeri ad ljuka
greidslu forgangskrafna fyrir arslok 2016 og & grundvelli gildandi laga um slit fjirmalafyrirtaekja yroi i
kjolfar pess unnt ad leggja fyrir kréfuhafafund frumvarp ad naudasamingi. Fyrireetlanir i pessum efnum
voru kynntar & krofuhafafundi pann 12. mars sl. en jafnframt tekid fram ad ef atvik eda adsteedur
myndu breytastyrdi dsetlunum breytttil samraemis.

Samkvaemt pvi sem na liggur fyrir, er gert rdd fyrir pvi unnt sé ad hrada pessu ferli verulega p.e. unnt
sé ad greida forgangskrofur fyrr en gert hafdi verid rad fyrir og ad mogulegt sé ad ljuka
naudasamningsumleitunum fyrr og med tryggari heetti en asetlad var.

Pau sjonarmid og athugasemdir framangreind frumvérp sem slitastjorn setur fram i umsdgn pessari
lita fyrst og fremst ad peim pronga timaramma sem slitastjorn LBl hefur til pess ad ljuka med
fullnaegjandi heetti naudasamningi fyrirfélagio.
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B. Frumvarp um breytingu a l6gum um fjadrmalafyrirteekl.

Frumvarpid felur i sér tilldgur um breytingar a tveimur akvaedum laga nr. 161/2002, annars vegar 103.
gr. um radstofun hagsmuna fjarmalafyrirtaekis og hins vegar 103. gr. a. um lok slitamedferdar.

Af halfu slitastjornar LBI er tekid undir ad porf sé & breytingum & umraeddum &kvaedum pannig ad unnt
sé ad ljuka gerd naudasamninga fyrirfjarmalafyrirteeki i slitum med tryggum heetti.

Verdur hér fjallad um einstdk akveedi frumvarpsins:

I.  Breytingar & 103. gr. laga nr. 161/2002 um radstdfun hagsmuna fjarmalafyrirteekis o.fl.

1. gr. a. - Abyrgdartakmérkun og skadleysi.

Samkveemt 1. mgr. 77. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. sem gilt hefur um stérf slitastjorna
i slitum fjarmalafyrirteekja annast hin o6ll storf sem IGta ad slitunum en er heimilt ad leita sér adstodar
0g pjonustu til ad leysa af hendi einstdk verk & sina abyrgo.

Samkvaemt 4. mgr. 77. gr. fer um skadabotadbyrgd slitastjornar eftir almennum skadabotareglum.

Af framsetningu i frumvarpi og umfjollun i athugasemdum vid akvaedid synist ekki vera fyllilega skyrt
hvort dkvaedinu sé &tlad ad natil allra radstafana sem um erfjallad i 2. mgr. 103. gr. eda hvort einungis
sé um ad reeda radstofun & grundvelli &kveedis 1. gr. c. bess er vaenst ad petta verdi petta skyrt ndnar
i nefndaraliti eda eftir atvikum i breytingartillégu.

Um margt eru 6venjulegar og sérstakar adsteedur uppi vid skuldaskil fjarmalafyrirtaekja. bar & medal er
gert rad fyrir ad unnt verdi ad ljuka slitamedferd peirra med pvi ad endurreisa umraedd hlutaféldg med
nyju hlutafé sem afhent verdi krofuh6fum sem samningsgreidsla, sem taki par med vid stjorn peirra Ur
hendi slitastjérna.

Ad mati slitastjornar veeri rétt ad fram kaemi i I6gum skyr heimild um ad kveda megi & um i
naudasamningi ad slitastjérn og peir sem hin hefur borid dbyrgd askv. 1. mgr. 77. gr. séu leystir undan
abyrgd beedi hvad vardar krofur fré félaginu sjalfu (endurreistu hlutaféiagi) og fra peim kréfuhdfum
sem verda bundnir af naudasamningi.

Telji nefndin ad akveedi i pessa veru komi til alita er slitastjorn reidubdin ad setja fram tillégu um
ordalag pess verdi pess 6skad.

Gengid er utfra pvi ad heimilt sé ad kveda & um naudasamningi fijarmalafyrirteekis ad hlutafélagi sem
er endurreist & grundvelli samningsins sé heimilt ad tryggja slitastjorn skadleysi vegna mdogulegra
krafna annarra en abyrgdéarleysi myndi na til, sbr. umfj6llun hér ad framan.

1. gr. b. -Avéxtunfjarmuna.
Engar athugasemdir.

1. gr.c. - Raostofun eigna i vidskiptum vio Sedlabanka islands i samreemi vid bradabirgdadkvaedi
Il fldgum um Sedlabanka islands.

Engar athugasemdir.

i tillogu tiltekinna krofuhafa til framkvaemdahdéps um afnam fjarndmshafta dags. 8. juni sl. er meoal
annars fjallad um mogulega lanveitingu almennra kréfuhafa til LBI i peim tilgangi ad tryggja ad unnt
verdi ad greida eftirstodvar vidurkenndra forgangskrafna ad fullu fyrir arslok 2015. Gert er rad fyrir ad
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til tryggingar slikri lantdku verdi settar aliar eda a.m.k. verulegur hluti eigna LBl en jafnframt gerdur
fyrirvari um lagabreytingartil ad heimila slika lantdku eftir pvi sem pérf yroi talin &

Ad mati slitastjornar er ad minnsta kosti verulegur vafi & ad LBI sé heimilt, ad ébreyttum I6gum og
medan slitamedferdin stendur enn, ad taka & sig pess hattar skuldbindingu.

Til pess ad tryggja ad unnt verdi ad ljuka uppgjoéri med framangreindum heetti, ef porf verdur a, veeri
rétt ad setja inn vidbotarmalsgrein eda malslid i 103. gr. par sem kvedid veeri skyrlega & um heimild
slitastjornar i pessum efnum, par & medal eftir atvikum um vedsetningu eigna, i peim tilgangi ad ljuka
megi slitamedferd.

IIl. Breytingar & 103. gr. a. laga nr. 161/2002 um lok slitamedferdar.

2. gr. a.- Efni naudasamningsfrumvarps, lagmarksgreidsla og heimild til nidurfeerslu hlutafjar og
Gtgafu nys.

Engar athugasemdir.
2. gr. c.-Timamark um eignarhald & samningskrofu.

Samkveemt 3. mgr. 30. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. gildir si almenna regla ad eigi sami
lanardrottinn fleiri en eina samningskrofu skuli leggja fjarhaedir peirra saman og telja heildarfjarhaedina
eina samningskrofu an tillits til uppruna krafnanna eda annarra atvika og midasttimamarkio vid sidustu
prjd manudi fyrir svokalladan frestdag.

Frestdagur i slitum LBI er 15. névember 2008 og eetti pvi ad Obreyttu ad lita til stddu og eignarhald
krafna alveg aftur til 15. 4gust 2008. Af héalfu slitastjérna hefur verid bent & fyrri stigum ad Utilokad sé
ao afla fullnaegjandi upplysinga um pessi efni midad vid petta timamark.

{ frumvarpinu er gerd tillaga um ad feera petta timamark til frestdags p.e. 15. névember 2008. Med
sama heetti og er gildir um fyrra timamarkid getur slitastjorn ekki aflad fullneegjandi og taemandi
upplysinga um st6ou og eignarhald a kréfum a hendur LBI & pessu timamarki. Raedst pad ad miklu leyti
af pvi ad ekki eru fyrir hendi adgengilegar upplysingar um eignarhald & skuldabréfakréfum & hendur
félaginu & hverjum tima en pad eru einmitt paer kréfur sem algengast var ad skiptu um hendur.

Eftir ad slitamedferd hdfst og innkdllun var gefin Gt var i samstarfi vid vorsluadila rafreenna skuldabréfa
(Euroclear og Clearstream) radist i ad setja upp kerfi sem 6l i sér ad skuldabréfastédum var ,,leest” (e.
blocking) og eignarhald og fjarhaed lystra skuldabréfakrafna stadreynt a peim grundvelli.

Fresti til ad lysa kréfum vid slit LBl lauk pann 30. oktéber 2009 og var krofuskra LBI 16gd fram &
krofuhafafundi pann 23. nGvember 2009 en hin hafdi ad geyma yfirlit um eignarhald lystra krafna vid
lok krofulysingarfrestsins. Oll frams6l krafna fra pessu timamarki eru skrad i kréfukerfum LBl og pvi
unnt af dryggi ad greina pau atridi sem kvedid er a um i 4. mgr. 30. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotskipti o. fl. midad vid petta timamark.

Med visantilframangreindser lagttil ad timamark skv. 4. mgr. 30. gr. laga nr. 21/1991 verdi midad vid
lok krofulysingarfrests i stad frestdags.

2 gr. d. - Sampykkishlutfall eftir hofdatolu.
Engar athugasemdir.
2 gr. e.- Rafreen atkveedagreidsla.

Engar athugasemdir.



2 gr.f. - Stadfesting naudasamnings og geymslureikningar.

Ekki eru geroar athugasemdir vegna 1. mgr. um mat Sedlabanka islands a efnahagslegum ahrifum og
ahrifum pess & stddugleika i gengis- og peningamalum.

i 2. mgr. er gerd tillaga um ad slitastjérn verdi heimilad ad kveda svo & um i frumvarpi um
naudasamning ad krofur skv. 109.-112. gr. laga nr. 21/1991 verdi fyrst greiddar af eignum
fjarmalafyrirtaekis aour en til greidslu samningskrafna kemur, an pess ad fullnaegjandi trygging sé sett
fyrir greidslu peirra eda ad hlutadeigandi sampykki skriflega ad naudasamningur verdi stadfestur an
pess.

i athugasemdum kemur medal annars fram ad vid framsetningu tillégunnar sé horft til pess ad med
setningu neydarlaganna hafi verid gerd breytingé skuldaréd krafna vid slit fjarmalafyrirtaekja med pvi
ad innsteedur voru gerdar ad forgangskréfum sem hafi leitt til pess ad forgangskréfur hafi ordid mun
umfangsmeiri i siitum fjarmalafyrirtaekja en almennt gerist skuldaskilum (gjaldprotaskiptum) annarra
adila.

Af pessari umfjéllun ma rada ad tilldgunni sé atlad ad koma til moéts vid sérstédu slitamedferdar LBI
sem felst i verulegu umfangi forgangskrafna vegna innstaedna sbr. umfjéllun i lid A. Med tillégunni,
verdi hun ad [6gum, verdur pad raunheaefur kostur fyrir LBl ad ljuka naudasamningi p6 greidsiu
eftirstodva forgangskrafna verdi ekki ad fullu lokid. Midad vid pau vidtaeku réttardhrif sem geetu ordid
af pvi ad naudasamningi yrdi ekki lokid fyrir arslok er mikilveegt fyrir LBl og kréfuhafa pess ao tillaga
pessi néi fram ad ganga enda pott stefnt sé ad pvi ad greidslu forgangskrafna verdi ad fullu lokid fyrir
lok ars 2015.

i 3. mgr. er gerd tillaga um ad slitastjorn verdi heimilt ad efna krofur skv. 112. - 113. gr. laga um
gjaldprotaskipti o.fl. sem agreiningur stendur enn um vid stadfestingu naudasamnings med greidslu
inn a fjarvorsluinnlansreikning og/eda vorslureikning i nafni fjarmalafyrirteekisins sem stofnadir eru i
bessu skyni. P& er med sama heetti gert rad fyrir ad ef ekki er unnt ad koma naudasamningsgreidslu til
til krofuhafa vegna atvika sem varda hann geti slitastjorn efnt samninginn med greidslu inn &
samsvarandi reikninga.

Fyrirkomulag pettaersambaerilegtpvisem hefurverid vid lydi vardandi hlutagreioslurskv. 6. mgr. 102.
gr. laga um fjarmalafyrirteeki sem ad mati slitastjornar LBI hefur reynst vel og nad tiigangi sinum.

Slitastjorn telur mikilveegt ad tillagan nai fram ad ganga en bendir 4 ad til ad taka af oIl tvimeeli kunni
ad vera rétt ad fram komi med beinum hatti ad greidsla slitastjornar inn & fjarvorslureikning og
vorslureikning teljist fullar efndir & skyldum samkvaemt naudasamningi gagnvart hlutadeigandi.

C. Frumvarp til laga um stddugleikaskatt.

Med frumvarpinu er gerd tillaga um nyja tegund skattheimtu sem ekki hefur reynt & og sem vafi kann
ao leika & ad uppfylli skilyrdi seori réttarheimilda. Af halfu LBI er askilinn allur rétturtil ad lata reyna a
l[6gmeeti skattélagningar og alla peetti hennar verdi frumvarpid ad idgum og komi til alagningar a
grundvelli peirra.

par sem rik réttarahrif geta ordid af pvi hvernig skattskylda er akvéroud og hversu skammurtimi ertil
stefnu telur slitastjorn naudsynlegt ad benda & nokkur atridi sem ettu ad geta ordid til skyringar og
einfoldunar.

i 2. gr. frumvarpsins um skattskylda adila segir:



»Skylda til ad greida skatt, eins og nanar er kvedid & um i I16gum pessum, hvilir & I6gadilum sem adur
storfudu sem vioskiptabankar eda sparisjodir, sbr. 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, og
seeta slitamedferd, sbr. 101. gr. laga nr. 161/2002, eda hafa lokid slitamedferd, sbr. 103. gr. a sému
laga, vegna pess ad héradsdomur hefur Urskurdad ad peir skuli teknir til gjaldprotaskipta.”

i athugasemdum med akveedinu segir ad skattskyldan nai ekki til peirra fjarmalafyrirteekja sem hafa
lokio slitamedferd med stadfestum naudasamningi skv. IX. kafla laga nr. 21/1991, sbr. 103. gr. a laga
nr. 161/2002.

ifyrsta lagi kemurekki med beinum heetti fram ifrumvarpstextanum ad pau fjarmalafyrirteeki sem voru
slitamedferd & arinu 2015 og luku naudasamningsumleitunum fyrir arslok séu ekki skattskyldir adilar.

i 66ru lagi er ekki hid sama ad naudasamningur fjarmalafyrirteekis i slitum sé stadfestur og ad
slitamedferd ljuki par med enda gert rad fyrir ad slitamedferd geti lokid med efndum a stadfestum
naudasamningi.

Ad mati slitastjornar er unnt ad ieysa Ur badum pessum atrioum med pvi ad akvaedinu verdi breytt &
pann veg ad pad naegi til ad fjarmalafyrirteeki i slitum teljist ekki skattskyldur adili, ad krafa um
stadfestingu naudasamnings hafi verid mottekin af héradsdémi par sem fjarmalafyrirteekid &
varnarping fyrir lok ars 2015 enda pott endanlegur drskurdur héradsdoms eda démur Heestaréttar
isiands um stadfestingu naudasamningsins gengi ekki fyrr en eftir arsiok.

Ad 68rum kosti er pad 1 raun ekki & valdi slitastjornar ad tryggja ad skilyrdi til ad komast hja skattskyldu
nai fram ad ganga i tima enda ljést ad medferd stadfestingarkrofu fyrir domi getur tekid ad minnsta
kosti nokkrar vikur og jafnvel nokkra manudi ef mdtmeeli vio stadfestingu koma fram.

Med hlidsjon af peim tiltdlulega pronga timaramma sem fjarmalafyrirtaeki i siitum hafa til ad ljuka
naudasamningsumleitunum ma ljost vera ad verulega pydingu getur haft ad fallist verdi a gera
framangreindar breytingar enda verdur ekki séd ad nein haidbaer rék standi pvi i vegi.

Siitastjorn LBl er reidubuin ad veita frekari umsdgn um framangreind atridi og adra peetti tilgreindra
frumvarpa eftir pvi sem purfa pykir auk pess einstdk atridi kunna ad verda skyrd nanar a fundi eda
fundum Efnahags- og vidskiptanefndar sem slitastjérn er bodid ad koma til.

Virdingarfyllst,
slitastjorn LBI hf.



