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Til: Forstjéra Landsnets
Fra: Vidskiptastjora

Efni: Vegna fyrirspurnar atvinnuveganefndar um svidsmyndir & neikvaedu kerfisframlagi

Hvers vegna ertillaga gerd um breytingu & logum?

Mikil préun hefur verid & vidskiptaumhverfi raforkugeirans & islandi undanfarin ar. P& eru hradar breytingar ad
eiga sér stad medal annars med innkomu minni adila i framleidslu og notkun. Pessum notendum fylgir medal
annars meiri dhaetta, sveigjanlegri notkun og styttri samningar.

Mikil porf er pvi & ad breyta naverandi kerfi, sem er midstyrt og byggt var upp fyrir mjog stéra notendur og
virkjanir. Minni likur eru t.d. & ad stér notandi a vid t.d. alver muni tengjast vid flutningskerfidé i dag, en mun
liklegra er ad notendum & vid gagnaver og adilar ad svipadri steerdargradu fjolgi. Landsnet er pegar byrjad ad
sja préun i pessa att, par sem nyir notendur gera kréfu a sveigjanlegra kerfi og moéguleika & patttoku i
kerfisstyringum og reglun kerfisins. bessi préun a sér stad vidar i raforkukerfinu og naegir ad nefna aform um
smavirkjanir, snjalllausna og sivaxandi notkun rafbila, sem gera ekki ésvipadar kréfur og minni notendur
raforkuflutningskerfisins.

Nidurfelling & fyrirkomulagi neikveeds og jakveeds kerfisframlags er skref i att ad peirri préun sem pegar er
farin ad raungerast og mun halda afram & meiri hrada a naestu arum, pad er adurnefnd faersla ar hreinni
midstyringu i nytt fyrirkomulag sem er mun dreifistyrdara par sem aukinn sveigjanleiki og merki um virdi
stadsetningar, tima, skerdinga og annarra pétta er synilegur og adgengilegur 6llum.

i nyju kerfi hjalpast samfélagid ad vid ad lagmarka fjarfestingapérf heildarkerfsins og mjog margir taka patt i
styringu & pvi til deemis med endurgreidslum gegn minni notkun eda endursélu inn & kerfid. | nyju
fyrirkomulagi eetti par af leidandi virdi stadsetningar, sem er hagkveemari en 6énnur, ad vera styrt Ut fra
gjaldskra, sem er mun sveigjanlegri en midstyrt regluverk greidsina / endurgreidsina. betta eru breytingarnar
sem eru ad raungerast og orkugeirinn, par & medal raforkuflutningskerfid, parf ad bregdast vio til ad vera ekki
hamlandi adili i préuninni.

Fjarfesting sem reiknud er skv. adferdafreedi um kerfisframlag

begar fjarfestingarupphaed er metin er eingdéngu horft til peirrar fjarfestingar sem tilheyrir og nytist eingébngu
tengingu notanda eda virkjunar (sbr. appelsinugult & myndinni). Ekki er horft til fjarfestingaparfar
meginflutningskerfisins, en meginflutningskerfid nytist 6llum peim sem tengdir eru vid flutningskerfid og taka
jafnan patt i pvi med gjaldskra Landsnets.

Svidsmyndir vardandi Utreikning a kerfisframlagi
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Svidsmynd - Notendur
Svidsmynd 1:

Gefum okkur kisilver (100 MW, 8700 kist nytingartimi) sem vill tengjast flutningskerfinu. Skv. adferdafraedi um
kerfisframlag standa tekjur flutningsfyrirtaekisins vid tengingu kisilversins ad hamarki um 1240 mkr. m.v. 20
ara samningstima.

Fyrir slikan flutning er aaetlad ad fjarfesta purfi vegna tengingar vido meginflutningskerfid fyrir um 900 mkr.
Fjarfestingin mun eingdngu nytast pessu kisilveri en ekki 68rum notendum i kerfinu.

Neikveett kerfisframlag reiknast sem 340 mkr. skv. pessari sviosmynd. bad pydir ad pegar Landsnet tengir
kisilverio greidir Landsnet allan tengikostnad ad upphaed 900 mkr. og ad auki er greitt 4t um 340 mkr. til
notandans. Ekki er horft til peirrar uppbyggingar sem pegar hefur verid i kerfinu sem nidverandi notendur hafa
greitt, eda peirrar uppbyggingar sem porf er & hverju sinni skv. fjarfestingaaesetlun Landsnets.

Greidsla a ofangreindu neikvaeda kerfisframlagi (greidsla Landsnets til notanda) dregur Ur laekkun a gjaldskra
stornotenda um teeplega 0,5%. Pad samsvarar um 78.000 USD 4 éari fyrir medalstort alver, eda um 21.000
USD & ari fyrir stért gagnaver.

Svidsmynd la

Nyr notandi, stort gagnaver (100 MW, 8700 kist nytingartimi) 6skar eftir tengingu vid flutningskerfid vid hlidina
4 kisilverinu i svidssmynd 1. Skv. adferdafraedi um kerfisframlag standa tekjur flutningsfyrirteekisins vio
tengingu Kkisilversins ad hamarki um 800 mkr. m.v. 10 ara samningstima.

Fyrir slikan flutning er deetlad ad fjarfesta purfi vegna tengingar vido meginflutningskerfid fyrir um 900 mkr.
Fjarfestingin nytist eingbngu gagnaverinu og kemur pvi 66rum notendum ekki til gdda.

Jakveett kerfisframlag (greidsla notanda til Landsnets) reiknast um 120 mkr. skv. pessari sviosmynd. pad
pydir ad pegar Landsnet tengir gagnaverid greidir Landsnet tengikostnad ad upphaed 780 mkr. og gagnaverid
greidir kostnad ad upphaed 120 mkr. Ekki er horft til annarrar uppbyggingar sem nuaverandi notendur hafa
greitt, eda peirrar uppbyggingar sem porf er & hverju sinni skv. fjarfestingaaaetiun.

Svidsmynd - Framleidendur
Svidsmynd 2:

Gefum okkur ad a svipudum tima eru adilar med aform um ad tengja virkjun vid flutningskerfid.
Virkjunarkosturinn (40 MW 8000 kist nytingartimi) hefur fijarfestingaporf til ad tengjast meginflutningskerfinu
upp a 500 mkr. P& nytist su fjarfesting eingéngu skilgreindum virkjunarkosti. Skv. adferdafreedi um
kerfisframlag standa tekjur flutningsfyrirtaekisins vid tengingu kisilversins ad hamarki um 300 mkr. m.v. 40 ara
afskriftartima virkjunarinnar.

Jakveett kerfisframlag (greidsla framleidanda til Landsnets) reiknast um 190 mkr. skv. pessari svidsmynd.
bad pydir ad pegar Landsnet tengir virkjunina greidir Landsnet tengikostnad ad uppheed 310 mkr. og
virkjunaradilinn greidir tengigjald ad upphaed 190 mkr. Ekki er horft til annarrar uppbyggingar sem niverandi
notendur hafa greitt, eda peirrar uppbyggingar sem porf er & hverju sinni skv. fjarfestingaaaetiun.

Svidsmynd 2a)

Aform um adra virkjun raungerist (40 MW 8000 klst nytingartimi) og mun virkjunin vera néleegt peirri i
svidsmynd 2. Aaetladur kostnadur vid tengingu virkjunar nr. tvé vid meginflutningskerfid er um 200 mkr. Pa
nytist su fjarfesting eingéngu skilgreindum virkjunarkosti. Skv. adferdafraedi um kerfisframlag standa tekjur
flutningsfyrirtaekisins vid tengingu kisilversins ad hdmarki um 406 mkr. m.v. 40 &ra afskriftartima
virkjunarinnar.

Neikveett kerfisframlag (greidsla Landsnets til framleidanda) reiknast pa um 206 mkr. skv. pessari
svidsmynd. Pad pydir ad pegar virkjunin er tengd mun Landsnet greida tengikostnadinn ad fullu uppé 200
mkr. og einnig greida 0t til virkjunaradila 206 mkr. Benda ma & ad neikvaett kerfisframlag i pessu tilfelli er
svipud ad upphaed og fjarfestingin. Ekki er horft annarrar uppbyggingar sem nidverandi notendur hafa greitt,
eda peirrar uppbyggingar sem porf er & hverju sinni skv. fjarfestingaasetlun Landsnets.
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Greidsla vegna ofangreinds neikveeds kerfisframlags dregur Gr leekkun & gjaldskra baedi fyrir stdrnotendur og
dreifiveitur um 0,2%. Pad samsvarar um 33.000 USD 4 ari fyrir medalstort alver og 8.400 USD 4 éari fyrir stort
gagnaver.

Samantekt:

Horfa verdur til pess ad ekki er flarsteedukennt ad pessir adilar munu tengjast allir vid flutningskerfid a
svipudum tima - p.e. 4 sbmu 5-10 arunum - par sem aukinni notkun fylgja oft nyjar virkjanir.

Kostnadur Landsnets vegna fjarfestinga vio tengingu adila vid meginflutningskerfid i svidssmyndum 1), 1a), 2)
og 2a er 2.190 mkr., kostnadur Landsnets vegna neikveeds kerfisframlags er um 550 mkr. og tengikostnadur
notanda er um 300 mkr. Hafa ber i huga ad eingbngu pessir nyju vidskiptavinir nyta pa fjarfestingu sem fara
parf i.

Ef horft er a ahrif a gjaldskra mea tilliti til beggja sviosmynda i einu, dregur pad ur leekkun um 0,7%. bad
samsvarar um 115.000 USD 4 ari fyrir medalstort alver og 30.000 USD a ari fyrir stért gagnaver.

Nuverandi kerfi er med innbyggdan veikleika sem hyglir adilum sem koma inn & stadsetningu sem adrir hafa
greitt ad miklum hluta. bessi veikleiki er pekktur i fraedunum sem ,First-Mover Disadvantage“. b.e. i stad pess
ao fyrsti adili & stadsetningu njéti pess, asamt 6orum patttakendum i uppbyggingu kerfisins (med lsekkun
gjaldskrar), pa er naesta adila sem kemur a pegar uppbyggt sveedi hampad med beinni endurgreidslu.

Rétt er ad hafa i huga ad med pvi ad taka Ut neikveett kerfisframlag, er verid ad takast & vid veikleika
nuverandi fyrirkomulags og bregdast vio préun vidskiptaumhverfis, en rétt er ad benda & ad adilar munu eftir
sem adur njota hagraedis i formi laeekkunar a jakveedu kerfisframlagi og/eda leekkunnar & gjaldskra.
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Vidauki med forsendum:
[ tengslum vid Gtgafu Landsnets & netmala D3 um kerfisframlag og Utreikninga & pvi eru hérna tekin saman
nokkur synideemi um tengingar notenda vid flutningskerfid og hvernig Gtreiknad kerfisframlag leggst a pa.

Forsendur sem gefnar eru upp hér ad nedan sem tilheyra synideemum, endurspegla & engan hatt
raunverulegar forsendur sem eru i gildi hverju sinni. bvi getur t.d. WACC og rekstrarkostnadur i synideemum
verid annad en pad sem er i gildi hverju sinni.

Synideemin endurspegla & engan hatt raunverulegan stérnotanda eda virkjunaradila, eingébngu er um tilbdin
deemi ad reeda.

i synideemunum hér ad nedan er notast vid eftirfarandi forsendur. Adrar forsendur til Gtreikninga &
kerfisframlagi eru gefnar upp i hverju synideemi fyrir sig.

Gjaldskra Landsnets nr. 26 sem gildir fra 1. jantar 2018.

Rekstrarkostnad 2%

WACC fyrir stérnotendur 5,32% og fyrir dreifiveitur 5,66%

6 manada medaltalsmidgengi Sedlabanka islands fra sept. 2017 - feb. 2018, USD 104,09

Neikveett kerfisframlag: Landsnet greidir vidskiptavininum fyrir ad tengjast, umfram fjarfestingakostnad

Jakveett kerfisframlag: Vidskiptavinur greidir tengikostnad, hluti fjarfestingar.



