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Nefndaralit

um frv. til . um breyt. 4 1. nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti, og a 1. nr. 10/1993, um verd-
bréfasj6oi, med sidari breytingum.

Fra minni hluta efnahags- og vidskiptanefndar.

Akvaedi frumvarpsins taka fyrst og fremst til breytinga 4 menntunarkréfum sem gerdar
eru til starfsmanna fyrirtaekja i verdbréfapjonustu og hja lanastofnunum, breytinga 4 starfs-
abyrgdartryggingu, uppgjorum afleidusamninga og adskilnadi einstakra starfssvioa fyrirtaeekja
i verdbréfapjonustu og verklagsreglum pvi tengdum, eda svokolludum kinamurum.

Minni hlutinn tekur undir ad pad styrki vissulega betur edlilega vidskiptahetti 4 verd-
bréfamarkadiad gera meiri menntunarkrofur til starfsmanna og leggja peer skyldur & fyrirteki
i verobréfapjonustu sem felast i adskilnadi einstakra starfssvida fyrirtaekjanna og ad settar
séu skyrari verklagsreglur um eigin vidskipti peirra. Hins vegar er ljost ad 1 frumvarpinu er
ekki tekid 4 peim vanda sem upp hefur komid og snertir m.a. innherjavidskipti og medferd
trunadarupplysinga, en hann hefur grafid undan trausti folks 4 fjarmalafyrirtekjum.

Rétt er ad minna 4 a0 vidskiptaradherra brast hart vid pegar upplyst var um brot a verk-
lagsreglum hja sex fjarmalafyrirteekjum um vidskipti starfsmanna og stjérnenda med verd-
bréf. Bodadi radherra breytingu 4 16gum um verdbréfavidskipti til ad taka & pessum malum.
Langur vegur er fra pvi ad pad sé gert i frumvarpi vidskiptaradherra eda i peim breytingar-
tillogum sem meiri hluti efnahags- og vioskiptanefndar leggur fram. Meiri hluti nefndarinnar
gefst upp a pvi verkefni og visar malum sem pola enga bid aftur til vidskiptaradherra.

Gagnrynt hefur verid ad stjornendur eda starfsmenn fjarmalafyrirteekja nyti sér med 6edli-
legum haetti upplysingar i eiginhagsmunaskyni sem adrir hafa ekki adgang ad. Mikil hetta
er a4 hagsmunaarekstrum innan verdbréfafyrirtakja sem badi styra eignaséfnum vidskipta-
vina og eiga vidskipti med verdbréf fyrir eigin reikning. Einnig hafa verid gagnrynd vidskipti
starfsmanna med 6skrad verdbréf og patttaka peirra i utbodum sem fyrirtaekid hefur umsjon
med. Nanast ekkert er & pessum malum tekio i frumvarpinu.

Fram hefur komio hja Verdbréfapingi ad naudsynlegt sé a0 setja skyrari akveedi i 10g og
reglur um framkvamd titboda, um vidskipti umsjonaradila, innherja og starfsmanna med bréf
i tengslum vid utbod, svo og um vidskipti hlutafélaga med eigin bréf. { umsogn Verdbréfa-
pings um frumvarpid eru sidan gerdar athugsemdir vid IV. kafla laganna sem fjallar um meo-
ferd trunadarupplysinga. bar kemur fram eftirfarandi: A0 mati Verdbréfapings er askilegt
ad beta vid 27. gr. laganna heimild til radherra um ad setja nanari reglur um framkvaemd vio-
skipta fruminnherja, m.a. um takmarkanir 4 vidskiptum, tilkynningar vidskipta innherja og
birtingu peirra, tilgreiningu adila sem teljast til fruminnherja og birtingu lista yfir pa. Med
fruminnherja er um ad reda adila eins og stjorn, helstu stjornendur og lykilstarfsmenn,
endurskodendur og radgjafa, svo sem 16gfredinga og starfsmenn verdbréfafyrirtaekja.

f umsogn Fjarmalaeftirlitsins kom fram ad eftirlitid teldi zskilegt ad styrkt yrdi akvaedi
laga um verdbréfavioskipti vardandi takmarkanir a vidskiptum, tilkynningar um vidskipti og
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birtingu peirra, tilgreiningu adila og birtingu lista yfir pa. Jafnframt lagdi Fjarmalaeftirlitid
til a0 abyrgd fyrirtekja i verdbréfapjonustu yroi aukin vardandi bann vid milligéngu par sem
grunur leikur & broti 4 reglum um medferd trinadarupplysinga.

Verslunarrad Islands lagdi einnig til ad kvedid yrdi skyrt 4 um ad hver einstok vidskipti
stjornenda starfsmanna og maka veru, eftir pvi sem vid etti, sampykkt fyrir fram af vidkom-
andi yfirmanni. Pad er mikilvagt til ad abyrgdin liggi 1jos fyrir 1 pessu efni. Verslunarradid
hefur sent fra sér afar gagnlegar tilldgur i skyrslu sem kynnt var nyverid, badi vardandi inn-
herjavidskipti, tilkynningarskyldu peirra, akveedi um upplysingagjof vegna skyldrar eignar
og birtingu uppgjora. Meiri hluti efnahags- og vidskiptanefndar telur malid greinilega ekki
pad brynt ad 4 pvi purfi ad taka og visar helstu athugasemdum Fjarmalaeftirlitisins og Verd-
bréfapings til vidskiptaradherra.

Akvadin i frumvarpinu sem luta ad innherjavidskiptum eru afar méttlaus. { frumvarpinu
er ekkert ad finna um medferd trunadarupplysinga. Litid er tekid 4 innherjavidskiptum og
vantar t.d. skilgreiningu a pvi hverjir eru innherjar. Einnig vantar skyrar verklagsreglur um
adgang starfsmanna sem bua yfir trunadarupplysingum ad kaupum & hlutabréfum i fyrir-
teekjum og hvort og pa hvernig peir mega sjalfir koma ad itbodum sem i gangi eru a hluta-
bréfum i fyrirtekjum sem peir vinna hja. Jafnframt pyrfti 7. gr. frumvarpsins ad taka til
lokadra utboda, m.a. um pad hvernig stadid skyldi ad upplysingum og kynningu slikra bréfa.
Einnig vantar akveedi um upplysingagjof vegna skyldrar eignar og er skemmst ad minnast
pess pegar eignarhaldsfélag Orca-hopsins neitadi ad gefa upplysingar um hverjir veru eig-
endur félagsins. Astzda hefdi einnig verid til ad taka 4 vidskiptum verdbréfafyrirtzkjanna
sjalfra fyrir eigin reikning en pad kom m.a. fram i umfj6llun nefndarinnar um malid.

Spurning hefur vaknad um hvort pad geti leitt til hagsmunaarekstra pegar verdbréfafyrir-
taeki eru sjalf i miklum vidskiptum fyrir eigin reikning og sja jafnframt um radgjof og styra
eignasafni vidskiptavinanna. Einnig hafa vaknad i pessu sambandi spurningar um hvada dhrif
slik vidskipti hafi & verdmyndun hlutabréfa. b6 ad adskilnadur einstakra starfssvida fyrir-
teekja i verobréfapjonustu eigi ad einhverju leyti ad taka 4 pessu mali parf ad gera betur eins
og lagt er til 1 breytingartilldgum minni hlutans.

Allt sem hér hefur verid nefnt er mjog mikilvaegt til ad styrkja verobréfamarkadinn og
audvelda eftirlit med honum svo ad hagt verdi ad eyda tortryggni og skapa traust a verd-
bréfamarkadinum.

Frumvarpid 1 heild virdist litlu breyta um skyrari, heilbrigdari og edlilegri leikreglur a4
fjarmalamarkadinum en hafa verid i gildi pvi ad mikilveegum dkvaedum um innherjavidskipti
og medferd trinadarupplysinga er slegio a frest.

Minni hlutinn flytur pvi breytingartillogur vio frumvarpid sem mida a0 pvi a0 auka traust
averobréfamarkadinum og tryggja meira og betra eftirlit og adhald med fjarmalafyrirtaekjum.
Breytingartillogur minni hlutans lata ad pvi ad markvissari og skyrari reglur verdi settar um
innherjavidskipti og medferd trunadarupplysinga sem studla mun ad traustari og heilbrigdari
verdbréfavidskiptum.

Alpingi, 8. mai 2000.
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