Tillaga til pingsalyktunar

um stadfestingu akvorounar sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 120/2005,
um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn.

(Logo fyrir Alpingi 4 133. 16ggjafarpingi 2006—2007.)

Alpingi alyktar ad heimila rikisstjorninni ad stadfesta fyrir Islands hond akvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 120/2005 fra 30. september 2005, um breytingu a 1X.
vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn fra 2. mai 1992, og fella inn i samninginn
tilskipun Evropubpingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samheafingu
krafna um gagnsai i tengslum vid upplysingar um utgefendur verdbréfa sem eru skrad a
skipulegan markad og um breytingu a tilskipun 2001/34/EB.

Athugasemdir vio pingsdlyktunartillogu pessa.
1. Inngangur.

Me0 pingsalyktunartillogu pessari er leitad heimildar Alpingis til stadfestingar 4 akvoroun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 120/2005 fra 30. september 2005, um breytingu a 1X.
vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn fra 2. mai 1992, og til a0 fella inn 1 samn-
inginn tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samhzf-
ingu krafna um gagnsei i tengslum vid upplysingar um utgefendur verdbréfa sem eru skrad
4 skipulegan markad og um breytingu 4 tilskipun 2001/34/EB. Akvordun pessi kallar 4 laga-
breytingar hér 4 landi og var tekin af sameiginlegu EES-nefndinni med stjérnskipulegum
fyrirvara af fslands halfu. { tillogu pessari er gerd nénari grein fyrir pvi hvad felst i slikum
fyrirvara, sbr. 103. gr. EES-samningsins. Jafnframt er gerd grein fyrir efni peirrar gerdar sem
hér um raedir. Gerd pessi felur ekki i sér breytingar 4 peim meginreglum sem i EES-samn-
ingnum felast.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar sem hér um raedir er prentud sem fylgiskjal
med tillogu pessari asamt gerdinni sjalfri.

2. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um sam-
raemingu krafna um gagnszi i tengslum vio upplysingar um tutgefendur verdbréfa sem
eru skrad a skipulegan markao og um breytingu a tilskipun 2001/34/EB.

Tilskipunin meelir fyrir um samramingu reglna um birtingu reglulegra og viovarandi upp-
lysinga um utgefendur verobréfa sem skrad eru 4 skipulegan verobréfamarkad. Tilskipunin
gerir rad fyrir lagmarkssamramingu rikja a Evropska efnahagssvadinu hvad vardar upplys-
ingagjofina en einstokum rikjum er pé heimilt ad gera strangari krofur.

bear reglulegu upplysingar sem ttgefanda ber ad gera opinberar samkvamt tilskipuninni
eru arsskyrsla, halfsarsuppgjor og skyrsla framkvamdastjornar. Vidvarandi upplysingaskylda
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hvilir 4 itgefanda um breytingar 4 yfirrddum yfir verulegum eignarhluta og atkvaedisrétti. Ad
auki setur tilskipunin reglur um hvada upplysingar skuli vera adgengilegar hluthéfum ttgef-
enda verdbréfa sem skrad eru a skipulegan verdbréfamarkad.

3. Um stjornskipulegan fyrirvara.

EES-samningurinn er reglulega uppfaerdur med breytingum 4 vidaukum og bokunum vid
samninginn. Akvardanir um pessar breytingar eru teknar i sameiginlegu EES-nefndinni og
med per hefur avallt verid farid sem hverja adra pjodréttarsamninga. Samkvemt EES-samn-
ingnum skuldbinda peer adildarrikin ad pjodarétti um leid og paer hafa verid teknar, nema eitt-
hvert peirra beiti heimild i 103. gr. EES-samningsins til ad setja fyrirvara um ad akvoroun
geti ekki ordid bindandi strax vegna stjornskipulegra skilyroa heima fyrir. Viokomandi
adildarriki hefur p4 sex manada frest fra toku dkvordunar i sameiginlegu nefndinni til ad af-
1étta fyrirvaranum. Ad pvi er Island vardar hefur slikur fyrirvari almennt einungis verid settur
pegar innleiding akvordunar kallar 4 lagabreytingar hér landi, en i pvi tilviki leidir af 21. gr.
stjornarskrarinnar ad leita ber eftir sampykki Alpingis 4dur en akvordun er stadfest. Slikt
sampykki getur Alpingi alltaf veitt med videigandi lagabreytingu, en einnig hefur tidkast ad
heimila stjornvéldum ad skuldbinda sig ad pjodarétti med pingsalyktun adur en landsréttinum
er med 16gum breytt til samraemis vid vidkomandi akvordun. I seinni tid hefur pad verid vid-
tekinn hattur vio stadfestingu peirra dkvardana sameiginlegu EES-nefndarinnar, sem krefst
lagabreytinga ad innleida, enda kemur hvortveggja til, ad frestur til ad aflétta hinum stjorn-
skipulega fyrirvara er tiltdlulega skammur, auk pess sem ekki er alltaf timabeert ad innleida
akvoroun um leid og hun er tekin.

Fylgiskjal 1.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR
nr. 120/2005

fra 30. september 2005
um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn
SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR,
med hlidsjon af samningnum um Evréopska efnahagssvadid, med doronum breytingum sam-
kvemt bokun um breytingu & samningnum um Evropska efnahagssvadid, er nefnist hér &

eftir ,,samningurinn®, einkum 98. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:
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2)
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3

IX. vidauka vi0 samninginn var breytt med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 107/2005 fra 8. juli 2005 (*).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samhaef-
ingu krafna um gagnsei i tengslum vid upplysingar um utgefendur verdbréfa sem eru
skrad 4 skipulegan markad og um breytingu 4 tilskipun 2001/34/EB (?) skal felld inn i
samninginn.

Liechtenstein mun hrinda tilskipun 2004/109/EB i framkveemd ad fullu, p6 med fyrir-
vara um akveedi tilskipunar 2001/34/EB enda er sem stendur engin starfsemi i Liechten-
stein af pvi tagi sem fjallad er um i sidarnefndu gerdinni.

AKVEDID EFTIRFARANDI:

1. gr.

IX. vidauki vi0 samninginn breytist sem hér segir:

1.

Eftirfarandi lidur batist vid a eftir 1id 29f (tilskipun framkveemdastjornarinnar
2004/72/EB):

»29g. 32004 L 0109: Tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15.
desember 2004 um samhafingu krafna um gagnsai i tengslum vid upplysingar
um utgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan markad og um breytingu
a tilskipun 2001/34/EB (Stjtido. ESB L 390, 31.12.2004, bls. 38).*

Eftirfarandi undirlidur beetist vid i 24. 1i0 (tilskipun Evrépupingsins og radsins
2001/34/EB):

e 32004 L 0109: Tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15.
desember 2004 (Stjtid. ESB L 390, 31.12.2004, bls. 38).*

2. gr.

fslenskur og norskur texti tilskipunar 2004/109/EB, sem verdur birtur i EES-vidbeeti vid
Stjornartidindi Evropusambandsins, telst fullgiltur.

3. gr.

Akvordun pessi 6dlast gildi hinn 1. oktober 2005 ad pvi tilskildu ad allar tilkynningar sam-
kvaemt 1. mgr. 103. gr. samningsins hafi borist sameiginlegu EES-nefndinni (*).

(*) Stjtid. ESB L 306, 24.11.2005, bls. 45 og EES-vidbeatir vid Stjtid. ESB nr. 60, 24.11.2005, bls. 28.
() Stjtid. ESB L 390, 31.12.2004, bls. 38.
(") Stjérnskipuleg skilyrdi gefin til kynna.
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4. gr.

Akvordun pessi skal birt i EES-deild Stjérnartidinda Eviépusambandsins og EES-vidbati

vid pau.

Gjort i Brussel 30. september 2005.

Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar
Formadur

Nikulas prins af Liechtenstein
Ritarar
sameiginlegu EES-nefndarinnar

d. Hovdkinn M. Brinkmann



Fylgiskjal II.

TILSKIPUN EVROPUPINGSINS OG RADSINS 2004/109/EB
fra 15. desember 2004

um samhzefingu krafna um gagnszei i tengslum vio upplysingar um utgefendur verdbréfa sem eru
skrad a skipulegan markad og um breytingu 4 tilskipun 2001/34/EB

EVROPUPINGID OG RADP EVROPUSAM-
BANDSINS HAFA,

med hlidsjon af stofnsattmala Evropubandalagsins,
einkum 44. og 95. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvamdastjérnarinnar,

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar
Evropubandalaganna (1),

med hlidsjon af 4liti Sedlabanka Evréopu (%),

i samraemi vid malsmedferdina sem melt er fyrir um
i251. gr. sattmalans (°),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)  Skilvirkir, gagnsaeir og sampattir verdbréfa-
markadir studla ad myndun raunverulegs innri
markadar i Bandalaginu og efla voxt og at-
vinnuskdpun med betri skiptingu hlutafjar og
minni kostnadi. Timanleg birting nakvaemra og
temandi upplysinga um utgefendur verdbréfa
styrkir tiltra fjarfesta og gerir peim kleift ad
meta 4 grundvelli upplysinga rekstrararangur
og eignir. betta studlar badi ad vernd fjarfesta
og skilvirkni markadarins.

2)  Utgefendur verdbréfa skulu i pvi skyni tryggja
videigandi gagnsei fyrir fjarfesta med pvi ad
vidhalda reglubundnu upplysingastreymi. Hlut-
hafar, einstaklingar eda 16gadilar sem hafa at-
kveedisrétt eda eiga fjarmalagerninga sem veitir
peim rétt til ad kaupa fyrirliggjandi hlutabréf
med atkvaedisrétti skulu ad sama skapi einnig
tilkynna utgefendum um kaup 4 eda adrar
breytingar 4 verulegum eignarhlutum i fyrir-
teekjum til ad hinir sidarnefndu séu i adstdou til
a0 veita almenningi upplysingar.

(") Stjtid. ESB C 80, 30.3.2004, bls. 128.

(%) Stjtid. ESB C 242, 9.10.2003, bls. 6.

(®) Alit Evrépupingsins fra 30. mars 2004 (hefur enn ekki
verid birt i Stjornartidindum EB) og akvordun radsins
fra 2. desember 2004.

3)

4)

5)

6)

[ ordsendingu framkveemdastjornarinnar fra 11.
mai 1999, sem ber heitid: ,,Ad setja ramma um
starfsemi fjarmalamarkada: adgerdaaeetlun®, er
gerd grein fyrir r6d adgerda sem porfer 4 til ad
fullgera einn innri markad fyrir fjarmala-
pjonustu ad veruleika. A fundi leidtogaradsins
i Lissabon i mars 2000 var kallad eftir fram-
kveemd peirrar adgerdadatlunar eigi sidar en
4rid 2005. I adgerdadzetluninni er 16gd ahersla
4 naudsyn pess ad semja tilskipun par sem
krofur um gagnsai eru uppfaerdar. Pessi naud-
syn var stadfest 4 fundi leidtogaradsins i Lissa-
bon i mars 2002.

bessi tilskipun skal samrymast peim verkefnum
og skyldustérfum sem falin eru Sedlabanka-
kerfi Evropu (ESCB) og sedlabonkum adildar-
rikjanna eins og kvedid er 4 um i stofnsattmala
og stofnsampykkt sedlabankakerfis Evropu og
Sedlabanka Evropu, einkum skal beina athygl-
inni i pessu tilliti ad sedlabonkum adildarrikj-
anna sem eru med hlutabréf sin skrad a skipu-
legan markad til a0 tryggja ad helstu markmio-
um laga Bandalagsins verdi nad.

Aukin samraeming akvada landslaga um krofur
um reglubundnar og samfelldar upplysingar
fyrir utgefendur verdbréfa etti leida til vid-
teekrar verndar fjarfesta i Bandalaginu. bessi
tilskipun hefur po ekki ahrif 4 gildandi 16ggjof
Bandalagsins um hlutdeildarskirteini sem gefin
eru Ut af fyrirteekjum um sameiginlega fjarfest-
ingu, 60rum en lokudum, eda um hlutdeildar-
skirteini sem eru keypt eda peim radstafad i
slikum fyrirteekjum.

AQ pvi er pessa tilskipun vardar mundi pad
skila mestum arangri ad adildarrikid par sem
utgefandinn hefur skrada skrifstofu hefdi med
héndum eftirlit med hlutum eda skuldabréfum
utgefanda, par sem nafnverd hverrar einingar
er leegra en 1 000 evrur. [ pessu tilliti er afar
mikilvaegt ad tryggja ad samremis sé geett vid
tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/71/
EB fra 4. november 2003 um utbods- og skran-



7)

8)

9)

ingarlysingu sem birta skal vid almennt tbod
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraning-
ar(*)Af sému 4stedum skal koma 4 nokkrum
sveigjanleika til pess ad utgefendur i pridja
landi og fé16g i Bandalaginu, sem gefa einung-
is ut onnur verdbréf en pau sem nefnd eru hér
ad framan, hafi kost & ad velja sér heima-
adildarriki.

Viodtek vernd fjarfesta i Bandalaginu mundi
gera kleift ad afnema hindranir sem koma i veg
fyrir ad verdbréf séu skrad a skipulegan mark-
ad sem er i adildarriki eda er starfrektur par.
Odrum adildarrikjum en heimaadildarrikinu
skal ekki lengur leyft ad takmarka skraningu
verdbréfa 4 skipulega markadi sina med pvi ad
setja strangari krofur um reglubundnar og vio-
varandi upplysingar um utgefendur sem eiga
verdbréf sem eru skrad a skipulegan markad.

Afndm hindrana 4 grundvelli meginreglu
heimaadildarrikisins samkvemt pessari tilskip-
un skal ekki hafa ahrif 4 pau svid sem ekki er
fjallad um i pessari tilskipun, eins og rétt hlut-
hafa til afskipta af stjorn utgefanda. Pad skal
ekki heldur hafa ahrif & rétt heimaadildarrikis
til ad oska eftir pvi vid ttgefandann ad hann
birti par ad auki hluta upplysinganna eda upp-
lysingarnar, sem reglur kveda & um, i heild i
dagblodum.

Med reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1606/2002 fra 19. jali 2002 um beitingu
alpjodlegra reikningsskilastadla (°) hefur pegar
verid lagdur grunnur ad samremingu reikn-
ingsskilastadla i Bandalaginu fyrir utgefendur
verdbréfa sem eru skrad & skipulegan markad
og sem purfa ad gera samstedureikninga. bvi
hefur pegar verio komid a fot sérstoku kerfi
fyrir atgefendur verobréfa, sem er vidteekara en
hid almenna kerfi fyrir 611 félog, eins og melt
er fyrir um { tilskipunum um félagarétt. bessi
tilskipun byggist 4 pessari nalgun hvad vardar
arleg og arshlutareikningsskil, p.m.t. megin-
regla pess efnis ad gefa sanna og glogga mynd
afeignum og skuldum utgefanda, fjarhagsstodu
hans og hagnadi og tapi. Samandregin reikn-
ingsskil, sem hluti af halfsars fjarhagsskyrslu,
skapa einnig fullnegjandi grunn til ad gefa
slika sanna og glogga mynd af fyrstu sex man-
udum af fjarhagsari utgefanda.

10) Pegar verdbréf utgefanda hafa verid skrad a

(*) Stjtid. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64.
(®) Stjtid. EB L 243, 11.9.2002, bls. 1.

11)

12)

13)

14)

skipulegan markad skal birta upplysingar fyrir
hvert ar i arlegri fjarhagsskyrslu. Fjarfestar &
verdobréfamorkudum geta einungis audveldad
sér samanburd & arlegum fjarhagsskyrslur ef
peir geta treyst pvi ad pessar upplysingar verdi
birtar innan tiltekins tima vid lok fjarhags-
arsins. Med sérstokum skilyroum ma heima-
adildarriki hvad vardar skuldabréf sem hafa
veri0 skrad 4 skipulegan markad fyrir 1. jantiar
2005 og gefin eru 1t af utgefendum sem eru
me0 réttarstodu 16gadila i pridja landi, heimila
utgefendum ad semja arlegar fjarhagsskyrslur
i samreemi vid stadlana sem krafist er sam-
kvamt pessari tilskipun.

[ pessari tilskipun eru settar fram umfangsmeiri
halfsarsfjarhagsskyrslur fyrir utgefendur hluta
sem skradir eru & skipulegan markad. Petta
gerir fjarfestum kleift ad meta betur stoou fjar-
festa 4 grundvelli upplysinga.

Heimaaodildarriki ma veita utgefendum skulda-
bréfa undanpagur fra pvi ad birta halfsars-
skyrslu ef um er ad reda

— lanastofnanir sem starfa sem minni utgefend-
ur skuldabréfa eda

— utgefendur sem eru pegar til stadar a gildis-
tokudegi pessarar tilskipunar og gefa ein-
gongu ut skuldabréf sem heimaadildarriki
eda eitt af svadis- eda stadaryfirvoldum pess
abyrgist skilyrodislaust og o6afturkallanlega
eda

— einungis pau skuldabréf sem hafa verid skrad
a skipulegan markad fyrir 1. jantiar 2005 og
sem adeins fagfjarfestar mega kaupa, a tiu
ara adlogunartimabili. Ef heimaadildarriki
veitir slika undanpagu ma ekki lata hana na
til hvers konar skuldabréfa sem verda skrad
a skipulegan markad eftir pann tima.

Evropupingid og radid fagna lofordi fram-
kvaemdastjornarinnar um ad baeta med hradi
gagnsei starfskjarastefnu, greiddra heildar-
launa, p.m.t. hvers kyns skilyrtar eda frestadar
greidslur og batur greiddar i fridu sem hver
aoili ad stjorn, framkvaemdastjorn eda eftirlits-
stjorn feer samkvaemt adgerdaaatlun sinni fra
21. mai 2003 ,,Ad faeera félagarétt til nitima-
horfs og baeta stjornarhaetti i fyrirteekjum i Evr-
opusambandinu® og aform framkvaemdastjorn-
arinnar um ad leggja fram tilmaeli um petta
malefni { nanustu framtio.

Heimaaodildarriki skal hvetja ttgefendur, sem
eiga hluti sem eru skradir a skipulegan markad



15)

16)

17)

18)

19)

og eru med helstu starfsemi sina i naAmuidnadi,
til ad birta greidslur til stjérnvalda i arlegri
fjarhagsskyrslu sinni. Heimaadildarriki skal
einnig hvetja til pess ad slikar greidslur verdi
gagnsarri innan pess ramma sem ymsar alpjod-
legar stofnanir hafa sett.

Samkvemt pessari tilskipun verdur adeins ut-
gefendum skuldabréfa & skipulegum markadi
skylt ad birta halfsarsskyrslur. Adeins @tti ad
veita undanpagur fyrir heilds6lumarkadi &
grundvelli nafnverds hverrar einingar sem er ad
lagmarki 50 000 evrur samkvemt tilskipun
2003/71/EB. Ef skuldabréf eru gefin it i 6drum
gjaldmidli skulu undanpagur einungis veittar
pegar nafnverd hverrar einingar i peim gjald-
midli 4 utgafudegi jafngildir a.m.k. 50 000 evr-
um.

Til ad fa timanlegri og areidanlegri upplysingar
um arangur af hlut utgefanda a fjarhagsarinu er
naudsynlegt ad arshlutaupplysingar séu tidari.
bvi skal setja fram krofu um ad birta skuli ars-
hlutareikningsskil stjornar & fyrstu sex manuo-
um og onnur arshlutareikningsskil stjornar &
sidustu sex manudum fjarhagsarsins. Ekki skal
pess krafist a0 utgefendur hluta, sem hafa peg-
ar birt arsfjoroungslegar fjarhagsupplysingar,
birti arshlutareikningsskil stjornar.

Videigandi reglur um abyrgo skulu gilda um
utgefanda, stjorn hans, framkvaemdastjorn eda
eftirlitsstjorn eda einstaklinga sem bera abyrg0
hja ttgefandanum eins og melt er fyrir um i
hverju adildarriki samkvaemt innlendum [6gum
eda reglum. Adildarrikjunum skal vera frjalst
a0 akvarda umfang abyrgdarinnar.

Almenningi skal tilkynnt um breytingar 4 veru-
legum eignarhlutum utgefanda hluta sem eru
skradir 4 skipulegan markad sem er stadsettur
eda starfreektur i Bandalaginu. bessar upplys-
ingar skulu gera fjarfestum, sem hafa goda
pekkingu & breytingum a fyrirkomulagi 4 at-
kvadagreidslu, kleift ad kaupa eda radstafa
hlutum. bar skulu einnig auka raunverulegt
eftirlit med utgefendum hluta og heildar-
gagnsai i mikilvegum fjarmagnsflutningum a
markadnum. Vid sérstakar adstedur skal veita
upplysingar um hluti eda fjarmalagerninga,
sem eru lagdir fram sem trygging, eins og
akvedio eri 13. gr.

Akvaedi 9. gr. og c-lidar 10. gr. skulu ekki
gilda um hluti sem adilum ad sedlabankakerfi
Evropu eru latnir i t€¢ eda peir lata i té til ad
sinna hlutverki sinu sem yfirvald & svidi

20)

21)

22)

peningamala ad pvi tilskildu ad atkvadisréttur
sem tengist slikum hlutum s¢ ekki nyttur. Med
tilvisun til ,,stutts timabils“ i 11. gr. er att vid
tilvisun til 1anaadgerda sem eru framkvaemdar
i samremi vid sattmalann og lagagerninga
sedlabanka Evropu (ECB), einkum vidmid-
unarreglur sedlabanka Evropu um gerninga i
peningamalastefnu og -adferdir og TARGET-
kerfid, og um lanaadgerdir i peim tilgangi ad
inna af hendi samberileg verkefni i samremi
vid innlend akvaedi.

Til ad ipyngja ekki tilteknum markadsadilum
a0 oporfu og til ad skyra hver hefur i raun ahrif
a utgefanda er ekki porf 4 ad krefjast pess ad
tilkynnt sé um verulega eignarhlutdeild hluta
eda annarra fjarmalagerninga, eins og um getur
i 13. gr., pegar su eignarhlutdeild hefur i for
me0 sér rétt til ad kaupa hluti, pegar um er ad
reeda vioskiptavaka eda vorslumenn, eda um
eignarhlutdeild hluta eda peirra fjarmalagern-
inga sem eingdngu eru keyptir vegna greidslu-
jofnunar eda uppgjors og innan marka og
abyrgoa sem gilda skulu i 6llu Bandalaginu.
Heimaadildarrikinu skal leyft ad veita takmark-
adar undanpagur ad pvi er vardar eignarhald a
hlutum i veltubokum lanastofnana og fjarfest-
ingarfyrirtekja.

Til ad gera nanari grein fyrir pvi hver sé i raun
stor eigandi hluta eda annarra fjarmalagerninga
hja sama utgefanda i Bandalaginu skulu
modurfyrirteekin ekki krafin um ad sameina
eigin eignarhluta eignarhlutum sem fyrirtaeki
um sameiginlega fjarfestingu i framseljanleg-
um verdbréfum (UCITS) eda fjarfestingarfyrir-
teeki styra ad Dpvi tilskildu ad framangreind
félog eoda fyrirtaeki nyti sér atkvaedisrétt sinn
6had modurfyrirtekjunum og uppfylli tiltekin
frekari skilyrdi.

Samfelldar upplysingar sem veittar eru eigend-
um verdbréfa sem eru skrad a skipulegan mark-
ad skulu byggjast afram & meginreglunni um
jafna medferd. Pessi jatha medferd lytur ein-
ungis ad hluthéfum i somu st6du og hefur pvi
ekki ahrif & pad hversu margir atkvaedisbarir
einstaklingar megi tengjast tilteknum hlut. A
sama hatt skulu eigendur skuldabréfa, sem
metin eru jafngild, halda afram ad hagnast af
jafnri medferd jafnvel pegar um rikisskuldir er
a0 raeda. Greida skal fyrir upplysingagjof til
eigenda hluta og/eda skuldabréfa 4 adalfund-
um. Einkum skulu eigendur hluta og/eda
skuldabréfa sem eru i Gtlondum vera virkari
patttakendur pannig ad peir geti veitt stad-



23)

24)

25)

genglum umbod til ad koma fram fyrir peirra
hond. Af sému astedu skal akveda 4 adalfundi
eigenda hluta og/eda skuldabréfa hvort nota
skuli nutimalega upplysinga- og samskipta-
teekni. 1 pvi tilviki skulu utgefendur gera rad-
stafanir til ad tilkynna eigendum um hluti sina
og/eda skuldabréf ad svo miklu leyti sem pad
er mogulegt fyrir pa ad bera kennsl & pessa eig-
endur.

Einnig er med afnami hindrana og skilvirkri
framkvaemd nyrra upplysingakrafna { Banda-
laginu porf & fullnaegjandi eftirliti af halfu 16g-
beers yfirvalds heimaadildarrikisins. I pessari
tilskipun skal a.m.k. melt fyrir um lagmarks-
tryggingu fyrir pvi ad slikar upplysingar séu
adgengilegar i taeka tio. Af pessari astaedu skal
vera a.m.k. eitt skraningar- og geymslukerfi i
hverju adildarriki.

St skylda utgefanda ad pyda allar upplysingar,
sem eru birtar ad stadaldri og reglulega, 4 vid-
eigandi tungumal allra adildarrikjanna par sem
verdbréf hans eru skrad a skipulegan markad
studlar ekki ad sampaettingu verobréfamarkada
heldur hamlar gegn skraningu verobréfa &
skipulega markadi yfir landameeri. Utgefandinn
skal pvi i sérstokum tilvikum eiga rétt &4 ad
veita upplysingar sem eru samdar & tungumali
sem hef0 er fyrir ad nota i alpjodafjarmalageir-
anum. Par sem sérstaklega parf a0 leitast vid ad
lada fjarfesta fra 6drum adildarrikjum og pridju
l6ndum skulu adildarrikin ekki lengur hindra
hluthafa, einstaklinga sem nyta sér atkvadisrétt
sinn eda eigendur fjarmalagerninga i pvi ad
senda utgefanda naudsynlegar tilkynningar a
pvi tungumali sem hefd er fyrir ad nota i al-
pjodatjarmalageiranum.

Skipuleggja skal betur adgang fjarfesta ad upp-
lysingum um utgefendur & vettvangi Banda-
lagsins til ad studla otullega ad sampaettingu
evropskra fjarmagnsmarkada. Fjarfestar, sem
eru ekki stadsettir { heimaadildarriki uitgefanda,
skulu standa jafnt ad vigi og fjarfestar sem eru
stadsettir i heimaadildarriki utgefanda pegar
peir sekja um adgang ad slikum upplysingum.
bessu markmidi er heegt ad na ef heimaadildar-
rikid tryggir samreemi vid lagmarksgeadastadla
a0 pvi er vardar dreifingu upplysinga i Banda-
laginu med hradi og 4n mismununar og med
tilliti til pess hvers konar upplysinga sem regl-
ur kveda 4 um og um er ad reda. bar ad auki
skulu upplysingar, sem hefur verid dreift, vera
tilteekar i heimadildarrikinu & midlegan hatt
pannig ad unnt ad byggja upp Evropunet og

26)

27)

28)

29)

30)

skulu paer vera adgengilegar 4 vidradanlegu
verdi fyrir smasolufjarfesta an pess po ad hafa
i for med sér oparfa tvitekningu skraningar-
krafna utgefenda. Utgefendur skulu hagnast af
frjalsri samkeppni pegar peir velja midil eda
rekstraradila til ad dreifa upplysingum sam-
kvamt pessari tilskipun.

[ pvi skyni ad einfalda adgang fjarfesta enn
frekar ad fyrirteekjaupplysingum milli adildar-
rikja skal innlendum eftirlitsyfirvoldum falid
a0 semja viomidunarreglur til ad setja upp raf-
reen net i nanu samstarfi vio adra hlutadeigandi
aodila, einkum utgefendur verdbréfa, markads-
aodila, pa sem reka skipulega markadi og veit-
endur fjarmalaupplysinga.

Til ad tryggja vernd fjarfesta og tilhlydilega
starfsemi skipulegra markada skulu reglurnar,
sem varda upplysingarnar sem utgefendur
verdbréfa sem eru skrad & skipulegan markad
eiga ad birta, einnig gilda um utgefendur sem
hafa ekki skrada skrifstofu i adildarriki og sem
falla ekki innan gildissvids 48. gr. sattmalans.
Einnig skal tryggja ad hvers kyns viobotar-
upplysingar, sem mali skipta um utgefendur i
Bandalaginu eda i pridja landi og gerd er krafa
um birtingu beirra i pridja landi en ekki i ad-
ildarriki, verdi adgengilegar almenningi i
Bandalaginu.

Tilnefna skal eitt 16gbeert yfirvald i hverju ad-
ildarriki sem ber lokaabyrgd 4 eftirliti med pvi
a0 akvedunum, sem eru sampykkt samkvaemt
pessari tilskipun, s¢ fylgt og 4 alpjodlegu sam-
starfi. Slikt yfirvald skal vera & vegum stjorn-
syslunnar og tryggja skal ad pad sé 6had rekstr-
aradilum pannig ad ekki komi til hagsmuna-
arekstra. Adildarriki mega po tilnefna annad
16gbert yfirvald til ad kanna hvort upplysing-
arnar sem um getur i pessari tilskipun séu
samdar { samraemi vid videigandi reiknings-
skilareglur og gera videigandi radstafanir ef
upp kemst um brot. Slikt yfirvald parf ekki a0
vera innan stjornsyslunnar.

Med aukinni starfsemi yfir landameeri er porf
4 a0 beeta samstarf milli innlendra l6gbaerra
yfirvalda, p.m.t. heildarakvaedi um upplysinga-
skipti og varudarradstafanir. Skipulagning a
reglugerdar- og eftirlitsverkefnum i hverju ao-
ildarriki skal ekki hindra skilvirkt samstarf
milli 16gbarra, innlendra yfirvalda.

A fundi sinum 17. jili 2000 skipadi radid vis-
domsmannanefnd sem er samstarfsnefnd evr-
opskra eftirlitsadila & verdbréfamérkudum. I



31)

32)

33)

34)

lokaskyrslu sinni gerdi visdomsmannanefndin
tillogu um nyja adferd vid lagasetningu sem
byggir 4 fjogurra prepa adferd, p.e. grund-
vallarreglum, teknilegum framkvemdarrao-
stofunum, samstarfi milli innlendra verdbréfa-
eftirlitsstofnana og ad 16gum Bandalagsins sé
framfylgt. Pessi tilskipun takmarkast vid vidan
»~ramma“ meginreglna, en melt skal fyrir um
teeknileg atridi i framkvaemdarradstéfunum
sem framkvaemdastjornin sampykkir med ad-
stod evropsku verdbréfanefndarinnar sem var
stofnud med akvoroun framkvemdastjornar-
innar 2001/528/EB (°).

Med alyktun, sem sampykkt var & fundi leid-
togaradsins 1 Stokkholmi i mars 2001, vidur-
kenndi pad lokaskyrslu visdomsmannanefndar-
innar og fyrirhugada fjogurra prepa adferd sem
4 ad gera lagasetningarferli Bandalagsins &
svidi verobréfa skilvirkara og gagnserra.

Samkvemt alyktuninni skal beita fram-
kvemdarradstofunum oftar til ad tryggja ad
teeknileg akvaedi verdi uppferd til samremis
vid préoun markadarins og eftirlitsméala asamt
pvi ad setja fresti fyrir alla afanga fram-
kvaemdareglnanna.

Med alyktun Evropupingsins fra 5. febriar
2002 um framkvemd l6ggjafar um fjarmala-
pjonustu var skyrsla visdomsmannanefndarinn-
ar somuleidis vidurkennd, & grundvelli dreng-
skaparheits, sem forseti framkvamdastjornar-
innar gaf pinginu sama dag, og bréfs fra 2.
oktdber 2001, sem framkvamdastjori ESB 4
svidi innri markadar sendi formanni nefndar &
vegum bingsins um efnahags- og peningamal,
um ad standa vord um hlutverk Evropupingsins
i pessu ferli.

Frapvi ad fyrstu drog ad framkvamdarradstof-
unum eru send skal Evropupingid hafa prja
manudi til ad kynna sér drogin og lata alit sitt
i1j6s. bann tima er p6 heimilt ad stytta i bryn-
um og tilhlydilega rokstuddum tilvikum. Fari
alyktun i gegnum Evropupingid & pessu tima-
bili skal framkvaemdastjornin endurskoda drog-
in ad radstéfununum.

35) Naudsynlegt kann ad vera ad gera taknilegar

framkvamdarradstafanir vegna peirra reglna
sem melt er fyrir um i pessari tilskipun meo

(®) Stjtis. EBL 191, 13.7.2001, bls. 45. Akvorduninni var

breytt med akvordun 2004/8/EB (Stjtio. ESB L 3,
7.1.2004, bls. 33).

36)

hlidsjon af breyttum starfshattum & verdbréfa-
morkudum. Til samraemis vid pad skal fram-
kvemdastjornin hafa vald til ad sampykkja
framkvamdarradstafanir, ad pvi tilskildu ad
peer breyti ekki tilskipun pessari i grundvallar-
atridum og ad framkvemdastjornin fari eftir
peim meginreglum sem settar eru fram i pess-
ari tilskipun, ad h6fou samradi vid evropsku
verdbréfanefndina.

Vid beitingu framkvemdarvalds i samreemi vid
pessa tilskipun skal framkvamdastjornin virda
eftirfarandi meginreglur:

naudsyn pess ad tryggja ad fjarfestar hafi til-
tr & fjarmalamorkudunum med pvi ad studla
ad miklu gagnsai 4 pessum moérkudum,

naudsyn pess ad sja fjarfestum fyrir miklu
frambodi & samkeppnishefum fjarfestinga-
moguleikum og upplysingum og vernd sem
er snidin ad adstedum beirra,

naudsyn pess a0 tryggja ad 6had eftirlitsyfir-
vold framfylgi reglum & samreemdan hatt,
einkum i barattunni gegn efnahagsbrotum,

naudsyn pess ad hafa mikid gagnsai og sam-
rad vid alla markadsadila og vid Evropuping-
10 og radio,

naudsyn pess ad hvetja til nyskdpunar 4 fjar-
malamorkudum til ad peir verdi 6flugir og
skilvirkir,

naudsyn pess ad tryggja heildarvirkni mark-
adar med pvi ad hafa naid og oflugt eftirlit
med nyskopun 4 fjarmalasvidinu,

mikilveegi pess ad draga ur fjarmagnskostn-
adi og auka adgengi ad fjarmagni,

naudsyn pess a0 halda jafnvaegi, ad pvi er
vardar framkvemdarradstafanir, milli kostn-
adar og avinnings markadsadila til lengri
tima litid, p.m.t. 1itil og medalstor fyrirtaeki
og minni fjarfestar,

naudsyn pess ad studla ad alpjodlegri sam-
keppnishafni fjarmalamarkada Evropusam-
bandsins an pess ad pad hafi ahrif a vel
pegna eflingu alpjodlegs samstarfs,

naudsyn pess ad skapa jofn samkeppnis-
skilyrdi fyrir alla markadsadila med pvi ad
semja eftir porfum reglur sem gilda i 6llu
Evrépusambandinu,

naudsyn bess ad virda pann mismun sem er
4 innlendum morkudum, svo fremi mismun-



urinn hafi ekki otilhlydileg ahrif & samfellu
innri markadarins,

naudsyn pess ad tryggja samhengi vid adra
16ggjof Bandalagsins & pessu svidi, par ed
6samremi i upplysingum og skortur 4 gagn-
sei getur teflt starfsemi markadanna i tvi-
synu og umfram allt skadad neytendur og
minni fjarfesta.

37) Til ad tryggja ad krofurnar 1 pessari tilskipun
eda radstafanirnar til framkvaemdar pessari til-
skipun séu uppfylltar verdur ad athjtpa tafar-
laust og, ef porf krefur, refsa fyrir 611 brot sem
ganga gegn pessum kréfum eda radstéfunum.
[ pessu skyni skulu radstafanir og vidurlog vera
naegilega letjandi, 1 réttu hlutfalli vid brotid og
peim beitt & samraemdan hatt. Adildarrikin
skulu tryggja ad unnt s¢ ad afryja til domstola
6llum akvorounum sem innlend l6gbaer yfir-
vold taka.

38) Markmidid med pessari tilskipun er ad auka
gagnsai krafha fyrir utgefendur verdbréfa og
fjarfesta sem kaupa og radstafa verulegum
eignarhlutum utgefenda hluta sem eru skrad a
skipulegan markad. bessi tilskipun kemur i
stad ymissa krafna sem settar eru fram { tilskip-
un Evropupingsins og radsins 2001/34/EB fra
28. mai 2001 um opinbera skraningu verdbréfa
a verdbréfapingi og upplysingar sem birtar
skulu um slik verdbréf (7). Til ad safna krofum
um gagnsei krafna i eina gerd er naudsynlegt
ad breyta viokomandi gerd til samremis vid
pad. Slik breyting skal po6 ekki hafa ahrif 4 ad
adildarrikin geti sett fram vidbotarkrofur skv.
42. til 63. gr. tilskipunar 2001/34/EB, sem
gilda afram.

39) bessi tilskipun er i samraemi vid tilskipun Evr-
opupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. okto-
ber 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vio
vinnslu persénuupplysinga og um frjalsa midl-
un slikra upplysinga (¥).

40) 1pessari tilskipun er tekid tillit til peirra grund-
vallarréttinda og peim meginreglum fylgt sem
einkum eru vidurkenndar i sattmala Evropu-

sambandsins um grundvallarréttindi.

41) Pbar sem adildarrikin geta ekki fyllilega nao

() Stjtid. EB L 184, 6.7.2001, bls. 1. Tilskipuninni var
sidast breytt med tilskipun 2003/71/EB.

(®) Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31. Tilskipuninni var
breytt med reglugerd (EB) Nr. 1882/2003 (Stjtido. ESB
L 284,31.10.2003, bls. 1).
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markmidum pessarar tilskipunar, p.e. ad
tryggja tiltra fjarfesta med samberilega gagn-
sejum krofum i gervollu Bandalaginu og koma
innri markadnum & ad fullu, & grundvelli gild-
andi 16ggjafar Bandalagsins, og peim verdur
pvi betur nad & vettvangi Bandalagsins er
Bandalaginu heimilt ad sampykkja radstafanir
i samremi vid dreifredisregluna eins og fram
kemur i 5. gr. sattmélans. [ samremi vid
medalhofsregluna i umraeddri grein er ekki
gengid lengra en naudsyn krefur i pessari til-
skipun til ad na pessum markmidum.

42) Sampykkja ber naudsynlegar radstafanir til
framkvamdar pessari tilskipun i samremi vid
akvordun radsins 1999/468/EB fra 28. juni
1999 um reglur um medferd framkvaemdavalds

sem framkvamdastjorninni er falid (°).
SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:
I. KAFLI
ALMENN AKV DI
1. gr.
Inntak og gildissvio

1. 1pessari tilskipun eru settar fram krofur i tengsl-
um vid reglubundnar og samfelldar upplysingar um
utgefendur verdbréfa sem pegar hafa verid skrad a
skipulegan markad sem er stadsettur eda starfraektur
innan adildarrikis.

2. bessi tilskipun skal ekki gilda um hlutdeildar-
skirteini sem gefin eru 1t af fyrirtekjum um sam-
eiginlega fjarfestingu, 6drum en lokudum, eda um
hlutdeildarskirteini sem eru keypt eda radstafad i
slikum fyrirtaekjum um sameiginlega fjarfestingu.

3. Adildarriki mega akveda ad akvadin, sem um
getur i 3. mgr. 16. gr. og i 2., 3. og 4. mgr. 18. gr.,
gildi ekki um verdbréf sem eru skrad & skipulegan
markad og sem pau sjalf eda svaedis- eda stadar-
yfirvold gefa ut.

4. Adildarrikin mega akveda ad 17. gr. gildi ekki
um sedlabanka peirra sem gegna pvi hlutverki ad
gefa ut hluti sem eru skradir & skipulegan markad ef
skraningin atti sér stad fyrir 20. jantiar 2005.

(°) Stjtid. EB L 184, 17.7.1999, bls. 23.



1.

2. gr.
Skilgreiningar

[ pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka

sem hér segir:

a)

b)

©)

d)

e)

,verdbréf: framseljanleg verdbréf, eins og skil-
greint er 1 18. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar Evr-
opupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april
2000 um markadi fyrir fjarmalagerninga ('°) ad
undanskildum peningamarkadsskjélum, eins og
skilgreinter i 19. 1id 1. mgr. 4. gr. peirrar tilskip-
unar, me0 binditima sem er skemmri en 12 man-
udir og sem innlend 16ggj6f kann ad gilda um,

skuldabréf:“ skuldabréf eda adrar gerdir
tryggora skuldaskjala ad undanskildum verdbréf-
um sem eru jafngild hlutum i félogum eda, ef
peim hefur verid breytt eda réttur sem pau veita
hefur verid nyttur, veita rétt til kaupa & hlutum
eda verobréfum sem jafngilda hlutum,

skipulegur markadur: markadur eins og hann
er skilgreindur i 14. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2004/39/EB,

utgefandi®: 16gadili sem heyrir undir opinberan
rétt eda einkarétt, p.m.t. rikio, og verdbréf hans
eru skrad & skipulegan markad og ef um er ad
rae0a innlansskirteini, sem standa fyrir verdbréf,
er utgefandinn utgefandi peirra verdbréfa sem
sett eru fram,

hluthafi“: einstaklingur eda 16gadili, sem heyrir
undir opinberan rétt eda einkarétt, og sem a beint
eda obeint:

1) hlutiutgefanda i eigin nafni eda 4 eigin reikn-
ing,

i) hluti utgefanda i eigin nafni en fyrir hond
annars einstaklings eda 16gadila,

iii) innlansskirteini og i pvi tilviki telst eigandi
innlansskirteina vera hluthafi undirliggjandi
hluta sem innlansskirteinin standa fyrir,

undirfyrirtaeki“: hvers konar fyrirtaeki

i) par sem einstaklingur eda 16gadili hefur yfir-
rad yfir meiri hluta atkvadisréttar eda

i) par sem einstaklingur eda 16gadili 4 rétt 4 ad
skipa eda leysa fra stérfum meirihluta peirra
sem seti eiga i stjorn, framkvamadastjorn eda

(") Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.

11

2)

h)

eftirlitsstjorn og eru & sama tima hluthafar
eda félagar i vidkomandi fyrirteki eda

iii) par sem einstaklingur eda 16gadili er hluthafi
eda félagi og raedur einn meirihluta atkvada
annadhvort hluthafanna eda félaganna sam-
kvaemt samningi vid adra hluthafa eda félaga
vidkomandi fyrirtaekis eda

iv) bar sem einstaklingur eda 16gadili hefur rétt
til ad hafa eda hefur i raun radandi ahrif eda
stjornar,

»fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu, dnnur
en lokud“: verdbréfasjodir og fjarfestingarfélog:
i) sem hafa a0 markmidi sameiginlega fjarfest-
ingu fjarmagns sem almenningur hefur lagt
fram og sem starfa 4 grundvelli meginregl-
unnar um ahettudreifingu,

og hlutdeildarskirteini i peim eru beint eda
obeint endurkeypt eda innleyst ad osk eig-
anda pessara skirteina gegn greidslu af eign-
um fyrirtekjanna,

,hlutdeildarskirteini fyrirteekis um sameiginlega
fjarfestingu®: verobréf sem fyrirteki um sam-
eiginlega fjarfestingu gefa ut sem vottord um rétt
patttakenda til eigna fyrirtaekisins,

,,heimaadildarriki*:

i) ad pvi er vardar utgefanda skuldabréfa par
sem nafnverd hverrar einingar er laegra en 1
000 evrur eda utgefanda hluta:

— begar ttgefandinn er med réttarstodu 16g-
adila i Bandalaginu er pad adildarriki par
sem hann hefur skrada skrifstofu,

— bad adildarriki pegar utgefandinn er med
réttarstoou i pridja landi er pad aodildarriki
par sem krafist er ad hann leggi fram
arlegar upplysingar til 16gbers yfirvalds i
samremi vid 10. gr. tilskipunar
2003/71/EB.

Skilgreiningin & heimaadildarriki skal gilda
um skuldabréf sem eru i 6drum gjaldmidli en
evrum ad pvi tilskildu ad nafnverd hverrar
einingar vid utgafu sé laegra en 1 000 evrur
nema nafnverd peirra jafngildi nestum 1 000
evrum,

ad pvi er vardar hvern utgefanda sem fellur
ekki undir i-1i9, adildarrikid sem utgefandinn
velur medal adildarrikja par sem uitgefandinn
hefur skrada skrifstofu og adildarrikja sem
hafa skrad verdbréf sin & skipulegan markad



ayfirradasvaedi sinu. Utgefandinn mé einung-
is velja eitt adildarriki sem sitt heimaadildar-
riki. Val hans skal gilda i a.m.k. prju ar nema
verdbréf hans séu ekki lengur skrad 4 skipu-
legan markad i Bandalaginu,
j) ».gistiadildarriki*: adildarriki par sem verdbréf
eru skrad 4 skipulegan markad ef pad er annad en
heimaadildarrikio,

k) ,,upplysingar sem reglur kveda & um*®: allar upp-
lysingar sem krafist er ad itgefandi eda einhver
annar, sem hefur sott um skraningu verdbréfa a
skipulegan markad an sampykkis utgefanda, birti
samkvamt pessari tilskipun, skv. 6. gr. tilskip-
unar Evropupingsins og radsins 2003/6/EB fra
28. jantiar 2003 um innherjasvik og markads-
misnotkun (markadssvik) ('), eda samkvaemt
16gum og stjornsysludkvaedum adildarrikis sem
hafa verid sampykkt skv. 1. mgr. 3. gr. pessarar
tilskipunar,

rafrenar adferdir”: notkun rafraens bunadar til
a0 vinna med, (p.m.t. stafren sampjOppun)
geyma og senda gogn med rafpraedi, pradlaust,
med ljosteeknilegum adferdum eda med 60rum
rafseguladferdum.

rekstrarfélag®: félag eins og pad er skilgreint i
2. mgr. 1. gr. aitilskipun radsins 85/611/EBE fra
20. desember 1985 um samraemingu 4 logum og
stjornsyslufyrirmelum um fyrirteki um sam-
eiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verd-
bréfum ('?),

n) ,vioskiptavaki“: adili sem starfar & fjarmala-
morkudum og gefur sig jafnan 1t fyrir ad vera
viljugur ag versla fyrir eigin reikning med pvi ad
kaupa og selja fjarmalagerninga med eiginfjar-
magni sinu 4 verdi sem hann akveour,

0) ,.lanastofnun®: fyrirteeki, eins og skilgreint er i a-
1i0 1. mgr. 1. gr. tilskipunar Evrépupingsins og
radsins 2000/12/EB fra 20. mars 2000 um stofn-

un og rekstur lanastofnana ('),

,,verobréf sem eru gefin Gt samfellt eda med
endurteknum haetti*: utgafa a skuldabréfum sama
utgefanda, sem eru til reidu, eda a.m.k. tvaer ut-
gafur verdbréfa af svipadri tegund og/eda flokki,

p)

(") Stjtid. ESB L 96, 12.4.2003, bls. 16.

(") Stjtid. EB L 375, 31.12.1985, bls. 3. Tilskipuninni var
sidast breytt med tilskipun 2004/39/EB.

(") Stjtid. EB L 126, 26.5.2000, bls. 1. Tilskipuninni var
sidast breytt med tilskipun framkvamdastjornarinnar
2004/69/EB (Stjtid. ESB L 125, 28.4.2004, bls. 44).
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2. Ad pvi er vardar skilgreininguna 4 ,undir-
fyrirteeki 1 ii-1i0 f-lidar 1. mgr. skulu réttindi hand-
hafa vardandi atkveedagreidslu, skipun og lausn taka
til réttinda allra annarra undirfyrirteekja sem hluthafi
hefur yfirrad yfir, svo og til réttinda einstaklings eda
16gadila sem starfar i eigin nafni en starfar einnig
fyrir hond modurfyrirtaekis eda annars undirfyrir-
teekis hluthafa.

3. Svo a0 tillit sé tekid til teekniframfara 4 fjarmala-
morkudum og samremd beiting dkveda 1. mgr.
tryggd skal framkvaemdastjornin, i samremi vid
malsmedferdina, sem um getur i 2. mgr. 27. gr.,
sampykkja framkvaemdarradstafanir vardandi skil-
greininguna i 1. mgr..

Framkvemdastjornin skal einkum:

a) koma 4 tilhdgun, i samraemi vio ii-1id i-lidar 1.
mgr., sem utgefandinn getur fylgt vid val sitt &
heimaadildarriki,

b) adlaga, par sem vid 4 i tengslum vid val 4 heima-
adildarriki, sem um getur i ii-1id i-lidar 1. mgr.,
priggja ara timabilid ad pvi er vardar arangur ut-
gefandans i 1josi nyrra krafha samkvemt 16gum

Bandalagsins um skraningu a skipulegan markad,

¢) ad pvi er vardar 1-1id 1. mgr., setja saman vid-
midunarskra yfir adferdir sem ekki skulu teljast
rafreenar adferdir par sem tekid er tillit til V. vio-
auka vid tilskipun Evrépubpingsins og radsins
98/34/EB fra 22. jini 1998 sem setur reglur um
tilhdgun upplysingaskipta a svidi teeknistadla og
reglugerda sem og reglna um pjonustu i upplys-
ingasamfélaginu ().

3. gr.
Sampzetting verobréfamarkada

1. Heimaadildarriki getur sett strangari kréfur sem
skulu gilda um utgefanda en par sem melt er fyrir
um i pessari tilskipun.

Heimaaodildarriki getur einnig sett strangari krofur
sem skulu gilda um eigendur hluta eda einstakling
eda 16gadila, sem um getur i 10. eda 13. gr. en paer
sem melt er fyrir um i pessari tilskipun.

2. Gistiadildarriki ma ekki:

a) setja krofur um upplysingar sem eru strangari en
paer sem melt er fyrir um i pessari tilskipun eda
i 6. gr. tilskipunar 2003/6/EB ad pvi er vardar

(") Stjtid. EB L 204, 21.7.1998, bls. 37. Tilskipuninni var
sidast breytt med adildarlogunum fra 2003.



skraningu verdbréfa & skipulegan markad 4 yfir-
radasveoi sinu,

b) ad pvi er vardar tilkynningu upplysinga, setja

strangari krofur sem skulu gilda um eigandur
hluta eda einstakling eda 16gadila, sem um getur
i 10. eda 13. gr., en paer sem melt er fyrir um i
pessari tilskipun.

II. KAFLI
REGLUBUNDNAR UPPLYSINGAR
4. gr.

Arleg fjarhagsskyrsla

1. Utgefandinn skal birta arleg reikningsskil i sid-
asta lagi fjorum manudum eftir lok hvers reiknings-
ars og skal hann tryggja ad pau séu adgengileg opin-
berlega i a.m.k. fimm ar.

2.
a)
b)
©)

Arlega fjarhagsskyrslan skal fela i sér:
aritud reikningsskil,
skyrslu framkvamdastjornar og

yfirlysingu fra 4byrgum einstaklingum hja utgef-
andanum par sem n6fn og verksvid peirra eru til-
greind med skyrum hetti, pess efnis ad sam-
kvemt peirra bestu vitund gefi reikningsskilin,
sem sett eru fram i samraemi vid videigandi
reikningsskilastadla, glogga mynd af eignum og
skuldum, fjarhagsstoou og hagnadi eda tapi
utgefandans og félaganna i samsteypunni i heild
og a0 skyrsla stjornar hafi ad geyma gloggt yfirlit
yfir préun og arangur i rekstri félaganna og stodu
utgefandans og félaganna i samstedunni i heild
asamt lysingu 4 meginahattu- og dvissupattum
sem pau standa frammi fyrir.

3. Ef ekki er gerd krafa um ad utgefandinn setji
fram samstadureikninga i samrami vid sjoundu til-
skipun radsins 83/349/EBE fra 13. juni 1983 um
samstadureikninga (**) skulu aritudu reikningsskilin
fela i sér slika samstedureikninga sem eru settir
fram i samraemi vid reglugerd (EB) nr. 1606/2002 og
arleg reikningsskil moodurfélagsins, sem eru sett fram
i samreemi vio landslég vidkomandi adildarrikis par
sem moodurfélagid er med réttarstodu logadila.

Ef ekki er gerd krafa um ad utgefandinn setji fram
samstaedureikninga skulu aritudu reikningsskilin fela
i sér reikningsskil sem eru sett fram i samreemi vid

(**)Stjtid. EB L 193, 18.7.1983, bls. 1. Tilskipuninni var
sidast breytt med tilskipun 2003/51/EB Evropupingsins
og radsins (Stjtid. ESB L 178, 17.7.2003, bls. 16).
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landslog viokomandi adildarrikis par sem félagid er
me0 réttarstoou 16gadila.

4. Reikningsskilin skulu aritud i samremi vio 51.
og 51. gr. ai fjordu tilskipun radsins 78/660/EBE fra
25. juli 1978 um arsreikninga félaga af tiltekinni
gerd (*°) og, ef gerd er krafa um ad Gtgefandinn setji
fram samstedureikninga, i samraemi vid 37. gr. til-
skipunar 83/349/EBE.

Aritada skyrslan, sem er undirritud af einum eda
fleiri einstaklingum sem eru abyrgir fyrir aritun
reikningsskilanna, skal gerd adgengileg almenningi
i heild sinni asamt arlegri fjarhagsskyrslu.

5. Skyrsla stjornar skal samin i samreemi vid 46. gr.
tilskipunar 78/660/EBE og i samrami vid 36. gr. til-
skipunar 83/349/EBE, ef su krafa er gerd ad utgef-
andinn setji fram samstaedureikninga.

6. Svo ao tillit sé tekid til teekniframfara 4 fjarmala-
morkudum og samreemd beiting 1. mgr. tryggd skal
framkvamdastjornin, i samraemi vid malsmedfero-
ina, sem um getur 1 2. mgr. 27. gr., sampykkja fram-
kvaemdarradstafanir. Framkvamdastjornin skal eink-
um tilgreina vid hvada teknileg skilyrdi arleg fjar-
hagsskyrsla sem hefur verid birt, p.m.t. aritud
skyrsla, eigi a0 vera adgengileg almenningi.

Framkvemdastjornin ma, eftir pvi sem vid 4, adlaga
fimm 4ra timabilid sem um getur i 1. mgr.

5.gr.
Halfsars fjarhagsskyrsla

1. Utgefandi hluta eda skuldabréfa skal birta opin-
berlega, eins fljott og audid er eftir ad vidkomandi
timabili lykur, en eigi sidar en tveimur manudum par
a eftir, halfsars fjarhagskyrslu sem tekur til fyrstu
sex manada fjarhagsarsins. Utgefandinn skal tryggja
a0 halfsars fjarhagsskyrslan verdi adgengileg opin-
berlega i a.m.k. fimm ar.

2.
a)
b)
<)

Halfsars fjarhagsskyrsla skal fela i sér:
samandregin reikningsskil,
arshlutaskyrslu stjornar og

yfirlysingu fra abyrgum einstaklingum hja utgef-
andanum og néfn og verksvid peirra skulu til-
greind med skyrum hetti pess efnis ad sam-
kvemt peirra bestu vitund gefi samandregin
reikningsskil, sem sett eru fram i samremi vid
videigandi reikningsskilastadla, glogga mynd af

(*) Stjtid. EB L 222, 14.8.1978, bls. 11. Tilskipuninni var
sidast breytt med tilskipun 2003/51/EB.



eignum og skuldum, fjarhagsstodu og hagnadi
eda tapi utgefandans eda félaganna i samsteyp-
unni i heild, skv. 3. mgr., og ad arshlutaskyrsla
stjornar hafi ad geyma gloggt yfirlit yfir upplys-
ingarnar sem krafist er skv. 4. gr.

3. Efpess er krafist ad utgefandinn geri samstadu-
reikningsskil skulu samandregin reikningsskil gerd
i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla sem
gilda um arshlutareikningsskil sem er sampykkt
samkvaemt malsmedferdinni sem kvedio er aum i 6.
gr. reglugerdar (EB) nr. 1606/2002.

Ef pess er ekki krafist ad utgefandi geri samstadu-
reikningsskil skulu samandregin reikningsskil a.m.k.
fela i sér samandreginn efnahagsreikning, saman-
dreginn rekstrarreikning og skyringar & pessum
reikningum. Pegar utgefandinn gerir samdreginn
efnahagsreikning og samandreginn rekstrarreikning
skal hann fylgja somu meginreglum um ferslu og
mat og pegar hann utbyr arlegar fjarhagsskyrslur.

4. Arshlutaskyrsla stjornar skal a.mk. fela i sér
upplysingar um mikilveega atburda sem hafa att sér
stad fyrstu sex manudi fjarhagsarsins og ahrif peirra
a samandregin reikningsskil d4samt lysingu 4 megin-
ahattum og ovissupattum sidustu sex manudi fjar-
hagsarsins. Ad pvi er vardar utgefendur hluta skal
arshlutaskyrsla stjornar einnig fela i sér mikilvaeg
vidskipti tengdra adila.

5. Dbegar halfsars fjarhagsskyrslan hefur verid aritud
skal aritun endurskodanda sett fram i heild sinni. Hid
sama gildir efum er a0 reda skyrslu endurskodenda.
Ef endurskodendur hafa ekki arritad eda endurskoo-
a0 halfsars fjarhagsskyrsluna skal Gtgefandinn gefa
yfirlysingu pess efnis i skyrslu sinni.

6. Svo ad tillit sé tekid til teekniframfara a fjarmala-
morkudum og samramd beiting 1. til 5. mgr. pessar-
ar greinar tryggd skal framkvamdastjornin, i sam-
remi vio malsmeodferdina, sem um getur i 2. mgr.
27. gr., sampykkja framkvaemdarradstafanir.

Framkvaemdastjornin skal einkum:

a) tilgreinavid hvada teeknileg skilyrdi halfsars fjar-
hagsskyrsla, sem hefur verid birt, p.m.t. skyrsla
endurskodenda, eigi ad vera adgengileg opinber-
lega.

b)
©)

skyra hvers edlis skyrsla endurskodenda er,

tilgreina lagmarksinnihald samandregins efna-
hagsreiknings og rekstrarreikninga asamt skyr-
ingum & pessum reikningum ef peir eru ekki
gerdir i samreemi vid alpjodlega reikningsskila-
stadla sem eru sampykktir samkvaemt malsmed-
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ferdinni sem kvedid er 4 um i 6. gr. reglugerdar
(EB) nr. 1606/2002.

Framkvemdastjornin ma, eftir pvi sem vio 4, adlaga
fimm 4ra timabilid sem um getur i 1. mgr.

6. gr.
Arshlutareikningsskil stjornar

1. Prattfyrir 6. gr. tilskipunar 2003/6/EB skal utgef-
andi hluta, sem hafa verio skradir a skipulegan mark-
ag, birta opinberlega yfirlysingu stjornar a fyrstu sex
manudum fjarhagsarsins og adra yfirlysingu stjérnar
a sidustu sex manudum fjarhagsarsins. bessi yfirlys-
ing skal gerd a timabili sem ner fra tiundu viku eftir
a0 vidkomandi sex manada timabil hefst til sex vik-
um adur en pvi Iykur. Hun skal innihalda upplysing-
ar sem taka til timabils fra upphafi viokomandi sex
manada timabils og birtingardags yfirlysingarinnar.
Slik yfirlysing skal fela i sér:

— skyringu & mikilvaeegum atburdum og vidskiptum
sem hafa att sér stad 4 viokomandi timabili og
ahrifum peirra & fjarhagsstodu utgefanda og
undirfyrirtekja og

— almenna lysingu 4 fjarhagslegri stoou og arangri
utgefanda og undirfyrirteekja 4 vidkomandi tima-
bili.

2. Ekki skal krafist af itgefendum, sem birta annad-
hvort samkvamt innlendri 16ggjof eda reglum hins
skipulega markadar eda a0 eigin frumkvaedi arsfjoro-
ungslegar fjarhagsskyrslur i samreemi vid slika 16g-
gjof eda reglur, ad peir birti opinberar yfirlysingar
fra stjorninni sem kvedio er a um i 1. mgr.

3. Framkvamdastjornin skal eigi sidar en 20. jantiar
2010 senda Evropupinginu og radinu skyrslu um
gagnsai arsfjordungslegra reikningsskila og yfirlys-
ingu stjornar utgefenda til ad kanna hvort upplysing-
arnar, sem veittar voru, uppfylli skilyrdi um ao leyfa
fjarfestum ad meta fjarhagsstoou utgefanda & grund-
velli upplysinga. Slik skyrsla skal fela i sér mat a
ahrifum 4 svidum sem framkvamdastjornin hyggst
leggja fram tillogu um breytingar 4 pessari grein.

7. gr.
Abyrgd og bétaibyrgd

Adildarriki skulu tryggja ad abyrgd 4 upplysingum,
sem eru teknar saman og gerdar adgengilegar opin-
berlega i samremi vid 4., 5., 6. og 16. gr., hvili
a.m.k. autgefanda eda stjorn, framkvamdastjorn eda
eftirlitsstjorn hans og skulu pau tryggja ad 16g og
stjornsyslufyrirmeli um abyrgd gildi um utgefendur
og stjorn, framkvemdastjorn eda eftirlitsstjorn hans,



sem um getur i pessari grein, eda um abyrga einstak-
linga hja utgefendum.

8. gr.
Undanpagur

1. Akv®di4., 5. og6. gr. gilda ekki um eftirfarandi
utgefendur:

a) riki, svaedis- eda stadaryfirvald rikis, opinbera al-
pjodlega stofnun, sem a.m.k. eitt adildarriki er
aodili ad, Sedlabanka Evropu eda sedlabanka ao-
ildarrikjanna hvort sem beir gefa it hluti eda
onnur verdbréf, eda ekki, og

b) utgefanda sem gefur eingdngu ut skuldabréf sem
skrad eru & skipulegan markad og nafnverd
hverrar einingar er a.m.k. 50 000 evrur eda ef um
er ad raeda skuldabréf i 60rum gjaldmioli en evr-
um og nafnverd hverrar einingar 4 utgafudegi

jafngildir a.m.k. 50 000 evrum.

2. Heimaaoildarriki er frjalst ad akveda ad 5. gr.
gildi ekki um l4nastofnanir sem eru ekki med hluti
sina skrada 4 skipulegan markad og hafa, samfellt
eda med endurteknum haetti, adeins gefio ut skulda-
bréf ad pvi tilskildu ad heildarnafnverd allra slikra
skuldabréfa sé¢ undir 100 000 000 evrum og ad pau
hafi ekki birt Gtbods- og skraningarlysingu sam-
kvaemt tilskipun 2003/71/EB.

3. Heimaaoildarriki er frjalst ad akveda ad 5. gr.
gildi ekki um utgefendur sem eru pegar til stadar a
gildistokudegi tilskipunar 2003/71/EB og gefa ein-
gongu ut skuldabréf sem heimaadildarriki eda eitt af
svaedis- eda stadaryfirvoldum pess abyrgist skilyrdis-
laust og o6afturkallanlega.

III. KAFLI
SAMFELLDAR UPPLYSINGAR
I PATTUR
Upplysingar um verulega eignarhluta
9. gr.

Tilkynning um kaup eda sélu 4 verulegum
eignarhlutum

1. Heimaadildarriki skal tryggja ad pegar hluthafi
kaupir edaradstafar hlutum utgefanda verobréfa sem
eru skrad a skipulegan markad og atkvaedisréttur
fylgir peim tilkynni pessi hluthafi utgefanda um
hlutfall atkvaeda utgefanda sem hluthafi fer meo eftir
kaup eda radstofun pegar hlutfallid fer yfir eda nidur
fyrir 5% 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% og 75%,
fer fram Ur eda fellur nidur fyrir morkin eftir kaupin
eda radstéfunina.
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Reikna skal atkvaedisrétt & grundvelli allra hluta sem
atkveedisréttur fylgir jafnvel pott nyting hans fellur
nidur. bar ad auki skulu pessar upplysingar einnig
veittar ad pvi er vardar alla hluti i sama flokki sem
atkveedisrétturinn fylgir.

2. Heimaaodildarriki skal tryggja ad hluthafar til-
kynni utgefanda um hlutfall atkvaeda pegar hlutfallid
ner, fer yfir eda nidur fyrir pau mork, sem kvedio er
aum i 1. mgr., vegna atburda sem breyta sundurlio-
un atkvadisréttar og & grundvelli upplysinga sem
birtar eru skv. 15. gr. Ef utgefandi hefur réttarstodu
16gadila i pridja landi skal tilkynna um samberilega
atburdi.

3. Heimaadildarrikin purfa ekki ad beita:
a)

30% vidmidunarmdrkunum ef pad beitir vidmio-
unarmdrkum ad einum pridja hluta,

b) 75% vidmidunarmdrkunum ef pad beitir vidmio-

unarmdrkum ad tveimur pridju hlutum.

4. bessi grein gildir ekki um hluti sem eingéngu eru
keyptir til greidslujofnunar eda uppgjors innan
venjulegs, stutts greidslutimabils eda um vorsluadila
sem eiga hluti i krafti pess ad peir eru vorsluadilar ad
pvi tilskildu ad slikir vorslumenn geti adeins nytt sér
atkveedisrétt sem fylgir slikum hlutum samkvaemt
skriflegum eda rafrenum leidbeiningum.

5. bessi grein gildir ekki um kaup eda radstofun
verulegs eignarhluta vidskiptavaka sem kemur fram
fyrir hond vidskiptavaka, og eignarhlutinn ner eda
fer yfir 5% vidmidunarmérk, ad pvi tilskildu:

a)

ad heimaadildarriki heimili pad samkvaemt til-
skipun 2004/39/EB og

b) ad pad hvorki ihlutist um stjorn viokomandi ut-
gefanda né hafi pau 4hrif 4 Gtgefandann ad hann

kaupi slika hluti eda haldi verdi peirra uppi.

6. Heimaadildarriki ma, samkvemt i-1id 1. mgr. 2.
gr. kveda 4 um a0 atkvaedisréttur i veltubok lana-
stofnunar eda fjarfestingarfyrirtaekis, eins og skil-
greinter i 6. mgr. 2. gr. tilskipunar radsins 93/6/EBE
fra 15. mars 1993 um eiginfjarkrofur fjarfestingar-
fyrirteekja og lanastofnana ('7), reiknist ekki med ad
pvi er vardar pessa grein ad pvi tilskildu ad:

a) atkveedisrétturinn i veltubokinni fari ekki yfir 5%
0g

b) lanastofnunin eda fjarfestingarfyrirtekid tryggi
a0 atkvadisréttur sem fylgir hlutum i veltubok-

(") Stjtid. EB L 141, 11.6.1993, bls. 1. Tilskipuninni var
sidast breytt med tilskipun 2004/39/EB.



inni sé hvorki nyttur né notadur 4 annan hatt til
a0 fhlutast um stjorn utgefandans.

7. Svo ad tillit sé tekid til tekniframfara a fjarmala-
morkudum og samremd beiting 2., 4. og 5. mgr.
pessarar greinar tryggd skal framkvamdastjornin, i
samremi vid malsmedferdina, sem um getur i 2.
mgr. 27. gr., sampykkja framkvaemdarradstafanir.

Framkvamadastjornin skal einkum tilgreina hamarks-
lengd ,,stutta greidslutimabilsins® sem um getur { 4.
mgr. dsamt videigandi eftirlitskerfum 16gbeers yfir-
valds heimaadildarrikisins. bar ad auki ma fram-
kvaemdastjornin gera skra yfir atburdina sem um
getur i 2. mgr.

10. gr.

Oflun eda radstofun verulegs hlutfalls
atkvadismagns

Tilkynningarskylda, eins og skilgreint er 1 1. og 2.
mgr. 9. gr., gildir einnig um einstakling eda l6gpers-
onu ad pvi marki ad vidkomandi hafi rétt til ad afla,
radstafa eda nyta sér atkveaedisrétt i einhverjum af
eftirfarandi tilvikum eda samsetningu af peim:

a) bridji adili fer med atkvadisrétt og hefur gert
samning vid hlutadeigandi einstakling eda 16g-
adila par sem beir skuldabinda sig til ad taka upp
varanlega, sameiginlega stefnu um stjorn hlutad-
eigandi utgefanda med samramdri beitingu at-
kvaedisréttar sins,

b) pridji adili fer med atkvadisrétt samkvaemt
samningi vid hlutadeigandi einstakling eda 16g-
adila um timabundinn flutning atkvaedisréttarins,

sem um er ad reda, gegn endurgjaldi,

atkvadisréttur er fylgir hlutum sem pessi einstak-
lingur eda 16gadili leggur fram sem tryggingu,
nema vidkomandi einstaklingur eda 16gaoili radi
yfir atkvaedisréttinum og lysi pvi yfir ad hann
hyggist nyta sér hann,

d) atkvedisréttur er tilheyrir hlutum sem hlutadeig-

andi einstaklingur eda 16gadili nytur ards af,

atkvadisréttur sem fyrirtaeki, sem hlutadeigandi
einstaklingur eda 16gadili hefur yfirrad yfir, ber
eda nytir 1 skilningi a- til d-lidar,

atkvaedisréttur er tilheyrir hlutum, sem eru i
vorslu hlutadeigandi einstaklings eda 16gadila,
sem pau geta nytt sér ad eigin akvordun og an
sérstakra fyrirmaela hluthafa.

atkvadisréttur sem pridji adili hefur i eigin nafni
en fyrir hond hlutadeigandi einstaklings eda 16g-
adila,

g
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h) atkvadisréttur sem hlutadeigandi einstaklingur
eda 10gadili ma nyta sér sem umbodsmadur pegar
hvor um sig getur nytt sér atkvaedisréttinn ad
eigin akvordun og an sérstakra fyrirmela hlut-
hafa.

11. gr.

1. Akvedi9. gr. og c-lidar 10. gr. skulu ekki gilda
um hluti sem adilum ad sedlabankakerfi Evropu
(ESCB) eru latnir i té eda peir lata i té til ad sinna
hlutverki sinu sem yfirvald & svidi peningamala,
pb.m.t. hlutir sem adilum ao sedlabankakerfi Evropu
eru latnir i té eda peir lata i t¢ samkvamt samkomu-
lagi um vedsetningu eda endurkaup eda samkvaemt
svipudu samkomulagi um lausafé sem er veitt med
stefnu i peningamalum i huga eda innan greidslu-
kerfa.

2. Undantekningin gildir um framangreind vidskipti
sem vara i stuttan tima og ad pvi tilskildu ad at-
kvaedisréttur sem fylgir slikum hlutum sé ekki nytt-
ur.

12. gr.

Milsmeodferd um tilkynningu og birtingu
verulegra eignarhluta

1. Tilkynningin, sem krafist er skv. 9. og 10. gr.,
skal fela i sér eftirfarandi upplysingar:

a) stoduna sem skapast ad pvi er vardar atkvaedis-
rétt,

b) r6d af undirfyrirtaekjum en atkvadisrétturinn er
i raun fenginn i krafti peirra, ef vid 4,

<)

daginn sem vidmidunarmdrkunum var nad eda
farid var yfir pau og

d) upplysingar um hluthafa jafnvel pott hann hafi
ekki rétt til ad nyta sér atkvadisrétt samkvamt
skilyrdunum, sem melt er fyrir um i 10. gr., og
um einstaklinga eda l6gadila sem hafa rétt til ad

nyta sér atkvaedisrétt fyrir hond pessa hluthafa.

2. Tilkynning til utgefanda skal eiga sér stad eins
fljott og audid er en eigi sidar en innan fjogurra vio-
skiptadaga par sem fyrsti vidskiptadagurinn skal
vera nasti dagur 4 eftir deginum sem hluthafinn, ein-
staklingurinn eda 16gadilinn, sem um getur i 10. gr.,

a) kemst ad raun um 6flunina eda radstofunina eda
moguleika 4 ad nyta sér atkvadisrétt eda sem
hann, med tilliti til adstaedna, atti ad hafa komist
ad raun um an tillits til pess hvener 6flunin, rao-
stofunin eda moguleiki a nytingu atkvaedisréttar
a sér stad eda



b) er tilkynnt um atburdinn sem um getur i 2. mgr.
9. gr.

3. Fyrirteki skal veitt undanpaga fra tilkynninga-
skyldunni i samremi vid 1. mgr. ef tilkynning er
send af halfu modurfyrirtekisins eda, ef modurfyrir-
teekid er sjalft undirfyrirteki, af halfu moédurfyrir-
taekis pess.

4. bess skal ekki krafist af moourfyrirtaeki rekstrar-
félags ad pad leggi saman eignarhlut sinn skv. 9. og
10. gr. og eignarhlut sem rekstrarfélagid stjornar
samkvamt skilyrounum sem melt er fyrir um i til-
skipun 85/611/EBE ad pvi tilskildu ad slikt rekstrar-
félag nyti sér atkvaedisrétt sinn 6had modurfyrirtaek-
inu.

Akvaedi 9. og 10. gr. skulu pé gilda ef médurfyrir-
teekid eda annad undirfyrirtaeki modurfyrirtekisins
hefur fjarfest i eignarhlutdeild sem slikt rekstrarfélag
stjornar og rekstrarfélagid hefur ekkert val um nyt-
ingu atkvaedisréttar sem fylgir slikri eignarhlutdeild
og ma adeins nyta sér slikan atkvedisrétt samkvamt
beinum eda 6beinum fyrirmaelum fra modurfyrirtek-
inu eda 60ru undirfyrirteeki modurfyrirtekisins.

5. Ekkiskal krefjast pess af modurfyrirtaeki fjarfest-
ingarfyrirtekis, sem hefur fengid leyfi samkvamt til-
skipun 2004/39/EB, ad bad leggi eignarhlut sinn skv.
9 og 10. gr. saman vid eignarhlut sem slikt fjarfest-
ingarfélag styrir fyrir einstaka vidskiptamenn i skiln-
ingi 9. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB ad
pvi tilskildu:

— a0 fjarfestingarfélagio fai leyfi til ad styra sliku
samvali verdbréfa skv. 4. 110 A-hluta i I. vidauka
vid tilskipun 2004/39/EB,

— a0 pad megi adeins nyta atkveedisrétt sem til-
heyrir slikum hlutum samkvamt leidbeiningum
sem berast skriflega eda rafrent eda ad tryggt sé
a0 einstaklingsmidud stjornun verdbréfasamvals
fari fram 6hao hvers kyns annarri pjonustu sam-
kveemt skilyroum sem eru samberileg peim sem
kvedid er 4 um i tilskipun 85/611/EBE med pvi
koma & videigandi adferdum og

— a0 fjarfestingarfyrirteekid nyti atkvaedisrétt sinn
6had modurfyrirtekinu.

Akvadi 9. og 10. gr. skulu pé gilda ef modurfyrir-
teekid eda annad undirfyrirtaeki modurfyrirtekisins
hefur fjarfest i eignarhlutdeild sem slikt fjarfest-
ingarfyrirtaeki stjornar og fjarfestingarfélagio hefur
ekkert val um nytingu atkvedisréttar sem fylgir
slikri eignarhlutdeild og mé adeins nyta sér slikan at-
kvaedisrétt samkvemt beinum eda obeinum fyrir-
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melum fra modurfyrirteekinu eda 6dru undirfyrirtaeki
modurfyrirtekisins.

6. Vid moéttoku tilkynningarinnar skv. 1. mgr. en
eigi sidar en premur vidskiptadégum par 4 eftir skal
utgefandinn birta opinberlega allar upplysingarnar
sem er a0 finna i tilkynningunni.

7. Heimaadildarriki ma veita utgefendum undan-
pbagu fra kréfunum i 6. mgr. ef16gbeert yfirvald birtir
opinberlega upplysingarnar, sem er ad finna i til-
kynningunni, samkvamt skilyrdunum sem melt er
fyrir um i 21. gr. vid mottoku tilkynningarinnar en
eigi sidar en premur vidskiptaddgum par 4 eftir.

8. Svo ad tillit sé tekid til tekniframfara a fjarmala-
morkudum og samreemd beiting 1., 2., 4., 5. og 6.
mgr. pessarar greinar tryggo skal framkvamdastjorn-
in, i samreemi vid malsmedferdina sem um getur i 2.
mgr. 27. gr., sampykkja framkvamdarradstafanir
um:

a) ad tekid verdi upp stadlad eydublad sem nota
skal i 6llu Bandalaginu pegar upplysingarnar,
sem krafist er, eru tilkynntar utgefanda skv. 1.
mgr. eda pegar upplysingar eru skradar skv. 3.
mgr. 19. gr.,

b) ad akvarda ,,vioskiptaalmanak* fyrir 611 adildar-
riki,

a0 akvarda i hvada tilvikum hluthafi eda einstak-
lingur eda 16gadili, sem um getur i 10. gr., eda
hvorutveggja skuli senda utgefanda naudsynlega
tilkynningu,

<)

d) ad skyra adstaedur par sem hluthafi eda einstak-
lingur eda 16gadili, sem um getur i 10. gr., atti
a0 hafa komist ad raun um kaupin eda radstéfun-

ina,

e) ad skyra skilyrdi um 6hedi sem rekstrarfélog og
modurfyrirteki peirra eda fjarfestingarfyrirtaeki
og modurfyrirteki peirra skulu uppfylla til ad

njota gods af undanpagunum i 4. og 5. mgr.
13. gr.

1. Tilkynningaskyldan, sem melt er fyrir um i 9.
gr., skal einnig gilda um einstakling eda 16gadila
sem 4, beint eda obeint, fjarmalagerninga sem fylgir
réttur til ad kaupa hluti Gtgefanda, einungis ad frum-
kvaedi sliks eiganda samkvaemt formlegum samningi,
sem atkvaedisréttur fylgir og hafa pegar verid gefnir
ut og eru skradir a skipulegan markad.

2. Svo ad tillit sé tekid til tekniframfara 4 fjarmala-
morkudum og samraemd beiting 1. mgr. tryggd skal
framkvaemdastjornin, i samremi vid malsmedfero-



ina, sem um getur i 2. mgr. 27. gr., sampykkja fram-
kvaemdarradstafanir. Hun skal einkum akvarda:

a)

gerdir og samsdfnun fjarmalagerninga sem um
getur i 1. mgr.:

b)

hvers edlis hinn formlegi samningur er sem um
getur i 1. mgr.,

©)

efni tilkynningarinnar sem semja skal og um leid
skal akveda stadlada eyoubladid sem nota skal i
Bandalaginu,

d)
e)

frest til tilkynningar,
til hverra eigi ad senda tilkynninguna.
14. gr.

1. Efutgefandi hluta sem skradir eru a skipulegan
markad kaupir eda radstafar eigin hlutum, annad-
hvort hann sjalfur eda i gegnum einstakling sem
kemur fram i eigin nafni en fyrir hond utgefandans
skal heimaadildarrikio, eins fljott og audid er,
tryggja ad utgefandinn birti opinberlega hver hlut-
deild hans er i eigin hlutum en eigi sidar en fjorum
vidskiptaddgum fra slikum kaupum eda sélu par sem
hlutfallid ner, fer yfir eda nidur fyrir 5% eda 10%
mork atkvedisréttar. Reikna skal hlutfallio ut a
grundvelli heildarfjolda peirra hluta sem atkvadis-
réttur fylgir.

2. Svo ad tillit sé tekid til tekniframfara a fjarmala-
morkudum og samraemd beiting 1. mgr. tryggo skal
framkvamadastjornin, i samrami vid malsmedfero-
ina, sem um getur i 2. mgr. 27. gr., sampykkja fram-
kvaemdarradstafanir.

15. gr.

Til ad reikna ut morkin, sem kvedid eraumi9. gr.,
skal heimaadildarrikid a.m.k. krefjast pess ad utgef-
andinn birti opinberlega heildarfjolda peirra sem
hafa atkvaedisrétt og heildarhlutafé vid lok hvers
almanaksmanadar par sem breyting 4 heildarfjolda
eda -magni hefur 4tt sér stad til haekkunar eda laekk-
unar.

16. gr.
Viobo6tarupplysingar

1. Utgefandi hluta sem skrad eru & skipulegan
markad skulu an tafar tilkynna opinberlega allar
breytingar 4 réttindum sem fylgja mismunandi flokk-
um hluta, p.m.t. breytingar 4 réttindum sem fylgja
afleiddum verdbréfum, sem utgefandinn gefur ut
sjalfur, og veita adgang ad hlutum pessa utgefanda.

2. Utgefandi verdbréfa, annarra en hluta sem skradir
eru & skipulegan markad, skal an tafar tilkynna
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opinberlega allar breytingar 4 réttindum eigenda
verdbréfa annarra en hluta, p.m.t. breytingar 4 skil-
malum og skilyrdum bessara verdbréfa sem gaetu
obeint haft ahrif a4 pessi réttindi, einkum vegna
breytinga 4 lanaskilmalum eda voxtum.

3. Utgefandi verdbréfa, sem eru skrad a skipulegan
markad, skal n tafar tilkynna opinberlega um titgafu
nyrra lana og einkum um abyrgdir eda tryggingar pvi
tengdar. Med fyrirvara um tilskipun 2003/6/EB gild-
ir pessi malsgrein ekki um opinbera, alpjodlega
stofnun sem a.m.k. eitt adildarriki 4 adild ad.

1. PATTUR

Upplysingar fyrir eigendur verdbréfa sem hafa
verio skrad a skipulegan markao

17. gr.

Upplysingakrofur fyrir utgefendur hluta sem
hafa verio skrad a skipulegan markad

1. Utgefandi hluta, sem eru skradir 4 skipulegan
markad, skal tryggja jatha medferd fyrir alla eigend-
ur hluta sem eru i somu stodu.

2. Utgefandi skal tryggja ad 611 naudsynleg adstada
og upplysingar, sem gera eigendum hluta kleift ad
neyta réttar sins, séu adgengilegar i heimaadildar-
rikinu og a0 heilleiki gagna sé vardveittur. Umbo0ds-
madur skal ekki hindra hluthafa i ad neyta réttar sins,
sbr. p6 16g pess lands par sem utgefandinn hefur
réttarstodu 16gadila. Utgefandinn skal einkum:

a) gefaupplysingarum stad, tima og dagskra funda,
um heildarfj6lda hluta og fjolda atkvaeda med at-
kvaedisrétt og um réttindi eigenda til ad taka patt
i fundum,

b) gera umbodseydublad adgengilegt & pappir eda,
par sem vid 4, rafrent, fyrir hvern einstakling
sem hefur rétt 4 ad greida atkvadi a hluthafa-
fundi 4samt tilkynningu um fundinn eda, sam-
kvaemt beidni, eftir ad fundurinn hefur verid aug-

lystur,

c) ad tilnefna sem umbodsmann sinn fjarmalastofn-
un sem gerir hluth6fum kleift ad neyta fjarhags-

réttar sins og

d) birta tilkynningar eda dreifa fréttabréfum um
skiptingu og utborgun ards og utgafu nyrra hluta,
p.m.t. upplysingar um fyrirkomulag er vardar

skiptingu, askrift, afpontun eda breytingar.

3. AOd pvi er vardar midlun upplysinga til hluthafa
skal heimaadildarriki heimila utgefendum ad nota
rafraenar adferdir ad pvi tilskildu ad slik akvoroun sé



tekin 4 adalfundi og uppfylli a.m.k. eftirfarandi skil-
yroi:

a) notkun rafreenna adferda skal ekki med neinum
hatti akvardast af adsetri eda busetu hluthafa
eda, i tilvikum sem um getur { a- til h-lidar 10.
gr., af adsetri eda busetu einstaklinga eda 16g-
adila,

b) koma skal & audkenningarfyrirkomulagi til ad
hluthafar eda einstaklingar eda 16gadilar, sem
hafa rétt & ad nyta sér eda styra nytingu at-

kvaedisréttar, fai fullnegjandi upplysingar,

hafa skal samband vi0 hluthafa eda, i tilvikum
sem um getur i a- til e-1id 10. gr., einstaklinga
e0a 16gadila sem hafa rétt til ad afla, radstafa eda
neyta atkvadisréttar, med skriflegum haetti til ad
oska eftir sampykki peirra til ad nota rafrenar
adferodir vid midlun upplysinga og ef peir and-
mela ekki innan hefilegs frests skal litid svo &
a0 peir hafi gefid sampykki sitt. beir skulu geta
farid fram 4 pad hvenar sem er i framtidinni ad
upplysingum verdi midlad med skriflegum heetti
0g

utgefandi skal akvarda skiptingu kostnadar sem
midlun slikra upplysinga med rafrenum haetti
hefur i for med sér i samremi vid meginreglur
um jafna medferd sem melt er fyrirum i 1. mgr.

©)

d)

4. Svo ao tillit sé tekio til tekniframfara & fjar-
malamoérkudum, préunar i upplysinga- og fjar-
skiptateekni og samraemd beiting 1., 2. og 3. mgr.
tryggd skal framkvamdastjornin sampykkja fram-
kvaemdarradstafanir { samraemi vid malsmedferdina
sem um getur i 2. mgr. 27. gr. Hun skal einkum til-
greina hvers konar fjarmalastofnanir sem gera hlut-
hofum kleift ad nyta sér fjarhagslegan rétt sinn eins
og kvedid er 4 um i c-1id 2. mgr.

18. gr.

Upplysingakrofur fyrir utgefendur skuldabréfa
sem hafa verid skrao a skipulegan markad

1. Utgefendur skuldabréfa sem skrad eru a skipu-
legan markad skulu sja til pess ad allir eigendur
skuldabréfa, sem metin eru jafngild, njoti somu med-
ferdar ad pvi er vardar 611 réttindi sem fylgja pessum
skuldabréfum.

2. Utgefandi skal tryggja ad 611 naudsynleg adstada
og upplysingar, sem gera eigendum skuldabréfa
kleift a0 neyta réttar sins, séu adgengilegar almenn-
ingi i heimaadildarrikinu og ad heilleiki gagna sé
vardveittur. Umbodsmadur skal ekki hindra eigendur
skuldabréfa 1 ad neyta réttar sins, sbr. po 16g pess
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lands par sem atgefandinn hefur réttarstoou 16gadila.
Utgefandinn skal einkum:

a) birta tilkynningar eda dreifa fréttabréfum um
stad, tima og dagskrda funda med eigendum
skuldabréfa, um greidslu vaxta, hvernig umreikn-
ingi er hattad, skipti, askrift, eda eftirgjof og
endurgreidslu svo og um rétt pessara eigenda til
patttoku,

b) gera umbodseydublad adgengilegt & pappir eda,
par sem vid 4, rafrent, fyrir hvern einstakling
sem hefur rétt 4 ad greida atkvaedi a fundi eig-
enda skuldabréfa asamt tilkynningu um fundinn
eda, samkvamt beidni, eftir ad fundurinn hefur

verid auglystur,

c) tilnefna sem umbodsmann sinn fjarmalastofnun
sem gerir eigendum skuldabréfa kleift ad neyta

fjarhagslegs réttar sins.

3. Ef adeins skal boda & fundinn eigendur skulda-
bréfa ad nafnverdi a.m.k. 50 000 evrur & hverja ein-
ingu eda ef um er ad raeda skuldabréf 1 60rum gjald-
midli en evrum par sem nafnverd hverrar einingar a
utgafudegi jafngildir a.m.k. 50 000 evrum ma ut-
gefandi velja ad halda fundinn i hvada adildarriki
sem er ad pvi tilskildu ad allur naudsynlegur bunad-
ur og upplysingar, sem gerir slikum eigendum kleift
a0 neyta réttar sins, sé til stadar i pessu adildarriki.

4. AQ pvi er vardar midlun upplysinga til eigenda
skuldabréfa skal heimaadildarriki eda adildarriki sem
utgefandi velur skv. 3. mgr. leyfa ad hun fari fram
me0 rafreenum hetti ad pvi tilskildu ad slik akvordun
sé tekin & adalfundi og uppfylli a.m.k. eftirfarandi
skilyrdi:

a) notkun rafreenna adferda skal ekki med neinum
haetti dkvardast af adsetri eda busetu eiganda
skuldabréfs eda umbodsmanns sem kemur fram
fyrir hans hond,

b) koma skal & audkenningarfyrirkomulagi til ad
eigendur skuldabréfa fai upplysingar med skil-

virkum haetti,

¢) hafa skal samband vid eigendur skuldabréfa med
skriflegum heetti til ad dska eftir sampykki peirra
til ad nota rafreenar adferdir vid midlun upplys-
inga og ef peir andmela ekki innan hefilegs
frests skal 1itid svo & ad peir hafi veitt sampykki
sitt. beir skulu geta farid fram 4 pad hvenar sem
er i framtidinni ad upplysingum verdi midlad

me0 skriflegum hetti og

d) utgefandi skal akvaroa skiptingu kostnadar sem

midlun slikra upplysinga med rafrenum heetti



hefur i for med sér i samreemi vid meginreglur
um jafna medferd sem melt er fyrirum i 1. mgr.

5. Svo ao tillit sé tekio til teekniframfara a fjarmala-
morkudum, préunar i upplysinga- og fjarskiptatekni
og samraemd beiting 1. til 4. mgr. tryggd skal fram-
kvaemdastjornin sampykkja framkvaemdarradstafanir
i samremi vid malsmedferdina sem kvedid er 4 um
i 2. mgr. 27. gr. Hin skal einkum tilgreina hvers
konar fjarmalastofnanir pad eru sem gera eigendum
skuldabréfa kleift ad neyta fjarhagslegs réttar sins
eins og kvedid er 4 um i c-lid 2. mgr.

IV. KAFLI
ALMENNAR SKULDBINDINGAR
19. gr.

Stjornkerfi heimaadildarrikis

1. begar utgefandi eda einstaklingur, sem hefur
oskad eftir skraningu verdbréfa sinna 4 skipulegan
markad an sampykkis tgefanda, birtir upplysingar,
sem reglur kveda 4 um, skal hann 4 sama tima leggja
bessar upplysingar inn hja 16gberu yfirvaldi heima-
adildarrikis sins. Logbera yfirvaldio getur akvedid
a0 birta slikar skradar upplysingar a vefsetri sinu.

Efutgefandi hyggst breyta stofnsamningi sinum eda
sampykktum skal hann senda drog ad breytingunum
til 16gbaers yfirvalds heimaadildarrikisins og skipu-
lega markadsins par sem utgefandinn hefur skrad
verdbréf sin. Pessi drog skulu send 4n tafar en eigi
sidar en pann dag sem bodad er til adalfundar par
sem greida skal atkveedi um breytingarnar eda til-
kynna per.

2. Heimaaoildarriki getur veitt Gtgefanda undan-
bagu fra krofunni skv. 1. mgr. ad pvi er vardar upp-
lysingar sem birtar eru i samraemi vid 6. gr. tilskip-
unar 2003/6/EB eda 6. mgr. 12. gr. pessarar tilskip-
unar.

3. Upplysingar sem & ad tilkynna utgefanda i sam-
remi vio 9., 10., 12. og 13. gr. skulu 4 sama tima
lagdar inn hja 16gbaeru yfirvaldi heimaadildarrikis-
ins.

4. Til ad tryggja samremda beitingu 1., 2. og 3.
mgr. skal framkvamdastjornin, i samraemi vid mals-
medferdina sem um getur i 2. mgr. 27. gr., sam-
bykkja framkvamdarradstafanir.

Framkvaemdastjornin skal einkum tilgreina hvernig
utgefandi, eigandi hluta eda annarra fjarmalagern-
inga eda einstaklingur eda 16gadili, sem um getur i
10. gr., skuli leggja inn upplysingar hja 16gbzru yfir-
valdi heimaadildarrikis skv. 1. eda 3. mgr. i pvi
skyni:
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a) ad gera kleift ad leggja inn upplysingar hja
heimaadildarriki a rafreenan hatt,

b) ad samrema innlagningu arlegrar fjarhags-
skyrslu, sem um getur i 4. gr. pessarar tilskipun-
ar, og innlagningu arlegra upplysinga sem um
getur i 10. gr. tilskipunar 2003/71/EB.

20. gr.
Tungumal

1. Ef verdbréf eru einungis skrad & skipulegan
markad i heimaadildarriki skulu upplysingarnar, sem
reglur kveda & um, birtar 4 tungumali sem 16gbzrt
yfirvald heimaadildarrikis sampykkir.

2. Ef verdbréf eru skrad & skipulegan markad i
heimaadildarriki og i einu eda fleiri adildarrikjum
skal birta upplysingar, sem reglur kveda 4 um:

a) atungumali sem l6gbeart yfirvald heimaadildar-
rikis sampykkir og

b) annadhvort a4 tungumali sem logbar yfirvold
pessara gistiadildarrikja sampykkja eda & tungu-
mali sem hefd er fyrir ad nota i alpjédafjarmala-
geiranum, ad vali utgefanda,

3. Efverdbréf eru skrad a skipulegan markad i einu
eda fleiri gistiadildarrikjum en ekki i heimaadildar-
rikinu skulu upplysingarnar, sem reglur kveda 4 um,
birtar annadhvort & tungumali sem 16gber yfirvold
pessara gistiadildarrikja sampykkja eda a tungumali
sem hef0 er fyrir ad nota i alpjodafjarmalageiranum,
a0 vali utgefanda.

bar ad auki ma heimaadildarrikid mela fyrir um i
16gum og stjornsysludkvaedum ad birta skuli upplys-
ingar, sem reglur kveda a4 um, annadhvort 4 tungu-
mali sem 16gbar yfirvold hafa sampykkt eda a
tungumali sem hefd er fyrir ad nota i alpjodafjar-
malageiranum, ad vali utgefanda.

4. Ef verdbréf eru skrad a skipulegan markad an
sampykkis titgefanda hvilir skyldan, sem um getur i
1., 2. og 3. gr., ekki 4 utgefanda heldur & einstak-
lingnum sem hefur 6skad eftir slikri skraningu an
sampykkis utgefanda.

5. Adildarrikin skulu leyfa hluth6fum og einstak-
lingi eda 16gadila, sem um getur i 9., 10. og 13. gr.
a0 tilkynna utgefanda um upplysingar samkvaemt
pessari tilskipun en einungis & tungumali sem hefo er
fyrir ad nota i alpjodafjarmalageiranum. Ef utgef-
anda berst slik tilkynning mega adildarrikin ekki
krefjast pess af titgefanda ad hann leggi fram pyo-
ingu & tungumali sem logbeer yfirvold sampykkja.



6. Efnafnvero hverrar einingar verdbréfa, sem eru
skrad a skipulegan markad i einu eda fleiri adildar-
rikjum, er a.m.k. 50 000 evrur eda ef um er ad reeda
skuldabréf i 60rum gjaldmidli en evrum sem jafn-
gildir a.m.k. 50 000 evrum 4 utgafudegi, skulu upp-
lysingar, sem reglur kveda & um, pratt fyrir 1. til 4.
gr., birtar opinberlega annadhvort & tungumali sem
logber yfirvold heima- og gistiadildarrikja sam-
bykkja eda & tungumali sem hefd er fyrir ad nota i
alpjodafjarmalageiranum, ad vali itgefanda eda ein-
staklings sem hefur krafist slikrar skraningar 4n sam-
bykkis utgefanda.

7. Ef malsh6foun verdur um innihald upplysinga,
sem reglur kveda 4 um, fyrir domstolum i adildarriki
skal tekin akvordun um hver sé abyrgur fyrir
greidslu kostnadar vid pydingu & pessum upplysing-
um, vegna malsmedferdarinnar, i samremi vid 16g
vidkomandi adildarrikis.

21. gr.

Adgangur ad upplysingum sem
reglur kveda 4 um

1. Heimaadildarriki skal tryggja ad utgefandi eda
einstaklingur, sem hefur sétt um skraningu 4 skipu-
legan markad an sampykkis utgefanda, birti upplys-
ingar, sem reglur kveda 4 um, med peim hatti ad pad
tryggi skjotan adgang ad slikum upplysingum an
mismununar og ad par verdi adgengilegar opinbera
kerfinu, sem akvedid er og um getur i 2. mgr. Utgef-
andi eda einstaklingur, sem hefur sott um skraningu
a skipulegan markad an sampykkis utgefanda, ma
ekki krefja fjarfesta um greidslu sérstaks kostnadar
fyrir ad veita upplysingar. Heimaadildarriki skal
krefjast pess ad utgefandinn noti midla sem unnt er
ad treysta med goéou moti ad dreifi upplysingum &
skilvirkan hatt til almennings i Bandalaginu. Heima-
adildarriki ma ekki gera pad ad skilyrdi ad einungis
verdi notadir midlar sem eru reknir af adilum med
stadfestu & yfirradasvadi pess.

2. Heimaaoildarriki skal tryggja ad tilgreint sé
a.m.k. eitt opinbert kerfi til midlaegrar geymslu upp-
lysinga sem reglur kveda a4 um. Petta kerfi skal upp-
fylla lagmarksstadla um o6ryggi einkum ad pvi er
vardar hvadan upplysingarnar eru fengnar, tima-
skraningu og audveldan adgang fyrir notendur og
skal pad vera i samrami vid malsmedferd vid skran-
ingu skv. 1. mgr. 19. gr.

3. Ef verdbréf eru skrad 4 skipulegan markad i ao-
eins einu gistiadildarriki og ekki i heimaadildarriki
skal gistiadildarrikid tryggja ad upplysingar, sem
reglur kveda 4 um, séu birtar i samreemi vid kréfurn-
ar sem um getur i 1. mgr.
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4. Svo ad tillit sé tekid til tekniframfara 4 fjarmala-
morkudum, préunar i upplysinga- og fjarskiptatekni
og samremd beiting 1., 2. og 3. mgr. tryggd skal
framkvamdastjornin sampykkja framkvaemdarrao-
stafanir i samrami vi0 malsmedferdina sem um get-
ur i 2. mgr. 27. gr.

Framkvemdastjornin skal einkum tilgreina:

a) lagmarksstadla um midlun upplysinga, sem regl-
ur kveda 4 um, eins og um getur i 1. mgr.,

b) lagmarksstadla um midlegt geymslukerfi sem
um getur i 2. mgr.

Framkvemdastjornin ma einnig tilgreina og uppfeera
skra yfir midla sem dreifa upplysingum til almenn-
ings.

22. gr.
Viomidunarreglur

1. Logberyfirvold adildarrikjanna skulu semja vio-
eigandi vidmidunarreglur i pvi skyni ad audvelda
frekar adgang ad upplysingum sem birta skal sam-
kveemt tilskipunum 2003/6/EB og 2003/71/EB og
pessari tilskipun.

Markmidid med slikum vidmidunarreglum skal vera
ad bua til:

a) rafreen net sem setja a upp i vidkomandi 16ndum
amilli innlendra verdbréfaeftirlitsstofnana, peirra
sem reka skipulega markadi og innlendra félaga-
skraa sem fjallad er um i Fyrstu tilskipun radsins
68/151/EBE fra 9. mars 1968 um samramingu
verndarradstafana, sem @tlad er ad vera jafn-
gildar i Bandalaginu (**) og adildarriki krefjast af
félogum 1 skilningi annarrar malsgreinar 48. gr.
sattmalans ('%), til ad vernda hagsmuni félags-
manna og annarra med pad i huga ad gera slikar
verndarradstafanir samberilegar i 61lu Bandalag-
inu og

b)

eitt rafreent net eda vettvang rafreenna neta a milli
adildarrikja.

2. Framkvamdastjornin skal endurskoda nidurst60o-
urnar sem fast skv. 1. mgr. eigi sidar en 31. desem-

(**) Stjtid. EB L 65, 14.3.1968, bls. 8. Tilskipuninni var
sidast breytt me0 tilskipun Evropupingsins og radsins
2003/58/EB (Stjtio. ESB L 221, 4.9.2003, bls. 13).
Athugasemd ritstjornar: Fyrirsogninni hefur verid
breytt med tilliti til endurtdlusetningar greina stofn-
sattmala Evropubandalagsins i samremi vid 12. gr.
Amsterdam-sattmalans; upprunalega tilvisunin var i
58. gr. sattmalans.

*)



ber 2006 og ma hlin, i samreemi vid malsmedferdina
sem um getur i 2. mgr. 27. gr., sampykkja fram-
kvemdarradstafanir til ad audvelda ad 19. og 21. gr.
sé fylgt.

23. gr.
Pridju lond

1. Efskrad skrifstofa utgefanda er i pridja landi ma
l6gbert yfirvald heimaadildarrikis veita peim utgef-
anda undanpagu fra krofum skv. 4. til 7. gr. og 6.
mgr. 12. gr., 14., 15. gr. og 16. til 18. gr. ad pvi til-
skildu a0 i 16gum vidkomandi pridja lands s¢ meelt
fyrir um jafngildar krofur eda ad utgefandi uppfylli
lagakrofur pridja lands sem 16gbert yfirvald heima-
adildarrikis telur jafngildar.

Upplysingarnar sem fjallad er um i kréfunum sem
melt er fyrir um i pridja landi skulu engu ad sidur
lagdar fram i samraemi vid 19. gr. og birtar { sam-
reemi vid 20. og 21. gr.

2. bratt fyrir 1. mgr. skal veita titgefanda sem hefur
skrada skrifstofu i pridja landi undanpagu fra pvi ad
gera reikningsskil 1 samrami vid 4. eda 5. gr. adur
en fjarhagsarid hefst eda eftir 1. jantiar 2007 ad pvi
tilskildu ad slikur utgefandi geri reikningsskil sin i
samrami vid alpjoédlega vidurkennda stadla sem um
getur 1 9. gr. reglugerdar (EB) nr. 1606/2002.

3. Logbert yfirvald heimaadildarrikis skal tryggja
ad upplysingar sem eru birtar i pridja landi og getu
reynst mikilvaegar fyrir almenning i Bandalaginu séu
birtar i samraemi vid 20. og 21. gr. jatnvel pott slikar
upplysingar séu ekki upplysingar sem reglur kveda
4 um i skilningi k-lidar 1. mgr. 2. gr.

4. Til ad tryggja samraemda beitingu 1. mgr. skal
framkvamadastjornin., sampykkja framkvamdarrao-
stafanir i samraemi vid malsmedferdina sem um get-
uri2. mgr. 27. gr.:

i) um ad koma a kerfi til ad tryggja jafngildi upp-
lysinga sem krafist er samkveamt pessari tilskip-
un, p.m.t. reikningsskil sem krafist er samkvemt
16gum og stjornsysluakvadum pridja lands,

ii) par sem tilgreint er ad pridja land, par sem utgef-
andi er skradur vegna laga og stjornsysludkvaoda
eda venja eda malsmedferda, sem byggjast 4 al-
pjoolegum stodlum, sem alpjodastofnanir setja,
tryggi jafngildi krafna um upplysingar sem
kvedid er 4 um i pessari tilskipun.

Framkvemdastjornin skal i samraemi vid malsmeo-
ferdina sem um getur i 2. mgr. 27 gr. taka naudsyn-
legar akvardanir um jafngildi reikningsskilastadla
sem utgefendur fra pridja landi nota samkvaemt skil-
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yroum, sem sett eru fram i 3. mgr. 30. gr., eigi sidar
en fimm arum eftir dagsetninguna sem um getur i
31. gr. Ef framkvaemdastjornin akvedur ad reiknings-
skilastadlar pridja lands séu ekki jafngildir ma pad
heimila vidkomandi titgefendum ad nota afram slika
reikningsskilastadla i hefilega langan adlogunar-
tima.

5. Til ad tryggja samreemda beitingu 2. mgr. ma
framkveemdastjornin,  samreemi vid malsmedferdina
sem um getur i 2. mgr. 27. gr., sampykkja fram-
kvemdarradstafanir par sem skilgreindar eru per
tegundir upplysinga sem eru birtar i pridja landi og
hafa pydingu fyrir almenning i Bandalaginu.

6. Fyrirteki, sem hafa skrada skrifstofu i pridja
landi sem hefdi purft ad fa leyfi i samraemi vid 1.
mgr. 5. gr. tilskipunar 85/611/EBE eda, ad pvi er
vardar stjornun verdbréfasamvals skv. 4. 1i0 A-hluta
1. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB ef pad var med
skrada skrifstofu, eda, einungis ef um er ad rada
fjarfestingarfyrirtaeki, adalskrifstofu sina i Bandalag-
inu, skulu einnig undanpegin fra pvi ad leggja
eignarhlutdeild sina saman vid eignarhlutdeild
modurfyrirtekis sins samkvamt krofum, sem maelt
er fyrirumi4. og 5. mgr. 12. gr., ad pvi tilskildu ad
pau uppfylli jatngild skilyrdi um 6haedi sem rekstrar-
félog eda fjarfestingarfyrirteki.

7. Svo a0 tillit sé tekid til teekniframfara a fjarmala-
morkudum og samraemd beiting 6. mgr. tryggd skal
framkvamdastjornin sampykkja framkvaemdarrao-
stafanir i samrami vid malsmedferdina sem um get-
uri2.mgr.27. gr. par sem tilgreint er ad pridja land,
i samreemi vid landslog, laga- og stjornsysluakvaedi
pess, hafi tryggt ad 6heediskrofurnar, sem kvedio er
a um { pessari tilskipun og framkvemdarradstofun-
um hennar, séu jafngildar.

V. KAFLI
LOGBAR YFIRVOLD
24. gr.
Logbaer yfirvold og valdsvio peirra

1. Hvert adildarriki skal tilnefna stjornvaldio, sem
um getur i 1. mgr. 21. gr. tilskipunar 2003/71/EB
sem logbeaert stjornvald, sem ber abyrgd a pvi ad til
a0 uppfylla peer skyldur sem kvedid er 4 um i pessari
tilskipun og til ad tryggja ad akvaedum, sem eru sam-
pbykkt samkvaemt pessari tilskipun, sé beitt. Adildar-
rikin skulu tilkynna framkvamdastjorninni um pad.

Adildarrikin mega po, ad pvi er vardar h-1id 4. mgr.,
tilnefna annad 16gbeert yfirvald en 16gbara stjorn-
valdid sem um getur i fyrstu undirgrein.



2. Adildarrikin mega heimila 16gbara stjornvaldi
sinu ad uthluta verkefnum. Ad undanskildum verk-
efnum sem um getur 1 h-1id 4. mgr. skal endurskoda
uthlutun verkefna sem varda skuldbindingarnar sem
kvedid er 4 um i pessari tilskipun og framkvamdar-
radstéfunum hennar fimm arum eftir gildistoku pess-
arar tilskipunar og skal henni ljuka atta arum eftir
gildistoku pessarar tilskipunar. Allar uthlutanir verk-
efna skulu fara fram 4 tiltekinn skilyrdin vid fram-
kvaemd peirra.

bessi skilyroi skulu fela i sér dkvadi par sem krafist
erad umradd eining hagi skipulagningu sinni pannig
a0 ekki komi til hagsmunaarekstra og ad upplysing-
ar, sem fast pegar verid er ad sinna verkefnunum,
sem uthlutad var, séu ekki notadar a oréttmetan hatt
eda til ad hindra samkeppni. I 61lum tilvikum hvilir
endanleg abyrgo 4 eftirliti med ad samramis sé gaett
vid akvadi pessarar tilskipunar og framkvaemdar-
radstafanir, sem sampykktar hafa verid til samraemis
vid pad, a 1ogbaeru yfirvaldi sem er tilnefnt i sam-
reemi vid 1. mgr.

3. Adildarrikin skulu tilkynna framkvamdastjorn-
inni og 16gberum yfirvoldum annarra adildarrikja
um hvers konar fyrirkomulag sem samid hefur verid
um vardandi uthlutun verkefna, p.m.t. nakvaem skil-
yrdi sem gilda um slika athlutun.

4. Hvert 16gbeert yfirvald skal hafa allar naudsyn-
legar heimildir til ad sinna hlutverki sinu. bvi skal
a.m.k. heimilt:

a) ad farafram 4 pad vio endurskodendur, utgefend-
ur, eigendur hluta og annarra fjarmalagerninga
eda einstaklinga eda 16gadila, sem um getur i 10
eda 13. gr. og einstaklinga, sem hafa eftirlit med
peim eda eru undir eftirliti peirra, ad peir leggi
fram upplysingar og sk;jol,

b) a0 fara fram 4 pad vio utgefanda ad hann birti al-
menningi upplysingar, sem krafist er samkvamt
a-1i0, med peim adferdum og innan pess frests
sem yfirvald telur naudsynlegan. Pad ma birta
slikar upplysingar ad eigin frumkvadi pegar ut-
gefandi eda einstaklingur sem hefur eftirlit med
pvi eda er undir eftirliti pess, sinnir pvi ekki og
eftir ad hafa veitt itgefandanum aheyrn,

c) ad fara fram 4 pad vio stjornendur hja utgefend-
um og eigendur hluta eda annarra fjarmalagern-
inga eda einstaklinga eda 16gadila, sem um getur
110. eda 13. gr., ad peir tilkynni upplysingarnar
sem krafist er samkvamt pessari tilskipun eda
samkvamt landslogum, sem eru sampykkt i sam-
reemi vid pessa tilskipun, og, ef porf krefur, ad

leggja fram frekari upplysingar og skjol,
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d) ad fresta eda fara fram 4 pad vid vidkomandi
skipulegan markad ad hann fresti vidskiptum
med verdbréf a skipulegum markadi um samfellt
10 virka daga ad hamarki i einu og sama tilvik-
inu ef rokstuddur grunur er um ad utgefandinn
hafi brotid i baga vid akvaedi pessarar tilskipunar
eda landslaga sem eru sampykkt i samreemi vid
pessa tilskipun,

a0 banna vidskipti 4 skipulegum markadi ef pad
kemst ad pvi ad brotid hefur verid i baga vio
akvedi pessarar tilskipunar eda landslaga sem
hafa verid sampykkt i samraemi vid pessa tilskip-
un eda ef rokstuddur grunur er um ad brotid hafi
verid i baga vid akvaedi pessarar tilskipunar,

ad fylgjast med pvi ad utgefandi birti upplysingar
timanlega meo pad ad markmidi ad sja til pess ad
almenningur i 6llum adildarrikjum, par sem vero-
bréf eru skrad, hafi virkan og jafnan adgang ad
peim og geri videigandi radstafanir ef svo er
ekki.

ag tilkynna opinberlega ad utgefandi eda eigandi
hluta eda annarra fjarmalagerninga eda einstak-
lingur eda 16gadili, sem um getur i 10. eda 13. gr.
hafi ekki uppfyllt skyldur sinar,

2)

h) ad kanna hvort upplysingarnar, sem um getur {
pessari tilskipun, séu samdar { samrami vid vid-
eigandi reikningsskilareglur og gera videigandi

radstafanir ef upp kemst um brot og

a0 lata fara fram skoOun & vettvangi 4 yfirrada-
svaedi sinu i samraemi vid landslog til ad sann-
reyna hvort dkvedum bessarar tilskipunar og
framkvaemdarradstafana hennar sé hlitt. Eflands-
16g krefjast pess er logbaru yfirvaldi eda yfir-
voldum heimilt ad nota pessa heimild med pvi ad
visa malinu til viokomandi domsmalayfirvalds
og/eda i samstarfi vid dnnur yfirvold.

5. Akvaedi 1. til 4. gr. skulu ekki hafa ahrif 4 mogu-
leika adildarrikis til ad gera sérstakar laga- og stjorn-
valdsradstafanir fyrir evropsk yfirradasvaedi handan
hafsins par sem vidkomandi adildarriki ber abyrgd a
samskiptum peirra vid nnur riki

6. Ekkiskallitid svo 4 ad pad athafi endurskodenda
ad upplysa 16gber yfirvold um malsatvik eda
akvardanir sem varda beiOni sem logbert yfirvald
setur fram samkvamt a-1id 4. mgr. sé brot & tak-
morkun a birtingu upplysinga sem komid hefur verid
a med samningi eda 16gum eda stjornsysludkvaedum
og skal ekki kalla pa til abyrgdar med neinum hetti.



25. gr.
Pagnarskylda og samstarf milli adildarrikja

1. Pagnarskylda skal gilda um alla pa sem starfa hja
eda hafa starfad hja 16gbaera yfirvaldinu og adila sem
l6gbeaer yfirvold kunna ad hafa uthlutad tilteknum
verkefnum. Ekki er heimilt ad athenda upplysingar,
sem falla undir pagnarskyldu, 60rum adila eda yfir-
valdi nema med skirskotun til laga, reglna eda
stjornsysluakveada sem adildarrikin setja.

2. Logber yfirvold i adildarrikjunum skulu starfa
saman pegar naudsyn ber til svo ad pau geti uppfyllt
skyldur sinar samkvaemt pessari tilskipun og nytt
valdheimildir sinar sem melt er fyrir um annadhvort
i pessari tilskipun eda i landslégum sem eru sam-
bykkt samkvaemt pessari tilskipun. Logbaer yfirvold
skulu veita 16gbaerum yfirvoldum annarra adildar-
rikja adstod.

3. Akvadi 1. mgr. skulu ekki hindra 16gbeer yfir-
vold 1 pvi ad skiptast & trunadarupplysingum. Slik
upplysingaskipti skulu had pagnarskyldu peirra sem
starfa eda hafa starfad hja peim 16gbaru yfirvoldum
sem taka vi0 upplysingunum.

4. Adildarrikjunum er pvi adeins heimilt ad gera
samstarfssamninga um upplysingaskipti vid 16gbaer
yfirvold eda adila i pridju 16ndum par sem 16ggjof
peirra gerir peim kleift ad inna af hendi 611 verkefni
sem 16gbeer yfirvold uthluta peim samkvaemt pessari
tilskipun i samraemi vid 24. gr., Tryggt skal ad um
slik upplysingaskipti riki pagnarskylda a.m.k. i sama
meli og krafist er i pessari grein Slik upplysinga-
skipti skulu eiga sér stad til ad fullnaegja eftirlits-
skyldum adurnefndra yfirvalda eda adila. Séu upp-
lysingarnar upprunnar i 60ru adildarriki er ekki
heimilt ad afthenda pear an skylauss sampykkis fra
l6gberum yfirvoldum sem hafa athent per og pa
einungis, par sem vid 4, til peirra nota sem sému
yfirvold hafa gefio sampykki fyrir.

26. gr.
Varadarraostafanir

1. Komist 16gbert yfirvald gistiadildarrikisins ad
pvi ad utgefandi eda eigendur hluta eda annarra fjar-
malagerninga eda einstaklingurinn eda einingin, sem
um getur i 10. gr., hafi gerst sek um ad virda ekki
reglur eda brotid i baga vid skyldur sinar skal pad
visa malinu til 16gbeaers yfirvalds heimaadildarrikis-
ins.

2. Ef utgefandinn eda eigandi verdbréfa heldur
afram ad brjota viokomandi 16g og akvaedi reglna,
pratt fyrir radstafanir sem logbert yfirvald heima-
adildarrikis hefur gert eda vegna pess ad slikar rao-
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stafanir reynast 6fullnagjandi, skal 16gbeert yfirvald
gistiadildarrikisins, eftir ad hafa tilkynnt pad 16g-
baeru yfirvaldi heimaadildarrikisins, gera allar vid-
eigandi radstafanir til ad vernda fjarfesta i samraemi
vid 2. mgr. 3. gr. Framkvamdastjorninni skal til-
kynnt um slikar radstafanir eins fljott og audid er.

VI. KAFLI
FRAMKVAMDARRADSTAFANIR
27. gr.
Nefndarmedfero

1. Framkvaemdastjornin skal njota adstodar evr-
opsku verdbréfanefndarinnar sem komid var 4 fot
med 1. gr. akvordunar 2001/528/EB.

2. begarvisad er til pessarar malsgreinar gilda 5. og
7. gr. akvordunar 1999/468/EB med hlidsjon af
akvedum 8. gr. hennar, ad pvi tilskildu ad fram-
kvemdarradstafanirnar, sem sampykktar eru sam-
kvaemt pessari malsmedfero, breyti ekki grundvallar-
akvedum pessarar tilskipunar.

Fresturinn, sem melt er fyrir um i 6. mgr. 5. gr.
akvorounar 1999/468/EB, skal vera prir manudir.

3. Nefndin setur sér starfsreglur.

4. Med fyrirvara um framkvamdarradstafanir sem
hafa pegar verid sampykktar 20. januar 2009 skal
framkvemd akvadanna i bessari tilskipun, sem
varda sampykkt taeknilegra reglna og akvardana i
samremi vid malsmedferdina sem um getur i 2.
mgr., falla nidur. Evrépupinginu og radinu er heim-
ilt, ad fenginni tillogu framkvaemdastjornarinnar, ad
endurnyja vidkomandi akvaedi i samraemi vid mals-
meodferdina, sem meelt er fyrir um i 251. gr. sattmal-
ans, og skulu pau, 1 pvi skyni, endurskoda pau adur
en fjogurra ara timabilinu lykur.

28. gr.
Viourlog

1. Meo fyrirvara um rétt adildarrikja til ad beita
vidurlogum & svidi refsiréttar skulu adildarrikin
tryggja, i samraemi vid innlend 16g, ad gerdar verdi
a.m.k. videigandi stjornsysluradstafanir eda beitt
verdi einkamalaréttar- og/eda stjornsysluvidurlogum
gagnvart adilum sem abyrgir eru pegar ekki hefur
verid farid ad akvadum Dessarar tilskipunar. Ad-
ildarrikin skulu tryggja ad pessar rddstafanir séu
arangursrikar, i réttu hlutfalli vio brot og letjandi.

2. Adildarrikin skulu kveda & um ad 16gberu yfir-
valdi sé heimilt ad birta opinberlega upplysingar um
allar radstafanir eda vidurlog sem beita skal vid broti



4 akvedunum sem hafa verid sampykkt i samraemi
vid pessa tilskipun, nema slik birting kunni a0 tefla
fjarmalamarkadnum i tvisynu eda valda vidkomandi
adilum o6hoflegum skada.

29. gr.
Afryjunarréttur

Adildarrikin skulu tryggja ad unnt sé ad afryja til
domstoéla 6llum akvordunum sem eru teknar sam-
kvemt 16gum og stjornsyslufyrirmalum sem sam-
bykkt eru samkveaemt pessari tilskipun.

VIIL KAFLI
BRADABIRGPA- OG LOKAAKYV API
30. gr.
Bradabirgoaakvaedi

1. Pratt fyrir 3. mgr. 5. gr. pessarar tilskipunar ma
heimaadildarriki veita utgefendum, sem um getur i
9. gr.reglugerdar (EB) nr. 1606/2002, undanpagu fra
pvi ad birta reikningsskil i samraemi vid pa reglugerd
fyrir fjarhagsar sem hefst 1. jantiar 2006 eda sidar.

2. bratt fyrir 2. mgr. 12. gr. skal hluthafi tilkynna
utgefanda i sidasta lagi tveimur manudum eftir dag-
setninguna i 1. mgr. 31. gr. um atkveda- og eigin-
fjarhlutfall sitt & peim degi i samreemi vid 9., 10. og
13. gr. nema hann hafi pegar sent tilkynningu med
somu upplysingum fyrir pessa somu dagsetningu.

bratt fyrir 6. mgr. 12. gr. skal utgefandi sidan birta
upplysingarnar sem voru i pessum tilkynningum eigi
sidar en premur manudum eftir dagsetninguna i 1.
mgr. 31. gr.

3. Pegarutgefandi hefur réttarstoou 16gadila i pridja
landi ma heimaadildarriki einungis veita slikum ut-
gefanda undanpagu fra pvi ad semja reikningsskil i
samremi vio 3. mgr. 4. gr. og skyrslu framkvaemda-
stjornar 1 samraemi vid 5. mgr. 4. gr. vegna skulda-
bréfa sem pegar hafa verio skrad 4 skipulegan mark-
ad fyrir 1. januar 2005 svo fremi ad

a) logbeart yfirvald heimaadildarrikis vidurkenni ad
arleg reikningsskil, sem tutgefendur fra vidkom-
andi pridja landi gera, gefi glogga mynd af eign-
um og skuldum ttgefanda, fjarhagsstoou hans og
arangri,

b) pridjalandid, par sem utgefandi hefur réttarstodu
16gadila, hafi ekki 16gbodid ad nota skuli alpjoo-
lega reikningsskilastadla sem um getur i 2. gr.

reglugerdar (EB) nr. 1606/2002 og

framkvaemdastjornin hafi ekki tekid neina
akvordun i samraemi vid ii-1id 4. mgr. 23. gr. um

©)
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hvort jafngildi sé¢ 4 milli framangreindra reikn-
ingsskilastadla og

— reikningsskilastadla sem melt er fyrir um i 16g-
um og stjornsysludkvadum pridja lands par sem
utgefandinn er med réttarstodu logadila eda

— reikningsskilastadla pridja lands sem utgefandi
hefur valid a0 fara ad.

4. Heimaadildarrikid ma einungis veita utgefendum
undanpagu fra pvi ad birta fjarhagsskyrslu a halfs ars
fresti i samreemi vid 5. gr. 1 10 ar frd og med 1. jani-
ar 2005 ad pvi er vardar skuldabréf sem pegar hafa
verid skrad & skipulegan markad i Bandalaginu fyrir
1. januar 2005, ad pvi tilskildu ad heimaadildarriki
hafi akvedio ad leyfa slikum ttgefendum ad fera sér
i nyt akvaedi 27. gr. tilskipunar 2001/34/EB begar
pessi skuldabréf eru tekin til skraningar.

31. gr.
Logleiding
1. Adildarrikin skulu gera naudsynlegar radstafanir
til ad fara ad pessari tilskipun eigi sidar en 20. jantar

2007. Pau skulu tilkynna pad framkvamdastjorninni
pegar i stad.

begar adildarrikin sampykkja pessar radstafanir skal
vera i peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja
slik tilvisun pegar peer verda birtar opinberlega. Ad-
ildarrikin skulu setja nanari reglur um slika tilvisun.

2. begar adildarrikin sampykkja radstafanir skv. 1.
mgr. 3. gr., 2. og 3. mgr. 8. gr., 6. mgr. 9. gr. eda 30.
gr. skulu pau tafarlaust tilkynna framkvamdastjorn-
inni og 6drum adildarrikjum um pad.

32. gr.
Breytingar

Eftirfarandi breytingar eru gerdar & tilskipun
2001/34/EB fra og med peim degi sem er tilgreindur
il. mgr. 31. gr.:

1)
2)
3)
4)

Akvadi g- og h-lidar 1. gr. falli brott.
Akvadi 4. gr. falli brott.

Akvadi 2. mgr. 6. gr. falli brott.
Eftirfarandi komi i stad 2. mgr. 8. gr.:

,»2. Adildarrikin geta gert Gtgefendum verobréfa,
sem skrad eru opinberlega, ad s&ta viobotar-
skyldum ao pvi tilskildu ad pessar viobotarskyld-
ur gildi jafnt um alla utgefendur og einstaka hopa
utgefenda.*

5) Akvadi 65. og 97. gr. falli brott,



6) Akvadi 102. og 103. gr. falli brott,
7) Annar undirlidur 3. mgr. 107. gr. falli brott.
8) 1108. gr. breytast akvadi 2. mgr. sem hér segir:

a) 1ia-lid falli brott ordin ,,upplysingar sem birt-
ar skulureglulega af fé16gum sem hafa fengio
hlutabréf sin skrad,

b) akvedi b-lidar falli brott,
c)
d)

Lita ber a tilvisanir i nidurfelldu dkvaedin sem til-
visanir i pessa tilskipun.

33. gr.

akveedi iii-lidar c-lidar falli brott,

akvaedi d-lidar falli brott.

Endurskooun

Framkvamdastjornin skal eigi sidar en 30. juni 2009
gefa Evropupinginu og radinu skyrslu um hvernig til
hefur tekist med framkvemd pessarar tilskipunar,
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pb.m.t. hvort rétt sé¢ ad aflétta undanpagu sem gildir
um gildandi skuldabréf ad loknu 10 ara timabili eins
og kvedid er 4 um i4. mgr. 30. gr., og moguleg ahrif
hennar & evropska fjarmalamarkadi.

34. gr.
Gildistaka

Tilskipun pessi 6dlast gildi a4 tuttugasta degi eftir ad
hun birtist 1 Stjornartidindum Evrépusambandsins.

35. gr.
Viotakendur

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Gjort i Strassburg 15. desember 2004.

Fyrir hond Evropupingsins, Fyrir hond radsins,
J. BORRELL FONTELLES A. NICOLAT
forseti. forseti.
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