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Frumvarp til laga

um breytingar 4 lagaakveedum um viourlog
vid brotum a fjarmalamarkadi.

(Lagt fyrir Alpingi 4 133. 16ggjafarpingi 2006—2007.)

I. KAFLI
Breyting 4 16gum nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti.
1. gr.
74. gr. laganna ordast svo:
Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjornvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn:
1. mgr. 22. gr. um almennt utbod verdbréfa og lysingu,
23. gr. um upplysingar i lysingu,
1. mgr. 24. gr. um vidauka vid lysingu,
1. mgr. 26. gr. um arlega upplysingagjof,
2. 0g 3. mgr. 32. gr. um floggunarskyldu,
1. mgr. 37. gr. um tilbodsskyldu,
6. mgr. 37. gr., 2. mgr. 38. gr. og 52. gr. um tilbodsyfirlit,
39. gr. um tilkynningu um tilboo,
40. gr. um skilmala tilbods,
41. gr. um skyldur stjornar,

. 2. mgr. 43. gr. um 6gildingu tilbods,
. 3. mgr. 44. gr. um skyldu til a0 birta breytingar 4 tilbo0i opinberlega,

1. mgr. 46. gr. um upplysingar um nidurstddur tilbods,
54. gr. um tilkynningar vidskiptavaka,

. 55. gr. um markadsmisnotkun og milligéngu fjarmalafyrirteekis,
. 59. gr. um upplysingaskyldu, frestun upplysingaskyldu og l6gmata midlun innherja-

upplysinga,

60. gr. um innherjasvik,

1. mgr. 61. gr. um milligéngu fjarmalafyrirtekis,

62. gr. um rannséknarskyldu fruminnherja,

63. gr. um tilkynningarskyldu fruminnherja,

64. gr. um birtingu upplysinga um vidskipti stjérnenda,

65. gr. um innherjaskra,

66. gr. um tilkynningu til innherja,

67. gr. um eftirlit med medferd innherjaupplysinga og vidskiptum innherja,
satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 75. gr.
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ba getur Fjarmalaeftirlitid lagt stjornvaldssektir & hvern pann sem brytur groflega eda

itrekad gegn 4.—16. gr. laganna um réttindi og skyldur fjarmalafyrirtekja.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numio fra 10 pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem

lagdar eru 4 16gadila geta numiod fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr. Vio akvoroun sekta skal m.a.
tekid tillit til alvarleika brots, hvad pad hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila

0g

hvort um itrekad brot er ad reeda. Akvardanir um stjornvaldssektir skulu teknar af stjorn

Fjarmalaeftirlitsins og eru paer adfararhaefar. Sektir renna i rikissj60 ad fradregnum kostnadi
vid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan méanadar fra 4kvoroun Fjarmala-
eftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvordun og utreikning drattar-
vaxta fer eftir [dgum um vexti og verdtryggingu.

a.

b.

a.

b.

a.

Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af dsetningi eda galeysi.

2. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 75. gr. laganna:

Greinin ordast svo:

Hafi adili gerst brotlegur vio akvadi laga pessara eda dkvardanir Fjarmalaeftirlitsins
a grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljika malinu med satt med sampykki
malsadila, enda sé ekki um ad raeda meiri hattar brot sem refsiviourlog liggja vid. Satt
er bindandi fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med
undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitid setur nanari reglur um framkvamd dkvadisins.
Fyrirsogn greinarinnar fellur brott.

3. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 76. gr. laganna:
Greinin ordast svo:

{ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med alagningu stjérnvaldssekta eda
keeru til 16greglu hefur madur, sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um
logbrot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda athenda gdgn eda muni nema haegt s¢
a0 utiloka ad pad geti haft pydingu fyrir akvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skal
leidbeina hinum grunada um pennan rétt.

Fyrirsdgn greinarinnar fellur brott.

4. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 77. gr. laganna:

Greinin ordast svo:

Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornvaldssektir samkvamt ldgum pessum
fellur nidur pegar sjo ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.

Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila um rannsokn a
meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ao broti.
Fyrirsogn greinarinnar fellur brott.

5. gr.
78. gr. laganna ordast svo asamt fyrirsdgn:
Sektir eda fangelsi allt ad tveimur drum.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti

samkvemt 60rum l6gum, ad brjota gegn akvadum:
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1. 1. mgr. 22. gr. um almennt utbod verdbréfa og 1ysingu,
2. 23. gr. um upplysingar i lysingu,
3. 1. mgr. 24. gr. um vidauka vid lysingu,
4. 1.mgr. 26. gr. um arlega upplysingagjof,
5. 2.0g 3. mgr. 32. gr. um fléggunarskyldu,
6. 1.mgr. 37. gr. um tilboosskyldu,
7. 6.mgr. 37. gr. og 2. mgr. 38. gr. um tilbodsyfirlit,
8. 39. gr. um tilkynningu um tilbod,
9. 40. gr. um skilmala tilbods,
10. 41. gr. um skyldur stjérnar,
11. 2. mgr. 43. gr. um 6gildingu tilbo0s,
12. 1. mgr. 46. gr. um upplysingar um nidurstddur tilbods,
13. 54. gr. um tilkynningar vidskiptavaka,
14. 59. gr. um upplysingaskyldu, frestun upplysingaskyldu og 16gmaeta midlun innherja-
upplysinga,
15. 62. gr. um rannsdknarskyldu fruminnherja,
16. 63. gr. um tilkynningarskyldu fruminnherja,
17. 64. gr. um birtingu upplysinga um vidskipti stjornenda,
18. 65. gr. um innherjaskra,
19. 67. gr. um eftirlit med medferd innherjaupplysinga og vidskiptum innherja.

6. gr.
A eftir 78. gr. laganna koma prjar nyjar greinar, 4samt fyrirsogn, svohljédandi:

a. (78. gr.a.)
Sektir eda fangelsi allt ad sex darum.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad sex arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti sam-
kvaemt 60rum 16gum, ad brjéta gegn dkvaedum:
1. 1. mgr. 55. gr. um markadsmisnotkun,
2. 2.mgr. 55. gr. og 1. mgr. 61. gr. um milligéngu fjarmalafyrirtekis,
3. 60. gr. um innherjasvik,

b. (78. gr.b.)

Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af 4setningi eda galeysi.

Heimilt er ad gera upptekan med domi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvaedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvemt I6gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir 1 almennum hegningarldgum.

c.(78.gr.c.)

Brot gegn 16gum pessum sata adeins opinberri rannsokn ad undangenginni kaeru Fjar-
malaeftirlitsins til 16greglu.

Vardi meint brot 4 16gum pessum badi stjérnvaldssektum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid meo stjornvaldsakvordun hja stofn-
uninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst
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meiri hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega
vitaveroum hetti eda vio adsteedur sem auka mjog 4 saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjar-
malaeftirlitid & hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota a [6gum pessum til
opinberrar rannsdknar. Geta skal samremis vid Grlausn sambearilegra mala.

Med keru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er
studdur vid. Akvadi IV.—VIL. kafla stjornsyslulaga gilda ekki um akvordun Fjarmalaeftir-
litsins um a0 kaera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 lata 16greglu og akeruvaldi i té upplysingar og gogn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt a0 taka patt i adgeroum logreglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Logreglu og dkaeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gogn sem
hun hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt { adgeroum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Telji dkeerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegna atladrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malio til Fjarmala-
eftirlitsins til medferdar og akvordunar.

II. KAFLI
Breyting 4 logum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, meo sidari breytingum.
7. gr.
110. gr. laganna ordast svo dsamt fyrirsdgn:
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hvern pann sem brytur gegn:

1. 3. gr.um a0 starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfsleyfis,

8. gr.um tilkynningar um breytingar 4 4dur skradum upplysingum um fjarmalafyrirtaeki,

1. mgr. 12. gr. um einkarétt fjarmalafyrirtaekja til ad nota i firma sinu eda til ndnari skyr-

ingar & starfsemi sinni heiti peirrar tegundar fjarmalafyrirteekja sem fyrirteekio hefur

starfsleyfi fyrir,

4. 2.mgr. 21. gr. um tilkynningarskyldu um hlidarstarfsemi,

22. gr. um timabundna starfsemi og yfirtoku eigna,

6. 1. malsl. 2. mgr. 26. gr. um hamarksverdmeeti fjarmalagerninga sem verdbréfamidlari
ma varoveita fyrir eigin reikning,

7. 3. mgr. 27. gr. um a0 rekstrarfélagi sé 6heimilt a0 eignast verobréf med atkvaedisrétti
sem gerir pvi kleift ad hafa veruleg ahrif 4 stjérnun tutgefanda verdbréfa,

8. 29. gr. um eignarhald og vedsetningu eigin hlutabréfa,

9. 1.o0g 3. mgr. 30. gr. um takmarkanir 4 storum ahaettum,

10. 1. mgr. 31. gr., 32. gr. og 33. gr. um starfsemi erlendra fjarmalafyrirteekja hér & landi,

11. 1.0g5. mgr. 36. gr., 1. og 4. mgr. 37. gr., 1. mgr. 38. gr. og 39. gr. um starfsemi inn-
lendra fjarmalafyrirteekja erlendis,

12. 1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48. gr. um virka eignarhluti,

13. 1.0g2.malsl. 1. mgr. 53. gr. um heaefisskilyrdi starfsmanna fjarmalafyrirtaekja sem hafa
umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid vidskipti med fjairmalagerninga og til-
kynningar um mannabreytingar,

14. 2. mgr. 54. gr. um skyldu til setningar starfsreglna,

wN

e
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15. 2.0g 3. mgr. 55. gr. um patttoku stjornarmanna fjarmalafyrirteekja i medferd mala,

16. 56. gr. um patttoku starfsmanna i atvinnurekstri,

17. 1. mgr. 57. gr. um vioskipti starfsmanna vid fjarmalafyrirtaeki,

18. 58. gr. um pagnarskyldu,

19. 4. mgr. 63. gr. um bann vid endurgreidslu stofnfjar til stofnfjareigenda,

20. 1.mgr. 64. gr.um skyldu sparisjodsstjornar til ad visa malum til Fjarmalaeftirlitsins telji
htin a0 kaupandi stofnfjar falist eftir virkum eignarhlut i sparisj60i,

21. 2.mgr. 70. gr. um skilyrdi fyrir sampykki sparisjodsstjornar ef virkur eignarhluti i spari-
sj0di myndast vid framsal stofnfjarhlutar eda aukningu stofnfjar,

22. 4. mgr. 73. gr. um skyldu sparisjods sem breytt hefur verio i hlutafélag til ad nota ordid
hlutafélag i heiti sinu,

23. 4. mgr. 76. gr. um radstofun fjarmuna sjafseignarstofnunar,

24. 3. mgr. 80. gr. um upplysingaskyldu rafeyrisfyrirtekja,

25. 81. gr. um takmdrkun fjarfestinga rafeyrisfyrirtaekja,

26. 3. malsl. 7. mgr. 84. gr. um tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins,

27. 1. mgr. 86. gr. um upphafsadgerdir vegna 6nogs eigin fjar,

28. 87. gr. um samningu og undirritun arsreiknings,

29. 1. mgr. 88. gr. um gdoda reikningsskilavenju,

30. 89. gr. um skyrslu stjornar,

31. 91. gr. um heefi endurskodanda,

32. 92. gr. um upplysingaskyldu endurskodanda,

33. 95. gr. um skil arsreiknings til Fjarmalaeftirlitsins,

34. 106. gr. um samruna fjarmalafyrirtaekis vid annad fyrirtaeki eda einstaka rekstrarhluta
pess,

35. 107. gr. um eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins,

36. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 111. gr.

b4 getur Fjarmalaeftirlitid lagt stjornvaldssektir 4 hvern pann sem brytur groflega eda
itrekad gegn 19. gr. um goda vidskiptahetti og venjur.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numid fra 10 pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem
lagoar eru 4 16gadila geta numid fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr. Vio akvordun sekta skal m.a.
tekid tillit til alvarleika brots, hvad pad hefur stadio lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila
og hvort um itrekad brot er ad rada. Akvardanir um stjérnvaldssektir skulu teknar af stjorn
Fjarmalaeftirlitsins og eru paer adfararhaefar. Sektir renna i rikissjod ad fradregnum kostnadi
vi0 innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvordun Fjarmala-
eftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhao sektarinnar. Um dkvordun og ttreikning drattar-
vaxta fer eftir [dgum um vexti og verotryggingu.

Stjérnvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af dsetningi eda galeysi.

8. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 111. gr. laganna:
a. Greinin ordast svo:
Hafi adili gerst brotlegur vio akveedi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins
a grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad [juka malinu med satt med sampykki
malsadila, enda sé ekki um ad raeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Satt
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a.

b.
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er bindandi fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med
undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitio setur nanari reglur um framkveemd akvaoisins.
Fyrirsdgn greinarinnar fellur brott.

9. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 112. gr. laganna:
Greinin ordast svo:

[ méli sem beinist ad einstaklingi, sem lokid getur med alagningu stjérnvaldssekta
eda keeru til 16greglu, hefur madur, sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur
um 16gbrot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda athenda gégn eda muni nema haegt
s¢ a0 utiloka ad pad geti haft pydingu fyrir akvoroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio
skal leidbeina hinum grunada um pennan rétt.

Fyrirsogn greinarinnar fellur brott.

10. gr.
A eftir 112. gr. laganna koma fjorar nyjar greinar, asamt fyrirsdgn, svohljodandi:

a.(112. gr.a.)
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvaldssektir samkvemt 16gum pessum

fellur nidur pegar fimm 4r eru lidin fr4 pvi ad hattsemi lauk.

Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um upphaf rannsoknar

4 meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 61lum sem stadio hafa ad broti.

b. (112. gr. b.)
Sektir eda fangelsi.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti

samkvemt 60rum 16gum, ad brjota gegn akvaedum:

1.

10.
11.
12.
13.
14.

3. gr. um a0 starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfsleyfis,

2. 2.mgr. 21. gr. um tilkynningarskyldu um hlidarstarfsemi,
3.
4

22. gr. um timabundna starfsemi og yfirtoku eigna,

1. malsl. 2. mgr. 26. gr. um hamarksverdmeeti fjarmalagerninga sem verdbréfamidlari
ma vardveita fyrir eigin reikning,

3. mgr. 27. gr. um ad rekstrarfélagi sé oheimilt ad eignast verdbréf med atkveaedisrétti
sem gerir pvi kleift ad hafa veruleg ahrif 4 stjérnun tutgefanda verdbréfa,

2. mgr. 29. gr. um skyldu til a0 setja traustar tryggingar fyrir lanum sem veitt eru i
tengslum vid hlutafjaratbod til kaupa 4 eigin hlutabréfum eda stofnfjarhlutum umfram
tiltekid hlutfall heildarfjarhadar hlutafjar,

30. gr. um takmarkanir 4 storum ahattum,

1. mgr. 31. gr., 32. gr. og 33. gr. um starfsemi erlendra fjarmalafyrirtakja hér a landi,
1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48. gr. um virka eignarhluti,

2. 0g 3. mgr. 55. gr. um patttdku stjornarmanna fjarmalafyrirteekja i medferd mala,
56. gr. um patttoku starfsmanna i atvinnurekstri,

1. mgr. 57. gr. um vidskipti starfsmanna vio fjarmalafyrirtaeki,

58. gr. um pagnarskyldu,

1. mgr. 64. gr. um skyldu sparisjodsstjornar til ad visa malum til Fjarmalaeftirlitsins telji
htin ad kaupandi stofnfjar falist eftir virkum eignarhlut i sparisjooi,
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15. 2.mgr.70. gr. um skilyrdi fyrir sampykki sparisjodsstjornar ef virkur eignarhluti i spari-
sj601 myndast vio framsal stofnfjarhlutar eda aukningu stofnfjar,

16. 1.,2.0g4. mgr. 81. gr. um takmdrkun fjarfestinga rafeyrisfyrirtaekja,

17. 1. mgr. 86. gr. um upphafsadgerdir vegna 6énogs eigin fjar,

18. 87. gr. um samningu og undirritun arsreiknings,

19. 1. mgr. 88. gr. um gdoda reikningsskilavenju,

20. 89. gr. um skyrslu stjornar,

21. 91.0g92. gr. um hefi endurskodanda og skyldu hans til a0 tilkynna um agalla 1 rekstri.
ba vardar pad somu refsingu ad gefa visvitandi rangar eda villandi upplysingar um hagi

fjarmalafyrirteekis eda annad er pad vardar, opinberlega eda til Fjarmalaeftirlitsins, annarra

opinberra adila eda vioskiptamanna sinna.

c. (112. gr.c.)

Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af 4setningi eda galeysi.

Heimilt er ad gera upptekan med domi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvaedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveaemt I6gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir 1 almennum hegningarldgum.

d.(112. gr. d.)

Brot gegn 16gum pessum sata adeins opinberri rannsokn ad undangenginni kaeru Fjar-
malaeftirlitsins til 16greglu.

Vardi meint brot 4 16gum pessum badi stjornvaldssektum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofn-
uninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst
meiri hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn meo sérstaklega
vitaverdum hatti eda vid adstedur sem auka mjog 4 saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjar-
malaeftirlitid a4 hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota a I6gum pessum til
opinberrar rannsoknar. Gaeta skal samraemis vid urlausn sambarilegra mala.

Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er
studdur vid. Akvaedi IV.—VII. kafla stjornsyslulaga gilda ekki um dkvordun Fjarmalaeftirlits-
ins um ad kaera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 lata 16greglu og akeruvaldi i té upplysingar og gdgn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgerdum logreglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
2. mgr.

Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gégn sem
hun hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt 1 adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
2. mgr.

Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshofounar vegna aetladrar refsiverorar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluviourlogum getur hann sent eda endursent malid til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og akvordunar.
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III. KAFLI
Breyting 4 logum nr. 34/1998, um starfsemi kauphalla
og skipulegra tilbodsmarkada.
11. gr.
A eftir 41. gr. kemur nyr kafli, XIV. kafli, sem hefur fyrirségnina Vidurlég, med sjo nyj-
um greinum, 42.—48. gr., asamt fyrirsdgnum, sem ordast svo og breytast greinatdlur og kafla-
numer samkvamt pvi:

a. (42. gr.)
Stjornvaldssektir.

Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjérnvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn:
1. 2. mgr. 1. gr. og 34. gr. um a0 starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfs-
leyfis,
6. gr. um tilkynningu um virkan eignarhlut,
3. mgr. 7. gr.um verdbréfavioskipti stjérnar og starfsmanna hlutafélags sem hlotio hefur
starfsleyfi,
8. gr. um nafntilgreiningu,
9. gr. um tilkynningarskyldu kauphalla og tilbodsmarkada til Fjarmalaeftirlitsins,
11. gr. um hlutverk kauphallar,
4. mgr. 15. gr. um ad tilkynningar um stadfestingu & adildarumsokn ad kaupholl skuli
sendar Fjarmalaeftirlitinu,

8. 2.malsl. 2. mgr. 16. gr. um tilkynningarskyldu kauphallar til Fjarmalaeftirlitsins um rao-

stafanir sem gerdar eru vegna brota skilyrda i adildarsamningi,

9. 25. gr. aum upplysingaskyldu 1 arsskyrslu,
10. 3. mgr. 29. gr. um upplysingaskyldu markadsadila um eignayfirtoku a verdbréfum,
11. 1. mgr. 30. gr. um abyrgdartryggingu kauphallar,
12. 32. gr. um hlutverk og starfsemi skipulegs tilbodsmarkadar,
13. 34. gr. aum markadstorg,
14. 40. gr. um pagnarskyldu,
15. 41. gr. um skil arsreiknings til Fjarmalaeftirlitsins,
16. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 43. gr.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numid fra 10 pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem
lagdar eru 4 16gadila geta numid fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr. Vio akvordun sekta skal m.a.
tekio tillit til alvarleika brots, hvad paod hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila
og hvort um itrekad brot er ad reeda. Akvardanir um stjérnvaldssektir skulu teknar af stjorn
Fjarmalaeftirlitsins og eru paer adfararhaefar. Sektir renna 1 rikissjod ad frddregnum kostnadi
vid innheimtuna. Séu stjérnvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvordun Fjarmala-
eftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhae0 sektarinnar. Um akvoroun og utreikning drattar-
vaxta fer eftir [dgum um vexti og verdtryggingu.

Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af dsetningi eda géleysi.

w

Nans

b. (43. gr.)

Hafi adili gerst brotlegur vid akvaedi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins a
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljoka malinu med satt med sampykki mals-
aodila, enda sé ekki um ad raeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vio. Satt er bindandi
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fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjar-
malaeftirlitid setur nanari reglur um framkvamd akvedisins.

c.(44. gr.)

[ méli sem beinist ad einstaklingi, sem lokid getur med 4lagningu stjornvaldssekta eda
keerutil 16greglu, hefur madur, sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um 16gbrot,
rétt til ad neita a0 svara spurningum eda athenda gégn eda muni nema hagt sé¢ ad utiloka ad
pad geti haft pydingu fyrir akvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum
grunada um pennan rétt.

d. (45. gr.)

Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornvaldssektir samkvemt 16gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.

Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila um upphaf rannséknar
4 meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadio hafa ad broti.

e. (46. gr.)
Sektir eda fangelsi.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur drum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvemt 60rum l6gum, ad brjota gegn dkvadum:
1. 2. mgr. 1. gr. og 34. gr. um ad starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfs-
leyfis,
2. 3.mgr. 7. gr.um verdbréfavioskipti stjornar og starfsmanna hlutafélags sem hlotio hefur
starfsleyfi,
11. gr. um hlutverk kauphallar,
32. gr. um hlutverk og starfsemi skipulegs tilbodsmarkadar,
40. gr. um pagnarskyldu,
41. gr. um skil arsreiknings til Fjarmalaeftirlitsins.

SNk W

f. (47. gr.)

Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af 4setningi eda galeysi.

Heimilt er ad gera uppteekan med domi beinan eda 6beinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvaedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvemt l6gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlégum.

g. (48. gr.)

Brot gegn 16gum pessum sata adeins opinberri rannsékn ad undangenginni kaeru Fjar-
malaeftirlitsins til [6greglu.

Vardi meint brot 4 16gum pessum badi stjornvaldssektum og refsingu metur Fjarmalaeftir-
1itid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid meo stjornvaldsakvoroun hja stofnuninni.
Efbrot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst meiri hattar
ef pad lytur ad verulegum fjarha&dum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vitaveroum
heetti eda vid adsteedur sem auka mjog & saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid
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4 hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota 4 16gum pessum til opinberrar rann-
soknar. Gaeta skal samramis vid Urlausn sambarilegra mala.

Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er
studdur vid. Akvaedi IV.—VII. kafla stjérnsyslulaga gilda ekki um akvordun Fjarmélaeftir-
litsins um ad keera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 lata 16greglu og akeruvaldi i té upplysingar og gdgn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgerdum logreglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
2. mgr.

Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gogn sem
hun hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt { adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsdkn peirra brota sem tilgreind eru
2. mgr.

Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshofounar vegna aetladrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malio til Fjarmala-
eftirlitsins til medferdar og akvordunar.

IV. KAFLI
Breyting 4 16gum nr. 131/1997, um rafraena eignarskraningu verobréfa.
12. gr.
34. gr. laganna ordast svo asamt fyrirsdgn:
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjérnvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn:
. 2. mgr. 1. gr. um ad starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud & starfsleyfis,
3. mgr. 3. gr. um ad verdbréfamidstdd skuli ekki stunda adra starfsemi en kvedid er aum
i logunum eda er edlileg i tengslum vid hana,
1. mgr. 5. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins um virkan eignarhlut,
6. gr. um tilkynningarskyldu verdbréfamiostoovar til Fjarmalaeftirlitsins,
5. 7.gr.umstarfsreglur stjornar verdbréfamidstdovar og samruna verdbréfamidstodvar vid
annad félag,
6. 1.mgr. 8. gr. um pagnarskyldu,
7. 9. gr. um arsreikning og arsskyrslu og tilkynningarskyldu endurskodanda,
8. 1.0g2.malsl. 13. gr. um reglur stjornar verdbréfamidstodvar um hvada verdbréf er unnt
a0 taka til skraningar sem rafbréf,
9. 14. gr. um ad verobréfamidstod sé oheimilt ad veita upplysingar um skrao réttindi,
10. 2. mgr. 30. gr. um abyrgdarsjod verdbréfamidstodvar,
11. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 34. gr. a.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numio fra 10 pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem
lagoar eru 4 10gadila geta numio fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr. Vio akvordun sekta skal m.a.
tekid tillit til alvarleika brots, hvad pad hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila
og hvort um itrekad brot er ad rda. Akvardanir um stjornvaldssektir skulu teknar af stjorn
Fjarmalaeftirlitsins og eru paer adfararhafar. Sektir renna i rikissj60 ad fradregnum kostnaoi
vi0 innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvordun Fjarmala-
eftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um dkvordun og Utreikning drattar-
vaxta fer eftir logum um vexti og verdtryggingu.

Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af dsetningi eda galeysi.

N —

B w
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13. gr.
A eftir 34. gr. koma sex nyjar greinar, asamt fyrirsdgn, svohljédandi:

a.(34.gr.a.)

Hafi adili gerst brotlegur vid akvaedi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu meo satt med sampykki mals-
adila, enda sé ekki um a0 raeda meiri hattar brot sem refsiviourlog liggja vio. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjar-
malaeftirlitid setur nanari reglur um framkvaemd akvadisins.

b. (34. gr.b.)

[ mali sem beinist ad einstaklingi, sem lokid getur med alagningu stjérnvaldssekta eda
keeru til 16greglu, hefur madur, sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um 16gbrot,
rétt til ad neita a0 svara spurningum eda afhenda gégn eda muni nema hagt sé ad utiloka ad
pao geti haft pydingu fyrir akvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum
grunada um pennan rétt.

c.(34.gr.c)

Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvaldssektir samkvemt 16gum pessum
fellur nidur pegar fimm 4r eru lidin fr4 pvi ad hattsemi lauk.

Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um upphaf rannsoknar
4 meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadio hafa ad broti.

d. (34.gr.d.)
Sektir eda fangelsi.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvemt 60rum 16gum, ad brjota gegn akvaedum:
1. 2.mgr. 1. gr. um ad starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud & starfsleyfis,
2. 3. mgr. 3. gr. um bann vid pvi ad verdbréfamidstdd stundi adra starfsemi en kvedid er
aum i 16gunum eda er edlileg i tengslum vio hana,
3. 1.mgr. 8. gr. um pagnarskyldu,
4. 9. gr. um arsreikning og arsskyrslu og tilkynningarskyldu endurskodanda,
5. 14. gr. um ad verdbréfamidst6d sé oheimilt ad veita upplysingar um skrad réttindi.

e.(34.gr.e.)

Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af 4setningi eda galeysi.

Heimilt er ad gera upptakan med domi beinan eda ébeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn dkvedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

f.(34.gr. 1)

Brot gegn 16gum pessum sata adeins opinberri rannsokn ad undangenginni kaeru Fjar-
malaeftirlitsins til 16greglu.

Vardi meint brot 4 I[6gum pessum badi stjérnvaldssektum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid meo stjornvaldsakvordun hja stofn-
uninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst
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meiri hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega
vitaveroum hetti eda vio adsteedur sem auka mjog 4 saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjar-
malaeftirlitid & hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota a [6gum pessum til
opinberrar rannsdknar. Geta skal samremis vid Grlausn sambearilegra mala.

Med karu Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studd-
ur vid. Akvaedi IV.~VII. kafla stjornsyslulaga gilda ekki um akvordun Fjarmalaeftirlitsins um
a0 keera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 lata 16greglu og akeruvaldi i té upplysingar og gogn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgeroum logreglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Logreglu og dkaeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gogn sem
hun hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt { adgeroum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Telji dkeerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegna atladrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malid til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og akvordunar.

V. KAFLI
Breyting 4 16gum nr. 30/2003, um verdbréfasjooi og fjarfestingarsjooi.
14. gr.
68. gr. laganna ordast svo asamt fyrirsdgn:
Stjornvaldssektir.

Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hvern pann sem brytur gegn:

. 3.mgr. 1. gr. og 3. malsl. 1. mgr. 5. gr. um ad leyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud

an stadfestingar eda starfsleyfis,

2. 1.mgr. 4. gr. um stofnun fagfjarfestasjoda og tilkynningu um stofnun sjédanna til Fjar-
malaeftirlitsins,

3. 2.mgr. 5. gr.um bann vid pvi ad breyta verobréfasjodum i sj6di sem 16gin taka ekki til,

4. 11.gr.um einkarétt verobréfasjdoa til ad nota til ndnari skyringar 4 starfsemi sinni ordid
verdbréfasjodur,

5. 15. gr. um adskilnad reksturs og vorslu og 6haoi rekstrarfélaga og vorslufyrirtekja
verdbréfasjoda og skyldu peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad
leidarljosi,

6. 1. mgr. 18. gr. um Utvistun verkefna rekstrarfélags verdbréfasjoos,

7. 20. gr. um starfsemi vorslufyrirtekis verdbréfasjooa,

8. 29. gr. um auglysingu innlausnarvirdis,

9

0

[u—

. 30.-42. gr. um fjarfestingarheimildir verobréfasjdoa,
1. mgr. 43. gr. um markadssetningu verdbréfasjods med stadfestu innan Evrépska efna-
hagssvaedisins hér 4 landi,

11. 45. gr. um markadssetningu islenskra verdbréfasjoda utan fslands,

12. 46.-51. gr. um upplysingagjof verobréfasjooa,

13. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 2. mgr. 5. gr., um breytingu 4 fjarfestingarsjodum 1 sjodi

sem 16gin taka ekki til,
14. 2.malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 2. mgr. 15. gr., um 6ha&di rekstrarfélaga og vorslufyrirtaekja
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fjarfestingarsjoda i storfum sinum og skyldu peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlut-
deildarskirteina a0 leidarljosi,

15. 2.malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr., um utvistun verkefna rekstrarfélags fjarfest-
ingarsjods,

16. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 20. gr., um starfsemi vorslufyrirtaekis fjarfestingarsjoda,

17. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 46.-51. gr. og 5. mgr. 62. gr. um upplysingagjof fjarfest-
ingarsjoda,

18. 2. mgr. 52. gr. og 3. mgr. 62. gr. um einkarétt fjarfestingarsjoda til ad nota til nanari
skyringar 4 starfsemi sinni ordid fjarfestingarsjodur,

19. 54. og 65. gr. um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjooa,

20. 55.0g 65. gr. um tilkynningu um ahzttu,

21. 1.mgr. 62. gr. um ad hlutabréfasjéoum sé einungis heimilt ad hafa med hondum rekstur
fjarfestingarsjods,

22. 7.mgr. 62. gr. um skyldu hlutabréfasj6ds til ad vekja athygli 4 reglum um innlausnar-
skyldu sj60sins,

23. 1. mgr. 63. gr., sbr. 58. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, um pagnarskyldu,

24. 2.mgr. 63. gr., sbr. 1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki,
um virka eignarhluti,

25. 3. mgr. 63. gr. um a0 framkvaemdastjori hlutabréfasjods skuli hafa lokid profi i vero-
bréfavidskiptum,

26. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 69. gr.

b4 getur Fjarmalaeftirlitio lagt stjérnvaldssektir & hvern pann sem brytur groflega eda
itrekad gegn 19. gr. um goda vidskiptahaetti eda 2. mgr. 62. gr. um ad hlutabréfasjéour skuli
rekinn i samrami vid goda vidskiptaheetti.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numid fra 10 pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem
lagoar eru 4 16gadila geta numio fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr. Vio akvordun sekta skal m.a.
tekid tillit til alvarleika brots, hvad pad hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila
og hvort um itrekad brot er ad rada. Akvardanir um stjérnvaldssektir skulu teknar af stjorn
Fjarmalaeftirlitsins og eru paer adfararhaefar. Sektir renna i rikissjod ad fradregnum kostnadi
vi0 innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvordun Fjarmala-
eftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhad sektarinnar. Um akvordun og utreikning drattar-
vaxta fer eftir [ogum um vexti og verotryggingu.

Stjérnvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af dsetningi eda galeysi.

15. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 69. gr. laganna:
a. Greinin ordast svo:
Hafi adili gerst brotlegur vio akveedi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins
a grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad [juka mélinu med satt med sampykki
malsadila, enda sé ekki um ad raeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Satt
er bindandi fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med
undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitio setur nanari reglur um framkveemd akvaoisins.
b. Fyrirsdgn greinarinnar fellur brott.
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16. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 70. gr. laganna:
a. Greinin ordast svo:

[ méli sem beinist ad einstaklingi, sem lokid getur med alagningu stjérnvaldssekta
eda keeru til 16greglu, hefur madur, sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur
um logbrot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda athenda gégn eda muni nema haegt
s¢ a0 utiloka ad pad geti haft pydingu fyrir akvoroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio
skal leidbeina hinum grunada um pennan rétt.

b. Fyrirsdgn greinarnnar fellur brott.

17. gr.
A eftir 70. gr. koma fjorar nyjar greinar, 70. gr. a— 70. gr. d, 4samt fyrirsdgn, svohljéd-
andi:

a. (70. gr. a.)

Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjérnvaldssektir samkvemt 16gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.

Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila um upphaf rannsdknar
4 meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadio hafa ad broti.

b. (70. gr.b.)
Sektir eda fangelsi.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvemt 60rum logum, ad brjota gegn dkvadum:
1. 3.mgr. 1. gr. og 3. malsl. 1. mgr. 5. gr. um ad leyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud
an sta0festingar eda starfsleyfis,
2. 2.mgr. 5. gr. um bann vid pvi a0 breyta verobréfasjooum i sj6di sem 16gin taka ekki til,
3. 15. gr. um adskilnad reksturs og vorslu og 6hadi rekstrarfélaga og vorslufyrirteekja
verdbréfasjoda og skyldu peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad
leidarljosi,

1. mgr. 18. gr. um utvistun verkefna rekstrarfélags verdbréfasjods,

20. gr. um starfsemi vorslufyrirtakis verobréfasjdoa,

30.-42. gr. um fjarfestingarheimildir verobréfasjoda,

1. mgr. 43. gr. um markadssetningu verdbréfasj6ds meo stadfestu innan Evrépska efna-

hagssvadisins hér 4 landi,

46.-51. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda,

9. 2.malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 2. mgr. 5. gr., um breytingu a fjarfestingarsjodum i sjodi
sem 16gin taka ekki til,

10. 2.malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 2. mgr. 15. gr., um 6hadi rekstrarfélaga og vorslufyrirtekja
fjarfestingarsjooa i storfum sinum og skyldu peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlut-
deildarskirteina ad leidarljosi,

11. 2.malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr., um utvistun verkefna rekstrarfélags fjarfest-
ingarsjods,

12. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 20. gr., um starfsemi vorslufyrirtaekis fjarfestingarsjooa,

13. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 46.—51. gr. og 5. mgr. 62. gr. um upplysingagjof fjarfest-
ingarsjoda,

Noaws

[o¢]
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14. 54.0g 65. gr. um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjooa,

15. 55.0g 65. gr. um tilkynningu um ahattu,

16. 1.mgr. 62. gr. um ad hlutabréfasjooum sé einungis heimilt ad hafa med hondum rekstur
fjarfestingarsjods,

17. 1. mgr. 63. gr., sbr. 58. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, um pagnarskyldu,

18. 2. mgr. 63. gr., sbr. 1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48. gr. laga um fjarmalafyrirteki,
um virka eignarhluti.

c. (70. gr.c.)

Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af 4setningi eda galeysi.

Heimilt er ad gera upptekan med domi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvaedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveaemt I6gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir 1 almennum hegningarldgum.

d. (70. gr. d.)

Brot gegn 16gum pessum sata adeins opinberri rannsokn ad undangenginni kaeru Fjar-
malaeftirlitsins til I6greglu.

Vardi meint brot 4 16gum pessum badi stjornvaldssektum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid meo stjornvaldsakvordun hja stofn-
uninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst
meiri hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn meo sérstaklega
vitaverdum hatti eda vid adstedur sem auka mjog 4 saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjar-
malaeftirlitid a4 hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota a4 16gum pessum til
opinberrar rannsoknar. Gaeta skal samraemis vid urlausn sambarilegra mala.

Med kaeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er
studdur vid. Akvaedi IV.—VIL. kafla stjornsyslulaga gilda ekki um akvordun Fjarmélaeftir-
litsins um ad keera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 lata I6greglu og akaeruvaldi i té upplysingar og gdgn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgerdum logreglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
2. mgr.

Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gogn sem
hun hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt { a0gerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
2. mgr.

Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshofounar vegna aetladrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjérnsysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malio til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og akvordunar.
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VI. KAFLI
Breyting 4 logum nr. 60/1994, um vatryggingastarfsemi.
18. gr.
99. gr. laganna ordast svo asamt fyrirsdgn:
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjérnvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn:

2. malsl. 1. gr. og 5. mgr. 21. gr. um bann vid ad leyfisskyld starfsemi sé stundud an
starfsleyfis,
1. mgr. 5. gr. um ad vatryggingaahztta skuli adeins frumtryggd hja vatryggingafélagi
med starfsleyfi 4 {slandi eda 4 Evropska efnahagssvadinu,
9.-11. gr. um starfsheimildir,
1. mgr. 13. gr. um ad greinilega skuli koma fram i heiti vatryggingafélags ad um va-
tryggingafélag sé ad reda,
2. mgr. 13. gr. um heiti og upplysingagjof,
2. mgr. 19. gr. um a0 ekki skuli stofnad til vatryggingasamninga og abyrgda vegna
peirraeda innheimtu idgjalda pegar stofna 4 gagnkvaemt vatryggingafélag fyrr en félagio
hefur verid skrad,
1. mgr. 27. gr. um leyfisumsokn til Fjarmalaeftirlitsins ef vatryggingafélag med starfs-
leyfihéralandi hyggsttaka upp nyjan greinaflokk vatrygginga eda vatryggingagrein eda
breyta starfsemi sinni i verulegum atridum,
3. mgr. 27. gr. um ad senda skuli breytingar 4 sampykktum vatryggingafélags til Fjar-
malaeftirlitsins innan viku fra sampykkt peirra,
4. mgr. 28. gr. um a0 allar breytingar 4 atridum sem tilkynna skal til vatryggingafélaga-
skrar skuli senda eins fljott og audid er og eigi sidar en innan eins méanadar,
2. mgr. 34. gr. um eignir til j6fnunar & moti vatryggingaskuld,
36. gr. um skyldu stjornar til pess ad tryggja ad fyrir hendi sé sérpekking 4 mati og ut-
reikningi vatryggingaskuldar,
1.malsl. 4. mgr. 37. gr. umtilkynningarskyldu tryggingasterdfredings til Fjarmalaeftir-
litsins,
38. gr. um a0 halda skra yfir eignir til jéfnunar vatryggingaskuld eda liftryggingaskuld,
1. mgr. 39. gr. um a0 adilar sem hyggjast eignast virkan eignarhlut i vatryggingafélagi
skuli fyrir fram leita sampykkis Fjarmalaeftirlitsins,
9.—11. mgr. 39. gr. um tilkynningarskyldu i tengslum vid virkan eignarhlut,
1.,2.0g5. mgr. 41. gr. um hamark eigin hluta,
4. mgr. 43. gr. um tilkynningarskyldu um péknun stjérnarmanna eda framkvamdastjora
5. mgr. 43. gr. um tilkynningarskyldu um myndun félagasamstadu eda yfirrdd yfir 66ru
félagi og um verulegar breytingar & skipulagi samstaou,
6. mgr. 43. gr. um setningu verklagsreglna,
7. mgr. 43. gr. um skyldu stjérnar og framkvemdastjora vatryggingafélags til a0 gera
Fjarmalaeftirlitinu vidvart um malefni sem hafa urslitapydingu fyrir framhaldandi starf-
semi félagsins,
2. mgr. 46. gr. um tilkynningarskyldu endurskodanda til Fjarmalaeftirlitsins,
1. malsl. 47. gr. um a0 senda skuli Fjarmalaeftirliti arsreikning og fylgigogn,
1. mgr. 48. gr. um upplysingaskyldu vegna starfsemi erlendis,
49. gr. um uthlutun ards,
4. mgr. 54. gr. um skyrslur um vidskipti vio tengda adila,
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26. 3. malsl. 1. mgr. 55. gr. um skil 16gbodinna vatryggingaskilmala,

27. 3. malsl. 2. mgr. 55. gr. um skil 4 reiknigrundvelli liftrygginga og heilsutrygginga,

28. 58. gr. um skil 16gbodinna vatryggingaskilmala,

29. 1. mgr. 68. gr. um skyldu til sampykkis Fjarmalaeftirlitsins vegna flutnings 4 stofni,

30. 4.mgr. 72. gr. um avoxtun fjarmuna vatryggingafélags med adalstoovar i riki utan Evr-
opska efnahagssvadisins,

31. 73. gr. um skil 4 arsreikningi og upplysingaskyldu vatryggingafélags med adalstodvar
i riki utan Evropska efnahagssvadisins,

32. 2.mgr. 76. gr. um lok starfsemi vatryggingafélags med adalstoovar i riki utan Evropska
efnahagssvedisins,

33. 3.mgr. 76. gr. um lausn geymslufjar vatryggingafélags med adalstodvar i riki utan Evr-
opska efnahagssveadisins,

34. 4.0g5.mgr.77. gr.umheimild vatryggingafélaga med starfsleyfi hér 4 landi til ad opna
utibl i 60ru adildarriki Evropska efnahagssvaedisins,

35. 4. mgr. 78. gr. um heimild vatryggingafélaga med starfsleyfi hér 4 landi til ad veita
pjonustu i 60ru adildarriki Evropska efnahagssvaedisins,

36. 79. gr. um heimild vatryggingafélaga med starfsleyfi hér 4 landi til ad hefja starfsemi i
riki utan Evropska efnahagssvadisins,

37. 1. malsl. 1. mgr. 86. gr. um umsékn vegna flutnings 4 vatryggingastofni,

38. 88.-89. gr. um samruna,

39. 1.mgr. 97. gr. um skil greinargeroar til Fjarmalaeftirlitsins vegna akvordunar um frjals
slit,

40. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 99. gr. a.

ba getur Fjarmalaeftirlitio lagt stjérnvaldssektir & hvern pann sem brytur groflega eda
itrekad gegn 12. gr. um goda vidskiptahatti og venjur i vatryggingavidskiptum,

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numid fra 10 pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem
lagoar eru 4 10gadila geta numio fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr. Vio akvordun sekta skal m.a.
tekid tillit til alvarleika brots, hvad pad hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila
og hvort um itrekad brot er ad reda. Akvardanir um stjornvaldssektir skulu teknar af stjorn
Fjarmalaeftirlitsins og eru par adfararhafar. Sektir renna i rikissj60 ad fradregnum kostnadi
vi0 innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvordun Fjarmala-
eftirlitsins skal greida dréattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um dkvordun og utreikning dréattar-
vaxta fer eftir logum um vexti og verdtryggingu.

Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af dsetningi eda galeysi.

19. gr.
A eftir 99. gr. koma sex nyjar greinar, 99. gr. a—99. gr. f, asamt fyrirsogn, svohljédandi:

a.(99. gr. a.)

Hafi adili gerst brotlegur vid akvadi laga pessara eda dkvardanir Fjarmalaeftirlitsins a
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki mals-
adila, enda sé ekki um a0 reda meiri hattar brot sem refsiviourlog liggja vio. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjar-
malaeftirlitid setur nanari reglur um framkvaemd dkvedisins.
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b. (99. gr.b.)

[ mali sem beinist ad einstaklingi, sem lokid getur med alagningu stjérnvaldssekta eda
keerutil 16greglu, hefur madur, sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um 16gbrot,
rétt til ad neita a0 svara spurningum eda athenda gégn eda muni nema hagt s¢ ad utiloka ad
bad geti haft pydingu fyrir akvoroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum
grunada um pennan rétt.

c.(99.gr.c)

Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvaldssektir samkvamt 16gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.

Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila um upphaf rannsdknar
4 meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

d. (99. gr. d.)
Sektir eda fangelsi.
bao vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvamt 6drum 16gum, ad brjota gegn akvaedum:
1. 2. malsl. 1. gr. og 5. mgr. 21. gr. um bann vid ad leyfisskyld starfsemi sé¢ stundud an
starfsleyfis,
2. 4.mgr. 28. gr. um ag allar breytingar a atridum sem tilkynna skal til vatryggingafélaga-
skrar skuli senda eins fljott og audid er og eigi sidar en innan eins manadar,
3. 4.mgr. 37. gr. um tilkynningarskyldu tryggingasterdfradings til Fjarmalaeftirlitsins,
4. 1.,2.0g5. mgr. 41. gr. um hamark eigin hluta,
5. 1.-3.mgr. 44. gr. um arsreikninga,
6. 2. mgr. 45. gr. um hafi endurskodanda,
7. 1.mgr. 46. gr. um a0 arsreikningur vatryggingafélags skuli endurskodadur i samrami
vid gb6da endurskodunarvenju,
8. 2. mgr. 46. gr. um tilkynningarskyldu endurskodanda til Fjarmalaeftirlitsins,
9. 49. gr. um uthlutun ards,
10. 2.mgr. 76. gr. um lok starfsemi vatryggingafélags med adalstéovar i riki utan Evropska
efnahagssvedisins,
11. 3.mgr. 76. gr. um lausn geymslufjar vatryggingafélags med adalstodvar i riki utan Evr-
opska efnahagssvaedisins,
12. 1. 0g 6. mgr. 90. gr. um adgerdir vegna 6nogs gjaldpols.

e. (99.gr.e.)

Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af 4setningi eda galeysi.

Heimilt er a0 gera upptekan med démi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn dkvedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlogum.

f. (99. gr. f.)
Brot gegn 16gum pessum sata adeins opinberri rannsokn ad undangenginni keeru Fjar-
malaeftirlitsins til 16greglu.
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Vardi meint brot 4 16gum pessum baedi stjornvaldssektum og refsingu metur Fjarmalaeftir-
1itid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid meo stjornvaldsakvoroun hja stofnuninni.
Efbrot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst meiri hattar
ef pad lytur ad verulegum fjarhadum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vitaveroum
haetti eda vid adsteedur sem auka mjog & saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid
4 hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota 4 [6gum pessum til opinberrar rann-
soknar. Gaeta skal samramis vid urlausn sambarilegra mala.

Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studd-
urvid. Akvadi IV ~VII. kafla stjornsyslulaga gilda ekki um akvordun Fjarmélaeftirlitsins um
a0 keera mal til 1ogreglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 lata 16greglu og akeruvaldi i té upplysingar og gogn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgerdum 16greglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gogn sem
hin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru 1 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt i adgeroum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Telji akeerandi ad ekki séu efni til malsh6founar vegna aetladrar refsiverorar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurldgum getur hann sent eda endursent malio til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og akvordunar.

VII. KAFLI
Breyting 4 16gum nr. 32/2005, um midlun vatrygginga.
20. gr.
62. gr. laganna ordast svo asamt fyrirsdgn:
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjérnvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn:
2. mgr. 1. gr. um heimild til handa tilteknum adilum til ad midla vatryggingum,
1. mgr. 12. gr. um heiti vatryggingamiolara,
13. gr. um breytingu a starfsemi
1. mgr. 14. gr. um ad vatryggingamidlari skuli einungis midla frumtryggingum 4 vegum
vatryggingafélaga sem hafa starfsleyfi hér 4 landi,
15.—-17. gr. um heefisskilyroi,
2. malsl. 1. mgr. 19. gr. um fjarhagslega stéou vatryggingamidlara og vidbrogoum vid
pvi ef likur eru 4 pvi ad vatryggingamidlari eigi ekki fyrir fjarhagslegum skuldbinding-
um sinum,
7. 20. gr. um starfsabyrgdartryggingu vatryggingamidlara,
8. 21. gr. um viotoku fjarmuna an heimildar,
9. 1. mgr. 22. gr. um vorslufjarreikning vatryggingamidlara,
10. 23. gr. um yfirsyn yfir starfsemi,
11. 24. gr. um raoningar- og verksamninga,
12. 25. gr. um samninga um pjénustu,
13. 27. gr. um pagnarskyldu vatryggingamidlara o.fl.,
14. 30.-32. gr. um upplysingaskyldu vatryggingamidlara,
15. 1.-3. mgr. 36. gr. um innldgn starfsleyfis,

el

SAING
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16. 37. gr.um skil 4 arsreikningi og fylgigdgnum,

17. 38. gr. um tilkynningu um framkomna skadabdtakrofu,

18. 1.-3. mgr. 39. gr. um skraningu umbodsmanns,

19. 40. gr. um skilyrdi skraningar,

20. 1. mgr. 41. gr. um heiti vatryggingaumbodsmanns,

21. 1. malsl. 1. mgr. 42. gr. um takmarkanir & starfsemi vatryggingaumbodsmanns,

22. 43. gr. um viotoku vatryggingaumbodsmanns a fjarmunum,

23. 1. mgr. 44. gr. um vorslufjarreikning vatryggingaumbodsmanns,

24. 45. gr. um yfirsyn yfir starfsemi,

25. 46. gr. um raoningar- og verksamninga,

26. 48. gr. um pagnarskyldu vatryggingaumbodsmanna o.fl.,

27. 49. gr. um go6da vidskiptahatti og venjur vatryggingaumbodsmanns,

28. 51.-54. gr. um upplysingaskyldu vatryggingaumbodsmanns,

29. 1.o0g3.mgr.56. gr.um starfsemi innlendra vatryggingamiolara og vatryggingaumbods-
manna erlendis,

30. 60. gr. um eftirlitsgjald,

31. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 62. gr. a.

b4 getur Fjarmalaeftirlitio lagt stjornvaldssektir 4 hvern pann sem brytur groflega eda
itrekad gegn 28. gr. eda 49. gr. um gooda vioskiptahetti og venjur.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numid fra 10 pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem
lagdar eru 4 16gadila geta numid fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr. Vid akvordun sekta skal m.a.
tekid tillit til alvarleika brots, hvad pad hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila
og hvort um itrekad brot er ad reeda. Akvardanir um stjérnvaldssektir skulu teknar af stjorn
Fjarmalaeftirlitsins og eru paer adfararhaefar. Sektir renna 1 rikissjod ad frddregnum kostnadi
vid innheimtuna. Séu stjérnvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvordun Fjarmala-
eftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvordun og treikning drattar-
vaxta fer eftir [dgum um vexti og verdtryggingu.

Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af dsetningi eda géleysi.

21. gr.
A eftir 62. gr. koma sex nyjar greinar, asamt fyrirsogn, svohljédandi:

a. (62. gr.a.)

Hafi adili gerst brotlegur vid akvadi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt a0 ljuka malinu med satt med sampykki mals-
adila, enda sé ekki um a0 reeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.
Fjarmalaeftirlitid setur nanari reglur um framkvamd akvedisins.

b. (62. gr.b.)

[ méli sem beinist ad einstaklingi, sem lokid getur med 4lagningu stjérnvaldssekta eda
keeru til 16greglu, hefur madur, sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um 16gbrot,
rétt til ad neita a0 svara spurningum eda athenda gégn eda muni nema hagt sé¢ ad utiloka ad
pad geti haft pydingu fyrir akvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum
grunada um pennan rétt.
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c.(62.gr.c.)

Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvaldssektir samkvemt l6gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.

Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila um upphaf rannséknar
4 meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 61lum sem stadid hafa ad broti.

d. (62. gr. d.)
Sektir eda fangelsi.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvemt 60rum 16gum, ad brjota gegn akvaedum:
1. 2.mgr. 1. gr., 12. og 13. gr. og 1. mgr. 14. gr. um bann vid ad leyfisskyld starfsemi sé
stundud an heimildar,
1.mgr. 19. gr.um fjarhagslega stodu vatryggingamidlara og vidbrogdum vid pvi ef likur
eru 4 pvi a0 miolari eigi ekki fyrir fjarhagslegum skuldbindingum sinum,
20. gr. um starfsabyrgoartryggingu vatryggingamiodlara,
21. gr. um vidtoku fjadrmuna 4n heimildar,
1. mgr. 22. gr. um vorslufjarreikning vatryggingamidlara,
27. gr. um pagnarskyldu vatryggingamiolara o.fl.,
30.—32. gr. um upplysingaskyldu vatryggingamidlara,
48. gr. um pagnarskyldu vatryggingaumbodsmanna o.fl.

N

XN W

e. (62. gr.e.)

Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af 4setningi eda galeysi.

Heimilt er ad gera uppteekan med domi beinan eda 6beinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvaedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvemt l6gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlégum.

f. (62. gr. f.)

Brot gegn 16gum pessum sata adeins opinberri rannsékn ad undangenginni kaeru Fjar-
malaeftirlitsins til [6greglu.

Vardi meint brot 4 16gum pessum badi stjornvaldssektum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofn-
uninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst
meiri hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega
vitaverdum hatti eda vid adstedur sem auka mjog 4 saknaemi brotsins. Jatnframt getur Fjar-
malaeftirlitid 4 hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota a I6gum pessum til
opinberrar rannsoknar. Gaeta skal samraemis vid urlausn sambarilegra mala.

Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studd-
urvid. Akvadi IV .~ VII. kafla stjornsyslulaga gilda ekkium dkvérdun Fjarmalaeftirlitsins um
a0 keera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 lata [6greglu og dkaruvaldi 1 té upplysingar og gogn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgerdum 16greglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.
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Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad 1ata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gogn sem
hun hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt { adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
2. mgr.

Telji akaerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegna aetladrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluviourldgum getur hann sent eda endursent malio til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og akvordunar.

VIII. KAFLI
Breyting 4 1ogum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi.
22. gr.

1. mgr. 12. gr. laganna ordast svo:

Efeftirlitsskyldur adili eda einstaklingar og 16gadilar hafa ad mati Fjarmalaeftirlitsins med
refsiveroum haetti gerst brotlegir vid 10g eda reglur sem Fjarmalaeftirlitinu er falio a0 fram-
fylgja og brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Adgeroum
Fjarmalaeftirlitsins samkvamt pessari grein verdur ekki skotid til domstodla.

IX. KAFLI
Gildistaka.
23. gr.
Log bessi 00last pegar gildi.

Athugasemdir vio lagafrumvarp petta.

Frumvarp petta er samid med hlidsjon af nidurstodum nefndar forsaetisradherra um viour-
16g vid efnahagsbrotum. A undanférnum arum hafa komid upp alitaefni og i sumum tilvikum
rikt nokkur 6vissa um samskipti og verkaskiptingu 16greglu og dkaruvalds annars vegar og
eftirlitsstofnana innan stjérnsyslunnar hins vegar vio rannsokn og meodferd efnahagsbrota.
b4 hefur verid nokkur umrada um vidurlég vid efnahagsbrotum og hvernig skerpa megi
varnadarahrif peirra.

Hinn 27. oktober 2004 skipadi forsatisradherra, ao tillogu domsmalaradherra og vid-
skiptaradherra, nefnd um vidurlog vid efnahagsbrotum. f nefndina voru skipud Bogi Nilsson
rikissaksoknari, Jon H.B. Snorrason saksoknari og Ragna Arnadottir, skrifstofustjori { doms-
og kirkjumélaraduneytinu, samkveemt tilnefningu démsmalaradherra og Asgeir Einarsson,
yfirlogfraedingur hja Samkeppniseftirlitinu, Jonina S. Larusdottir, skrifstofustjori i vioskipta-
raduneytinu, og Pall Gunnar Palsson, pa forstjori Fjarmalaeftirlitsins, samkvaemt tilnefningu
vidskiptaradherra. { forfollum Jéninu tok Haraldur Orn Olafsson, 16gfradingur i vidskipta-
raduneytinu, s@ti hennar i nefndinni til 1. april 2005. Pall Gunnar Palsson var skipadur for-
stjori Samkeppniseftirlitsins 1. jali 2005 og tok Hlynur Jonsson svidsstjori hja Fjarmalaeftir-
litinu saeti hans. Pall Gunnar Pélsson starfadi afram med nefndinni. Dr. Pall Hreinsson laga-
professor vid Haskola {slands var skipadur formadur nefndarinnar. Ritari nefndarinnar var
Asgerdur Ragnarsdottir adstodarmadur hastaréttardomara. Einnig starfadi Aslaug Arnadéttir,
16gfreedingur i i0nadar- og vidskiptaraduneyti, med nefndinni.

Markmio nefndarinnar var ad mé6ta ny vidomio um beitingu vidurlaga vio efnahagsbrotum,
b.e. hvenaer rétt veri ad beita stjornvaldssektum annars vegar og annars konar vidurlogum
hins vegar. P4 midadi umfj6llun nefndarinnar ad pvi ad leggja fram tilldgur um hlutverk og
verkaskiptingu eftirlitsadila, sérstaklega hvad vardar skil 4 milli peirra sem beitt geta stjorn-
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valdssektum og 16greglu og akeruvalds. Beindist umfjollun nefndarinnar um hlutverk og
verkaskiptingu eftirlitsadila einkum ad Samkeppniseftirlitinu og Fjarmalaeftirlitinu og verka-
skiptingu peirra gagnvart 16greglu og akaeruvaldi.

Nefndin lauk storfum 12. oktdber 2006 og skiladi skyrslu til forsetisradherra. Bogi Nils-
son skrifadi undir skyrsluna med fyrirvara og skiladi séraliti par sem hann gerir athugasemdir
vi0 akvedin atridi. Tillogum nefndarinnar ma skipta i prennt. Snia peer i fyrsta lagi almennt
a0 stjornsysluvidurlogum og refsingum, 1 6dru lagi ad vidurlégum vid brotum 4 fjarmala-
markadi og i pridja lagi ad vidurldgum vid brotum & samkeppnisldgum. I morgum tilvikum
gerdi nefndin tillogur ad lagabreytingum og fylgja skyrslu hennar drég ad tveimur frum-
vOrpum, annars vegar frumvarpi til laga um breytingar 4 samkeppnislogum og hins vegar
frumvarpi til laga um breytingar 4 lagadkveedum um viourldg vid brotum a fjarmalamarkadi.
Med skyrslu nefndarinnar fylgdu tvaer alitsgerdir. Annars vegar alitsgerd Bjargar Thoraren-
sen professors og Asgerdar Ragnarsdottur 16gfraedings um rétt til ad fella ekki 4 sig sok &
stjornsyslustigi skv. 6. gr. mannréttindasattmala Evrépu. Hins vegar alitsgerd Roberts R.
Spané professors um bann vid tvofaldri refsingu eda endurtekinni malsmedferd til urlausnar
um refsiverda hattsemi skv. 4. gr. 7. vidauka vid mannréttindasattmala Evrépu.

Helstu breytingar sem felast i frumvarpinu.
Frumvarp petta byggir 4 nidurstodum nefndar um vidurlog vid efnahagsbrotum. Helstu
breytingar sem felast { frumvarpinu eru eftirfarandi:

1. Lagt er til ad refsidbyrgd vegna brota gegn 16gum & fjarmalamarkadi verdi afmorkud
nanar en samkvamt gildandi 16gum.

2. Lagter til a0 sett veroi i 10ggjof a fjarmalamarkaoi akvaedi um heimildir Fjarmalaeftir-
litsins til ad leggja stjornvaldssektir 4 fyrirteki og einstaklinga vegna brota 4 I1dgunum,
en nu er adeins heimild til alagningar stjornvaldssekta i logum um verdbréfavidskipti,
nr. 33/2003. Pa er lagt til ad sérstok fyrningarakveedi vardandi heimild Fjarmalaeftirlits-
ins til a0 leggja a stjornvaldssektir verdi 1ogfest. Lagt er til a0 heimildir Fjarmalaeftir-
litsins til ad leggja a stjornvaldssektir falli nidur pegar sjo ar eru 1idin fra pvi ad hattsemi
lauk, ef um er ad reeda meint brot gegn akvadum verdbréfavidskiptalogum. { 6drum til-
fellum falli paer nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.

3. Pa er lagt til a0 kve0id verdi 4 um ad brot gegn logum a fjarmalamarkadi sati adeins
opinberri rannsdkn ad undangenginni keru Fjarmalaeftirlitsins til 16greglu. Einnig er
lagt til ad nokkrum akveedum verdi baett vid 10g 4 fjarmalamarkadi, sem studla eiga ad
samvinnu 16greglu og Fjarmalaeftirlitsins vio rannsokn 4 peim brotum sem geta baoi
vardad stjornvaldssektum og refsiabyrgo.

4. Lagt er til a0 16gfest verdi akvedi er kvedur 4 um rétt einstaklings til ad fella ekki sok
a sjalfan sig vid rannsokn a stjornsyslustigi.

5. Loks er lagt til a0 16gfest veroi heimild til handa Fjarmalaeftirlitinu til ad ljuka malum
med satt.

Nugildandi 4kvaeoi um vidurlog vio brotum 4 16ggjof 4 fjarmalamarkadi og framkvaemd
peirra.

[ 16gum um starfsemi 4 fjarmalamarkadi hefur fram til sidustu ara 1itid verid hugad ad
vidurlsgum vid brotum. I flestum laganna var ad finna almennt akvaedi par sem kvedid var
4 um ad brot gegn vidkomandi 16gum vordudu sektum eda fangelsi allt ad einu til tveimur
arum. Ekki var gerour greinarmunur 4 brotum og var refsiramminn pvi hinn sami vegna allra
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akvaeda vidkomandi laga. Pessi hattur er enn hafour 4 i nokkrum I6gum og ma par nefna 16g
nr. 60/1994, um vatryggingastarfsemi. ba eru pess demi ad engin vidurlagadkvaedi hafi verid
i logum og ma par nefna 16g nr. 34/1998, um kauphallir og skipulega tilbodsmarkadi.

Vid heildarendurskodun laga um starfsemi 4 fjarméalamarkadi hefur hin sidari ar verid
hugad sérstaklega ad vidurlagadkvaedum. bannig er i XIV. kafla laga nr. 161/2002, um fjar-
malafyrirteki, tilgreint hvada brot geta vardad sektum og hvada brot geta vardad sektum og
fangelsi. Pannig hefur verio tekin afstada til pess hvada akvadi laganna geta ordid grund-
vollur refsiverds brots og hver ekki. I athugasemdum vid kaflann, sem fylgdu frumvarpi pvi
ervard ad 16gumnr. 161/2002, kemur fram ad almennar eftirlits- og pvingunarheimildir Fjar-
malaeftirlitsins samkvaemt 16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
pyki i mérgum tilvikum nagjanlegar og pvi ekki astaoa til ad kveda 4 um refsinaemi brots.
ba sé ekki kvedid 4 um refsinemi vegna brota gegn skilyroum frumvarpsins fyrir starfsleyfi
par sem neegilegt sé talid ad Fjarmalaeftirlitid kanni hvort skilyrdi séu fyrir hendi og synji
um starfsleyfi ef svo er ekki. Loks sé ekki kvedid a um refsinemi brota gegn dkvadum lag-
anna pegar onnur akveedi laganna kvedi med fullnaegjandi hatti 4 um réttarahrif brota.

Svipadur hattur er hafour 4 1 XI. kafla laga nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti, og i V.
kafla laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Med fyrrnefndu 16gunum
voru brot 4 akvaedum peirra i fyrsta skipti flokkud eftir alvarleika og kvedid 4 um mismun-
andi pung viourlog med hlidsjon af pvi. Var talid ad varnadarahrif og virkni vidurlaganna
yrdi mun meiri ef betur veeri skilgreint 1 16gunum hvada hattsemi vardi refsingu og hvers edl-
is hun veeri. [ 16gunum var jafnframt i fyrsta skipti kvedid 4 um eiginlegar stjornvaldssektir
vi0 brotum 4 akvaedum laga a fjarmalamarkadi. Samkvemt 74. gr. laganna getur Fjarmala-
eftirlitio lagt stjornvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn 59. og 62.—67. gr., en i peim
akvedum er fjallad um upplysingaskyldu utgefenda, rannsdknarskyldu fruminnherja, tilkynn-
ingarskyldu fruminnherja, birtingu upplysinga um vidskipti fruminnherja, innherjaskra og
reglur um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja. Akvaedin varda pa umgjord um
innherjaupplysingar og medferd peirra, sem atlad er ad koma i veg fyrir eiginleg innherja-
svik. Brot 4 55. og 60. gr. laganna um markadsmisnotkun og innherjasvik varda hins vegar
fangelsi allt ad tveimur arum, sbr. 77. gr. laganna.

ba ber a0 geta pess a0 breytingar voru gerdar a lagadkveedum um fjarmalaeftirlit 4 sidasta
l6ggjafarpingi, sbr. 16g nr. 67/2006. Mida pau 16g ad pvi a0 styrkja trraedi Fjarmalaeftirlitsins
og eyda 6vissu um tilkun nokkurra dkveda. Med peim var m.a. tekinn af allur vafi um ad
Fjarmalaeftirlitid geti beitt dagsektum skv. 11. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, gagnvart einstaklingum og 16gadilum, ef peir sinna ekki beidni eftirlitsins
um gogn eda krofum eftirlitsins um arbaetur. Adur hafoi kaerunefnd um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi komist ad peirri nidurstodu ad dagsektarheimild Fjarmalaeftirlitsins veeri
bundin vid eftirlitsskylda adila.

Til pessa hefur sjaldan verid akaert og demt & grundvelli refsiakvada laga 4 fjarmalamark-
adi. A grundvelli laga um verdbréfavidskipti hafa gengid tveir domar, i 63ru tilvikinu gekk
syknuddmur 1 héradi sem ekki var afryjad, en 1 hinu tilvikinu var sakfellt, en pad mal vardaoi
einnig brot & almennum hegningarldgum. Nokkur mal til vidbotar & svidi verdbréfamarkads-
réttar hafa verio til rannsoknar hja rikislogreglustjora, en peer rannsoknir hafa ekki leitt til
utgafu akeru. Heimild til ad beita stjornvaldssektum vegna brota a [6gum um verobréfa-
vidskipti tok gildi 1. juli 2003 og 1 september 2006 hafdi stjornvaldssektum verid beitt i 42
tilvikum. Engin mal sem Fjarmalaeftirlitid hefur sent I6greglu 4 svidi lanamarkadar hafa enn
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sem komid er farid i akaerumedferd. A svidi vatrygginga hefur einu sinni gengid déomur par
sem hinn akeerdi var sakfelldur fyrir brot 4 [6gum um vatryggingastarfsemi.

A a0 beita refsingu eda stjornsysluvidurlogum sem vidurlsgum vid brotum?

Ymis sjonarmid hafa verid uppi um pad hvort ad beita eigi refsingum eda stjornsyslu-
viourldgum sem vidurlogum vid 16gbrotum. Nefnd um vidurlog vio efnahagsbrotum fjalladi
m.a. um petta efni og var nidurstadan su ad o6skynsamlegt veeri ad logfesta fangelsi sem
moguleg vidurldg vid of mérgum brotum pegar slikri refsingu veri sjaldan beitt nema vegna
farra og alvarlegra brota. Er 16gfesting strangra refsividurlaga i slikum tilvikum talin til pess
fallin ad draga ur almennum varnadarahrifum refsinga og ekki er sjalfgefio ad slik vidurlog
séu hofleg og sanngjorn. Malti nefndin med ad morkud yroi su stefna i sérrefsilogum er lata
a0 brotum 4 samkeppnismarkadi og fjarmalamarkadi, ad a grundvelli fyrirfram akvedinna
sjonarmida yrdu adeins veigamestu brotin gerd refsiverd.

Pegar metid er hvada brot eiga ad vera refsiverd ma m.a. lita til eftirfarandi atrida. [ fyrsta
lagi til pess hvort ad naudsynlegt sé ad viourlog séu vid broti 4 tiltekinni reglu og i framhald-
inu hvort ad naudsynlegt sé ad vidurldg vid brotinu séu refsing. [ 63ru lagi er almennt ekki
asteda til ad beita refsingum ef unnt er ad tryggja negilega eftirfylgni vid 16g med vegari
Grreedum. I pridja lagi purfa peir verndarhagsmunir, sem lagareglu er «tlad ad vernda, ad
vera pad mikilveagir ad pad réttlati ad 16gd sé refsing vid brotum 4 reglunni. I fjorda lagi ber
almennt adeins ad leggjarefsingar vid alvarlegum brotum. Liggi refsing vid brotum, er mikil-
vaegt ad tryggt sé ad almennt sé brugdist vid brotum af festu med rannsokn og akaeru, par sem
skilyrdi eru fyrir hendi.

Hvada brot 4 16gum 4 fjaArmalamarkadi eiga ad vera refsiverd og hvada brot eiga ad
varoa stjérnvaldssektum?

Nefnd um vidurldg vid efnahagsbrotum lagdi til ad gerdar yrdu breytingar 4 viourlaga-
akvaeodum laga & fjirmalamarkadi pannig ad tiltekid sé i [6gunum hvada akvaedi peirra geti
ordid grundvollur refsinga og hvada akveedi geti leitt til stjornvaldssekta. b4 lagdi nefndin
til ad brot yrdu flokkud eftir alvarleika i pvi skyni ad styrkja varnadarahrif vidurlaga og
studla a0 gagnseei peirra. Einnig taldi nefndin edlilegt ad viourlog i peirri 16ggjof sem heyrir
undir Fjarmélaeftirlitid yrdi samreemd, en & pad skortir { nagildandi 16gum. I samraemi vid
framangreind sjonarmid eru i frumvarpi pessu lagdar til breytingar & vidurlagaakvedum
peirra laga sem Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med.

Akvzadi laga um starfsemi a fjarmalamarkadi kveda morg 4 um formkrofur og skilyrdi af
ymsu tagi sem fyrirfram er talio ad fyrirteeki meo starfsleyfi purfi ad uppfylla til ad starf-
semin teljist traust og triiverdug og sé i samrami vid hagsmuni vidskiptamanna, almennings
og fjarmalamarkadarins i heild sinni. [ [ogunum eru jafnframt efnisdkvaedi um framkvaemd
vidskipta og heilbrigda og edlilega vidskiptaheetti sem stefna ad sama markmidi. Helstu vio-
brogo vio brotum a pessum 16gum og reglum settum samkvamt peim eru kréfur Fjarmala-
eftirlitsins um urbetur, athugasemdir og afturkdllun starfsleyfa annars vegar og sektir eda
fangelsi hins vegar. Pad er mikilvegt fyrir markadinn ad pessum akvadum sé fylgt eftir og
a0 eftirfylgni vio 16g um starfsemi 4 fjarmalamarkadi sé skilvirk og til pess fallin ad skapa
edlilegan aga og virdingu fyrir 16gum og reglum. Traverdugt eftirlit par sem tekio er 4 brot-
um 4 markvissan hatt er 6rjafanlegur hluti af traverdugum markadi. Til ad tryggja traverd-
ugan markad eru opin samskipti og fyrirbyggjandi eftirlit lykilatridi, pad verda hins vegar
einnig ad vera til stadar trreedi til ad taka & brotum gegn 16gum. Reynslan synir ad pad hefur
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takmarkad gildi ad refsing i formi sekta eda fangelsis liggi vid brotum 4 fjArmalamarkadi. {
framkvamd er ekki unnt a0 taka 6ll slik brot til opinberrar rannsdéknar og refsimedferdar
vegna fjolda peirra og pess kostnadar sem hlyst af rannsokn, dkaeru og stérfum doémstola. i
stadinn veri oftast haegt ad beita stjornsysluvidurldégum 4 mun skilvirkari og mun kostnadar
minni hatt en hefobundnum refsingum.

[16gum 4 fjarmalamarkadi er vida ad finna matskennd dkvadi sem eru flokin og erfid vid-
fangs. Sem demi ma nefna dkvadi um innherjasvik, markadsmisnotkun, mat & yfirtoku-
skyldu, storar dhaettuskuldbindingar, virka eignarhluti og fjarfestingartakmarkanir. Mal sem
varda pessi akvaedi utheimta greiningar 4 hegdunarmynstri, préun 4 markadi yfir 16ng timabil,
adstedur a4 markadi, vidskiptasdogu adila, samanburdargreiningar, likindareikninga, mat a
ahrifum upplysinga o.fl. Fjarmalaeftirlitio hefur sérpekkingu 4 16ggjof a svioi fjarmalamark-
adar og er pvi @skilegt a0 pekking stofnunarinnar s¢ nytt betur en nu er vid Urlausn mala er
varda brot 4 16ggjofinni. Einnig ma nefna ad sonnunarkréfur eru ekki jatn strangar i stjorn-
syslumalum og i refsimalum sem leidir til pess ad audveldara er ad bregdast vid 16gbrotum
4 fjarmalamarkadi i stjornsyslumali. Er petta ein helsta dstaeda pess a0 Bretar akvaou ad feera
mal sem vordudu innherjasvik og markadsmisnotkun i stjornsyslufarveg arid 2000.

ba er naudsynlegt ad lita til pess ad tilskipanir Evropusambandsins 4 svidi fjarmalalog-
gjafar gera i & rikara meeli ra0 fyrir stjornsysluviourlogum, en skylt er ad innleida pessar til-
skipanir 4 {slandi. Pannig er i 1. mgr. 14. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2003/6/
EB fra 28. januar 2003 um innherjasvik og markadsmisnotkun (markadssvik) dkvedi um ad
adildarrikin skuli tryggja, ad gerdar verdi videigandi stjornsysluradstafanir eda stjornsyslu-
viourldgum verdi beitt gagnvart adilum sem hafa brotio gegn akvaedum tilskipunarinnar.
Samberilegt akvaedieri 1. mgr. 25. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins nr. 2003/71/EB
fra 4. nébvember 2003 um Utbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt tbod
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar.

Loks ma benda 4 a0 hagsmunir markadarins og malsadila sjalfra kalla 4 a0 mal sem pessi
séu leidd til Iykta & tiltdlulega skommum tima og ad brugdist sé hratt og markvisst vid brot-
um. I 1josi alls pessa verdur pvi ad telja liklegra ad markmidum um eftirfylgni, skilvirkni,
nytingu sérfraedipekkingar og hrada malsmedferd verdi betur nad ef brot gegn 16gum 4 fjar-
malamarkadi geta vardad stjornvaldssektum.

[ 1j6si pessa er lagt til i frumvarpinu ad stjornvaldssektir verdi notadar i meira meli en i
nugildandi 16gum sem vidurldg vid brotum 4 16gum 4 fjarmalamarkadi. bvi felst i frumvarp-
inu endurskodun akveda um stjornvaldssektir i l6gum um verdbréfavidskipti og tillaga um
a0 akveedi um stjornvaldssektir verdi sett i pa lagabalka sem nu hafa engin slik akvaedi. Lagt
er til a0 farin verdi su leid ao telja upp i dkveedinu ad brot 4 nanar tilgreindum akvaodum lag-
anna vardi stjornvaldssektum. ba er einnig kvedid 4 um fjarhaedarmork sekta, sjonarmid sem
hafa ahrif &4 akvordun sektarfjarhaeda og akvardanatdoku um alagningu stjornvaldssekta.

bratt fyrir ad lagt sé til a0 stjornvaldssektir liggi vio fleiri brotum en nu er, pykir naudsyn-
legt pegar um mjog alvarleg brot er ad reeda ad undirstrika pad med pvi ad kveda 4 um ad pau
geti vardad refsingum. Er liklegt ad med pvi verdi fyrirtekjum og stjornendum peirra mun
betur ljost hvada hattsemi telst vera pad alvarleg ad hun geti vardad refsingu og aukist med
pvi varnadarahrif refsidkvadisins. Lagt er til ad unnt verdi a0 leggja refsividurlog 4 einstak-
linga og 16gadila.

Tillogur um flokkun vidurlaga vid brotum i stjérnsysluvidurlog og refsingar kalla 4 breyt-
ingar & refsidkvadum peirra sérlaga sem heyra undir Fjarmalaeftirlitio, enda eru refsiakvaeoi
nugildandi laga mjog sundurleit. Lagt er til ad sama adferd verdi viohofd og 1 akvaedunum
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um stjornvaldssektir, p.e. ad talid verdi upp i akveaedinu ad brot & nanar tilgreindum adkvadum
laganna vardi sektum eda fangelsi. Ekki er lagdur til sami refsirammi i 61lum tilvikum, enda
um edlisélik brot ad reeda. Po er i flestum tilvikum lagt til ad vid brotum liggi sektir eda fang-
elsi allt ad tveimur arum, en i ldgum um verdbréfavidskipti er lagt til ad allt ad sex ara fang-
elsi geti legid vid akvednum brotum.

bau akvaedi sem geta verid grundvollur refsinga eda stjérnvaldssekta ma flokka i prennt.
[ fyrsta lagi akvadi sem einvordungu geta ordid grundvollur stjornvaldssekta, t.d. akveedi
sem fela i sér veigaminni brot og brot i samskiptum vid Fjarmalaeftirlitid. I 66ru lagi akvaedi
sem einvordungu geta ordid grundvollur refsinga, t.d. brot sem ad jafnadi eru ekki 4 forredi
Fjarmalaeftirlitsins, vegna afmdrkunar 4 eftirlitsskyldu eda vegna pess ad urlausn brota fer
ad jafnadi fram eftir ad starfsemi fyrirtaekis er lokid og starfsleyfi hefur verid afturkallad. i
pridja lagi akveedi sem geta ordid grundvollur refsinga eda stjérnvaldssekta. Pessi brot
mundu ad jafnadi sata stjornvaldssektum, nema pau veru lidur i steerra refsiverdu mali eda
teldust sérlega alvarleg, svo sem ef pau voroudu storfellda almannahagsmuni eda faelu i sér
audgunarbrot samkvamt almennum hegningarlogum. Teldist brot sérstaklega alvarlegt baeri
Fjarmalaeftirlitinu ad greina rikislogreglustjora fra pvi. Rikislogreglustjori getur sent malio
aftur til stjornsyslumedferdar telji hann pad ekki vera svo alvarlegt ad refsimedferd eigi vid.

Talid er ad best fari 4 pvi a0 akvaedi um stjornvaldssektir og refsingar verdi utfeero i hver;j-
um lagabalki fyrir sig og ad par verdi einnig 16gfest akvaedi um malsmedferd og samstarf
Fjarmalaeftirlitsins vid 16greglu og dkeruvald. Lagt er til ad 1 dkvaedunum verdi kvedid 4 um
heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja stjornvaldssektir 4 einstaklinga eda 16gadila ef peir
hafa brotid gegn nanar tilgreindum akvaedum vidkomandi laga. Rok fyrir pvi a0 lagt er til ad
Fjarmalaeftirlitio hafi heimild en ekki skyldu til a0 leggja 4 stjornvaldssektir eru i fyrsta lagi
pbau ad pad er i samraemi vid gildandi rétt, en 1 16gum um verdbréfavidskipti, nr. 33/2003, er
kvedid a um ad Fjarmalaeftirlitid geti lagt stjornvaldssektir 4 adila sem brjota gegn nénar til-
greindum akvaedum. Ekki er kvedio 4 um stjornvaldssektir i 60rum 16gum a fjarmalamarkaoi
nu og pvi er ekki fyrir hendi mikil reynsla af beitingu stjornvaldssekta 4 svioi fjarmalamark-
adar. ba hefur verid bent 4 a0 ef skylda til dlagningar stjornvaldssekta hvildi 4 Fjarmalaeftir-
litinu gaeti pad skadad samskipti eftirlitsskyldra adila og Fjarmalaeftirlitsins, en mikilvaegt
er a0 pessir adilar geti rett saman og ao eftirlitsskyldir adilar geti borid spurningar undir
Fjarmalaeftirlitid 4n pess ad eiga 4 haettu ad verda sektadir.

Akvzdi 6. gr. mannréttindasittmala Evrépu um réttlita malsmedferd — réttur manna
til a0 fella ekki a sig sok.

Eins og adur sagdi 6skadi nefnd um viourldg vio efnahagsbrotum eftir alitsgerd fra Bjorgu
Thorarensen professor og Asgerdi Ragnarsdottur 16gfraedingi um rétt manna til ad fella ekki
a sig sok 4 stjornsyslustigi, par sem htn taldi ad efnid hefdi grundvallarpydingu fyrir storf
nefndarinnar. [ alitsgerdinni var sérstaklega litid til domaframkveemdar Mannréttindadom-
stols Evropu fra sidustu arum um talkun 6. gr. mannréttindasattmala Evropu, sbr. 16g nr.
62/1994, sem fjallar um réttlata malsmedferd fyrir domi.

Mannréttindadomstoll Evropu hefur talid ad alagning akvedinna stjornsysluviourlaga telj-
ist viourlog vid ,,refsiverdu broti* i skilningi 1. mgr. 6. gr. mannréttindasattmala Evrépu um
réttlata malsmeofero. bad er po ekki sjalfgefio a0 611 akvadi greinarinnar eigi afbrigdalaust
vid um slik mal. Pegar litid er til doma Mannréttindadomstols Evrépu virdast pad helst vera
stjornvaldssektir sem komid getur til greina ad telja sem vidurldg vid ,,refsiverdu broti®
skilningi 1. mgr. 6. gr. mannréttindasattmala Evrépu, enda pott slikar sektir séu ekki taldar
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formlega til refsinga ad islenskum rétti. ba virdist svipting réttinda eda afturkollun leyfis,
sem viourlog i tilefni af 16gbroti, teljast til vidurlaga vid refsiverdu broti i skilningi 1. mgr.
6. gr. sattmalans. Pao er pod jost a0 pad fer hvorki gegn dkveedum stjornarskrar né mannrétt-
indasattmala Evrépu a0 stjornvaldi sé fengio vald til pess ad rannsaka mal og leggja stjorn-
valdssektir 4 i tilefni af 16gbroti enda eigi madur pess kost ad bera malid undir domstdl sem
hefur fulla endurskodunarheimild.

Mannréttindadémstoll Evrépu hefur i ddmum sinum talio ad pad sé pattur i réttlatri mals-
medferd skv. 6. gr. mannréttindasattmala Evropu ad peim sem sakadur er um refsiverda hatt-
semi i skilningi pess akvaedis sé oskylt ad tja sig eda lata i té upplysingar sem leitt geta til
sakfellingar hans. bar sem akvae0di sattmalans hafa verio 16gtekin hér 4 landi gildir rétturinn
til a0 fella ekki 4 sig sok hér vid medferd stjornsyslumala komi til greina ad leggja stjorn-
sysluvidurlog & sem teljist vidurldg vid ,,refsiverdu broti i skilningi 1. mgr. 6. gr. sattmalans.
Til pess ad studla ad pvi ad rétturinn til ad fella ekki 4 sig sok sé betur virtur i framkvamd
er talid aeskilegt ad inntak hans verdi 16gfest med skyrum hetti. I pvi sambandi ber ad hafa
eftirfarandi i huga: I fyrsta lagi hefur ekki reynt 4 pad hvort ad rétturinn til ad fella ekki 4 sig
sok skv. 6. gr. mannréttindasattmala Evropu tekur til 16gadila. T 68ru lagi verdur ekki séd ad
rétturinn til ad fella ekki & sig sok feli sér rétt fyrir adra einstaklinga en pann sem grunadur
er um logbrot. I pridja lagi ad pagnarréttur hins grunada tekur adeins til upplysinga sem haft
geta pydingu fyrir akvordun um pad brot sem honum er gefid ad sok. { fjorda lagi ad rétturinn
til pess ad fella ekki 4 sig sok felur ekki adeins 1 sér rétt manna til pess ad veita ekki munn-
legar upplysingar heldur einnig rétt til pess ad purfa ekki ad athenda gdgn eda lja atbeina sinn
a0 60ru leyti vid rannsokn mals sem getur fellt sok 4 mann.

A medan ekki er i stjornsyslulogum almennt akvadi um rétt einstaklings til ad fella ekki
sOk a sjalfan sig vid rannsokn & stjornsyslustigi, pykir eskilegt ad inntak réttarins verdi 16g-
fest i sérlogum a svidi fjirmalamarkadar, par sem stjornsysluvidurldg, sem talist geta vidur-
16g vio ,,refsiverdu broti* i skilningi 1. mgr. 6. gr. mannréttindasattmala Evréopu, liggja vio
brotum 4 16gunum. [ frumvarpinu er lagt til ad slikt akvadi verdi sett i 611 16g & svidi fjar-
malamarkadar.

AKkvzdi 1. mgr. 4. gr. vidauka 7 vid Mannréttindasattmala Evrépu — endurtekin mals-
meodferd vio alagningu vidourlaga vido somu hattsemi.

Nefnd um vidurlog vio efnahagsbrotum fjalladi sérstaklega um ahrif dkvaeda 1. mgr. 4. gr.
vidauka 7 vid mannréttindasattmala Evropu 4 umfjollunarefni nefndarinnar. I pvi skyni osk-
a0i hun eftir alitsgerd fra Roberti R. Span6 préfessor um efnid.

[1.mgr. 4. gr. vidauka 7 vid Mannréttindasattmala Evropu er kvedid 4 um ad enginn skuli
seta 10gsokn né refsingu ad nyju i sakamali innan 16gségu sama rikis fyrir brot sem hann
hefur pegar verid syknadur af eda sakfelldur fyrir med lokadomi samkvamt [6gum og saka-
malaréttarfari viokomandi rikis. Mannréttindadémstoéllinn hefur ekki skyrt akveedio sam-
kvaemt ordanna hljodan, heldur beitt heildraenni samanburdarskyringu um pad hvad teljist
refsivert brot i merkingu 1. mgr. 6. gr. sattmalans. Getur pvi stjérnvaldsakvoroun um alagn-
ingu vidurlaga, sem fellur undir 1. mgr. 6. gr. sattmalans, komid i veg fyrir ad hagt sé ad
deema sama adila i refsingu fyrir sému hattsemi. Nefnd um viourlég vio efnahagsbrotum taldi
a0 lausn & pessu fzlist 1 pvi ad 16g yrou byggo a peirri meginreglu ad vidurlog vid tilteknu
logbroti yrdu adeins dkvedin i einu mali en ekki fleirum. Baeri pvi ad haga 16ggj6f med peim
haetti ad ekki verdi kvedin upp fleiri en ein akvordun eda domur til ad koma fram vidurldgum
vi0 somu hattsemi gagnvart sama adila. Leiddi pessi tillaga til pess ad samhaefa yroi hio al-
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menna vidurlagakerfi og vidurlagakerfi eftirlitsstofnana i peim tilvikum par sem refsing og
stjornsysluvidurlog veeru badi 16gbundin sem vidurldg vid broti, pannig ad ekki kami til
pess ad malid yrdi rannsakad 4 sama tima badi hja eftirlitsstjornvaldi og l16greglu. bPegar svo
steedi & &tti pad ad falla i hlut eftirlitsstjornvaldsins ad meta hvort ljuka beri méli med stjorn-
sysluvidurlogum eda kaera pad til 16greglu. Til pess ad koma pessari skipan a pyrfti ad vera
meelt fyrir um hana i peim 16gum par sem meelt er fyrir um stjornsysluviourldgin. Einnig yroi
a0 geeta pess ad akvedid samraemi sé€ i vidbrogoum almenna vidurlagakerfisins og viourlaga-
kerfis eftirlitsstofnana.

bad hefur verio alitamal hvort flokka beri akvoroun eftirlitsstofnunar um ad keera mal til
l6greglu sem stjornvaldsakvoroun eda akvordun um malsmeoferd. Taldi nefnd um vidurlog
vi0 efnahagsbrotum rétt ad taka af skarido um ad akveedi IV.—VII. kafla stjérnsyslulaga gildi
ekkium dkvardanir eftirlitsstofnunar um ad kera mal til [6greglu. Byggir frumvarpid 4 peirri
tillogu.

[1j6si framangreinds er lagt til  frumvarpi pessu ad meint brot 4 16gum 4 fjarmalamarkadi,
sem badi varda stjérnvaldssektum og refsingu, verdi rannsdkud hja Fjarmalaeftirlitinu sem
metur hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid hja stofnuninni. Fjarmalaeftirlitinu ber
a0 visa malum til 16greglu i peim tilvikum par sem brot telst meiri hattar, p.e. ef pad lytur ad
verulegum fjarheedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vitaverdum heetti eda vid
adstedur sem auka mjog 4 saknami brotsins. Pannig er tryggt ad ekki verdi um endurtekna
malsmedferd vid alagningu vidurlaga vegna sdmu hattsemi ad raeda. Einnig er lagt til ad
nokkrum dkvedum verdi baett vid 16g 4 fjarmalamarkadi til ad studla ad samvinnu 16greglu
og Fjarmalaeftirlitsins vid rannsokn 4 peim brotum sem geta baedi vardad stjornvaldssektum
og refsiabyrgd. ba er kvedid 4 um i frumvarpinu ad brot gegn 16gunum seeti adeins opinberri
rannsokn ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsins til 16greglu. Loks er lagt til ad kvedid
verdi 4 um ad akerandi geti sent til Fjarmalaeftirlits mal er varda atlud refsiverd brot sem
vardad getur stjornsysluviourlogum ef akarandi telur ekki efni til malshéfounar. Tekid er
fram i akvaedinu ad akerandi geti sent eda endursent mal og pvi er ljost ad ekki skiptir mali
hvort 16gregla eda dkeeruvald hafa tekid mal upp ad eigin frumkvadi eda fengid pad sent fra
eftirlitsadilanum.

Sattir.

Mikill timi og fjarmagn fer 1 ad uppfylla krofur stjérnsysluréttarins um undirbining og
birtingu stjérnvaldsakvardana. A pad jafnt vid p6 ad ekki sé efnislegur dgreiningur 4 milli
Fjarmalaeftirlitsins og mélsadila. [ frumvarpinu er pvi lagt til ad 16gfest verdi heimild til ad
ljuka malum med satt.

[ tillogu peirri sem gerd er ad sattadkvaedi i frumvarpinu er ekki adeins gert rad fyrir pvi
a0 Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad bjéda malsadilum ad ljika malum med satt um haefi-
lega sektargreidslu, heldur er &etlunin ad Fjarmalaeftirlitid geti beitt 61lum peim trreedum sem
pao hefur 16gum samkvemt pegar malum er lokid med satt. Til ad unnt sé ad ljuka mali med
satt verdur sampykki malsadila a0 liggja fyrir. P4 ma ekki vera um a0 raeda meiri hattar brot
sem refsividurlog liggja vid. Lagt er til ad kvedid verdi 4 um ad satt sé bindandi fyrir mals-
adila.

Fyrning.
[ frumvarpinu er lagt til ad i 16gin verdi sett sérstok akvadi um fyrningu ad pvi er vardar
heimild Fjarmalaeftirlitsins til a0 leggja 4 stjérnvaldssektir. Samberileg fyrningarakvaedi eru
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ekki i gildandi 16gum. Ekki er lagt til ad fyrningartimi verdi sa sami i 6llum 16gum 4 fjar-
malamarkadi. Pannig er gert rad fyrir ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjorn-
valdssektir vegna brota 4 16gum um verdbréfavidskipti falli nidur pegar sjo ar eru lidin fra
pvi ad hattsemi lauk. [ 66rum 16gum er lagt til ad fyrirningartiminn verdi fimm ar.

Vegna pess hversu alvarleg brot gegn 16gum um verdbréfavidskipti eru er lagt til ad frest-
ur til ad leggja a stjornvaldssektir veroi sjo ar. Par sem kvedio er 4 um i a-1id 6. gr. frum-
varpsins ad hamarksrefsing vegna brota gegn 16gunum skuli vera sektir eda fangelsi allt ad
sex arum, er fyrningarfrestur tiu r til ad leggja refsingar 4 einstaklinga skv. 81. gr. almennra
hegningarlaga, nr. 19/1940. 1 1. mgr. 20. gr. laga um bokhald, nr. 145/1994, er kvedid 4 um
ad vardveita skuli bokhaldsgogn og fylgiskjol i sjo ar fra lokum vidkomandi reikningsars. I
1josi pessa er lagt til ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til a0 leggja a stjérnvaldssektir vegna
brota 4 verdbréfavidskiptum falli nidur pegar sj6 ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.

[ 63rum 16gum sem frumvarp petta nzr til er lagt til ad hamarksrefsing verdi tveggja dra
fangelsi. Fyrningarfrestur til a0 leggja refsingar 4 einstaklinga og fyrirteeki vegna peirra brota
er pvi fimm ar skv. 81. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940, og er pvi lagt til ad heimild
Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja stjornvaldssektir falli nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi
a0 hattsemi lauk.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um I. kafla.
I I. kafla frumvarpsins eru lagdar til breytingar & 16gum nr. 33/2003, um verdbréfavid-
skipti.

Um 1. gr.

[ greininni er gerd tillaga ad breytingum a 74. gr. laganna um verdbréfavidskipti, en par
erkvedid 4 um stjornvaldssektir. A grundvelli nugildandi laga um verdbréfavidskipti er Fjar-
malaeftirlitinu heimilt a0 leggja stjornvaldssektir 4 pa adila sem brjota gegn 59. og 62.—67.
gr. laganna en par er ad finna reglur um innherjavidskipti. Samkvaemt dkvadinu geta stjorn-
valdssektir numid fra 10 pus. kr. til 2 millj. kr.

[ 1. mgr. 1. gr. frumvarpsins er meaelt fyrir um heimild Fjarmélaeftirlitsins til ad leggja
stjornvaldssektir 4 einstaklinga og/eda fyrirtzeki vid nanar tilteknar adstedur. [ akvaedinu er
ad finna upptalningu & peim brotum sem lagt er til ad geti vardad stjérnvaldssektum. Um er
a0 reeda mun fleiri akveedi en samkvamt niigildandi I6gum. Pannig er gert rad fyrir ad Fjar-
malaeftirlitid geti lagt stjérnvaldssektir 4 einstaklinga og 16gadila ef peir hafa brotid gegn 1.
mgr. 22. gr. um almennt Gtbod verdbréfa og lysingu og 23. gr. um upplysingar i lysingu, en
samkvemt gildandi l6gum varda brot 4 pessum akvaedum sektum eda fangelsi allt ad einu ari.
baerlagt til ad pad geti vardad adila stjornvaldssektum ao brjota gegn 1. mgr. 24. gr. um vio-
aukavio lysinguog 1. mgr. 26. gr. um arlega upplysingagjof. ba getur pad vardao stjornvalds-
sektum a0 brjota gegn 2. og 3. mgr. 32. gr. um fldggunarskyldu, 1. mgr. 37. gr. um tilbods-
skyldu og 6. mgr. 37. gr. um tilbodsyfirlit, en brot gegn pessum dkvedum varda nl sektum.
ba er lagt til a0 stjornvaldssektir liggi vid brotum & akvedum 2. mgr. 38. gr. og 52. gr. um
tilboosyfirlit, 39. gr. um tilkynningu um tilbod og 40.gr. um skilmala tilbods. P4 er gert rad
fyrir ad brot gegn 41. gr. um skyldur stjornar vardi stjornvaldssektum, en brot gegn dkvaedinu
varda ad gildandi [6gum refsingu i formi sekta. Einnig er lagt til ad brot gegn 2. mgr. 43. gr.
um 6gildingu tilbods, 3. mgr. 44. gr. um skyldu til ad birta breytingar 4 tilbodi opinberlega,
1. mgr. 46. gr. um upplysingar um nidurstdour tilbods og 54. gr. um tilkynningar vioskipta-
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vaka vardi stjornvaldssektum, sem og 55. gr. um markadsmisnotkun og milligéngu fjarmala-
fyrirtakis, en brot & peirri grein varda nu fangelsi allt ad tveimur a&rum. Eins og i gildandi
16gum er lagt til ad brot 4 dkvedum 59. gr. um upplysingaskyldu, frestun upplysingaskyldu
og logmeta midlun innherjaupplysinga, 62. gr. um rannsdknarskyldu fruminnherja, 63. gr.
um tilkynningarskyldu fruminnherja, 64. gr. um birtingu upplysinga um vidskipti fruminn-
herja, 65. gr. um innherjaskra, 66. gr. um tilkynningu til innherja og 67. gr. um eftirlit med
medferd innherjaupplysinga og vidskiptum innherja, vardi stjornvaldssektum. Brot gegn 59.
gr. vardar einnig sektum samkvaemt gildandi 16gum og brot gegn 62.—67. gr. laganna varda
einnig sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum. Ad auki er lagt til ad brot gegn 60. gr. um
innherjasvik og 1. mgr. 61. gr. um milligdngu fjarmalafyrirteekis vardi stjornvaldssektum, en
brot gegn pessum akvaedum varda na sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum. I frumvarpi
pessu, sbr. 2. gr., er gert rad fyrir ad logfest verdi i 75. gr. laganna heimild til handa Fjar-
malaeftirlitinu til ad ljika malum med satt. bvi er talid rétt ad Fjarmalaeftirlitid geti lagt
stjornvaldssektir 4 fyrirtaeki eda einstaklinga, ef pau fara ekki eftir akvadum sattarinnar.

[2. mgr. greinarinnar er kvedid 4 um ad Fjarmélaeftirlitid geti lagt stjornvaldssektir 4 ein-
staklinga og fyrirtaeki sem brjota groflega eda itrekad gegn 4.—16. gr. laganna um réttindi og
skyldur fjarmalafyrirtekja. Samkvamt 2. mgr. 75. gr. gildandi laga vardar pad sektum ad
brjota groflega og itrekad gegn pessum akvaoum. Ekki er lagt til ad brot gegn akvaedum
4.—16. gr. vardi refsingu og felur frumvarpio pvi i sér ad brotin vardi stjérnvaldssektum i stad
refsingu.

i 3. mgr. er kvedid 4 um 4lagningu stjornvaldssekta. I 1. og 2. malsl. er kvedid 4 um fjar-
had stjornvaldssekta og er [6gd til haekkun 4 fjarhao peirra. Samkvaemt gildandi 16gum geta
stjérnvaldssektir numio fra 10 puisund kronum til 2 milljona krona. Beiting stjérnvaldssekta
hefur reynst vel & grundvelli gildandi laga, en hafa verdur i huga ad heimild til beitingar
stjornvaldssektum er afar takmérkud og adeins heimil gagnvart einfoldum formbrotum. { 1josi
peirra breytinga sem lagdar eru til i frumvarpinu & heimildum Fjarmalaeftirlitsins til ad beita
stjérnvaldssektum vegna brota 4 16gum um verdbréfavioskipti er [jost ad ekki er unnt ad mida
vi0 fjarhaedarmork gildandi laga.

[ mélsgreininni er lagt til ad sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geti numid fra 10 pus. kr.
til 20 millj. kr., en ad sektir sem lagdar eru 4 16gadila veroi heerri og geti numio fra 50 pus.
kr. til 50 millj. kr. { 1j0si pess ad haekkun 4 efri morkum sekta er 16gd til er jafnframt lagt til
a0 annar og lagri sektarammi gildi fyrir einstaklinga en ad unnt verdi a0 leggja heerri sektir
a fyrirteki. Pegar fjallad er um sektarfjarhadirnar er rétt ad hafa i huga ad hamarkssektum
samkvaemt akvaedinu verdur ekki beitt nema sem viourldgum vio allra alvarlegustu brotunum
sem Fjarmalaeftirlitio leggur stjérnvaldssektir vid.

Vid mat & hafilegum hdmarkssektum verdur einnig ad hafa i huga umfang vidskipta 4 fjar-
malamarkadi. Fjarhedir i vidskiptum & fjarmalamarkadi eru gridarlegar dag hvern. Hagnadur
af einum vidskiptum getur numid margfaldri peirri fjarhad sem gert er rad fyrir ad stjorn-
valdssektir geti hast numid samkvamt frumvarpinu.

[ 3. malsl. 3. mgr. koma fram pau atridi sem hafa skal til hlidsjonar vid akvordun sekta.
Upptalning akveedisins er ekki temandi, en par kemur fram ad tekid skuli tillit til alvarleika
brots, hvao brot hefur stadio lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila og hvort ad um er ad
raeda itrekad brot. [ 4. mélsl. er kvedid 4 um ad stjorn Fjarmélaeftirlitsins skuli taka dkvard-
anir um stjérnvaldssektir og ad sektirnar séu adfararhaefar. Sambarilegt dkvadi er i gildandi
16gum. Pa er i 5. malsl. kvedid 4 um ad sektir skuli renna i rikissjod ad fradregnum kostnadi
vi0 innheimtuna. Er heimildin til a0 draga innheimtukostnad fra nymeli, en edlilegt pykir
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a0 innheimtukostnadur, sem oft getur verid allnokkur og stofnunin ber kostnad af, renni til
hennar. Loks er pad nymeaeli i 6. og 7. malsl. 3. mgr. ad meelt er fyrir um greidslu drattarvaxta
af fjarhaed stjornvaldssekta sem Fjarmalaeftirlitio leggur 4. Er lagt til a0 drattarvextir byrji
ad reiknast eftir manud fra akvordun Fjarmalaeftirlitsins og ad um akvordun og Utreikning
peirra fari eftir logum um vexti og verdtryggingu.

[ 4. mgr. er kvedid 4 um ad stjornvaldssektum verdi beitt hvort sem logbrot er framid af
asetningi eda galeysi. I gildandi 16gum er kvedid 4 um ad brot 4 16gum um verdbréfavidskipti
vardi refsingu hvort sem pau eru framin af dsetningi eda galeysi, sbr. 4. mgr. 78. gr. Pad er
bo ljost ad alvarleiki brots reedur miklu vid akvordun um fjarhaed stjérnvaldssektar og ad
stjornvaldssektir fyrir galeysisbrot verda almennt lagri en fyrir asetningsbrot.

Um 2. gr.

[ greininni er lagt til ad 1 75. gr. laganna verdi malt fyrir um heimildir til handa Fjarmala-
eftirlitinu ad ljuka malum med satt.

[ gildandi 16gum er ekki melt fyrir heimildir til ad ljuka malum med satt. Logfesting
heimildar til ad ljuka malum med satt, myndi studla ad frekara gagnsei og styrkja nugildandi
heimildir.

[ tillogu peirri sem gerd er ad sattadkvaedi i frumvarpinu er ekki adeins gert rad fyrir pvi
a0 Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad bjoda malsadilum ad ljuka malum meod satt um haefi-
lega sektargreioslu, heldur er etlunin ad Fjarmalaeftirlitio geti beitt 51lum peim trreedum sem
pad hefur 16gum samkvamt pegar malum er lokid med satt. Til ad unnt s¢ ad ljuka mali med
satt verour sampykki malsadila ad liggja fyrir. Sattir eru pvi ekki einhlida akvardanir stjorn-
valds, heldur koma malsadilar einnig ad peim. bvi er lagt til ad kveoid verdi skyrt 4 um ad
per séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt sattina og stadfest efni hennar med
undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad ljuka mali med satt ef um ad raeda
meiri hattar brot sem refsiviourlég liggja vio. Loks er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitio skuli
setja ndnari reglur um framkvemd akvadisins.

Um 3. gr.

[ greininni er lagt til ad 16gfest verdi i 76. gr. verdbréfavidskiptalaganna akveedi er kvedur
4 um rétt einstaklings til ad fella ekki 4 sig sok vid rannsokn 4 stjornsyslustigi. A medan slikt
almennt dkveedi er ekki i stjornsyslulogum pykir @skilegt ad inntak réttarins verdi 1ogfest i
verdbréfavidskiptaldgunum, par sem stjornsysluvidurlog, sem talist geta vidurlog vio ,,refsi-
verdu broti“ i skilningi 1. mgr. 6. gr. mannréttindasattmala Evropu, liggja vid brotum 4 16g-
unum, sbr. umfjéllun i almennum athugasemdum.

Akvedid 4 adeins vid ef til stadar er ,,rokstuddur grunur® um ad viokomandi hafi framio
refsivert brot. bykir edlilegt ad mida vid ad grunur yfirvalda sé svo sterkur ad asteda vari
til a0 veita honum réttarstoou grunads manns samkvamt reglum opinbers réttarfars. Pannig
verdi ad vera til stadar adstadur eda sonnunargdgn sem bendi til sektar viokomandi og rann-
sokn ad beinast ad honum sérstaklega en ekki steerri hopi manna. Ef til stadar er rokstuddur
grunur um ad vidkomandi hafi framid refsivert brot er honum adeins skylt ad veita upplys-
ingar efunnt er ad utiloka ad par geti haft pydingu fyrir akvordun um sekt hans. Veri honum
pvi til deemis skylt ad veita upplysingar um nafn sitt og heimilisfang.
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Um 4. gr.

[ akvaedinu er lagt til ad { 77. gr. laga um verdbréfavidskipti verdi sett akvaedi um ad heim-
ild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvaldssektir falli nidur pegar sjo6 ar eru lidin fra pvi
a0 hattsemi lauk. Ekki eru samberileg fyrningardkvaedi i gildandi 16gum. Vegna pess hversu
alvarleg brot gegn 16gum um verdbréfavidskipti eru er lagt til ad frestur til ad leggja 4 stjorn-
valdssektir veroi sj6 ar. Par sem kvedid er 4 um i a-1id 6. gr. frumvarpsins ad hamarksrefsing
vegna brota gegn 10gunum skuli vera sektir ad fangelsi allt ad sex arum, er fyrningarfrestur
til ad leggja refsingar 4 einstaklinga tiu ar skv. 81. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.
f 1. mgr. 20. gr. laga um bokhald nr. 145/1994 er kvedid 4 um ad vardveita skuli bokhalds-
gogn og fylgiskjol i sj6 ar fra lokum vidkomandi reikningsars. [ josi pessa er lagt til ad heim-
ild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvaldssektir falli nidur pegar sjo ar eru lidin fra pvi
ad hattsemi lauk.

Vid afmdrkun pess hvener hattsemi lauk ber ad taka mid af meginreglum refsiréttar og
fjarmalamarkadsréttar um pad atrioi. Af pvi leidir ad ef um samfellda brotastarfsemi eda
astandsbrot er ad raeda telst broti ekki lokid fyrr en hinu 6l6gmeeta astandi linnir og upphaf
fyrningarfrests telst pa einnig fra peim tima.

2. mgr. er kvedid 4 um ad tilkynning Fjarmalaeftirlitsins til adila um rannsokn 4 meintu
broti rjufi fyrningu. Reglan 4 sér ad nokkru leyti hlidsteedu i 4. mgr. 82. gr. almennra hegn-
ingarlaga. Einnig er kvedio a4 um ad rof fyrningarfrests hafi réttarahrif gagnvart 61lum sem
stadid hafa ad broti. Af pvi leidir, ad pott rannsokn beinist 1 upphafi ad einum adila, hindra
fyrningarreglur ekki ad 16gd verdi stjornsysluvidurldg 4 adra adila sem sidar kemur i 1jos ad
stoou einnig ad broti. Rétt er ad taka fram ad pott réttur Fjarmalaeftirlitsins til alagningar
stjoérnvaldssekta sé fyrndur koma akvaedi pessarar greinar ekki i veg fyrir a0 Fjarmalaeftirlitio
fjalli efnislega um mal og kvedi upp Gr um pad, hvort tiltekin hattsemi hafi falid 1 sér brot
gegn logum um verdbréfavidskipti.

Um 5. gr.

[ 5. gr. frumvarpsins er lagt til ad kvedid verdi 4 um refsingar vegna saknzmrar hattsemi
i tengslum vid nanar tilgreind dkveedi laganna um verdbréfavidskipti i 78. gr. laganna. Refsi-
akveaeoi gildandi laga eru i 76.—78. gr. laganna og fela tillogur frumvarpsins i sér nokkra
breytingu, sbr. umfjollun i almennum athugasemdum. { greininni er lagt til ad brot 4 nanar
tilteknum akvaedum laganna vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum. [ 78. gr. a er lagt
til ad allt ad sex ara fangelsi liggi vid par tilgreindum brotum. bvi felur frumvarpid i sér
nokkra pyngingu 4 vidurlogum fra pvi sem er i gildandi 16gum, en i 76. gr. gildandi laga er
kvedid 4 um ad brot gegn nanar tilgreindum dkvedum laganna varoi sektum eda fangelsi allt
a0 einu ari og brot pau sem talin eru upp i 77. gr. varda sektum eda fangelsi allt ad tveimur
arum.

Lagt er til ad brot gegn mun fleiri akveedum vardi refsingu en samkvamt gildandi [6gum.
bannig er gert rad fyrir ad pad vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum a0 brjota gegn
1. mgr. 22. gr. um almennt Gtbod verdbréfa og 1ysingu eda 23. gr. um upplysingar i lysingu,
en nu liggja sektir eda fangelsi allt ad einu ari vid brotum & pessum akvadum, sbr. 76. gr.
laganna. Pa er lagt til a0 pad varodi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum ad brjota gegn
1. mgr. 24. gr. um vidauka vi0 lysingu og 1. mgr. 26. gr. um arlega upplysingagjof. Eftir sem
adur er gert rad fyrir a0 refsivert verdi ad brjota gegn 2. og 3. mgr. 32. gr. laganna um flogg-
unarskyldu, en nu liggja sektir vid brotum & akvaedinu. Brot gegn 1. mgr. 37. gr. um tilbods-
skylduog 6. mgr. 37. gr. verda afram refsiverd samkvaemt tillogum frumvarpsins en nu liggja
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sektir vio brotum 4 akvaedunum, sbr. 75. gr. laga um verdbréfavidskipti. Ad auki er lagt til
a0 refsing liggi vio brotum gegn 2. mgr. 38. gr. um tilbodsyfirlit, 39. gr. um tilkynningu um
tilbod, 40.gr. um skilmala tilbods og 41. gr. um skyldur stjérnar, en samkvamt nagildandi
logum varda brot 4 41. gr. sektum. P4 er lagt til ad brot gegn 2. mgr. 43. gr. um 6gildingu til-
bo0s, 44. gr. um breytingar a tilbodi, 1. mgr. 46. gr. um upplysingar um nidurstddur tilbods
og 54. gr. um tilkynningar vidoskiptavaka verdi refsiverd, en brot gegn pessum akvaedum
varda ekki refsingu nu. Eins og i gildandi 16gum er lagt til ad brot 4 akvedum 59. gr. um upp-
lysingaskyldu, frestun upplysingaskyldu og I6gmeta midlun innherjaupplysinga, 62. gr. um
rannsoknarskyldu fruminnherja, 63. gr. um tilkynningarskyldu fruminnherja, 64. gr. um birt-
ingu upplysinga um vidskipti fruminnherja, 65. gr. um innherjaskra og 67. gr. um eftirlit med
medferd innherjaupplysinga og vidskiptum innherja vardi refsingu, en brot gegn pessum
adkvedum varda sektum samkvaemt nugildandi l6gum. Brot gegn 6llum framantéldum dkveed-
um varda einnig stjornvaldssektum. bad kemur po aldrei til pess ad sami adili purfi ad seta
refsingu og alagningu stjérnvaldssekta fyrir sama brot, sbr. umfjollun i almennum athuga-
semdum og athugasemdum vid c-1i0 6. gr.

Um 6. gr.

[ greininni er lagt til ad premur nyjum greinum verdi baett vid 16g um verdbréfavidskipti
og varda per allar vidurlagadkveedi laganna.

Um a-lio (78. gr. a).

f a-1id greinarinnar er lagt til ad pad vardi sektum eda fangelsi allt ad sex arum ad brjota
gegn akvaeodum 1. mgr. 55. gr. um markadsmisnotkun, 60. gr. um innherjasvik og 2. mgr. 55.
gr. og 1. mgr. 61. gr. um milligdngu fjarmalafyrirtaekis. Brot gegn dkvaedum pessum varda
nu sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, sbr. 77. gr. laga um verdbréfavidskipti, en eru
talin svo alvarleg ad naudsynlegt sé ad strong vidurlog liggi vid peim og er pvi 16gd til pyng-
ing 4 viourldgum. Brot gegn 6llum framantéldum akveedum varda einnig stjérnvaldssektum.
Pad kemur po aldrei til pess ad sami adili purfi a0 sata refsingu og alagningu stjérnvalds-
sekta fyrir sama brot, sbr. umfjollun 1 almennum athugasemdum og athugasemdum vid c-1i0
6. gr.

Um b-1io (78. gr. b).

[ dkvaedinu er lagt til ad i 1. mgr. 78. gr. b verdi kvedid 4 um ad brot gegn 16gum um verd-
bréfavidskipti vardi refsingu hvort sem pau eru framin af dsetningi eda galeysi. Sambarilegt
akvaedi er nu i 4. mgr. 78. gr. verdbréfavidskiptalaganna.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad heimilt sé ad gera upptakan med domi beinan eda dbeinan
hagnad sem hlotist hefur af broti gegn dkvadum laganna er varda refsingu. Akvedid er hlid-
steett 2. mgr. 78. gr. gildandi laga um verdbréfavidskipti.

5. mgr. 78. gr. gildandi laga er kvedid 4 um ad brot 4 akvadum laganna fyrnist 4 fimm
arum. Ekki pykir astaeda til a0 hafa sérstakt fyrningarakveedi vardandi refsingar i 16gum um
verdbréfavidskipti, enda gilda akvaedi 81. gr. almennra hegningarlaga um fyrningu brotanna,
en par segirii2. og 3. tolul. ad sok fyrnist & fimm &rum pegar ekki liggur pyngri refsing vid
broti en fjogurra ara fangelsi, en 4 tiu arum pegar ekki liggur pyngri refsing vio broti en tiu
ara fangelsi.

[ 3. mgr. er melt fyrir um ad tilraun til brots eda hlutdeild i brotum & akvaedum laga um
verobréfavidskipti sé refsiverd eftir pvi sem segir 1 almennum hegningarlégum.
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Um c-lio (78. gr. c).

Hér er lagt til a0 1 78. gr. ¢ verdi sett akvaedi um verklag vid rannsokn mala par sem meint
brot varda badi stjornvaldssektum og refsividurlogum og um samskipti milli Fjarmalaeftir-
litsins og 16greglu og dkeruvalds. Eru breytingarnar i samrami vid pad markmid frumvarps-
ins ad samhafa hid almenna vidurlagakerfi og vidurlagakerfi eftirlitsstofnana i peim tilvikum
par sem refsing og stjornsysluviourldg eru baedi I6gbundin sem vidurldg vid broti, pannig ad
ekki komi til pess a0 malio verdi rannsakad a sama tima bedi hja eftirlitsstjérnvaldi og 16g-
reglu.

1. 0g 2. mgr. er kvedid 4 um hvernig skulu fara med brot gegn 16gum um verdbréfa-
vidskipti sem badi geta vardad stjornvaldssektum og refsingu. I 1. mgr. er kvedid 4 um ad
brot gegn 16gunum seti adeins opinberri rannsokn ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlits
til Iogreglu. { 2. mgr. er sidan melt fyrir um ad ef meint brot vardi badi stjérnvaldssektum
og refsingu meti Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli keert til [6greglu eda pvi lokid med stjorn-
valdsakvordoun hja stofnuninni. Pykir edlilegt ad paod falli 1 hlut stjérnvalds ad meta hvort
ljaka beri mali med stjornsysluvidurlogum eda keera pad til 1ogreglu. I malsgreininni er sidan
ad finna viomid um pad hveneer Fjarmalaeftirlitinu ber ad keera mal til 16greglu. Lagt er til
a0 stofnuninni beri ad keera 611 meiri hattar brot 4 Idgunum sem varda refsingum til 16greglu.
Brot teljast meiri hattar i skilningi akveaedisins ef pau lita ad verulegum fjarhadum, ef verkn-
adur er framinn med sérstaklega vitaverdum haetti eda vio adstedur sem auka mjog 4 sak-
nemi brots. Pa mun verda h6fo hlidsjon af heimildum Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a
stjornvaldssektir vid afmdrkun 4 pvi hvada brot teljist meiri hattar. Logregla mun sidan rann-
saka pau mal sem Fjarmalaeftirlitid visar til hennar og eftir atvikum gefa Gt akaeru vegna
peirra.

[ akvaedinu er einnig kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid geti 4 hvada stigi rannsoknar sem
er visad mali vegna brota 4 16gunum til opinberrar rannsdknar.

I3. mgr. erkvedid 4 um ad dkvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad keera mal til 16greglu telj-
ist ekki til stjornsysludkvordunar og pvi gildi akvaeoi IV.—VII. kafla stjornsyslulaga ekki um
slikar dkvardanir stofnunarinnar. I malsgreininni er jafnframt kvedid 4 um ad med karu
Fjarmalaeftirlitsins skuli fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studdur vio.

[ 4. mgr. er ad finna heimild fyrir Fjarmalaeftirlitid til ad lata 16greglu og dkaeruvaldi { té
upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad og tengjast brotum sem badi geta vardad
stjérnvaldssektum og refsiabyrgd. Pa er i malsgreininni heimild fyrir stofnunina til ad taka
patt i adgerdum logreglu sem varda rannsokn peirra brota sem baedi geta vardad stjornvalds-
sektum og refsingu.

[ 5. mgr. greinarinnar er kvedid 4 um ad logreglu og dkaeruvaldi sé heimilt ad afhenda
Fjarmalaeftirlitinu upplysingar og gdgn sem aflad hefur verio og tengjast brotum sem badi
geta vardad stjornvaldssektum og refsiabyrgo. Pa er gert rad fyrir ad 16greglu sé heimilt ad
taka patt i adgeroum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn brota sem badi geta vardad
stjérnvaldssektum og refsingu.

[ lokamalsgrein akvaedisins er kvedid 4 um heimild dkaeranda til ad senda eda endursenda
mal til Fjarmalaeftirlitsins til medferdar og akvordunar i peim tilvikum par sem ekki eru talin
efni til malshéfdunar og tlud refsiverd hattsemi vardar jafnframt stjornsysluvidurlogum. A
akva0id vid hvort sem 16gregla eda akeruvald hafa tekid mal upp a0 eigin frumkvadi eda
fengid pad sent fré eftirlitsadilanum.
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) Um II. kafla.
I II. kafla frumvarpsins eru lagdar til breytingar a4 16gum nr. 161/2002, um fjarmala-
fyrirtaeki.

Um 7. gr.

[ greininni er lagt til ad akvaedi um stjornvaldssektir verdi sett i 110. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki, en nu liggja adeins refsividurlog vid brotum & 16gunum.

[ 1. mgr. 4kvadisins er melt fyrir um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja stjornvalds-
sektir 4 einstaklinga og/eda fyrirtzeki vid nénar tilteknar adsteedur. [ dkvaedinu er ad finna
upptalningu 4 peim brotum sem lagt er til a0 geti vardad stjérnvaldssektum. Gert er rao fyrir
a0 Fjarmalaeftirlitio geti lagt stjérnvaldssektir 4 einstaklinga og 16gadila ef peir hafa brotio
gegn 3. gr. um ad starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfsleyfis, 8. gr. um til-
kynningar um breytingar 4 adur skradum upplysingum um fjarmalafyrirtaeki, 1. mgr. 12. gr.
um einkarétt fjarmalafyrirtaekja til ad nota i firma sinu eda til nanari skyringar a starfsemi
sinni heiti peirrar tegundar fjarmalafyrirteekja sem fyrirtaekio hefur starfsleyfi fyrir, 2. mgr.
21. gr. um tilkynningarskyldu um hlidarstarfsemi, 22. gr. um timabundna starfsemi og yfir-
toku eigna, 1. malsl. 2. mgr. 26. gr. um hamarskveromeeti fjirmalagerninga sem verdbréfa-
midlari ma vardveita fyrir eigin reikning, 3. mgr. 27. gr. um a0 rekstrarfélagi sé 6heimilt ad
eignast verdbréf med atkvaedisrétti sem gerir pvi kleift ad hafa veruleg ahrif 4 stjornun utgef-
anda verdbréfa, 29. gr. um eignarhald og vedsetningu eigin hlutabréfa, 1. og 3. mgr. 30. gr.
um takmarkanir & storum aheettum, 1. mgr. 31. gr., 32. gr. og 33. gr. um starfsemi erlendra
fjarmalafyrirteekja hér 4 landi, 1. og 5. mgr. 36. gr., 1. og 4. mgr. 37. gr., 1. mgr. 38. gr. og
39. gr. um starfsemi innlendra fjarmalafyrirtekja erlendis, 1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr.
48. gr.um virka eignarhluti, 1. og 2. malsl. 1. mgr. 53. gr. um hafisskilyrdi starfsmanna fjar-
malafyrirteekja sem hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid vidskipti med fjar-
malagerninga og tilkynningar um mannabreytingar, 2. mgr. 54. gr. um skyldu til setningar
starfsreglna, 2. og 3. mgr. 55. gr. um patttoku stjornarmanna fjarmalafyrirtaekja i medferd
mala, 56. gr. um patttoku starfsmanna i atvinnurekstri, 1. mgr. 57. gr. um vidskipti starfs-
manna vid fjarmalafyrirtaeki, 58. gr. um pagnarskyldu, 4. mgr. 63. gr. um bann vid endur-
greioslu stofnfjar til stofnfjareigenda, 1. mgr. 64. gr. um skyldu sparisjédsstjornar til ad visa
malum til Fjarmalaeftirlitsins telji hun ad kaupandi stofnfjar falist eftir virkum eignarhlut
sparisjodi, 2. mgr. 70. gr. um skilyrdi fyrir sampykki sparisjodsstjornar ef virkur eignarhluti
i sparisjodi myndast vio framsal stofnfjarhlutar eda aukningu stofnfjar, 4. mgr. 73. gr. um
skyldu sparisjods sem breytt hefur verid 1 hlutafélag til ad nota ordid hlutafélag i heiti sinu,
4. mgr. 76. gr. um radstofun fjarmuna sjafseignarstofnunar, 3. mgr. 80. gr. um upplysinga-
skyldu rafeyrisfyrirtekja, 81. gr. um takmorkun fjarfestinga rafeyrisfyrirtakja, 3. malsl. 7.
mgr. 84. gr. umtilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins, 1. mgr. 86. gr. um upphafsadgerdir vegna
onogs eigin fjar, 87. gr. um samningu og undirritun arsreiknings, 1. mgr. 88. gr. um goéoa
reikningsskilavenju, 89. gr. um skyrslu stjornar, 91. gr. um hefi endurskodanda, 92. gr. um
upplysingaskyldu endurskodanda, 95. gr. um skil arsreiknings til Fjarmalaeftirlitsins, 106.
gr. um samruna fjarmalafyrirtzekis og 107. gr. um eftirlitsheimildir Fjarmélaeftirlitsins.
frumvarpi pessu, sbr. 8. gr., er gert rad fyrir ad 16gfest verdi i 111. gr. laganna heimild til
handa Fjarmalaeftirlitinu til ad ljika malum med satt. bvi er talid rétt a0 Fjarmalaeftirlitio
geti lagt stjornvaldssektir & fyrirtaeki eda einstaklinga, ef pau fara ekki eftir akvedum satt-
arinnar.
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[ 2. mgr. greinarinnar er kvedid 4 um ad Fjarmélaeftirlitid geti lagt stjornvaldssektir a
einkaadila og fyrirteeki sem brjota groflega eda itrekad gegn 19. gr. um goda vidskiptahaetti
og venjur. Um er ad r&da almenna meginreglu um hattsemiskréfur sem naudsynlegt er talio
ad gera til markadsadila. Ogerningur er ad tilgreina i 16gum med tzmandi haetti alla pa hatt-
semi sem falid getur i sér oheilbrigda vidskiptahatti og er pvi naudsynlegt ad til stadar sé
meginregla (visiregla) eins og su sem kvedid er aumi 19. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Til
pess ad auka vaegi slikrar visireglu er mikilvaegt ad urraedi séu til stadar til ad bregdast vid
grofum eda itrekudum brotum 4 reglunni.

i 3. mgr. er kvedid 4 um alagningu stjérnvaldssekta.  malsgreininni er lagt til ad sektir
sem lagdar eru 4 einstaklinga geti numid fra 10 pusund kréonum til 20 milljona krona, en ad
sektir sem lagdar eru a 160gadila verdi haerri og geti numio fra 50 pusund krénum til 50 millj-
ona krona. begar fjallad er um sektarfjarhaedirnar er rétt ad hafa i huga ad hamarkssektum
samkvamt akvadinu verdur ekki beitt nema sem vidurldgum vid allra alvarlegustu brotunum
sem Fjarmalaeftirlitio leggur stjornvaldssektir vid.

Vid mat & hafilegum hamarkssektum verdur einnig ad hafa i huga umfang vioskipta 4 fjar-
malamarkadi. Fjarhaedir i vidskiptum & fjarmalamarkadi eru gridarlegar dag hvern. Hagnadur
af einum vidskiptum getur numid margfaldri peirri fjarhaed sem gert er rad fyrir ad stjorn-
valdssektir geti hast numid samkvamt frumvarpinu.

[ 3. malsl. 3. mgr. koma fram pau atridi sem hafa skal til hlidsjonar vid akvordun sekta.
Upptalning akvaedisins er ekki temandi, en par kemur fram ad tekid skuli tillit til alvarleika
brots, hvad brot hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila og hvort ad um er ad
raeda itrekad brot. [ 4. mélsl. er kvedid 4 um ad stjorn Fjarmalaeftirlitsins skuli taka dkvard-
anir um stjornvaldssektir og ad sektirnar séu adfararhefar. ba er i 5. malsl. kvedid 4 um ad
sektir skuli renna 1 rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna, en edlilegt pykir ad
innheimtukostnadur, sem oft getur verid allnokkur og stofnunin ber kostnad af, renni til
hennar. Loks er lagt til i 6. og 7. malsl. 3. mgr. ad melt veroi fyrir um greidslu drattarvaxta
af fjarhaed stjornvaldssekta sem Fjarmalaeftirlitio leggur 4. Er lagt til ad drattarvextir byrji
ad reiknast eftir manud fra akvordun Fjarmalaeftirlitsins og ad um akvordun og Utreikning
peirra fari eftir [dgum um vexti og verdtryggingu.

[ 4. mgr. er kvedid 4 um ad stjornvaldssektum verdi beitt hvort sem 16gbrot er framid af
4setningi eda géleysi. I gildandi 16gum er kvedid 4 um ad brot 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki
vardi refsingu hvort sem pau eru framin af 4setningi eda galeysi, sbr. 3. mgr. 112. gr. bad er
b6 ljost ad alvarleiki brots redur miklu vid akvoroun um fjarhaed stjornvaldssektar og ad
stjornvaldssektir fyrir galeysisbrot verda almennt lagri en fyrir asetningsbrot.

Um 8. gr.

i greininni er lagt tilad i 111. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki verdi melt fyrir um heimildir
til handa Fjarmalaeftirlitinu ad ljuka malum med satt.

[ gildandi 16gum er ekki melt fyrir heimildir til ad ljuka malum med satt. Logfesting
heimildar til ad ljuka malum med satt, myndi studla ad frekara gagnsei og styrkja nugildandi
heimildir.

[ tillogu peirri sem gerd er ad sattaikvaedi i frumvarpinu er ekki adeins gert rad fyrir pvi
a0 Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad bjoda malsadilum ad ljika malum med satt um heaefi-
lega sektargreidslu, heldur er etlunin ad Fjarmalaeftirlitid geti beitt 61lum peim Girreedum sem
pad hefur 16gum samkvamt pegar malum er lokid med satt. Til ad unnt s¢ ad ljuka mali med
satt verour sampykki malsadila ad liggja fyrir. Sattir eru pvi ekki einhlida akvardanir stjorn-
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valds, heldur koma malsadilar einnig ad peim. bvi er lagt til ad kvedid verdi skyrt 4 um ad
per séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt sattina og stadfest efni hennar med
undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad Ijuka mali med satt ef um ad raeda
meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Loks er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid skuli
setja nanari reglur um framkvaemd akvadisins.

Um 9. gr.

[ greininni er lagt til ad 16gfest verdi i 112. gr. laganna akvzdi er kvedur 4 um rétt ein-
staklings til ad fella ekki 4 sig sok vid rannsokn 4 stjornsyslustigi. A medan slikt almennt
akveedi er ekki i stjornsyslulogum pykir eeskilegt ad inntak réttarins verdi 16gfest i l6gum um
fjarmalafyrirteeki, par sem stjornsysluviourldg, sem talist geta vidurldg vio ,,refsiverou broti*
iskilningi 1. mgr. 6. gr. mannréttindasattmala Evropu, liggja vid brotum a 16gunum, sbr. um-
fjollun i almennum athugasemdum.

Akvadid 4 adeins vid ef til stadar er ,,rokstuddur grunur um ad viokomandi hafi framio
refsivert brot. Pykir edlilegt a0 mida vid ad grunur yfirvalda sé svo sterkur ad astaeda veri
til ad veita honum réttarstddu grunads manns samkvamt reglum opinbers réttarfars. Pannig
verdi ad vera til stadar adstaedur eda sonnunargdgn sem bendi til sektar viokomandi og rann-
sokn ad beinast ad honum sérstaklega en ekki sterri hopi manna. Ef til stadar er rokstuddur
grunur um ad viokomandi hafi framio refsivert brot er honum adeins skylt ad veita upplys-
ingar ef unnt er ad Gtiloka ad per geti haft pydingu fyrir akvéroun um sekt hans. Vaeri honum
pvi til deemis skylt ad veita upplysingar um nafn sitt og heimilisfang.

Um 10. gr.

[ greininni er lagt til ad fjorum nyjum greinum verdi baett vid 16g um verdbréfavidskipti
og varda per allar vidurlagaakveedi laganna.

Um a-lio (112. gr. a).

[ dkvaedinu er lagt til ad 1 112. gr. a laga um fjarmélafyrirtaeki verdi sett akvaedi um ad
heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornvaldssektir falli nidur pegar fimm ar eru lidin
fra pvi ad hattsemi lauk. Er pad sami fyrningarfrestur og gilda mun um refsiabyrgd ein-
staklinga og 16gadila vegna brota 4 16gunum. { b. 1id 10. gr. frumvarpsins kemur fram ad
hamarksrefsing vegna brota gegn 16gunum skuli vera sektir ad fangelsi allt ad tveimur arum.
bvier fyrningarfrestur gagnvart einstaklingum fimm ar skv. 81. gr. almennra hegningarlaga,
nr. 19/1940. Sami fyrningarfrestur gildir gagnvart 16gadilum, sbr. 4. mgr. 81. gr. almennra
hegningarlaga, nr. 19/1940.

Vid afmorkun pess hvenaer hattsemi lauk ber ad taka mid af meginreglum refsiréttar og
fjarmalamarkadsréttar um pad atridi Af pvi leidir ad ef um samfellda brotastarfsemi eda
astandsbrot er ad reda telst broti ekki lokid fyrr en hinu 6l6gmeeta astandi linnir og upphaf
fyrningarfrests telst pa einnig fra peim tima.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad tilkynning Fjarmalaeftirlitsins til adila um rannsokn & meintu
broti rjufi fyrningu. Reglan 4 sér ad nokkru leyti hlidstedu i 4. mgr. 82. gr. almennra hegn-
ingarlaga. Einnig er kvedid 4 um ad rof fyrningarfrests hafi réttarahrif gagnvart 6llum sem
stadio hafa a0 broti. Af pvi leidir, ad pott rannsokn beinist i upphafi ad einum adila, hindra
fyrningarreglur ekki ad 10gd verdi stjdérnsysluvidurlog 4 adra adila sem sidar kemur i 1jos ad
stodu einnig ad broti. Rétt er ad taka fram ad pott réttur Fjarmalaeftirlitsins til dlagningar
stjornvaldssekta sé fyrndur koma akveedi pessarar greinar ekki i veg fyrir ad Fjarmalaeftirlitid
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fjalli efnislega um mal og kvedi upp ur um pad, hvort tiltekin hattsemi hafi falid i sér brot
gegn 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

Um b-lio (112. gr. b).

[ greininni er lagt til ad kvedid verdi 4 um refsingar vegna saknaemrar hattsemi i tengslum
vid nanar tilgreind akveedi laga um fjarmalafyrirtaeki i 112. gr. b. Refsidkvaedi gildandi laga
erui 110.—112. gr. laganna og fela tilldgur frumvarpsins i sér nokkra breytingu, sbr. um-
fjollun { almennum athugasemdum. [ greininni er lagt til ad brot 4 nanar tilteknum akvadum
laganna vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur &rum. Samkvemt 110. gr. gildandi laga
varda brot gegn nanar tilgreindum akvadum laganna sektum og brot pau sem talin eru upp
i 111. gr. varda sektum eda fangelsi allt a0 einu ari. bvi felur frumvarpid i sér pyngingu a
viourldgum fra pvi sem er i gildandi [6gum. Lagt er til ad brot gegn mun fleiri akvaedum
vardi refsingu en samkvaemt gildandi logum. Pannig er gert rad fyrir ad pad vardi sektum eda
fangelsi allt ad tveimur arum ad brjota gegn 3. gr. um ad starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki
stundud an starfsleyfis, 2. mgr. 21. gr. um tilkynningarskyldu um hlidarstarfsemi, 22. gr. um
timabundna starfsemi og yfirtoku eigna, 1. malsl. 2. mgr. 26. gr. um hamarskveromeeti fjar-
malagerninga sem verdbréfamidlari ma vardveita fyrir eigin reikning, 3. mgr. 27. gr. um ad
rekstrarfélagi sé 6heimilt ad eignast verdbréf med atkvaedisrétti sem gerir pvi kleift ad hafa
veruleg ahrif 4 stjornun utgefanda verobréfa, 2. mgr. 29. gr. um skyldu til ad setja traustar
tryggingar fyrir lanum sem veitt eru i tengslum vid hlutafjaratboo til kaupa a eigin hluta-
bréfum eda stofnfjarhlutum umfram tiltekid hlutfall heildarfjarhaedar hlutafjar, 30. gr. um
takmarkanir 4 storum ahattum, 1. mgr. 31. gr., 32. gr. og 33. gr. um starfsemi erlendra fjar-
malafyrirteekja hér 4 landi, 1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48. gr. um virka eignarhluti, 2.
og 3. mgr. 55. gr. um patttoku stjornarmanna fjarmalafyrirteekja i medferd mala, 56. gr. um
patttoku starfsmanna i atvinnurekstri, 1. mgr. 57. gr. um vidskipti starfsmanna vid fjarmala-
fyrirtaeki, 58. gr. um pagnarskyldu, 1. mgr. 64. gr. um skyldu sparisjodsstjornar til ad visa
malum til Fjarmalaeftirlitsins telji hiin ad kaupandi stofnfjar falist eftir virkum eignarhlut i
sparisjooi, 2. mgr. 70. gr. um skilyrdi fyrir sampykki sparisjodsstjornar ef virkur eignarhluti
i sparisjo0i myndast vid framsal stofnfjarhlutar eda aukningu stofnfjar, 1., 2. og 4. mgr. 81.
gr. um takmorkun fjarfestinga rafeyrisfyrirteekja, 1. mgr. 86. gr. um upphafsadgerdir vegna
onogs eigin fjar, 1. mgr. 86. gr. um upphafsadgerodir vegna onogs eigin fjar, 87. gr. um samn-
ingu og undirritun arsreiknings, 1. mgr. 88. gr. um goéda reikningsskilavenju, 89. gr. um
skyrslu stjérnar og 91. og 92. gr. um heefi endurskodanda og skyldu hans til ad tilkynna um
agallairekstri. Brot gegn 6llum framantoldum dkvaedum varda einnig stjérnvaldssektum. bad
kemur po6 aldrei til pess a0 sami adili purfi ad sata refsingu og alagningu stjornvaldssekta
fyrir sama brot, sbr. umfjéllun i almennum athugasemdum og athugasemdum vid d-1id 10. gr.

b4 vardar pad skv. 2. mgr. dkvadisins somu refsingu ad gefa visvitandi rangar eda villandi
upplysingar um hagi fjarmalafyrirtekis eda annad er pad vardar, opinberlega eda til Fjar-
malaeftirlitsins, annarra opinberra adila eda vioskiptamanna sinna.

Um c-1io (112. gr. ¢).

[ dkvaedinu er lagt til ad i 1. mgr. 112. gr. ¢ verdi kvedid 4 um ad brot gegn 16gum um fjar-
malafyrirtaeki vardi refsingu hvort sem pau eru framin af 4setningi eda galeysi. Sambarilegt
akveaedi er na i 3. mgr. 112. gr. laganna.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad heimilt sé ad gera upptakan med démi beinan eda dbeinan
hagnad sem hlotist hefur af broti gegn dkvaedum laganna er varda refsingu. Sambarilegt
akvaedi er ekki i gildandi 16gum.
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i 3. mgr. er melt fyrir um ad tilraun til brots eda hlutdeild i brotum 4 dkvaedum laga um
fjarmalafyrirteeki sé refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegningarlogum.

Um d-lio (112. gr. d).

Lagtertilad i 112. gr. d verdi sett akvaedi um verklag vid rannsokn mala par sem meint
brot varda baedi stjornvaldssektum og refsividurlogum og um samskipti milli Fjarmalaeftir-
litsins og 16greglu og dkaeruvalds. Eru breytingarnar i samraemi vid pad markmio frumvarps-
ins ad samhafa hid almenna vidurlagakerfi og vidurlagakerfi eftirlitsstofnana i peim tilvikum
par sem refsing og stjornsysluvidurldg eru baeodi 1ogbundin sem vidurldg vid broti, pannig ad
ekki komi til pess ad malid verdi rannsakad 4 sama tima badi hja eftirlitsstjornvaldi og 16g-
reglu.

[ 1.0g2. mgr. er kvedid 4 um hvernig skulu fara med brot gegn 16gum um fjarmalafyrir-
taeki sem badi geta vardad stjornvaldssektum og refsingu. I 1. mgr. er kvedid 4 um ad brot
gegn 16gunum saeti adeins opinberri rannsokn ad undangenginni keru Fjarmaalaeftirlitsins
til 16greglu. I 2. mgr. er sidan meaelt fyrir um ad ef meint brot vardi badi stjornvaldssektum
og refsingu meti Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med
stjérnvaldsakvoroun hjé stofnuninni. bykir edlilegt ad pad falli 1 hlut stjérnvalds ad meta
hvort ljiika beri méali med stjornsysluvidurlogum eda kzra pad til 1greglu. [ malsgreininni
er sidan ad finna viomio um pad hvenar Fjarmalaeftirlitinu ber ad kaera mal til 16greglu. Lagt
er til ad stofnuninni beri ad kaera 61l meiri hattar brot 4 ld6gunum sem varda refsingum til 16g-
reglu. Brot teljast meiri hattar i skilningi dkvedisins ef pau lita ad verulegum fjarhaedum, ef
verknadur er framinn med sérstaklega vitaverdum hetti eda vid adstedur sem auka mjog a
saknami brots. P4 mun verda hofo hlidsjon af heimildum Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a
stjérnvaldssektir vid afmorkun & pvi hvada brot teljist meiri hattar. Logregla mun sidan rann-
saka pau mal sem Fjarmalaeftirlitid visar til hennar og eftir atvikum gefa t dkaeru vegna
peirra.

[ akvaedinu er einnig kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid geti 4 hvada stigi rannsoknar sem
er visad mali vegna brota 4 logunum til opinberrar rannsoknar.

[3. mgr. er kvedid 4 um ad akvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad kaera mal til 16greglu telj-
ist ekki til stjornsysluakvordunar og pvi gildi akvaedi [V.—VII. kafla stjornsyslulaga ekki um
slikar dkvardanir stofnunarinnar. [ malsgreininni er jafnframt kvedid 4 um ad med keeru Fjar-
malaeftirlitsins skuli fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studdur vio.

[ 4. mgr. er ad finna heimild fyrir Fjarmalaeftirlitid til ad lata 16greglu og akaeruvaldi i té
upplysingar og gdgn sem stofnunin hefur aflad og tengjast brotum sem badi geta vardad
stjérnvaldssektum og refsiabyrgd. ba er i malsgreininni heimild fyrir stofnunina til ad taka
patt i adgerdum logreglu sem varda rannsokn peirra brota sem badi geta vardad stjornvalds-
sektum og refsingu.

i 5. mgr. greinarinnar er kvedid & um ad logreglu og akeeruvaldi sé heimilt ad afhenda
Fjarmalaeftirlitinu upplysingar og gogn sem aflad hefur verid og tengjast brotum sem baedi
geta vardad stjornvaldssektum og refsiabyrgo. ba er gert rad fyrir ad logreglu sé heimilt ad
taka patt 1 adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsdkn brota sem badi geta vardad
stjornvaldssektum og refsingu.

[ lokamélsgrein akvaedisins er kvedid 4 um heimild akzranda til ad senda eda endursenda
mal til Fjarmalaeftirlitsins til medferdar og akvordunar i peim tilvikum par sem ekki eru talin
efni til malshofounar og tlud refsiverd hattsemi vardar jafnframt stjornsysluvidurlogum. A
akvaedid vid hvort sem l1ogregla eda akeruvald hafa tekid mal upp ad eigin frumkveedi eda
fengid pad sent fra eftirlitsadilanum.
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) Um III. kafla.
I111. kafla laganna eru gerdar tillogur ad breyting 4 l6gum nr. 34/1998, um starfsemi kaup-
halla og skipulegra tilbodsmarkada.

Um 11. gr.

[ 11. gr. er lagt til ad nyjum kafla um vidurldg verdi baett i 16g um starfsemi kauphalla og
skipulegra tilbodsmarkada (kauphallarl6g), en i gildandi 16gum eru engin vidurlagadkvaeoi
og liggja pvi engar refsingar vid brotum 4 16gunum.

Um a-1io (42. gr.).

[ greininni er lagt til ad akvaedi um stjérnvaldssektir verdi sett i 42. gr. kauphallarlaganna.

[ 1. mgr. 4kvaedisins er malt fyrir um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja stjornvalds-
sektir 4 einstaklinga og/eda fyrirtzeki vid nanar tilteknar adstedur. I akvadinu er ad finna
upptalningu a peim brotum sem lagt er til ad geti vardad stjérnvaldssektum. Gert rad fyrir ad
Fjarmalaeftirlitio geti lagt stjornvaldssektir 4 einstaklinga og 160gadila ef peir hafa brotid gegn
2. mgr. 1. gr. og 34. gr. um ad starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfsleyfis,
6. gr. um tilkynningu um virkan eignarhlut, 3. mgr. 7. gr. um verdbréfavidskipti stjornar og
starfsmanna hlutafélags sem hlotid hefur starfsleyfi, 8. gr. um nafntilgreiningu, 9. gr. um
tilkynningarskyldu kauphalla og tilbodsmarkada til Fjarmalaeftirlitsins, 11. gr. um hlutverk
kauphallar, 4. mgr. 15. gr. um ad tilkynningar um stadfestingu 4 adildarumsékn ad kaupholl
skuli sendar Fjarmalaeftirlitinu, 2. malsl. 2. mgr. 16. gr. um tilkynningarskyldu kauphallar
til Fjarmalaeftirlitsins um radstafanir sem gerdar eru vegna brota skilyrda i adildarsamningi,
25. gr.aumupplysingaskyldu i arsskyrslu, 3. mgr. 29. gr. um upplysingaskyldu markadsadila
um eignayfirtoku 4 verobréfum, 1. mgr. 30. gr. um abyrgdartryggingu kauphallar, 32. gr. um
hlutverk og starfsemi skipulegs tilbodsmarkadar, 34. gr. a um markadstorg, 40. gr. um
pagnarskyldu og 41. gr. um skil arsreiknings til Fjarmalaeftirlitsins. [ frumvarpi pessu, sbr.
b-1i0 11. gr., er gert rad fyrir a0 16gfest verdii43. gr. laganna heimild til handa Fjarmalaeftir-
litinu til ad ljika malum med satt. bvi er talio rétt ad Fjarmalaeftirlitio geti lagt stjornvalds-
sektir & fyrirteeki eda einstaklinga, ef pau fara ekki eftir dkvaedum sattarinnar.

2. mgr. er kvedid 4 um 4lagningu stjérnvaldssekta.  malsgreininni er lagt til ad sektir
sem lagoar eru 4 einstaklinga geti numid fra 10 pusund kréonum til 20 milljona krona, en ad
sektir sem lagdar eru 4 10gadila verdi haerri og geti numiod fra 50 ptisund krénum til 50 millj-
ona krona. begar fjallad er um sektarfjarhaedirnar er rétt ad hafa { huga ad hamarkssektum
samkvamt akvadinu verdur ekki beitt nema sem vidurldgum vid allra alvarlegustu brotunum
sem Fjarmalaeftirlitio leggur stjornvaldssektir vid.

[ 3. malsl. 2. mgr. koma fram pau atridi sem hafa skal til hlidsjonar vid akvordun sekta.
Upptalning akvaedisins er ekki temandi, en par kemur fram ad tekid skuli tillit til alvarleika
brots, hvad brot hefur stadio lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila og hvort ad um er ad
reeda itrekad brot. [ 4. malsl. er kvedid 4 um ad stjorn Fjarmalaeftirlitsins skuli taka dkvard-
anir um stjornvaldssektir og ad sektirnar séu adfararhefar. ba er i 5. malsl. kvedio 4 um ad
sektir skuli renna 1 rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna, en edlilegt pykir ad
innheimtukostnadur, sem oft getur verid allnokkur og stofnunin ber kostnad af, renni til
hennar. Loks er lagt til i 6. og 7. malsl. 2. mgr. ad melt verdi fyrir um greidslu drattarvaxta
af fjarhaed stjérnvaldssekta sem Fjarmalaeftirlitio leggur 4. Er lagt til a0 drattarvextir byrji
ad reiknast eftir manud fra akvordun Fjarmalaeftirlitsins og ad um akvordun og ttreikning
peirra fari eftir [6gum um vexti og verdtryggingu.
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[ 3. mgr. er kvedid 4 um ad stjornvaldssektum verdi beitt hvort sem 16gbrot er framid af
asetningi eda galeysi. bad er po 1jost ad alvarleiki brots redur miklu vid akvérdun um fjar-
had stjornvaldssektar og ad stjornvaldssektir fyrir galeysisbrot verda almennt laegri en fyrir
asetningsbrot.

Um b-1io (43. gr.).

[ greininni er lagt til ad 43. gr. kauphallarlaga verdi meelt fyrir um heimildir til handa Fjar-
malaeftirlitinu ad ljuka malum med satt.

[ gildandi 16gum er ekki melt fyrir heimildir til ad ljuka malum med satt. Logfesting
heimildar til ad ljuka malum med satt, myndi studla ad frekara gagnsei og styrkja nugildandi
heimildir.

[ tillogu peirri sem gerd er ad sattadkvaedi i frumvarpinu er ekki adeins gert rad fyrir pvi
a0 Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad bjoda malsadilum ad ljika malum med satt um heaefi-
lega sektargreidslu, heldur er tlunin ad Fjarmalaeftirlitid geti beitt 61lum peim Grredum sem
pao hefur 16gum samkvaemt pegar malum er lokid meo satt. Til ad unnt sé a0 ljuka mali med
satt verour sampykki malsadila ad liggja fyrir. Sattir eru pvi ekki einhlida akvardanir stjorn-
valds, heldur koma malsadilar einnig ad peim. bvi er lagt til ad kvedid verdi skyrt & um ad
par séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt sattina og stadfest efni hennar med
undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad 1juka mali med satt ef um ad reda
meiri hattar brot sem refsividurldg liggja vio. Loks er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid skuli
setja ndnari reglur um framkvemd akvadisins.

Um c-lio (44. gr.).

[ greininni er lagt til ad 1ogfest verdi i 44. gr. laganna akvzdi er kvedur 4 um rétt einstak-
lings til ad fella ekki 4 sig s6k vid rannsokn 4 stjornsyslustigi. A medan slikt almennt akveedi
er ekki 1 stjornsyslulégum pykir aeskilegt ad inntak réttarins verdi 16gfest 1 kauphallarlogum,
par sem stjornsysluviourlog, sem talist geta viourldg vid ,,refsiverdu broti* i skilningi 1. mgr.
6. gr. mannréttindasattmala Evropu, liggja vio brotum a 16gunum, sbr. umfjéllun i almennum
athugasemdum.

Akveadid 4 adeins vid ef til stadar er ,,rokstuddur grunur® um ad viokomandi hafi framio
refsivert brot. bykir edlilegt ad mida vid ad grunur yfirvalda sé svo sterkur ad astada veri
til ad veita honum réttarstoou grunads manns samkvamt reglum opinbers réttarfars. Pannig
verdi ad vera til stadar adstadur eda sonnunargdgn sem bendi til sektar viokomandi og rann-
sokn ad beinast ad honum sérstaklega en ekki staerri hopi manna. Ef til stadar er rokstuddur
grunur um ad vidkomandi hafi framid refsivert brot er honum adeins skylt ad veita upplys-
ingar efunnt er ad utiloka ad paer geti haft pydingu fyrir akvordun um sekt hans. Veri honum
pvi til deemis skylt ad veita upplysingar um nafn sitt og heimilisfang.

Um d-lio (45. gr.).

[ dkvaedinu er lagt til ad i 45. gr. laga um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmark-
ada verdi sett akva0i um ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvaldssektir falli
nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi a0 hattsemi lauk. Er pad sami fyrningarfrestur og gilda
mun um refsiabyrgd einstaklinga og 16gadila vegna brota 4 16gunum, en gert er rad fyrir ad
146. gr. kauphallarlaga verdi kvedid 4 um ad hamarksrefsing vegna brota gegn 16gunum skuli
vera sektir a0 fangelsi allt ad tveimur arum. bvi er fyrningarfrestur gagnvart einstaklingum
fimm ar skv. 81. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940. Sami fyrningarfrestur gildir gagn-
vart 16gadilum, sbr. 4. mgr. 81. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Vid afmdrkun pess hvener hattsemi lauk ber ad taka mid af meginreglum refsiréttar og
fjarmalamarkadsréttar um pad atridi Af pvi leidir ad ef um samfellda brotastarfsemi eda
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astandsbrot er ad reda telst broti ekki lokid fyrr en hinu 6l6gmeeta astandi linnir og upphaf
[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad tilkynning Fjarmalaeftirlitsins til adila um rannsokn 4 meintu
broti rjufi fyrningu. Reglan 4 sér ad nokkru leyti hlidsteedu i 4. mgr. 82. gr. almennra hegn-
ingarlaga. Einnig er kvedid 4 um a0 rof fyrningarfrests hafi réttardhrif gagnvart 6llum sem
stadid hafa ad broti. Af pvi leidir, ad pott rannsdkn beinist i upphafi ad einum adila, hindra
fyrningarreglur ekki ad 10gd verdi stjornsysluvidurlog 4 adra adila sem sidar kemur i 1j6s ad
stoou einnig ad broti. Rétt er ad taka fram aod pott réttur Fjarmalaeftirlitsins til alagningar
stjornvaldssekta sé fyrndur koma dkveedi pessarar greinar ekki i veg fyrir ad Fjarmalaeftirlitid
fjalli efnislega um mal og kvedi upp ur um pad, hvort tiltekin hattsemi hafi falid i sér brot
gegn kauphallarlogum.

Um e-1lio (46. gr.).

[ greininni er lagt til ad kvedid verdi 4 um refsingar vegna saknaemrar hattsemi i tengslum
vid nanar tilgreind dkveedi kauphallarlaga i 46. gr. Engin refsidkveedi eru i gildandi 16gum.
Lagt er til ad pao vardi sektum eda fangelsi allt a0 tveimur a&rum ao brjéta gegn 2. mgr. 1. gr.
og 34. gr. um a0 starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfsleyfis, 3. mgr. 7. gr.
um verdbréfavidskipti stjornenda og starfsmanna hlutafélags sem hlotid hefur starfsleyfi, 11.
gr. um hlutverk kauphalla, 32. gr. um hlutverk og starfsemi skipulegs tilbodsmarkadar, 40.
gr. um pagnarskyldu og 41. gr. um skil arsreiknings til Fjarmalaeftirlitsins. Brot gegn 61lum
framant6ldum dkvedum varda einnig stjornvaldssektum. Pad kemur po aldrei til pess ad sami
adili purfi ad saxta refsingu og dlagningu stjornvaldssekta fyrir sama brot, sbr. umfjéllun i
almennum athugasemdum og athugasemdum vid g-1id 11. gr.

Um f-lio (47. gr.).

[ akvaedinu er lagt til ad i 47. gr. verdi kvedid 4 um ad brot gegn kauphallarlogum vardi
refsingu hvort sem pau eru framin af 4setningi eda galeysi.

2. mgr. er kvedid 4 um ad heimilt sé ad gera upptaeekan med domi beinan eda dbeinan
hagnad sem hlotist hefur af broti gegn akveedum laganna er varda refsingu.

[ 3. mgr. er melt fyrir um ad tilraun til brots eda hlutdeild i brotum 4 akvaedum laga um
starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada sé refsiverd eftir pvi sem segir i almennum
hegningarlogum.

Um g-lio (48. gr.).

Lagt er til a0 1 48. gr. verdi sett akvaedi um verklag vio ranns6kn mala par sem meint brot
varda bedi stjornvaldssektum og refsividurldgum og um samskipti milli Fjarmalaeftirlitsins
og 1ogreglu og akaeruvalds. Eru breytingarnar i samreemi vid pad markmid frumvarpsins ad
samhafa hi0 almenna vidurlagakerfi og viourlagakerfi eftirlitsstofnana i peim tilvikum par
semrefsing og stjornsysluvidurldg eru badi l6gbundin sem vidurldg vid broti, pannig ad ekki
komi til pess ad malid verdi rannsakad a sama tima badi hja eftirlitsstjérnvaldi og 16greglu.
1. 0g2. mgr. er kvedid 4 um hvernig skulu fara med brot gegn 16gum um fjarmalafyrirtaeki
sem badi geta vardad stjornvaldssektum og refsingu. I 1. mgr. er kvedid 4 um ad brot gegn
l6gunum sati adeins opinberri rannsékn ad undangenginni keeru Fjarmaalaeftirlits til 16g-
reglu. { 2. mgr. er sidan malt fyrir um ad ef meint brot vardi badi stjornvaldssektum og refs-
ingu meti Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvalds-
akvoroun hja stofnuninni. bykir edlilegt ad pao falli i hlut stjéornvalds ad meta hvort Ijuka
beri méali med stjornsysluvidurlogum eda kara pad til 16greglu. [ méalsgreininni er sidan ad
finna vidmid um pad hvenaer Fjarmalaeftirlitinu ber ad keera mal til 16greglu. Lagt er til ad
stofnuninni beri ad keera 611 meiri hattar brot 4 16gunum sem varda refsingum til 16greglu.
Brot teljast meiri hattar i skilningi akveaedisins ef pau ltita ad verulegum fjarhadum, ef verkn-
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adur er framinn med sérstaklega vitaverdoum hetti eda vid adstedur sem auka mjog 4 sak-
nemi brots. P4 mun verda hofo hlidsjon af heimildum Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a
stjérnvaldssektir vid afmorkun 4 pvi hvada brot teljist meiri hattar. Logregla mun sidan
rannsaka pau mal sem Fjarmalaeftirlitid visar til hennar og eftir atvikum gefa ut akaeru vegna
peirra.

[ akvaedinu er einnig kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid geti 4 hvada stigi rannsoknar sem
er visad mali vegna brota 4 logunum til opinberrar rannsoknar.

[ 3. mgr. er kvedid 4 um ad dkvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad keera mal til 16greglu
teljist ekki til stjornsysluakvordunar og pvi gildi akvaedi IV.—VII. kafla stjornsyslulaga ekki
um slikar dkvardanir stofnunarinnar. I malsgreininni er jafnframt kvedid 4 um ad med kaeru
Fjarmalaeftirlitsins skuli fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studdur vio.

[ 4. mgr. er ad finna heimild fyrir Fjarmalaeftirlitio til ad lata 16greglu og akaeruvaldi i té
upplysingar og gdgn sem stofnunin hefur aflad og tengjast brotum sem baedi geta vardad
stjérnvaldssektum og refsiabyrgd. Pa er i malsgreininni heimild fyrir stofnunina til ad taka
patt i adgerdum 16greglu sem varda rannsokn peirra brota sem baedi geta vardad stjornvalds-
sektum og refsingu.

[ 5. mgr. greinarinnar er kvedid & um ad logreglu og akeeruvaldi sé heimilt ad afhenda
Fjarmalaeftirlitinu upplysingar og gogn sem aflad hefur verid og tengjast brotum sem baedi
geta vardad stjornvaldssektum og refsiabyrgo. ba er gert rad fyrir ad l6greglu sé heimilt ad
taka patt 1 adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsdkn brota sem badi geta vardad
stjornvaldssektum og refsingu.

[ lokamélsgrein akvadisins er kvedid 4 um heimild akzranda til ad senda eda endursenda
mal til Fjarmalaeftirlitsins til medferdar og akvordunar i peim tilvikum par sem ekki eru talin
efni til malshofounar og &tlud refsiverd hattsemi vardar jafnframt stjornsysluvidurlogum. A
akvaedio vid hvort sem logregla eda dkeruvald hafa tekid mal upp ad eigin frumkveedi eda
fengid pad sent fra eftirlitsadilanum.

Um IV. kafla.
[ IV. kafla frumvarpsins eru lagdar til breyting 4 vidurlagadkvadum laga nr. 131/1997,
um rafraena eignarskraningu verdbréfa.

Um 12. gr.

[ greininni er lagt til ad akvaedi um stjornvaldssektir verdi sett i 34. gr. laga um rafraena
eignarskraningu verobréfa, en nu liggja adeins refsividurlog vid brotum 4 16gunum.

[ 1. mgr. 4kvaedisins er melt fyrir um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja stjornvalds-
sektir 4 einstaklinga og/eda fyrirtzeki vid nanar tilteknar adstedur. I akvadinu er ad finna
upptalningu 4 peim brotum sem lagt er til ad geti vardad stjérnvaldssektum. Gert rad fyrir ad
Fjarmalaeftirlitio geti lagt stjornvaldssektir 4 einstaklinga og 16gadila ef peir hafa brotid gegn
2. mgr. 1. gr. um ag starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud a starfsleyfis, 3. mgr. 3.
gr.um ad verdbréfamidstdo skuli ekki stunda adra starfsemi en kvedid er 4 um i ldgunum eda
eredlileg i tengslum vid hana, 1. mgr. 5. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins um
virkan eignarhlut, 6. gr. um tilkynningarskyldu verobréfamidstodvar til Fjarmalaeftirlitsins,
7. gr. um starfsreglur stjornar verobréfamiostodvar og samruna verdbréfamidstéovar vid
annad félag, 1. mgr. 8. gr. um pagnarskyldu, 9. gr. um arsreikning og arsskyrslu og tilkynn-
ingarskyldu endurskodanda, 1. og 2. malsl. 13. gr. um reglur stjornar verobréfamidstoovar
um hvada verdbréf er unnt ad taka til skraningar sem rafbréf, 14. gr. um a0 verobréfamidstod



45

sé oheimilt ad veita upplysingar um skrad réttindi og 2. mgr. 30. gr. um abyrgdarsjod vero-
bréfamidstodvar. I frumvarpi pessu, sbr. a-1id 13. gr., er gert rad fyrir ad 16gfest verdi i 34.
gr. alaganna heimild til handa Fjarmalaeftirlitinu til ad ljuka malum med satt. bvi er talio rétt
a0 Fjarmalaeftirlitio geti lagt stjérnvaldssektir 4 fyrirteki eda einstaklinga, ef pau fara ekki
eftir akveedum sattarinnar.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um alagningu stjornvaldssekta. I malsgreininni er lagt til ad sektir
sem lagdar eru 4 einstaklinga geti numid fra 10 pusund kréonum til 20 milljoéna krona, en ad
sektir sem lagdar eru 4 16gadila verdi herri og geti numid fra 50 pisund kréonum til 50 millj-
ona krona. begar fjallad er um sektarfjarhaedirnar er rétt ad hafa i huga ad hamarkssektum
samkvaemt akvaedinu verdur ekki beitt nema sem viourldgum vio allra alvarlegustu brotunum
sem Fjarmalaeftirlitio leggur stjérnvaldssektir vid.

[ 3. malsl. 2. mgr. koma fram pau atridi sem hafa skal til hlidsjonar vid akvordun sekta.
Upptalning akveedisins er ekki teemandi, en par kemur fram ad tekid skuli tillit til alvarleika
brots, hvao brot hefur stadio lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila og hvort ad um er ad
reeda itrekad brot. [ 4. mélsl. er kvedid 4 um ad stjorn Fjarmalaeftirlitsins skuli taka dkvard-
anir um stjérnvaldssektir og ad sektirnar séu adfararhafar. P4 er i 5. malsl. kvedid 4 um ad
sektir skuli renna i rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna, en edlilegt pykir ad
innheimtukostnadur, sem oft getur verid allnokkur og stofnunin ber kostnad af, renni til
hennar. Loks er lagt til i 6. og 7. malsl. 2. mgr. ad melt verdi fyrir um greidslu drattarvaxta
af fjarhaed stjornvaldssekta sem Fjarmalaeftirlitid leggur 4. Er lagt til ad drattarvextir byrji
a0 reiknast eftir manud fra akvoroun Fjarmalaeftirlitsins og ad um akvordun og utreikning
peirra fari eftir 16gum um vexti og verdtryggingu.

[ 3. mgr. er kvedid 4 um ad stjornvaldssektum verdi beitt hvort sem logbrot er framid af
asetningi eda galeysi. bad er po ljost ad alvarleiki brots redur miklu vid akvérdun um fjar-
haed stjérnvaldssektar og ad stjérnvaldssektir fyrir galeysisbrot verda almennt laegri en fyrir
asetningsbrot.

Um 13. gr.

[ 13. gr. er lagt til ad sex nyjum greinum verdi baett vid 16g um rafrena eignarskraningu
verdbréfa.

Um a-lio (34. gr. a).

[ greininni er lagt til ad 1 34. gr. a i 16gum um rafrana eignarskraningu verdbréfa verdi
melt fyrir um heimildir til handa Fjarmalaeftirlitinu ad ljuka malum med satt.

[ gildandi 16gum er ekki melt fyrir heimildir til ad ljuka malum med satt. Logfesting
heimildar til agd Ijuka malum me0 satt, myndi studla a0 frekara gagnsei og styrkja nugildandi
heimildir.

[ tillogu peirri sem gerd er ad sattadkveedi i frumvarpinu er ekki adeins gert rad fyrir pvi
a0 Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad bjoda malsadilum ad ljika malum med satt um haefi-
lega sektargreidslu, heldur er &etlunin ad Fjarmalaeftirlitio geti beitt 51lum peim urredum sem
pad hefur 16gum samkvemt pegar malum er lokid med satt. Til ad unnt sé ad ljika mali med
satt verour sampykki malsadila ad liggja fyrir. Sattir eru pvi ekki einhlida akvardanir stjorn-
valds, heldur koma malsadilar einnig ad peim. bvi er lagt til ad kvedid veroi skyrt 4 um ao
per séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt sattina og stadfest efni hennar med
undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad ljuka mali med satt ef um ad raeda
meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Loks er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid skuli
setja nanari reglur um framkvemd akvadisins.
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Um b-lio (34. gr. b).

[ greininni er lagt til ad 16gfest verdi i 34. gr. b akvaedi er kvedur 4 um rétt einstaklings
til ad fella ekki 4 sig sok vid rannsokn 4 stjornsyslustigi. A medan slikt almennt akvzdi er
ekki 1 stjérnsyslulogum pykir askilegt ad inntak réttarins verdi 16gfest 1 [dgum um rafraena
eignarskraningu verdbréfa, par sem stjornsysluvidurlog, sem talist geta vidurlog vid ,,refsi-
verdu broti“ i skilningi 1. mgr. 6. gr. mannréttindasattmala Evropu, liggja vid brotum 4 16g-
unum, sbr. umfjollun i almennum athugasemdum.

Akveadid 4 adeins vid ef til stadar er ,,rokstuddur grunur® um ad viokomandi hafi framio
refsivert brot. bykir edlilegt ad mida vid ad grunur yfirvalda sé svo sterkur ad asteda vari
til ad veita honum réttarstoou grunads manns samkvamt reglum opinbers réttarfars. Pannig
verdi ad vera til stadar adstadur eda sonnunargdgn sem bendi til sektar viokomandi og rann-
sokn ad beinast ad honum sérstaklega en ekki staerri hopi manna. Ef til stadar er rokstuddur
grunur um ad vidkomandi hafi framid refsivert brot er honum adeins skylt ad veita upplys-
ingar efunnt er ad Gtiloka ad par geti haft pydingu fyrir akvordun um sekt hans. Veri honum
pvi til deemis skylt ad veita upplysingar um nafn sitt og heimilisfang.

Um c-1io (34. gr. ¢).

[ dkvaedinu er lagt til ad 1 34. gr. ¢ verdi sett akvadi um ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til
a0 leggja a stjornvaldssektir falli nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk. Er
pao sami fyrningarfrestur og gilda mun um refsiabyrgo einstaklinga og 16gadila vegna brota
4 logunum, en gert er rad fyrir ad i 34. gr. d laganna, sbr. d-1i0 13. gr. frumvarpsins, veroi
kvedid 4 um ad hamarksrefsing vegna brota gegn 16gunum skuli vera sektir ad fangelsi allt
a0 tveimur arum. bvi er fyrningarfrestur gagnvart einstaklingum fimm ar skv. 81. gr. al-
mennra hegningarlaga, nr. 19/1940. Sami fyrningarfrestur gildir gagnvart [6gadilum, sbr. 4.
mgr. 81. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Vid afmdrkun pess hvener hattsemi lauk ber ad taka mid af meginreglum refsiréttar og
fjarmalamarkadsréttar um pad atridi Af pvi leidir ad ef um samfellda brotastarfsemi eda
astandsbrot er ad raoda telst broti ekki lokio fyrr en hinu 616gmata astandi linnir og upphaf
fyrningarfrests telst pa einnig fra peim tima.

2. mgr. er kvedid 4 um ad tilkynning Fjarmalaeftirlitsins til adila um rannsokn 4 meintu
broti rjufi fyrningu. Reglan a sér ad nokkru leyti hlidstaedu i 4. mgr. 82. gr. almennra hegn-
ingarlaga. Einnig er kvedid 4 um ad rof fyrningarfrests hafi réttarahrif gagnvart 6llum sem
stadid hafa ad broti. Af pvi leidir ad pott rannsokn beinist 1 upphafi ad einum adila hindra
fyrningarreglur ekki ad 16gd verdi stjornsysluvidurldg 4 adra adila sem sidar kemur i 1jos ad
stoou einnig ad broti. Rétt er ad taka fram ad pott réttur Fjarmalaeftirlitsins til alagningar
stjornvaldssekta sé fyrndur koma dkvaedi pessarar greinar ekki i veg fyrir ad Fjarmalaeftirlitio
fjalli efnislega um mal og kvedi upp Ur um pad hvort tiltekin hattsemi hafi falid i sér brot
gegn logum um rafrena eignaskraningu verdbréfa.

Um d-lio (34. gr. d).

[ greininni er lagt til ad kvedid verdi 4 um refsingar vegna saknzemrar hattsemi i tengslum
vid nénar tilgreind dkvedi laga um rafreena eignarskraningu verobréfa i 34. gr. d. Refsi-
akvaedi gildandi laga er i 34. gr. laganna og fela tillogur frumvarpsins i sér nokkra breytingu,
sbr. umfjollun i almennum athugasemdum. I greininni er lagt til ad brot 4 nanar tilteknum
akvaedum laganna vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum. Samkvemt 34. gr. gildandi
laga varda brot gegn nénar tilgreindum adkvaedum laganna sektum eda fangelsi allt ad einu
ari. bvi felur frumvarpid i sér pyngingu 4 vidurldgum fra pvi sem nu er. Lagt er til ad sektir
eda fangelsi allt ad tveimur arum liggi vid brotum gegn 2. mgr. 1. gr. um ag starfsleyfisskyld
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starfsemi skuli ekki stundud a starfsleyfis, 3. mgr. 3. gr. um bann vid pvi ad verdbréfamidst6d
stundi adra starfsemi en kvedid er 4 um i l1ogunum eda er edlileg i tengslum vid hana, 1. mgr.
8. gr.um pagnarskyldu, 9. gr. um arsreikning og arsskyrslu og tilkynningarskyldu endurskoo-
anda og 14. gr. um ad verdbréfamidstdd sé 6heimilt ad veita upplysingar um skrad réttindi.
Brot gegn 6llum framantdldum akvaedum varda einnig stjornvaldssektum. Pad kemur po
aldrei til pess a0 sami adili purfi a0 sata refsingu og alagningu stjornvaldssekta fyrir sama
brot, sbr. umfjéllun i almennum athugasemdum og athugasemdum vid d-1id 10. gr.

Um e-1io (34. gr. e).

[ akvaedinu er lagt til ad i 1. mgr. 34. gr. e verdi kvedid 4 um ad brot gegn 16gum um
rafraena eignarskraningu verdbréfa vardi refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda
galeysi. Samberilegt akvaeoi er ekki 1 gildandi 16gum.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad heimilt sé ad gera upptekan med démi beinan eda dbeinan
hagnad sem hlotist hefur af broti gegn akvedum laganna er varda refsingu. Samberilegt
akveedi er ekki i gildandi 16gum.

[ 3. mgr. er melt fyrir um ad tilraun til brots eda hlutdeild i brotum & akvaedum laga um
rafreena eignarskraningu verdbréfa sé refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegningar-
16gum. Samberilegt akvadi er ni i 2. mgr. 34. gr.

Um f-lio (34. gr. /).

Lagtertil a0 134. gr. f veroi sett akvaedi um verklag vid ranns6kn mala par sem meint brot
varda bedi stjornvaldssektum og refsividurlogum og um samskipti milli Fjarmalaeftirlitsins
og 1ogreglu og akaruvalds. Eru breytingarnar i samreemi vio pad markmid frumvarpsins ad
samhafa hid almenna vidurlagakerfi og vidurlagakerfi eftirlitsstofnana i peim tilvikum par
semrefsing og stjornsysluviourlog eru baedi logbundin sem vidurlog vid broti, pannig ad ekki
komi til pess ad malid verdi rannsakad a sama tima badi hja eftirlitsstjérnvaldi og 16greglu.

1. 0g 2. mgr. er kvedid 4 um hvernig skulu fara med brot gegn 16gum um fjarmalafyrir-
taeki sem baedi geta vardad stjornvaldssektum og refsingu. I 1. mgr. er kvedid a um ad brot
gegn l6gunum sati adeins opinberri rannsékn ad undangenginni keeru Fjarmaalaeftirlits til
16greglu. I 2. mgr. er sidan melt fyrir um ad ef meint brot vardi bdi stjornvaldssektum og
refsingu meti Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjorn-
valdsakvoroun hja stofnuninni. bykir edlilegt ad pad falli 1 hlut stjérnvalds ad meta hvort
ljaka beri mali med stjornsysluvidurlogum eda keera pad til 1ogreglu.  malsgreininni er sidan
ad finna viomio um pad hvener Fjarmalaeftirlitinu ber ad keera mal til 16greglu. Lagt er til
a0 stofnuninni beri ad keera 611 meiri hattar brot 4 I[6gunum sem varda refsingum til 16greglu.
Brot teljast meiri hattar i skilningi akveedisins ef pau lita ad verulegum fjarhaedum, ef verkn-
adur er framinn me0 sérstaklega vitaverdum hatti eda vid adstedur sem auka mjog 4 sak-
nemi brots. P4 mun verda hofo hlidsjon af heimildum Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a
stjornvaldssektir vid afmdrkun 4 pvi hvada brot teljist meiri hattar. Logregla mun sidan rann-
saka pau mal sem Fjarmalaeftirlitid visar til hennar og eftir atvikum gefa ut akaeru vegna
peirra.

[ akvaedinu er einnig kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid geti 4 hvada stigi rannsoknar sem
er visad mali vegna brota 4 16gunum til opinberrar rannsdknar.

I 3. mgr. erkvedid 4 um ad dkvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad keera mal til 16greglu telj-
ist ekki til stjornsysludkvordunar og pvi gildi akvaedi IV.—VII. kafla stjornsyslulaga ekki um
slikar akvardanir stofnunarinnar. [ méalsgreininni er jafnframt kvedid 4 um ad med kearu Fjar-
malaeftirlitsins skuli fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studdur vid.
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i 4. mgr. er ad finna heimild fyrir Fjarmalaeftirlitid til ad lata 16greglu og akaeruvaldi i té
upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad og tengjast brotum sem baeoi geta vardad
stjérnvaldssektum og refsiabyrgd. Pa er i malsgreininni heimild fyrir stofnunina til ad taka
patt i adgerdum 16greglu sem varda rannsokn peirra brota sem badi geta vardad stjornvalds-
sektum og refsingu.

I 5. mgr. greinarinnar er kvedid 4 um ad logreglu og dkaeruvaldi sé heimilt ad afhenda
Fjarmalaeftirlitinu upplysingar og gogn sem aflad hefur verid og tengjast brotum sem baedi
geta vardad stjornvaldssektum og refsiabyrgo. ba er gert rad fyrir ad 16greglu sé heimilt ad
taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn brota sem badi geta vardad
stjérnvaldssektum og refsingu.

[ lokamélsgrein akvaedisins er kvedid 4 um heimild akzranda til ad senda eda endursenda
mal til Fjarmalaeftirlitsins til medferdar og akvordunar i peim tilvikum par sem ekki eru talin
efni til malshofounar og atlud refsiverd hattsemi vardar jafnframt stjérnsysluvidurlogum. A
akveadid vid hvort sem 16gregla eda akaeruvald hafa tekid mal upp ad eigin frumkvadi eda
fengid pad sent fra eftirlitsadilanum.

) Um V. kafla.
1 V. kafla frumvarpsins eru lagdar til breytingar 4 vidurlagadkvaeoum laganr. 30/2003, um
verdbréfasjooi og fjarfestingarsjooi.

Um 14. gr.

[ greininni er lagt til ad akvaedi um stjornvaldssektir verdi sett i 68. gr. laga um verdbréfa-
8j001 og fjarfestingarsjooi, en nu liggja adeins refsividurlog vid brotum a 16gunum.

[ 1. mgr. akvaedisins er melt fyrir um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja stjornvalds-
sektir 4 einstaklinga og/eda fyrirtaeki vid nanar tilteknar adstaedur. [ akvadinu er ad finna
upptalningu 4 peim brotum sem lagt er til ad geti vardad stjornvaldssektum. Gert rad fyrir ad
Fjarmalaeftirlitio geti lagt stjornvaldssektir 4 einstaklinga og 16gadila ef peir hafa brotid gegn
3.mgr. 1. gr. um ad leyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an stadfestingar eda starfsleyfis,
1. mgr. 4. gr. um stofnun fagfjarfestasjoda og tilkynningu um stofnun sjédanna til Fjarmala-
eftirlitsins, 1. og 2. mgr. 5. gr. um bann vid pvi ad breyta verdbréfasjodum i sjodi sem 16gin
taka ekki til, 11. gr. um einkarétt verdbréfasjoda til ad nota til nanari skyringar a starfsemi
sinni ordid verobréfasjoour, 15. gr. um 6haedi rekstrarfélaga og vorslufyrirtaekja verobréfa-
sjoda og skyldu peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi, 1. mgr.
18. gr. um utvistun verkefna rekstrarfélags verobréfasjods, 20. gr. um starfsemi vorslufyrir-
taekis verdbréfasjoda, 29. gr. um auglysingu innlausnarvirdis, 30.—42. gr. um fjarfestingar-
heimildir verdbréfasjoda, 1. mgr. 43. gr. um markadssetningu verdbréfasjods med stadfestu
innan Evropska efnahagssvedisins hér a landi, 45. gr. um markadssetningu islenskra verd-
bréfasjoda utan Islands, 46.—51. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda, 1. mgr. 52. gr., sbr.
2. mgr. 5. gr., um breytingu 4 fjarfestingarsjodum i sj00i sem 16gin taka ekki til, 1. mgr. 52.
gr.,sbr.2. mgr. 15. gr., um 6hadi rekstrarfélaga og vorslufyrirtekja fjarfestingarsjoda i storf-
um sinum og skyldu peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi,
1. mgr. 52. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr., um Gtvistun verkefna rekstrarfélags fjarfestingarsjoos, 1.
mgr. 52. gr., sbr. 20. gr., um starfsemi vorslufyrirteekis fjarfestingarsjooa, 1. mgr. 52. gr., sbr.
II. kafla H, og 5. mgr. 62. gr., um upplysingagjof fjarfestingarsjoda, 2. mgr. 52. gr. og 3. mgr.
62. gr. um einkarétt fjarfestingarsjooa til ad nota til nanari skyringar 4 starfsemi sinni ordid
fjarfestingarsjodur, 54. gr. um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsj6oa, 55. og 65. gr. um til-
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kynningu um ahzettu, 1. mgr. 62. gr. um ad hlutabréfasjooum sé einungis heimilt ad hafa med
hondum rekstur fjarfestingarsjods, 7. mgr. 62. gr. um skyldu hlutabréfasjods til ad vekja
athygli a reglum um innlausnarskyldu sjo6dsins, 1. mgr. 63. gr., sbr. 58. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki, um pagnarskyldu, 2. mgr. 63. gr., sbr. 1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki, um virka eignarhluti og 3. mgr. 63. gr. um ad framkvamdastjori hluta-
bréfasjods skuli hafa lokid profi i verdbréfavidskiptum. I frumvarpi pessu, sbr. 15. gr., er gert
ra0 fyrir a0 16gfest verdi i 69. gr. laganna heimild til handa Fjarmalaeftirlitinu til ad 1jika
malum med satt. bvi er talid rétt ad Fjarmalaeftirlitio geti lagt stjérnvaldssektir & fyrirtaeki
eda einstaklinga, ef pau fara ekki eftir akvaedum sattarinnar.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um alagningu stjornvaldssekta. I malsgreininni er lagt til ad sektir
sem lagoar eru 4 einstaklinga geti numid fra 10 pusund krénum til 20 milljoéna krona, en ad
sektir sem lagdar eru 4 16gadila verdi heerri og geti numid frd 50 ptisund krénum til 50 millj-
ona krona. Pegar fjallad er um sektarfjarhaedirnar er rétt ad hafa i huga ad hamarkssektum
samkvaemt akvaedinu verdur ekki beitt nema sem viourldgum vio allra alvarlegustu brotunum
sem Fjarmalaeftirlitio leggur stjérnvaldssektir vid.

[ 3. malsl. 2. mgr. koma fram pau atridi sem hafa skal til hlidsjonar vid akvordun sekta.
Upptalning akveedisins er ekki teemandi, en par kemur fram ad tekid skuli tillit til alvarleika
brots, hvao brot hefur stadio lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila og hvort ad um er ad
reeda itrekad brot. [ 4. malsl. er kvedid 4 um ad stjorn Fjarmalaeftirlitsins skuli taka dkvard-
anir um stjornvaldssektir og ad sektirnar séu adfararhefar. bPa er i 5. malsl. kvedid 4 um ad
sektir skuli renna i rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna, en edlilegt pykir ad
innheimtukostnadur, sem oft getur verid allnokkur og stofnunin ber kostnad af, renni til
hennar. Loks er lagt til 1 6. og 7. malsl. 2. mgr. ad melt verdi fyrir um greidslu drattarvaxta
af fjarhed stjornvaldssekta sem Fjarmalaeftirlitio leggur 4. Er lagt til a0 drattarvextir byrji
a0 reiknast eftir manud fra akvoroun Fjarmalaeftirlitsins og ad um akvordun og Utreikning
peirra fari eftir 16gum um vexti og verdtryggingu.

[ 3. mgr. er kvedid 4 um ad stjornvaldssektum verdi beitt hvort sem 16gbrot er framid af
asetningi eda galeysi. bad er po ljost ad alvarleiki brots redur miklu vid akvérdun um fjar-
haed stjérnvaldssektar og ad stjérnvaldssektir fyrir galeysisbrot verda almennt laegri en fyrir
asetningsbrot.

Um 15. gr.

[ greininni er lagt til ad 1 69. gr. laga um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi verdi maelt
fyrir um heimildir til handa Fjarmalaeftirlitinu ad ljika malum med satt.

[ gildandi 16gum er ekki melt fyrir heimildir til ad ljuka malum med satt. Logfesting
heimildar til ad ljuka malum med satt, myndi studla ad frekara gagnsei og styrkja nugildandi
heimildir.

[ tillogu peirri sem gerd er ad sattaikvaedi i frumvarpinu er ekki adeins gert rad fyrir pvi
a0 Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad bjoda malsadilum ad ljuka malum meo satt um haefi-
lega sektargreioslu, heldur er etlunin ad Fjarmalaeftirlitio geti beitt 51lum peim trreedum sem
pad hefur 16gum samkvamt pegar malum er lokid med satt. Til ad unnt sé ad ljika mali med
satt verour sampykki malsadila ad liggja fyrir. Sattir eru pvi ekki einhlida akvardanir stjorn-
valds, heldur koma malsadilar einnig ad peim. bvi er lagt til a0 kvedid verdi skyrt 4 um ad
per séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt sattina og stadfest efni hennar med
undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad ljuka mali med satt ef um ad reda
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meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Loks er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid skuli
setja nanari reglur um framkvemd akvadisins.

Um 16. gr.

[ greininni er lagt til ad 16gfest verdi i 70. gr. laganna akvaedi er kvedur 4 um rétt einstak-
lings til ad fella ekki 4 sig sok vid rannsokn 4 stjornsyslustigi. A medan slikt almennt akveedi
er ekki 1 stjornsysluldgum pykir aeskilegt ad inntak réttarins verdi logfest 1 1l6gum um vero-
bréfasjodi og fjarfestingarsjodi, par sem stjornsysluvidurldg, sem talist geta vidurlog vid
wrefsiverdu broti* i skilningi 1. mgr. 6. gr. mannréttindasattmala Evropu, liggja vid brotum
4 16gunum, sbr. umfjéllun i almennum athugasemdum.

Akvedid 4 adeins vid ef til stadar er ,,rokstuddur grunur® um ad vidkomandi hafi framio
refsivert brot. Pykir edlilegt ad mida vid ad grunur yfirvalda sé svo sterkur ad asteda veri
til ad veita honum réttarstddu grunads manns samkveaemt reglum opinbers réttarfars. Pannig
verdi ad vera til stadar adstaedur eda sonnunargdgn sem bendi til sektar viokomandi og rann-
sokn ad beinast a0 honum sérstaklega en ekki sterri hopi manna. Ef til stadar er rokstuddur
grunur um ad vidkomandi hafi framid refsivert brot er honum adeins skylt ad veita upplys-
ingar ef unnt er ad utiloka ad peer geti haft pydingu fyrir akvordun um sekt hans. Vaeri honum
pvi til deemis skylt ad veita upplysingar um nafn sitt og heimilisfang.

Um 17. gr.

[ greininni er lagt til ad fjorum nyjum greinum verdi baett vid 16g um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjooi. Varoa per allar vidurlagadkvaedi laganna.

Um a-lio (70. gr. a).

[ akvaedinu er lagt til ad 1 70. gr. a verdi sett akvaedi um ad heimild Fjarmaélaeftirlitsins til
a0 leggja a stjornvaldssektir falli nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk. Er
pao sami fyrningarfrestur og gilda mun um refsiabyrgd einstaklinga og 16gadila vegna brota
4 lI6gunum, en gert er rad fyrir ad i 70. gr. b laganna, sbr. b-1id 17. gr. frumvarpsins veroi
kvedid a um a0 hamarksrefsing vegna brota gegn 16gunum skuli vera sektir ad fangelsi allt
ad tveimur arum. Pvi er fyrningarfrestur gagnvart einstaklingum fimm ar skv. 81. gr. al-
mennra hegningarlaga, nr. 19/1940. Sami fyrningarfrestur gildir gagnvart 16gadilum, sbr. 4.
mgr. 81. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Vid afmdrkun pess hvenaer hattsemi lauk ber ad taka mid af meginreglum refsiréttar og
fjarmalamarkadsréttar um pad atridi Af pvi leidir ad ef um samfellda brotastarfsemi eda
astandsbrot er ad rada telst broti ekki lokio fyrr en hinu 616gmata astandi linnir og upphaf
fyrningarfrests telst pa einnig fra peim tima.

2. mgr. er kvedid 4 um ad tilkynning Fjarmalaeftirlitsins til adila um rannsokn 4 meintu
broti rjufi fyrningu. Reglan a sér ad nokkru leyti hlidsteedu i 4. mgr. 82. gr. almennra hegn-
ingarlaga. Einnig er kvedio a um ad rof fyrningarfrests hafi réttarahrif gagnvart 6l1lum sem
stadio hafa ad broti. Af pvi leidir, ad p6tt rannsokn beinist 1 upphafi ad einum adila, hindra
fyrningarreglur ekki ad 16g0 verdi stjornsysluviourlog 4 adra adila sem sidar kemur i 1j6s ad
stodu einnig ad broti. Rétt er ad taka fram ad pott réttur Fjarmalaeftirlitsins til alagningar
stjornvaldssekta sé fyrndur koma akvaedi pessarar greinar ekkii veg fyrir ad Fjarmalaeftirlitid
fjalli efnislega um mal og kvedi upp ur um pad, hvort tiltekin hattsemi hafi falid i sér brot
gegn 16gum um verdbréfasjooi.
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Um b-1io (70. gr. b).

[ greininni er lagt til ad kvedid verdi 4 um refsingar vegna saknaemrar hattsemi i tengslum
vi0 nanar tilgreind akvaedi laga um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi i 70. gr. b. Refsi-
akvedi gildandi laga eru i 68.—70. gr. laganna og fela tillogur frumvarpsins 1 sér nokkra
breytingu, sbr. umfjéllun i almennum athugasemdum. { greininni er lagt til ad brot 4 nanar
tilteknum akvaedum laganna vardi sektum eda fangelsi allt a0 tveimur arum. Samkvamt 68.
gr. gildandi laga varda brot gegn nénar tilgreindum akvaedum laganna sektum og brot pau
sem talin eru upp i 69. gr. varda sektum eda fangelsi allt ad einu ari. bvi felur frumvarpid 1
sér pyngingu & vidurlogum fra pvi sem er i gildandi 16gum. Lagt er til ad brot gegn mun fleiri
akvaedum vardi refsingu en samkvaemt gildandi 16gum. Pannig er gert rad fyrir ad pad varoi
sektum eda fangelsi allt ad tveimur &rum a0 brjota gegn 3. mgr. 1. gr. um ad leyfisskyld starf-
semi skuli ekki stundud an stadfestingar eda starfsleyfis, 1. og 2. mgr. 5. gr. um bann vid pvi
a0 breyta verdbréfasjodum i sjodi sem 16gin taka ekki til, 15. gr. um 6hadi rekstrarfélaga og
vorslufyrirteekja verdbréfasjoda og skyldu peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildar-
skirteina a0 leidarljosi, 1. mgr. 18. gr. um utvistun verkefna rekstrarfélags verobréfasjoos,
20. gr. um starfsemi vorslufyrirtaekis verdbréfasjoda, 30.—42. gr. um fjarfestingarheimildir
verdbréfasjoda, 1. mgr. 43. gr. um markadssetningu verdbréfasjods med stadfestu innan Evr-
opska efnahagssvaedisins hér 4 landi, 46.—51. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda, 1. mgr.
52. gr., sbr. 2. mgr. 5. gr., um breytingu & fjarfestingarsjéoum i sj60i sem 16gin taka ekki til,
1. mgr. 52. gr., sbr. 2. mgr. 15. gr., um 6hadi rekstrarfélaga og vorslufyrirtaekja fjarfestingar-
sjoda i storfum sinum og skyldu peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad
leidarljosi, 1. mgr. 52. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr., um utvistun verkefna rekstrarfélags fjarfest-
ingarsjods, 1. mgr. 52. gr., sbr. 20. gr., um starfsemi vorslufyrirtekis fjarfestingarsjooa, 1.
mgr. 52. gr., sbr. II. kafla H, og 5. mgr. 62. gr., um upplysingagjof fjarfestingasjooa, 54. gr.
um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda, 55. og 65. gr. um tilkynningu um ahattu, 1. mgr.
62. gr. um ad hlutabréfasjodum sé einungis heimilt ad hafa med hondum rekstur fjarfest-
ingarsjods, 1. mgr. 63. gr., sbr. 58. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, um pagnarskyldu og 2. mgr.
63. gr., sbr. 1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48. gr. laga um fjarmalafyrirteki, um virka
eignarhluti. Brot gegn 6llum framantdldum akvaedum varda einnig stjérnvaldssektum. bad
kemur po aldrei til pess ad sami adili purfi ad seta refsingu og alagningu stjornvaldssekta
fyrir sama brot, sbr. umfj6llun i almennum athugasemdum og athugasemdum vid d-1id 17. gr.

Um c-1io (70. gr. c).

[ akvaedinu er lagt til ad i 1. mgr. 70. gr. ¢ verdi kvedid & um ad brot gegn 16gum um
verdbréfasjooi og fjarfestingarsjodi varoi refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda
galeysi. Samberilegt akvaeoi er na i 3. mgr. 70. gr. laganna.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad heimilt sé ad gera upptaekan med domi beinan eda dbeinan
hagnad sem hlotist hefur af broti gegn akvedum laganna er varda refsingu. Samberilegt
akveedi er ekki i gildandi 16gum.

[ 3. mgr. er melt fyrir um ad tilraun til brots eda hlutdeild i brotum 4 akvaedum laga um
verobréfavidskipti sé refsiverd eftir pvi sem segir 1 almennum hegningarlégum.

Um d-1id (70. gr. d).

Lagt er til a0 i 70. gr. d verdi sett akvaedi um verklag vid rannsokn mala par sem meint
brot varda badi stjornvaldssektum og refsividurldgum og um samskipti milli Fjarmalaeftir-
litsins og 16greglu og dkaeruvalds. Eru breytingarnar { samraemi vid pad markmid frumvarps-
ins ad samhafa hid almenna vidurlagakerfi og vidurlagakerfi eftirlitsstofnana i peim tilvikum
par sem refsing og stjornsysluvidurldg eru baedi I6gbundin sem vidurlog vio broti, pannig ad
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ekki komi til pess ad malid verdi rannsakad 4 sama tima badi hja eftirlitsstjornvaldi og 16g-
reglu.

I 1. 0og 2. mgr. er kvedid 4 um hvernig skulu fara med brot gegn 16gum um fjarmala-
fyrirtaeki sem badi geta vardad stjornvaldssektum og refsingu. I 1. mgr. er kvedid 4 um ad
brot gegn 16gunum saeti adeins opinberri rannsokn ad undangenginni keeru Fjarmaalaeftirlits
til 16greglu. I 2. mgr. er sidan meelt fyrir um ad ef meint brot vardi badi stjornvaldssektum
og refsingu meti Fjarmalaeftirlitio hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokio med stjorn-
valdsakvordun hja stofnuninni. bykir edlilegt ad pad falli i hlut stjérnvalds ad meta hvort
ljuka beri mali med stjornsysluvidurlogum eda kaera pad til 1ogreglu. [ mélsgreininni er sidan
a0 finna viomid um pad hvener Fjarmalaeftirlitinu ber a0 keera mal til 16greglu. Lagt er til
a0 stofnuninni beri ad keara 611 meiri hattar brot & 16gunum sem varoda refsingum til I6greglu.
Brot teljast meiri hattar i skilningi dkveedisins ef pau lita ad verulegum fjarhaedum, ef verkn-
adur er framinn med sérstaklega vitaveroum hetti eda vid adstaedur sem auka mjog 4 sak-
nemi brots. P4 mun verda hofo hlidsjon af heimildum Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a
stjérnvaldssektir vid afmoérkun & pvi hvada brot teljist meiri hattar. Logregla mun sidan rann-
saka pau mal sem Fjarmalaeftirlitid visar til hennar og eftir atvikum gefa ut dkaeru vegna
peirra.

[ akvaedinu er einnig kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid geti 4 hvada stigi rannsoknar sem
er visad mali vegna brota 4 logunum til opinberrar rannsoknar.

[ 3. mgr. er kvedid 4 um ad dkvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad kara mal til 1greglu
teljist ekki til stjornsysluakvordunar og pvi gildi akvaedi IV.—VII. kafla stjornsyslulaga ekki
um slikar dkvardanir stofnunarinnar. { malsgreininni er jafnframt kvedid 4 um ad med kaeru
Fjarmalaeftirlitsins skuli fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studdur vio.

[ 4. mgr. er ad finna heimild fyrir Fjarmalaeftirlitid til ad lata 16greglu og akaeruvaldi i té
upplysingar og gdgn sem stofnunin hefur aflad og tengjast brotum sem badi geta vardad
stjérnvaldssektum og refsiabyrgd. Pa er i malsgreininni heimild fyrir stofnunina til ad taka
patt i adgerdum logreglu sem varda rannsokn peirra brota sem badi geta vardad stjornvalds-
sektum og refsingu.

[ 5. mgr. greinarinnar er kvedid & um ad lgreglu og akeeruvaldi sé heimilt ad afhenda
Fjarmalaeftirlitinu upplysingar og gogn sem aflad hefur verid og tengjast brotum sem baedi
geta vardad stjornvaldssektum og refsiabyrgo. ba er gert rad fyrir ad logreglu sé heimilt ad
taka patt 1 adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsdkn brota sem badi geta vardad
stjornvaldssektum og refsingu.

[ lokamélsgrein akvadisins er kvedid 4 um heimild akzranda til ad senda eda endursenda
mal til Fjarmalaeftirlitsins til medferdar og akvordunar i peim tilvikum par sem ekki eru talin
efni til malshofounar og tlud refsiverd hattsemi vardar jafnframt stjornsysluvidurlogum. A
akvaedio vid hvort sem l1ogregla eda dkeruvald hafa tekid mal upp ad eigin frumkveedi eda
fengid pad sent fra eftirlitsadilanum.

Um VI. kafla.
[ VI. kafla frumvarpsins eru lagdar til breyting 4 vidurlagaakvadum laga nr. 60/1994, um
vatryggingastarfsemi.

Um 18. gr.
[ greininni er lagt til ad akvaedi um stjornvaldssektir verdi sett i 99. gr. laga um vatrygg-
ingastarfsemi, en nu liggja adeins refsividurlog vid brotum a 16gunum.
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i 1. mgr. akvaedisins er melt fyrir um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja stjérnvalds-
sektir 4 einstaklinga og/eda fyrirtaeki vid nanar tilteknar adstaedur. [ dkvaedinu er ad finna
upptalningu 4 peim brotum sem lagt er til ad geti vardad stjornvaldssektum. Gert rad fyrir ad
Fjarmalaeftirlitid geti lagt stjornvaldssektir 4 einstaklinga og I6gadila ef peir hafa brotid gegn
2. malsl. 1. gr. og 5. mgr. 21. gr. um bann vid ad leyfisskyld starfsemi sé stundud an starfs-
leyfis, 1. mgr. 5. gr. um a0 vatryggingaahatta skuli adeins frumtryggd hja vatryggingafélagi
med starfsleyfi 4 [slandi eda 4 Evropska efnahagssvaedinu, 9.—11. gr. um starfsheimildir, 1.
mgr. 13. gr. um ad greinilega skuli koma fram 1 heiti vatryggingafélags ad um vatrygginga-
félag s¢ ad reda, 2. mgr. 13. gr. um heiti og upplysingagjof, 16. gr. um greidslu hluta, 2. mgr.
19. gr. um a0 ekki skuli stofnad til vatryggingasamninga og abyrgda vegna peirra eda inn-
heimtuidgjalda pegar stofna 4 gagnkvaemt vatryggingafélag fyrr en félagid hefur verio skrao,
1. mgr. 27. gr. um leyfisumsokn til Fjarmalaeftirlitsins ef vatryggingafélag med starfsleyfi
hér 4 landi hyggst taka upp nyjan greinaflokk vatrygginga eda vatryggingagrein eda breyta
starfsemi sinni i verulegum atridum, 3. mgr. 27. gr. um ad senda skuli breytingar 4 sampykkt-
um vatryggingafélags til Fjarmalaeftirlitsins innan viku fra sampykkt peirra, 4. mgr. 28. gr.
um ad allar breytingar 4 atridum sem tilkynna skal til vatryggingafélagaskrar skuli senda eins
fljott og audid er og eigi sidar en innan eins manadar, 2. mgr. 34. gr. um eignir til jofnunar
4 moti vatryggingaskuld, 36. gr. um skyldu stjornar til pess ad tryggja ad fyrir hendi sé sér-
pekking & mati og utreikningi vatryggingaskuldar, 1. malsl. 4. mgr. 37. gr. um tilkynningar-
skyldu tryggingasterdfredings til Fjarmalaeftirlitsins, 38. gr. um ad halda skré yfir eignir til
jofnunar vatryggingaskuld eda liftryggingaskuld, 1. mgr. 39. gr. um ad adilar sem hyggjast
eignast virkan eignarhlut i vatryggingafélagi skuli fyrir fram leita sampykkis Fjarmalaeftir-
litsins, 9.—11. mgr. 39. gr. um tilkynningarskyldu i tengslum vid virkan eignarhlut, 1., 2. og
5. mgr. 41. gr. um hamark eigin hluta, 4. mgr. 43. gr. um tilkynningarskyldu um pdknun
stjornarmanna eda framkvamdastjora, 5. mgr. 43. gr. um tilkynningarskyldu um myndun fé-
lagasamstaodu eda yfirrad yfir 60ru félagi og um verulegar breytingar a skipulagi samstaedu,
6. mgr. 43. gr. um setningu verklagsreglna, 7. mgr. 43. gr. um skyldu stjérnar og fram-
kvaemdastjora vatryggingafélags til ad gera Fjarmalaeftirlitinu vidvart um malefni sem hafa
urslitapydingu fyrir aframhaldandi starfsemi félagsins, 2. mgr. 46. gr. um tilkynningarskyldu
endurskodanda til Fjarmalaeftirlitsins, 1. mgr. 47. gr. um a0 senda skuli Fjarmalaeftirliti ars-
reikning og fylgigdgn, 48. gr. um upplysingaskyldu vegna starfsemi erlendis, 49. gr. um ut-
hlutun ards, 4. mgr. 54. gr. um skyrslur um vidskipti vid tengda adila, 3. malsl. 1. mgr. 55.
gr. um skil 16gbodinna vatryggingaskilmala, 3. malsl. 2. mgr. 55. gr. um skil 4 reiknigrund-
velli liftrygginga og heilsutrygginga, 58. gr.um skil 1l6gbodinna vatryggingaskilmala, 1. mgr.
68. gr. um skyldu til sampykkis Fjarmalaeftirlitsins vegna flutnings 4 stofni, 4. mgr. 72. gr.
um avoxtun fjdrmuna, 73. gr. um skil & arsreikningi hins erlenda félags, 2. mgr. 76. gr. um
lok starfsemi vatryggingafélags, 3. mgr. 76. gr. um lausn geymslufjar, 4. og 5. mgr. 77. gr.
um heimild vatryggingafélaga med starfsleyfi hér a landi til ad opna utib(i i 60ru adildarriki
Evropska efnahagssvadisins, 4. mgr. 78. gr. um heimild vatryggingafélaga med starfsleyfi
hér 4 landi til a0 veita pjonustu 1 60ru adildarriki Evropska efnahagssveedisins og 79. gr. um
heimild vatryggingafélaga med starfsleyfi hér 4 landi til ad hefja starfsemi i riki utan
Evropska efnahagssvadisins, 1. malsl. 1. mgr. 86. gr. um umsokna vegna flutnings 4 vatrygg-
ingastofni, 88.—89. gr. um samruna og 97. gr. um skil greinargerdar til Fjarmalaeftirlitsins
vegna akvordunar um frjals slit. T frumvarpi pessu, sbr. a-1id 19. gr., er gert rad fyrir ad 1g-
fest veroi 1 99. gr. a heimild til handa Fjarmalaeftirlitinu til ad ljuka malum med satt. bvi er
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talid rétt ad Fjarmalaeftirlitid geti lagt stjornvaldssektir 4 fyrirtaeki eda einstaklinga, ef pau
fara ekki eftir akvaedum sattarinnar.

[ 2. mgr. greinarinnar er kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid geti lagt stjornvaldssektir 4
einkaadila og fyrirteeki sem brjota groflega eda itrekad gegn 12. gr. um goda vidskiptahaetti
og venjur i vatryggingavidskiptum.

I 3. mgr. er kvedid 4 um alagningu stjornvaldssekta. I malsgreininni er lagt til ad sektir
sem lagdar eru 4 einstaklinga geti numid fra 10 pusund kréonum til 20 milljoéna krona, en ad
sektir sem lagdar eru 4 16gadila verdi herri og geti numid fra 50 pisund kréonum til 50 millj-
ona krona. begar fjallad er um sektarfjarhaedirnar er rétt ad hafa i huga ad hamarkssektum
samkvaemt akvaedinu verdur ekki beitt nema sem viourldgum vio allra alvarlegustu brotunum
sem Fjarmalaeftirlitio leggur stjérnvaldssektir vid.

[ 3. malsl. 3. mgr. koma fram pau atridi sem hafa skal til hlidsjonar vid akvordun sekta.
Upptalning akveedisins er ekki teemandi, en par kemur fram ad tekid skuli tillit til alvarleika
brots, hvao brot hefur stadio lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila og hvort ad um er ad
reeda itrekad brot. [ 4. mélsl. er kvedid 4 um ad stjorn Fjarmalaeftirlitsins skuli taka dkvard-
anir um stjérnvaldssektir og ad sektirnar séu adfararhafar. P4 er i 5. malsl. kvedid 4 um ad
sektir skuli renna i rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna, en edlilegt pykir ad
innheimtukostnadur, sem oft getur verid allnokkur og stofnunin ber kostnad af, renni til
hennar. Loks er lagt til i 6. og 7. malsl. 3. mgr. ad melt veroi fyrir um greidslu drattarvaxta
af fjarhaed stjornvaldssekta sem Fjarmalaeftirlitid leggur 4. Er lagt til ad drattarvextir byrji
a0 reiknast eftir manud fra akvoroun Fjarmalaeftirlitsins og ad um akvordun og utreikning
peirra fari eftir 16gum um vexti og verdtryggingu.

[ 4. mgr. er kvedid 4 um ad stjornvaldssektum verdi beitt hvort sem logbrot er framid af
asetningi eda galeysi. bad er po ljost ad alvarleiki brots redur miklu vid akvérdun um fjar-
haed stjérnvaldssektar og ad stjérnvaldssektir fyrir galeysisbrot verda almennt laegri en fyrir
asetningsbrot.

Um 19. gr.

[ greininni er lagt til ad vid 16gin beetist sex nyjar greinar.

Um a-lio (99. gr. a).

[ akvaedinu er lagt til ad 1 99. gr. a i 16gum um vatryggingastarfsemi verdi maelt fyrir um
heimildir til handa Fjarmalaeftirlitinu ad ljoka malum med satt.

i gildandi 16gum er ekki mealt fyrir heimildir til ad ljuka malum med satt. Logfesting
heimildar til ad Ijika malum med satt, myndi studla ad frekara gagnsei og styrkja nugildandi
heimildir.

[ tillogu peirri sem gerd er ad sattadkvaedi i frumvarpinu er ekki adeins gert rad fyrir pvi
a0 Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad bjéda malsadilum ad ljuka malum med satt um heefi-
lega sektargreioslu, heldur er etlunin ad Fjarmalaeftirlitid geti beitt 51lum peim rreedum sem
pao hefur 16gum samkvemt pegar malum er lokid meo satt. Til a0 unnt sé ad ljuka mali med
satt verour sampykki malsadila ad liggja fyrir. Sattir eru pvi ekki einhlida akvardanir stjorn-
valds, heldur koma malsadilar einnig ad peim. bvi er lagt til ad kvedid verdi skyrt & um ad
per séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt sattina og stadfest efni hennar med
undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad 1juka mali med satt ef um ad raeda
meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vio. Loks er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid skuli
setja nanari reglur um framkvaemd akvadisins.
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Um b-1id (99. gr. b).

Hér er lagt til ad logfest verdi i 99. gr. b akveedi er kvedur 4 um rétt einstaklings til ad fella
ekki 4 sig sok vid rannsokn 4 stjornsyslustigi. A medan slikt almennt dkvadi er ekki i stjorn-
syslulogum pykir aeskilegt ad inntak réttarins verdi 16gfest 1 16gum um fjarmalafyrirtaeki, par
sem stjornsysluvidurlog, sem talist geta vidurlog vid ,,refsiverdu broti“ i skilningi 1. mgr. 6.
gr. mannréttindasattmala Evropu, liggja vid brotum 4 16gunum, sbr. umfjéllun i almennum
athugasemdum.

Akvedid 4 adeins vid ef til stadar er ,,rokstuddur grunur® um ad viokomandi hafi framio
refsivert brot. bykir edlilegt ad mida vid ad grunur yfirvalda sé svo sterkur ad asteda vari
til ad veita honum réttarstoou grunads manns samkvamt reglum opinbers réttarfars. Pannig
verdi ad vera til stadar adstadur eda sonnunargdgn sem bendi til sektar viokomandi og rann-
sokn ad beinast ad honum sérstaklega en ekki staerri hopi manna. Ef til stadar er rokstuddur
grunur um ad vidkomandi hafi framid refsivert brot er honum adeins skylt ad veita upplys-
ingar efunnt er ad Gtiloka ad par geti haft pydingu fyrir akvordun um sekt hans. Veri honum
pvi til deemis skylt ad veita upplysingar um nafn sitt og heimilisfang.

Um c-1io (99. gr. ¢).

[ dkvaedinu er lagt til ad 1 99. gr. ¢ verdi sett akvadi um ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til
a0 leggja a stjornvaldssektir falli nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk. Er
pao sami fyrningarfrestur og gilda mun um refsiabyrgo einstaklinga og 16gadila vegna brota
4 I6gunum, en gert er rd0 fyrir ad 1 99. gr. d laganna, sbr. d-lid 19. gr. frumvarpsins verdi
kvedid 4 um ad hamarksrefsing vegna brota gegn 16gunum skuli vera sektir ad fangelsi allt
a0 tveimur arum. bvi er fyrningarfrestur gagnvart einstaklingum fimm ar skv. 81. gr. al-
mennra hegningarlaga, nr. 19/1940. Sami fyrningarfrestur gildir gagnvart [6gadilum, sbr. 4.
mgr. 81. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Vid afmdrkun pess hvener hattsemi lauk ber ad taka mid af meginreglum refsiréttar og
fjarmalamarkadsréttar um pad atridi Af pvi leidir ad ef um samfellda brotastarfsemi eda
astandsbrot er ad raoda telst broti ekki lokio fyrr en hinu 616gmata astandi linnir og upphaf
fyrningarfrests telst pa einnig fra peim tima.

2. mgr. er kvedid 4 um ad tilkynning Fjarmalaeftirlitsins til adila um rannsokn 4 meintu
broti rjufi fyrningu. Reglan a sér ad nokkru leyti hlidstaedu i 4. mgr. 82. gr. almennra hegn-
ingarlaga. Einnig er kvedid 4 um ad rof fyrningarfrests hafi réttarahrif gagnvart 6llum sem
stadid hafa ad broti. Af pvi leidir, ad pott rannsdkn beinist 1 upphafi ad einum adila, hindra
fyrningarreglur ekki ad 16gd verdi stjornsysluvidurldg 4 adra adila sem sidar kemur i 1jos ad
stoou einnig ad broti. Rétt er ad taka fram ad pott réttur Fjarmalaeftirlitsins til alagningar
stjornvaldssekta sé fyrndur koma dkvaedi pessarar greinar ekki i veg fyrir ad Fjarmalaeftirlitio
fjalli efnislega um mal og kvedi upp Ur um pad, hvort tiltekin hattsemi hafi falio i sér brot
gegn 16gum um vatryggingastarfsemi.

Um d-lio (99. gr. d).

[ greininni er lagt til ad kvedid verdi 4 um refsingar vegna saknzemrar hattsemi i tengslum
vid nénar tilgreind dkvedi laga um fjarmalafyrirteki 1 99. gr. d. Refsidkvadi gildandi laga
erui99. gr. laganna og fela tilldgur frumvarpsins i sér nokkra breytingu, sbr. umfj6llun i al-
mennum athugasemdum. | greininni er lagt til ad brot 4 nanar tilteknum dkvadum laganna
vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum. Samkvemt 99. gr. gildandi laga varda brot
gegn l6gunum sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum. { frumvarpinu er gert rad fyrir ad
pad vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum ao brjota gegn 2. malsl. 1. gr. og 5. mgr.
21. gr. um bann vi0 a0 leyfisskyld starfsemi sé stundud an starfsleyfis, 13. gr. um breytingu
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a starfsemi, 4. mgr. 28. gr. um ad allar breytingar 4 atridum sem tilkynna skal til vatrygginga-
félagaskrar skuli senda eins fljott og audio er og eigi sidar en innan eins manadar, 4. mgr. 37.
gr. um tilkynningarskyldu tryggingasterdfraedings til Fjarmalaeftirlitsins, 1., 2. og 5. mgr.
41. gr. um hamark eigin hluta, 1.-3. mgr. 44. gr. um arsreikninga, 2. mgr. 45. gr. um hefi
endurskodanda, 1. mgr. 46. gr. um ad arsreikningur vatryggingafélags skuli endurskodadur
i samrami vid goda endurskodunarvenju, 2. mgr. 46. gr. um tilkynningarskyldu endurskod-
anda til Fjarmalaeftirlitsins, 49. gr. um uthlutun ards, 2. mgr. 76. gr. um lok starfsemi va-
tryggingafélags, 3. mgr. 76. gr. um lausn geymslufjar og 1. og 6. mgr. 90. gr. um adgerdir
vegna 6nogs gjaldpols. Brot gegn 61lum framantéldum akvadum ad undanskildum 1.-3. mgr.
44. gr. um arsreikninga, 2. mgr. 45. gr. um heaefi endurskodanda, 1. mgr. 46. gr. um a0 ars-
reikningur vatryggingafélags skuli endurskodadur i samreemi vid géda endurskodunarvenju
og 1. og 6. mgr. 90. gr. um adgerdir vegna 6ndgs gjaldpols varda einnig stjérnvaldssektum.
bao kemur po aldrei til pess ad sami adili purfi ad seeta refsingu og alagningu stjornvalds-
sekta fyrir sama brot, sbr. umfjéllun i almennum athugasemdum og athugasemdum vid d-1i0
10. gr.

Um e-1io (99. gr. e).

[ akvaedinu er lagt til ad i 1. mgr. 99. gr. e verdi kvedid 4 um ad brot gegn 16gum um
fjarmalafyrirteeki vardi refsingu hvort sem pau eru framin af dsetningi eda galeysi. Sambeaeri-
legt akveedi er ekki 1 gildandi 16gum.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad heimilt sé ad gera uppteekan med domi beinan eda dbeinan
hagnad sem hlotist hefur af broti gegn akvedum laganna er varda refsingu. Samberilegt
akveaoi er ekki i gildandi 16gum.

I 3. mgr. er melt fyrir um ad tilraun til brots eda hlutdeild i brotum 4 akvaedum laga um
vatryggingastarfsemi sé refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegningarlogum.

Um f-1io (99. gr. f).

Lagtertil a0199. gr. f veroi sett akvaedi um verklag vid rannsékn mala par sem meint brot
varda badi stjornvaldssektum og refsiviourlogum og um samskipti milli Fjarmalaeftirlitsins
og logreglu og dkaeruvalds. Eru breytingarnar { samreemi vio pad markmid frumvarpsins ad
samhzfa hid almenna vidurlagakerfi og vidurlagakerfi eftirlitsstofnana i peim tilvikum par
semrefsing og stjornsysluviourlog eru baedi 16gbundin sem vidurldg vid broti, pannig ad ekki
komi til pess ad malid verdi rannsakad 4 sama tima bae0i hja eftirlitsstjornvaldi og 16greglu.

[ 1. 0og 2. mgr. er kvedid 4 um hvernig skulu fara med brot gegn 16gum um fjarmala-
fyrirteki sem baedi geta vardad stjornvaldssektum og refsingu. I 1. mgr. er kvedid 4 um ad
brot gegn 16gunum seeti adeins opinberri rannsékn ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlits
til 16greglu. I 2. mgr. er sidan meelt fyrir um ad ef meint brot vardi badi stjornvaldssektum
og refsingu meti Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli keert til logreglu eda pvi lokid med stjorn-
valdsakvordun hja stofnuninni. Pykir edlilegt ad pad falli i hlut stjornvalds ad meta hvort
ljaka beri mali med stjornsysluvidurlgum eda keera pad til 16greglu. { malsgreininni er sidan
a0 finna vidmiod um pad hveneer Fjarmalaeftirlitinu ber ad keera mal til 16greglu. Lagt er til
ad stofnuninni beri ad kera 611 meiri hattar brot 4 I[6gunum sem varda refsingum til 16greglu.
Brot teljast meiri hattar i skilningi akvaedisins ef pau luta ad verulegum fjarheedum, ef verkn-
aour er framinn med sérstaklega vitaveroum haetti eda vio adsteedur sem auka mjog a sak-
nemi brots. P4 mun verda h6fo hlidsjon af heimildum Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a
stjornvaldssektir vid afmorkun & pvi hvada brot teljist meiri hattar. Logregla mun sidan rann-
saka pau mal sem Fjarmalaeftirlitid visar til hennar og eftir atvikum gefa ut akaru vegna
peirra.
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[ 4kvaedinu er einnig kvedid a um ad Fjarmalaeftirlitid geti 4 hvada stigi rannsoknar sem
er visad mali vegna brota 4 logunum til opinberrar rannsoknar.

I3. mgr. erkvedid 4 um ad dkvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad keera mal til 16greglu telj-
ist ekki til stjornsysludkvordunar og pvi gildi akvaedi IV.—VIL. kafla stjornsyslulaga ekki um
slikar dkvardanir stofnunarinnar. { malsgreininni er jafnframt kvedid 4 um ad med keeru Fjar-
malaeftirlitsins skuli fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studdur vio.

[ 4. mgr. er ad finna heimild fyrir Fjarmélaeftirlitid til ad lata 16greglu og dkaeruvaldi i té
upplysingar og gbgn sem stofnunin hefur aflad og tengjast brotum sem badi geta vardad
stjornvaldssektum og refsiabyrgd. ba er i malsgreininni heimild fyrir stofnunina til ad taka
patt i adgerdum 16greglu sem varda rannsokn peirra brota sem baeodi geta vardad stjornvalds-
sektum og refsingu.

[ 5. mgr. greinarinnar er kvedid 4 um ad logreglu og dkaruvaldi sé¢ heimilt ad afhenda
Fjarmalaeftirlitinu upplysingar og gégn sem aflad hefur verid og tengjast brotum sem baoi
geta varoad stjornvaldssektum og refsiabyrgo. ba er gert rad fyrir ad 16greglu sé heimilt ad
taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn brota sem baedi geta vardad
stjérnvaldssektum og refsingu.

[ lokamalsgrein dkvaedisins er kvedid 4 um heimild dkzranda til ad senda eda endursenda
mal til Fjarmalaeftirlitsins til medferdar og akvordunar i peim tilvikum par sem ekki eru talin
efni til malshofounar og tlud refsiverd hattsemi vardar jafnframt stjornsysluvidurlogum. A
akveadid vid hvort sem 16gregla eda akeeruvald hafa tekid mal upp ad eigin frumkveedi eda
fengid pad sent fra eftirlitsadilanum.

) Um VII. kafla.
I VII. kafla eru lagdar til breyting 4 16gum nr. 32/2005, um midlun vatrygginga.

Um 20. gr.

[ greininni er lagt til ad 4kvaedi um stjornvaldssektir verdi sett i 62. gr. laga um midlun
vatrygginga, en nu liggja adeins refsividurlég vid brotum 4 l6gunum.

[ 1. mgr. akvaedisins er melt fyrir um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja stjérnvalds-
sektir 4 einstaklinga og/eda fyrirtaeki vid nanar tilteknar adstaedur. [ dkvaedinu er ad finna
upptalningu 4 peim brotum sem lagt er til ad geti vardad stjornvaldssektum. Gert rad fyrir ad
Fjarmalaeftirlitid geti lagt stjornvaldssektir 4 einstaklinga og I6gadila ef peir hafa brotid gegn
2. mgr. 1. gr. um bann vid ad leyfisskyld starfsemi sé¢ stundud an heimildar, 1. mgr. 12. gr.
um heiti vatryggingamidlara, 1. mgr. 14. gr. um ad vatryggingamidlari skuli einungis midla
frumtryggingum a vegum vatryggingafélaga sem hafa starfsleyfi hér 4 landi, 15.—17. gr. um
heefisskilyrdi, 2. malsl. 1. mgr. 19. gr. um fjarhagslega stodu vatryggingamidlara og vid-
brogdum vid pvi ef likur eru 4 pvi ad vatryggingamidlari eigi ekki fyrir fjarhagslegum skuld-
bindingum sinum, 20. gr. um starfsabyrgoartryggingu vatryggingamiolara, 21. gr. um vidtoku
fjirmuna an heimildar, 1. mgr. 22. gr. um vorslufjarreikning vatryggingamidlara, 23. gr. um
yfirsyn, 24. gr. um radningar- og verksamninga, 25. gr. um samninga um pjénustu, 27. gr.
um tranadarupplysingar, 30.—-32. gr. um upplysingaskyldu vatryggingamidlara, 1.-3. mgr.
36. gr. um innlogn starfsleyfis, 37. gr. um skil & arsreikningi og fylgigégnum, 38. gr. um til-
kynningu um framkomna skadabotakrofu, 1.—3. mgr. 39. gr. um skraningu mbodsmanns, 40.
gr. um skilyroi skraningar, 1. mgr. 41. gr. um heiti vatryggingaumbodsmanns, 1. malsl. 1.
mgr. 42. gr. um takmarkanir 4 starfsemi vatryggingaumbodsmanns, 43. gr. um vidtoku va-
tryggingaumbodsmanns & fjirmunum, 1. mgr. 44. gr. um vorslufjarreikning vatryggingaum-
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bodsmanns, 45. gr. um yfirsyn yfir starfsemi, 46. gr. um radningar- og verksamninga, 48. gr.
um trinadarupplysingar, 49. gr. um goda vidskiptaheetti og venjur vatryggingaumbodsmanns,
51.-54. gr. um upplysingaskyldu vatryggingaumbodsmanns, 1. og 3. mgr. 56. gr. um starf-
semi innlendra vatryggingamidlara og vatryggingaumbodsmanna erlendis og 60. gr. um
eftirlitsgjald. I frumvarpi pessu, sbr. a-1id 21. gr., er gert rad fyrir ad 16gfest verdi i 62. gr.
a heimild til handa Fjarmalaeftirlitinu til a0 ljika malum meo satt. bvi er talio rétt ad Fjar-
malaeftirlitio geti lagt stjornvaldssektir a fyrirteeki eda einstaklinga, ef pau fara ekki eftir
dkvedum sattarinnar.

i 2. mgr. greinarinnar er kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid geti lagt stjornvaldssektir a
einkaadila og fyrirtaeki sem brjota groflega eda itrekad gegn 28. gr. eda 49. gr. um goda vio-
skiptahatti og venjur.

I 3. mgr. er kvedid 4 um alagningu stjérnvaldssekta. I malsgreininni er lagt til ad sektir
sem lagdar eru 4 einstaklinga geti numid fra 10 pusund kronum til 20 milljona krona, en ad
sektir sem lagdar eru a 10gadila verdi haerri og geti numio fra 50 pusund kronum til 50 millj-
ona kréna. begar fjallad er um sektarfjarhadirnar er rétt ad hafa i huga ad hamarkssektum
samkvemt dkvedinu verdur ekki beitt nema sem vidurldgum vid allra alvarlegustu brotunum
sem Fjarmalaeftirlitid leggur stjornvaldssektir vid.

i 3. malsl. 3. mgr. koma fram pau atridi sem hafa skal til hlidsjonar vid akvordun sekta.
Upptalning akvaedisins er ekki teemandi, en par kemur fram a0 tekio skuli tillit til alvarleika
brots, hvad brot hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila og hvort ad um er ad
raeda itrekad brot. I 4. malsl. er kvedid 4 um ad stjorn Fjarmélaeftirlitsins skuli taka dkvard-
anir um stjornvaldssektir og ad sektirnar séu adfararhafar. ba er i 5. malsl. kvedio 4 um ao
sektir skuli renna 1 rikissjod a0 fradregnum kostnadi vio innheimtuna, en edlilegt pykir ad
innheimtukostnadur, sem oft getur verid allnokkur og stofnunin ber kostnad af, renni til
hennar. Loks er lagt til 1 6. og 7. malsl. 3. mgr. ad melt verdi fyrir um greidslu drattarvaxta
af fjarheaed stjornvaldssekta sem Fjarmalaeftirlitio leggur 4. Er lagt til a0 drattarvextir byrji
a0 reiknast eftir manuo fra akvoroun Fjarmalaeftirlitsins og a0 um akvordun og utreikning
peirra fari eftir 16gum um vexti og verdtryggingu.

i 4. mgr. er kvedid 4 um ad stjornvaldssektum verdi beitt hvort sem 16gbrot er framid af
asetningi eda galeysi. bad er po 1jost ad alvarleiki brots redur miklu vid akvérdun um fjar-
haed stjornvaldssektar og ad stjornvaldssektir fyrir galeysisbrot verda almennt laegri en fyrir
asetningsbrot.

Um 21. gr.

[ greininni er lagt til ad sex nyjum greinum verdi baett vid 16gin um midlun vatrygginga
og hafa 61l dkvaedin ad geyma reglur um vidurlog og alagningu vidurlaga vid brotum gegn
16gunum.

Um a-lio (62. gr. a).

[ akvaedinu er lagt til ad 1 62. gr. a verdi melt fyrir um heimildir til handa Fjarmélaeftir-
litinu a0 ljuka malum meo satt.

i gildandi 16gum er ekki melt fyrir heimildir til ad ljuka malum med satt. Logfesting
heimildar til ad Ijika malum med satt, myndi studla a0 frekara gagnsei og styrkja nugildandi
heimildir.

[ tillogu peirri sem gerd er ad sattaikvaedi i frumvarpinu er ekki adeins gert rad fyrir pvi
ad Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad bjoda malsadilum ad ljuka malum med satt um
heefilega sektargreidslu, heldur er &tlunin ad Fjarmalaeftirlitid geti beitt 51lum peim tirreedum
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sem pad hefur I16gum samkvamt pegar malum er lokid med satt. Til ad unnt sé ad ljuka mali
med satt verour sampykki malsadila a0 liggja fyrir. Sattir eru pvi ekki einhlida akvardanir
stjoérnvalds, heldur koma malsadilar einnig ad peim. bvi er lagt til a0 kvedid verdi skyrt 4 um
a0 peaer séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt sattina og stadfest efni hennar
med undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt a0 ljuka mali med satt ef um ad reeda
meiri hattar brot sem refsiviourlog liggja vio. Loks er gert rad fyrir a0 Fjarmalaeftirlitio skuli
setja nanari reglur um framkvemd akvadisins.

Um b-lio (62. gr. b).

[ greininni er lagt til ad 16gfest verdi i 62. gr. b akvadi er kvedur & um rétt einstaklings
til ad fella ekki 4 sig s6k vid rannsokn & stjornsyslustigi. A medan slikt almennt akveedi er
ekki 1 stjornsyslulogum pykir aeskilegt ad inntak réttarins verdi l6gfest i [dgum um fjarmala-
fyrirtaeki, par sem stjornsysluvidurlog, sem talist geta vidurlog vid ,,refsiverdu broti* i skiln-
ingi 1. mgr. 6. gr. mannréttindasattmala Evropu, liggja vid brotum & Idgunum, sbr. umfjollun
i almennum athugasemdum.

Akvedid 4 adeins vid ef til stadar er ,,rokstuddur grunur® um ad vidkomandi hafi framio
refsivert brot. bPykir edlilegt ad mida vid ad grunur yfirvalda sé svo sterkur ad asteda veri
til ad veita honum réttarstddu grunads manns samkvemt reglum opinbers réttarfars. Pannig
verdi ad vera til stadar adstaeour eda sonnunargdgn sem bendi til sektar viokomandi og rann-
sokn ad beinast a0 honum sérstaklega en ekki sterri hopi manna. Ef til stadar er rokstuddur
grunur um ad vidkomandi hafi framid refsivert brot er honum adeins skylt ad veita upplys-
ingar ef unnt er ad tiloka ad peer geti haft pydingu fyrir akvordun um sekt hans. Vaeri honum
pvi til deemis skylt ad veita upplysingar um nafn sitt og heimilisfang.

Um c-1id (62. gr. c).

[ akvaedinu er lagt til ad i 62. gr. ¢ i [ldgum um midlun vatrygginga verdi sett akvaedi um
a0 heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornvaldssektir falli nidur pegar fimm ar eru
lidin fra pvi ad hattsemi lauk. Er pad sami fyrningarfrestur og gilda mun um refsidbyrgd
einstaklinga og 10gadila vegna brota 4 [6gunum, en gert er rad fyrirad i 62. gr. d laganna, sbr.
d 1i0 21. gr. frumvarpsins verdi kvedid 4 um ad hamarksrefsing vegna brota gegn 16gunum
skuli vera sektir ad fangelsi allt ad tveimur arum. bvi er fyrningarfrestur gagnvart ein-
staklingum fimm ar skv. 81. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940. Sami fyrningarfrestur
gildir gagnvart 16gadilum, sbr. 4. mgr. 81. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Vid afmdrkun pess hvenar hattsemi lauk ber ad taka mid af meginreglum refsiréttar og
fjarmalamarkadsréttar um pad atridi Af pvi leidir ad ef um samfellda brotastarfsemi eda
astandsbrot er a0 rada telst broti ekki lokid fyrr en hinu 616gmeeta astandi linnir og upphaf
fyrningarfrests telst pa einnig fra peim tima.

2. mgr. er kvedid 4 um ad tilkynning Fjarmalaeftirlitsins til adila um rannsokn 4 meintu
broti rjufi fyrningu. Reglan a sér ad nokkru leyti hlidsteedu i 4. mgr. 82. gr. almennra hegn-
ingarlaga. Einnig er kvedio a um ad rof fyrningarfrests hafi réttarahrif gagnvart 61lum sem
stadio hafa ad broti. Af pvi leidir, ad p6tt rannsokn beinist 1 upphafi ad einum adila, hindra
fyrningarreglur ekki ad 16g0 verdi stjornsysluviourlog 4 adra adila sem sidar kemur 1 1j6s ad
stodu einnig ad broti. Rétt er ad taka fram a0 pott réttur Fjarmalaeftirlitsins til alagningar
stjornvaldssekta sé fyrndur koma akvaedi pessarar greinar ekkiiveg fyrir ad Fjarmalaeftirlitid
fjalli efnislega um mal og kvedi upp ur um pad, hvort tiltekin hattsemi hafi falid i sér brot
gegn ldgum um midlun vatrygginga.
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Um d-lid (62. gr. d).

[ greininni er lagt til ad kvedid verdi 4 um refsingar vegna saknaemrar hattsemi i tengslum
vi0 nanar tilgreind akveaedi laga um midlun vatrygginga i 62. gr. d. Refsiakvaedi gildandi laga
eri62. gr. laganna og fela tillogur frumvarpsins i sér nokkra breytingu, sbr. umfjollun { al-
mennum athugasemdum. { greininni er lagt til ad brot 4 nanar tilteknum akvadum laganna
vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum. Samkvemt 62. gr. gildandi laga varda brot
gegn akvaoum laganna sektum eda fangelsi allt ad einu ari. bvi felur frumvarpio i sér pyng-
ingu 4 vidurlogum fra pvi sem er i gildandi 16gum. I frumvarpinu er gert rad fyrir ad pad
vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum ad brjota gegn 2. mgr. 1. gr., 12. og 13. gr. og
1. mgr. 14. gr. um bann vio a0 leyfisskyld starfsemi sé stundud an heimildar, 1. mgr. 19. gr.
um fjarhagslega stodu vatryggingamidlara og vidbrogdum vid pvi ef likur eru & pvi ad midl-
ari eigi ekki fyrir fjarhagslegum skuldbindingum sinum, 20. gr. um starfsabyrgdartryggingu
vatryggingamidlara, 21. gr. um vidtoku fjarmuna an heimildar, 1. mgr. 22. gr. um vorslufjar-
reikning vatryggingamidlara, 27. gr. um pagnarskyldu vatryggingamidlara o.fl, 30.-32. gr.
um upplysingaskyldu vatryggingamidlara og 48. gr. um pagnarskyldu vatryggingaumbods-
manna o.fl. Brot gegn 6llum framantéldum dkvaedum varda einnig stjornvaldssektum. bad
kemur po aldrei til pess ad sami adili purfi ad seta refsingu og alagningu stjérnvaldssekta
fyrir sama brot, sbr. umfjéllun i almennum athugasemdum og athugasemdum vio f-1i0 21. gr.

Um e-1io (62. gr. e).

[ dkvaedinu er lagt til ad i 1. mgr. 62. gr. e verdi kvedid 4 um ad brot gegn 16gum um
midlun vatrygginga vardi refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda galeysi. Sam-
berilegt akvaedi er ekki i gildandi 16gum.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad heimilt sé ad gera upptakan med domi beinan eda dbeinan
hagnad sem hlotist hefur af broti gegn dkvaedum laganna er varda refsingu. Sambearilegt
akvaedi er ekki i gildandi 16gum.

I 3. mgr. er melt fyrir um ad tilraun til brots eda hlutdeild i brotum & akvaedum laga um
midlun vatrygginga sé refsivero eftir pvi sem segir i almennum hegningarlogum.

Um f-1io (62. gr. f).

Lagtertil ad i 62. gr. f verdi sett akveedi um verklag vid rannsoékn mala par sem meint brot
varda badi stjornvaldssektum og refsividurlogum og um samskipti milli Fjarmalaeftirlitsins
og logreglu og akeeruvalds. Eru breytingarnar i samraemi vid pad markmio frumvarpsins ad
samhafa hid almenna vidurlagakerfi og vidurlagakerfi eftirlitsstofnana i peim tilvikum par
semrefsing og stjornsysluvidurldg eru baedi lgbundin sem vidurldg viod broti, pannig ad ekki
komi til pess ad malio verdi rannsakad a sama tima badi hja eftirlitsstjornvaldi og 16greglu.

[ 1.0g2. mgr. er kvedid 4 um hvernig skulu fara med brot gegn 16gum um fjarmalafyrir-
taeki sem bxdi geta vardad stjornvaldssektum og refsingu. { 1. mgr. er kvedid 4 um ad brot
gegn 16gunum sati adeins opinberri rannsokn ad undangenginni keeru Fjarmaalaeftirlits til
16greglu. I 2. mgr. er sidan malt fyrir um ad ef meint brot vardi badi stjornvaldssektum og
refsingu meti Fjarmalaeftirlitio hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjorn-
valdsakvordun hja stofnuninni. bykir edlilegt ad pad falli i hlut stjornvalds ad meta hvort
ljuka beri mali med stjornsysluvidurlogum eda kaera pad til 1ogreglu.  malsgreininni er sidan
a0 finna viomid um pad hvenar Fjarmalaeftirlitinu ber ad kaera mal til 16greglu. Lagt er til
a0 stofnuninni beri ad kara 611 meiri hattar brot 4 16gunum sem varda refsingum til 16greglu.
Brot teljast meiri héttar 1 skilningi dkvaedisins ef pau lita ad verulegum fjarhaedum, ef verkn-
adur er framinn med sérstaklega vitaverdoum hetti eda vid adstaedur sem auka mjog 4 sak-
nemi brots. Pa mun verda hofo hlidsjon af heimildum Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a
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stjornvaldssektir vid afmorkun & pvi hvada brot teljist meiri hattar. Logregla mun sidan
rannsaka pau mal sem Fjarmalaeftirlitid visar til hennar og eftir atvikum gefa 0t akaeru vegna
peirra. [ dkvaedinu er einnig kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid geti 4 hvada stigi rannsoknar
sem er visad mali vegna brota a 16gunum til opinberrar rannsdknar.

i 3. mgr. er kvedid 4 um ad akvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad keera mal til 1ogreglu
teljist ekki til stjornsysluakvorounar og pvi gildi akvaedi IV.—VII. kafla stjornsyslulaga ekki
um slikar dkvardanir stofnunarinnar. { malsgreininni er jafnframt kvedid 4 um ad med kaeru
Fjarmalaeftirlitsins skuli fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studdur vid.

i 4. mgr. er ad finna heimild fyrir Fjarmélaeftirlitid til ad l4ta 16greglu og akaeruvaldi i té
upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad og tengjast brotum sem baedi geta vardad
stjérnvaldssektum og refsiabyrgd. Pa er i malsgreininni heimild fyrir stofnunina til ad taka
patt i adgerdum 16greglu sem varda rannsokn peirra brota sem badi geta vardad stjornvalds-
sektum og refsingu.

[ 5. mgr. greinarinnar er kvedid a4 um ad logreglu og dkaeruvaldi sé heimilt ad afhenda
Fjarmalaeftirlitinu upplysingar og gogn sem aflad hefur verid og tengjast brotum sem baedi
geta vardad stjornvaldssektum og refsiabyrgo. ba er gert rad fyrir ad 16greglu sé heimilt ad
taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn brota sem badi geta vardad
stjérnvaldssektum og refsingu.

[ lokamélsgrein akvaedisins er kvedid 4 um heimild akzranda til ad senda eda endursenda
mal til Fjarmalaeftirlitsins til medferdar og akvordunar i peim tilvikum par sem ekki eru talin
efni til malshofounar og atlud refsiverd hattsemi vardar jafnframt stjérnsysluvidurlogum. A
akvea0id vid hvort sem 16gregla eda akaeruvald hafa tekid mal upp ad eigin frumkveedi eda
fengid pao sent fra eftirlitsadilanum.

Um VIII. kafla.
I kaflanum er gerd tillaga um eina breyting 4 16gum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit meo
fjarmalastarfsemi.

Um 22. gr.
[ greininni er 16gd til breyting 4 1. mgr. 12. gr. laganna um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi til samraemis vio onnur akvaedi frumvarpsins um samskipti Fjarmalaeftirlitsins og
logreglu og dkaeruvalds.

) Um IX. kafla.
I kaflanum er kvedid a um gildistoku laganna.

23. gr.
[ dkvaedinu er lagt til ad 16gin 60list pegar gildi. Akvadid parfnast ekki frekari skyringar.



62

Fylgiskjal.

Fjarmalaraduneyti,
fiarlagaskrifstofa:

Umsogn um frumvarp til laga um breytingar 4 lagaakvaeoum
um vidurldg vid brotum 4 fjarmalamarkadi.

Frumvarpid er systurfrumvarp frumvarps til laga um breytingar 4 samkeppnislogum og
byggist a0 sama skapi a nidurstoou nefndar forsaetisradherra um vidurldg vio efnahagsbrot-
um. Helstu markmidin med frumvarpinu eru ad taka 4 alitaefnum i samskiptum og verka-
skiptingu vid rannsokn og medferd efnahagsbrota i tilviki l6greglu og dkeruvalds annars
vegar og eftirlitsstofnana innan stjornsyslunnar hins vegar. ba eru i frumvarpinu lagoar til
breytingar 4 viourlogum vio efnahagsbrotum, svo sem stjornvaldssektum og refsiabyrgo.

Utgjold Fjarmalaeftirlitsins eru fjarmognud med rikistekjum af eftirlitsgjaldi. Samkvamt
fjarlagafrumvarpi 2007 var lagt til ad fjarheimild stofnunarinnar yrdi heekkud um 186,6 m.kr.
eda ur 410,5 m.kr. 1 597,1 m.kr. Var pad gert vegna aukinna verkefna og fjolgunar starfs-
manna asamt utgjoldum vegna samkomulags vio Lifeyrissjod bankamanna.

Veroi frumvarpid obreytt ad 10gum er gert rad fyrir ad fjolga purfi stoougildum Fjar-
malaeftirlitsins um 2—3 vegna aukinna verkefna. Ekki er 1jost & pessu stigi hvort pad rumist
innan tekna af eftirlitsgjaldinu.
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