136. loggjafarping 2008-2009.
Pbskj. 570 — 280. mal.

Nefndaralit
um frv. til 1. um breyt 4 1. nr. 36/2001, um Sedlabanka Islands.
Fra minni hluta vioskiptanefndar.

Frumvarp pad sem hér er til umfjéllunar 4 sér um margt sérstakan addraganda. Vio mynd-
un rikisstjornar Samfylkingar og Vinstri greenna var pvi lyst yfir ad medal forgangsmala
hennar veri ad skipta um yfirstjorn Sedlabanka slands og breyta 16gum pannig ad adeins
yroi um einn bankastjora a0 raeda og ad skipud yroi sérstok peningastefnunefnd til fara med
stjornteki bankans 1 peningamalum. Adeins premur dogum eftir myndun rikisstjérnarinnar
var frumvarp petta lagt fram & Alpingi og bar pad 611 merki pess ad vera unnio i miklum flyti
og an edlilegs undirbinings.

Ekki var um ad reeda samrad rikisstjornarflokkanna vio adra flokka a pingi, en slikt sam-
rdd hefur undantekningarlaust att sér stad i addraganda fyrri breytinga 4 [6gum um Sedla-
bankann. Einnig var augljost ad ekki hafdi att sér stad fagleg vinna vid undirbuning frum-
varpsins, heldur var ad mestu leyti um ad raeda endurunnar breytingartillogur pingmanna
Samfylkingarinnar fra pvi ad sedlabankalégunum var breytt arid 2001. ftrekad hefur verid
spurt um faglegan undirbiining malsins og hugsanlega adkomu sérfraedinga ad pvi, baedii 1.
umradu um frumvarpid og 4 fundum vidskiptanefndar, en fatt hefur verid um svor. Var pvi
ekki vio 60ru a0 buast en utkoman yroi meingdllud, badi i 1j6si pess hve frumvarpio tekur
4 faum pattum laganna um Sedlabankann og einnig i sambandi vid utfaerslu einstakra greina
pess. betta sidarnefnda atridi kom mjog skyrt fram 1 umfjéllun nefndarinnar par sem lang-
flestirumsagnaradilar og gestir sem komu 4 fund nefndarinnar gerdu verulegar athugasemdir
vi0 utferslu einstakra akvaeda. Hinar fjolmorgu breytingartillogur meiri hluta nefndarinnar
fela i raun i sér viourkenningu & pessu. Telja verour ad paer séu flestar til pess fallnar ad beeta
frumvarpid en eins og sidar verdur vikid ad telur minni hlutinn ad lengra hefdi purft ad ganga
i breytingum ad ymsu leyti.

Afmorkun a efni frumvarpsins.

Eins og kemur fram 1 greinargerd med frumvarpinu tekur pad adeins til breytinga 4 stjorn-
skipulagi bankans. Er pad stor galli ad mati minni hlutans enda hafa fjolmargir bent 4 ad
endurskodunar veaeri porf & mun fleiri pattum laganna en stjornskipulaginu. Pannig hafa
margir bent 4 ad markmidum bankans varu settar of prongar skordur i ntigildandi 16gum par
sem i 3. gr. laganna segir ad meginmarkmid bankans s¢ ad studla ad stédugu verdlagi. A pad
var bent i starfi vidskiptanefndar a0 edlilegt vaeri ad skoda petta atridi en ekki reyndist dhugi
hja meiri hlutanum ad fara { gegnum pa umraedu vid afgreidslu pessa mals. A sama hatt hefur
sjalf peningamalastefna bankans satt gagnryni ur ymsum attum en umfjéllun um hana var
einnig visad inn i framtidina.

Ekki var heldur ahugi hja meiri hluta nefndarinnar ad reda vidtaekari skipulagsbreytingar
hja peim stofnunum sem eftirlit hafa med fjarmalamoérkudum hér 4 landi. Minni hlutinn vakti
athygli & hugmyndum sem fram hafa komid um hugsanlega sameiningu Sedlabankans og
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Fjarmalaeftirlitsins eda einhvers konar breytingum a verkaskiptingu pessara stofnana en ekki
var vilji til a0 taka slikar hugmyndir til umfjollunar hja nefndinni.

Viljaleysi rikisstjornarinnar og meiri hluta nefndarinnar til ad skoda pessa og fleiri paetti
se0labankalaganna hlytur ad vekja spurningar um tilgang frumvarpsins. Yfirlyst markmio
med flutningi pess er samkvamt greinargerd ad bregdast vid peim afollum sem pjodarbuiod
hefur ordid fyrir a undanfornum manudum, ekki sist afollum i sambandi vid breytingar a fjar-
malamorkudum, hérlendis sem erlendis. [ stad pess ad skoda 611 pau atridi sem til athugunar
hljota ad koma sem raunveruleg viobrogd vid fjarmalakreppunni er 1atid vid pad sitja ad
leggjatil lagabreytingar vardandi stjorn Sedlabankans. Tilgangur peirra breytinga er augljos-
lega eingéngu ad na fram pvi markmidi, sem fram kemur i greinargerd, ad studla ad verulegri
uppstokkun og endurnyjun i yfirstjérn bankans.

Einstakir efnispaettir og alitamal.
Einn eda fleiri bankastjorar.

[ upphaflegu frumvarpi var gert rad fyrir einum bankastjora og ekkert fjallad um stadgeng-
il hans. Setti petta atridi talsverdri gagnryni umsagnaradila og eru vidbrogd meiri hlutans ad
gera tillogu um adstodarbankastjora sem skipadur verdi med sama hztti og somu skilyrdum
og bankastjorinn. Minni hlutinn telur petta otviratt til bota. Astada er hins vegar til ad vekja
athygli 4 pvi a0 nai breytingartillagan fram ad ganga verdur mun minni breyting a skipulagi
yfirstjornar bankans heldur en yfirlyst stefna rikisstjornarinnar gerdi rad fyrir. { stad eins
bankastjora sem gegnir hlutverki formanns bankastjornar og tveggja annarra bankastjora
koma einn bankastjori og einn adstodarbankastjori. bad er pvi adeins um ad reeda faekkun um
einn 1 yfirstjorninni og breytingu 4 titlum.

Skilyrdi um menntun og heefni.

[ frumvarpinu var upphaflega lagt til ad sedlabankastjori skyldi hafa lokid meistaraprofi
i hagfraedi og bua yfir viotekri reynslu og pekkingu 4 peningamalum. Hord gagnryni kom
fram 4 petta dkvaedi, baedi vio umredur i pinginu og 1 athugasemdum umsagnaradila, og var
pad nidurstada meiri hlutans ad gera breytingar til ad koma til mots vid pau sjénarmid. Su
breytingartillaga gerir rad fyrir ad sedlabankastjori skuli hafa lokid haskélaprofi i hagfraedi
eda tengdum greinum og bua yfir vidtekri reynslu og pekkingu a fjarmalastarfsemi, efna-
hags- og peningamalum.

Minni hlutinn telur pessa breytingu vissulega vera til bota en telur p6 ad of skammt sé
gengid. Sérstaklega er asteda til ad vekja athygli 4 pvi ad ordalagio ,,hagfradi eda tengdum
greinum getur kallad 4 verulegan tilkunarvanda og spyrja ma spurninga um tengsl einstakra
haskolagreina vio hagfraedi. Almennt er lika 4staeda til ad vekja athygli 4 pvi ad margvislegt
haskolanam getur verid godur grunnur fyrir sedlabankastjora, einkum ef hann hefur til ad
bera ao0ra pa pekkingu og reynslu sem getid er um i akvadinu. Veri pvi edlilegra ad hafa
akvea0id enn opnara og visa til haskolaprofs og vidtaekrar pekkingar og reynslu a fjarmala-
starfsemi, efnahags- og peningamalum til ad utiloka ekki heefa einstaklinga sem ekki hafa
haskolamenntun sem fellur nakveemlega undir skilgreininguna 4 hagfraedi eda tengdum grein-
um. Veeri slik opin skilgreining i meira samraemi vid 16ggjof erlendis, enda hefur ekki tekist
a0 finna pess demi i 16gum annarra rikja ad gerdar skuli sérstaklega krofur um tiltekna
haskoélamenntun. Breyting 1 pessa att veeri lika i samraemi vid dbendingar margra umsagnar-
adila, t.d. Alpjodagjaldeyrissjodsins, sem i formlegri umsogn fra 12. febraar sl. segir ad
venjulega séu ekki 1 16gum gerdar sérstakar menntunarkréfur til Sedlabankastjora heldur
visad til vidurkenndrar pekkingar og reynslu. Raunar kemur fram i umsogn fra Sedlabanka
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fslands ad i upphaflegum athugasemdum Alpjodagjaldeyrissjodsins vid frumvarpid hafi
sérstaklega verio tiltekio a0 embaettisprofi16gfraedi asamt vidtakri reynslu veeri fullneegjandi
skilyrdi. Pessar upphaflegu athugasemdir hafa hvorki fengist birtar opinberlega né verio unnt
a0 fa paer athentar vidskiptanefnd pratt fyrir itrekadar tilraunir.

Peningastefnunefnd.

Adur var gagnrynt ad sedlabankastjori vaeri samkvamt frumvarpinu of einradur um skip-
anir i nefndina en vidbrégd meiri hlutans eru 4 pa leid ad flytja neer allt skipunarvald til for-
setisradherra. Med pessu er jafnvaegi faert verulega til, i stad pess ad bankastjori hafi yfir-
gnafandi ahrif eru valdio feert til forsetisradherra. Hid mikla vald forsaetisradherra vekur
spurningar um sjalfstaedi bankans, ekki sist pegar liti0 er til pess hve marga sem seti eiga i
nefndinni einn og sami forsaetisrddherrann 4 ad skipa vid gildistoku laganna. Minni hlutinn
leggur pvi til ad vid frumvarpid beetist nytt akveedi til bradabirgda sem geri rad fyrir ad i upp-
hafi skuli bankarad skipa annan tveggja sérfraedinga 4 svioi efnahags- og peningamala og ad
su skipun gildi til fjogurra ara.

Akveedi til bradabirgda.

Breytingartillogur meiri hlutans gera rao fyrir ad niverandi bankastjorar 1ati af storfum
pegar vio gildistoku laganna og mun pa forsatisradherra jafnframt setja timabundid banka-
stjora og adstoOdarbankastjora an auglysingar. Skulu peir gegna embeetti par til skipad hefur
verid i stddurnar & grundvelli auglysingar og einnig ad undangengnu mati priggja manna
nefndar sem meta 4 heefni umsakjenda i samraemi vid breytingartilldgur meiri hlutans. Heett
er vid a0 petta valdi langvarandi 6vissu um stjérnun bankans pvi ljost er a0 allt petta ferli get-
ur tekid allt fra nokkrum vikum upp i nokkra manudi. Telur minni hlutinn ad mikilvaegt sé
ad fara vel yfir moguleika i pessu sambandi til pess ad unnt verdi ad tryggja sem kostur er
stoougleika i stjorn bankans.

Minni hlutinn leggur til ad frumvarpid verdi sampykkt med eftirfarandi

BREYTINGUM:

1. Vio 3. gr. Greinin ordist svo:

23. gr. laganna ordast svo:

Forsatisradherra skipar sedlabankastjora og adstodarsedlabankastjora til fimm ara
i senn. Sedlabankastjori og adstodarsedlabankastjori skulu hafa lokid haskolaprofi og
bua yfir vioteekri reynslu og pekkingu 4 fjarmalastarfsemi og efnahags- og peningamal-
um. Adeins er haegt ad skipa sama mann sedlabankastjora eda adstodarsedlabankastjora
tvisvar sinnum. Sedlabankastjori ber abyrgd & rekstri bankans og fer med akvordunar-
vald 1 6llum malefnum hans sem ekki eru falin 60rum meo 16gum pessum. Adstodar-
sedlabankastjori er stadgengill sedlabankastjora.

Vid skipun i embetti sedlabankastjora og adstodarsedlabankastjora skal forsatis-
radherra skipa priggja manna nefnd er hafi pad hlutverk ad leggja mat & haefni umsakj-
enda. Skal einn nefndarmadur skipadur samkvaemt tilnefningu samstarfsnefndar haskoéla-
stigsins, einn samkvamt tilnefningu bankarads Sedlabanka Islands og einn 4n tilnefning-
ar og skal hann vera formadur nefndarinnar.

Forfallist sedlabankastjori eda adstodarsedlabankastjori getur forsaetisradherra sett
menn timabundid i st6dur peirra.
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Sedlabankastjori setur reglur um umbod starfsmanna og adstodarsedlabankastjora til
a0 skuldbinda bankann meo undirskrift sinni og skulu reglurnar stadfestar af bankaraoi,
sbr. 28. gr.

2. Vi0 beetist nytt akvaedi til bradabirgda, svohljodandi:

Vio gildistoku pessa akvadis skal bankarad, pratt fyrir 2. mgr. 24. gr. laganna, skipa

annan tveggja sérfredinga 4 svidi efnahags- og peningamala til fjogurra ara.

Alpingi, 19. febr. 2009,

Birgir Armannsson, Guofinna Bjarnadottir. Arni M. Matthiesen.
frsm.

Jon Magntsson.

Med nefndardlitinu er utbytt peim umségnum sem nefndinni barust um malid.



Umsagnir um frumvarp til laga
um breytingar 4 16gum nr. 36/2001,
um Sedlabanka Islands (280. mal).

Fylgiskjol med nefndaraliti minni hluta vidskiptanefndar.



Alpingi
Evindi nr: b 436/ 815
komudagur 7.2 2009

17. febrtar 2009

Si 49325
Vidskiptanefnd Alpingis
Austurstrasti 8 - 10
150 Reykjavik
nar SeBlabanka fslands um frumvarp

& logum nr. 36/2001, um Sedlabanka

Svo sem umtalad var & fundi viOskiptanefndar med bankastjorum
Sedlabanka islands a0 morgni 17. febriar 2009 fylgir hér med
atskyring 4 pvi hvernig 4kvardanir | peningamalum eru teknar (tekio af’
vef Sedlabanka fslands) og bankastjérnarsambykkt nr. 1111, sem lysir
starfsreglum um undirbining, rokstudning og kynningu dkvardana i
peningamdélum.

Ennfremur fylgir umstgn bankastjérnar med ad nyju eins og um var
reett 4 fundi nefndarinnar

Virdingarfyllst
SEPLABANKI ISLANDS

JrtdiudCedfonnr o

David ‘Oﬂ@fm I Eirfkur Gudnason

formadur bankastjérnar bankastjori
Fylgiskjsl:

1. Akvardanir i peningamélum. Utskyringar 4 starfsreglum um
akvarQanir i peningamélum, tekid af vef Sedlabanka Islands.

2. Bankastjérnarsambpykkt nr. 1111: Starfsreglur um undirbuning,
rékstudning og kynningu dkvar®ana i peningamdalum.

3. Umsbgn SeSlabanka Islands um frumvarp til laga um
breytingar 4 16gum nr. 36/2001, um Seblabanka islands.

SEPLABANKI {SLANDS

KALKOFNSVEGL 1 - 150 REYKJIAVIK
${MI: 569 9600 - NETFANG: sediabanki@scdlabanki.is - BREFASIMI: 869 9603



8. september 2006

Bankastjornarsampykkt nr. 1111

Starfsreglur um undirbuning, rokstudning og kynningu dkvardana i
peningamdlum

Starfsreglur pessar eru settar med hlidsjon af dkvaedum 3. mgr. 24. gr.
laga nr. 36/2001 um Sedlabanka Islands. bar byggjast & eftirfarandi
meginsjonarmidum;

e Ad dkvardanir i peningamalum séu i samremi vid markmid
bankans.

e AJ bestu faglegu vinnubrdgd séu vidhofd vid ékvardanir f
peningamalum og ad peer séu vel grundadar.

* AOQ tryggt sé eftir fsSngum ad upplysingar sem mali skipta og
pekking starfsmanna nytist vid dkvardanir { peningamalum.

* AQ akvordunarferlid auki gegns®i peningastefnunnar og aud-
veldi kynningu 4 henni.

e A0 fyrir liggi eftir 4 hvernig einstakar 4kvardanir voru teknar
og hvada rad og rék lagu ad baki.

Samkvaemt akvedum 1. mgr. 23. gr. laga nr. 36/2001 fer bankastjorn
med akvdrdunarvald i peningamélum.,

Samkvaemt 3. gr. laga nr. 36/2001 er meginmarkmid Sedlabanka
Islands ad studla ad stddugu verdlagi. [ yfirlysingu rikisstjérnarinnar
og Sedlabankans fra 27. mars 2001 var bankanum sett tolulegt mark-
mid um verdbolgu sem er ad jafnadi sem nast 24% heaekkun visitslu
neysluverds 4 tolf manudum.

Vinnuferli vid dkvardanir i peningamdlum

1. Sedlabanki [slands gerir verdbdlguspa sem skal birt i riti bankans
Peningamdlum. Verdbdlguspain er gerd 4 hagfredisvidi bankans
og byggist 4 pjodhagsspa og 63rum spalikénum sem hagfraedisvid
reedur yfir og préar. Bankastjorn stadfestir formlega verdbolguspa



4. A akvordunarfundi bankastjérnar gerir formadur tillsgu um vexti.
Ad tekinni &kvordun kallar bankastjorn pd sem sitja peninga-
stefnufundi og adra eftir atvikum hverju sinni til samréds um
endanlegan fragang texta til kynningar 4 dkvorduninni i inngangi
Peningamala eda frétt fra bankanum, sbr. t6lulid 6.

5. Bankastjorn heldur adra fundi um peningastefnuna og framvindu
efnahags- og peningamadla eftir pvi sem hun telur tilefni til og
kallar adra til samrads eftir atvikum hverju sinni. Akvardanir sem
varQa stefnuna i peningamalum en ekki styrivexti sérstaklega tekur
bankastjérn ad undangengnu samradi vid pa sem tilefni er til
hverju sinni.

6. A ftgafuddsgum Peningamdla eru &kvardanir bankastjérnar um
vexti rokstuddar { Peningamdlum. A ©drum vaxtadkvordunar-
dégum birtir bankinn frétt um é&kvordum bankastjérnar dsamt
rokstudningi ad baki henni. Akvardanir bankastjornar um vexti
skulu kynntar 4 fundi med fréttaménnum og 4 pad vid um
utgafudaga Peningamadla jafnt sem adra vaxtadkvérdunardaga.

Gildistaka

Reglur bessar voru stadfestar 4 fundi bankarads Sedlabanka islands 7.
september 2006 og taka pegar gildi. ber koma i stad reglna sem
stadfestar voru 4 fundi bankarads 23. februar 2006 og formlega settar
af bankastjorn 24. febriiar 2006.

SEPLABANKI [SLANDS

David Oddsson Eirikur Gudnason Ingimundur Fridriksson
formadur bankastjornar  bankastjori bankastjori
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AKkvardanir i peningamalum

begar bankastjérn Sedlabanka fslands tekur akvarBanir { peningamalum, t.d. um breytingu a4 véxtum
Sedlabanka Islands i vidskiptum vid bindiskyldar innlansstofnanir, parf hin ad fylgja tilteknum
vinnureglum sem sampykktar hafa verid. Petta er lagt fyrir i 16gum um Sedlabanka Islands sem
sampykkt voru i mai 4ri® 2001. I arsbyrjun 4rid 2002 setti bankastjorn ,,Starfsreglur um undirbining,
rokstudning og kynningu akvar8ana { peningamalum.” Fjallad var um bessar starfsreglur i fyrsta
hefti Peningamala 4rid 2002. Hinn 23. februar 2006 stadfesti bankarad Sedlabanka Islands
endurskodadar ,,Starfsreglur um undirbtning, rékstudning og kynningu dkvardana i peningamalum®.
Bankarad stadfesti svo 7. september 2006 reglurnar ad nyju med 6verulegum breytingum. Par voru
formlega settar af bankastjorn 8. september 2006 og eru birtar hér:

Starfsreglur um undirbuning, rékstudning og kynningu dkvardana i peningaméalum (pdf-skjal, 23 kb)
(Formlega settar 8. september 2006).

http://www.sedlabanki.is/?pageid=23 &templateid=7 17.2.2009
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17. febraar 2009
§1-49326

Nefndasvid Alpingis
Austurstraeti 8 - 10
150 Reykjavik

Efni: Umstdgn Sedlabanka islands um frumvarp til Jaga um breytingar
a4 16gum nr. 36/2001, um Sedlabanka fslands.

Med tblvupostl er barst siddegis hinn 10. febroar s.l. o6skadi
vidskiptanefnd Alpingis eftir umsdgn Sedlabanka {slands um frumvarp
til laga um breytingar 4 16gum nr. 36/2001 um Sedlabanka islands.
Frestur til ad skila umsogn var veittur til 12. febriar. Med bréfi
Sedlabankans dags. 11. februar var 6skad eftir allt ad priggja vikna
fresti til ad skila umségn um svo pydingarmikid mal eins og venja er
ad veita samkvemt leidbeiningum pingsins. Med bréfi formanns
vidskiptanefndar dags. 12. februar var frestur Sedlabankans til
umsagnar lengdur til manudags 16. februar. i raun var pvi enginn
virkur dagur falinn i frestinum, og getur pad naumast hafa verid @tlun
nefndarinnar.

Med frumvarpi pessu er lagt til ad gerdar verdi breylingar &
stjornskipulagi Sedlabanka fslands. [ athugasemdum vid frumvarpid
segir ad breytingar bessar hafi pad ad markmidi ad tryggja ad i
bankanum sé starfandi fagleg yfirstjorn og par med tryggt ad faglega
sé stadid ad akvardanatbku vid Dbeitingu stjorntekja bankans i
peningamalum. Engar visbendingar eru i greinargerd eda framsogu
forsetisradherra med frumvarpinu um ad siustu aratugi hafi ekki
verid stadid faglega ad akvordunum vid stjorn bankans.

Efnisbreytingar samkvaemt frumvarpinu eru i meginatridum tveer.
Annars vegar er lagt til ad bankastjorn Sedlabanka islands verdi aflogd
og skipadur verdi einn faglegur sedlabankastjéri, eins og pad er ordad,
sem styrir bankanum og hins vegar ad innan bankans starfi svokollud
peningastefnunefnd sem hafi pad hlutverk ad taka akvarlanir um
beitingu stjorntekja bankans i peningamalum.

Vanda verdur til allrar 16ggjafar og ba ekki sist peirrar er tekur il
grundvallarstofnunar i stjorn  efnahagslifsins. Til ad auka
traverdugleika er aridandi ad jafn mikilvaegt frumvarp og hér um reedir
sé byggt 4 vondudum rokstudningi, byggdum 4 rannséknum og vel
undirbyggdri vinnu. A pad virdist mjég skorta. Litlar leidbeiningar er
ad finna i athugasemdum med frumvarpinu. Par eru meira og minna
endurtekning 4 sjalfum greinum frumvarpsins. Ekki hefur verid hegt
ad fa upplysingar um hverjir somdu frumvarpid og ekki rokstutt, hvers
vegna bvi er leynt, en venja er ad pess sé getid vid frumvarpssmid af

SEPLABANKI ISLANDS

KALKOEENSYVEGE | - 150 REYKIAVIK

Y60 - NETFANG: scedlabunhiwscdlahanki.is - BRETASIMI. 369 ynos



SEDLABANKI ISLANDS

pessu tagi, hvad peir hafi til brunns ad bera sem koma ad samningu
pess. Mikilvagt er ad frumvarpid fai itarlega umfjollun 4 grundvelli
umsagna sériradinga adur en pad verdur ad 16gum,

Sedlabankinn hlytur a8 undrast pann stutta frest sem honum er veittur
til ad vinna umségn sina.

Almennt

bad efnahagsafall sem dunid hefur yfir gefur vissulega tilefni til ad
huga ad 16ggjof um Sedlabanka islands. Pad virdist po ekki tilefni
bessa frumvarps. ber breytingar sem bar eru lagdar til myndu engu
breyta um st68u eda styrk bankans til ad hafa ahrif 4 atburdaras eins og
ba sem vard. Rikt tilefni veeri til ad fara yfir skyldur Sedlabankans vid
slikar adstzdur, pau Grredi sem honum eru blin og verkaskiptingu
stofnana & bord vid Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlit, svo demi
sé tekid. NG pykir mérgum sem ldta sig pessi mal varda og best
bekkja til ad rétt sé ad kanna hvort ekki eigi ad efla tjarmalaeftirlit vid
yfirsyn og yfirstjorn regluverks & fjarmalamarkadi (regulation) en um
leid ad styrkja umsjonarvald og 4&byrgd Sedlabanka gagnvart
bankalegum pattum (supervision, inspection) og draga um leid ur
graum sveedum & milli slikra stofnana. Fyrirliggjandi frumvarp tekur
ekki med neinum hetti 4 slikum pattum né 60rum jafn brynum. betta
eru bo peir pattir sem mest eru reeddir i peim 16ndum sem lent hafa i
apekkum efnahagslegum af6llum og island.

1. gr. — Vardveisla gjaldeyrisforda

i 1. gr. frumvarpsins er gert rad fyrir pvi ad bankarad setji ad fengnum
tillogum seOlabankastjora, starfsreglur um varQveislu
gjaldeyrisvarasjodsins, sbr. 28. gr. Eins og 16g nr. 36/2001 um
Sedlabanka Islands eru byggd upp er ekki gert rad fyrir pvi ad
bankarad sé framkvamdaradili. Edlilegra er ad bankaradid stadfesti
reglur sem bankastjori / bankastjorn setur en slikt samrymist betur
raunverulegu hlutverki bankaradsins sem er ad vera eftirlitsadili, sbr.
28. gr. laganna.

2. gr. — Akvardanir um beitingu stjérntzekja bankans

i 2. gr. frumvarpsins er bztt nyjum adila inn i stjornskipulag bankans,
svokalladri peningastefnunefnd. [ greininni er kvedid 4 um ad
peningastefnunefnd taki akvardanir um beitingu stjérntekja bankans i
peningamalum en stjérn bankans verdi ad 60ru leyti i hondum
sedlabankastjora. Hvad valdsvid peningastefnunefndar var®ar er visad
til 24. gr. laganna sem fyrirhugad er ad breyta sbr. 4. gr. frumvarpsins.
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Pegar nyjum adila er batt inn i stjérnskipulag verdur ad gata pess ad
hann falli vel inn i pa®d valdakerfi sem fyrir er pannig ad ekki komi upp
vafi undir hvern &kvordunarvald heyrir. Ella eykst flekjustig
stjornsyslunnar, sem getur ekki verid markmidid. Svo virdist sem
frumvarpshéfundar hafi ekki farid reekilega i gegnum 16gin til pess ad
kanna hvernig bessi nyi adili falli inn i stjérnskipulag Sedlabankans og
tryggja ad samhljomur laganna raskist ekki. Naudsynlegt er ad skyrt sé
af lestri laganna hvad heyrir undir hvern valdapatt stjérnskipulagsins.
Verdi 2. ml. 4. gr. frumvarpsins ad logum oObreyttur myndast
6samraemi milli 24. gr. annars vegar og hins vegar 10. gr. og 11. gr.
Sedlabankalaganna. Svo virdist sem gleymst hafi ad visa i 10. gr. en
bar segir: ,, Sedlabanki islands dkvedur vexti af innldnum vid bankann,
af lanum sem hann veitir og af verdbréfum sem hann gefur ut." Ma
skilja 1. ml. 4. gr. sem svo ad peningastefnunefnd dkvedi ad beita
voxtunum sem Sedlabankinn adkvedur skv. 10. gr, b.e sem
sedlabankastjorinn ventanlega akvedur eins og greinin er ordud? bad
sama 4 vid 11. gr. sedlabankalaganna en { 1. ml. 1. mgr. segir ad
Sedlabanka fslands sé heimilt ad akveda ad lanastofnanir skuli eiga fé
4 bundnum reikningi i bankanum. Allt er petta mjdg 06ljost og til pess
fallid ad valda stjornsyslulegum vafa og draga 1r gagnse:i.

3. gr. — Hafi sedlabankastjora

[ 3. gr. frumvarpsins er kvedid 4 um ad forsetisradherra skipi
scOlabankastjora til sj0 é4ra ad undangenginni auglysingu.
Sedlabankastjori skal hafa lokid meistaraprofi i hagfredi og bua yfir
vidtekri reynslu og pekkingu a4 peningamalum.

bar krofur sem gerdar eru til sedlabankastjora i akvadinu eru of
brongar og O6ljosar til pess ad per geti pjénad markmidum um ad
tryggja farsela yfirstjérn vid pau verkefni sem honum eru falin ad
16gum. Meistaraprof i hagfreedi endurspeglar til demis eitt og sér ekki
bekkingu og hafni i verkefnum sem falla undir Sedlabankann.
Umsakjandi sem hefur lokid BS profi { hagfredi og doktorsprofi i
fjarmalum gati haft mun sterkari bakgrunn i peim freum sem
gagnast best | starfi seBlabankastjora en t.d. umszkjandi med
meistaraprof | heilsuhagfraedi. Ordalagid bydur einnig upp a hartogun.
Umszkjanda sem hefur farid beint { doktorsnam ad loknu BA/BS profi
i hagfredi geti pannig verid hafnad & peirri forsendu ad hann hefdi
ekki meistaraprof. Skilyrdi pad sem hér er sett stangast einnig beint 4
vid athugasemdir sem Alpjodagjaldeyrissjédurinn hefur gert og koma
fram i skjali sem Sedlabankanum barst fra forsetisraduneytinu 6.
tebruar s.l., og bad i grundvallaratridum. bar er t.d. tekid sérstaklega
fram ad embettisprof | 16gfreedi 4samt vidtaekri reynslu af
efnahagsmalum sé fullnegjandi skilyrdi til ad gegna starfi
sedlabankastjora.
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Vidbotarskilyrdin um ad sedlabankastjori bui ,, yfir vidtekri reynsiu og
pekkingu | peningamdlum™ eru Oskyr og koma engar nanari
leidbeiningar fram i frumvarpinu um hvad er att vid med pessu.
Spurning vaknar hversu vidtek skilgreiningin a4 peningamalum er.
Meginmarkmid Sedlabanka [slands er ad studla ad stodugu verdlagi og
pvi edlilegt ad 16gd sé sérstok ahersla 4 reynslu og pekkingu a
peningamalum. Athygli vekur hins vegar ad ekki hefur pott tilefni til
ad setja inn i heefniskrofur ad sedlabankastjori hafi bpekkingu og
reynslu & 60rum svidum bankans en peim sem varda peningamal, en i
4. gr. laga 36/2001 segir: ,Sedlabanki [Islands skal sinna
vidfangsefnum sem samrymast hlutverki hans sem sedlabanka, svo sem
ad vardveita gjaldeyrisvarasjod og ad studla ad virku og oruggu
Jjarmadlakerfi, b.m.1. greioslukerfi i landinu og vid utlond. *

Med pvi ad bazta inn nyjum adila i stjornkerfi Sedlabankans er dregid
ur dkvordunarvaldi bankastjorans vid moétun peningastefnu midad vid
niverandi framkvaemd. Alykta méa ad hlutfallslega aukist mikilvaegi
abyrgdar bankastjorans vegna vidfangsefna a svidi
fjarmalastddugleika, varGveislu gjaldeyrisfordans og annarra
starfspatta Sedlabanka [slands. Pessi breyting geeti skipt mali pegar
hefi umszkjanda um starfid er metid. I rauninni er i frumvarpinu
dregid mjog Gr valdi bankastjora / bankastjérnar vid peningamalastjorn
og ba ventanlega aukid hlutverk hans vid almenna stjérnun og rekstur
bankans. Pa er hvergi vikid ad reynslu umsakjanda af stefnumétun og
heefi til dkvardanatbku, sem eru sennilega pydingarmeiri eiginleikar i
fari bankastjora en greind atridi, einkum ef bankastjori 4 ad gegna
starfi einn og geta ekki studst vid fjolbreytta reynslu og menntun
sambankastjora/varabankastjéra sinna.

3. gr. - Skipun sedlabankastjora

{ greinargerd sem fylgir frumvarpinu er 16gd ahersla a ad fagleg
sjonarmid skuli r4da vid radningu sedlabankastjoéra. Par kemur fleira til
alita en per krofur um menntun og reynslu sem gerdar eru til
umsazkjenda. Ekki er sidur mikilvaegt ad valferlid sé truverdugt.
Hvorki i greininni sjalfri né i greinargerd er kvedi® 4 um med hvada
heetti skuli meta hefi umsaekjenda.

Ad fratalinni krofu um ad umsakjandi hafi meistaraprof i hagfredi
sem hefur ba alvarlegu annmarka sem ad framan er lyst er ljost ad
forsetisradherra mun samkvemt frumvarpinu hafa verulegt svigram
um hvern hann dkvedur ad skipa i embetti seBlabankastjora. Af 1.
mgr. 3. gr. verdur ekki annad séd en pad sé a valdi forsetisradherrans
eins ad skipa i embetti sedlabankastjorans. bau sjonarmid hafa heyrst
ad bad myndi auka traverBugleika og sjalfsteedi Sedlabankans ad
forseetisradherra yrdi ad afla alits hlutlauss adila 4 hafi umszkjanda
adur en af skipun getur ordid. Til greina kemi ad fela tilnefningu
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seOlabankastjora sérskipadri nefnd eda pingnefnd en radherra skipi ur
hopi hafra umsxkjenda og hafi b4 am.k. hlidsjon af sjénarmidum
vidkomandi nefndar.

Segja ma ad fyrirhugud faekkun sedlabankastjéra Gr premur i einn geri
enn brynna ad vandad sé til verka vid skipun sedlabankastjora.
Samkvemt gildandi 16gum er abyrgd og dkvérdunarvald bankastjornar
dreift 4 prja bankastjora sem hver um sig er skipadur til sj6 ara i senn.
betta fyrirkomulag tryggir Sedlabankanum i reynd akvedid sjalfstedi
gagnvart valdh6fum & hverjum tima og vamar bad bvi ad
forseetisradherra geti sett politiskt mark sitt 4 stjérn bankans.

Samkvamt 16gum nr. 36/2001 samanstendur bankastjorn Sedlabanka
fslands af premur moénnum, 6llum skipudum af forsetisradherra. Einn
beirra er formadur bankastjornarinnar og er skipadur sem slikur, en er
hvorki valinn af bankastjorninni né af radherra r hopi bankastjoranna.

Var petta breyting fra eldri 16gum, par sem bankastjorar hofou valid
sér formann. Var barna gerd skyr breyting og er formadur
bankastjornar adalbankastjori seOlabankans. 1 greinargerd fyrir
gildandi 16gum segir m.a. ../ nefndinni sem samdi frumvarpio var
nokkud reett hvort breyta cetti stoduheitum d pann veg ad oddviti
bankastjornar yrdi kalladur adalbankastjori en ekki formadur
bankastjornar. Ekki var efnislegur munur @ peim skilningi sem lagour
var i hvort heiti um sig og nidurstadan vard su ad halda pvi
sidarnefnda.

[ 16gunum segir ad formadur bankastjornarinnar s¢ talsmadur bankans
og komi fram fyrir hond bankastjornar.

ba segir i greinargerd, vegna 24. gr. laganna: , Stada formanns
bankastjornar Sedlabanka Islands verdur sérstakt embeetti meo
pessum logum og er hlutverk hans ad vera talsmadur bankans, styra
Sfundum bankastiornar og annad sem kann ad felast [ sliku
oddvitahlutverki. *

Ljost er pvi ad i gildandi 16gum eru tvenns konar embatti. Embatti
formanns bankastjérnar/adalbankastjora og svo embetti peirra sem
einnig sitja i bankastjorn og eru pangad settir vegna bess a0 l6ggjafinn
vildi ekki ad peningamalastjorn veri i hoéndum eins manns, en i
greinargerd segir : ,, Mikilvegt er ad bankastjorn sé jafnan fullskipud,
b.e. ad skipad sé i lausar stédur dn dstedulauss drdttar. Ella gerur su
stada komid upp ad dkvérounarvald i peningamdlum sé alfario |
hondum formanns bankastjornar."

Af bessu er ljost, ad i gildandi skipulagi Sedlabanka islands er pegar
einn adalbankastjori og tveir bankastjornarmenn med honum. Med pvi
frumvarpi sem nu liggur fyrir eru storf peirra tveggja
bankastjornarmanna 16g0 nidur, en ekki adalbankastjorans, enda gerir
trumvarpid rad fyrir ad enn verdi einn bankastjori &0stur starfsmanna
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bankans, bvi eru engin efni til ad auglyst verdi ad nyju i starf
bankastjora, enda er par einungis um ad reda niverandi starf formanns
bankastjornar/adalbankastjora.

Breytingin er bvi su, ad i stad pess ad adalbankastjori deili valdi sinu
med tveimur bankastjorum skuli hann deila akvoérdunarvaldi sinu um
beitingu stjorntakja { peningamalum med nefnd fleiri manna.

[ raun er verid ad gera péa breytingu ad i stad priggja manna nefndar
kemur fj6lmennari nefnd, og storf tveggja bankastjora. sem hvorugur
er adalbankastjori, eru 16g0 niGur. Starf adalbankastjora/formanns
bankastjornar er hins vegar enn til stadar, og b6 framvegis muni hann
taka akvardanir um beitingu stjorntekja i peningamalum med 4 68rum
en ekki 2 eins og ni, og ad nidur séu 16gd storf beirra tveggja
bankastjora sem nu deila med honum voldum, gefur sampykkt
fyrirliggjandi frumvarps ekkert tilefni til nyrrar auglysingar starfs
adalbankastjora, enda er starf hans ekki lagt nidur med frumvarpinu.

Pvi hefur verid haldid fram vid samningu og umredur um
fyrirliggjandi frumvarp ad athugun hafi leitt i 1jos ad i sedlabonkum 4
Nordurléndum sé ad jafnadi einn bankastjéri. Petta er alrangt. I danska
seGlabankanum eru bankastjorar prir, i Finnlandsbanka fjorir og f
seenska sedlabankanum er sex manna bankastjorn. | Noregsbanka er
einn adalbankastjori, einn varabankastjori og svo sérstok nefnd sem
tekur akvordun um vexti, en par eiga bankastjorinn og
varabankastjorinn seti.

3. gr. — Forfull sedlabankastjora

i 3. gr. er ekki kvedid 4 um stadgengil bankastjora, p.¢. hver fari med
v6ld bankastjora i fjarveru hans. Mjog dvenjulegt er ad ekki sé gert rad
fyrir varabankastjora/um i skipulagi sedlabanka. Hetta er & po6litiskri
ihlutun i pvi tomarimi sem g®ti myndast begar sedlabankastjori
forfallast. Forstisradherra getur { tilvikum forfalla sett annan
timabundid i stad sedlabankastjora. Ekki er kvedid & um hve langvinn
eda hvers edlis forfoll purfa ad vera til pess ad radherra sé heimilt ad
gripa inn i. Dugar venjulegt sumarfri eina bankastjorans til pess?

Naudsynlegt er ad kveda 4 um varamenn bankastjorans, skipunartima
peirra og hlytur ad koma til athugunar ad peir skuli uppfylla
sambarilegar krofur um hafi og sedlabankastjéri en b6 ma undirstrika
ad krafan um hfi mé ekki vera of einsleit svo ekki sé verid ad rada 3
menn sem allir komi ur sama steypumoétinu. Séu varabankastjorar
tveir er askilegt ad skyrt sé hvor peirra sé fyrsti varamadur
bankastjora. Einnig gati verid verkaskipting a milli tveggja
varabankastjora, t.d. ad annar beri sérstaka abyrgd a vidfangsefnum &
svidi fjarmalastddugleika en hinn 4 svidi peningastefnu, likt og hja
Englandsbanka.
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4. gr. — Stjorntaeki bankans i peningamalum

f 1. mgr. 4. gr. frumvarpsins segir: , Akvardanir um beitingu
stiorntekja  bankans {  peningamdlum  eru  teknar  af
peningastefnunefnd. Stjornteki bankans teljast { pessu sambandi vera
vaxtadgkvardanir hans, vioskipti vid ldnastofnanir onnur en tilgreind
eru i 2. mgr. 7. gr., akvordun bindiskyldu skv. 11. gr. og vidskipti d
gialdeyrismarkadi skv. 18. gr. sem hafa pad ad markmioi ud hafa dahrif
da gengl kronunnar. *

EkKi er skyrt hvad er att vid med ad beita stjérntekjum bankans. Visad
er til pess sem adur er rakid i umfjéllun um 2. gr. frumvarpsins.

Ordalagid ad ,eitr af stjormtwkjum Sedlabankans teljist veru
vaxtadkvardanir hans' er mjog villandi. Pad eru vextirnir sem eru
stjorntekid en ekki ékvarlanirnar. Sama mé segja um akvordun
bindiskyldu. Sé @tlunin ad peningastefnunefnd dkvedi vextina, b.e.
vexti Sedlabankans parf ordalag greinarinnar ad kveda skyrar 4 um pad
a0 peningastefnunefnd akvedi vexti. Og loggjafanum parf einnig ad
vera ljost ad Dpar med er enn verid ad veikja stédu
bankastjora/bankastjornar.

Eitt af stjornteekjum bankans sem nefnt er 2. ml. 4. gr. eru vidskipti 4
gjaldeyrismarkadi samkvemt 18. gr. laganna. Tilvisun { 18. gr. er
Oskyr og veldur vafa. Vidskipti bankans & gjaldeyrismarkadi eru
annars vegar vegna reglulegra vidskipta eda vidskipti sem leida af
60rum akvordunum um stefnuna i peningamalum. Erfitt kann ad vera
ad greina 4 milli stefnumarkandi inngripa og annarra vidskipta sem t.d.
hafa ad markmidi ad styrkja gjaldeyrisforGa en ekki beinlinis til ad
hafa ahrif 4 gengi. Pessi breyting veldur ruglingi og 6gagnszi.

Ekki er skyrt hvad telst til dkvardana um beitingu stjorntekja bankans.
Felst i akvaedinu ad peningastefnunefnd skuli taka dkvardanir um allar
reglur sem bankinn setur og snerta 4 einhvern hatt peningamal? |
morgum greinum laga nr. 36/2001 er kvedid 4 um ad Sedlabankinn
geti sett reglur um hin og bessi vidfangsefni bankans. Flokkast sem
demi reglur um vidskipti fjarmalafyrirtaekja vid Sedlabankann undir
dkvardanir um beitingu stjorntzkja bankans? | peim reglum er fjallad
um hvada tryggingar (verdbréf) eru hafar i vidskiptum vid
Sedlabankann og bar er einnig akvadi sem kvedur 4 um ad haegt sé ad
takmarka pé fjarhad sem bankinn bydur ldnastofnunum i reglulegum
vidskiptum sinum. I 2. mgr. 6. gr. Sedlabankalaga segir ad
Sedlabankinn setji nénari reglur um vidskipti sin samkvamt greininni,
b.e. reglur um innlansvidskipti. Fellur reglusetning samkvamt 6. gr.
undir dkvordunarvald peningastefnunefndar eda bankastjorans sem fer
med stjorn Sedlabankans ad 6ru leyti? Fellur bad undir stjérnunarvald
bankastjorans ad setja reglur um greidslukerfi en i peim reglum er ad
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finna &kvadi um hvada tryggingar ma leggja fram til patttoku i
greidslukerfum?

Mikilvaegt er ad hafa i huga ad framkvaeemd samskipta og daglegra
vidskipta vid fjarmalafyrirteki byggja 4 reglum sem Sedlabankinn
setur. Falli pad undir peningastefnunefnd ad setja flestar reglur
Sedlabankans getur komid upp erfid stada pegar breyta parf reglum i
ljési pess ad nefndin hittist einungis 8 sinnum 4 ari. Breytingar a
reglum eru ekki alltaf fyrirsjaanlegar og adstedur geta komid upp par
sem peim parf ad breyta med skémmum fyrirvara. Ef einhverjir
fulltriar peningastefnunefndar eru busettir erlendis ma gera rad fyrir
a0 ekki verdi haldnir fundir utan reglulegra funda nema bryna naudsyn
beri til. Hafa verdur i huga ad reglur sem Sedlabankinn setur mynda
ramma um dagleg samskipti og vidskipti fjarmélafyrirtekja vid
bankann og naudsynlegt er ad reglumnar endurspegli pa framkvaemd
sem er talin hagkvaemust hverju sinni.

b4 ma nefna ad i 12. og 13. gr. seblabankalaga er bankanum veitt
heimild til ad setja svonefndar varudarreglur. Annars vegar hefur
Sedlabankinn sett reglur um lausafjarhlutfall og hins vegar
gjaldeyrisjofnud. Par sem ekki er skilgreint hvad teljist til peningamala
vaknar spurning hvort varudarreglur og greidslukerfi séu hluti af
peningamalum { bessu tilliti eda fjarmalastodugleika. Jafnframt ma
benda 4 ad ef farid verdur ad beita reglum um laust f¢ og
gjaldeyrisjéfnud sem stjorntekjum i peningamdalum er um lei® dregid
ur tilgangi og triverdugleika beirra sem varudarreglna sem @tlad er ad
auka 6ryggi fjarmalafyrirtaekja.

ba kallar ordasambandid i 2. ml. 1. mgr. 4. gr. frv. ... { pessu
sambandi ... * & gagnalyktun, p.e. greiningu & pvi hvada dkvarOanir
falla utan pess ad vera akvardanir sem varda beitingu stjérnteekja
bankans i peningamalum. Hins vegar er ekkert fjallad um pad i
frumvarpinu hvernig fara 4 med vald bankans sem lanveitanda til
prautavara. Nuverandi bankaafall synir gloggt ad lagareglur um

prautavaralan, skilyrdi peirra og pzr kvadir sem
bankastjori/bankastjorn getur sett vid veitingu slikra lana parf rotteekra
breytinga vid.

4, gr. - Fulltraar i peningastefnunefnd

[ 1. ml 2. mgr. 4. gr. frumvarpsins segir ad i peningastefnunefnd sitji
sedlabankastjori, tveir af yfirm6énnum bankans 4 svidi moétunar og
framkvaemdar stefnu i peningamalum og tveir sérfradingar a svidi
peningamala sem se8labankastjori skipar til briggja 4ra i senn ad
fenginni stadfestingu fra forsatisradherra.

Ekki er ljost hvad att er vid med hugtakinu ,, sérfraedingar d svidi
peningamdla*. Engin hefisskilyrdi virdast sett nefndarménnum i
frumvarpinu sem er ekki sidur mikilvaegt en kréfur um menntun og
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reynslu sedlabankastjora. Kemur ba til 4lita ad gera krofu um menntun
og starfsreynslu er tengist meginvidfangsefnum Sedlabankans.
Heppilegt getur verid ad menntun og starfsreynsla peirra sé
mismunandi. ZEskilegt er ad kvedid s¢ skyrt 4 um skipunarferlid og ad
pad sé eftir atvikum hlidsteett pvi sem gildir um sedlabankastjora.

Af texta frumvarpsins verdur ekki radid ad sjalfstzdi akvarOana
nefndarmanna sé tryggt eins og ad er stefnt med frumvarpinu. Gert er
rad fyrir pvi ad sedlabankastjori hafi umtalsverd ahrif um skipun
sérfredinganna og segja ma ad peningastefnunefndin hafi litid sem
ekkert sjalfstedi gagnvart sedlabankastjora sjalfum. [ fyrsta lagi er gert
rad fyrir pvi i frumvarpinu ad sedlabankastjori fai beint vald til ad
skipa tvo nefndarmenn, ad fenginni stadfestingu forsatisradherra. i
odru lagi pa er lagt til { frumvarpinu ad tveir af yfirménnum bankans a
svidi motunar og framkveemdar stefnu i peningamalum eigi par seti.
Ekki er ljost hvada yfirmenn bankans eiga ad skipa nefndina og verdur
ekki annad séd en ad sedlabankastjorinn radi pvi. Umraddir yfirmenn
verda pvi alltaf i edli sinu undirmenn sedlabankastjéra sem er @0sti
yfirmadur Sedlabankans. Draga ma pvi ba alyktun a0 breytingin sem
16g6 er til i 4. gr. varpi fyrir réda pvi innra jafnvaegi sem nugildandi
l6g gera rad fyrir um meirihluta tveggja bankastjora og beirri vald- og
abyrgdardreifingu sem bar er gert rad fyrir.

Skipunartimi hinna tveggja sérfreedinganna er einnig of stuttur sem
veikir sjalfstedi peirra gagnvart sedlabankastjéranum.

Alitamal er hver sé réttarstada og abyrgd hinna utanadkomandi fulltrua
i peningastefnunefnd. Teljast peir starfsmenn Sedlabanka Islands i
skilningi 2. mgr. 25. gr. laganna sem takmarkar setu starfsmanna i
stjornum stofnana og atvinnufyrirtekja? Ekki er heldur ljost hvort
akvaedi um pagnarskyldu og 6heimila nytingu trinadarupplysinga 35.
gr. sedlabankalaganna nai yfir hina utanadkomandi fulltraa.

Teljist hinir utanadkomandi fulltriar ekki til starfsmanna bankans og
falli par af leidandi ekki undir 16g nr. 70/1996 um réttindi og skyldur
starfsmanna rikisins pa verdur ekki annad séd en ad lagatrredi skorti
til ad vikja peim, t.d. vegna vanhefis.

Misjafnt er hvort i peningastefnunefndum annarra sedlabanka sitja
sérfredingar utan bankanna. Sem deemi ma nefna ad i Englandsbanka
eru bzdi starfsmenn bankans og utanadkomandi sérfredingar. Petta
hefur s®tt vaxandi gagnryni. I Sedlabanka Svipj6dar sitja eingéngu
bankastjori og varabankastjorar i peningastefnunefndinni. Pad hefur
bxdi kosti og galla ad utanadkomandi sérfredingar sitji i
peningastefnunefndum. Kostur er ad bakgrunnur nefndarmanna s¢
fiolbreyttari en ella. Hins vegar gati reynst erfitt ad finna 6hdda
sérfredinga, p.e. 4n nokkurra hagsmunatengsla, eda sérfredinga sem
eru reidubunir ad taka sti i peningastefnunefnd og par med ad utiloka
sig fra annarri atvinnupatttéku vegna hagsmunadarekstra sem pad geti
valdid. Pessi sjonarmid hafa komid fram | uttekt 4 starfsemi
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Sedlabanka Nyja  Sjalands. 'Yrdi  sjalfsagt ad  greida
peningastefnuménnum ha laun til ad hefir menn fengjust til pess
starfs. Af peim é&stedum og fleirum er kostnadarreikningur
raduneytisins vegna pessa frumvarps meingalladur. | litlu samfélagi
cins og pvi islenska kann ad vera audveldara og frekar hafid yfir
gagnryni og hattu & hagsmunaarekstrum ad i peningastefnunefnd sitji
eingongu starfsmenn bankans. { pvi tilviki kaemi til alita ad tilgreina
stodurnar sem beir gegna i bankanum, en pad fyrirkomulag ad hafa
eingdngu innanhismenn hefur einnig auglj6sa annmarka.

i 4. gr. frumvarpsins er ekki gert rad fyrir varaménnum fyrir pa sem
sitja i peningastefnunefnd, po svo ad peningastefnunefnd sé ekki
alyktunarhef nema fjorir af fimm nefndarménnum sitji fund
nefndarinnar. Pa er ekkert kvedid 4 um skipunartima yfirmanna
bankans i peningastefnunefndina, sem hlytur ad vera naudsynlegt til
bess ad tryggja sjalfsteedi beirra, einkum i 1jési bess ad beir eru
undirmenn bankastjorans eins og pegar hefur verid bent 4.

i 2. mgr. 4. gr. segir ad halda skuli peningastefnunefndarfundi a.mk.
atta sinnum 4 ari. Augljost er ad bessir fundir hljota ad verda fleiri,
amk. ef fylgt verdur verklagi sem hingad til hefur gilt.
Vaxtagkvar@anir eru ekki teknar fyrr en ad undangengnum nokkrum
fundum til undirbinings akvdrdun. Kvedid er 4 um ad opinberlega
skuli gera grein fyrir akvordunum peningastefnunefndar og forsendum
beirra. Rétt er ad vekja athygli 4 ad Sedlabanki [slands gerir jafnan
rekilega grein fyrir forsendum akvarQana { peningamalum og peim
markmidum sem eiga a0 nast med Dpeim. Petta er gert i
stefnuyfirlysingum bankastjornar, 4 fréttamannafundum bar sem
akvar®anir eru kynntar og sidast en ekki sist i riti bankans
Peningamdlum sem gefid er ut fjorum sinnum & ari. Pa tti i samremi
vid 1. mgr. 27. gr. sedlabankalaga ad leggja pad til ad & fundum
peningastefnunefndar skuli halda gerdabok.

ba segir i 2. mgr. 4. gr. frumvarpsins ad peningastefnunefnd geti
haldid fundi ef formalur, p.e. bankastjori, akvedur eda prir
nefndarmenn krefjast pess. Pannig er hugsanlegt ad prir nefndarmenn
geti krafist fundar i fjarveru bankastjora og ba vaknar spurningin
hvernig med skuli fara ef atkveedi falla jafnt 4 slikum fundi.

Samkvemt nugildandi 24. gr. sedlabankalaga segir i upphafi 1. mgr.
a0 formadur bankastjornar sé talsmadur bankans. Askilegt vari ad lata
bad koma fram hver eda hverjir séu talsmenn bankans, t.d. vid
utskyringu vaxtadkvardana pvi ekki verdur s€d hvort pad skuli vera
bankastjérinn einn eda 6ll peningastefnunefndin. Og hér parf ad hafa i
huga ad bankastjorinn getur ordid undir i atkvaedagreidslu i
peningastefnunefnd. Undirmenn hans geta med 6drum ordum borid

' Lars Svensson, Independent Review of the Operations of Monetary Policy in New
Zealand: Report to the Minister of Finance, febriiar 2001, bls. 5 og 53.
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hann atkvadum. Ahrif pess & starfsandann i bankanum og samskipti
innan bankans i slikum tilvikum eru verdugt rannséknarefni.

A0 sidustu ma nefna ad cdlilegt veri ad kveda i bradabirgdadkvaedi 4
um ad fulltrhar i peningastefnunefnd skuli { upphafi skipadir til
mislangs tima, b.e. a0 fyrsta skipunartimabil peirra allra ljoki ekki a
sama tima.

S. gr. — Heimildir til setu i stjérnum stofnana og atvinnufyrirtekja

I 5. gr. er fjallad um heimildir sedlabankastjéra og annarra starfsmanna
til setu i stjornum stofnana og atvinnufyrirtaekja utan bankans eda
patttoku i atvinnurekstri ad 60ru leyti. Eins og adur segir er 0ljost
hvort 5. gr. frumvarpsins taki til hinna utanadkomandi fulliria i
peningastefnunefnd. Ohjakveemilegt er til ad tryggja hefi beirra, ad
engin hagsmunatengsl séu til stadar sem orka tvimalis eda skapa
tortryggni um ad edlilega sé ad dkvordunum stadid.

6. gr. — Fundir bankarads

i 6. gr. er lagt til ad sedlabankastjori sitji fundi bankarads, hafi par
tillogurétt og taki patt i umreedum svo sem nu er. Hins vegar er ordalag
greinarinnar ekki afdréattarlaust um bad hvort bankarad geti haldid
bankaradsfund i fljarveru sellabankastjérans. Ekki er radgert
samkvemt frumvarpinu ad breyta [. mgr. 27. gr. laganna en
samkvamt henni er pad i valdi formanns bankardds ad kalla bankarad
saman til fundar. Atid skuli halda bankaradsfund pegar tveir
bankaradsmenn oska pess. Verdi frumvarpid ad 16gum mun 27. gr.
ekki veita skyr svoér um pad hvort bankardd geti fundad i fjarveru
sedlabankastjorans. Eins og l6gin eru nuna er petta ekki vandamal par
sem bau gera rad fyrir 3 bankastjorum og ba heyrir til algerra
undantekninga i sbgu bankans ad allir hafi verid fjarverandi samtimis.
Hingad til hafa bankastjorar aldrei verid allir fjarverandi 4
bankaradsfundardegi.

7. gr. — Bankarao

{ 7. gr. eru lagdar til breytingar 4 28. gr. sedlabankalaga sem fjallar um
verkefni bankarads. Hér ma vekja athygli & pvi ad frumvarpid gerir
ekki rad fyrir pvi ad breytingar verdi 4 skipun bankarddsins né er
kvedid skyrar & um hafi bankaradsmanna. Pannig getur hver sem er
setid i bankaradi svo framarlega sem vidkomandi er ekki stjornandi
eda starfsmadur lanastofnana eda annarra fjarmalastofnana sem eiga
vidskipti vid bankann sbr. 26. gr. sedlabankalaga. Sem demi ma netna
ad 26. gr. kemur ekki i veg fyrir ad fulltrii ur stjornarradinu geti att
seti { bankaradinu, en pad geti grafid undan sjalfstedi pess. Eru ad
60ru leyti ekki gerdar athugasemdir vid pessa grein.
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b4 ma spyrja hvort pad eigi ad vera i verkahring bankarads ad dkveda
laun og onnur starfskjor bankastjora og fulltria i peningastefnunefnd
sem e¢kki eru reglulegir starfsmenn Sedlabankans. Med bessu
fyrirkomulagi hefur bankaradid i hendi sér fjarhagslega hagsmuni
seBlabankastjérans og fulltrGanna og getur breytt kjérum beirra med
cinfaldri akvérdun eins og atti sér stad um siGustu dramét. Sjalfstedi
pessara manna yrdi betur tryggt ef 6hadur adili akvedi kjor peirra.

9. gr.

Visad er til fyrri athugasemda um ad Oljost sé hvort hinir
utanadkomandi fulltriar i peningastefnunefnd teljist til starfsmanna
Sedlabankans. Naudsynlegt er ad akvadi 35. gr. um bagnarskyldu og
medferd trinadarupplysinga nai einnig til peirra.

11, akvzedi til bradabirgda

i 11. bradabirgdadkvedi er lagt til ad bankastjorn Sedlabanka islands
verdi 16gd nidur og par med embeetti briggja bankastjora sem seti eiga
i stjorninni, p.m.t. embetti formanns bankastjornar. Akvzdid gerir rad
fyrir ad forsatisradherra skuli setja mann sem uppfyllir skilyrdi laga
bessara til ad gegna embeetti seSlabankastjora par til radid hefur verid i
embettid 4 grundvelli auglysingar.

Komi til beitingar pessa bradabirgdaurradis er hett vid ad starfsemi
Sedlabankans verdi fyrir mikilli roskun sem fyllsta astzda er til ad
fordast. Med pessari tilhtgun parf ad setja «dsta stjérnanda
Sedlabankans tvisvar inn i starfsemi bankans & nokkurra vikna bili.
Fyrst bradabirgdastjérnandann og sidan pann sem radinn verdur. Ekki
er rokstutt, hvers vegna svo miki0d liggur vid ad koma nuverandi
bankastjorn ur stafi med fordemalausum hatti, adur en eftirmadur eda
eftirmenn hafa verid radnir. Bedi nuverandi og fyrrverandi
forsatisradherra hafa lyst pvi yfir ad ekkert sé vid storf pessara manna
ad athuga. Hefur pessi grein pvi & sér einkar ogedfelldan brag. P4 ma
baeta pvi vid ad breytingar & @0stu stjorn bankans eru liklegar til bess
a0 valda tofum a framgangi efnahagsastlunarinnar sem unnid er ad i
samstarfi vid Alpjodagjaldeyrissjédinn, og hafa fulltriar hans pegar
1a1id i 1jos ahyggjur vegna pessa.

A8 lokum ma hér beeta vid athugasemd um greinargerdina sem fylgir
framvarpinu. { athugasemdum vid 3. gr. frumvarpsins segir um 4. ml.
1. mgr. ad samkvamt dkvadinu sé adeins heimilt ad skipa sama mann
sedlabankastjora tvisvar sinnum og ad pad s¢ sama regla og nu gildir
um skipun bankastjéra i bankastjorn Sedlabanka Islands. Pessi
fullyrding er ekki allskostar rétt pvi i 3. ml. 2. mgr. 23. gr. laga nr.
36/2001 segir: ,, Adeins er heimilt ad skipa sama mann bankastjora
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rvisvar sinnum. P6 md skipa bankastjora sem ekki er formadur
bankastjornar og er d sidara skipunartimabili sinu formann
bankastjornar til sjo dra. *

Mj6g mikilveegt er ad kasta ekki til hondunum vid breytingar 4
16gunum um Sedlabanka fslands. Par parf a8 fara ad med mikilli gat
og vandvirkni til bess a0 fyrirbyggja ad ur verdi stjérnsyslubastardur,
sem geri stjonina O6skilvirka og valdi tortryggni innan sem utan
bankans. Nugildandi 16g voru samin i heild og nutu studnings allra
flokka 4 pingi. Engin breyting hefur verid gerd 4 peim. Pad yrdi mikid
6lans- og oOhappaverk ef hlaupid yrdi i illa grundadar og illa
undirbunar breytingar i annarlegum tilgangi, sem engin satt yrdi um
innan pings eda utan. Ekkert vari verr til pess fallid ad verja hrodur
bankans og styrkja triverOugleik hans, sem margur hefur pé &
vorunum ad sé askilegt.

Virdingarfyllst,
SEDLABANKI ISLANDS

David Oddsson, Eirikur Gudnason,
formadur bankastjornar bankastjori
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Iceland: IMF Comments on Central Banking Legislation’
February 12, 2009

This note contains a brief summary of international practice regarding central banking
legislation, with a focus on governance frameworks, namely the nomination and dismissal
procedures for the Governor, the structure of management, and issues concerning Monetary
Policy Committees. The note also briefly reviews several technical issues in existing CBI
legislation that may need to be addressed at some point.

Disclaimer: These comments should be considered preliminary: the IMF staff have not had a
Jull opportunity to discuss them with the authorities.

I. THE GOVERNANCE FRAMEWORK?
(i) International Practice: Nomination, appointment, and dismissal of the governor.

* The disqualification and removal conditions for the governor should be clearly stipulated.
Central bank legislation typically includes provisions to ensure the integrity of the
Governor (non-eligibility, i.e., in case of conviction of an offence or disqualification from
practicing a profession); the specific grounds for dismissal (i.e., inability to perform the
functions of the office because of illness); a dismissal procedure (identifying the
dismissing authority and involving the Supervisory Board); and due process (allowing the
Governor to be heard and giving him recourse to court).

* Qualification requirements are typically not specified as specific educational
réquirements, but as “recognized knowledge or experience”,

(ii) International practice: the structure of management.

* The Govemor of a central bank is typically assisted by one or two deputy governors. The
appointment procedure for these deputy governors, as well as disqualification and
removal conditions, should be similar to those for the Governor.

3. International practice: monetary policy committees (MPCs)

¢ The term of office for MPC members is typically not less than that of the individual or
body appointing them. That is, if a person or body has the ability to appoint and reappoint

! Prepared at the request of the authorities.

? The discussion in the text covers selective aspects of frameworks. See Appendix I, Tables 1 and 2, for a more
complete accounting of frameworks in the Czech Republic, Denmark, Norway, Poland, Sweden, Switzerland,
Turkey, and the U.K. The sample reflects advanced economies within Europe, but outside of the Euro area.



all MPC members, their ability to offer an independent view suffers. Many countries
employ a rotating retirement framework.

When central bank executives are part of the MPC, it is good practice to identify how
they would be chosen (e.g. specifying the deputy governors).

Central bank legislation should clearly stipulate eli gibility criteria for external members.
For example, in international practice, government representatives and persons with
conflicts of interest (e.g. due to their professional and financial interests) are generally
excluded. Restrictions on employment for MPC members do not need to be blanket (for
example, in other countries some MPC members are part-time employees and retain other
academic work), but they should be aimed at eliminating the scope for conflicts of
interest. Finally, disqualification and removal conditions for external members should
also be provided in the law.

Best practice in transparency would have the law stipulate that minutes of the MPC
meetings and decisions will be published after a specified (short) time lag.

II. SOME ISSUES REGARDING THE EXISTING CBI AcCT

According to the articles of the CBI Act: (1) authority over the CBI is vested in the Prime
Minister; and (ii) the Supervisory Board is elected by each new parliament and has the
authority to “approve” or “confirm” decisions of the Governors, These two clauses might
be at odds with the independence of the CBI established at the outset in Article 1 of the
Act. It would be useful to clarify the powers of the PM and Supervisory Board in
exercising their statutory authority and supervision, respectively, over the CBI.

The CBI Act does not explicitly prohibit government officials from becoming members
of the Supervisory Board.

The Act is not explicit in mandating external audit by an independent external auditor.
The appointment terms of the Chief Auditor are not explicitly spelled out in the Act.

The Act is silent on qualification requirements and integrity criteria regarding the
Supervisory Board and the Chief Auditor. It also lacks grounds for dismissal and
procedures for early dismissal of these officials.

The Act does not include provisions on CBI capital and the coverage of a shortfall in
capital. Moreover, although the Act specifies profit distribution arrangements, it is silent
about the treatment of unrealized revaluation gains.



» Fees the CBI may charge the Treasury for its services and interest obligations on the
Treasury’s deposits are not discussed in the Act. In practice, however, government
deposits and CBI’s services are remunerated.
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Alpingi
Erindi nr. b 136829
komudagur {[.2. 2009

J6n Sigurdsson

lektor HR

Alpingi islendinga 11.2.2009
Vidskiptanefnd
R.

Vardar frumvarp til laga um breyt.4 1. um Sedlabanka Islands (bskj. 506 - 280. mal)

Frumvarpid felur i sér ad sedlabankastjori verdi einn, i stadinn fyrir priggja manna fj6lskipad stjérnvald
sem n er. { sjalfu sér bodar pessi breyting hvorki bét né skada.

Athugasemdir vid einstakar greinar:

l.gr. - Ekki verdur séd skyr 4steda til pess ad fera frumkvaedi um starfsreglur um vardveislu
gjaldeyrisvarasj6ds frad bankastjora og/eda peningastefnunefnd til bankarads. Oft hefur verid reett ad
endurskoda skuli hlutverk bankaridsins yfirleitt og tengja pad miklu meira en verid hefur
peningamalastjorninni, en slikt er ekki gert i pessu frumvarpi. Virdist pessi breyting ekki tengjast neinum
slikum hugmyndum. Midad vid efni frumvarpsins virdist edlilegara ad fela peningastefnunefnd
frumkvedi i pessu efni.

2.gr. - Varhugavert verdur ad telja ad peningastefnunefnd taki allar dkvardanir um 611 stjorntaeki bankans
peningamalum. Fyrir kemur ad stjornteeki verdur ad beita fyrirvaralaust, eda framfylgja stefnu med
tafarlausum adgerdum. Gera verdur rad fyrir ad sedlabankastjori hafi slikt umbod. bvi er skynsamlegt ad
kveda 4 um betta, t.d.: ,,Sedlabankastjéri hefur umbod til ad beita stjérnteekjum bankans pegar porf krefur
en fyrirvari er ekki fyrir hendi ea hagsmunir krefjast tafarlausra adgerda, en skal pa afla sampykkis
peningastefnunefndar hid allra fyrsta 4 eftir."

3.gr. - Ekki er skynsamlegt ad skylda til auglysingar. Slik auglysing er venjulega adeins 6pzgindi og
nidurleging fyrir flesta umsakjendur par €8 langoftast verdur pad svo ad veitingarvaldid hefur pegar
tekid dkvordun sina um val pegar auglyst er. Margar bjodir hafa ekki skyldu til auglysingar um slik storf.

3.gr. - Um hafisforsendur sedlabankastjora er skynsamlegt og malefnalegt ad leggja pyngstu dherslu 4
reynslu og reynslupekkingu og hafa pa peetti framar en kréfur um formlega menntun, bad stydst ekki vid
reynslu pj6danna ad hefi midist einvérdungu vid hagfradi enda bott midleg stada hagfraedinnar sé
Otvired i pessu vidfangsefni. Til greina koma onnur fagsvid peningamala og fjarmalafreda, svo sem
fijarmala- og vidskiptalogfraedi, fjarmélaverkfraedi, fjarmalasterdfredi, tolfredi vid hagrannséknir,
rekstrarhagfraedi, vidskiptafredi, og fleiri sambzrileg svid m4 nefna. Ymislegt i starfi sedlabankastjéra
visar til annarra fagsvida félagsvisinda, einkum margpaett samskipti og opinbert malsvar. Pvi er
malefnalegt og skynsamlegt ad hafa hér, t.d.: ,,Sedlabankastjori skal bta yfir vidtekri reynslu og
bekkingu i peningaméalum, fjdrmélum og bankastarfsemi og hafa lokid lokapréfi i hagfraedi eda 4 svidi
peninga- og fjarméla eda sambeerilegu nami, fr4 vidurkenndum héskola."



3.gr. - Pad verdur ad teljast é4kaflega Oheppilegt ad gera ekki rad fyrir fullstarfandi
adstodarsedlabankastjora. Petta verdur ad teljast mistSk i undirbiningi frumvarpsins. Eindregid er lagt til
ad betta verdi lagad, med tilvisun til veruleikans i starfsemi Sedlabanka fslands.

4.gr.1.mgr. - Skynsamlegt er ad sedlabankastjori geti haft umbod til athafna umfram pad sem ofar greinir.
bvi er skilegt ad vid baetist hér, t.d.: ,,Peningastefnunefnd getur veitt sedlabankastjéra umbod til ad beita
stjorntaekjum bankans samkveemt sérstakri 4kvrdun um pad."

4.gr. l.mgr. - Vafasamt er ad hafa lokad ordalag og endanlega upptalningu hér um stjérntaeki i
peningamalum. bvi er naudsynlegt ad beeta vid ordunum, t.d.: ,,... og adrar sambzrilegar dkvardanir."

4.gr. 2.mgr. - Vegna edlilegs og naudsynlegs bodvalds sedlabankastjéra 4 vettvangi Sedlabanka Islands er
Oheppilegt ad meginregla sé ad yfirmenn i bankanum, undir bodvaldi hans, séu nefndarmenn i
peningastefnunefnd. Slikir starfsmenn verda hvort €d er adstodarmenn nefndarinnar. Skynsamlegara er ad
hér segi, t.d.: ,,I peningastefnunefnd sitja sedlabankastjori og fjérir nefndarmenn sem forsatisradherra
skipar. Nefndarmenn skulu uppfylla sému heefisskilyrdi og sedlabankastjori."

4.gr. 2.mgr. - Oedlilegt er ad skipunartimi peningastefnunefndar sé adeins prju ar. Slikt veikir sjalfstaedi
nefndarinnar og eykur ad mun ihlutunarvald pélitiskra stjérnvalda. Miklu edlilegara er ad skipunartimi sé
lengri en skipunartimi sedlabankastj6ra, eda 4tta 4r. P4 hentar ad fyrsta sinni verdi nefndarmenn ad hluta
skipadir til fijdgurra 4ra og ad hluta til 4tta 4ra. bvi er skynsamlegt ad hér segi, t.d.: ,,Nefndarmenn skulu
skipadir til 4tta 4ra og er heimilt ad endurskipa mann einu sinni." b4 parf og bradabirgdadkvaedi, t.d.:
,»Peir fjérir nefndarmenn sem skipadir verda i fyrstu skulu tveir skipadir til fjdgurra 4ra og tveir til 4tta
ara."

4.gr. - Hér barf ad koma aftan vid sérstok 3.mgr., t.d.: ,,Nefodarmenn i peningastefnunefnd eru 6hadir og
sjalfsteedir { storfum, umredum og akvordunum nefndarinnar. Starfsmenn Sedlabanka Islands, sem
skipadir kunna ad verda i peningastefnunefnd, eru 4 sama hétt 6hadir bodvaldi sedlabankastjéra 1 storfum
sinum 1 nefndinni. Nefndarménnum er 6heimilt ad reeda opinberlega um mélefni sem nefndin hefur til
umfj6llunar medan opinber greinargerd nefndarinnar um mal hefur ekki verid birt. Skylt er
sedlabankastjéra og Sedlabanka Islands ad veita nefndarménnum { peningastefnunefnd allar naudsynlegar
upplysingar sem beir 6ska eftir vegna vidfangsefna og dkvardana nefndarinnar."

4.gr. - Einn meginvandinn sem fylgir peningastefnunefnd er s4 ad storfin virdast vaxa og 48ur en varir
sitja menn uppi med fjora vidbotar-starfsmenn med fullan vinnutima eda pvi sem naest og peir munu
reynast hafa tok 4 ad tryggja sér pokkaleg laun, en enginn hefur bodvald til ad nyta pa fyrir stofnunina
umfram pad sem peim sjalfum poknast. bvi er skynsamlegt ad kveda 4 um umfang starfs hvers og eins
begar vid skipun i nefndina og @skilegt ad hafa um petta kveedi { 16gunum.

Ofarritad er hripad i flyti eftir ad ég fékk tilmali um ad koma 4 fund vidskiptanefndar.
Virdingarfyllst

Jon Sigurdsson



Alpingi
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~ fyrir fslenska versiun

Nefndarsvid Alpingis

B.t. Kristjana Benediktsdottir
Austurstreeti 8-10

150 Reykjavik

Reykjavik, 11. februar, 2009

Efni: Umségn FIS um frumvarp til laga um breytingar & lgum nr. 36/2001 um
Sedlabanka Islands.

I. Almennt

Visad er til erindis hattvirtar vidskiptanefndar Alpingis dagsett 10. februar 2009 par sem
oskad er umsagnar FIS um frumvarp til laga um breytingu a l6gum um nr. 36/2001 um
Sedlabanka Islands.

Umraett frumvarp er mjég sérstakt i snidum og er tilkoma pess og medferd hapolitisk. Ber
frumvarpid pad med sér ad ekki hafi verid vandad til verks. Er pad midur enda um
grlaarlega mikla hagsmuni ad raeda fyrir landsmenn alla. FIS hefur engan ahuga a ad blanda
sér i pa umraedu sem litur ad flokkadrattum og einstaka persénum. Mun felagla bvi ekki
koma med abendmgar par um né vangaveltur um hugsanlega &galla & formhlid
frumvarpsms Abendingar FiS hér ad nedan einskordast vid bad hvernig frumvarpid hefur
ahrif & hagsmuni islenskra fyrirteekja.

FiS gerir ekki athugasemdir vid ad Sedlabankastjorum sé faskkad um tvo. bess ber b6 ad
geta ad heefiskréfur pessa eina bankastjora eru nokkud vanreifadar i frumvarpinu og
vafasamt ad peer ndi markmidum sinum.

Almennt telur FIS ad umreett frumvarp sé verulega gallad hvad vardar ba
peningastefnunefnd sem lagt er til ad starfreekt verdi innan Sedlabankans. Leggur félagid til
ad frumvarpinu verdi breytt | veigamiklum atridum.

II. Abendingar

Lagt er til i frumvarpinu ad peningastefnunefnd skuli taka &kvardanir um beitingu
stjorntaekja bankans i peningamalum. Fyrirhugud peningastefnunefnd verdur skv.
frumvarpinu skipud Sedlabankastjora, tveimur starfsménnum Sedlabankans og tveimur
sérfraedingum sem radnir eru af Sedlabankastjéra.! Ljost er ad hlutverk pessarar nefndar er
gridarlega pydingarmikid og hefur han i raun framti® pjédarinnar i héndum sér.

Ef atburdir lidinna manada hafa kennt okkur eitthvad um géda stjérnsyslu pa er pad ad hun
parf ad vera sjalfstaed, opin og fagleg. Stjérnsyslan parf 6hikad ad taka réttar akvardanir
6had bvi hversu éheppilegar peer kunna ad vera politiskt eda fyrir einstaka hagsmunaadila.
Stjérnsyslan parf einnig ad hafa por og dug til ad tala sinu mali og benda & pad sem henni
ber ad benda & an bess ad burfa ad eiga bad a haettu ad vera refsad fyrir bad med beinum
eda Obeinum haetti. Med betta til hlidsjonar péd vekur pad ugg ad 6ll nefndin sé undir
bodvaldi Sedlabankastjora. Pad ma t.d. spyrja; er pad hafi® yfir allan vafa ad starfsmenn
Sedlabankans og beir sem eru radnir af Sedlabankastjéra muni hafa sjalfstadar skodanir vid

! med stadfestingu Forsaetisrddherra
Simi: 588 8910  Bréfasimi: 568 8441 « Heimilisfang: Hus versiunarinnar, 103 Reykjavik
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akvardanatokur? Munu bessir adilar rengja sjénarmid yfirmanns sins og segja sina skodun
hispurslaust? Eda er pad liklegra ad peir muni beygja sig undir bodvald yfirbodara sins og
bergmala skodanir hans og afstédu til einstakra mala? bad gefur auga leid ad starfsmenn
eru almennt ekki liklegir til pess ad standa fast @ skodunum sinum, stangist peer a vid
skodanir yfirmanna peirra. bad a jafnt vid i Sedlabankanum eins og annarsstadar. Pessi
skipan mala er pvi mjég varhugavers.

Ad mati FIS mun fyrirhugud skipan peningamala pjédarinnar ekki nd markmidum um
fagmennsku, sjalfstaedi og gagnsaei. Hér er augljéslega verid ad logleida kerfisbundinn galla
i stjornsyslu peningamala. Galla sem er sorglega likur peim sem atti patt i pvi ad leida
bjodina i paer 6gdngur sem hin er i.

Fis Ieggur pvi til ad skipun umraeddrar nefndar verdi & faglegri og sjalfstaedari nétum en
lagt er til i frumvarpinu. Bendir félagi® & ad sem daemi geti deildarforsetar vidskiptadeilda
storu haskoélanna tveggja, Hi og HR, &tt szeti i nefndinni. ba geeti Alpingi kosid sérfraedinga
til setu i nefndinni eftir tilnefningu umbodsmanns Alpingis. Eins veeri hugsanlegt ad pj6din
sjalf geeti kosid einn fulltria i nefndina ef seta peirra veeri framlengd Ur premur i fjégur ar.
Hér er audvitad ekki um fullmétadar tillbgur ad raeda. baer syna hins vegar glégglega ad
betri leidir eru feerar.

Einnig er mikilvaegt ad mati FIS ad tekid sé skyrt fram hvada haefisskilyrdi nefndarmenn elgl
ad uppfylla. beetti félaginu t.d. edlilegt ad a.m.k. tveir nefndarmanna heféu doktorsprof i
hagfraedi. b4 veeri edlilegt ad mati FIS a8 nefndarmenn hefdu 6flekkad mannord og hreint
sakavottord. i lj6si krofu samfelagsms um sjalfstaedi og Iyaraeal innan stJornsyslunnar sem
nu gerast & haveerari, telur FIS rétt ad nefndarmenn séu opolitiskir og ad tekid sé skyrt
fram i 16gunum ad peir megi ekki hafa setid & Alpingi.

Rétt er ad arétta ad pessar hugmyndir FIS um nefnd sjélfstaedra sérfraedinga eru i takt vid
peer hugmyndir sem nyverid hafa komid fram hja okkar virtustu hagfraedingum.

Véndud og vel igrundud peningamalastefna er hornsteinn peirrar endurreisnar sem fyrir
stafni er. Ad baki peim stjérnteekjum sem Sedlabankinn hefur parf ad vera sjélfsteedur adili
sem atvinnulifid ber traust til og stjornast adeins af faglegum sjénarmidum. Med fyrirhugudu
frumvarpi er ljést ad pessum markmidum verdur ekki nad.

III. Annad

Ad lokum &skilur FIS sér rétt til ad koma frekari athugasemdum & framfzeri & sidari stigum.

Félagid lysir sig jafnframt reidubuiid til ad funda um efnid sé pess 6skad.

Virdingarfylls

Pall Runar Mikael Kristjansson hdl.
Légfraedingur Félags islenskra stérkaupmanna

Netfang: pall@fis.is

Simi: 588 8910 » Bréfasimi: 568 8441 « Heimilisfang: Hiis versiunarinnar, 103 Reykjavik
Telephone: +354 588 8910 « Fax: +354 568 8441 « Address: Building of Commerce, IS 103 Reykjavik
Email: fis@fis.is
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Erindi nr. b /36/83/
komudagur 14 2. 2009

Vidskiptanefnd Alpingis.
Alpingi

Reykjavik 11* febrtar 2009.

Stjéorn Samtaka fjarfesta (SF) hefur fjallad um erindi vidskiptanefndar Alpingis sem sent var
samtokunum til umsagnar. Umsdégn SF fer hér 4 eftir.

Pad fyrirkomulag ad hafa prja bankastjra vid Sedlabanka fslands hefur verid par vid lydi allt fra
stofnun hans 1961. Pad hefur i sjalfu sér gefist vel en einnig er mjog skiljanlegt ad vid breyttar
adstedur sé astzda til ad reyna annad fyrirkomulag, med einum bankastjoéra og peningastefnu-
nefnd, likt og fram kemur { lagafrumvarpinu.

L

Innlendir og erlendir adilar b.4.m. Alpj6da gjaldeyrissjédurinn (IMF) hafa um nokkurt skeid bent
4 ad verulega skorti 4 gegnsei { stérfum bankans hvad vardar stefnu og édkvardanir i vaxta- og
gjaldeyrismalum. bvi er asteda til ad bata slikum dkvaedum i 16gin pannig ad bankinn starfi
fyrir opnari tjéldum en verid hefur. Slik adgerd er til pess fallin ad auka 4 traust og viréingu
bankans bannig ad 6llum megi vera ljést ad par sé unnid faglega ad malum.

IL.

Um formlega menntun sedlabankastjora pyrfti ad gefa meira svigram fyrir hafa einstaklinga til
ad gegna bvi starfi. Hér hljéta fleiri profgradur ad koma til greina en st sem nefnd er i frumvarp-
inu og einnig hlytur ad verda ad gera kréfu til pess ad peer séu fra vidurkenndum héskélum pvi
litil fyrirh6fn er nu til dags ad verda sér Uit um meistargradu i hagfraedi t.d. 4 internetinu. Einnig
er med krofunni um meistaraprof gert 6parflega litid tr eldri gradu Cand. Oecon. sem var eina
profgradan til lokaprofs i hagfredi vid flesta hasko6la 4 Nordurléndum adur en breytt var um kerfi
og farid ad veita meistaragradur. bvi er tillaga SF su ad i 3" greininni standi:

»Sedlabankastjori skal baa yfir vidtekri reynslu og pekkingu 4 peningamélum, fjarmalum
og bankastarfsemi og hafa lokid lokapréfi i hagfraedi eda 4 svidi peninga- og fjarmala eda
sambarilegu nami fra vidurkenndum haskéla”.

I11.

SF telur fyrirkomulagid, ad hafa starfandi peningastefnunefnd vid Sedlabankann, afar dhugavert.
Lykilatridi i pvi ad slik nefnd geti or8id ad 1idi i peim mikilsverdu vidfangsefnum sem Sedla-
bankanum eru falin er ad nefndarmenn, hver og einn, séu 6hadir i stérfum sinum og hafi heefi-
leika og burdi til ad koma med motadar tillégur til umfjdllunar i peningastefnunefndinni.

bvi er pad tillaga okkar ad i peningastefnunefnd eigi seti sedlabankastjori sem er formadur
hennar og auk bess fjorir fulltraar skipadir af forsatisra8herra 4n tilnefningar en ad peir verdi



valdir af yfirvegun og kostgefni. Falli atkvadi i nefndinni j6fn redur atkveaedi formanns.
Nefndarmennimir uppfylli sému menntunar- og hafniskréfur og sedlabankastjori. beir mega
vera af hvada bjéderni sem er, séu skipadir til atta ara og ekki verdi heimilt ad framlengja skipan
peirra. Sedlabankanum sé skylt ad itvega nefndarménnunum allar naudsynlegar upplysingar og
uttektir, sem beir dska, vegna vidfangsefna og akvardana nefndarinnar. I fyrstu peningamala-
stefnunefnd verdi skipadir einstaklingar til atta, sex, fjogurra og tveggja dra. Tillaga okkar er ad
4.gr. framvarpsins (24.gr.laganna), 6nnur mgr. hljédi svo:

i peningamalastefnunefnd situr sedlabankastjori og fjérir einstaklingar skipadir af for-
saetisradherra sem uppfylla sému heefisskilyrdi og sedlabankastjori. Nefndarmenn skulu
skipadir til 4tta 4ra og ekki er heimilt ad endurskipa einstaklinga sem par hafa setid adur.
Forfallist nefndarmadur, 4 medan 4 skipunartima hans stendur, skal nyr skipadur til loka
skipunartima bess sem forfalladist.

[Akvadi til bradabirgda; beir fjorir einstaklingar sem skipadir verda i fyrstu peninga-
stefnunefndina skulu skipadir til tveggja, fjégurra, sex og 4tta 4ra.]”

Samtok fjarfesta pakka vidskiptanefnd Alpingis fyrir ad fé tekiferi til ad koma ad athuga-
semdum vid frv. til laga um breytingar 4 16gum um Sedlabanka Islands.

F.h. Samtaka fjarfesta,

Bolli Hédinsson, formadur.



Alpingi
Erindi nr. b 1 36/ 33y
komudagur [1.2. 2009

Til vidskiptanefndar Alpingis
Fra Vilhjalmi Bjarnasyni

Umsdgn um frumvarp til laga um breytingar 4 logum nr. 36/2001, um Sedlabanka Islands.

Undirritadur telur ad embetti bankastjora i Sedlabanka sé eitthvert 6lydradislegasta embatti i
allri stjornsyslu. bess vegna er pad vandasamt hvernig pvi valdi er fyrir komid i stjornsyslunni.
begar af peirri 4stedu tel ég ad pad sé beinlinis hattulegt ad vald bankastjornar sé { hondum eins
manns og litid jafnreedi milli bankastjérans, framkvaemdavaldsins og 16ggjafarvaldsins, sér i lagi
par sem i frumvarpinu er ekki gert rad fyrir ad haegt sé ad vikja banakastjora ur starfi vegna
verulegs agreinings.

Eins og fyrr segir, er gert rad fyrir einum bankastjora i Sedlabankanum med bessari breytingu.
Jafnframt er gert rad fyrir ad sett verdi 4 stofn peningastefnunefnd. Par skipar bankastjori 2 af
embattisménnum bankans, sem eru vantanlega radnir af honum, auk tveggja sem forsatis-
radherra skipar samkvaemt tilnefningu bankastjérans. I reynd virdist sem bankastjéri hafi thlutun
um alla medlimi i peningastefnunefnd. Slikt getur vart gefid fyrirheit um frjéa hugsun i
peningastefnunefnd. Fyrirkomulag petta er andstett 6llum Iydredishugmyndum og er engum
manni eda konu holt ad hafa 4 hendi.

Peningastefnunefnd, sem fer med dkvordunarvald, eins og hin kemur fram i frumvarpinu gefur
jafnvel tilefni til ad alykta ad bankastjorar verdi 5 og 2 i hlutastérfum. Slikt vekur upp spurningar
um 6hadi bankastjora Sedlabanka.

Ef bad er vilji Alpingis ad koma 4 fot peningastefnunefnd til radgjafar fyrir bankastjorn, pa er
rétt og edlilegt ad slik nefnd sé til raduneytis fyrir fjélskipada bankastjorn en pa er ad sjalfsogdu
rétt ad taka af vafa um pad hver fer med hid endanlega dkvorunarvald.

Pa er einnig mikid alitamal um paer menntunarkréfur, sem gerdar eru i frumvarpinu. Med pessum
krofum er ttilokad, ad peir sem hafa lokid cand. oecon. nami fra vidskiptadeild / vidskipta- og
hagfradideild Haskola islands standist haefiskréfur, svo og ymsa adra samberilega menntun vid
meistaraprof i hagfradi, sem metin er gild 4 fjaArmalamérkudum.

Med vinsemd og virdingu,
Vilhjalmur Bjarnason

GSM 895 6280



m RIKISENDURSKODUN Alpingi

Skilagétu 57, 105 Reykjavik IS-Iceland. Erindi nr. P ‘36/8\‘2
komudagur (2.2. 20609
Dagsetning Tilvisun
Nefndasvid Alpingis, 12. februar 2009 A-8
Austurstrati 8-10, GB/bb
150 Reykjavik.

Visad er til erindis vidskiptanefndar Alpingis dags. 11. februar sl., par sem 6skad er
umsagnar um frumvarp til laga um Sedlabanka Islands, 280. mal.

Helstu breytingar samkvaemt frumvarpinu 4 gildandi 16gum um Sedlabanka Islands
eru ad lagt er til ad bankastjorn hans verdi 16gd nidur og par med embetti priggja
bankastjora sem sati eiga i stjorninni. | stad priggja bankastjéra samkvamt gildandi
16gum er gert rad fyrir ad forsatisradherra skipi einn bankastjéra til sjo 4ra i senn.
Adeins er heimilt ad skipa sama mann sedlabankastjéra tvisvar sinnum. Pa er {
frumvarpinu lagt til ad innan bankans starfi svonefnd peningastefnunefnd sem hafi
pad hlutverk ad taka akvarlanir um beitingu stjorntakja bankans i peningamalum.

Samkvaemt frumvarpinu er gert rad fyrir ad sedlabankastjori verdi ad hafa lokid
meistaraprofi i hagfraedi. Athugandi er hvort ekki er verid med pessu akvedi ad
prengja um of moéguleika umsakjenda Gr 6rum stéttum haskolamanna sem aflad hafa
hlidsteedrar menntunar og hafni 4 peim svidum sem Sedlabankinn starfar a.

A0 60ru leyti og med hlidsjon af peim skamma tima sem veittur er til umsagnar gerir
stofnunin ekki frekari athugasemdir vid frumvarpid.

Jvrvieer rHeren
7

Gt e

Simi / telephone: (+354) 569 7100, myndsimi / telefax: (+354) 562 4546, kennitala / Id.no. 540269-1819,
netfang / e-mail: postur@rikisend.althingi.is, heimasida / http: www.rikisend.althingi.is



Alpingi
Erindi nr. b 13(7/8L’3
komudagur [2.2.2009

Umségn um frumvarp til laga um breytingar & I6gum nr.36/2001, um Se8labanka fslands

Innan Vidskipta- og Raunvisindadeildar Haskélans & Akureyri hefur frumvarp til laga um breytingar &
l6gum um Sedlabanka f[slands veri tekid fyrir af hépi starfsmanna deildarinnar i umbodi
deildarforseta ad beidni Vidskiptanefndar Alpingis. Athugasemdir vid frumvarpi§ fara hér & eftir
saman teknar af undirritudum. baer greinar sem eru tilteknar eiga vid greinar i frumvarpinu en ekki i
nuverandi logum.

3.gr.

a) Umséknir um stédu sedlabankastjéra ber ad meta af til pess skipadri matsnefnd sem geefi faglegt
mat 34 haefni umsakjanda.

b) Askilegt er a8 skipunartimi sedlabankastjéra sé 5 &r.

c) Taka ber fram i Iogunum a8 auglysa skuli starfid 4 alpj68legum vettvangi, gjarnan f viurkenndum
fagtimaritum.

d) Naudsynlegt er ad sedlabankastjori hafi g68a hagfrae8imenntun 4 svifi peningamala auk pess ad
hafa viftaeka reynslu af efnahags- og peningamélum. Ekki ber a8 gera minni kréfur um menntun en
meistarapréf i hagfraedi og aeskilegt veeri a8 dska doktorspréfs i hagfraedi.

e) Sedlabankastjori etti ad hafa stadgengil innan bankans i stad pess ad slikt vaeri &kvérdun
forseetisrabherra hverju sinni. Stadgengill seSlabankastjéra parf a8 uppfylla sému haefniskréfur og
seBlabankastjori. Stadgengillinn zetti seeti i peningastefnunefnd.

4. gr.

a) Gaumgeefa parf hvort breytingu gjaldeyrisfor8a aetti ad telja sem eitt af stjérnteekjum bankans. |
frumvarpinu vir8ist sem vifskipti 4 gjaldeyrismarkadi sem stjérntaeki megi eingéngu hafa pad a8
markmidi ad hafa ahrif 4 gengi krénunnar.

b) Peningastefnunefnd er naudsynlegur adili til a8 tryggja skynsamlegar dkvar8anir i peningaméalum.
Hins vegar er éaeskilegt ad allir nefndarmenn eigi skipun sina i nefndina undir seSlabankastjéra.
Utana8komandi faglegur adili aetti a8 tilnefna b4 tvo nefndarmenn sem ekki eru starfsmenn bankans.

c) A&skilegt er a8 nidursté8ur peningastefnunefndar ver8i gagnsae, urslit atkvaedagreidsina verdi birt
sem og rok og métrok vid viGkomandi dkvordun.

5.gr.

a) Koma parf fram i I6gunum ad sedlabankastjéri megi hvorki eiga hlutdeild i fyrirtaskjum né viskipti
a gjaldeyrismarkadi i pvi augnamifi a8 hagnast & vaxtamun né gengisbreytingum. Einnig geri
seblabankastjori grein fyrir eignatengslum néanustu fjdlskyldu & sama héatt og fruminnherjar
fidrmalafyrirtakja purfa.

Akureyri 12. febriar 2009
Virdingarfyllst

J6n porvaldur HeiBarsson
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Nefndasvi8 Alpingis “

Vidskiptanefnd VIBBKIFTARAD
b/t Brynhildur Palmarsdéttir SLanos
nefndarritara

Austurstraeti 8-10

150 Reykjavik

Reykijavik, 12. febrGar 2009.
Efni: Frumvarp til laga um breytingar 4 I6gum nr. 36/2001, um Se8labanka [slands {280. mal).

Vidskiptarad pakkar nefndinni fyrir pad teekifseri ad fa ad veita umségn um ofangreint
frumvarp sem felur i sér breytingar @ stjérnskipulagi Sedlabankans.

Vidskiptarad tekur undir ummeeli greinarger8ar frumvarpsins pess efnis ad mikilvaegt sé a8
einstaklingur sem byr yfir vitaekri reynslu og bekkingu af peningamdlum styri Se8labankanum.
Slik skipan er edli malsins samkvamt til pess fallin ad efla gaedi og tryggja frekar tilaetlud ahrif af
akvardanatdku bankans og skapa bankanum jafnframt traverdugleika Gt & vid — sem hefur skort
um langa hrid. A petta sjénarmid vid um meginporra allra opinberra skipana og bvi er
fagnadarefni ad sjd pad svart & hvitu i frumvarpi pessu, vonandi verdur pad almennt til
eftirbreytni i pessum efnum.

Pad verdur b6 seint sagt ad petta sjonarmid hafi verid radandi i umfjéllun tengdri frumvarpinu
og ahrifum bess. HUn einkennist mun fremur af orrahrid dvildarorda milli stjérnvaida og
stjérnar Sedlabankans og algerlega tilgangslausu karpi um hvada pingnefnd eigi ad fjalla um
frumvarpid. Pessi hegfan hefur dregid verulega ur triverdugleika pessa frumvarps og
vidkomandi adila, baedi hérlendis og ekki sist erlendis, eitthvad sem land og pj6d mega illa vi
mitt i ldudal djuprar efnahagslaegdar. A8 auki vekja paer yfirlysingar sem hafa falli§ af hélfu
stjérnvalda upp spurningar um sjélfstaedi Sedlabankans — sem ver8ur a8 vera tryggt. Stjérn
Sedlabankans ma aldrei vera skipud eftir gedpétta stjérnvalda hverju sinni.

Hvernig svo sem umfj6lluninni hefur verid hattad af halfu ofangreindra adila, sem er vaegast
sagt skdmmustuleg, pa eru talsverdar likur til bess ad su skipan sem frumvarp petta felur i sér
sé til pess fallin ad auka truver§ugleika Sedlabankans. Triverdugleiki er verdmaetasta eign hvers
sedlabanka. Til ad pau ahrif verdi naer tryggd verdur ad breyta frumvarpinu og légunum ad 68ru
leyti til samraemis vié dbendingar AGS.

Vidskiptarad leggur til a8 frumvarpid néi fram ad ganga og ad efnistokum pess verdi breytt til
samraemis vid dbendingar Alpjé8agjaldeyrissj68sins.

Virdingarfylist,
“QW 1. 6\ Nj\%éﬂ

Haraldur I. Birgisson
Légfreedingur Vidskiptarads




Alpingi
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SAMTOKFJARMALAFYRIRT AKJA

icelandic Financial Services Association

Reykjavik 12. febrdar 2009

Vidskiptanefnd Alpingis
Nefndasvid
150 Reykjavik

Varoar: Umsbgn um frv. til 1. um brt. 4 16gum um Sedlabanka fslands (280. m4l)

Samtdk fjarmélafyrirtekja (SFF) hafa fengid til umsagnar framangreint frumvarp um breytingu 4 15gum um
Sedlabanka Islands, nr. 36/2001.

SFF eru adilar ad SamtSkum atvinnulifsins og taka efnislega undir pad sem fram kemur { peirra umsdgn um
frumvarpid.

Virdingarfyllst,

Ll

Gudjén Rinarsson

Borgartin 35, 105 Simi 5910400 Fax 5910419 www.sffis
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Erindi nr. P 136/ 346
komudagur [2.2. 2009

Reykjavik,
12. febraar, 2009

Vibskiptanefnd Alpingis
Alpingishusinu
vid Austurvéll

Efni: Umsogn til vidskiptanefndar vegna frumvarps til laga um breytingar & 16gum nr. 36/2001 um
Sedlabanka lslands.

Almennar athugasemdir

Fiéldi bankastjora og ahersla & peningamal

Of miklar kvadir eru lagdar & einn bankastjéra, sérstaklega i ljosi pess breiéa hlutverks, sem
Sedlabanki islands gegnir og peirra verkefna, sem bida bankastjorans vid efnahagslega endurreisn
Islands. | grofum drattum er hlutverk Sedlabankans (samkvaemt I6gum nr. 36/2001) fjérpaett:
peningamalastjorn, bankamalastjorn, efnahagsradgjof og eignastyring, og markmidin { raun tvenn:
sté8ugt verdlag og fiarmalastédugleiki. Brynustu verkefni Sedlabankans naestu érin verda & svidi
bankamalastjérnar og efnahagsradgjafar, en ekki & svidi peningaméala. Medan 6stédugleiki er i
stjornmalum, parf ad styrkja stofnanir rikisins. Sedlabankar allra landa gegna par lykilhlutverki.

Fyrst parf Seblabankinn a8 bua til nytt bankakerfi (med bdnkum, sem hafa heilbrigdan
efnahagsreikning og eignasyslufélagi, sem styrir eignasélu1), endurheimta triverdugleika erlendra
lanadrottna (med pvi ad gera upp skuldir gémlu bankanna & gagnsaejan hatt og breyta akveedum
gjaldprotalaga), radleggja rikisstjérninni i samningum & erlendum skuldum (t.d. vegna IceSave), leysa
upp joklabréfin og afnema gjaldeyrishéft.2 Adeins pa getur Sedlabankinn farid ad laekka styrivexti i att
ad peim voxtum, sem eru i nagrannaléndum okkar.

i allri gagnryni 4 peningamalastefnu Sedlabankans hafa freedimenn aldrei nefnt hvad nakveemlega i
peningastefnu bankans orsakadi hrun islensku bankanna®. Sérfreedingar innan Sedlabankans hafa
lika dregi6 i efa langtimaahrif peningastefnu.4 Mun liklegra er, ad mistdk Sedlabankans hafi veri6 &
svibi fjarmalasté6ugleika og litils & skilnings alpjédlegum fijdrmalamérkudum, sérstaklega peim
skilabodum sem skuldatryggingamarkadir sendu um heilbrigdi bankakerfisins. Leida mé& ad pvi einnig
likur, a8 i littum opnum hagkerfum eins og [slandi, par sem erlent fiarmagn fleedir, hafi seSlabanki litil
tdk & pvi ad nota venjuleg peningastjérntaeki. Af pessum stkum, féru innlend lan islenska

' pad er forsenda peningastefnu ad lan Sedlabanka til vidskiptabanka séu sem naest ahaettulaus.

2 ljosi pessara 6edlilegu adstasfna maetti athuga a6 skipa sérstakan sedlabankastjora til nastu priggja ara, til ad
sinna pessum verkefnum. Vert er b6 a8 nefna ad Sedlabanki Israels hefur mjdg vitt hlutverk, en adeins einn
bankastjora.

® Hins vegar ma liklega rekja mikla utgafu joklabréfa til harra vaxta 4 islandi.
* Til deemis i Peningamalum fra Névember 2001 segir i grein ad ,til langs tima hefur peningastefnan hins vegar
engin éhrif 4 raunfhagkerfid]' og ad ,[fa]hrifin eru hins vegar 6viss* um ahrif vaxtadkvar8ana & gengi krénunnar.



bankakerfisins langt fram ur peningamagni i umferd, pegar i arsbyrjun 2005, og voru or8in meira en
brefalt peningamagn i umferd i arsbyrjun 2007, eins og medfyigjandi tafla synir:

I milljéréum kréna® 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Utlan bankanna innanlands 684.5 835.3 1,1443 1,730.3 23744 34251 48274
Peningamagn (M3) 389.9 4934 554.2 653.6 7539 1,814 1,2303

Hiutfall 1.8x 1.7x 2.1x 2.6x 3.1x 2.9x 3.9x

Samanbur8ur vid erlend riki stadfestir lika, ad utlan bankakerfisins sem margfeldi af peningamagn i
umferd (M2 eda M3) hafi veri® mun hzerra 4 Islandi, heldur en i nagrannaldndunum, eins og
medfyigjandi tafla synir®:

Arslok 2007 island England Evrusvabid Bandarikin  Noregur Danmérk
Utlan/M2 2.4x-12.9x 1.5x-3.3x 1.5x 0.8x-0.9x 1.4x 3.6x
Utlan/M3 1.3x-6.8x 1.3x-2.8x 1.3x - - 3.3x

Verdbdlgumarkmid

Hvergi er heldur i I8gunum endurskodud meginmarkmid Sedlabankans um stddugt verdiag
(samkvaemt 1.grein laga nr 36/2001), pratt fyrir ad verdbolgumarkmid hafi sjaldan nadst sidan 27.
mars, 2001, pegar ver8bdlgumarkmid voru tekin upp. [ lj6si pess, og abendinga minna ad ofan, er
naudsynlegt ad endurskoda pessa tilhdgun. Alpingi zetti ad athuga vandlega hvort a8 breyta eotti
markmiSum Sedlabanka Islands 1 ljosi pessara reynslu, til deemis | samraemi vid yfirlystan tilgang
Englandsbanka, samkvaemt sampykkt stiérnar hans: , The Bank of England exists to ensure monetary
stability and to contribute to financial stability.© Samkveemt pessu aetti ad breyta 3. gr. nugilandi laga
nr. 36/2001 um Sedlabanka Islands, t.d. 4 pennan hatt: ,Meginhlutverk Sedlabanka Islands er ad
studla ad verdlagsstédugleika og fjarmalastédugleika.”

""Heimild: Hagvisar Sedlabanka islands. Télur fyrir jandar hvers ars, nema 2008, sem eru fra september 2008.
%Jtlén ibusatanasjods eru ekki | pessum tdlum.

Heimild: Sedlabankar og hagstofur ymissa landa, Fjarmalaeftirlitid og arsreikningar islensku bankanna. Taflan
synir margfeldi Gtldna banka (bae8i innanlands og utan).



Athugasemdir vid akvednar greinar frumvarpsing
3. gr.

Haefniskréfur um meistaraprof i hagfraedi eru allt of préngar. | stad ,Sedlabankastjori skal hafa lokid
meistaraprofi i hagfraedi og ba yfir vibteekri reynsiu og pekkingu &4 peningamalum® legg ég til:

.Sedlabankastiéri skal vera islenskur rikisborgari, hafa lokid haskélaprofi og bua yfir alpjédlegri
starfsreynsiu eda pekkingu & efnahags- og bankaméalum.*

Fyrir bvi eru margar astaedur. | fyrsta lagi er haetta &, ad haefniskréfur takmorkudu hop umseekjenda
vi® stjornmalamenn med hagfrseSimenntun eda fraedimenn (t.d. kennara i hagfraedi) an starfsreynslu,
en Utilokudu t.d. vidskiptafraedinga og l6gfraedinga med mikla bankareynsiu. Engin fordeemi eru fyrir
pvi i I6ggjofum annarra sedlabanka, sem ég hef skodad, ad krefjast slikrar menntunar.” Paer, hins
vegar, kveda a um rikisborgararétt og i sumum tilfellum starfreynslu. islenskur seslabanki med
erlendum bankastjéra myndi aldrei vera traver8ugur, hvorki innan lands né utan. Bankar i einkaeigu
gera aldrei slikar menntunarkrofur.® Til daemis hafa margir af forstjorum Goldman Sachs, farszelasta
fjarfestingabanka heims, verid Itigfraeéingar.9 A minum 15 ara ferli hja Merrill Lynch gerdi ég aldrei
slikar menntunarkréfur vib radningar. Hagfraesin eru lika félagsvisindi, en ekki raunvisindi, og pess
vegna enn i métun. Fraedilega séd naer hagfraedin inn & gridarlega morg svid. Samkvaemt
flokkunarkerfi bandarisku hagfraeisamtakanna eru til 18 adalgreinar hagfraedinnar og 106
undirgreinar (en adeins ein peirra fjallar um peningamalastefnu og sedlabanka'®). bessi gridarlega
breidd hagfraedinnar, svo og su stadreynd, ad erlendis eru sedlabankastjorar oftast radnir ,innan fra“,
skyra hatt hlutfall ,hagfraedinga i peirra hopi“. Margar 48urnefndra undirgreina skarast a vio adrar
haskolagreinar, baedi innan annarra felagsvisinda (eins og vidskiptafraedi, I6gfraedi, heimspeki og
sagnfraedi) og raunvisinda (eins og staerdfraedi og verkfraedi). Vegna pessarar breiddar, aettu krofur
um almenna haskélamenntun, starfsreynslu i bankamalum og pekkingu i efnahagsmalum ad na fram
heefum hépi umsaekjenda, sem forseetisradherra geeti svo valid ar. Med pvi ad takmarka pekkingu og
reynslu i peningamalum er lika veri® a8 leggja of mikla aherslu & peningamal i starfsemi bankans, a
medan nuverandi 16g kveda 4 um mjég umfangsmikid hlutverk bankans.

4.gr.

Akvaedi bessarar greinar faera akvardanir um peningastefnu i sérstaka nefnd, minnka abyrgd
bankarads 4 stjorn bankans og gefa Sedlabankastjora svigram til ad sinna 86rum I6gbundnum
hlutverkum bankans, t.d. stjorn bankamala og efnahagsradgjof fyrir rikid. Af bdnkum i
nagrannaléndum okkar, eru adeins Sedlabanki Bandarikjanna og Englandsbanki med
peningastefnunefndir. Vikka zetti verksvid nefndarinnar og hun einnig ad taka akvardanir i

’ Sedlabankar i Bandarikjunum, Evrusvzesinu, Englandi, Svipj66, Noregi og Danmbrku.
8 | pessu sambandi er vert ad benda 4, a8 haefniskréfur i auglysingum um bankastjéra nyju bankanna settu heldur
gkki ad gera slikar prongar menntunarkrofur, eins og nylegar radningar hja islenska rikinu.
10Lond Blankfein (fra 2006), Robert Rubin (1990-1993) og Stephen Friedman (1990-1994).

.Monetary Policy, Central Banking, and the Supply of Money and Credit.* | pessu sambandi er einnig vert ad
benda a fj6lbreytni ritgerda kennara vid hagfreebideildir haskoéla landsins.



peningamalum vegna sérstakra adstaedna (sem nd eru undanskilin med visan i 2. mgr. 7. gr.). Einnig
aettu akvardanir nefndarinnar ad na til 12. gr. laga nr. 36/2001 sem kvedur 4 um lagmark eda medaital
lauss fjar lanastofnana. Hins vegar settu akvardanir nefndarinnar ekki ad na til reglulegra vidskipta, til
ad tryggja ad dagleg framkvaemd peningastjornunar verdi ekki of pung i skauti.

Fj6lga aetti nefndarménnum ar fimm i sj6, par sem bankarad Sedlabankans zetti ad skipa tvo fulltraa. "
Samkvaemt frumvarpinu er abyrgd og tengsl bankaradsins vid storf peningastefnunefndar neer engin.
Su tilhégun er a skjon vid l6ggjafir sedlabanka annarra landa. Med sj6 fulltrium yrdi lika tryggt ad naer
aldrei keemi upp su stada ad sedlabankastjéri vaeri eini medlimur nefndarinnar i andsté6u vié
meirihlutaalit hennar. Einnig zetti pessi grein ad fjalla um skipan varamanna, svo og skyldur og kvadir
nefndarmanna, t.d. hvad vardar pagnarskyldu og hagmunaarekstra (t.d. vegna starfa fyrir adila a
fiarmalamarkadi). Pessar takmarkanir eru gridariega mikilvaegar vegna beirra vidkvaemu upplysinga,
sem nefndarmenn hafa i héndunum. Til ad auka gegnsaei nefndarinnar aettu 16gin ad kveda a um
tidni greinargerda og birtingu fundargerda. Einnig maetti kveda nanar 4 um upplysingaskyldu
peningastefnunefndar vid bankarads Sedélabankans.

Markmidum frumvarpsins um ad dreifa 4byrg® peningamaladkvardanna veeri einnig nad med pvi ad
halda naverandi skipulagi me8 premur bankastjérum 6breyttu, en stofna sjé manna
peningastefnunefnd med bankastjérunum, tveimur fulltrGum bankarad og tveimur utanadkomandi
sérfradingum (eda yfirménnum i bankanum).

Um umsagnaradilann

Jon Gunnar Jonsson starfadi hja fjarfestingabankanum Merrill Lynch fra 1992-2008 i New York, Hong

Kong og London, med sérhaefingu i skuldabréfum, skuldsettri fijarmégnun, skuldatryggingum og
fiarhagslegri endurskipulagningu fyrirtaekja og banka. Jon Gunnar starfadi t.d. i Hong Kong 4 mefan
Asiukreppan var. Foreldrar Jéns Gunnars eru Jons Porsteinssonar, haestaréttarldgmadur, sem sat a
Alpingi fyrir Alpy8uflokkinn (Nordurlandskjérdeemi vestra) 1959-1971 og Jénina Bergmann, hismodir.
Hann lauk B.S. profi fra Cornell haskola i ipdku, New York fylki, arié 1992.

| Bandarikjunum eru 12 fulltriar i Federal Open Market Committee og 4 Englandi eru niu fulltrGar i Monetary
Policy Committee.
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Efni: Umsdgn um frumvarp til laga um breytingar & 16gum, nr.
36/2001 um Sedlabanka fslands, 280 mal.

Albyausamband islands hefur fengid til umsagnar frumvarp til laga um
breytingar a 16gum, nr. 36/2001 um Sedlabanka fslands, 280 mal.

f athugasemdum vid frumvarpid segir m.a:

~Med frumvarpi pessu er lagt til ad gerdar verdi breytingar a
st]ornsklpulagl Sedlabanka Islands. Breytingar hafa pad ad markmidi ad
tryggja ad i bankanum sé starfandi fagleg yfirstjorn og par meé tryggt ad
faglega sé stadid ad dkvardanatoku vid beitingu stjérnteekja bankans i
peningamalum."

Sidar i greinargerdinni segir:
~Ljost er ad porf er & verulegri uppstokkun og endurnyjun i yfirstjorn

Sedlabanka Islands eftir pau aféll sem pjédarbuid og um leid bankinn
hefur ordid fyrir & undanférnum manudum."

betta er i samraemi vid dherslur ASi sem koma fram i alyktun arsfundar
ASi um adgerdir til ad endurheimta fiarmalastédugleika og auka
truverdugleika fra 24.10.2008. f &lyktuninni segir m.a:

.Byggja parf upp traust § Sedlabanka Islands og stjérn hans. I pvi
sambandi er mikilvaegt ad tryggja ad fagmennsku i stjorn bankans. Taka
verdur til endurskodunar hvernig stadié er ad rédningu bankastjora."

ASI tekur pvi undir meginatridi frumvarpsins en gerir pé prjar
athugasemdir vid frumvarpid:

1. Samkveemt 3. gr. frumvarpsins skal sedlabankastjori hafi lokié
melstaraprof‘ i hagfraedimikilveegt og bua yfir vidteekri reynslu og
pbekkingu @ peningamdlum. A8 mati ASI er hér um éparflega prong
menntunarskilyrdi ad reeda. Edlilegra er ad gera pa kréfu ad
sedlabankastjori hafi meistarapréf i hagfraedi eda sambeerilega
menntun og gera jafnframt pa kréfu ad vidkomandi bui yfir vidtaekri
reynslu og pekkingu & peningamalum.



2. Samkvaemt 4. gr. frumvarpsins skipar sedlabankastjori tvo
sérfraedinga & svidi peningamala til setu i peningastefnunefnd til
priggja dra i senn ad fenginni stadfestingu forsaetisradherra. Adrir
tveir nefndarmenn eru yfirmenn bankans og pbar med undirmenn
sedlabankastjora. Til ad tryggja betur sjdlfstaedi peirra sérfreedinga
sem koma utan frd gagnvart sedlabankastjora er heppilegra ad peir
séu skipadir beint af bankaradi eda radherra.

3. Edlilegt er ad gera sému heefniskréfur til peirra sem sitja i
peningastefnunefnd og til sedlabankastjéra, p.e. ad vidkomandi hafi
meistaraprof i hagfraedi eda sambeerilega menntun og bui yfir vidtaekri
reynslu og pekkingu & peningamalum

ASI telur afar mikilvaegt ad eyda peirri dvissu sem er um Sedlabankann
og Yfirstjorn hans sem allra fyrst og telur pvi mikilvaegt ad frumvarpid
verdi ad l6gum sem fyrst.

F.h. Alpydusambands islands

(/)(o\,\[\,u DQ\/ “ Jz\mc\/m-svv

Olafur Darri Andrason
Hagfraedingur ASI
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Efni: Umségn um frumvarp til laga um breytingar 4 logum nr. 36/2001, um
Sedlabanka Islands, pingmal 280.

Stjérnarfrumvarp betta er gagngert sett fram til pess ad skipta um yfirstjérn i Sedlabankanum.
Frumvarpid er lagt fram 4 Alpingi 4n pess ad farid hafi fram s4 vandadi undirbuningur og pad
samrad sem melt er fyrir um { leidbeiningum um undirbining og gerd stjérnarfrumvarpa sem
forsetisraduneytid hefur gefid ut. b4 er adilum gefinn skammur umsagnarfrestur, eins og allt
of algengt er, og mikill prystingur 4 hradferd frumvarpsins i gegnum bingid.

11j6si pess ad peningamélastefna Sedlabankans hefur bedid skipbrot og Sedlabankinn er rainn
trausti og vard gjaldprota er mikilvaegt ad allar breytingar studli ad endurvakningu trausts a
Sedlabankanum og efnahagsstefnu stjérnvalda. Samték atvinnulifsins leggja pvi til ad fram
fari itarleg uttekt 4 stefnu og skipulagi Sedlabankans og i peirri endurskodun verdi beer
breytingar sem i bessu frumvarpi felast einnig teknar til umfjéllunar.

[ framvarpinu eru lagdar til par breytingar 4 yfirstjorn Sedlabankans ad bankastjérum verdi
feekkad Gr premur i einn og i stad bankarads priggja bankastjéra komi fimm manna
peningastefnunefnd sem taki 4kvarSanir um framkvemd peningamélastefnu bankans.
Bankastjorinn sé skipadur af forsetisradherra og hafi hann loki meistarapréfi i hagfredi og
bui yfir vidtekri reynslu og pekkingu 4 peningamalum. Peningastefnunefndin sé skipud
bankastjoranum, tveimur starfsménnum bankans, sem vantanlega séu skipadir af
bankastjoranum, og tveimur utanadkomandi sérfredingum, einnig skipudum af
bankastjéranum, en ad fenginni stadfestingu forsetisradherra.

Samt6k atvinnulifsins telja ad eftirfarandi efnisatridi frumvarpsins parfnist endurskodunar.

1. Formleg menntun bankastjérans. Meistarpr6f i hagfredi er of prongt skilyrdi og gaeti
utilokad pa hefustu fra starfinu.

2. Adrar haefniskrofur. Bata pyrfti krofum um adra eiginleika en menntun og reynslu og
pekkingu i peningamalum, t.d. reynslu af fjarmalamarkadi og stjérnunar- og
leidtogahafileika eda adra persénulega eiginleika, vid pau skilyrdi sem bankastjérinn
parf ad uppfylla.

3. Radning bankastjora. Bankaradid eda sérstok radningarnefnd radi { stodu bankastjora
i stad forseetisraGherra.

4. Stadgengill bankastjora. Beta parf vid 4dkvaedi um stadgengil bankastjora eda
adstodarbankastjora, sem purfi ad uppfylla sému heefisskilyrdi og bankastjorinn.

Adsetur: Simi: Bréfsimi: Nelfang: Veffang:
Borgartan 35 5910000 591 0050 sa@sa.ls WWW.SQLiS
105 Reykjavik
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5. Fulltriar bankans i peningastefnunefnd. Eblilegt er ad tilgreina hverjir af
starfsménnum bankans sitji { peningastefnunefnd, t.d. adalhagfradingur.
6. Utanadkomandi fulltrdar i peningastefnunefnd. Fulltriar i peningastefnunefnd, adrir
en starfsmenn bankans, séu skipadir af 6drum en bankastjéranum, t.d. Alpingi.
7. Kveda parf 4 um hefniskréfur fulltriia { peningastefnunefnd.

Samték atvinnulifsins hafa itrekad gagnrynt peningamaélastefnu Sedlabankans og framkvaemd
hennar 4 undanfornum arum, sbr. t.d. medfylgjandi bréf til forsetisradherra dagsett 6. juni
2007 og 13. agtst 2007, og lyst dhyggjum af peim dstédugleika og sveiflum sem hin hefur
valdid. Pessi stefna hefur ni bedid endanlegt skipbrot og miklu skiptir hvada dkvardanir munu
verda teknar um hvad komi i stad hennar. Samtok atvinnulifsins leggja pvi til ad fram fari
uttekt 4 framkveemd peningamalasstefnunnar og skipulagi Sedlabankans med bad ad
markmidi ad endurvekja traust, innanlands og utan.

Virdingarfyllst,

%JW/ 4. ;W

Hannes G. Sigurdsson,

adstodarframkvamdastjori
AUGsetur: Simi: Bréfsimi: Neffang: Velfang:
Borgartin 35 5§91 0000 5910050 sa@sa.ls WWW.SQ.is
105 Reykjavik



(A
L

SAMTOK ATVINNULIFSINS

Forsestisradherra, Geir H. Haarde,
Forsastisrabuneytid,

Leakjargdtu,

150 Reykjavik.

Reykjavik 4. junf 2007.

Samték atvinnulifsins 6ska nyrri rikisstjorn til hamingju med a8 vera komin til starfa
og vilja gjarnan eiga vi8 hana gott samstarf. Sérstaklega er lyst studningi vié markmid
rikisstjornarinnar um a¥ tryggja l4ga verdbolgu, lagt vaxtastig, betra jafnveegi |
utanrikisvidskiptum, jafnan og oflugan hagvxt og trausta stodu rikissj6ss. Samtok
atvinnulifsins fagna aformum rikisstiérnarinnar um samrad vid adila vinnumark-
abarins. Verkefnin framundan eru margvisleg og mikilvasg og krefjast pess a5 goft
samrad sé milli rikisstjornarinnar og samtakanna til pess a6 arangur naist. Atvinnulff
og almenningur eiga allt undir bvi ad vel takist il [ stdrfum rikisstjérnarinnar.

Sedlabankinn i sjalfheldu

Rikisstiornin parf ni pegar ad taka & peirri sjalfheldu sem stjérn peningaméla og
hagstjérnin hefur ratad . betta verkefni er afar brynt vegna bess ad abgerir
Seblabankans hafa skadad atvinnulifid 4n pess ad skila drangri 4 méti og atvinnulifid
getur ekki polad pa skertu samkeppnisstddu sem of ha ver8béiga, vibvarandi héir
vextir og 6héflegar gengissveiflur hafa skapad. Se8labankinn hefur 4 undanférnum
misserum heekka® styrivexti en beir eru ni 14,25%. A peim tima hefur gengi
krénunnar sveiflast fram og til baka, bassi haekkad 6taepilega, en sidan leekkad & ny.
NU fer gengid enn a ny heekkandi og er oréid alltof hatt miéad vid stédu atvinnulifsins
og jafnvaegi | vibskiptum vis atiénd. Utlit er fyrir ad gengid eigi eftir ad haskka enn
frekar 48ur en pad lsekkar & ny. Gengid mun ba leekka préatt fyrir hda styrivexti
Seslabankans og bankinn mun ekki ad &breyttu um fyrirsjdaniega framtid sja
moguleika & bvi ad leekka vexti.

Vaxtateekid dugar ekki

Tilraunir Sedlabankans til pess a8 hafa hemil 4 ver8bo6igu med vaxtaheskkunum hafa
synt ad petta teeki bankans dugar litid sem ekkert [ peirri vidleitni. Astasdurnar eru
fyrst og fremst peer a8 marka8shlutdeild dverdtryggsrar krénu er or8in mjég litil i
lanakerfinu og a8 hiutdeild erlendra lana fer sifslit vaxandi. Enda reyna flestir sem
geta ad taka erlend lan og flyja krénuna. Vidvarandi héir vextir grafa pannig undan
krénunni sem gjaldmidii. Aimennt & vaxtatzekid ad virka beint & einkaneysiu og
fiarfestingar fyrirteekja og draga bannig Ur eftirspumn. En petta & adeins |
takmdrkudum meeli vid | hagkerfi eins og pvi islenska bar sem tiltdlulega litill hiuti
hagkerfisins er h&dur véxtum i eigin gjaldmisli. Sedlabankinn hefur t.d. iyst gengi
krénunnar sem helsta midlunartaeki peningastefnunnar hér 4 landi sem gengur Gt a8
bad ad hair vextir eigi a8 haskka gengid, beina eftirspurn Ut Ur hagkerfinu og draga
svo miki® Ur tekjumyndun i Gtflutnings- og samkeppnisgreinum ad pad hafi lika ahrif &
eftirspurn. En gjaldeyrismarkadurinn vir8ist hegda sér bannig ad gengi krénunnar

Adsetur: ) Simi: Bréfsimi: Netfang: Veffang:
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leekkar 16ngu 48ur en siik eftirspurnarahrif koma fram. Pegar markadsaSilum finnst
a8 of miki® sé kreppt a8 pessum atvinnugreinum hestta peir a8 taka mark &
Seblabankanum og gengid laekkar bratt fyrir himinhaa vexti. Ennfremur hefur aukin
alpjodaveeding islenska fjarmalamarkadarins pytt ad héir vextir skapa naegt frambod
erlendis fra af 1ansfé | islenskum krénum med svokoliudum joklabréfum en virSast
ekki hafa lada8 fram teljandi aukningu & sparnadi innlendra adila.

Gengissveiflur draga Ur arangri

Gengissveiflurnar hafa reynst afar 6heppilegar fyrir atvinnulifid par sem peer skapa
dhoflegar sveiflur i afkomu og draga ur drangri atvinnulifsins. Pad parf pvi ad hugsa
stjorn peningamala upp & nytt. Vaxtahsekkanir og gengissveiflur hafa ekki dugad til
bess ad vinna bug & ver8bélgunni heldur bua til vidvarandi astand harra vaxta.
Gengissveiflurnar eru beinlinis skadlegar vegna bess ad peer draga ar drangri og
samkeppnishaefni atvinnulifsins 4n pess ad skila neinu & méti.

Onnur hagstjérnarteeki naudsynleg

Vi® bessi skilyrsi parf a8 leggja meiri aherslu 4 onnur hagstjérnarteeki en vaxtateekid
enda hefur pad nénast veri® tekid ur sambandi med ofnotkun pess. Pad sem mestu
mali skiptir er ad skoda mikilvesgustu markadina i hagkerfinu, hvernig peir virka og
hvort &4 peim sé Geblilegt astand vegna tilbinnar eftirspurnar eba hindrana a
frambodshlisinni. Fjarmal hins opinbera hafa mikla py8ingu fyrir heildareftirspurn og
verda ad vera | lagi. Vié gerd fjsrlaga fyrir ari& 2008 verdur a8 hafa hemil & aukningu
samneyslu og tifeersiultgjalda bannig a8 rikisbiskapurinn versi ekki uppspretta
umframeftirspurnar i hagkerfinu. | addraganda kosninganna 12. mai sl. settu allir
stiornmaélaflokkarnir fram &form um aukin rikisttgjold og leegri skatta. Mikilveegt er ad
6ll bessi aform finni sér farveg innan ramma sem samreemist hoflegum langtima vexti
rikisitgjalda og lsekkandi skatta an pess ad halli myndist a rikissj68i. Ennfremur er
naubsynlegt ad haga fiarmalum sveitarfélaga pannig a8 pau vinni ekki gegn
hagstjornaradgerdum rlkisins. Samt6k atvinnulifsins itreka naudsyn bess ad
sveitarféidgum verdi settar reglur sem koma i veg fyrir hallarekstur peirra.

Leekka lanshiutfsll [badalanasjéds og hzetta inngripi | markadinn

Ein mikilvaegasta adgersin vi8 nlverandi adsteedur er a8 laekka & ny lanshiutfsll
[buisalanasjéds og lansfiarheedir. Sjé8urinn er markadsleidandi og sidasta heekkun
lanshiutfalla kom undraskjétt fram i nyjum heekkunum & fasteignaverdi sem baedi
koma beint fram i haskkunum & neysluverdsvisitélu og sidan 6beint vegna ahrifa &
einkaneyslu og eftirspurn. betta er ein meginskyringin & pvi af hverju ver8béigan
hefur veri8 alitof mikil undanfarna manudi. Leekkun lanshlutfalla Ibubalanasjéds a
sidasta sumri, | kjdifar kjarasamninganna i juni, var lykilatridi i pvi ad heegja ba a
verShaskkunum og n& betra jafnveegi. beim adgerdum var vel tekid en sifan drd
mjég ur trGverSuleika stjérnvalda begar peer voru dregnar til baka. Starfsemi
ibudalanasjods hefur seett mikilli gagnryni alpj6dastofnana, s.s. IMF og OECD, auk
matsfyrirteekja sem meta lansheefi islenskra adila. Sifelit erfidara er ad réttizeta pad
inngrip rikisins & almennan lanamarkad sem felst | rekstri Ibudalanasjéds og
rikistryggingu lana til almennings. Sjé8urinn hefur beinlinis unnid gegn markmiéum
og vidleitni Sedlabankans med pvi ab takmarka fi6lbreytni skuldabréfattgafu sinnar {
bvi skyni a8 geta haldi® Gtlansvoxtum nidri. Ibudaldnasj6sur ma ekki starfa eins og
riki i rikinu i skjéli sérstédu sinnar og pad verdur ad tryggja ad hann grafi ekki undan
hagstjorninni. Brynt er a8 sérmedferd 4 Ibudalanasjodi, s.s. rikisabyrgd, verd heett og
ab riki® dragi sig Ut ar pessari lanastarfsemi med sama hestti og gert hefur verid a
88rum svidum fidrmalamarkadarins.

XUyl Gkn

Vithjalmur Egilsson, framkvaemdastjori

A . 4
IngimUndur Sigurpalssoh, formadur
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I framhaldi af bréfi Samtaka atvinnulifsins i fomnsxiﬁhm 4, joni sl. ftreka

tkin ghyggjur sinar af afleilingum peningamalastefnu ScSlabankans og beim
Wleﬂmscmhﬁnveldut waﬂwimkféuum&ibmmgcfaembnﬁnt
ukmmmwheﬁanukgmmuwémbmm&memw

SamtSk atvinnulifsins telja- mubsynlegtaéendumkeﬁa v”; gumarkmid .
islamds eins og bad var ypphaf) ngi
isstibmarinnar 27. mars 2001. vmmmm&mmwmu‘lmmpessaa
1:1 bankans, styrivextimir, hefirr tekmériko3 samdrdttard irif & eftitspurn og
vetbbélgmmheﬁnhmsvegarhmﬁlvermemsmﬁmémislmm
mmwmmmmmwmmmmfmmam%
bjénustuvidskiptum vid tlond og gert Gtflutnings- og samkepy egunnt

I!amig f’.jvismlanzyslwexasumm%éétmuMmabm
mnls%pegarhﬁmm&mmer#; A drins 2004 var hekiom visitsla
neysxwmwenzt%mmmmzwswmmwtm;m
4,4% en abeins um 1% pegar liid er framhjd hisnedisliboum. A srinu 2006 vard
mmmmmenmwmmhmmﬁsmﬁﬁ%&mwmﬁl

i "“&nnshaakka&umé%Mmmmhaﬁtauhsfénmemw
neysluverds haekkadi um 3,4% sl 12 ménudi m.v. dgist 2007 en én Ind ,
haekkadhi hiin aleins um 0,5%.

labanki hakkaéstjnvexﬁ ir 5,3% 1 1425% (13,3% m:éaﬁ»
: ; ). FasteignaverBsliBurinn [ visitslu ﬁcysluw:bs (reka6
Mcxga)&kka&mntepﬁ%ﬁﬁm&rl%ﬁiég«mmﬂ?ager ersynilegt ad vaxta
hfcym‘garéw .: .»:.:au i mmm&mmwmsogw
s 0g innkomu bankanna inn 4 pennan markad { frambaldi af pvi. M4 segja
aéaﬁgwﬁurihsmigegmmfbﬁﬁdl&mjééhaﬁbemlimsumﬁmmﬁlmmx
Sedlabankans til bess a8 n4 nibur verdbélgu.
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Overdtryggd lan { islenskum krdoum eru hvergi neerri 54 hluti af linakerfi {slenska
hagkerfisins sem parf til a3 vaxtahsmkkanir Selabankans hafi afgerandi shrif 4
eftirspurn innanlands. Midlunarferli peningastefiu bankans er pvi fyrst og fremst i
gegnum gengi keénunnar pannig a8 heerri styrivextir leida til heerra gengis krénunnar
0g bar med legra innflutningsverSlags. [ jantar 2006 hafSi Sedlabankinn tvofaldad
vexti sina 4 tveimur 4rum og hekkad styrivexti i 10,5%, en gengisvisitala krénunnar
var 104,7 stig { byrjun pess ménadar. Hétt gengi krénunnar & bessum tima Ik
utflutnings- og samkeppnisgreinar atvinnulifsins grétt en p6 var ekki farid ad gata
minni tekjumyndunar hjg heimilum vegna pessa og pvi voru engin merki um samdrétt
i eftirspurn, pvert 4 m6ti jokst einkaneysla um 12,9% & 4rinu 2005. |

Gengi krénunnar hafSi ‘reyndar 14 hémarki { byrjun névember 2005 og lmgst for
gengisvisitala krénunnar { 100,6 stig. Gengi keénunnar hélst &fram hitt fyrstu vikur
arsins 2006 og var gengisvisitalan oftast 4 bilinu 104-106 stig fram yfir midjan
febniarménnd, en b4 misstu afilar markaBarins tri 4 a8 gengi krénunnar geeti stadist.
SiBari hluta febriar 2006 for gengi hratt lzkkandi og gengisvisitalan var
komin { 133,5 stig 21. april. Eftir pa® haekkadi krénan nokkud aftur en lekkadi svo 4 ny
sidast { jinimanudi 2006. Ymislegt vard til pess a8 studla a5 bessu falli krénunnar, ma.
bylgja vantriar og slemrar fi6imidlaumf{joliunar erendis um fslenska fjarmaéla-
mmhanmogefnahagsﬁﬁéalmemtlﬁamhﬂdmﬂwkkmagmglhémmarhzkkaﬁx
almennt verdlag og ver8béiga, bedi med og 4n hiisnsedistidarins.

Naudsynlegt er a3 draga lzrdém af bessari reynslu. Samtok atvinnulffsins telja abi
hinni miklu haekkun 4 gengi islensku krénunnar fram til névember 2005 hafi jafnframt
verid falid fall hennar. Laekkun gengisvisitSlunnar um 18% fré arsbyrjun 2004 til
n6vember 2005 leiddi vissulega til bess a3 ver8bélgan 4n hisneSislidarins hjadnabi,
en gengid var bé ordid draunhmft og féll par af leiBandi og verdlag hakkabi 4 nyjan
leik. Pegar upp var stadid var 4rleg verfbélga 4 malikvarda visitglu neysluverds 4n
husnedis ad medaltali b6 adeins um 2,6% 4 fjogutra dra timabiling 2003 — 2006. bad
er athyglisvert a8 { arsbyrjun 2003 var gengisvisitalan 124,8 stig en 126,0 stig {
arsbyrjun 2007. Af pessu m4 réda ad vaxtahsskkanir Seblabankans og midlunarferli
beirra { gegnum gengi krénunnar hafi stubla ad minni hekkunum verdlags me@an
gengid hélst hatt en um leid og markaBburinn taldi gengid vera orBid éraunheft,
lkkaBi bad og leiddi til verShakkana. Vaxtahsekkanimar og medfylgjandi hdgengi
hafa pvi ekki megnad ad hafa nein teljandi &hrif til lengdar &4 préun visitSlu
neysluverds. Gengissveiflumar vegna pessara vaxtahsekkana hafa hins vegar verid
afar skaBlegar fyrir atvinnulifid og bjoBarbiid i heild. ber skapa mikla og
6naudsynlega Svissu fyrir rekstur fyrirteekia, orsaka miklar sveiflur { afkomu peirra og
studla ad 6jafnvaegi 1 vibskiptum vid Gtlond.

Sedlabankinn hélt afram ad hmkka vexti i framhaldi af falli gengisins 4 fyrra
arshelmingi 2006 og styrivextir hafa verid 13,3% fra pvi { febrar sl (14,2§%
samkvaemt eldri skilgreiningu). Gengi krénunuiar haekkadi um skei og gengisvisitalan
5t68 i 114 stigum i jilibyrjun en for { 110,4 stig pann 24. jili sl. SiSan hefur gengi
krénunnar lekkad og 10. dgust for gengisvisitalan yfir 121 stig, MarkaBurinn vir3ist

Adseiur: Simi; Brétsimi; Netfang: Velfdng: 2
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enn og aftur gripa inn { og gengi krénunnar lekkar og pad 1ongu §8ur en eftirspumn.
dmwmmvemmhmdmiﬁﬁmm@-ogmkepmimmum Sedla-
bankinn virBist vera kominn { algjora sjditheldu { vaxtaskvSrSunum sinum. Bankinn
vxraaszekk:mm@mmmwmvmwwwmxmmkm@m
pessmibankammaéhakhbwﬁvexumeéaimfanlabhﬂdabﬂméhmym
A medan bankinn er fastur i pessari sjdlfheldu leita lontakendur leiba til bess a¥
hagnyta sér odyrara erlent Idnsfé og nii hafa lén til ibiSakaupe, bilalin og ymis
myﬂﬁ&im&nmmehhﬁémfbemfmegmg&mvmﬁmbmm
ennpé dhrifaminni.

Ljdst er ab Seblabankinn getur ekki haft shrif & préun hémasdislit '
ogaﬁemm&kuﬁihnfﬁlw&maiaﬁmh&vimﬁiwmeﬁmmmﬁmm

siéms@haémdmﬁrimkmy&hogﬁ&fe&mgmner%i&ammivﬁmymm
undanfarinna dra. bvi perf a8 leita annarr lmmwaéhddavwbélgufske&m
mnfelmmegﬁemfbﬁaém@gaa&ﬂymgﬁﬁmﬂa

. < - ik i vi0: Seblabankann um verdbélgu-
mwmvmswmmmmmwmm
verBbblgu en pess i stad reynst skaaiegt fyrir ‘efnabagslifi. Samtok atvirnulifsins
hvetja til opinna umredna um b markmiSum umycrékgspr&megbendaé
ymsar leidir sem koma til 4lita. Mmpmmmimmhvmmt&amgxwévimﬁm
myslwmﬁsénhwmsiﬁnmseéame&&mhaﬁmnﬁer,hmhwﬁa&gi&i
cinu dkvednu tSlugildi um ver ni®, hvort lita eigi til ﬂein,béttaibtém
Maﬁmoghvonmaésegamarkémmﬁayﬂvéxmmﬂh slands og annarra

Samtok atvinnulifsing lysa sig reibubtin il bétetsky { shkum umredum og hvetja
forszttsra&hmaﬁlaﬁheﬁabmnubcg&r Braﬁrbryntabmﬁmmbaﬂrbexmﬁmt
sem allra fyrst.

Virdingarfyllst,

Ingimundur Sigurpélsson, form. Vilhjdlmur Egilsson, framkvstj.
Adsetur: Sheni: Bréhimi: Netlong: Veflang:
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Reykjavik 12. febraar 2009

Efni: Umségn BSRB um frumvarp til laga um breytingar & logum nr. 36/2001, um
Sedlabanka Islands, pskj. 506 — 280, mal.

BSRB hefur borist til umsagnar frumvarp til laga um breytingar 4 16gum um Sedlabanka fslands.
BSRB er sammala pvi meginmarkmidi ad i bankanum s¢ starfandi fagleg yfirstjorn og par med
reynt ad tryggja ad faglega sé stadid ad dkvardantdku vid stjorn peningamadla. f 1j6si pessa hefdi
BSRB talid akjosanlegt ad breyta einnig reglum um skipun fulltraa bankarads a pann veg ad hluti
peirra veri kosinn af 63rum en Alpingi. Erlendis tidkast ad fulltraar kosnir af pj6dpingum skipa
ad jafnadi meirihluta bankarads en fulltriar kosnir af drum adilum minnihluta pess. P4 telur
BSRB ad edlilegt vaeri ad 16gfest yrdu heefisskilyrdi fulltria bankarads en reglur par um eru
algengar i 68rum 16ndum. BSRB telur jafnframt athugunarvert ad seBlabankastjori skipi, eins og
gert er r4d fyrir i frumvarpinu, beint eda Gbeint nefndarmenn i peningastefnunefnd. Af pessu
leidir ad endurskodun 4 stjornskipulagi Sedlabanka Islands metti vera itarlegri en frumvarpid

gerir rad fyrir.

Bandalagid gerir eftirfarandi athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins:

1. 1.og2. mgr. 3. gr. frumvarps (1. og 2. mgr. 23. gr.
I 3. gr. frumvarpsins er kvedid 4 um skipa skuli sedlabankastjora ad undangenginni
auglysingu. BSRB fagnar auglysingarskyldunni par sem med beim hetti er tryggt ad
skipun i embeatti sedlabankastjéra verdi { samremi vid goéda og vandada stjérnsysluhatti.
Bandalagid telur 4 hinn béginn ad skilyrdi um dkvedna menntun bankastjérans s¢ ofaukid
og leggur til ad bad verdi fellt ut. Ein grundvallarregla stjérnsysluréttar felur i sér ad
skipa skuli hefustu adilana sem v&l er 4 i opinberar stddur og er pessi regla einnig leidd

af 16gum um réttindi og skyldur starfsmanna rikisins nr. 70/1996 (hér eftir nefnd

BANDALAG STARFSMANNA RIKIS OG
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starfsmannal6gin). Auglysing 4 lausri st68u pjonar peim tilgangi ad tryggja jafnredi, ad
allir sem hafa dhuga 4 tilteknu opinberu starfi eigi pess kost ad sxkja um pad. Med
auglysingu er jafnframt 16gd ahersla 4 ad verdleikar eigi ad rada pvi hverjir fai storf hja
rikinu. Einnig midar reglan um auglysingu 4 lausum stérfum ad pvi ad rikid eigi Ur
morgum hefum umszkjendum ad velja. Telur BSRB ad reglur stjornsyslulaga og
starfsmannalaga eigi ad tryggja ad faglegt mat leidi til radingar hafasta adila. Pannig sé
einnig gatt ad peim faglegu sjonarmidum sem taka barf tillit til vid skipun
sedlabankastjora. Starfssvid se@labankastjora er ad mati bandalagsins ekki pess edlis ad
tilgreina skuli nakvamlega hvada meistaraprof umsakjendur skuli hafa lokid. Ymsar
adrar leidir eru farar til tryggingar faglegri dkvordunartéku, t.a.m. ad i 16gunum verdi
kvedid 4 um ad skipud skuli sérstok umsagnarnefnd sem starfar skv. starfsreglum sem
henni eru settar.

Einnig telur bandalagi® ad skilyrdi um reynslu bankastjéra og pekkingu 4 peningamalum
vera of pronga pegar tekid er tillit til meginmarkmids Sedlabanka Islands sem er a3 studla
ad stodugu verdlagi, sbr. 3. gr. laga um Sedlabanka Islands nr. 36/2001.

BSRB leggur til eftirfarandi breytingu 4 2. mgr. 3. gr. frumvarps (2. mgr. 23. gr.)

Sedlabankastjiéri skal hafa lokid meistaraprdfi & hdskélastigi og biua yfir vidtekri
reynslu og pekkingu d vidfangsefnum sem samrymast hlutverki Sedlabankans*

3. mgr. 3. gr. frumvarps (3. mgr. 23. gr.)

I greininni er kvedid 4 um ad forfallist sedlabankastjori geti forsztisradherra sett annan
sedlabankastjora timbundid. BSRB telur edlilegra ad akvadi laga um Sedlabanka fslands
kvedi 4 um ad skipa skuli stadgengil/varamann bankastjéra. [ 68rum l6ndum eru ad

jafnadi einnig skipadir varamenn bankastjéra, einn eda fleiri.

1. og 2. mgr. 4. gr. frumvarps (1. og 2. mgr. 24. gr.)

[ 4. gr. frumvarpsins er kvedid 4 um peningastefnunefnd sem tekur &kvardanir um
beitingu stjorntzekja bankans i peningamalum. [ frumvarpinu er gert r4d fyrir ad i
peningastefnuradinu sitji auk sedlabankastjéra tveir yfirmenn bankans 4 svidi
stefnumétunar og framkvemdar stefnu i peningamalum og tveir sérfredingar 4 svidi
peningamala skipadir af sedlabankastjora til priggja dra. Samkvaemt frumvarpi pessu geti
pvi nefndin verid myndud alfarid af einstaklingum sem sedlabankastjori hefur skipad
beint eda Obeint. Pad er ad mati BSRB ekki til pess fallid ad auka traverdugleika
peningamélastefnu bankans né til tryggingar sjélfstedrar akvordunartoku. [ 68rum



16ndum par sem reynsla er af slikum nefndum hafa paer & ad skipa fulltrGum badi utan
bankans og innan. Skipunartiminn er oftast lengri en brju r og tryggt er ad nefndarmenn
lati ekki af stérfum allir 4 sama 4rinu, heldur til skiptis, svo ad pekking vidhaldist innan
nefndarinnar en sjélfstedis s¢ gatt. P4 eru slikar nefndir ekki eingbngu skipadar
sérfredingum i peningamdlum. Sem demi mé nefna ad i Englandsbanka eru fjorir
fulltriar skipadir sem starfa utan bankans og fimm fulltriar sem starfa innan hans. {
peningastefnunefnd Englandsbanka eru einstaklingar med viSteka reynslu af
bankastarfsemi, atvinnumalum og stjornun peningamadla. P4 er einnig mismunandi eftir
léndum hverjir innan bankans hafa med héndum peningastefnu landsins.  norrenni
16ggjof méa sja ad reglur um skipun i nefndir, stjérnir eda rdd sem vinna ad stjérn
peningamadla, eru ad jafnadi itarlegar um pad hvernig skal skipa pa einstaklinga, tilgreind

eru neikvad hefisskilyrdi og i sumum tilfellum jakved hafisskilyrdi.

{ 4. gr. frumvarpsins er einnig kvedid 4 um ad gera skuli opinberlega grein fyrir
akvérdunum peningastefnunefndarinnar og forsendum beirra. Bandalagid leggur til ad
16gfest verdi ad fundargerdir nefndarinnar verdi gerdar opinberar & vefsidu Sedlabankans.
Med peim hetti veri stjérnsysla bankans opin og gagnsa sem veri framlag i pdgu pess

markmi®s ad bankinn hafi pad traust sem naudsynlegt er ad hann nj6ti.

Fyrir hénd BSRB

gfbm A ¥
Helga J&hsdétlie)

framkvamdastjori
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Umsdégn um Frumvarp til laga um Sedlabanka islands
bingskjal 506 — 280. mal

Vid undirritadir starfsmenn Vidskiptadeildar Haskolans i Reykjavik viljum koma
eftirfarandi 4abendingum 4 framfari um frumvarp til laga um Sedlabanka Islands.

Um skipan Peningastefnunefndar:

Tryggja parf ad i Peningastefnunefnd komi 4vallt fram 61l sjénarmid sem leggja beri til
grundvallar 4kvordunum pess. Pannig parf ad tryggja ad fulltriar mismunandi sjénarmida
eigi s&ti i nefndinni og ad tryggja ad pessi umreda fari fram. Jafnframt parf ad tryggja ad
peir sem eiga s®ti i nefndinni séu 6hadir sedlabankastjéranum, t.d. hvad vardar afkomu
eda starfsframa. Ad auki parf ad tryggja peim vidhlitandi adst68u til ad geta sinnt stdrfum
i nefndinni.

1. I frumvarpinu er gert rad fyrir ad Sedlabankastjéri velji alla nefndarmenn
peningastefnunefndar, badi innanbadar og utanadkomandi. Nefndinni er
xtlad ad veita bankastjora adhald, en med pvi ad hann velji i nefndina er pessu
skilyrdi engan veginn fullnzgt.

2. Edlilegt er ad starfsmenn Sedlabankans séu nefndinni til radgjafar. Pad er hins
vegar ekki edlilegt ad peir, sem undirmenn sedlabankastjora, sitji 1
Peningastefnunefnd.

3. Frumvarpid gerir a8 fyrir ad allir i nefndinni séu sérfradingar 4 svidi
peningamala. betta gerir nefndina heldur einsleita og tryggir ekki ad sem flest
vidhorf komi par fram. bvi veri til béta ad einhverjir nefndarmanna varu
sérfreedingar { ,,raunstaerdum® frekar en ,,peningasteerdum®. Par er t.d. 4tt vid
sérfredinga 4 svidi vinnumarkadsmala eda sérfreedinga sem fylgjast med
rekstrarumhverfi fyrirteekja. Til deemis eru slikir sérfredingar i
Peningastefnunefnd Sedlabanka Bretlands. Par situr t.d. David Blanchflower
sem er vinnumarkadshagfraedingur. Skilgreina ber i 16gum hvernig hinir
utanadkomandi sérfredingar eru valdir. Mikilvagt er ad par komi fram ad beir

Haskdlinn i Reykjavik
Ofanleiti 2, 103 Reykjavik
Kringlan 1, 103 Reykjavik
Hof3abakka 9, 110 Reykjavik
Simi/Tel: (+354) 589 6200
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skuli endurspegla pau fagsvid innan hag- og vidskiptafreda sem tengjast
hagstjérn.

4, Ad framan var bent 4 a8 dheppilegt vaeri ad starfsmenn Sedlabankans, utan
bankastjéra, ttu sati i nefndinni. Ef svo fari ad pessu akvedi veri haldid til
streitu pa er mikilvaegt ad geta ad hlutfollum innan nefndarinnar. i
frumvarpinu er gert rad fyrir ad 3 af 5 nefndarménnum séu fra
Sedlabankanum. Par med hafa peir meirihluta og peirra dkvoréun reedur
nidurstédu 6had hinum utanadkomandi sérfradingum. Adaltilgangur
Peningastefnunefndar er ad par fari fram umreeda um st66u mala og i
framhaldi af pvi er tekin akv6rdun. Med bessari skipan getu fulltriar
Sedlabanka akvedid sig, gengid 4 fund Peningastefnunefndar og 6had vidhorfi
hinna tveggja er akvérdunin peirra. Umraedan & sér pvi ekki stad. Edlilegra
veeri ad meirihluti veeri utan Sedlabanka og pvi ekki hagt ad taka akvoroun
nema takist ad sannfzera a.m.k. einn utanadkomandi sérfreding um agati
vidhorfs Sedlabankamanna. Pannig er tryggt ad umradan fari fram adur en
akvordun er tekin.

5. Ef gert er rad fyrir ad allir nefndarmenn séu sérfraedingar 4 svidi peningamala
verdur erfitt ad tilnefna konur i nefndina par sem afar faar islenskar konur
hafa sérheft sig 4 svidi peningamala.

Atridi sem gert er rad fyrir ad verdi dfram i Iogum:

1. Afram er gert rad fyrir ad Sedlabanki starfi samkvamt verdbolgumarkmidi.
Reynslan af verdbolgumarkmidi 4 Islandi er ekki god. Pad er pvi 4steda til ad
bata vid bradabirgdadkveaedi par sem tiltekid er ad endurskoda skuli
peningastefnuna innan tiltekins tima i 1j6si reynslunnar.

2. Ekki er gert rad fyrir uppsagnarakvaedi vegna bankastjora. Petta er 6heppilegt i
1jési reynslunnar.
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Haskdlans i Reykjavik
Ofanleiti 2

103 Reykjavik

Haskélinn i Reykjavik
Ofanleiti 2, 103 Reykjavik
Kringlan 1, 103 Reykjavik
Héfaabakka 9, 110 Reykjavik
Simi/Tel: (+354) 599 6200
Fax: (+354) 599 6201

www.hr.is



Alpingi
Erindi nr. b A 36/8? Y

6. febraar 2009
Lengri gerd komudagur [F#.2. 2009
Sameining eda adskilnadur fjarmalaeftirlits og sedlabanka? .

Eftir Jon Sigurdsson

A fslandi eins og i flestum naleegum 16ndum hoéfst skipulegt,
reglubundid bankaeftirlit innan vébanda Seldlabankans. Sedlabanka
fslands var fali® ad hafa eftirlit med bankastarfsemi, pegar hann var
settur & stofn sem sjalfsteedur sedlabanki arid 1961. betta var edlilegt
fyrirkomulag medan hefObundin bankastarfsemi var uppistada i
fjarmaélastarfseminni og skyr skil voru gerd i 16ggjof og verkaskiptingu
milli  vidskiptabanka, tryggingarfélaga, verdbréfafyrirtakja og
fjarfestingarfyrirtzkja. A seinni 4rum hafa mérk milli pessara 6liku
greina fjdrmalastarfseminnar ordid & Oljésari og algengara ad
verksvidin skarist, til demis pannig ad eitt og sama fyrirteeki eda
fyrirtakjasamsteypa faist vid oll framangreind svi0 fjarmalapjonustu.
betta eru i oOrstuttu mali rokin fyrir pvi ad fela einni sampaettri og
sjalfstadri eftirlitsstofnun ad lita eftir allri fjarmalastarfsemi hvort sem
hun fer fram 4 lanamarkadi, tryggingamarkadi, verdbréfamarkadi eda
lifeyrismarkadi. betta voru rokin fyrir stofnun Fjarmalaeftirlitsins hér 4
landi 1998, begar bankaeftirlitid var ad stérum hluta fert fra
Sedlabankanum og sameinad tryggingaeftirliti, eftirliti med
verdbréfavidskiptum og eftirliti med starfsemi lifeyrissjoda i nyrri
sjalfsteedri og sampeettri stofnun ad fyrirmynd nagrannapj6da eins og
Nordmanna og Breta. betta skipulag hefur breidst t 4 sidari arum. Til
demis hafa allar Nordurlandapjodir nii komid pessari skipan &
opinbert fjarmalaeftirlit.

Tengsl sedlabanka og fjarmalaeftirlits

Tengsl sedlabanka og fjarmalaeftirlits er 6nnur hlid 4 pessu skipulagi.
Rokin fyrir pvi ad hafa fjarmalaeftirlitid innan sedlabanka eru einkum
prenns konar:

o [ fyrsta lagi benda peir sem telja ad fjarmalaeftirlit eigi heima i
sedlabanka 4 pad ad stjorn peningamala og stodugleiki
fijarmalakerfisins séu svo natengd malefni ad askilegt sé ad hvort
tveggja sé falid somu stofnun. Sedlabanki sé banki bankanna. Bankar
og Onnur fjarmalafyrirteeki séu farvegur peningamalastefnunnar,
midlunarkerfi vaxtastefnunnar, og tengi pannig peningamdlin vid
raunsterdir hagkerfisins. Peningamalastjornin virki ekki ef bankarnir
séu i lamasessi. Pess vegna purfi sedlabanki ad lita eftir starfsemi
peirra.

oPb4 benda beir hinir sému 4 pad ad par sem 611 bankastarfsemi byggist
i reynd 4 bvi ad hafa mun 4 timalengd Wtlana og innlana — pannig ad
utlan séu til lengri tima en innldn — sé jafnan heetta 4 smiti milli
fjarmalafyrirtakja ef eitt peirra verBur fyrir afalli. Ef einn banki er



talinn standa hollum fati og lendir i greidsluvandredum, pannig ad
innsteedueigendur komi i 16ngum r68um til pess ad taka ut fjarmuni
sina, p4 er heett vid pvi a0 hid sama geti dunid yfir Onnur
fjarmalafyrirtaeki 4 sama markadi pott asteedur peirra séu 1 reynd adrar.
Slik kedjuverkun hefur svo aftur alvarlegar afleidingar fyrir
atvinnulifid sem treystir 4 fjairmalapjénustu fyrir starfsemi sina 4
margvislegan hatt. Til pess ad bregdast vid pessum vanda parf 6flugan
lanveitanda til prautavara sem getur fordad banka sem lendir i
lausafjarerfidleikum fra falli. Sedlabonkum er yfirleitt @tlad betta
hlutverk, og til pess ad geta gegnt pvi purfa peir ad meta hvort vit sé i
pvi ad veita lausafjarfyrirgreidslu, pad er hvort eiginfjarstada sé traust
pegar lausafjarvandinn er leystur. Til pess ad svara beirri spurningu
parf bankaeftirlitid ad vera & vegum sedlabankans ad démi peirra sem
vilja sameina hvort tveggja 1 einni stofnun.

e Til vidbétar framangreindum réksemdum hefur pvi verid haldid
fram ad rekstrarhagkvemni meli med bpvi ad sameina krafta
fjarmalaeftirlits og sedlabanka 1 einni stofnun. Pannig metti na
nokkrum samleg@arahrifum til leekkunar & kostnadi.

Hvert er gildi pessara priggja roksemda fyrir sameiningu sedlabanka
og fjarmaélaeftirlits?

Litum fyrst 4 sidastnefndu roksemdirnar, hin rekstrarlegu
hagkvaemnisrok, sem jafnan er gert hatt undir h6fdi hér 4 landi.

I fljotu bragdi verdur ekki séd ad sérstok eftirlitsdeild i sedlabanka og
adrar sérhaflar deildir bankans muni i verulegum meli geta samnytt
starfskrafta sérfredinga og annars starfsfolks. { pvi samstarfi og
samradi sem pegar fer fram milli Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabankans
er bess pegar gatt ad verkefni starfsmanna Sedlabankans & svidi
fjarmalastodugleika skarist sem minnst vid verkefni starfsmanna
Fjarmalaeftirlitsins. Ekki verOur heldur séd ad upplysingastreymid
verdi betra og hagkvamara undir hatti einnar stofnunar, einkum begar
til pess er litid hversu rik ahersla hefur verid 16gd 4 gagnkvem
upplysingaskipti 1 peirri stofnanatilhgun sem nu rikir.

Hugum nu ad fyrri roksemdunum tveimur, sem med vissum hatti
metti  telja meginrékin fyrir sameiningu sedlabanka og
fjdrmalaeftirlits. Pad er vissulega rétt ad fjarmalakerfid er farvegur
fyrir é&hrif peningamadlastefnunnar, pad er midlunarkerfid fyrir
styrivaxtabreytingar. En betta felur po alls ekki 1 sér ad yfirstjorn
peningamala purfi ad fylgjast ndkvemlega med efnahag einstakra
banka eda fjarmalafyrirteekja til pess ad moéta peningastefnuna.
Vidfangsefni eftirlits med einstokum fjarmalafyrirteekjum fra degi til
dags eru fjarri peim heildarsterdum 1 fjarmaélakerfinu sem
stefnudkvardanir og adgerdir seflabanka i peningamalum taka einkum
mid af. bar sem bankaeftirlit er innan sedlabanka virdist reyndar vera
litill samgangur milli peirra sem sinna eftirlitinu og peirra sem fast vid
stjorn peningamala, enda verkefnin 6lik.

Hvad sidari meginr6ksemdina vardar, pad er ad bankaeftirlit purfi ad
vera innan sedlabanka vegna hlutverks hans sem lanveitanda til

brautavara, md benda 4 ad hin mikla fjolbreytni og skérun i



fjarmélastarfsemi sem nG er vid lydi felur i sér ad afoll &
fjdrmagnsmarkadi, sem geta valdid smiti i fjairmalakerfinu, geta stafad
fra starfsemi annarra fyrirteekja en banka. Um petta eru morg nyleg
demi fr4 nalegum 16ndum, einkum um ymiss konar
fjarfestingarfyrirtaeki sem valdid hafa kerfistruflunum pegar pau hafa
lent i vandredum. Sedlabankar hafa til pessa verid tregir til ad taka
slik fyrirtaeki upp 4 sina arma, badi hvad var0ar prautavaralan og
eftirlit. beirri afst60u pyrfti pvi ad breyta ef prautavaralan eru helstu
rok fyrir pvi ad fjarmalaeftirlit sé betur komid i sedlabanka en i
sjalfsteedri stofnun. Ef sampatt almennt fjarmalaeftirlit er feert til
sedlabankans veri honum falid eftirlit med fjéolmorgum adilum,
tryggingarfélogum,  verdbréfafyrirteekjum, lifeyrissjodum  og
fjarfestingarfyrirteekjum, sem eru ekki tengdir honum 4 sama hatt og
venjulegir bankar og eru yfirleitt ekki i vidskiptum vid sedlabanka.
Med 60rum pjédum eru pess reyndar fa deemi ad sedlabanki hafi med
héndum eftirlit med annarri fjirmalasyslu en starfsemi lanastofnana.

Ef ad er gad hniga fyrmefndar tvar meginroksemdir ad pvi ad treysta
purfi virkt og greinargott upplysingastreymi milli eftirlitsins og
sedlabankans fremur en ad syna Ageti sameiningar hvors tveggja i
einni stofnun. Vid islenskar adsteedur er formlega vel fyrir slikum
upplysingaskiptum séd, badi med lagadkvaedum, formlegu
samkomulagi  sedlabanka og  fjarmélaeftirlits,  sérstokum
samradsvettvangi og vidlaganefnd sem heldur reglulega fundi med
bétttoku vidkomandi raduneyta. I pessu efni hafa ordid verulegar
framfarir 4 sidustu arum. P4 er pess a0 geta ad Sedlabankinn nefnir
logum samkvemt einn fulltrda 1{ priggja manna stjorn
Fjarmalaeftirlitsins, og hann hefur & sifustu arum verid einn
bankastjéra Sedlabankans. Petta fyrirkomulag er hlidstett pvi sem
tidkast t.d. i Bretlandi og Finnlandi og etti ad tryggja greid
upplysingaskipti milli stjorna stofnananna. Adalatridi er pé naid
samrad starfslids pessara tveggja stofnana sem badar hafa
eftirlitshlutverk 4 fjarmalamarkadi, hvor 4 sinu svidi: Fjarmalaeftirlitid
hvad vardar eftirlit med einstokum fjarmalafyrirtakjum, en
Sedlabankinn ad pvi er tekur til eftirlits med fjarmalakerfinu i heild og
stodugleika pess med sérstakri aherslu 4 lausafjarstodu og
gjaldeyrisjofnud.

Rdok sem mala gegn sameiningu fjarmalaeftirlits og sedlabanka

En snuum nu bladinu vid og litum 4 r6ksemdir sem mala gegn pvi ad
sameina yfirstjérn peningamala og eftirlit med starfsemi einstakra
fjarmalafyrirtaekja i einni stofnun. Par ma nefna:

® Eins og vikid er ad hér ad framan hefur myndast sifellt floknara net
modurfélaga og dotturfélaga i hvers konar fjarmalastarfsemi. {16gum
um Fjarmalaeftirlitid er pvi sérstaklega falid eftirlit med
fjarmalafyrirtekjum 4 samstedugrundvelli. Hér er um flékna og
sérhefoa eftirlitsstarfsemi ad r&8a. Ekki verdur séd ad slikt eftirlit
falli vel ad meginskyldum sedlabanka enda hafa sedlabankar ekki sost
eftir pvi ad taka slikt eftirlit ad sér.



o | 16ggjof um hin margpettu svid fjarmalastarfseminnar eru
Fjarmalaeftirlitinu falin ymis sérverkefni sem geta haft veruleg éhrif,
ekki einungis 4 hag fjarmalafyrirteekjanna sjalfra heldur einnig &
fjarhag annarra fyrirteekja og einstaklinga. Sem deemi um petta eru
dkvadin um eignarhluti og medferd peirra i 1logum um
fjarmalafyrirtaeki. Fjarmalaeftirlitid hefur vidtekar heimildir til ad
beita stjornvaldssektum pegar tilefni er til og taka peer heimildir jafnt
til eftirlitsskyldra adila sem einstaklinga og 16gadila sem falla undir
16g er Fjarmalaeftirlitinu er falid ad framkvaema. Ekki verdur séd ad
bessi margvislegu sérverkefni og hugsanleg beiting vidurlaga gagnvart
hlutadeigandi adilum sé askileg vidbot vid kjarnastarfsemi
sedlabanka.

e [ framhaldi af framanségdu méa benda 4 ad pvi vidtakara sem
eftirlitshlutverk sedlabankans er, og pvi fleiri eftirlitsverkefni sem
hann tekur ad sér, pvi meira aukast likur 4 ad hann purfi ad gripa til
adgerda sem skerda eignir manna og félaga, og peim mun meiri likur
verda 4 pvi ad hann verdi beittur pélitiskum prystingi vid arlausn mala.
I pessu felst haetta fyrir sjalfstedi sedlabankans vid stjorn
peningamala, en pad er helsta hlutverk hans. Pad er erfitt fyrir eina og
sému stofnun ad bera abyrgd 4 pessum tveimur 6liku maélasvidum
gagnvart rikisstjorn, bingi og pjod. Hetta getur til deemis verid a pvi
ad begar eftirlitsskyldir adilar verda fyrir afalli sé mistokum i
fijarmalaeftirliti kennt um. Slik atvik kynnu ad veikja almenna tiltra til
sedlabankans og par med mundi imynd hans veikjast og geta til ad
framfylgja arangursrikri peningamalastefnu.

® b4 ma benda 4 pad sem rok gegn sameiningu sedlabanka og
fjarmalaeftirlits ad komi til akv6rdunar um pad hvort sedlabanki eigi
a0 bjarga fjarmalafyrirteeki sem lent hefur i lausafjarvandredum fra
falli med sérstakri lanveitingu, prautavaralani, atti pad ad leggja
traustari grunn ad akvorduninni ef ad henni koma tveir sjalfstaedir
adilar fremur en einn.

® Loks er rétt ad nefna ad ymsum kynni ad finnast yfirmadur
sjalfsteeds sedlabanka, sem auk pess hefdi yfirstjorn opinbers eftirlits
med allri fjarmalastarfsemi & sinu valdsvidi, vera ordinn valdameiri en
g6du hofi gegndi. An efa var petta ein megindsteda bess ad
bankaeftirlitid var fert fra Englandsbanka til sjalfsteds
fjarmalaeftirlits i Bretlandi 4rid 1997. Par i landi hefur sidan tekist
prihlida samstarf rikisstjornar, fjarmalaeftirlits og sedlabanka um
eftirlit med stodugleika fjarmalakerfisins i heild. Petta prihlida
samstarf er nil fyrirmynd margra Evrépulanda i pessum efnum.

Likt og gildir um réksemdirnar sem fyrr voru raktar fyrir pvi ad hafa
fjarmalaeftirlitid innan sedlabanka 4 pad vid um ofangreindar
roksemdir, sem mela gegn sameiningu beirra i einni stofnun, ad erfitt
er a0 finna tviredar melingar 4 veaegi beirra. Eitt er b6 ljost, ad i
okkar heimshluta - og reyndar vidar - fjolgar peim 16ndum sem hafa



valid ad fela sjalfsteedri, sampettri stofnun utan sedlabanka ad fara
med fjarmalaeftirlitid, en efla um leid samstarf og upplysingamidlun
milli sedlabankans, sem hefur pa einkum fjarmalastodugleika fyrir
kerfid i heild & sinni kénnu, og eftirlitsadilans sem sinnir eftirliti med
einst6kum  fjarmalafyrirteekjum. Samrad og samstarf um
fjarmalaeftirlit og fjarmalastodugleika parf einnig ad né til beirra
raduneyta sem pad vardar. P4 er ekki sidur mikilvegt vegna
alpj6davedingar fjarmaélastarfseminnar ad efla samstarf vid
eftirlitsstofnanir, sedlabanka og fjarmalayfirvold 1 helstu
vidskiptalondum. A sidustu drum hefur verid otullega ad pvi unnid ad
efla petta samskiptanet.

Alpjédleg préun — Evrépska efnahagssva0id

[ kjolfar fjarmalakreppunnar fara nii fram vida um heim miklar
umradur um besta skipulag fjarméalaeftirlits i viéri merkingu. Par gatir
edlilega mjog pess sjonarmids ad leggja purfi miklu meiri &herslu en
adur 4 millirikjasamstarf um Oryggisnet fyrir fjarmalakerfid. Helstu
beettir Oryggisnetsins eru prir: fjarmalaeftirlit, innsteedutryggingar og
lanveitandi til prautavara til pess ad koma i veg fyrir greidsluprot
fjarmalafyrirteekja. Ennfremur ma hér nefna stofnanavidbunad gegn
alvarlegum fjarmalakreppum. Hingad til hefur Oryggisnet
fjarmalastarfseminnar verid bundi® vid pjédrikin. Monnum verdur
stodugt betur og betur 1jost ad einn samfelldur fjsrmalamarkadur fyrir
storar efnahagsheildir eins og Evropska efnhagssvadid verdur ekki
oruggur og stddugur nema frelsi til fjarmagnshreyfinga og stofnunar
fjarmalafyrirtaekja og frelsi til ad veita fjarmalapjonustu pvert a
landameri innan svadisins fylgi samremt Oryggisnet fyrir allt
efnahagssvadid. Hér er ekki sist um pad ad reda hvernig taka skuli &
fjarhagsvanda sem upp kann ad koma hja utibui banka i 68ru landi en
heimalandi bankans. Til demis matti hugsa sér ad su almenna regla
gilti innan Evrépska efnahagssvedisins ad innsteedutryggingar fylgdu
jafnan reglum pess lands par sem innstedunum er veitt vidtaka.

Fjarmalaeftirlit og 6ryggisnet fjarmalastarfseminnar parf ad laga betur
ad beirri stadreynd a0 fjarmalapjonusta yfir landamaeri innan Evrépu
er pegar snar pattur fjarmalastarfseminnar i flestum 16ndum alfunnar,
badi fyrir fyrirteeki og einstaklinga. Petta starf er pegar hafid innan
Evrépusambandsins, & vegum stofnana pess og i peim fjolmérgu
nefndum og starfshopum sem fast vid pessi malefni i alfunni og a
vidara alpj6dasvidi.

betta 4 ekki sist vid um patt fjarmalaeftirlitsins i 6ryggisnetinu; hann
parf ad verda miklu alpj6dlegri en verid hefur. Framundan er mikid
verk fyrir eftirlitsstofnanir pjodrikjanna ad finna bestu leidir til pess ad
starfa saman bvert 4 landameri. Til pess ad Islendingar geti tekid
virkan batt { pessu samstarfi og haft sem mest gagn af pvi er 4n efa
heppilegast ad hafa hér 4 landi pad skipulag 4 fjarmalaeftirlitinu sem
nu er, b.e. ad pad sé falid einni sjalfsteedri, sampeattri eftirlitsstofnun
sem tekur til allra fyrirteekja & fjarmalamarkadi. Pad melir sérstaklega
med pessu skipulagi ad mérg helstu vidskiptalond fslendinga hafa
valid pessa skipulagslausn.



6. febraar 2009
Styttri gerd

Sameining eda adskilnadur fjarmalaeftirlits og sedlabanka?

Eftir Jon Sigurdsson

Sedlabanka {slands var falid ad hafa eftirlit med bankastarfsemi, pegar
hann var settur 4 stofn 4arid 1961. Petta var edlilegt fyrirkomulag
medan hefdbundin bankastarfsemi var uppistada i fjarmélastarfseminni
og skyr skil voru gerd i 10ggj6f og verkaskiptingu milli
vidskiptabanka, tryggingarfélaga, verdbréfafyrirtekja og
fjarfestingarfyrirtzkja. A seinni 4rum hafa mérk milli bessara liku
greina fjarmalastarfseminnar ordid  Oljdsari, til deemis pannig ad eitt
og sama fyrirtzki eda fyrirtakjasamsteypa faist vid 6ll framangreind
svid fjarmalapjonustu. Petta eru 1 6rstuttu mali rokin fyrir bvi ad fela
einni sampattri og sjalfstedri eftirlitsstofnun ad lita eftir allri
fijarmalastarfsemi hvort sem hun fer fram 4 lanamarkadi,
tryggingamarkadi, verdbréfamarkadi eda lifeyrismarkadi. Petta voru
rokin fyrir stofnun Fjarmalaeftirlitsins 1998, pegar bankaeftirlitid var
ad storum hluta fzrt fra Sedlabankanum og sameinad tryggingaeftirliti,
eftirliti med verdbréfavidskiptum og eftirliti med starfsemi
lifeyrissjoda i nyrri sjalfsteedri og sampeettri stofnun ad fyrirmynd
nagrannapj6da eins og Nordmanna og Breta.

Tengsl sedlabanka og fjarmalaeftirlits

Tengsl sedlabanka og fjarmalaeftirlits er onnur hlid & pessu skipulagi.
ROkin fyrir pvi ad hafa fjarmalaeftirlitid innan sedlabanka eru einkum
prenns konar:

o [ fyrsta lagi benda peir sem telja ad fjarmalaeftirlit eigi heima i
sedlabanka 4 ad stjorn peningamala og st6dugleiki fjarmalakerfisins
séu svo natengd malefni ad askilegt sé ad hvort tveggja sé falid somu
stofnun. Sedlabanki sé banki bankanna. Bankar og Onnur
fijarmalafyrirtaeki séu farvegur peningamalastefnunnar, midlunarkerfi
vaxtastefnunnar, og tengi bannig peningamalin vid raunstardir
hagkerfisins. Peningamalastjornin virki ekki ef bankarnir séu i
lamasessi. Pess vegna purfi sedlabanki ad lita eftir starfsemi peirra.

® Dba benda peir hinir sému & ad par sem 61l bankastarfsemi byggist 1
reynd 4 ad hafa mun 4 timalengd Wtlana og innlana — pannig ad Gtlan
séu til lengri tima en innldn — sé jafnan heetta 4 smiti milli
fjarmalafyrirtaekja ef eitt peirra verdur fyrir afalli. Ef einn banki er
talinn standa héllum faeti og lendir i greidsluvandraedum, pannig ad
innsteedueigendur komi i 16ngum r68um til pess ad taka ut fjarmuni
sina, pa er hett vid pvi ad hid sama geti dunid yfir Snnur
fjarmalafyrirtaeki 4 sama markadi pott astaedur peirra séu i reynd adrar.
Slik kedjuverkun hefur svo aftur alvarlegar afleidingar fyrir
atvinnulifid sem treystir 4 fjarmalapjénustu fyrir starfsemi sina 4



margvislegan hatt. Til pess ad bregdast vid pessum vanda parf 6flugan
lanveitanda til prautavara sem getur fordad banka sem lendir i
lausafjarerfidleikum fra falli. Sedlabénkum er yfirleitt atlad petta
hlutverk, og til pess ad geta gegnt pvi purfa peir ad meta hvort vit sé i
bvi ad veita lausafjarfyrirgreidslu. Til pess ad svara peirri spurningu
parf bankaeftirlitid ad vera 4 vegum sedlabankans a8 domi peirra sem
vilja sameina hvort tveggja i einni stofnun.

e Til vidbotar framangreindum roksemdum hefur pvi verid haldid
fram ad rekstrarhagkvemni meali med pvi ad sameina krafta
fjarmalaeftirlits og sedlabanka i einni stofnun.

Hvert er gildi bessara priggja roksemda fyrir sameiningu sedlabanka
og fjarmélaeftirlits?

Litum fyrst 4 sidastnefndu réksemdirnar, sem jafnan er gert hatt undir
h6fdi hér 4 landi.

Ekki verdur séd ad sérstok eftirlitsdeild i sedlabanka og adrar
séthefdar deildir bankans muni i verulegum meali geta samnytt
starfskrafta sérfredinga og annars starfsfolks. I pvi samstarfi og
samradi sem fer fram milli Fjarmaélaeftirlitsins og Sedlabankans er
bess begar gett ad verkefni Sedlabankans 4 svidi fjarmalastodugleika
skarist sem minnst vid verkefni Fjarmalaeftirlitsins. Ekki verdur
heldur séd ad upplysingastreymid verdi betra og hagkvemara undir
hatti einnar stofnunar, enda hefur rik dhersla verid 16g0 4 gagnkvem
upplysingaskipti i peirri stofnanatilhogun sem nu rikir.

Hugum nu ad fyrri réksemdunum tveimur, sem med vissum hatti
metti  telja meginrdkin fyrir sameiningu sedlabanka og
fijarmélaeftirlits. Rétt er ad fjarmalakerfid er farvegur fyrir &hrif
peningamalastefnunnar; pad er midlunarkerfid fyrir
styrivaxtabreytingar. Petta felur p6 alls ekki i sér ad yfirstjorn
peningamaéla burfi ad fylgjast ndkvaemlega med efnahag einstakra
banka eda fjarmalafyrirtekja til a0 moéta peningastefnuna.
Vidfangsefni eftirlits med einstokum fjarmalafyrirtekjum fra degi til
dags eru fjarri peim heildarsterdum i fjarmalakerfinu sem
stefnuakvardanir og adgerdir sedlabanka i peningamalum taka einkum
mid af.

Hvad sidari meginr6ksemdina vardar ma benda 4 ad hin mikla
fjdlbreytni og skorun i fjarmélastarfsemi sem nu er felur pad 1 sér ad
afoll 4 fjarmagnsmarkadi, sem geta valdi® smiti i fjarmalakerfinu, geta
stafad fra starfsemi annarra fyrirtzkja en banka. Sedlabankar hafa til
bessa verid tregir til ad taka slik fyrirtaki upp 4 sina arma, bdi hvad
vardar prautavaralén og eftirlit. beirri afstodu pyrfti pvi ad breyta ef
prautavaralan eru helstu rok fyrir pvi ad fjarmalaeftirlit sé betur komid
i sedlabanka en 1 sjalfstedri stofnun. Ef sambeatt almennt
fijarmalaeftirlit er fert til sedlabankans vari honum falid eftirlit med
fjolmérgum  adilum, tryggingarfélogum, verdbréfafyrirteekjum,
lifeyrissjodum og fjarfestingarfyrirteekjum, sem eru ekki tengdir
honum 4 sama héatt og venjulegir bankar og eru yfirleitt ekki i
vidskiptum vid sedlabanka.



Ef a0 er gad hniga fyrmefndar tvaer meginroksemdir ad pvi ad treysta
burfi virkt og greinargott upplysingastreymi milli eftirlitsins og
seOlabankans fremur en ad syna ageti sameiningar hvors tveggja i
einni stofnun.

Rok gegn sameiningu

Litum nd 4 roksemdir sem mela gegn pvi ad sameina yfirstjorn
peningamala og eftirlit med starfsemi einstakra fjarmalafyrirteekja i
einni stofnun.

® Myndast hefur sifellt floknara net médurfélaga og doétturfélaga i
hvers konar fjarmalastarfsemi. [ 16gum um Fjarmélaeftirlitid er pvi
sérstaklega  falid  eftirlit med  fjarmalafyrirtekjum 4
samstedugrundvelli. Hér er um flokna og sérhafda eftirlitsstarfsemi
a0 reeda. Ekki verdur sé0 ad slikt eftirlit falli vel ad meginskyldum
sedlabanka.

e [ 16ggj6f um hin margbattu svid fjarmalastarfseminnar eru
Fjarmaélaeftirlitinu falin ymis sérverkefni sem geta haft veruleg ahrif,
ekki einungis 4 hag fjarmélafyrirteekjanna sjalfra heldur einnig 4
fjarhag annarra fyrirtzekja og einstaklinga. Ekki verdur séd ad bessi
margvislegu sérverkefni og hugsanleg beiting vidurlaga gagnvart
hlutadeigandi adilum sé eskileg vidbot vid kjamnastarfsemi
sedlabanka.

® bvi vidtakara sem eftirlitshlutverk sedlabankans er, pvi meira aukast
likur 4 a6 hann burfi ad gripa til adgerda sem skerda eignir manna og
félaga, og peim mun meiri likur verda 4 ad hann verdi beittur
politiskum prystingi vid urlausn mala. [ pessu felst hetta fyrir
sjalfstadi sedlabankans vid stjorn peningamala. Pad er erfitt fyrir eina
og somu stofnun ad bera dbyrgd 4 pessum tveimur 6liku mélasvidum
gagnvart rikisstjorn, pingi og pj6d. Hetta getur til deemis verid 4 pvi
begar eftirlitsskyldir adilar verda fyrir 4afalli ad mistékum {
fjarmalaeftirliti verdi kennt um. Slik atvik kynnu ad veikja almenna
tiltrd til sedlabankans og par med getu hans til ad framfylgja
arangursrikri peningamalastefnu.

® Komi til dkvordunar um pad hvort sedlabanki eigi ad bjarga
fjarmalafyrirteeki sem lent hefur i lausafjarvandredum fra falli med
sérstakri lanveitingu, brautavaralani, ®tti pad ad leggja traustari grunn
a0 dkvorduninni ef ad henni koma tveir sjalfstzdir adilar fremur en
einn.

® Ymsum kynni ad finnast yfirmadur sjalfstads sedlabanka, sem auk
bess hefdi yfirstjorn opinbers eftirlits med allri fjarmalastarfsemi &
sinu valdsvidi, vera ordinn valdameiri en g6du hofi gegndi. An efa var
betta ein meginisteeda bess ad bankaeflirlitid var fert fra
Englandsbanka til sjalfstads fjarmalaeftirlits i Bretlandi 4ri® 1997.



Erfitt er a0 finna Otviredar melingar 4 vagi roksemda med og 4 moti
bvi ad hafa fjarmalaeftirlitid innan sedlabanka. Eitt er p6 ljost, ad i
okkar heimshluta - og reyndar vidar - fj6lgar peim 16ndum sem hafa
valid ad fela sjalfsteedri, sampzttri stofnun utan sedlabanka ad fara
med fjarmalaeftirlitid, en efla um leid samstarf og upplysingamidlun
milli sedlabankans, sem hefur pa einkum fjarmalastodugleika fyrir
kerfid i heild & sinni konnu, og eftirlitsadilans sem sinnir eftirliti med
einstokum fjarmalafyrirteekjum.

I kjolfar fjarmalakreppunnar fara ni fram vida um heim miklar
umrazdur um bad hvernig baeta megi skipulag fjarmalaeftirlits i vidri
merkingu. Flestum ber saman um ad leggja purfi miklu rikari dherslu
en adur 4 millirikjasamstarf um eftirlit og oOryggisnet fyrir
fjarmalakerfid. Til bess ad Islendingar geti tekid virkan patt i pessu
samstarfi og haft af bvi sem mest gagn er 4n efa heppilegast ad hafa
hér 4 landi pad skipulag 4 fjarmalaeftirlitinu ad pad sé falid sjalfstedri
, sambpeettri stofnun sem tekur til allra fyrirteekja 4 fjarmalamarkadi,
enda hafa helstu vidskiptalond fslendinga valid sér petta skipulag.

Héfundur er fv bankastjori Norreena fiarfestingarbankans, radherra
og alpingismadur.




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Photoshop 5 Default CMYK)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 1
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 304
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 304
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages false
  /MonoImageDownsampleType /Average
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (Europe ISO Coated FOGRA27)
  /PDFXOutputConditionIdentifier (FOGRA27)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /ENU ([Based on 'PDF Prentun 1.3'] Use these settings to create Adobe PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        14.173230
        14.173230
        14.173230
        14.173230
      ]
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName (Europe ISO Coated FOGRA27)
      /DestinationProfileSelector /UseName
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /ClipComplexRegions true
        /ConvertStrokesToOutlines false
        /ConvertTextToOutlines false
        /GradientResolution 300
        /LineArtTextResolution 1200
        /PresetName ([High Resolution])
        /PresetSelector /HighResolution
        /RasterVectorBalance 1
      >>
      /FormElements true
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /UseName
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


