Pingskjal 963 — 589. mal.
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2.

Frumvarp til laga

um breytingu a logum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002,
med sidari breytingum (eigio fé, konnunar- og matsferli,
vogunarhlutfall, valdheimildir o.f1.).

(Lagt fyrir Alpingi a 145. 16ggjafarpingi 2015-2016.)

1. gr.

1. gr. a laganna ordast svo:

[ 16gum pessum merkir:
Fjarmalafyrirteeki: Vidskiptabanki, sparisjodur, lanafyrirteki, verobréfafyrirtaeki eda
rekstrarfélag verobréfasjooa sem fengio hefur starfsleyfi skv. 6. gr., sbr. 4. gr.
Lanastofnun: Fyrirteki sem tekur & moéti innlanum eda 60rum endurgreidanlegum fjar-
munum fra almenningi og veitir lan fyrir eigin reikning. Fjarmalafyrirteeki sem hefur
fengid starfsleyfi skv. 1.-3. télul. 1. mgr. 4. gr. telst vera lanastofnun.

. Stadbundio fyrirteeki: Verdbréfafyrirteeki sem stundar vidskipti fyrir eigin reikning &

morkudum fyrir stadlada framvirka samninga, valrétti eda adrar afleidur og 4 lausafjar-
morkudum, eingdéngu 1 peim tilgangi ad verja stodur & afleidumdrkudum, eda pad
stundar vidskipti fyrir reikning annarra sem eiga adild ad somu mérkudum og par sem
gert er rad fyrir ad uppgjorsadilar abyrgist ad stadid verdi vid samninga sem slikt fyrir-
teki gerir.

Vatryggingafélag: Vatryggingafélag eins og pad er skilgreint 1 16gum um vatrygginga-
starfsemi.

Fjarmadlasamsteypa: Samsteda félaga eda félog sem hafa med sér ndin tengsl, sbr. 23.
tolul., par sem eftirlitsskyldur adili fer fyrir samsteedunni og a.m.k. einn adili innan
samstedunnar starfar 4 fjarmalasvioi og annar adili starfar 4 vatryggingasvidi og par
sem umsvif & samstedugrundvelli og/eda samanlogd umsvif & fjarmalasvidi annars
vegar og hins vegar samsvarandi umsvif 4 vatryggingasvioi eru hvor um sig talin mikil-
vaeg samkvemt reglum sem Fjarmalaeftirlitid setur skv. 3. mgr. 109. gr. Fari enginn
eftirlitsskyldur adili fyrir samstaedunni, en starfsemi samstadunnar fer adallega fram 4
fjarmala- eda vatryggingasvidi samkvaemt skilgreiningu 1 reglum sem Fjarmalaeftirlitio
setur skv. 3. mgr. 109. gr., telst samstedan vera fjarmalasamsteypa. Sérhverja undir-
samstaee0u sem uppfyllir skilyrdi 1. malsl. pessa tolulidar skal lita & sem fjarmalasam-
steypu.

Framkvemdastjori: Einstaklingur sem stjorn fjarmalafyrirtaekis reedur til pess ad standa
fyrir rekstri pess 1 samraemi vi0 akvaeoi hlutafélagalaga eda laga pessara, burtséd fra
starfsheiti ad 6dru leyti.
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Lykilstarfsmadur: Einstaklingur 1 stjérnunarstarfi, annar en framkvamdastjori, sem
hefur umbod til a0 taka dkvardanir sem geta haft ahrif 4 framtidarpréoun og afkomu
fyrirtaekisins.
Kaupauki: Starfskjor starfsmanns fjarmalafyrirteekis sem ad jafnadi eru skilgreind med
tilliti til arangurs og eru ekki pattur i fostum starfskjorum starfsmanns par sem endanleg
fjarhaed eda umfang peirra liggur ekki fyrir med nakveemum haetti fyrir fram.
Moodurfélag: Fyrirteeki telst vera modurfélag pegar pad:
a. redur yfir meiri hluta atkveeda i 60ru fyrirteki,
b. a eignarhluti i 60ru fyrirteeki og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja fra meiri hluta
stjornarmanna eda stjornenda,
c. & eignarhluti i 60ru fyrirtaeki og hefur rétt til a0 hafa rddandi ahrif 4 starfsemi pess a
grundvelli sampykkta fyrirtekisins eda samnings vid paod,
d. 4 eignarhluti i 60ru fyrirtaeki og raedur, 4 grundvelli samnings vid adra hluthafa eda
eignaradila, meiri hluta atkvaeda i fyrirteekinu eda
e. & eignarhluti i 60ru fyrirteeki og hefur radandi stéou i pvi.
Vi0 mat 4 atkvaedisrétti og réttindum til ad tilnefna eda vikja fra stjornarménnum eda
stjornendum skal leggja saman réttindi sem modurfélag og dotturfélag rada yfir.
Vio mat 4 atkveedisrétti 1 dotturfélagi skal ekki talinn meod atkveedisréttur sem fylgir
eigin hlutum détturfélagsins eda dotturfélogum pess.
Dotturfélag: Fyrirteki sem hafa pau tengsl vid fjarmalafyrirteeki eda eignarhaldsfélag &
fjarmalasvioi sem lyst er 1 9. tolul. teljast vera dotturfélog. Fyrirteeki sem er dotturfélag
dotturfélags telst einnig vera dotturfélag modurfélags.
Samsteeda: Modurfélag og dotturfélog pess mynda samstedu.
Utibui: Starfsstod sem 16gum samkvaemt er had fjarmalafyrirtaeki, sem hun er hluti af,
og annast med beinum hatti 6ll eda hluta peirra vidskipta sem fjarmalafyrirtaeki
stundar.
Feélag i hlioarstarfsemi: Félag sem hefur ad meginstarfsemi ad sja um pjonustu sem er
til viobotar vid meginstarfsemi eins eda fleiri fjarmalafyrirtaekja, svo sem gagna-
vinnslupjonustu, umsjon med fasteignum eda samberilega pjonustu.
Eignarhaldsfélag a fjdrmadlasvioi: Fjarmalastofnun sem ekki er blandad eignarhalds-
félag i fjarmalastarfsemi par sem dotturféldgin eru annadhvort eingéngu eda adallega
fjarmalafyrirteeki eda fjarmalastofnanir og a.m.k. eitt dotturfélagid er fjarmalafyrirteeki.
Blandad eignarhaldsfélag: Méodurfélag sem ekki er eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvioi,
fjarmalafyrirtaeki eda blandad eignarhaldsfélag 1 fjarmalastarfsemi par sem a.m.k. eitt
dotturfélag er fjarmalafyrirtaeki.
Blandad eignarhaldsfélag i fijarmalastarfsemi: Modurfélag sem ekki er eftirlitsskylt en
pbad asamt doétturfélogum sinum, par sem a.m.k. eitt peirra er eftirlitsskylt og er med
hofudstodvar i adildarriki, og 60rum adilum myndar fjarmalasamsteypu.
Fjarmalastofnun: Fyrirteeki, annad en fjarmalafyrirteki, sem hefur ad meginstarfsemi
a0 afla eignarhluta eda sinna einni eda fleiri tegundum starfsemi sem um getur i 2.—12.
og 15. tolul. 1. mgr. 20. gr., p.m.t. eignarhaldsfélog a4 fjarmalasvioi, blondud eignar-
haldsfélog og greidslustofnanir i skilningi laga um greidslupjonustu, en ad undan-
skildum eignarhaldsfélogum & vatryggingasvidi og blondudum eignarhaldsfélogum a
vatryggingasvidi eins og pau eru skilgreind i [6gum um vatryggingastarfsemi.
Adili a fijarmdlamarkadi: Eftirtaldir adilar teljast adilar & fjarmalamarkadi:
a. Fjarmalafyrirtaeki.
b. Fjarmalastofnun.
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Félag 1 hlidarstarfsemi sem er hluti af samsteedustdou fjarmalafyrirtaekis.

Vatryggingafélag.

Vatryggingafélag utan Evropska efnahagssvaedisins.

Endurtryggingafélag.

Endurtryggingafélag utan Evropska efnahagssvaedisins.

Eignarhaldsfélag & vatryggingasvioi.

Blandad eignarhaldsfélag i fjirmalastarfsemi.

Blandao eignarhaldsfélag 4 vatryggingasvioi.

Vatryggingafélag sem er undanskilio gildissvidi tilskipunar 2009/138/EB skv. 4. gr.

peirrar tilskipunar.

1. Fyrirteeki utan Evropska efnahagssveedisins med meginstarfsemi samberilega vid
starfsemi skv. a—j-1i0.

Hlutdeildarfélag: Félag sem fjarmalafyrirtaeki hefur veruleg ahrif 4 eda par sem beinn

eda obeinn eignarhluti nemur 20% eda meira af atkvaedisrétti eda hlutafé.

Vensladir adilar: Til vensladra adila teljast tengdir adilar samkvamt settum reiknings-

skilareglum, sbr. 16g um arsreikninga. Til vensladra adila geta einnig talist adrir adilar

sem Fjarmalaeftirlitid metur ad eigi beinna og skyldra hagsmuna ad geta vegna starf-

semi fjarmalafyrirtekis.

Virkur eignarhlutur: Bein eda o6bein hlutdeild i félagi sem nemur 10% eda meira af

hlutafé, stofnfé eda atkvaedisrétti, eda gerir kleift ad hafa veruleg ahrif 4 stjérnun vid-

komandi félags.

Yfirrad: Tengsl milli modurfélags og dotturfélags, eins og pau eru skilgreind i 16gum

um 4rsreikninga, eda samberilegt samband milli einstaklings eda 16gadila og félags.

Ndin tengsl: Nain tengsl teljast vera til stadar pegar einstaklingar og/eda félog tengjast

med einhverjum eftirfarandi haetti:

a. med hlutdeild i formi beins eignarréttar eda yfirrddum sem nemur 20% eda meira af
hlutafg, stofnfé eda atkvaeedavegi félags,

b. med yfirrddum eda

¢. med varanlegum tengslum peirra vid sama pridja adila i gegnum yfirradatengsl.

Hopur tengdra vidskiptamanna: Pad telst hopur tengdra vidskiptamanna ef 60ru eftir-

talinna skilyrda er fullnaegt:

a. tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gadilar sem, nema synt sé¢ fram 4 annad, mynda
eina dhaettu vegna pess ad einn peirra hefur bein eda dbein yfirrdd yfir hinum eda

b. tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gadilar par sem enginn einn hefur yfirrad yfir
hinum, eins og skilgreint er i a-1i0, en peir teljast til somu ahaettu vegna pess ad peir
eru svo fjarhagslega tengdir ad likur eru a a0 ef einn peirra lendir 1 fjarhagserfioleik-
um, einkum i tengslum vid fjarmognun eda endurgreidslu skulda, eigi hinn adilinn
e0a allir i erfidleikum meo fjarmognun eda endurgreioslu skulda.

Samstarf: Samstarf skal m.a. vera talid 4 milli adila ef peir hafa gert med sér samkomu-

lag um agd einn eda fleiri saman ndi virkum eignarhlut i félagi, hvort sem samkomulagio

er formlegt eda Oformlegt, skriflegt, munnlegt eda med 6drum haetti. Samstarf skal

alltaf talid vera fyrir hendi pegar um eftirfarandi tengsl er ad rae0a, nema synt sé fram a

hid gagnstada:

a. Hjon, adilar i skradri sambuo og born hjona eda adila i skradri sambud. Foreldrar og

born teljast enn fremur adilar i samstarfi.

Ferrm BP0 %o o
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b. Tengsl milli adila sem fela 1 sér bein eda 6bein yfirrdd annars adilans yfir hinum eda
ef tvo eda fleiri félog eru beint eda obeint undir yfirrddum sama adila. Taka skal
tillit til tengsla adila skv. a-, c- og d-1id.

c. Félog sem adili 4 med beinum eda dbeinum hetti verulegan eignarhlut i, p.e. adili 4
med beinum eda Obeinum heetti a.m.k. 20% hluta atkvaedisréttar 1 vidkomandi
félagi. Félag, moourfélag pess, dotturfélog og systurfélog teljast i samstarfi. Taka
skal tillit til tengsla adila skv. a-, b- og d-li0.

d. Tengsl 4 milli félags og stjornarmanna pess og félags og framkvaemdastjora pess.

Adildarriki: Riki sem er adili ad samningnum um Evréopska efnahagssva0id, adili ad

stofnsamningi Friverslunarsamtaka Evropu eda Faereyjar.

Fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur eins og hann er skilgreindur samkvamt 16gum

um verdbréfavidskipti og adrir gerningar sem kvedid er & um i reglugerd sem raoherra

setur & grundvelli 2. mgr.

Stofnframlag: Med stofnframlagi fjarmalafyrirteekis er att vio fjarhed og tegund pess

eigin fjar sem fjarmalafyrirtaeki skal hafa til pess ad hljota starfsleyfi.

Stér dheettuskuldbinding: Ahattuskuldbinding, p.e. lanveitingar, verdbréfacign, eignar-

hlutir og veittar abyrgdir fjairmalafyrirtekis, svo og adrar skuldbindingar gagnvart fjar-

malafyrirteekinu, sem nemur 10% eda meira af eiginfjargrunni pess.

Verdbréfun: Vidskiptasamningur eda Kerfisfyrirkomulag par sem tUtlanadheetta tengd

dkvedinni dhzttuskuldbindingu eda safni dhettuskuldbindinga er skipt i 4dhattulog

eignasafns og hefur badi eftirfarandi einkenna:

a. greidslur samkvaemt vidskiptasamningnum eda Kkerfisfyrirkomulaginu eru haodar
afkomu og efndum af dhattuskuldbindingunni eda safni dhattuskuldbindinga og

b. forgangsrodun ahettulaganna akvardar dreifingu taps 4 liftima vidskiptasamningsins
e0a kerfisfyrirkomulagsins.

Verdbréfud stada: Ahzttuskuldbinding vegna verdbréfunar.

Endurverobréfun: Verobréfun par sem ahatta tengd undirliggjandi safni dhaettuskuld-

bindinga er lagskipt i hluta og ad lagmarki ein undirliggjandi dheettuskuldbinding er

verdbréfud stada.

Endurverdbréfud stada: Ahzttuskuldbinding vegna endurverdbréfunar.

Heeft fjarmagn: Samtala eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 skv. 84. gr. a og 84. gr. b og

eiginfjargrunnsgerninga pattar 2 skv. 84. gr. ¢ sem ad hamarki ma nema pridjungi af

eiginfjargrunnsgerningum pattar 1.

Stoour sem er haldio vegna veltuvidskipta: Einhver af eftirfarandi stodum:

a. stoour fyrir eigin reikning og stéour sem tengjast tiltekinni pjonustu fyrir vidskipta-
vin og vidskiptavakt,

b. stddur sem atlunin er ad selja aftur innan skamms tima eda

c. stoour sem teknar eru til ad hagnast & skammtimamismun 4 milli kaup- og sdluverds
eda 60rum verd- og vaxtabreytingum.

Veltubok: Allar stodur i fjarmalagerningum og hravérum sem fjarmalafyrirtaeki heldur,

annadhvort til veltuvidskipta eda til a0 verja stodur sem haldid er til veltuvidskipta.

Obeinn eignarhlutur: Ahettuskuldbinding gagnvart millilid sem ber ahettu vegna

fjarmagnsgernings Utgefnum af adila 4 fjarmalamarkadi par sem tap fjarmalafyrirtekis-

ins, ef til pess keemi a0 slikur fjarmagnsgerningur yrdi endanlega afskrifadur, yroi ekki

verulega frabrug0id pvi tapi sem fjarmalafyrirtaeekio yrdi fyrir vegna beins eignarhlutar i

somu fjarmagnsgerningum.



38. Krosseignarhald: Eignarhlutur fjarmalafyrirteekis 1 eiginfjargrunnsgerningum eda
00rum fjarmagnsgerningum utgefnum af adila 4 fjarmalamarkadi par sem pessir adilar
eiga einnig eiginfjargrunnsgerninga tgefna af fjarmalafyrirtakinu.

39. Gervieignarhlutur: Fjarfesting fjarmalafyrirteekis 1 fjarmalagerningi par sem virdi hans
tengist med beinum haetti virdi fjirmagnsgernings utgefnum af adila 4 fjarmalamarkadi.

Radherra er heimilt i reglugerd ad setja nanari akvaedi um skilgreiningu hugtakanna
hépur tengdra vidskiptamanna og fjarmalagerningur.

2. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 4. gr. laganna:
a. 6. tolul. fellur brott.
b. 7. t6lul. 1. mgr. ordast svo: Rekstrarfélag verdbréfasjoda skv. c- og d-1id 6. tolul. og 7.
tolul. 1. mgr. 3. gr.

3. gr.
I stad tilvisunarinnar ,,18. gr.“ i 9. tolul. 5. gr. laganna kemur: 23. t5lul. 1. mgr. 1. gr. a og
3. mgr. 7. gr.

4. gr.
Vid 7. gr. laganna betist ny malsgrein, svohljodandi:
Starfsleyfi skal ekki veitt ef nain tengsl umsakjanda, sbr. 23. t6lul. 1. mgr. 1. gr. a, vid
einstaklinga eda 16gadila hindra eftirlit med fyrirtekinu af halfu Fjarmalaeftirlitsins. Hid
sama 4 vi0 ef 10g eda reglur sem gilda um slika tengda adila hindra eftirlit.

5. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 9. gr. laganna:
a. 1 stad tilvisunarinnar ,,18. gr.“ i 5. t6lul. 1. mgr. kemur: 23. t5lul. 1. mgr. 1. gr. a og
3. mgr. 7. gr.
b. 1 stad tilvisunarinnar ,,84. gr. b i 10. tolul. 1. mgr. kemur: 86. gr. b.
c. 1stad tilvisunarinnar ,,6. mgr. 84. gr. a* i 10. tolul. 1. mgr. kemur: 6. mgr. 86. gr. a.

6. gr.
Oroid ,,verobréfamidlun® i 1. mgr. 12. gr. laganna fellur brott.

7. gr.
14. gr. laganna ordast svo, dsamt fyrirsdgn:
Stofnframlag lanastofnunar.

Vi0 veitingu starfsleyfis skal lagmark innborgads stofnframlags lanastofnunar vera jafn-
virdi 5 milljéna evra (EUR) i islenskum kréonum. Til stofnframlags skv. 1. malsl. telst einn
eda fleiri af eftirfarandi eiginfjarlioum:

1. Fjarmagnsgerningar, p.m.t. innborgad hlutafé og stofnfé, sem uppfylla skilyrdi 84.
gr. b.

2. Yfirverdsreikningur vegna eiginfjargerninga skv. 1. t6lul., p.m.t. yfirverdsreikningur
hlutafjar og stofnfjar.

3. Oradstafad eigid fé.

4. Varasjoour.



bratt fyrir 1. mgr. getur stofnframlag sparisjods sem starfar & afmérkudu, stadbundnu
starfssvaeoi og hefur starfsleyfi skv. 1. og 2. tolul. 1. mgr. 3. gr. og starfsheimildir skv. 1.-6.,
10., 13. og 14. t6lul. 1. mgr. 20. gr. ad lagmarki numid jafnvirdi 1 milljonar evra (EUR) i
islenskum krénum. Med afmorkudu, stadbundnu starfssvedi er att vid ad sparisjodur hafi
ekki heimild til ad stunda starfsemi skv. B-hluta V. kafla laga pessara.

Sé hlutafé eda stofnfé skv. 1. eda 2. mgr. skrad i islenskum krénum skal mida vid
opinbert vidmidunargengi (kaupgengi) eins og pad er skrad hverju sinni.

Oski lanastofnun eftir nyju starfsleyfi skal bokfart eigid fé i stad hlutafjar eda stofnfjar
ekki nema laegri fjarhaed en kvedid eraum i 1. eda 2. mgr. eda 14. gr. a.

Eiginfjargrunnur ldnastofnunar skv. 84. gr., 84. gr. a — 84. gr. f og 85. gr. ma 4 hverjum
tima eigi nema laegri fjarhaed en kvedid er dum i 1. eda 2. mgr.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um framkveaemd pessarar greinar.

8. gr.
A eftir 14. gr. laganna kemur ny grein, 14. gr. a, asamt fyrirsogn, svohljodandi:
Stofnframlag verdbréfafyrirteekja, stadbundinna fyrirteekja
og rekstrarfélaga verobréfasjooa.

Vio veitingu starfsleyfis skal lagmark innborgads stofnframlags verdbréfafyrirtekis,
stadbundins fyrirtaekis og rekstrarfélags verdbréfasjoda vera eins og pad er tilgreint i pessari
grein. Til stofnframlags skv. 1. malsl. telst einn eda fleiri af eftirfarandi eiginfjarlidum:

1. Fjarmagnsgerningar, p.m.t. innborgad hlutafé og innborgad stofnfé sem uppfylla
skilyroi 84. gr. b.

2. Yfirverdsreikningur vegna eiginfjargerninga skv. 1. t6lul., p.m.t. yfirverdsreikningur
hlutafjar og stofnfjar.

3. Oradstafad eigid fé.

4. Varasjoour.

Hlutafé verobréfafyrirtaekis skal a0 lagmarki nema jafnvirdi 730 pasund evra (EUR) i
islenskum kronum.

bratt fyrir 2. mgr. getur hlutafé verobréfafyrirtaekis ad lagmarki numid jafnvirdi 125
ptisund evra (EUR) i islenskum kronum ef verdbréfafyrirtaekio uppfyllir eftirfarandi skilyrdi:

1. Pad hefur ekki starfsheimildir skv. c- og f-1id 1. t6lul. 1. mgr. 25. gr.
2. Pad hefur starfsheimild skv. a-1id 2. t6lul. 1. mgr. 25. gr. og a.m.k. eina eda fleiri af
peim starfsheimildum sem getid eru um i a-, b- og d-1id 1. t6lul. 1. mgr. 25. gr.

bratt fyrir 2. og 3. mgr. getur hlutafé verdbréfafyrirteekis ad lagmarki numid jafnvirdi 50
pusund evra (EUR) i islenskum kronum ef verdbréfafyrirtaeki hefur ekki starfsheimild skv.
c- og f-1id 1. télul. 1. mgr. og a-1id 2. t6lul. 1. mgr. 25. gr.

Hlutafé stadbundins fyrirteekis skal ad lagmarki nema jafnvirdi 50 ptisund evra (EUR) i
islenskum kréonum ef pad veitir pjonustu i 60ru riki & Evropska efnahagssveedinu skv. 36.
og/eda 37. gr.

Hlutafé rekstrarfélags verdbréfasjoda skal ad lagmarki nema jafnvirdi 125 pusund evra
(EUR) 1 islenskum kronum. Hlutafé skal haekka um sem nemur 0,02% af eignum verdbréfa-
sjoda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu sem eru i rekstri rekstrarfélagsins og eru
umfram jafnvirdi 250 milljona evra (EUR) 1 islenskum kronum. Hlutafé skv. 1. og 2. malsl.
parf p6 ekki a0 fara yfir jafnvirdi 10 milljéona evra (EUR) i islenskum kronum. Med eignum
rekstrarfélags samkveemt pessari malsgrein skal telja eignir verdbréfasjoda og annarra sjoda
um sameiginlega fjarfestingu.



Sé hlutafé skrad i islenskum kréonum skal mida vid opinbert vidomidunargengi (kaup-
gengi) eins og pad er skrad hverju sinni.

Oski fyrirtaeki samkvemt pessari grein eftir nyju starfsleyfi skal bokfart eigid fé i stad
hlutafjar ekki nema legri fjarhaed en kvedid er 4 um 1 pessari grein eda 14. gr.

Eiginfjargrunnur fyrirtaekis samkveemt pessari grein ma a hverjum tima eigi nema lagri
fjarhaed en kvedid er 4 um i 2.—5. mgr.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um framkveemd pessarar greinar.

9. gr.

18. gr. laganna ordast svo, dsamt fyrirsogn:

Upplysingaskylda fjarmalafyrirtcekis.

Fjarmalafyrirtaeki skal upplysa opinberlega um ahettur, dheettustyringu og eiginfjarstoou
fyrirteekisins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad akveda tidni slikrar upplysingagjafar, hvenar
upplysingarnar skuli birtar og ad paer skuli birta 1 sérstokum midli, 60rum en arsreikningum
fjarmalafyrirtaekja. Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess a0 moourfélag fjarmalafyrirtaekis birti
arlega lysingu & uppbyggingu samstedu fyrirtaekisins og upplysingar um stjornarheetti og
skipurit pess. Upplysingaskyldu fjarmalafyrirteekis skal afmarka nanar med reglugerd sem
radherra setur 4 grundvelli 117. gr. a.

10. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 20. gr. laganna:
a. 11.tolul. ordast svo: Eignastyringar og radgjafar.
b. Istad ordsins ,,avoxtunar* i 12. tdlul. kemur: umsyslu.

11. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 25. gr. laganna:
a. 1 stad ordsins ,,stjornunar® i a-1id 2. tolul. 1. mgr. kemur: umsyslu.
b. Vid batast fjorar nyjar malsgreinar, svohljodandi:
Verobréfafyrirteki sem uppfyllir 611 eftirtalin skilyrdi ber takmarkadar starfsskyldur
samkvemt 16gum pessum:
a. Fyrirteekid hefur ekki heimild til a0 veita pjonustu skv. a-1io 2. télul. 1. mgr.
b. Fyrirtekid veitir einungis pjonustu skv. a-, b-, d- og/eda e-1id 1. télul. 1. mgr.
c. Fyrirtekid hefur ekki heimild til pess ad vardveita reidufé eda fjarmalagerninga i eigu
vidskiptavina og stofna til skuldbindinga vid vidskiptavini sina.

Verdbréfafyrirteeki sem ber takmarkadar starfsskyldur samkvemt 16gum pessum er
undanpegid eftirfarandi skyldum og krofum um:

upplysingaskyldu um ahettu, ahaettustyringu og eiginfjarstoou skv. 18. gr.,
laust fé skv. 83. gr.,

takmarkanir & storum ahettuskuldbindingum skv. 30. gr.,

a0 takmarka vogun og reikna ut vogunarhlutfall skv. 30. gr. a,

takmorkun 4 kaupaukum og kaupaukakerfi skv. 57. gr. a og

samanlagda krofu um eiginfjarauka skv. 86. gr. a.

Verdbréfafyrirteki sem telst stadbundid fyrirtaeki er undanpegid skyldum og kréfum
skv. 4. mgr. og er ekki skylt ad reikna ut eiginfjarkrofur i samraemi vio IX. og X. kafla
laganna.

Heimilt er ad kveda 4 um ad verdbréfafyrirtaeki sem bera takmarkadar starfsskyldur
setji tryggingu fyrir tjoni sem pau kunna ad valda vidskiptavinum sinum i starfsemi
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sinni. Nanari akvaedi um fjarhaed trygginga og lagmarksskilmala ad 6dru leyti skal setja
i reglugero.

12. gr.
26. gr. laganna asamt fyrirsogn fellur brott.

13. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 27. gr. laganna:

a. 2. malsl. 1. mgr. ordast svo: Rekstrarfélagi er einnig heimilt ad stunda pa starfsemi sem
kvedid er 4 um i 1.-3. tolul. en heimild til pess ad stunda starfsemi skv. 2. og 3. tolul. er
b6 bundin pvi skilyroi ad rekstrarfélagio stundi starfsemi skv. 1. tolul.

b. 3. tolul. 1. mgr. ordast svo: Vorslu og umsyslu i tengslum vio hluti og hlutdeildar-
skirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

c. 3. mgr. ordast svo:

Rekstrarfélagi verdbréfasjooa er 6heimilt, i tengslum vio rekstur verdbréfa- og fjar-
festingarsjoda sem pad styrir, ad nyta sér sameiginlegan atkvaedisrétt i sjodunum pannig
ad pad geti haft veruleg ahrif 4 stjornun utgefanda verdbréfa.

14. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 28. gr. laganna:
a. 1. mgr. ordast svo:

Fjarmalafyrirtacki mega ekki eiga virka eignarhluti i einstokum fyrirteekjum, sem
ekki eru fjarmalafyrirteeki, adilar &4 fjarmalamarkadi eda fyrirteki sem sinna annarri
bjonustustarfsemi og hlidarstarfsemi, sbr. 21. gr., sem nema herri fjarhed en 15% af
haefu fjarmagni hlutadeigandi fjarmalafyrirtekis.

b. 1 stad ordsins ,.eiginfjargrunni i 1. malsl. 2. mgr. kemur: haefu fjarmagni.

c. Ordin ,,a0ur en tekid hefur verio tillit til fradrattar skv. 5. mgr. 85. gr.“ i 1. malsl.
2. mgr. falla brott.

d. 2.o0g3. malsl. 2. mgr. falla brott.

e. Ordin ,,0g 2.“14. malsl. 2. mgr. falla brott.

f. Vid 2. mgr. batist nyr malsliour, svohljédandi: Radherra skal kveda nanar 4 um
undanpagu timabundinna eignarhluta i reglugerd sem sett er 4 grundvelli 117. gr. a.

g. 3. mgr. ordast svo:

Vid utreikning 4 eiginfjarkrofum skv. 84. gr. og 84. gr. e skal fjarmalafyrirteki beita
1250% aheettuvog 4 pa fjarhaed sem heerri er samkvemt eftirfarandi tveimur staflidum:
a. ba fjarhad virkra eignarhluta sem fer fram yfir 15% af hafu fjarmagni, sbr. 1. mgr.,

eda
b. heildarfjarhaed samtélu virkra eignarhluta sem fer fram yfir 60% af haefu fjarmagni,

sbr. 1. malsl. 2. mgr.
h. A eftir 3. mgr. kemur ny malsgrein, svohljodandi:

i stad pess ad beita 1250% ahaettuvog 4 fjarhaed skv. 3. mgr. er fjarmélafyrirtaeki
heimilt ad draga fjarhadina fra eiginfjargrunni. Kvedio skal nanar 4 um pa heimild i
reglugerd sem radherra setur 4 grundvelli 117. gr. a.

i. I stad ordsins , fjarmalafyrirtakjum® i 4. mgr. kemur: fyrirtaekjum.



15. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 29. gr. a laganna:

a. I stad ordsins ,,adila* { fyrra skiptid i 1. malsl. 2. mgr. kemur: nanum fjélskyldumed-
limum peirra eda adila.

b. 1 stad ordsins ,,adila“ i seinna skiptid i 2. malsl. 2. mgr. kemur: ndnum fjolskyldumed-
limum peirra eda adila.

c. 1 stad ordanna ,,0g stjornarmanna“ i 4. malsl. 2. mgr. kemur: stjérnarmanna og nana
fjolskyldumedlimi peirra.

d. Ordin ,,pegar um hop nainna adila er ad raeda“ i 3. mgr. falla brott.

e. Vid batist ny malsgrein, svohljodandi:

Um lanveitingar til vensladra adila, annarra en peirra sem fjallad er um 1 2. og 3.

mgr., fer skv. 5. mgr. 107. gr.

f. Fyrirsogn greinarinnar verour: Lanveitingar, par a medal til vensladra adila.

16. gr.
[ stad ordanna ,reglur sem Fjarmalaeftirlitid setur i 1. mgr. 29. gr. b laganna kemur:
krofur samkvamt reglugerd sem rddherra setur 4 grundvelli 117. gr. a.

17. gr.

29. gr. d laganna ordast svo, dsamt fyrirsdgn:

Reglugerd um yfirfeerda utlanadhcettu vegna verdbréfunar.

Radherra setur reglugerd um yfirfarda Gtlanadhzttu vegna verdbréfunar, sbr. 117. gr. a. {
reglugerdinni skal utfera ndnar dkvaeodi 29. gr. b og 29. gr. ¢ og kveda m.a. 4 um hversu hau
hlutfalli dheettu Gtgefandi, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi skal halda eftir og um
viobrogd vio vidvarandi lausafjarpurrd 4 fjarmalamarkadi.

Ef brotid er gegn akveedum reglugerdarinnar ber Fjarmalaeftirlitinu ad krefjast a.m.k.
250% heaekkunar 4 dhaettuvog vid eiginfjaratreikning. Ef brot telst overulegt ad mati Fjar-
malaeftirlitsins er heimilt ad falla frd auknum eiginfjarkrofum.

18. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 29. gr. e laganna:
a. I stad ordanna ,reglna skv. 29. gr. b og 29. gr. d*“ i 1. malsl. kemur: reglugerdar skv.
117. gr. a.
b. I stad ordanna ,reglum Fjarmalaeftirlitsins skv. 29. gr. d* i 2. malsl. kemur: reglugerd
skv. 117. gr. a.

19. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 30. gr. laganna:
a. 1 stad ordsins ,.eiginfjargrunni* hvarvetna i 1.-3. mgr. kemur: haefu fjarmagni.
b. I stad tilvisunarinnar ,,84. og 85. gr. i 1. mgr. kemur: 84. gr., 84. gr. a — 84. gr. f og
85. gr.
Ordi0 ,,verobréfamidlanir i 4. mgr. fellur brott.
1. malsl. 7. mgr. ordast svo: Radherra setur reglugerd um framkvamd greinarinnar.
f stad ordsins ,,peim* i 2. malsl. 7. mgr. kemur: henni.
Vid 7. mgr. baetist nyr malslidur, svohljodandi: { reglugerdinni skal einnig kvedid 4 um
takmarkanir 4 fjarfestingum fjarmalafyrirteekja vegna skuggabankastarfsemi.

-0 &0
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20. gr.
A eftir 30. gr. laganna kemur ny grein, 30. gr. a, asamt fyrirsogn, svohljodandi:
Vogunarhlutfall.

Fjarmalafyrirteeki skal uppfylla kréfur um hlutfall vogunar hverju sinni. Vogunarhlut-
fallio skal reiknad sem pattur 1 skv. 84. gr. a og 84. gr. b, sbr. 85. gr., deilt me0d heildar-
ahattuskuldbindingum, p.e. eignum og lidum utan efnahags ad teknu tilliti til videigandi
breytistudla. Eignalidir og lidir utan efnahags sem dregnir eru fra vid dkvordun pattar 1 eru
undanskildir vid utreikning heildardhaettuskuldbindinga. Vogunarhlutfall skal reiknad sem
einfold stada i lok hvers arsfjordungs. Vogunarhlutfall fjarmalafyrirteekis skal ekki fara undir
3%. Fjarmalaeftirlitid setur reglur um gagnaskil og gagns®i vegna vogunarhlutfalls, sbr.
117. gr. b, svo og reglur til ndnari afmoérkunar & utreikningum vardandi vogunarhlutfall fjar-
malafyrirtekja, sbr. 117. gr. c.

21. gr.
2. mgr. 31. gr. laganna fellur brott.

22. gr.
[ stad ordanna , fyrirtakja sem tengjast fjarmalasvidi* tvivegis i 2. malsl. 35. gr. laganna
kemur ordid: fjarmalastofnana.

23. gr.
{ stad ordanna ,,pa sem eru i nanum tengslum vid framkvaemdastjora fjarmalafyrirtaekis® i
1. mgr. 57. gr. laganna kemur: ndna fjolskyldumedlimi framkvaemdastjora fjarmalafyrir-
teekis.

24. gr.
[ stad ordanna , breytilegum starfskjorum* i 3. mgr. 78. gr. kemur: kaupaukum.

25. gr.
A eftir 79. gr. laganna koma prjr nyjar greinar, 80.-82. gr., asamt fyrirsdgnum,
svohlj6édandi:

a. (80. gr.)

Konnunar- og matsferli og dlagsprof Fjarmadlaeftirlitsins.

Stjorn og framkvaemdastjori fjarmalafyrirteekis skulu reglulega leggja mat 4 tegund,
dreifingu og fjarhad eiginfjarparfar fyrirteekisins med hlidsjon af aheettustigi pess, p.m.t.
ahettu sem felst 1, eda getur hlotist af, starfsemi pess.

Fjarmalaeftirlitid skal kanna og meta fyrirkomulag og adferdir fjarmalafyrirtaekis vid mat
4 ahaettu til ad uppfylla krofur laga og stjérnvaldsfyrirmela sem sett eru & grundvelli peirra.
Vid athugunina skal Fjarmalaeftirlitid m.a. kanna stefnur og innri ferla, sbr. 3. mgr. 17. gr.,
og framkvamd peirra hja fjarmalafyrirteekinu. Vid kdnnun og mat ber Fjarmalaeftirlitinu ad
horfa til peirra viomida sem fram koma i 81. gr., eftir pvi sem vid a.

Koénnun og mat skv. 2. mgr. skal na yfir allar skyldur og krofur sem gerdar eru til
fjarmalafyrirtaekis samkvemt 10gum pessum og stjérnvaldsfyrirmelum sem sett eru med
stod 1 peim. Fjarmalaeftirlitio skal vid matio leggja aherslu & eftirfarandi peetti:

a. ahettu sem fjarmalafyrirteeki stendur frammi fyrir eda geeti stadid frammi fyrir,
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b. &hattu i fjirmalakerfinu sem rekja ma til fjarmalafyrirteekis, med hlidsjon af tilmaelum
fjarmalastoougleikarads vardandi kerfisahaettu, eftir pvi sem vio 4, og

c. ahettu sem alagsprof leida i 1jos, med hlidsjon af edli, umfangi og pess hversu marg-
pett starfsemi fjarmalafyrirtekisins er.

A grundvelli kénnunar og mats skv. 2. og 3. mgr. akvardar Fjarmalaeftirlitid hvort
fyrirkomulag, radstafanir og adferdir fjarmalafyrirteekis, asamt innri ferlum og framkvamd
peirra, séu nagjanlegar, hvort stjornarhattir séu traustir og hvort eiginfjargrunnur og fram-
kvemd lausafjarstyringar sé fullnaegjandi med hlidsjon af peirri dheettu sem felst 1 starfsem-
inni. Fjarmalaeftirlitid leitar alits Sedlabanka Islands vardandi vidmid vid mat 4 framkvamd
lausafjarstyringar lanastofnana i upphafi og vid lok kénnunar- og matsferlis.

Fjarmalaeftirlitid dkvedur tioni og umfang konnunar og mats med tilliti til sterdar fjar-
malafyrirtaekis, kerfislegs mikilvaegis, edlis, umfangs og pess hversu margpeett starfsemin er.
Matio skal uppfert a.m.k. arlega hja fjarmalafyrirteekjum sem talin eru upp i 2. mgr. 82. gr.

Fjarmalaeftirlitid skal framkvema dalagsprof & fjarmalafyrirtekjum 1 tengslum vid
konnunar- og matsferli. Slik alagsprof skulu framkvaemd arlega og oftar ef Fjarmalaeftirlitid
telur slikt naudsynlegt, en b6 med hlidsjon af tioni og umfangi kdnnunar og mats skv. 5.
mgr.

b. (81. gr.)

Teeknileg viomid vegna konnunar- og matsferlis Fjarmadlaeftirlitsins.

Koénnun og mat Fjarmalaeftirlitsins skv. 80. gr. skal auk utldna-, markads- og rekstrar-
ahattu m.a. na til eftirfarandi patta i starfsemi fjarmalafyrirteekis:

a. alagsprofa fjarmdlafyrirtaekja sem beita innramatsadferd til ad meta Utlanadhattu sam-
kvemt akvaedum reglugerdar sem radherra setur a grundvelli 117. gr. a,

b. sampjOoppunarahettu skv. 78. gr. ¢ og hvort fjarmalafyrirtaekiod fylgi akvaedum 30. gr.
um storar aheattuskuldbindingar og stjornvaldsheimildum settum 4 grundvelli peirra,

c. hvort adferdir og innri ferlar, sem notud eru til ad styra peirri eftirstedu ahattu sem
mildun Utlanaahaettu fjarmalafyrirtakis naer ekki til, séu areidanleg og videigandi,

d. athugunar 4 hvort eiginfjarframlag vegna eigna sem hafa verid verdobréfadar sé nagjan-
legt med tilliti til hagrens inntaks peirra og pess dhattustigs sem hefur aunnist vid
yfirfeerslu ahaettu,

e. ahettustyringar og ahattumelinga vegna lausafjaraheettu, p.m.t.:

1. mismunandi svidsmyndagreiningar,

2. styringar patta til mildunar lausafjaraheettu, einkum med hlidsjon af magni, samsetn-
ingu og gedum varaforda lauss fjar og

3. ad virk vidlagadetlun sé til stadar,

f. éhrifa af dheettudreifingu og hvernig dhattudreifing er metin i dhettustyringarkerfum,

g. nidurstadna alagsprofa fjarmalafyrirtaekis sem notar innri 1ikon til ad reikna eiginfjar-
krofu vegna markadsahattu,

h. landfreedilegrar stadsetningar aheettuskuldbindinga,

i. vidskiptalikans og

j. mats a kerfisahaettu i samrami vid viomiod skv. 3. mgr. 80. gr.

Fjarmalaeftirlitid skal reglulega meta framkvemd lausafjarstyringar fjarmalafyrirtekis
og ahattu tengda henni og studla ad pvi ad fyrirteekid proi trausta adferdafraedi fyrir lausa-
fjarstyringu i samremi vid e-lid0 1. mgr. Vid framkvemd matsins skal Fjarmalaeftirlitio
horfa til mikilvaegis fjarmalafyrirtakisins 4 fjArmalamarkadi og leita 4lits Sedlabanka fslands
vardi framkvemdin lanastofnanir.
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Fjarmalaeftirlitid skal fylgjast med pvi hvort fjarmalafyrirtaeki veitir 6beinan studning vid
verdbréfun. Hafi fjarmalafyrirtaki oftar en einu sinni veitt dbeinan studning vid verdobréfun
skal Fjarmalaeftirlitid gripa til videigandi radstafana i samreemi vid 86. gr. g.

[ tengslum vid 4. mgr. 80. gr. skal Fjarmalaeftirlitid meta hvort breytingar 4 virdismati
stadna eda eignasafna i veltubok geri fjarmalafyrirteeki kleift a0 selja eda verja eignir a
skdmmum tima an pess ad verda fyrir umtalsverdu tapi midad vid edlilegar markads-
adstedur.

Vid konnun og mat skal Fjarmalaeftirlitid athuga ahrif fastvaxtadhattu vegna lida utan
veltubokar. Fjarmalafyrirteeki skal gripa til radstafana ef skyndileg breyting 4 voxtum, sem
nemur 200 punktum, eda dnnur samberileg breyting getur haft pau ahrif ad hagrent virdi
fyrirtaekisins ryrnar um fjarhaed sem er harri en 20% af eiginfjargrunni pess.

Vio konnun og mat skal Fjarmalaeftirlitid meta dhaettu vegna ohoflegrar vogunar fjar-
malafyrirteekis, m.a. med hlidsjon af vogunarhlutfalli pess. Vid mat Fjarmalaeftirlitsins a
kerfum og ferlum fjarmalafyrirteekis til ad styra dheettu vegna vogunar skal einnig taka mid
af vioskiptalikani fjarmalafyrirtekisins.

Fjarmalaeftirlitid skal kanna og meta stjornarheetti fjarmalafyrirtekis, fyrirtakjamenn-
ingu og gildi, getu og hefni stjérnarmanna fjarmalafyrirtaekis til ad sinna skyldum sinum.
Fjarmalaeftirlitid skal taka mid af naudsynlegum gégnum til pess ad framkveema konnun og
mat samkveaemt akvae0i pessu, par 4 medal fundargerdum, fundardagskram og 6drum fundar-
gbgnum stjornar og undirnefnda og nidurstodum Ur frammistddumati stjornar.

c. (82. gr.)

Eftirlitsdacetiun.

Fjarmalaeftirlitid skal a.m.k. arlega gera aatlun um eftirlit med fjarmalafyrirteekjum. Vid
ger0 eftirlitsaaetlunar skal horft til pess hvad konnunar- og matsferli skv. 80. og 81. gr. felur i
sér. I eftirlitsazetlun skal m.a. kvedid 4 um eftirtalin atridi:

a. med hvada hetti Fjarmalaeftirlitio hyggst framfylgja l16gbundnum verkefnum og nyta
tilfong, p.m.t. mannafla og fjarmuni,

b. hvada fjarmalafyrirteeki saeti auknu eftirliti, sbr. 3. mgr., og til hvada radstafana hafi
verid gripi0 til ad sinna pvi eftirliti og

c. tima- og verkdaetlun um vettvangsathuganir 4 starfsstodvum fjarmalafyrirtaekis, p.m.t. i
utibaum og détturfélogum innan og utan Evropska efnahagssvaedisins.

Eftirlitsaaetlun skal n4 til eftirfarandi fjarmalafyrirtekja:

a. beirra fjarmalafyrirteekja sem konnun og mat skv. 80. gr. eda alagsprof skv. 6. mgr. 80.
gr. og a- og g-lid 1. mgr. 81. gr. gefa til kynna ad veruleg ahatta felist i starfseminni
sem ognad geti fjarhagsstodu peirra eda ad fjarmalafyrirteeki brjoti gegn eda uppfylli
ekki skilyrdi laga pessara eda stjornvaldsfyrirmela sem sett eru med stod 1 peim,

b. fjarmalafyrirtaekja sem kerfisahaetta stafar af,

c. fjarmalafyrirtekja sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt ad undirgangist arlega
skodun.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa til eftirtalinna adgerda til ad fylgja eftir nidur-
stodum konnunar- og matsferlis skv. 80. gr.:

a. fjolga vettvangsathugunum 4 starfsstodvum fjarmalafyrirtekis,

b. koma 4 fastri vidveru stofnunarinnar 4 starfsstodvum fjarmalafyrirtekis,

c. krefjast aukinnar og/eda tidari upplysingagjafar,

d. taka vidskipta- og/eda rekstrardetlun fjarmalafyrirtaekis til ndnari eda tidari athugunar
0g
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e. gangast fyrir itarlegri skodun & mikilveegum dhattupattum i starfsemi fjarmalafyrir-
teekis.
Eftirlitsaztlun skv. 1. mgr. kemur ekki i veg fyrir ad Fjarmalaeftirlitid geri vettvangs-
athugun 1 ttibui skv. 5. eda 6. mgr. 108. gr.

26. gr.
Vid 83. gr. laganna baetist ny malsgrein sem ordast svo:
Vid mat Fjarmalaeftirlitsins & pvi hvort fjarmalafyrirteeki uppfylli skyldur skv. 1. mgr.
ber Fjarmalaeftirlitinu ad lita til stjornvaldsfyrirmala og vidmida Sedlabanka Islands og
annarra eftirlitsstofnana 4 fjarmalamarkadi.

27. gr.

84. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirségn:

Almennar krofur vegna eiginfjargrunns.

Eiginfjargrunnur fjarmalafyrirteekja skal samsettur af peetti 1, sbr. 84. gr. a, peetti 2, sbr.
84. gr. b, og fradrattarlidum skv. 85. gr. Pattur 1 skiptist i almennt eigid fé og vidbotar eigid
fé. Eftirfarandi skilyrdi gilda um einstaka peetti:

a. Almennt eigid fé pattar 1 skal, eftir fradratt skv. 85. gr., nema ad lagmarki 4,5% af
aheettugrunni.

b. DPattur 1 skal, eftir fradratt skv. 85. gr., nema ad lagmarki 6% af dhettugrunni.

c. Eiginfjargrunnur { heild skal & hverjum tima nema ad ldgmarki 8% af dhattugrunni.

Fjarmagnsgerningar, sem fjarmalafyrirteeki getur akveodid einhlida ad greida vexti eda ard
af med 60ru en reidufé eda eiginfjargrunnsgerningum, geta ekki talist til eiginfjargrunns-
gerninga nema med fyrirframsampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalafyrirtaeki parf fyrirframsampykki Fjarmalaeftirlitsins til ad gera annad eda hvort
tveggja af eftirfarandi:

a. Leaekka, innleysa eda endurkaupa gerninga i almennu eigin fé pattar 1 sem fjarmala-
fyrirtaeki hefur gefio ut { samraemi vid 16g um hlutafélog.

b. Innkalla, innleysa, endurgreida eda endurkaupa gerninga vidbotar eigin fjar pattar 1 eda
pattar 2, eftir pvi sem vid 4, fyrir samningsbundinn gjalddaga peirra.

Fjarmalaeftirlitid getur veitt fjarmalafyrirtaeki heimild til ad telja hagnad samkvemt
osampykktu, en konnudu, arsuppgjori eda arshlutauppgjori til pattar 1. Kvedid skal nanar a
um pa heimild i reglugerd sem sett er 4 grundvelli 117. gr. a.

Vid utreikning & hlutfollum skv. 1. mgr. skal taka tillit til hlutdeildar minni hluta { al-
mennu eigin fé pattar 1, vidbotar eigin fé pattar 1 eda i paetti 2 hja dotturfélogum. I reglugerd
sem sett er 4 grundvelli 117. gr. a skal kveda nanar 4 um utreikning & hlutdeild minni hluta 1
eigin fé dotturfélaga samkvemt samstaedureikningsskilum.

Fjarmalaeftirlitid setur reglur um tUtreikning 4 eiginfjargrunni og aheattugrunni fyrir fjar-
malasamsteypur.

28. gr.
A eftir 84. gr. laganna koma sex nyjar greinar, 84. gr. a — 84. gr. f, 4samt fyrirségnum,
svohlj6dandi:

a.(84.gr. a.)
Almennt eigio fé pattar 1.
Til almenns eigin fjar pattar 1 teljast:
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fjarmagnsgerningar, p.m.t. innborgad hlutafé og innborgad stofnfé, sem uppfylla
skilyroi 2. mgr.,
yfirverdsreikningur vegna eiginfjargrunnsgerninga skv. a-lio, p.m.t. yfirverdsreikningur
hlutafjar og stofnfjar,
oraostafad eigio fé og
varasjooir.

Til fjarmagnsgerninga almenns eigin fjar skv. a-1id 1. mgr. teljast fjirmagnsgerningar

sem uppfylla 61l eftirtalin skilyroi:
a. beir eru utgefnir beint af fjarmalafyrirtaekinu sjalfu med 16gmeetum haetti,

b.

Q-0 a0

= B

a.
b.

peir eru innborgadir ad fullu og ekki fjarmagnadir beint eda Obeint af
fjarmalafyrirtaekinu,

peir teljast til eigin fjar samkveaemt peim reikningsskilareglum sem eiga vio,

peir eru varanlegir,

peir hafa jafnsteedan forgang til ardgreidsina,

i peim felast engar kvadir um a0 fjarmalafyrirteeki sé skylt ad greida 1t ard,

peir maeta rekstrartapi fjarmalafyrirtaekis 4 undan 6llum 60rum fjarmagnsgerningum
sem fjarmalafyrirtaekid gefur ut,

vio gjaldprot eda slit skal gera pa upp 4 eftir 6llum 60rum krofum,

peir eru ekki bundnir neins konar samningum sem farir kréfur sem peim eru tengdar i
heerri forgangsrdd vid slit eda gjaldprot og

peir uppfylla 6nnur skilyrdi vardandi eiginfjargrunnsgerninga almenns eigin fjar sem
koma fram i reglugerd sem radherra setur & grundvelli 117. gr. a.

b. (84. gr. b.)
Vidbotar eigid fé pattar 1.
Viobotar eigid fé pattar 1 telst vera:
fjarmagnsgerningar sem uppfylla skilyrdi 2. mgr. og
yfirverosreikningur vegna fjarmagnsgerninga skv. a-1i0.
Til fjarmagnsgerninga vidbotar eigin fjar skv. a-1id 1. mgr. teljast fjarmagnsgerningar

sem teljast ekki til almenns eigin fjar eda pattar 2 og uppfylla 61l eftirtalin skilyrdi:

a.
b.

peir eru utgefnir og innborgadir ad fullu,

peir eru ekki keyptir af fjarmalafyrirtaekinu, dotturfélogum eda hlutdeildarfélogum
pess,

peir eru ekki fjarmagnadir beint eda obeint af fjarmalafyrirtakinu,

peir eru flokkadir i forgangsr6d & eftir fjarmagnsgerningum pattar 2 vid slit fjarmala-
fyrirtaekisins,

peir eru ekki bundnir neins konar samningum sem ferir kréfur peim tengdum i herri
forgangsrod vio slit eda gjaldprot,

peir eru varanlegir og skilmalar peirra fela ekki i sér hvata fyrir fjarmalafyrirteki til ad
innleysa pa,

pegar skilmalar gerninganna fela i sér einn eda fleiri kauprétti og eingéngu er heimilt ad
nyta pa med sampykki utgefanda,

einungis er heimilt ad innkalla, innleysa eda endurkaupa pa fimm arum eftir atgafu
peirra, og a0 fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins,

skilmalar gerninganna fela i sér ad ef til kveikjuvioburdar kemur verdi hofudstoll
gerninganna faerdur nidur, ad hluta eda i heild, varanlega eda timabundid, eda honum
breytt i almennan eiginfjdrgrunnsgerning pattar 1,
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peir uppfylla 6nnur skilyrdi vardandi eiginfjargrunnsgerninga vidbotar eigin fjar sem
koma fram i reglugerd sem radherra setur & grundvelli 117. gr. a. Vegna h-lidar purfa
fjarmagnsgerningar ad uppfylla skilyrdi 3. mgr. 84. gr. sem verda Utfaerd i sértackum
akvaedum reglugerdarinnar.

c. (84.gr.c.)
battur 2.
Til pattar 2 teljast eftirtaldir eiginfjarliodir:

a. fjarmagnsgerningar og vikjandi lan sem uppfylla skilyrdi 2. mgr.,
b.
c.

yfirverdsreikningur vegna fjarmagnsgerninga skv. a-1i0,
almennar leidréttingar vegna utlanadhaettu, ad hdmarki 1,25% af dhaettuvegnum eignum
reiknudum samkvamt stadaladfero,
jékvaed stada vegna utreikninga & veentu tapi, ad hamarki 0,6% af &hattuvegnum
eignum reiknudum samkvamt innramatsadferd.

Eiginfjarlioir skv. a-1id 1. mgr. teljast fjarmagnsgerningar, og eftir atvikum vikjandi lan,

sem teljast ekki til almenns eigin fjar eda viobotar eigin fjar pattar 1 og uppfylla 61l eftirtalin
skilyroi:

a.
b.

peir eru tgefnir eda eftir atvikum peirra aflad og pau innborgud ad fullu,
peir eru ekki keyptir af eda eftir atvikum pau fengin ad lani fra fjarmalafyrirtaekinu,
dotturfélogum eda hlutdeildarfélogum pess,

. peir eru ekki fjarmagnadir af eda eftir atvikum pau fengin ad lani beint eda obeint fra

fjarmalafyrirteekinu,

krafa bundin vid h6fudstdl fjarmagnsgernings eda vikjandi lans er vid slit eda gjaldprot
fjarmalafyrirteekis aftar 1 krofurdd en allar kréfur sem ekki eru vikjandi,

peir eru ekki bundnir neins konar samningum sem fzrir krofur peim tengdum i heerri
forgangsrod vio slit eda gjaldprot,

upphaflegur lokagjalddagi fjarmagnsgerninganna, og eftir atvikum vikjandi lana, er ad
lagmarki fimm arum eftir utgafu,

skilmalar peirra fela ekki i sér hvata fyrir fjarmalafyrirtaeki til ad innleysa pa, eda eftir
atvikum endurgreida p4, fyrir lokagjalddaga,

pegar skilmalar gerninga eda vikjandi lana fela i sér einn eda fleiri kauprétti er ein-
gbéngu heimilt ad nyta pa med sampykki utgefanda eda eftir atvikum lantaka,

einungis er heimilt ad innkalla, innleysa eda endurkaupa pa, eda eftir atvikum endur-
greida lanin, fimm arum eftir Gtgafu peirra ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins og

. peir uppfylla 6nnur skilyrdi vardandi eiginfjargrunnsgerninga og vikjandi lan pattar 2

sem koma fram i reglugerd sem radherra setur 4 grundvelli 117. gr. a. Vegna i-lidar
pessarar malsgreinar purfa fjarmagnsgerningar ad uppfylla skilyrdi 3. mgr. 84. gr. sem
verda utfaerd i sértekum akvadum reglugerdarinnar.

begar fimm 4ar eru eftir af lanstimanum skal sd hluti lansins sem reiknast til eiginfjar-

grunns feerast nidur um 20% af nafnvirdi fyrir hvert ar eda hlutfallslega fyrir hluta ur ari sem
lidur af pessum fimm arum. Sé um ad reda lan sem greidist nidur med afborgunum & lans-
timanum skal reikna eftirstodvar hvers ars nidur 4 sambaerilegan hatt. Eingdéngu er heimilt ad
telja med innborgadar fjarhaedir.
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d. (84.gr. d.)
Lagmarkskrofur heefs fjarmagns verdbréfafyrirteekis sem ber
takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélags verdbréfasjoda.
bratt fyrir 1. mgr. 84. gr. skal haeft fjarmagn verdbréfafyrirtekis sem ber takmarkadar
starfsskyldur og rekstrarfélags verdbréfasjoda aldrei nema legri fjarhad en sem svarar til
25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Fjarmalaeftirlitid getur heimilad undan-
bagu fra pessari krofu ef grundvallarbreyting hefur ordid 4 starfsemi fyrirtekisins 4 milli ra.
A fyrsta starfsari verdbréfafyrirtzekis sem ber takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélags
verobréfasjoda skal haeft fjarmagn pess ekki nema lagri fjarhad en sem svarar til 25% af
fostum rekstrarkostnadi samkveaemt rekstrardetlun starfsarsins. Fjarmalaeftirlitio getur krafist
pess ad gerd sé breyting 4 rekstrarazetluninni ef pad telur ad hun gefi ekki rétta mynd af
peirri starfsemi sem fyrirhugud er. Radherra getur, med setningu reglugerdar & grundvelli
117. gr. a, heimilad 60rum verdbréfafyrirteekjum en peim sem bera takmarkaodar starfs-
skyldur, sbr. 25. gr., ad reikna eiginfjarkrofur 1 samraemi vio petta akvaedi. Slik heimild skal
veitt 4 grundvelli starfsheimilda verdbréfafyrirtaekisins.

e. (84.gr.e.)
Skilgreining ahcettugrunns.

Ahzttugrunnur er samtala eftirfarandi dhattupatta, sbr. einnig 3. mgr.:
a. vegin Utldnadhatta og pynningardhetta,
b. eiginfjarkrofur vegna stooudhaettu fjarmalagerninga og umframéahaettu vegna storra

ahettuskuldbindinga i veltubok,

c. eiginfjarkrofur vegna gjaldmidladheettu, uppgjorsaheettu og hravoruahattu,
d. eiginfjarkrofur vegna dheattu sem tengist OTC-afleidusamningum vegna adldgunar 4 ut-
lanavirdi,
eiginfjarkrofur vegna rekstrarahaettu og

f. vegin métadiladhaetta veltubokarvidskipta vegna afleidusamninga og annarra flokinna

fjarmalagerninga sem starfsemi fjarmalafyrirtaekis felur i sér.

Vi0 utreikning 4 c—e-1i0 1. mgr. i dhaettugrunni skal taka tillit til allrar starfsemi fjarmala-
fyrirteekis. Enn fremur skal vid utreikning 4 dhaettugrunni margfalda eiginfjarkrofur vegna
b—e-lidar 1. mgr. meo studlinum 12,5.

Ahzttugrunnur verdbréfafyrirtakis sem ekki hefur starfsheimildir skv. c- og £-1id 1. tolul.
1. mgr. 25. gr., verdbréfafyrirteekis sem ber takmarkadar starfsskyldur og hefur starfsheim-
ildir skv. b- og d-1i0 1. tdlul. 1. mgr. 25. gr. og rekstrarfélags verdbréfasjooa skal reiknadur
sem su fjarhad sem haerri er samkvamt eftirfarandi tveimur staflioum:

a. ahattugrunnur skv. 1. mgr. ad undanskildum &hattugrunni vegna rekstrarahattu eda
b. fjarhedin sem tilgreind er 1 1. malsl. 84. gr. d margféldud med studlinum 12,5.

Ef hlutafé¢ verobréfafyrirtaekis skal nema jafnvirdi 730 ptisund evra i islenskum kronum
skv. 14. gr. a skal dhattugrunnur pess reiknast sem samtala a- og b-lidar 3. mgr.

Fjarmalafyrirtekjum er heimilt, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, ad beita innri
aoferdum vid mat 4 ahaettupattum i treikningi 4 ahaettugrunni. Kvedio skal nanar 4 um skil-
yrdi til ad mega nota innri adferdir vid mat 4 aheettupattum vegna ahattugrunns i reglugerd
sem sett er 4 grundvelli 117. gr. a, par med talid vardandi vidvarandi krofur til fjarmala-
fyrirtaekja til ad mega beita innri adferdum. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari
reglur um per krofur sem fjarmalafyrirtaeeki purfa ad uppfylla til ad fa leyfi til ad beita innri
adferoum.

o
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Ahzttugrunnur skal afmarkadur nanar med reglugerd sem radherra setur & grundvelli
117. gr. a og skal hiin m.a. taka til dhattuvoga og utreiknings 4 ahattupattum. Fjarmalaeftir-
litinu er heimilt ad setja nanari reglur um breytilegar ahaettuvogir vegna einstakra ahaettu-
patta og ahzttuskuldbindinga. { reglugerd sem sett er 4 grundvelli 117. gr. a skal kveda 4 um
heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad mala fyrir um breytilegar aheettuvogir vegna einstakra
ahattupatta og einstakra ahattuskuldbindinga.

f. (84. gr. 1)
Kréfur vegna veltubokar.

Stodur i veltubok fjarmalafyrirteekis skulu annadhvort vera lausar vid kvadir vardandi
seljanleika eda unnt ad verja paer gegn dhattu.

Aform um veltubokarvidskipti skal byggjast 4 asetlunum, stefnu og verklagsreglum sem
fyrirtaekio setur til a0 halda utan um st6duna eda eignasafnid.

Fjarmalafyrirteeki skal koma & fot og vidhalda kerfum og stjorntekjum til ad halda utan
um veltubodkina.

Telja ma innri vorn til veltubokar vid ttreikning 4 eiginfjarkrofum vegna stoduaheettu.

Vegna veltubokar skal fjarmalafyrirteeki uppfylla akvaedi reglugerdar sem sett er a grund-
velli 117. gr. a, ad pvi er vardar skilyrdi og krofur vegna utreikninga a stooum i veltubok,
aform um veltubokarvidskipti, kerfi og stjorntaeki sem notud eru til ad halda utan um veltu-
bdkina og innri varnir vid utreikning 4 eiginfjarkrofum.

29. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 84. gr. a laganna sem verdur 86. gr. a:
a. 1 stad tilvisananna ,,84. gr. b, ,,84. gr. c“, ,,84. gr. d“ og ,,84. gr. e hvarvetna i grein-
inni kemur: 86. gr. b; 86. gr. c; 86. gr. d; og: 86. gr. e.
b. 1 stad ordanna ,.eiginfjarpattar A skv. 5. mgr. 84. gr. i 1. mgr. kemur: almenns eigin-
fjarpattar 1 skv. 84. gr. a.
f stad tilvisunarinnar ,,a-lidar 1. mgr. 84. gr.“ i 2. mgr. kemur: 4. mgr. 86. gr. g.
[ stad tilvisunarinnar ,,1. malsl. 1. mgr. 84. gr.“ tvivegis i 3. mgr. kemur: 84. gr.
I stad tilvisunarinnar ,,a-1id 1. mgr. 84. gr.* tvivegis i 3. mgr. kemur: 4. mgr. 86. gr. g.
f stad tilvisunarinnar ,,1. mgr. 84. gr.“ i 6. mgr. kemur: 84. gr.
[ stad ordanna , breytileg starfskjor” i 6. mgr. kemur: kaupauka.
[ stad ordanna , breytilegum starfskjorum i 7. mgr. kemur: kaupaukum.

PR o0 a0

30. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 84. gr. b laganna sem verdur 86. gr. b:
a. 1 stad tilvisunarinnar ,,2. mgr. 84. gr.“ i 3. mgr. kemur: 84. gr. e.
b. 1 stad tilvisunarinnar ,,6. mgr. 84. gr. a“ i 4. mgr. kemur: 6. mgr. 86. gr. a.
c. 1 stad tilvisunarinnar ,,a—e-1id 1. mgr. 84. gr.“ i 4. mgr. kemur: 4. mgr. 86. gr. g.

31. gr.
[ stad tilvisunarinnar ,2. mgr. 84. gr.“ i 84. gr. ¢ laganna sem verdur 86. gr. ¢ kemur:
84. gr. e.

32. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 84. gr. d laganna sem verdur 86. gr. d:
a. [ stad tilvisunarinnar ,,2. mgr. 84. gr.”“ 1 2. mgr. kemur: 84. gr. e.
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Ordin ,,0g reglna sem Fjarmalaeftirlitid setur um utreikning hlutfalls sveiflujoéfnunar-
auka“ i 3. mgr. falla brott.

5. malsl. 3. mgr. fellur brott.

Oroid ,,verobréfamidlun® i 4. mgr. fellur brott.

33. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 84. gr. e laganna sem verdur 86. gr. e:
I stag tilvisunarinnar ,,2. mgr. 84. gr.“ i 1. mgr. kemur: 84. gr. e
Ordi0 ,,verobréfamidlun® i 2. mgr. fellur brott.

34. gr.
[ stad tilvisunarinnar ,,84. gr. a“ i 1.—5. mgr. 84. gr. f laganna sem verdur 86. gr. f kemur:
gr. a.

35. gr.
85. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsdgn:
Fradrattur fra eiginfjargrunni.
Fra almennu eigin fé pattar 1 skal draga eftirtalda 1idi:
tap og sampykkta ardsuthlutun,
fyrirsjdanlega ardsuthlutun, hafi fjarmalafyrirteeki fengid heimild til ad telja hagnad
samkvaemt 6sampykktu, en konnudu, arsuppgjori eda arshlutauppgjori til pattar 1 a
grundvelli 4. mgr. 84. gr.,
vidskiptavild og adrar defnislegar eignir,
reiknada skattinneign samkvamt efhahagsreikningi,
neikvadan mismun 4 reikningsskilalegri nidurstoou og nidurstodu samkvaemt innra-
matsadferd a4 vaentu tapi 4 eignum og skuldbindingum, hja peim fjarmalafyrirteekjum
sem beita innramatsadfero,
bokfaert virdi eiginfjargrunnsgerninga almenns eigin fjar, p.m.t. hlutabréfa eoa
stofnfjarbréfa, sem fjarmalafyrirteeki 4 beint, 6beint eda gegnum gervieignarhlut og eru
gefnir ut af fyrirtekinu sjalfu,
bokfaert virdi eiginfjargrunnsgerninga almenns eigin fjar, sem fjarmalafyrirteekid a
beint, obeint eda gegnum gervieignarhlut i 60rum adilum a fjarmalamarkadi, ef til
stadar er krosseignarhald milli peirra og fjarmalafyrirtaekisins sjalfs sem Fjarmalaettir-
1itid telur ad hafi verid komid 4 til a0 magna upp eiginfjargrunn fjarmalafyrirtaekisins,
bokfert virdi eiginfjargrunnsgerninga almenns eigin fjar, sem fjarmalafyrirtaekid a
beint, obeint eda gegnum gervieignarhlut 1 6drum adilum & fjadrmalamarkadi, hvort sem
fjarmalafyrirteekid 4 verulegan eignarhlut 1 peim edur ei,
pba umframfjarhaed sem fjarmalafyrirteki er skylt ad draga fra viobotar eigin fé pattar 1,
nemi fradrattarlidir skv. 2. mgr. heerri fjairhed en vidbotar eigin fé¢ fjarmalafyrirtek-
isins,
eftirtaldar ahaettuskuldbindingar sem skylt er ad meta med 1250% &haettuvagi en fjar-
malafyrirteeki velur ad draga fra eiginfjargrunni:
1. eignarhlutir i fél6gum sem eru umfram pau mork sem greinir i 1. mgr. og 1. malsl.
3. mgr. 28. gr.
2. verObréfadar stodur,
3. adrar dhattuskuldbindingar sem taldar eru upp i reglugerd sem rddherra setur a
grundvelli 117. gr. a.
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fyrirsjdanlegar skattadlogur, nema fjarmalafyrirtaeki hafi leiorétt fjarhed almenns eigin
fjar vegna Deirra.
Radherra er heimilt ad mela fyrir um undanpagu fra fradreetti skv. d-, f-, g- og h-1id 1.

mgr. med setningu reglugerdar & grundvelli 117. gr. a.

Leidi navirding skuldbindinga til myndunar eigin fjar skal draga pad eigio fé fra almennu

eigin fé pattar 1.

a.

b.

d.

a.

b.

C.

Fra viobotar eigin fé pattar 1 skal draga eftirtalda lidi:
bokfeert virdi eiginfjargrunnsgerninga viobotar eigin fjar pattar 1, p.m.t. hlutabréfa eda
stofnfjarbréfa, sem fjarmalafyrirteeki 4 beint, 6beint eda gegnum gervieignarhlut og eru
gefnir ut af fyrirtekinu sjalfu,
bokfert virdi eiginfjargrunnsgerninga vidbodtar eigin fjar pattar 1, sem fjarmalafyrir-
teekio a beint, obeint eda gegnum gervieignarhlut i 60rum adilum & fjarmalamarkaoi, ef
til stadar er krosseignarhald milli peirra og fjarmalafyrirtaekisins sjalfs sem Fjarmala-
eftirlitid telur ad hafi verid komid & til ad magna upp eiginfjargrunn fjarmalafyrir-
taekisins,
bokfert virdi eiginfjargrunnsgerninga vidbotar eigin fjar pattar 1, sem fjarmalafyrir-
tekid a beint, 0beint eda gegnum gervieignarhlut 1 60rum adilum a fjarmalamarkadi,
hvort sem fjarmalafyrirtaekid 4 verulegan eignarhlut i peim edur ei, ad undanskildum
stodum vegna solutrygginga sem haldid er i fimm virka daga eda skemur,
pba umframfjarhaed sem fjarmalafyrirtaeki er skylt ad draga fra peetti 2, nemi fradrattar-
li0ir skv. 5. mgr. heerri fjarhaed en pattur 2 og
fyrirsjaanlegar skattaalogur, nema fjarmalafyrirtaeki hafi leiorétt fjarhaed viobotar eigin
fjar vegna beirra.

Fra peetti 2 skal draga eftirtalda eiginfjarlidi:
bokfeaert virdi eiginfjargrunnsgerninga pattar 2 sem fjarmalafyrirtaeki 4 beint, dbeint eda
i gegnum gervieignarhlut og eru gefnir ut af fyrirtaekinu sjalfu,
bokfeert virdi eiginfjargrunnsgerninga pattar 2, sem fjarmalafyrirteekio 4 beint, dbeint
eda 1 gegnum gervieignarhlut i 60rum adilum & fjarmalamarkaogi, ef til stadar er kross-
eignarhald milli peirra og fjarmalafyrirteekisins sjalfs sem Fjarmalaeftirlitid telur ad hafi
verid komid 4 til ad magna upp eiginfjargrunn fjarmalafyrirtekisins og
bokfaert virdi eiginfjargrunnsgerninga pattar 2, sem fjarmalafyrirteekio 4 beint, dbeint
eda i gegnum gervieignarhlut i 60rum adilum & fjarmalamarkadi, hvort sem fjarmala-
fyrirtaekid 4 verulegan eignarhlut 1 peim edur ei, ad undanskildum st6dum vegna solu-
trygginga sem haldio er i fimm virka daga eda skemur.

I reglugerd sem radherra setur 4 grundvelli 117. gr. a skal kvedid nanar 4 um fradrattar-

lioi skv. 1., 4. og 5. mgr.

Fjarmalaeftirlitid getur veitt fjarmalasamsteypum undanpagu fra krofum 1. mgr. Kveoid

skal nanar 4 um pa undanpaguheimild i reglugerd sem radherra setur & grundvelli 117. gr. a.

begar fjarfesting fjarmalafyrirtaekis 1 hlutum 1 adila 4 fjarmalamarkadi, eda eftir atvikum

veitt vikjandi lan til somu adila, er bradabirgdaradstofun og atlud sem fjarhagsadstod vid
endurskipulagningu eoa til bjargar hlutadeigandi fyrirteeki er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad
veita undanpagu fra akvaedum 4. og 5. mgr.
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36. gr.
Vi0 16gin beetist ny grein, 86. gr. g, dsamt fyrirsdgn, svohljéoandi:
Valdheimildir vegna eftirlits.

Fjarmalaeftirlitid skal krefjast pess ad fjarmalafyrirtaeki gripi timanlega til naudsynlegra
radstafana til urbota ef fyrirtekio uppfyllir ekki dkvaeodi laga pessara auk reglugerda og
reglna sem settar eru med stod i peim.

Telji Fjarmalaeftirlitid liklegt, byggt 4 gdgnum eda upplysingum sem pad byr yfir, ad
fjarmalafyrirteeki geti ekki innan naestu 12 manada uppfyllt akvadi laga pessara auk
reglugerda og reglna sem settar eru med stod i peim, skal stofnunin krefjast pess ad fjarmala-
fyrirtaeki gripi timanlega til naudsynlegra rddstafana til rbota.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad tveimur eda fleiri fjarmalafyrirtekjum med samberileg
ahattusnio, t.d. sambarileg vidskiptalikon, stafi heetta af samberilegum aheettupattum eda
feli i sér ahaettu gagnvart fjarmalakerfinu, getur pad krafist pess ad pau gangist undir sam-
baerilegt eda sama konnunar- og matsferli og gildir skv. 1. og 2. mgr. 80. gr. Heetta af sam-
barilegum ahattupattum eda aheettu gagnvart fjarmalakerfinu vardar kerfisaheettu sérstak-
lega. Nyti Fjarmalaeftirlitid pessa heimild er pvi einnig heimilt ad beita umraedda adila sams
konar valdheimildum 4 grundvelli 4. mgr.

Til ad framfylgja krofum skv. 2.—4. mgr. 80. gr., 4. mgr. 81. gr. og 1.-3. mgr. pessarar
greinar er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad meela fyrir um:

a. herri eiginfjargrunn en sem nemur 8% af dhettugrunni, sbr. einnig 86. gr. a — 86. gr. e,

b. endurbetur 4 innri ferlum, sbr. 17. gr. og IX. kafla,

c. a0 fjarmalafyrirtaeki setji fram sérstaka aaetlun um pad hvernig fyrirteekido mun uppfylla
krofur laga pessara auk reglugerda og reglna sem settar eru med stod 1 peim, auk pess
a0 setja fjarmalafyrirtekjum timafresti vardandi framkvemd aatlunarinnar, p.m.t.
vegna fresta eda endurbdta sem unnar eru 4 azetluninni,

d. nidurfaerslu & eignum vid treikning & eiginfjargrunni,

e. homlur & eda takmorkun & starfsemi fjarmalafyrirteekis eda, eftir pvi sem vio 4, med
sOlu eigna eda vidskiptaeininga sem skapa aukna ahattu,

f. ad dregid sé ur ahattu sem starfsemi, vioskiptaafurdir eda kerfi fjarmalafyrirtaekis felur
i seér,

g. a0 fjarmalafyrirteeki takmarki kaupauka vio hlutfall af hreinum hagnadi par sem
utgreidsla peirra leidir til 6fullnagjandi eiginfjargrunns,

h. ad fjarmalafyrirteki noti hreinan hagnad til ad styrkja eiginfjdrgrunninn,

i. a0 ard- og vaxtagreidslur til hluthafa, stofnfjareigenda og fjarfesta skuli takmarkaoar
e0a bannadar,

j- aukin gagnaskil og

k. sérteeka upplysingagjof til markadar.

Fjarmalaeftirlitid skal mela fyrir um haerri eiginfjargrunn skv. a-1id 4. mgr. ef:

a. fjarmalafyrirteki uppfyllir ekki skilyrdi og krofur skv. 17., 30. og 1. mgr. 80. gr. ad pvi
er vardar skipulag, mat a eiginfjarporf og eftirlit med storum aheettuskuldbindingum,

b. aheattupattum er ekki meett med eiginfjarkréfum og eiginfjaraukum samkvaemt 16gum
pessum og reglugerd a grundvelli 117. gr. a,

c. Oliklegt er ad Onnur urredi, ein og sér, leidi til timanlegra Urbota & innri ferlum og
kerfum, sbr. 17. gr.,

d. 1i1j6s kemur vid konnunar- og matsferli ad fjarmalafyrirtaeki uppfyllir ekki 4. mgr. 81.
gr. eda paer krofur sem fjarmalafyrirteeki parf ad uppfylla til ad nota innri adferdir vid
mat 4 dhaettupattum,
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e. likur eru 4 ad aheetta sé vanmetin, pratt fyrir ad skilyrdi laga pessara og stjérnvaldsfyrir-
meela sem sett eru me0 stod i peim séu uppfyllt eda

f. fjarmalafyrirtaeki sem beitir innri adferd vid mat & markadsahettu tilkynnir Fjarmala-
eftirlitinu ad verulegur munur sé & nidurstodum alagsprofs og eiginfjarkrofum sam-
kveemt likani pess vegna fylgnividskipta innan veltubokar.

Til ad akvarda vidhlitandi eiginfjargrunn & grundvelli konnunar- og matsferlis skv. 80. og
81. gr. skal Fjarmalaeftirlitid meta hvort 4lagning vidbotarkrofu umfram lagmarksfjarhaed
vegna eiginfjargrunns sé naudsynleg til ad na yfir dheettu sem fjarmalafyrirteeki er eda kann
a0 verda ovarid fyrir. Vid slikt mat skal h6fo hlidsjon af eftirtéldum pattum:

a. eigindlegum og megindlegum pattum i mati fjdrmalafyrirtekis a eiginfjarporf skv. 1.
mgr. 80. gr.,

b. fyrirkomulagi innri ferla og adferda fjarmalafyrirtaekis skv. 17. gr. og IX. kafla,

¢. nidurstddu ur konnunar- og matsferli skv. 2.—6. mgr. 80. gr. og

d. mati & kerfisadhattu.

Eigid fé til a0 meta krofu um heerri eiginfjargrunn skv. a—lio 4. mgr. skal samsett med
eftirfarandi heetti:

a. almennt eigid fé pattar 1 skal ad lagmarki nema 56,25% af vidbotarkrofunni og
b. eigid fé pattar 1 skal ad lagmarki nema 75% af viobotarkrofunni.

37. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 107. gr. laganna:
a. I stad ordanna ,fyrirtekja sem tengjast fjarmalasvidi“ i 1. malsl. 1. mgr. kemur:
fjarmalastofnana.
b. A eftir 2. malsl. 5. mgr. kemur nyr malslidur, svohljédandi: Vidskiptin skulu lita sému
reglum og vidskipti vid almenna vidskiptamenn i samberilegum vidskiptum.

38. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 109. gr. laganna.
a. A eftir ordinu ,,fjarmalafyrirtaeki® i 1. malsl. 1. mgr. kemur: blandad eignarhaldsfélag.
b. I stad tilvisunarinnar ,,84. og 85. gr.“ i 1. mgr. kemur: 84. gr., 84. gr. a — 84. gr. f og
85. gr.
c. I stad ordanna , fyrirteeki 4 fjarmalasvidi® i 2. mgr. kemur: fjarmalastofnun.
d. I stad tilvisunarinnar ,,18. gr.”“ 1 3. mgr. kemur: 23. t6lul. 1. mgr. 1. gr. a og 3. mgr.
7. gr.

39. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 110. gr. laganna:

a. A eftir 6. tolul. kemur nyr tolulidur, svohljodandi: 18. gr. um ad upplysa skuli um
ahettur, dhaettustyringu og eiginfjarstodu fyrirtekisins.

b. 10. tolul. ordast svo: 3. mgr. 27. gr. um ad oOheimilt s¢ ad nyta sér sameiginlegan
atkvaedisrétt 1 sjodum sem pad styrir til pess ad hafa veruleg ahrif & stjérnun utgefanda
verdbréfa.

c. A eftir 15. t6lul. kemur nyr tolulidur, svohljédandi: 30. gr. a um upplysingar um vog-
unarhlutfall.

d. 38. tolul. ordast svo: 2. mgr. 84. gr. um fyrirframsampykki Fjarmalaeftirlitsins.

e. 39. tolul. ordast svo: 3. mgr. 84. gr. um fyrirframsampykki Fjarmalaeftirlitsins.
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40. gr.
6. tolul. 1. mgr. 112. gr. b laganna fellur brott.

41. gr.
Vi0 16gin beetist ny grein, 117. gr. ¢, asamt fyrirsdgn, svohljodandi:
Innleiding reglugerdar um vogunarhlutfall.

Fjarmalaeftirlitid skal setja reglur um utreikning 4 vogunarhlutfalli sbr. 30. gr. a og skulu
reglurnar byggjast 4 reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 2015/62 um utreikning &
vogunarhlutfalli. I reglunum skal kvedid 4 um val- og heimildardkvedi reglugerdarinnar
skuli beitt hér a landi.

42. gr.
Vi0 16gin beetist nytt akveedi til bradabirgda, svohljédandi:
bau fjarmalafyrirteeki sem hafa starfsleyfi 4 grundvelli 6. tolul. 4. gr. laganna vio gildis-
toku laga pessara skulu eftir gildistokuna teljast verdbréfafyrirtaeki og hljota starfsleyfi i
samraemi vid starfsheimildir sem pau hofou fyrir & grundvelli 3. gr. laganna, sbr. 25. gr.

43. gr.
Log pessi 6dlast pegar gildi.

Athugasemdir vido lagafrumvarp petta.
I. Inngangur.

Frumvarpid var samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu ad hofou samradi vid Fjar-
malaeftirlitid, Sedlabanka Islands og Samtok fjarmalafyrirtzekja. Frumvarp petta er annad
frumvarpid sem fjarmala- og efnahagsradherra leggur fram 4 Alpingi i peim tilgangi ad
innleida i islenskan rétt efni tilskipunar 2013/36/ESB og reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og
med peim svonefndan Basel III stadal sem atlad er ad bregodast vid veikleikum sem komu i
1j6s 1 kjolfar alpjodlega fjarmalahrunsins (e. Basel III: A global regulatory framework for
more resilient banks and banking systems).

Hinn 17. september 2012 skipadi radherra nefnd til pess ad vinna ad pessari innleidingu.
[ nefndinni sitja pau Leifur Arnkell Skarphédinsson, 16gfraedingur i fjarmala- og efnahags-
raduneytinu, formadur nefndarinnar, Elvar Gudmundsson, sérfredingur i dhattugreiningu,
Hjalmar Stefan Brynjélfsson 16gfraedingur og fris Bjornsdottir sérfraedingur, 61l tilnefnd af
Fjarmalaeftirlitinu, Gisli Sigurbjorn Ottarsson, framkvamdastjori hja Arion banka hf,
Thomas Skov Jensen, forstodumadur ahattustyringar hja Kviku hf., og Arnina Steinunn
Kristjansdottir, 16gfreedingur hja Samtékum fjarmalafyrirtaekja, 61l tilnefnd af Samtékum
fjarmalafyrirteekja, og Jonas Pordarson serfradingur, Ragnar Arni Sigurdarson 16gfraedingur
og Aslaug Josepsdottir 16gfradingur, 61l tilnefnd af Sedlabanka fslands.

I1. Tilefni og naudsyn lagasetningar og innleiding CRD IV/CRR i islenskan rétt.
Evropusambandid sampykkti ario 2013 svonefnt CRD IV/CRR regluverk sem saman-
stendur af tilskipun 2013/36/ESB um stofnun og starfsemi fjarmalafyrirteekja og reglugerd
(ESB) nr. 575/2013 um varferniskréfur vegna starfsemi lanastofhana og fjarfestingarfyrir-
teekja (e. Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June
2013 on access to the activity of credit institutions and the prudential supervision of credit
institutions and investment firms, amending Directive 2002/87/EC and repealing Directives
2006/48/EC and 2006/49/EC and Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament
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and of the Council of 26 June 2013 on prudential requirements for credit institutions and
investment firms and amending Regulation (EU) No 648/2012).

CRD IV/CRR regluverkid byggist 4 svonefndum Basel III stadli. Med 16gum nr.
57/2015, um breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, med sidari breytingum,
sem sampykkt voru 4 144. 16ggjafarpingi var stigio fyrsta skrefid i pvi a0 adlaga islenska
16ggjof a0 Basel I1I stadlinum og nyju regluverki Evropusambandsins. Nytt CRD IV/CRR
regluverk Evropusambandsins er umfangsmikid og pvi var akvedid ad skipta efninu upp 1
tvo til prjd meginhluta. Frumvarp petta er pvi annar afangi i innleidingu regluverksins i
islenskan rétt. I pessu skrefi eru lagdar til breytingar 4 16gum um fjarmalafyrirteeki sem
varda orOskyringar, starfsleyfi og starfsheimildir, stofnframlag fjarmalafyrirtekja, upplys-
ingaskyldu, vogunarhlutfall, kénnunar- og matsferli, eigid fé o.fl.

Verdi petta frumvarp ad logum stendur eftir a0 endurskoda reglur um 1tiba og
pjonustustarfsemi &4 milli landamaera, samstaedueftirlit og uppljostrun (e. Whistle Blowing)
med hlidsjon af efni tilskipunar 2013/36/ESB. Tvaer nefndir hafa verio skipadar til pess ad
yfirfara pessi atridi og stefnt er ad pvi ad leggja fram frumvarp sem inniheldur breytingar 4
16gunum vardandi reglur um uppljostrun fyrir lok 145. 16ggjafarpings.

Tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013 hafa ekki verid teknar upp 1
EES-samninginn en pad skyrist af pvi a0 reglugerdir Evropusambandsins um stofnun nyrra
evropskra eftirlitsstofnana sem gefnar voru ut arid 2010 hafa ekki enn verid teknar upp i
EES-samninginn. I tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013 er ad finna
akvaedi sem veitir Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni (e. European Banking Authority, EBA)
valdheimildir en akvaedi gerdanna sem veita pessar valdheimildir eru ekki innleiddar i
islenskan rétt med pessu frumvarpi.

[ frumvarpi sem vard ad logum nr. 57/2015 er visad til pess ad pratt fyrir ad tilskipun
2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013 hafi ekki verid teknar upp i EES-samninginn
sé pad aftur & moti vilji islenskra stjérnvalda ad islensk 16g og reglur & pessu malefnasvidi
endurspegli par reglur sem gilda i nagrannalondum fslands hverju sinni. S6mu sjénarmid
eiga vid um bpetta frumvarp en med pvi er stefnt a0 pvi ad innleida sterstan hluta CRD
IV/CRR regluverksins og med pvi Basel III stadalinn i islenskan rétt.

Telja verdur @skilegt ad 10ggjof 4 svidi fjarmalamarkada sé 4 6llum timum {1 samremi
vid per lagmarkskrofur sem Evrépusambandio setur fjarmalafyrirteekjum & innri markadi.
Med pvi er studlad ad auknu trausti 4 islenskum fjarmalamarkadi.

II1. Meginefni frumvarpsins.

[ frumvarpinu eru lagdar til breytingar sem ner allar byggjast 4 tilskipun um stofnun og
starfsemi fjarmalafyrirteekja og reglugerd um varferniskrofur vegna starfsemi ldnastofnana
og fjarfestingarfyrirtaekja. Breytingar eru lagoar til 4 1. kafla laganna vardandi skilgreiningar,
II. kafla laganna vardandi starfsleyfi, I1I. kafla laganna vardandi stofnframlag fjarmalafyrir-
tekja og upplysingaskyldu, I'V. kafla laganna um starfsheimildir fjarmalafyrirtaekja, hamark
virkra eignarhluta, lanveitingar, verdbréfun og takmarkanir & storum &haettuskuldbindingum,
VII. kafla laganna um vioskipti starfsmanna fjarmalafyrirteekja, X. kafla um laust fé og eigio
fé, XII. kafla um almennar eftirlitsheimildir og eftirlit & samsteedugrundvelli, XIV. kafla um
vidurlog og XVI. kafla vardandi innleidingu reglugerdar um vogunarhlutfoll 1 islenskan rétt.
b4 er lagt til ad akvaedi um konnunar- og matsferli (e. SREP) baetist vid IX. kafla laganna.
Tveer teeknilegar breytingar eru lagoar til 4 V. kafla um starfsemi fjarmalafyrirtaekja a milli
landa. Skilgreining 4 ,,vensludum adilum® sem 16g0 er til med frumvarpi pessu byggist ekki
4 CRD IV/CRR regluverkinu heldur 4 hun retur ad rekja til skilgreiningar sem finna ma i
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kjarnareglum Basel-nefndarinnar um skilvirkt bankaeftirlit (e. Basel Core Principles for
Effective Banking Supervision) eda nénar til tekio i skyringum vio 20. meginreglu kjarna-
reglnanna um vidskipti vid tengda adila. Til samremis vid nyja hugtakanotkun eru pvi
einnig lagdar til breytingar 4 29. gr. a laganna. Nanari skyringar & ymsum breytingum frum-
varpsins ma finna hér a eftir. Asamt pessum skyringum visast i athugasemdir vid einstakar
greinar frumvarpsins.

1. Skilgreiningar.

[ frumvarpinu er lagt til ad 1. gr. a laganna sem inniheldur ordskyringar verdi breytt 4
pann hatt ad audveldara verdi ad finna ymis hugtdk sem notud eru i [6gunum. Uppbygging
laganna verdur pvi ef frumvarp petta er sampykkt dbreytt i meginatrioum i samrami vio
uppbyggingu tilskipunar 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Greinin kom upp-
haflega inn i 16gin med 16gum nr. 75/2010. Sidan pa hefur greininni verid breytt prisvar
sinnum, p.e. med 16gum nr. 119/2011, nr. 47/2013 og nr. 57/2015 sem hafa breytt eldri oro-
skyringum og batt nyjum vio. Med breytingunum hefur uppsetning ordskyringa med tilliti
til upprodunar laganna ridlast. ba hafa ymsar skilgreiningar verid fardar ur einstokum grein-
um frumvarpsins 1 ordskyringargreinina. Med frumvarpinu er lagt til ad ordskyringunum sé
endurradad pannig ad audveldara sé ad rekja hugtakanotkun til tiltekinna kafla laganna og ad
skyld hugtok sé ad finna a nokkurn veginn sama stad.

[ nyrri ordskyringargrein er einnig lagt til ad fimmtan nyjar ordskyringar beetist vid 16gin.
Dami um nyjar ordskyringar eru hugtdkin ,,adili 4 fjdrmalamarkadi®, ,,vensladir adilar,
»veltubok®, ,.0beinn eignarhlutur®, , krosseignarhald“ og ,,gervieignarhlutur®. Breytingar eru
lagoar til 4 atta ordskyringum.

2. Vogunarhlutfall.

Med 20. gr. frumvarpsins er lagt til ad vid 16gin beetist ny grein sem kvedur &4 um ad
fjarmalafyrirtaeki skuli uppfylla kr6fur um hlutfall vogunar, p.e. vogunarhlutfall (e. Leverage
ratio). Greinin er samhljoda 429. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Krafa um vogunar-
hlutfall felur i sér krofur vardandi skuldsetningu fjarmalafyrirteekja og er hluti af Basel 111
stadlinum. Ohoéfleg skuldsetning fjarmalafyrirtaekja var einn af peim pattum sem leiddi til
alpjodlegrar fjarméalakreppu seinustu 4ra. A grundvelli peirra reglna sem giltu 4 pessum tima
var fjarmalafyrirtekjum unnt ad auka skuldsetningu en 4 sama tima viohalda 16gbundnu lag-
marki um eigid fé, m.a. med nytingu innri likana til Otreikninga dh&ttuvoga. Pegar fjarmala-
kreppan st6d sem hast myndadist prystingur 4 fjarmalafyrirteeki um ad draga ur skuldsetn-
ingu sem ytti undir frekari lekkun & eignaverdi. begar fjarmalafyrirtaeki drogu pannig ar
skuldsetningu jokst kerfisdhatta sem leiddi til frekara taps & rekstri fjarmalafyrirtekja, pad
dr6 ur eigin fé og geedum pess og minnkadi frambod lansfjar. Markmid nyrrar reglu um vog-
unarhlutfall er ad taka & pessum pattum. Med pessu er komio i veg fyrir of mikla skuldsetn-
ingu innan fjdrmalakerfisins og pannig dregid Ur hattu 4 neikvaedum hlidarverkunum innan
flarmala- og efnahagskerfisins pegar porf myndast innan fjarmalakerfisins til ad draga ur
skuldsetningu. Me0 pessum hetti felur ny regla um vogunarhlutfall i sér viobotarvorn (e.
back-stop) til ad styrkja reglur um utreikning eigin fjar. Basel-nefndin um bankaeftirlit hefur
gefid ut sérstaka skyrslu um vogunarhlutfall (e. Basel Committee on Banking Supervision:
Basel III leverage ratio framework and disclosure requirements, jantar 2014) sem adgengi-
leg er 4 vefsiou Basel-nefndarinnar (www.bis.org).
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3. Kénnunar- og matsferli.

Med frumvarpinu er lagt til ad akvaeoi tilskipunar 2013/36/ESB sem fjalla um kénnunar-
og matsferli eftirlitsadila (e. Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) verdi i
heild tekin upp i 16gin. Akvaedi um konnunar- og matsferli fjarmalafyrirtzkja og innramats-
ferli eru nu pegar ad hluta til 16gfest i 84. og 85. gr. gildandi laga asamt reglum Fjarmala-
eftirlitsins nr. 215/2007, um eiginfjarkrofur og ahettugrunn fjarmalafyrirtaekja. Med pvi ad
kveda nli & um skyldur fjarmalafyrirteekja og valdheimildir Fjarmalaeftirlitisins samkvemt
innramatsferli og konnunar- og matsferli skapast meiri skyrleiki og gagnsei i beitingu
akveaedanna og i storfum Fjarmalaeftirlitsins og skyrara kemur fram hvada skyldur fjarmala-
fyrirteeki bera samkvemt reglunum. Med pessum hetti er heimild Fjarmalaeftirlitisins til
pess a0 beita valdheimildunum einnig veitt trygg lagastod. Nanar til tekid kveda 97.—101. gr.
tilskipunarinnar 4 um framkvemd konnunar- og matsferlis eftirlitsadila og 102.-107. gr.
tilskipunarinnar fjalla um valdheimildir &4 grundvelli kdnnunar- og matsferlis Fjarmalaeftir-
litsins. Lagt er til ad akvaedi tilskipunarinnar verdi innleidd i islenskan rétt med 9., 25. og 36.
gr. frumvarpsins. [ konnunar- og matsferli felst skodun og mat Fjarmalaeftirlitsins 4 innra-
matsferli fjarmalafyrirteekja (e. Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP).
Koénnunin og matid beinast ad pvi ad leggja mat 4 samraemi og gadi vidskiptalikans og
ahattustefnu fjarmalafyrirtakis. Stor hluti pessa ferlis er alagsprof 4 eiginfjarporf og dsamt
innramatsferli eru pessar profanir og nidurstodur peirra metnar af Fjarmalaeftirlitinu.

B0i konnunar- og matsferli eftirlitsadila og innramatsferli fjarmalafyrirtekis tilheyra
svonefndri stod 2 (e. Pillar 2) Basel II stadalsins. Svonefnd stod 1 (e. Pillar 1) Basel II
stadalsins tekur mid af [6gum og reglum um lagmarkseiginfjarporf par sem ahattupattum er
skipt 1 prja peetti, p.e. utlanadhattu, markadsdhattu og rekstrarahettu. Eiginfjarkrofur a
grundvelli stodar 1 eru ad mestu stadladar. Samkvaemt stod 2 er tekid 4 peim dhattupattum
sem ekki falla undir stod 1 i Basel II stadlinum eda eru vanmetnir undir stod 1. Pessir pattir
eru einkum vaxtadhatta, sampjoppunarahetta, lausafjaraheetta, vidskiptadheetta og laga- og
stjornmaladhetta. Pridja stodin (e. Pillar 3) hefur pann tilgang ad studla ad adhaldi fra
markadinum (e. market discipline) og kvedur 4 um kréfur um aukna upplysingagjof til mark-
adar um starfsemi fjarmalafyrirtaekja.

Ferlar undir stod 2 eiga ad studla ad sterkari tengslum 4 milli dhattustefnu fjarmala-
fyrirtaekis, ahaettustyringar pess, mildunaradgerda og eigin fjar fyrirtakisins. Adaltilgangur
konnunar- og matsferlis er ad tryggja ad naegilegt eigio fé sé til stadar hja fjarmalafyrirtaek;-
um svo ad pau geti matt dheattu 1 starfsemi sinni. Eftirlitsferli undir stod 2 er tvipatt. Annars
vegar er innra matsferli fjarmalafyrirteekis par sem fyrirteekid leggur mat & eiginfjarporf i
samraemi vid dhattustefnu o.fl. T kjolfar skila fjarmalafyrirtaekis 4 innra mati sinu (e. Internal
Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP) fer af stad konnunar- og matsferli Fjarmala-
eftirlitsins (sem oft er kallad ,,SREP-ferli). I konnunar- og matsferli leggur Fjarmalaeftir-
1itid mat & innra matsferli fjarmélafyrirtaekis. { pessu felst ad lagt er mat 4 pad hvort
fjarmalafyrirtaeki hafi negjanlegt eigid fé til pess ad stydja vid og maeta 6llum mikilvegum
tegundum aheattu sem geta falist 1 starfsemi pess. Pa er einnig lagt mat a stjornarhatti og
innri ferla fjarmalafyrirtaekis. Nidurstada ur kdnnunar- og matsferli getur ordid énnur en st
sem kemur fram i innra mati fjarmalafyrirtaekis og gildir pa mat Fjarmalaeftirlitsins um
eiginfjarporf & grundvelli stodar 2. Nidurstada Gr konnunar- og matsferli getur t.d. leitt til
pess ad fjarmalafyrirteeki getur purft ad hafa heerri eiginfjargrunn en sem nemur 8% af
ahattugrunni (lagmarkskrafa sem kemur fram i 16gum). Pannig getur Fjarmalaeftirlitio
kvedid 4 um ad til vidbotar lagmarkseiginfjdrgrunni komi vidbotareiginfjarkrafa sem nemi
t.d. 5% af dhaettugrunni sem samtals s¢ pvi 13% af aheettugrunni (fyrir utan kréfur um eigin-
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fjarauka). Fjarmalafyrirtaeki pyrfti pvi ad vidhalda eigin fé sem naemi 13% af dhettugrunni.
A grundvelli kénnunar- og matsferlis hefur eftirlitsadili einnig fleiri heimildir til pess ad
bregdast vio nidurstodum Ur ferlinu. Pannig getur eftirlitsadili krafist pess ad gerdar verdi
endurbaetur 4 innri ferlum, homlur verdi settar 4 akvedna starfsemi eda ad dkvednar eignir
verdi seldar enda felst i peim aheetta fyrir fyrirteekio og jafnvel fjarmalakerfid. ba getur eftir-
litsadili gert pa krofu ad dregid sé ur akvedinni aheettu sem starfsemin felur i sér, eignir séu
nidurferdar vid utreikning 4 eiginfjargrunni, kaupaukar séu takmarkadir, ardgreidslur tak-
markadar o.fl.

4. Eigio fé.

[ frumvarpinu eru lagdar til margar breytingar 4 X. kafla laganna sem fjallar um eigid fé
fjarmalafyrirtaekja. Breytingarnar sem lagdar eru til byggjast ad mestu 4 akvedum reglu-
gerdar (ESB) nr. 575/2013 um eigid fé. Reglugerdin innleidir i Evropurétt Basel III stadalinn
en hann inniheldur m.a. breytingar 4 alpjodlegum reglum um eigid fé fjarmalafyrirtekja.
Adur en gerd er grein fyrir peim breytingum sem lagdar eru til i frumvarpinu 4 nigildandi
reglum um eigid fé fjarmalafyrirtakja pykir rétt ad Iysa pvi i stuttu mali hvad eigio fé fjar-
malafyrirteekja er og af hverju sérstakar reglur gilda um pad.

[ grundvallaratridum skiptist fjarmognun fyrirtaekja i tvennt, p.e. lansfé og eigid fé. Eftir
a0 félag hefur verio sett upp er eigio fé pad sem hluthafar hafa lagt inn i félagio en eftir pvi
sem lidur & rekstur félagsins safnast upp hagnadur eda tap sem leggst vid eigid féd en ard-
greioslur dragast fra. Eigid fé er virdi eigna félagsins umfram virdi skulda og skuldbindinga
sem félagid hefur tekid & sig. Pannig lysir eigid fé0 pvi hversu mikid eignir félags mega
ryrna adur en eignirnar verda minna virdi en skuldirnar. Eigin fé félags ma pvi i rauninni
lysa sem akvednum studptida og vorn fyrir lanveitendur félagsins gagnvart tapi i rekstri pess.
Hversu sterk slik vorn er og par med fyrir skilum skulda veltur hins vegar umfram allt 4 pvi
hversu hatt eigid féd er sem hlutfall af skuldum.

Fjarmalafyrirteeki eru almennt skuldsettari en 6nnur félog enda er pad eitt helsta hlutverk
flestra peirra ad taka vid fjarmagni i formi innstedna fra sparifjareigendum og lana pad
afram til ardbaerra fjarfestinga. Reglur um lagmarks eigid fé fjarmalafyrirtaeja hafa pvi pann
megintilgang ad koma i veg fyrir a0 fjarmalafyrirteki taki of mikla dhettu 1 rekstri sinum og
treysta pannig fjarmalastodugleika.

Eigid fé fjarmalafyrirteekja hefur edli mals samkvemt mikil ahrif & moguleika fjar-
malafyrirtekja til pess ad fjarmagna rekstur sinn og par med moguleika peirra til ad stekka.
Samsetning eigin fjar og eiginfjarhlutfall spilar pannig stort hlutverk i ad auka traverdug-
leika fjarmalafyrirtaekja gagnvart fjarfestum pegar pau markadssetja eigin skuldaviourkenn-
ingar gagnvart fjarfestum. Samsetning eigin fjar og eiginfjarhlutfall hefur einnig 4hrif 4 mat
greiningaradila & verdmati eignarhluta fjarmalafyrirteekja. Pad er pvi ljost ad samsetning
eigin fjar og eiginfjarhlutfall er grundvallarstaerd i rekstri fjarmalafyrirtaekja.

Fra arinu 1988 hefur Basel-nefndin gefid Ut svonefnda Basel-stadla. Basel I stadalinn
kom ut 4rid 1988 og 6l 1 sér samreemdar alpjodlegar reglur um eigid fé fjarmalafyrirtaekja.
Fyrir pann tima voru ekki til neinar samremdar reglur um eigid fé fjarmalafyrirtaekja og
reglurnar pvi mismunandi & milli einstakra landa, m.a. um lagmarkseiginfjarhlutfall og
adferdafraedi vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli. Markmid Basel I stadalsins var pvi m.a. ad
jafna samkeppnisadstodu fjarmalafyrirteekja med samreemdum og st6oludum reglum og par
med ad draga ur hattu 4 6heilbrigdri samkeppni. Nyr Basel II stadall kom ut arid 2004 og {6l
i sér fjolda breytinga 4 reglum um eigid fé. I umfjollun um kénnunar- og matsferli i athuga-
semdum vid frumvarp petta er m.a. ad finna umfjéllun um pad hvada breytingar s stadall
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hafdi i for med sér. Nyr Basel III stadall kom sidan ut arin 2010-2011. Med CRD IV/CRR
regluverkinu sem m.a. er lagt til ad verdi innleitt hér 4 landi med frumvarpi pessu verdur
Basel III stadallinn innleiddur & islenskum fjarmalamarkadi.

Eins og adur kemur fram varda helstu breytingarnar sem lagdar eru til 1 frumvarpinu
akvaeoi laga um fjarmalafyrirtaeki um eigio fé fjarmalafyrirtaekja. Breytingarnar varda olikar
gerdir fjarmalafyrirtaeekja og eru krofur til eigin fjar peirra mismunandi eftir tegundum
fjarmalafyrirteekja. Pannig eru gerdar krofur til lanastofnana og sumra verdbréfafyrirtekja
um ad eiginfjargrunnur og olikir peettir hans uppfylli skilyrdi laganna. Hins vegar eru gerdar
paer krofur til verdbréfafyrirtaekja sem bera takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélaga verd-
bréfasjoda ad svonefnt haeft fjarmagn peirra uppfylli skilyrdi laganna. Utreikningur 4 ahaettu-
grunni fjarmalafyrirtaekja er ad sama skapi Gtfeerdur med o0likum heatti eftir mismunandi teg-
undum fjarmalafyrirtaeekja, p.e. eftir pvi hvort um er ad rada lanastofnanir eda verdbréfa-
fyrirteeki. Breytingar i frumvarpinu byggjast & peim grunni sem er ad finna i 84. gr. gildandi
laga, en dkveedi frumvarpsins um eiginfjargrunn, p.e. 84. gr. a — 84. gr. c, eru mun itarlegri
en nugildandi lagadkvaedi. bessi itarlegu akvaedi setja akvedin skilyrdi fyrir pvi ad haegt sé
a0 telja eiginfjargerninga (e. equity instruments) og fjarmagnsgerninga (e. capital instru-
ments) til eiginfjargrunnsgerninga (e. own funds instruments). Einnig eru gerdar itarlegar
krofur til pessara eiginfjargrunnsgerninga, til ad mynda um fradrattarlidi. Med pessum skil-
yrdum og kréfum sem gerdar eru til gerninga sem heimilt er ad telja til eiginfjargrunns eru
g0l eigin fjar fjdrmalafyrirteekja aukin. Visad er til umfjollunar um 84. gr., 84. gr. a —
84. gr. e og 85. gr. frumvarpsins um nanari skyringar.

[ frumvarpinu er notast vid hugtakid ,.eiginfjargrunnsgerningar til afmérkunar 4 pvi
hvada gerninga er haegt ad telja til eiginfjargrunns. S hugtakanotkun samraemist islenskri
lagahefd enda hefur hugtakid eiginfjargrunnur verid notad um 16gbundid eigio fé fjarmala-
fyrirtaekja sem sérhugtak um arabil, til afmdrkunar fra pvi sem almennt er nefnt eigio fé (e.
equity) hja 60rum fyrirteekjum. Er s hugtakamismunur sprottinn af naudsyn til ad afmarka
lagalega eigid fé fjarmalafyrirtaekja svo ad ekki sé studst vid almennar reikningsskilareglur
til ad reikna eigid fé peirra. Me0 visan til varfaerniskrafna sem koma fyrir i CRD IV/CRR
regluverkinu og Basel III stadlinum er eigid fé fjarmalafyrirteekja reiknad med 6drum haetti
en hja 60rum fyrirtekjum.

[ frumvarpinu er einnig vikid fra peirri hugtakanotkun sem rikt hefur vardandi pa
eiginfjarpaetti sem mynda eiginfjargrunn. bannig er ekki lengur talad um eiginfjarpatt A eda
eiginfjarpatt B, heldur einungis patt 1 og patt 2. Er slikt i samraemi vid proéun 4 16ggjof
Nordurlanda og samramist betur texta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Nokkur nymeli felast i e-1id 28. gr. frumvarpsins (nyrri 84. gr. ). A medal peirra ber sér-
staklega ad nefna nyjar reglur um Utreikning 4 dheettugrunni verdbréfafyrirtaekja og rekstrar-
félaga verdbréfasjoda, en einnig ner dhaettugrunnur annarra fjarmalafyrirtaekja til fleiri patta
en adur hefur verid. ba er med f-1i0 28. gr. frumvarpsins (nyrri 84. gr. ) lagt til ad vid 16gin
baetist dkvadi er vardar veltubok fjarmalafyrirteekja. Visast til umfjollunar um dkvaedin um
nanari skyringar.

5. Lagastod fyrir akveedi reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Med frumvarpinu er lagt til ad nokkrum dkvaedum reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 verdi
veitt lagastod. A0 mestu leyti er hér um ad raeda breytingar sem lagdar eru til med X. kafla
laganna um eigid fé fjarmalafyrirtakja en einnig er ad finna breytingar 4 60rum akvadum
laganna sem tengjast innleidingu reglugerdarinnar, t.d. breytingu 4 28. gr. laganna um ha-
mark virkra eignarhluta 1 6drum fyrirteekjum en fjarmalafyrirteekjum, breytingar sem lagodar
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eru til 4 29. gr. b — 29. gr. e um verobréfun o.fl., nytt &kvaedi um vogunarhlutfall, sbr. nyja
30. gr. a, og breytingu sem 16gd er til 4 109. gr. laganna vardandi eftirlit med eignarhalds-
félogum.

Med l6gum nr. 57/2015 var stigid fyrsta skrefid 1 innleidingu tilskipunar 2013/36/ESB og
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 i islenskan rétt. Med l6gunum beettist ny grein vid 16gin,
117. gr. a, sem veitti radherra heimild til pess a0 innleida reglugerd (ESB) nr. 575/2013 med
setningu reglugerdar 4 grundvelli laganna.

Vid vinnslu frumvarpsins var Fjarmalaeftirlitinu, Sedlabanka Islands og Samtokum
fjarmélafyrirtackja veitt tekiferi til pess ad gera athugasemdir vid efni frumvarpsins. |
athugasemdum sem komu fra tveimur fjarmalafyrirteekjum var m.a. gerd athugasemd vid
pad ad einstok akveedi reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 yrdu tekin upp i 16g um fjarmalafyrir-
teeki med frumvarpinu en reglugerdin ekki innleidd i heild sinni og ordrétt. { athugasemd
kom fram ad med pessum heetti gaeti skapast akvedin ruglingshatta ef misreemi yroi 4 milli
akvaeda lagatextans og akvaoda i reglugerd. P4 kom einnig fram ad akvaedi reglugerda
Evropusambandsins hafa ekki verid innleiddar med pessum hetti adur, p.e. ad einstdk
efnisakveedi reglugerda Evropusambandsins séu tekin upp i 16g. Fjarmala- og efnahagsraou-
neytinu pykir pvi naudsynlegt ad bregdast vid pessum athugasemdum i frumvarpinu til
frekari skyringa.

Bankaregluverk Evrépusambandsins hafoi fram ad pvi ad tilskipun 2013/36/ESB (CRD
IV) og reglugerd (ESB) nr. 575/2013 (CRR) voru sampykktar sumarid 2013 ad langsterstum
hluta verid 1 formi tilskipana. Pad regluverk sem CRD IV/CRR regluverkid leysir af holmi er
til a0 mynda tilskipun 2006/48/EB (CRD) og tilskipun 2006/49/EB (CAD) sem hafa verid
innleiddar hér 4 landi, m.a. med 16gum um fjarmalafyrirteki og afleiddum reglum og
reglugerdum sem Fjarmalaeftirlitio eda raduneytid hafa sett med stod i l6gunum. Su breyting
hefur verio gerd a vettvangi Evropusambandsins ad endurskodad regluverk er nu ad finna i
tilskipun annars vegar og reglugerd hins vegar. Helsta astacda pess ad nu er hluti regluverks-
ins 1 formi reglugerdar er su ad stefnt er ad pvi ad tryggja hamarkssamremingu 4 Evrépu-
reglum (e. Single rule book) enda var pad mat framkvamdastjornar Evrépusambandsins ad
hluta fjarmalakreppunnar i Evropu meetti rekja til pess ad Evropureglur voru baeoi tulkadar
og peim framfylgt & mismunandi hatt i rikjum 4 Evropska efnahagssvadinu. Til ad mynda er
gildandi X. kafli laganna a0 hluta innleiding eiginfjarreglna sem var ad finna i tilskipunum
2006/48/EB og 2006/49/EB. Reglur Evrépusambandsins um eigid fé er nli ad steerstum hluta
ad finna 1 reglugerd (ESB) nr. 575/2013 en dkvadi um mat Fjarmaélaeftirlitsins 4 eigin fé
fjarmalafyrirtaekja 1 tilskipun 2013/36/ESB.

Raduneytio hefur valid pa leid vid innleidingu reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 ad hin
verdi innleidd hér 4 landi med tvennum hatti. Annars vegar verdur reglugerdin pydd, hugad
a0 val- og heimildardkvaeoum reglugerdarinnar med tilliti til islensks fjarmalamarkadar (e.
national discretions) og reglugerdin innleidd med reglugerd a4 grundvelli heimildar i 117.
gr. a laganna. Reglugerdin verdur innleidd i heilu lagi med pessum hetti hér 4 landi. Hins
vegar telur raduneytio ad tiltekin dkvadi reglugerdarinnar verdi ad eiga sér stod i l6gum
pannig ad Fjarmalaeftirlitid geti beitt peim efnisreglum reglugerdarinnar gagnvart fjarmala-
fyrirtekjum pegar & reynir an pess ad stofnunin teljist hafa farid 0t fyrir pau mork sem
logmaetisreglan setur starfsemi stjérnvalda. Hér skal t.d. bent & pad ad brot gegn tilteknum
akvaeoum sem koma fram i umraddri reglugerd geta haft i for med sér stjornvaldssektir,
starfsleyfissviptingu fjarmalafyrirtekis, sektir og fangelsisrefsingu, sbr. t.d. 112. gr. b og
112. gr. e laganna.
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bé skal pess einnig getid ad norsk stjornvold hafa einnig valid pa leid ad veita ymsum
akvaeoum reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, m.a. um eigio f€, lagastod i norskum 16gum um
fjarmalastarfsemi (n. I lov 10. juni 1988 nr. 40 om finansieringsvirksomhet og finansinstitu-
sjoner) med breytingalogum sem toku gildi 1. juli 2013 (n. Lov om endringer i finansierings-
virksomhetsloven og verdipapirhandelloven (nye kapitalkrav mv.) lov 14. juni 2013 nr. 34).

Vio utferslu dkveeda frumvarpsins sem byggjast a reglugerd (ESB) nr. 575/2013 hafa
drog ad pydingu reglugerdarinnar verid notud sem fyrirmynd nyrra akvaeda. Pannig verdur
efni laganna samhlj6da reglugerdinni og dkvaedi 1 16gum og evropsku reglugerdinni ordud a
sama hatt. Evropska reglugerdin verdur innleidd med reglugerd sem radherra setur 4 grund-
velli 117. gr. a laganna. Pannig 4 ad mati raduneytisins ekki ad vera ruglingshetta vegna
misremis 4 milli laganna og evropsku reglugerdarinnar. P4 ma einnig benda & ad vid
logskyringu 4 efni laganna og reglugerdar sem sett verdur a grundvelli 117. gr. a laganna ber
alltaf ad horfa til annarra utgafna reglugerdanna eins og per hafa verid birtar 4 60rum tungu-
malum 1 Stjérnartidindum Evropusambandsins, sbr. 3. gr. laga nr. 2/1993, um Evrdépska
efnahagssva0id, og domafordemis EFTA-domstolsins. Ef i 1jos kemur ad misremi verour a
milli akvaedi laganna og reglugerdar sem sett verdur 4 grundvelli 117. gr. a laganna verdur
brugdist vid pvi med breytingu 4 16gunum eda reglugerdinni sem sett verdur 4 grundvelli
117. gr. a eins og almennt er gert ef efni tilskipana og reglugerdar Evropusambandsins hefur
ekki verid innleitt & réttan hatt i islenskan rétt.

6. Breytingar a starfsheimildum verdbréfamiolana og verobréfafyrirteekja.

Med frumvarpinu eru lagdar til ymsar breytingar a starfsumhverfi verobréfafyrirteekja og
verdbréfamidlana. M.a. er lagt til ad hugtakanotkun laganna verdi feerd til samremis vid
hugtakanotkun laga um verdbréfavioskipti, sbr. 10.—12. gr. frumvarpsins sem breyta 20., 25.
og 27. gr. laganna. ba er lagt til med frumvarpinu ad ekki verdi lengur talad um verdbréfa-
midlanir heldur verdi slik fyrirteeki sérstok tegund verobréfafyrirtaekja, p.e. verdbréfafyrir-
teeki sem bera takmarkadar starfsskyldur, sbr. 2., 6., 11. og 12. gr. frumvarpsins. ba eru lagd-
ar til breytingar 4 akvedum um stofnframlag verdbréfafyrirtaekja med 8. gr. frumvarpsins.
Einnig er lagt til ad sérstok tegund verdbréfafyrirteekis sem kallast stadbundid fyrirteki (e.
local firm) geti starfad & grundvelli laganna.

Med 12. gr. frumvarpsins er lagt til ad tiltekin verdbréfafyrirtaeki beri takmarkadar starfs-
skyldur. Til pess ad teljast slikt verdbréfafyrirteeki parf fyrirtekid ad uppfylla prjt skilyroi:
1) pad sinnir ekki vorslu fjarmalagerninga, 2) pad sinnir einungis einum eda fleiri af
eftirtéldum pjonustupattum: moéttoku og midlun fyrirmaela fra vioskiptavinum, framkvamd
fyrirmela fyrir hond vidskiptavina, eignastyringu og fjarfestingarradgjof, og 3) pad hefur
ekki heimild til a0 vardveita reidufé eda fjarmalagerninga i eigu vidskiptavina og stofna
pannig til skuldbindinga vid vidskiptavini sina. bessi breyting er 16gd til i tvenns konar
tilgangi. Annars vegar byggist breytingin & breyttri skilgreiningu a hugtakinu ,,fjarfestingar-
fyrirteeki® (e. investment firm) eins og pad er skilgreint 1 2. tolul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013. Hins vegar byggist breytingin & brottfalli 26. gr. laganna sem kvedur a
um starfsheimildir verdbréfamidlana. Skilgreining a4 hugtakinu ,,fjarfestingarfyrirtaki (e.
investment firm) er 6lik 4 milli reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og MiFID-tilskipunarinnar,
2004/39/EB. Med breyttu hugtaki i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 eru tiltekin verdbréfafyrir-
taeki, sem teljast til slikra fyrirtaekja 4 grundvelli MiFID-tilskipunarinnar undanpegin sumum
af peim vartudarkrofum sem gerdar eru til fjairmalafyrirtekja 1 reglugerd (ESB) nr. 575/2013.
Slik fyrirteeki bera pvi ekki somu skyldur og énnur verdbréfafyrirteeki. M.a. purfa slik fyrir-
teki ekki ad uppfylla skyldur laganna um stoérar aheettuskuldbindingar, lausafjarkrofur,
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vogunarhlutfall og takmarkanir 4 kaupaukum en pau purfa p6 ad uppfylla eiginfjarkrofur 4
grundvelli laganna o.fl. Stadbundin fyrirtaeki eru undanpegin sému skyldum og kréfum og
verdbréfafyrirtaeki sem ber takmarkadar starfsskyldur en ad auki er stadbundnum fyrirtakj-
um ekki skylt ad reikna ut eiginfjarkrofur. Breytingar 4 starfsheimildum verdbréfafyrirtekja
taka pannig ekki mid af pvi ad til séu sérstakar tegundir fjarmalafyrirteekja sem beri heitid
,verobréfamidlun® og hafi takmarkadri starfsskyldur en verdbréfafyrirtaeki. Pess i stad heyrir
starfsemi peirra sjalfkrafa til verdbréfafyrirteekja, og slik fyrirteki purfa pvi eftirleidis ad
audkenna sig sem slik.

IV. Samraemi vid stjornarskra og alpjéodlegar skuldbindingar.

Flestar breytingarnar sem lagdar eru til med frumvarpinu byggjast & efni tilskipunar
2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Tilskipunin og reglugerdin hafa ekki verio
teknar upp i EES-samninginn. Pratt fyrir ad gerdirnar hafi ekki veriod teknar upp i EES-samn-
inginn telja stjornvold mikilvaegt ad breyta 16ggjof a svidi fjarmalamarkada med hlidsjon af
efni peirra enda er um ad raeoda heildarendurskodun Evropusambandsins & 16ggjof sinni um
starfsemi fjarmalafyrirtaekja og eftirlit med fjarmalafyrirteekjum i kjolfar fjarmalaerfidleik-
anna i Evropu sidustu ar. Flest riki Evropu hafa na pegar innleitt regluverkid 1 landsrétt sinn.
Onnur EFTA-riki sem adilar eru ad EES-samningnum hafa einnig 4kvedid ad adlaga
landsrétt sinn regluverkinu pratt fyrir ad pad sé¢ ekki ordid hluti af EES-samningnum.

Ekki er ad sja ad 1 breytingunum geti falist neitt sem stangast 4 vid akvaedi stjornarskrar
fslands. Hér skal pess po getid ad tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013
hafa ekki verid teknar upp i EES-samninginn en pad skyrist af pvi ad reglugerdir Evropu-
sambandsins um stofnun nyrra evropskra eftirlitsstofnana sem gefnar voru ut 4rid 2010 hafa
ekki enn verid teknar upp i EES-samninginn. I tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB)
nr. 575/2013 er a0 finna akvaeodi sem veitir Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni (e. European
Banking Authority, EBA) valdheimildir en dkveaedi gerdanna sem veita pessar valdheimildir
eru ekki innleiddar i islenskan rétt med pessu frumvarpi.

V. Samrad.

Frumvarpid er ad sterstum hluta samid af nefnd sem skipud var til pess ad fara yfir
16ggjof a svioi fjarmalamarkadar med tilliti til nyrrar 16ggjafar Evrépusambandsins & svidi
fjarmalamarkadar. I nefndinni sitja fulltroar fra Fjarmalaeftirlitinu, Samtokum fjarmalafyrir-
teekja og Sedlabanka fslands en fulltrai fra fjarmala- og efnahagsraduneytinu veitir nefndinni
formennsku. Vid vinnslu frumvarpsins gafst peim adilum sem fulltrda hafa i nefndinni
kostur a ad skila sérstokum umsdgnum um akvaedi frumvarpsins og athugasemdirnar voru
teknar til umraeodu 4 fundum nefndarinnar, sbr. umfjollun 1 I11. kafla.

VI. Mat 4 ahrifum.

Med 16gum nr. 57/2015 voru stigin fyrstu skref i adlogun islenska fjarmalakerfisins ad
Basel III stadlinum, eins og hann er innleiddur i reglur Evrépuréttar med tilskipun 2013/36/
ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013, en meginmarkmid stadalsins er ad skapa traustari
umgjord um rekstur og starfsemi fjarmalafyrirtaekja i peim tilgangi ad draga r kerfisaheettu.
Med frumvarpi pessu er stigid annad skrefid i a0 adlaga islenska fjarmalakerfid ad CRD
IV/CRR regluverkinu og alpjodlega Basel III stadlinum. Med pvi er dregid enn frekar ur
likum & fjarmalaafollum a bord vid fall islenska fjarmalakerfisins arid 2008 og alpjodlegu
skuldakreppuna. Hertu regluverki er baedi &tlad ad draga ar tioni fjarmalaafalla og studla ad
pvi ad dregid verdi ur neikvedum ahrifum peirra 4 efnahagslifid pegar pau skella 4. Ljost er
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ad fjarmalakreppur geta haft varanleg neikvaed ahrif 4 hagvoxt og visbendingar eru um ad
ohoflegar hagsveiflur geti dregid ur hagvexti til lengri tima. Traust og stodugt fjarmalakerfi
er betur i stakk blid til ad stydja vio adrar greinar atvinnulifsins sem undirbyggir stoougan
hagvoxt til frambudar.

Med frumvarpinu eru ymis akveedi reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um eigid fé og eigin-
fjarkrofur innleiddar i islensk 16g. Med pvi eru gerdar auknar kréfur um gaedi eigin fjar, m.a.
pannig ad hlutfall almenns eigin fjar undir eiginfjarpeetti A sem verdur ad almennu eigin fé
pattar 1 hakkar ur 4% 1 4,5%. Logbundid lagmark eigin fjar verdur p6 afram 8%. Nylegar
hagrannsoknir benda til pess ad pjoohagslega hagkvemt sé ad hlutfall eigin fjar i
fjarmognun banka sé ekki adeins herra en pad var fyrir hrun fjarmalakerfisins heldur einnig
haerra en pau lagmork sem sett eru i alpjodlegu regluverki. Ymis riki, p.m.t. Noregur og
Svipjod, hafa pvi gert paer krofur til sterri fjarmalastofnana ad paer bui yfir eigin & umfram
lagmarkskrofur alpjodlegu 16ggjafarinnar (sja t.d. Kragh-Sorensen, K. (2012). Staff Memo
No. 29: Optimal capital adequacy ratios for Norwegian banks. Oslo: Norges Bank).

Vardandi ahrif akveda frumvarpsins a einstok fyrirtaki er 1 pvi m.a. lagt til ad framvegis
verdi ekki veitt sérstok starfsleyfi til reksturs verdbréfamidlunar. A Islandi er nu starfraekt
ein verobréfamidlun. Verdi frumvarpid ad 16gum mun pad ekki hafa ahrif & starfsemi pess
fyrirtaekis enda mun pad eftirleidis, asamt samberilegum fyrirteekjum sem taka til starfa hér
4 landi eftir gildistoku laganna, teljast til verdbréfafyrirtackja sem bera takmarkadar starfs-
skyldur.

Fjarmalafyrirtaeki hér 4 landi hafa ad hluta til pegar byrjad ad starfa i samreemi vid nyjar
krofur CRD IV/CRR regluverksins og Basel I1I stadalinn enda hefur legid fyrir lengi eda fra
arinu 2013 ad regluverkid yrdi hluti islensks réttar. Almennt eru fjarmalafyrirteeki hér a
landi, badi stor og smé, vel undir pad buin ad gangast undir nyjar reglur um eigid fé. Islensk
fjarmalafyrirtaeki hafa ni pegar adlagad starfsemi sina ad nyjum alpjédlegum reglum pratt
fyrir a0 paer hafi ekki verio innleiddar i islenskan rétt og eru pvi nyjar eiginfjarreglur ekki
taldar vera ipyngjandi fyrir islensk fjarmalafyrirtaeki.

Vardandi mat & efnahagslegum ahrifum frumvarpsins pa er liklegt a0 med krofum um
baedi aukid eigio fé og batt gadi pess verdi dregid ur dhaettunni af fjarmalaafollum fyrir
raunhagkerfio og rikissjod.

A heildina litid hafa pessar tillogur ad lagabreytingum ahrif til sveiflujéfnunar fyrir hag-
kerfio par sem skerpt er & heimildum eftirlitsadila til ad bregdast vid penslu- eda samdrattar-
merkjum i hagkerfinu 1 gegnum fjarméalamarkadinn. Einnig eru dkvadi um upplysingaskyldu
sett fram til ad auka gagnsai og styrkja umgjord um mat 4 markadsadstaedum hverju sinni.
Hvorki er gert rad fyrir ad paer breytingar sem i frumvarpinu felast muni hafa teljandi ahrif &
skatttekjur rikissjods af fjarmalafyrirtekjum frad pvi sem nli er né 4 rekstrargjold i pessum
malaflokki. Verdi frumvarpid obreytt ad 16gum verdur ekki s€d ad pad muni hafa umtalsverd
ahrif 4 atkomu rikissj6ds.

Athugasemdir vio einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Med greininni er lagt til ad 1. gr. a laganna sem inniheldur ordskyringar verdi breytt til
samramis vid upprodun skilgreininga i 3. gr. tilskipunar 2013/36/ESB og 4. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013. Med frumvarpinu eru lagdar til nokkrar breytingar 4 ntigildandi ord-
skyringum eda atta talsins og pa er einnig lagt til ad fimmtan nyjar ordskyringar beetist vid
greinina.
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Engar efnislegar breytingar eru lagoar til & ordskyringum i 5.-11., 14.-16., 21., 22., 26.,
29., 32. og 33. tolul. fra pvi sem er i gildandi 16gum.

I 1. t5lul. er ad finna skyringu a pvi hvad teljist fjarmalafyrirteeki samkvaemt 16gunum. St
breyting er 16g0 til 4 ordskyringunni frd pvi sem nu er 1 10. tolul. 1. mgr. 1. gr. a gildandi
laga a0 verobréfamidlun er felld brott en pad tengist breytingu sem er 16gd til i 12. gr. frum-
varpsins og visast i athugasemdir vio pa grein til frekari skyringa.

[ 2. tolul. er lagt til ad hugtakid ,,lanastofnun (e. credit institution) bztist vid ordskyr-
ingarnar. 1 gildandi 16gum er einungis kvedid 4 um ad tiltekin fyrirtaki samkvamt 16gunum
teljist vera lanastofnanir med visan til starfsleyfa peirra, sbr. 2. mgr. 4. gr. gildandi laga.
Skilgreiningin byggist 4 1. tolul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

[ 3. tolul. er lagt til ad ,,stadbundid fyrirtaeki* verdi skilgreint i 16gunum. Med ,,stad-
bundnu fyrirtaeki“ (e. local firm) er att vid verobréfafyrirtaeki sem verslar fyrir eigin reikning
4 morkudum fyrir stadlada framvirka samninga, valrétti eda adrar afleidur og 4 lausa-
fjarmorkudum, eingéngu 1 peim tilgangi ad verja stodur & afleidumorkudum, eda pad stundar
vioskipti fyrir reikning annarra sem eiga adild ad somu morkudum og sem uppgjorsadilar 4
somu morkudum tryggja, og pegar pad a vid, abyrgjast ad stadid verdi vid samninga sem
slikt fyrirteeki gerir. Stadbundin fyrirteki teljast til verobréfafyrirtaekja, en par sem starfsemi
peirra er takmorkud og tryggd af uppgjorsadilum eda, eftir atvikum, unnin 4 abyrgd peirra
eru krofur sem 16gum samkvamt eru gerdar til peirra ekki jafnitarlegar og gerdar eru til
annarra verdbréfafyrirteekja. Stadbundin fyrirteki seta takmorkudu eftirliti og takmorkudum
eiginfjarkrofum 4 grundvelli reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Helsta 4steda pess er s ad
vidskipti peirra eru tryggd af uppgjorsadilum. Ordskyringin byggist 4 2. og 4. tolul. 1. mgr.
4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur tekid saman
skyrslu um eftirlit- og eiginfjarkrofur gagnvart verdbréfafyrirteekjum (European Banking
Authority: Report on Investment Firms, Desember 2014 (EBA/op/2015/20)) og er skyrslan
birt 4 vefsvadi Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (www.eba.europa.eu). I vidauka vid
skyrsluna er ad finna nanari upplysingar um stadbundin fyrirtaeki.

[ gildandi 16gum er 4 ymsum stédum visad til vatryggingafélags en hugtakid er ekki
skilgreint i 16gunum. Er pvi lagt til ad i 4. t6lul. verdi hugtakid ,,vatryggingafélag® skilgreint.
Med vatryggingafélagi er att vid vatryggingafélag eins og pad er skilgreint samkvamt 16gum
um vatryggingastarfsemi.

Engar efnislegar breytingar eru lagdar til i 5.—11. t6lul. fra gildandi 16gum en ordskyring-
arnar ma finna i 6., 8., 15., 16., 17., 22. og 24. tolul. 1. gr. a gildandi laga.

[ 2. mgr. 31. gr. gildandi laga er ad finna skilgreiningu 4 utibti. Med 12. tolul. er skil-
greiningin uppfaerd i samreemi vid skilgreiningu Evropuréttar, p.e. 17. tolul. 1. mgr. 4. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Til samremis vid ad ny skilgreining er 16g0 til i 1. gr. a
laganna er lagt til 1 21. gr. frumvarpsins ad 2. mgr. 31. gr. laganna falli brott. Med ordinu
,,vidskipti“ 1 skilgreiningunni er ndd utan um enska hugtakio ,transaction®, en efnislega felur
skilgreiningin 1 sér ad 1 Utibui er starfsemi stundud, eda pjonusta veitt, i heild eda ad hluta
samkvaemt starfsleyfi pess fjarmalafyrirteekis sem rekur utibuid.

[ 13. tolul. er lagt til ad skilgreining & ,,félagi i hlidarstarfsemi (e. ancillary services
undertaking) baetist vid greinina. Skilgreiningin byggist 4 18. tolul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013. Med félagi i hlidarstarfsemi er 4tt vid félag sem ad meginstarfsemi 4 ad
sja um pjoénustu sem er til vidbotar vid meginstarfsemi eins eda fleiri fjarmalafyrirtaekja.
Verdur starfsemin ad vera i edlilegu framhaldi af fjarmalapjonustu fyrirtaekisins. T.d. ma hér
nefna gagnavinnslupjonustu, umsjon med fasteignum eda adra samberilega pjonustu og
akvee0id skal ekki skyrt prongt.
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Engar breytingar eru lagdar til i 14.—16. tolul. fra pvi hvernig hugtokin eru skilgreind i
18.-20. tolul. 1. mgr. 1. gr. a i gildandi 16gum.

[ 17. tolul. er ad finna skilgreiningu 4 hugtakinu ,.fjsrmalastofnun® (e. financial institu-
tion) sem er notad i stad hugtaksins ,,fyrirteeki tengt fjarmalasvidi” sem nu er skilgreint 1 14.
tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna. Efnisbreytingar eru einnig gerdar 4 skilgreiningunni. Breyting-
arnar byggjast 4 26. tolul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Akvedid var ad
breyta heiti skilgreiningarinnar enda verdur notast vid ordid ,,stofnun‘ til ad na yfir enska
heitid ,,institution” 1 islenskri pydingu & reglugerd (ESB) nr. 575/2013 sem sett verdur a
grundvelli 117. gr. a laganna. Med pvi a0 breyta heitinu a ,,fyrirteeki tengdu fjarmalasvidi®
yfir 1 ,,fjirmalastofnun® naest edlilegt samreemi 4 milli hugtakanna.

[ 18. tolul. er lagt til ad vid greinina betist skilgreining 4 hugtakinu ,,adili 4 fjarmala-
markadi® (e. financial sector entity). Skilgreiningin byggist 4 27. tolul. 1. mgr. 4. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 575/2013. Med upptalningunni i skilgreiningunni er med teemandi heetti
gerd grein fyrir pvi hvada adilar teljist til ,,adila 4 fjarmalamarkadi* samkvamt 16gunum. A
grundvelli skilgreiningarinnar er m.a. haegt ad gera temandi grein fyrir pvi hvada eignarhluti
i félogum fjarmalafyrirtaeki beri ad draga fra eiginfjargunni i treikningi 4 honum. I c-1id 18.
tolul. er visad 1 hluta af samstedustodu fjarmalafyrirteekis. Med ordinu ,,samstedustada“ er
att vio enska hugtakio ,,consolidated situation®.

Breyting er 16g0 til 4 hugtakinu ,hlutdeildarfélag™ (e. participation) i 19. t6lul. fra pvi
hvernig hugtakid er skilgreint 1 23. t6lul. 1. mgr. 1. gr. a gildandi laga. Hugtakid er samreemt
skilgreiningu reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eins og pad kemur fram 1 ii. lid b-lidar 1. mgr.
52. gr. reglugerdarinnar, sbr. skilgreiningu 35. t6lul. 1. mgr. 4. gr. somu reglugeroar.

Lagt er til ad hugtakid ,,vensladir adilar” baetist vid sem 20. tdlul. Samkvemt skilgrein-
ingunni teljast til ,,vensladra adila“ adilar sem eru nefndir ,,tengdir adilar (e. related parties)
samkvaemt settum reikningsskilareglum, p.e. alpjédlegum reikningsskilastoolum, sbr. 16g um
arsreikninga, nr. 3/2006. Til vensladra adila teljast pannig allir adilar sem samkvamt alpjod-
legum reikningsskilastadli IAS 24 teljast til ,,tengdra adila®. Til vensladra adila teljast einnig
aoilar sem Fjarmalaeftirlitid metur ad eigi sams konar beinna og skyldra hagsmuna ad gata
og peir adilar sem i reikningsskilum eru skilgreindir sem ,,tengdir adilar”. Su leid er farin i
frumvarpi pessu ad nefna pa adila sem falla undir dkveedid ekki ,tengda adila® heldur
,venslada adila®“, til a0 takmarka pa heettu ad hugtakinu ,,tengdir adilar* sé ruglad saman vio
onnur hugtok laga um fjarmalafyrirtaeki sem varda eda fela i sér tengsl, svo sem hop tengdra
vidskiptamanna, ndin tengsl, samstarf og yfirrad. Hvert pessara hugtaka verdur ad skoda og
meta i samhengi vid per efnisreglur sem pau varda. Tengsl eru & milli skilgreiningarinnar &
,vensludum adilum® og breytingum & skilgreiningu 4 ,,nanum tengslum‘ samkvaemt frum-
varpinu. bannig er hugtakid ,,samstarf* fellt Gr skilgreiningunni 4 ,,ndnum tengslum® med
pessu frumvarpi og par med eru tiltekin skilgreind tengsl ekki hluti af ,,ndnum tengslum®. Til
a0 bregdast vi0 peim breytingum er notast vid hugtakid ,,vensladir adilar®, en einnig eru
lagoar til breytingar & dkvaedum 29. gr. a laganna, og visast til umfjéllunar um per breyt-
ingar i athugasemdum vid 15. gr. frumvarpsins. Hugtakid ,,samstarf* heldur sér i 16gunum
p6 ad paod sé fellt ur skilgreiningunni 4 ,,ndnum tengslum®, fyrst og fremst vegna tilvisana til
hugtaksins i akvaedum um virka eignarhluti.

Engar breytingar eru lagdar til 4 skilgreiningu 4 ,,virkum eignarhlut* i 21. tdlul. fra pvi
hvernig hugtakid er skilgreint i 3. tolul. 1. mgr. 1. gr. a gildandi laga.

Skilgreining & ,,yfirradum® i 22. t6lul. er obreytt fra pvi hvernig hugtakid er skilgreint i 9.
tolu. 1. mgr. 1. gr. a gildandi laga.
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[ 23. tolul. er 16gd til breyting 4 ordalagi skilgreiningar & ,,nanum tengslum® fra pvi sem
na eri 1. tolul. 1. mgr. 1. gr. a gildandi laga. Breyting & ordalagi greinarinnar er 16g0 fram i
tvennum tilgangi. Annars vegar til aréttingar 4 pvi ad ndin tengsl geti baedi verid med ein-
staklingum svo og félogum, og hins vegar er breytingin 16gd fram til pess ad samreema skil-
greiningu laganna betur ad skilgreiningu Evrépuréttar eins og hun kemur fram i 38. t6lul.
1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Breytingin felst m.a. i pvi ad hugtakiod ,,sam-
starf verdur ekki hluti af hugtakinu ,,nain tengsl*.

Breyting er 16g0 til & skilgreiningu hugtaksins ,hopur tengdra vidskiptamanna® i 24.
tolul. til a0 arétta pad ad naegjanlegt er fyrir hop vidskiptamanna ad uppfylla annadhvort
skilyrdid 1 a- eda b-1id til pess ad teljast hopur tengdra vidskiptamanna. Pa er einnig 16gd til
su breyting 4 akvaedinu ad i stad ordsins ,,l0gpersonur sem notad er i gildandi skilgreiningu
2. tolul. 1. mgr. 1. gr. a verdi notad ordid ,,logadilar”. Er pad gert til samreemingar & hug-
takanotkun i 16gunum.

Skilgreining 4 hugtakinu ,,samstarf* 1 25. t6lul. er obreytt fra pvi sem n er i 5. t6lul.
1. mgr. 1. gr. a laganna fyrir utan pad ad ordin ,,m.a.“ batast vid par sem ekki er um tem-
andi talningu ad reda 4 peim atridum sem fela 1 sér ad samstarf teljist til stadar. Vio mat &
pvi hvort samstarf sé til stadar mun Fjarmalaeftirlitio lita til vidmidunarreglna Evrdopska
bankaeftirlitsins vardandi virka eignarhluti.

Skilgreining 4 hugtakinu ,,adildarriki i 26. t6lul. er 6breytt fra gildandi 16gum.

[ 27. tolul. er 16gd til breyting & pvi hvad teljist fjarmalagerningur samkvamt 16gunum.
Fjarmalagerningur geti pannig m.a. verid fjarméalagerningur eins og hann er skilgreindur
samkvaemt 16gum um verdbréfavidskipti. Samkvamt skilgreiningu 4 fjarmalagerningi skv.
50. tolul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 er fjarmalagerningur eins og hann er
skilgreindur 1 tilskipun 2004/39/EB einungis ein tegund fjarmalagernings samkvamt reglu-
gerd (ESB) nr. 575/2013. bar sem skilgreining reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 er viotakari
en nugildandi skilgreining laganna er lagt til ad radherra fai heimild til pess ad setja
reglugerd um nénari skyringu hugtaksins meod nyrri 2. mgr. 1. gr. a og visast i athugasemdir
vid pa malsgrein til nanari skyringa.

Lagt er til ad hugtakio ,,stofnframlag™ (e. initial capital) verdi skilgreint i 28. t6lul. Hug-
takid ,,stofnfé* er notad i tvenns konar tilgangi i gildandi 16gum skv. 1. mgr. 14. gr. peirra.
Med breytingunni er lagt til ad hugtakio ,,stofnframlag™ verdi notad i peim tilfellum pegar
kvedid er 4 um lagmarksfjarhaed og samsetningu peirrar tegundar eigin fjar sem fjarmala-
fyrirteeki skal 4vallt hafa til pess ad hljota starfsleyfi. Ny skilgreining er 16gd til m.a. med
hlidsjon af breytingum sem lagoar eru til 4 14. gr. laganna med frumvarpi pessu og er visad i
athugasemdir vid 7. og 8. gr. frumvarpsins til frekari skyringa.

Skilgreining 1 29. tolul. 4 storri dhattuskuldbindingu er efnislega dbreytt fra pvi sem nti
eri25. tolul. 1. mgr. 1. gr. a gildandi laga.

Med 30. tolul. er 16g0 til breyting a skilgreiningu & hugtakinu ,,verobréfun® (e. securitisa-
tion). Breytingin er til komin vegna breyttrar ordanotkunar sem l6gleidd var med 16gum nr.
57/2015. islenska ordid ,,ahaettuskuldbinding® er na notad yfir pad sem kallad er ,,exposure”
i enskri utgafu tilskipunar 2013/36/ESB og reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. | skilgreining-
unni er notast vid nyyrdid ,,ahacttulag® til ad na yfir enska hugtakid ,.tranche“. Vontun var a
islensku sambheiti yfir enska hugtakid en merkingu nyyrdisins ma rdda med tiltdlulega ein-
foldum heetti ut fra peim ordum sem pad er samsett Gr. I gildandi 16gum er einungis talad um
a0 verdbréfun feli i sér ad safn aheattuskuldbindinga sé ,,lagskipt™, en nyyrdio er nafnord og
sérteekt heiti & peim 16gum (e. tranche) sem buin eru til med pvi ad verdbréfa lanasoétn eda
sO0fn ahattuskuldbindinga. Skilgreiningu a hugtakinu ,,ahattulag™ verour ad finna i reglugero
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sem radherra setur & grundvelli 117. gr. a til ad innleida reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Su
skilgreining mun verda samhljéda skilgreiningu &4 hugtakinu ,,tranche® i evropsku reglu-
gerdinni.

[ 31. tolul. er lagt til ad skilgreining 4 ,,verdbréfadri st6du (e. securitisation position)
baetist vid greinina. Skilgreiningin byggist 4 62. tdlul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013.

Engin efnisbreyting er 16gd til 4 skilgreiningu & ,,endurverdbréfun‘ (e. re-securitisation)
fra pvi sem nu gildir skv. 12. tdlul. 1. mgr. 1. gr. a gildandi laga. Sama 4 vid um skilgrein-
ingu 4 ,,endurverdbréfadri stodu“ eins og hugtakid er skilgreint i 13. télul. 1. mgr. 1. gr. a
gildandi laga.

[ 34. tolul. er lagt til ad skilgreining & ,haefu fjarmagni* (e. eligible capital) betist vid
16gin. Skilgreiningin byggist & 71. tdlul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og
tengist m.a. breytingum sem lagodar eru til a4 IX. og X. kafla laganna i frumvarpinu, auk
breytinga 4 28. gr. laganna, um eignarhluti i 6skyldum rekstri, og 30. gr. laganna, um storar
ahattuskuldbindingar. Med heefu fjarmagni er att vid samtdlu eiginfjargrunnsgerninga pattar
1, skv. 84. gr. a og 84. gr. b, og eiginfjargrunnsgerninga pattar 2, skv. 84. gr. ¢, sem ad ha-
marki md nema pridjungi af eiginfjargrunnsgerningum pattar 1. Med pessu hugtaki er
ramminn prengdur vardandi pad hversu mikid af eigin fé samkvamt paetti 2 er heimilt ad
telja fram vid utreikning a storum ahettuskuldbindingum og hlutféllum vegna eignarhluta i
6skyldum rekstri. Med hugtakinu eru einnig gerdar breytingar 4 pvi hvernig eiginfjaratreikn-
ingar verdbréfafyrirteekja og rekstrarfélaga verdbréfasjoda eru unnir, samanborid vid sam-
baerilega tutreikninga ldnastofnana. Ad pvi er vardar hugtakio ,eiginfjargrunnsgerningar* er
visad til almennra athugasemda i I1I. kafla en par er hugtakid skyrt nanar.

Lagt er til a0 1 35. tolul. verdi skilgreint hvad felist i hugtakinu ,,stodur sem er haldid
vegna veltuvidskipta® (e. positions held with trading intent). [ a-1id er kvedid 4 um ad stédur
sem tengjast tiltekinni pjonustu fyrir vidskiptavin og vidskiptavakt séu sto6dur sem haldid er
vegna veltuvidskipta. Med tiltekinni pjonustu er ekki att vid pjonustu i formi venjulegrar
eignastyringar fyrir vidskiptavini. Skilgreiningin byggist a 85. t6lul. 1. mgr. 4. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

[ 36. tolul. er lagt til ad hugtakid veltubok (e. trading book) verdi skilgreint i 16gunum.
Skilgreiningin byggist 4 86. tolul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Lagt er til ad hugtakid ,,0beinn eignarhlutur” (e. indirect holding) verdi skilgreint i 37.
tolul. Skilgreiningin byggist 4 114. télul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

[ 38. tolul. er lagt til ad hugtakid ,krosseignarhald* (e. reciprocal cross holding) verdi
skilgreint. Skilgreiningin byggist 4 skilgreiningu sem er ad finna i 122. t6lul. 1. mgr. 4. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. A9 pvi er vardar hugtakid ,eiginfjargrunnsgerningar®, sem
er ad finna { umraeddum hugtdokum, er visad til almennra athugasemda 1 I11. kafla.

Lagt er til ad i 39. tolul. verdi hugtakid ,,gervieignarhlutur (e. synthetic holding) skil-
greint. Med ,,gervieignarhlut er att vid ad virdi fjarmalagernings sem fjarmalafyrirtaeki
hefur fjarfest 1 tengist med beinum hatti virdi annars fjarmalagernings sem utgefinn er af
aoila 4 fjarmalamarkadi. Skilgreiningin byggist 4 126. tolul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013.

[ 2. mgr. er radherra veitt heimild til pess ad setja nanari dkvaedi um skilgreiningu
hugtakanna hopur tengdra vidskiptamanna, sbr. 24. télul. 1. mgr., og fjarmalagerningur, sbr.
27. tolul. 1. mgr. Astadan er su ad umreddum skilgreiningum eru af teknilegum astaedum
gerd itarlegri skil i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 samanborid vid gildandi bankatilskipanir. I
Evropureglugerdinni eru paer ordnar svo itarlegar ad ekki er sérstok porf & ad tiunda
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skilgreiningarnar 1 heilu lagi 1 16gum um fjarmalafyrirtaeki heldur verda per settar fram i
heilu lagi i reglugerd sem raoherra setur 4 grundvelli 117. gr. a og innleidir reglugerd (ESB)
nr. 575/2013. Samberilega heimild og hér er lagt til ad baetist vid 16gin er ad finna i 2. mgr.
2. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti.

Um 2. gr.

Med breytingu sem 16g0 er til 1 a-1id verda verdbréfamidlanir eftirleidis ekki sérstok teg-
und fjarmalafyrirteekja heldur verdbréfafyrirtaeki sem bera takmarkadar starfsskyldur. Visad
er til athugasemda vid 12. gr. frumvarpsins um nanari skyringar. Breyting sem 16g0 er til i b-
1id felur 1 sér utfeerslu sem helst 1 hendur vid skilgreiningar 4 hugtékunum ,,fjairmalastofnun®
og ,,adilar & fjarmalamarkadi® sem lagdar eru til 1 1. gr. frumvarpsins og byggjast 4 reglugerd
(ESB) nr. 575/2013. Med breytingunni verdur skyrar kvedid 4 um pad i 16gunum hvada
starfsheimildir rekstrarfélaga verObréfasjoda eru starfsleyfisskyldar. Vardandi nanari rok-
studning visast til 6. gr. tilskipunar 2009/65/EB og 8. gr. frumvarpsins.

Um 3. gr.
Breytingin er 16g0 til vegna breytinga sem lagdar eru til 4 1. gr. a og 18. gr. laganna i 1.
og 4. gr. frumvarpsins. Visad er til athugasemda vio umraddar greinar um frekari skyringar.

Um 4. gr.

Med akvadinu er lagt til ad vio 7. gr. laganna, sem fjallar um synjun starfsleyfis, batist
ny malsgrein, en efnislega er um ad raeda akvaedi sem nu er ad finna i 18. gr. gildandi laga.
Engar efnislegar breytingar eru lagdar til 4 dkvaedinu, en vegna efnis pess er lagt til ad
akvaedid verdi hluti af 7. gr. laganna. Akvadid byggist 4 3. mgr. 14. gr. tilskipunar
2013/36/ESB.

Um 5. gr.
Breyting sem 16g0 er til 1 a-1i0 er 16g0 til vegna peirra breytinga sem lagoar eru til a 1. gr.
a og 18. gr. laganna i 1. og 4. gr. frumvarpsins. Breytingar i b- og c-1id eru lagoar til vegna
breytinga sem lagdar eru til 4 84. gr. a — 84. gr. f laganna 1 29.-34. gr. frumvarpsins.

Um 6. gr.
Verdi frumvarpid ad 16gum verdur ekki haegt ad sekja um sérstakt starfsleyfi til ad verda
verdbréfamidlun. Ordid er pvi fellt & brott ur 12. gr. laganna. Visad er til athugasemda vid
12. gr. frumvarpsins.

Um 7. gr.

[ greininni eru lagdar til breytingar a 14. gr. laganna sem fjallar um hlutafé og stofnfé
fjarmalafyrirtaekja. Med frumvarpinu er lagt til ad efni i 14. gr. laganna verdi skipt upp eftir
tegundum fjarmalafyrirteekja og tekur pvi 14. gr. eins og henni er breytt med frumvarpinu til
lanastofnana en ny 14. gr. a sem 16g0 er til 1 8. gr. frumvarpsins tekur til annarra tegunda
fjarmalafyrirtaekja. Breytingarnar byggjast 4 12. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

1. malsl. 1. mgr. er obreyttur frd gildandi 16gum. Hins vegar er 16g0 til breyting 4 orda-
lagi 2. malsl. fra gildandi [6gum. Nytt ordalag er i samraemi vid 2. mgr. 12. gr. og 1. mgr. 28.
gr. tilskipunar 2013/36/ESB en i badum akvaedunum kemur fram ad stofnfé (e. initial
capital) lanastofnana og verdbréfafyrirteekja skuli einungis samanstanda af einum eda fleiri
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af peim eiginfjarlioum sem kveodid er 4 um i a—e-lid0 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013. Um er a0 raeda somu eiginfjarlidi og teljast til almenns eigin fjar pattar 1.

St breyting er 16g0 til i 1. mgr. ad i stad pess ad visa til hlutafjar eda stofnfjar tiltekinna
tegunda fjarmalafyrirteekja er kvedid 4 um stofnframlag lanastofnana. Breytingin er 16gd til
samraeemi vid breytingu sem 16g0 er til i 1. gr. frumvarpsins en par er lagt til ad hugtakio
Llanastofnun® verdi nu sérstaklega skilgreint i ordskyringagrein laganna. Ekki er um efnis-
breytingu ad reda.

Engar efnislegar breytingar eru lagdar til 4 1. malsl. 2. mgr. greinarinnar fra gildandi
16gum. f 2. malsl. 2. mgr. 14. gr. gildandi laga er kvedid 4 um pad ad Fjarmalaeftirlitid
dkvardi um pad 1 hverju tilviki hvad teljist afmarkad, stadbundid starfssvaedi samkvaemt
malsgreininni. Med 2. malsl. er hins vegar lagt til ad betur verdi skyrt 1 16gunum hvad teljist
afmarkad og stadbundid starfssvadi en med pvi er att vid ad sparisjodur sem hefur starfs-
leyfi skv. 1. og 2. tolul. 1. mgr. 3. gr. hafi ekki heimild til ad stunda starfsemi erlendis, sbr.
B-hluta V. kafla laganna.

Engar efnislegar breytingar eru lagdar til & 3.—6. mgr. fra gildandi 16gum. Reglur sem
settar hafa verid 4 grundvelli 12. mgr. 14. gr. laganna halda gildi sinu &4 grundvelli 6. mgr.
greinarinnar.

Um 8. gr.

[ 7. og 8. gr. frumvarpsins eru lagdar til breytingar 4 14. gr. laganna sem fjallar um
hlutafé og stofnfé fjarmalafyrirtaekja. Breytingarnar sem lagoar eru til i 8. gr. frumvarpsins
byggjast a 28. og 29. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. Breytingarnar tengjast einnig breytingum
sem lagdar eru til 1 2. gr. frumvarpsins.

1. malsl. 1. mgr. er 6breyttur fra gildandi 14. gr. laganna. Hins vegar er 16g0 til breyting &
ordalagi 2. malsl. og er pad i samraemi vid 2. mgr. 12. gr. og 1. mgr. 28. gr. tilskipunar
2013/36/ESB en i badum greinum tilskipunarinnar kemur fram ad stofnfé (e. initial capital)
lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja skuli einungis samanstanda af einum eda fleiri af peim
eiginfjarlioum sem kvedio er 4 um i a—e-lid 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
Um er ad reda somu eiginfjarlidi og teljast til almenns eigin fjar pattarl.

Litlar efnislegar breytingar eru lagdar til 4 3. og 5.-9. mgr. greinarinnar fra gildandi
l6gum, en po6 er akveaedi um stofnfé verdbréfamiodlana fellt brott. 4. mgr. greinarinnar er ny
og vardar sérstaka tegund verdbréfafyrirtaekis, p.e. stadbundin fyrirtaeki. I 1. gr. frumvarpsins
er 10g0 til skilgreining 4 stadbundnu fyrirteeki samkvaemt 16gunum og visast pvi 1 pa grein og
athugasemdir vid hana um nénari skyringar.

Um 9. gr.

Nugildandi 18. gr. laganna fjallar um synjun 4 starfsleyfi vid tiltekin skilyrdi. 1 4. gr.
frumvarpsins er lagt til ad nugildandi 18. gr. verdi ad 3. mgr. 7. gr. laganna par sem 7. gr.
laganna fjallar um synjun starfsleyfis. Visad er i athugasemdir vid 4. gr. frumvarpsins um
nanari skyringar. Me0 nyrri 18. gr. er lagt til ad fjallad verdi um skyldu fjarmalafyrirteekis til
a0 birta opinberlega upplysingar um ahattur, ahaettustyringu og eiginfjarstodu fyrirtekisins.
Slik skylda leidir af svonefndri stod 3 (Pillar III) Basel II stadalsins, en hun gerir rad fyrir
pvi ad su upplysingagjof studli ad markadsaga hja fjarmalafyrirteekjum. Pau dkvedi sem
koma munu fyrir i 18. gr. laganna koma nu pegar fyrir i 84. gr. gildandi laga, en med
frumvarpinu eru lagdar til vidamiklar breytingar 4 84. gr. laganna. I gildandi fjarmalaloggjof
er pridja stod Basel II stadalsins afmorkud nanar i XII. vidauka vio tilskipun 2006/48/EB og
med reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 215/2007, um eiginfjarkrofur og dhaettugrunn fjarmala-
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fyrirteekja. Rétt pykir ad halda upplysingaskyldu fjarmalafyrirtekja 1 sérakvaedi 1 16gunum,
og tekur stadsetning greinarinnar mid af 60rum skyldum peirra med tilliti til aheettustyringar
sem kvedid er & um i 17. gr. laganna. Vio akvea0id betast einnig sértaekar valdheimildir
Fjarmalaeftirlitsins med tilliti til upplysingagjafar sem koma fram i 106. gr. tilskipunar
2013/36/ESB. 1 peim felst m.a. ad Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad akveda tidni upplysinga-
gjafar vegna stodar 3, hvener upplysingarnar skulu birtar og ad upplysingarnar skal birta a
sérstokum midli, 60rum en arsreikningum fjarmalafyrirteekja. Fjarmalaeftirlitio getur einnig
krafio modurfélag fjarmalafyrirtaekis um a0 birta arlega lysingu 4 uppbyggingu samstaeodu
fyrirteekisins og upplysingar um stjornarhaetti og skipurit pess. Slikar valdheimildir eru sér-
teekar, p.e. par beinast einungis ad upplysingagjof 1 tengslum vid stod 3 og koma til vidbotar
vid almennar valdheimildir Fjarmalaeftirlitsins i tengslum vid koénnunar- og matsferli. Til
almennra valdheimilda teljast m.a. heimildir sem snta ad upplysingum og gagnsai. Med
hugtakinu ,,sérstokum midli“ skv. 2. malsl. akvedisins er att vid varanlega gerd midlunar
sem tryggt getur ad fjarfestar geta med naegilega skjotum haetti sott sér allar paer upplysingar
sem skylt er ad veita samkvaemt dkvaedinu. Slikur midill getur verio stafraenn (e. digital), raf-
reenn (e. electronic) eda hlidraenn (e. analog). Upplysingarnar sem veittar eru med ,,sérstok-
um midli“ purfa avallt ad vera varanlegar og adgengilegar. [ pvi felst ad fjarfestar geti
nalgast par upplysingar sem um radir hvenar sem er og ad peir geti rakio per breytingar
sem ordid hafa 4 peim séu peer til ad mynda birtar & stafreenu formi. Sérstok aberandi aug-
lysing 1 dagbladi getur talist vera birting 1 ,,sérstokum midli“ og auglysing i Logbirtingabladi
4 peim stad par sem fjarmalafyrirteeki hefur stadfestu getur einnig talist fullneegjandi birting
samkvaemt akvaedinu.

Um 10. gr.

[ greininni eru lagdar til breytingar 4 20. gr. laganna sem hefur ad geyma upptalningu 4
starfsheimildum vidskiptabanka, sparisjoda og lanafyrirtaekja. Breytingarnar mida ad pvi ad
feera hugtok 1 dkvaedinu til samraemis vid hugtakanotkun 1 20., 25. og 27. gr. laganna, en 611
akvaedin varda starfsheimildir 6likra fjarmalafyrirtaekja, og vio akvadi laga um verdbréfa-
vidskipti, nr. 108/2007. Breytingarnar sem lagdar eru til 4 akveedum um starfsheimildir med
frumvarpinu verda pannig i samraemi vid hugtakanotkun pa sem notud er um starfsemi sem
kvedid er aum i 1. og 2. mgr. 1. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavioskipti.

Um 11. gr.

Med greininni eru lagdar til breytingar 4 25. gr. laganna en hin vardar starfsheimildir
verdbréfafyrirtaekja. Breyting i a-lid greinarinnar midar ad pvi ad faera hugtakanotkun
akvaedisins til samraemis vid 10g um verdbréfavioskipti. Lagdar eru til samberilegar
breytingar i 60rum akvaedum frumvarpsins.

[ b-1id greinarinnar er 15gd til st breyting ad tiltekin verdbréfafyrirtaki beri takmarkadar
starfsskyldur. Til pess ad teljast slikt verobréfafyrirtaeki parf fyrirteekid ad uppfylla prju
skilyrdi: 1) pad sinnir ekki vorslu fjarmalagerninga, 2) pad sinnir einungis einum eda fleiri af
eftirtéldum pjonustupattum: moéttoku og midlun fyrirmala fra vioskiptavinum, framkvamd
fyrirmeaela fyrir hond vidskiptavina, eignastyringu og fjarfestingarradogjof, og 3) pad hefur
ekki heimild til ad vardveita reidufé eda fjarmalagerninga i eigu vidskiptavina og stofna
pannig til skuldbindinga vio vidskiptavini sina. Breyting sem 16g0 er til i b-1id greinarinnar
byggist annars vegar 4 breyttri skilgreiningu 4 hugtakinu ,,fjarfestingarfyrirteeki* (e. invest-
ment firm) i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 og hins vegar brottfalli 26. gr. laganna. Med
breyttu hugtaki eru tiltekin verdbréfafyrirteeki, sem teljast til slikra fyrirteekja 4 grundvelli
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MiFID-tilskipunarinnar, 2004/39/EB, undanpegin sumum af peim varudarkréfum sem
gerdar eru til fjarmalafyrirtekja i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 enda teljast pau i raun ekki
til peirra fyrirtaekja sem reglugerdin neer til. Fyrirtaekin eru undanpegin gildissvidi reglu-
gerdarinnar og bera pvi ekki somu skyldur og onnur verdbréfafyrirtaeki. I nyrri 4. mgr.
greinarinnar eru tilgreindar peer skyldur sem slik verobréfafyrirtaki eru undanpegin, en par a
medal eru akvaedi um storar dhaettuskuldbindingar, lausafjarkréfur, vogunarhlutfall og tak-
markanir & kaupaukum. Verdbréfafyrirteeki sem ber takmarkadar starfsskyldur samkvemt
logunum skal po6 uppfylla eiginfjarkrofur i samreemi vid X. kafla laganna, meta eiginfjarporf
i samreemi vio 1. mgr. 80. laganna og styra ahettu i starfseminni i samraemi vid 17. gr. og
IX. kafla laganna. P4 skyldu leidir af 95. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Stjéornendur
sliks fyrirteekis purfa einnig ad uppfylla haefiskrofur laganna.

Teljist verobréfafyrirtaeki vera stadbundid fyrirtaeki er pad undanpegio sému skyldum og
krofum og verdbréfafyrirtaeki sem ber takmarkadar starfsskyldur en ad auki er pvi ekki skylt
a0 reikna ut eiginfjarkrofur i samraemi vid IX. og X. kafla laganna. Visad er til umfjéllunar
um stadbundin fyrirtaeki i athugasemdum vio 1. gr. frumvarpsins um nanari skyringar.

Nyja 6. mgr. greinarinnar er ad finna i 3. mgr. 26. gr. gildandi laga. Reglugerd sem sett
hefur verid 4 grundvelli greinarinnar gildir pvi 4fram med lagastod 1 nyrri malsgrein.

Um 12. gr.

[ greininni er lagt til ad 26. gr. laganna, sem vardar starfsheimildir verdbréfamidlunar,
verdi felld brott. Verdi frumvarpid ad 16gum verdur ekki hegt ad saekja um sérstakt starfs-
leyfi sem verdbréfamidlun. Visad er til umfjéllunar i athugasemdum vio 11. gr. frum-
varpsins, en breytingin sem par er 16g0 til byggist 4 breyttri skilgreiningu 4 hugtakinu ,,fjar-
festingarfyrirtaeki“ (e. investment firm) med reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Breytt skilgrein-
ing tekur ekki mid af pvi a0 til séu sérstakar tegundir fjarmalafyrirteekja sem beri heitid
,verobréfamidlun® og hafi takmarkadri starfsskyldur en verdbréfafyrirtaeki. Pess i stad heyrir
starfsemi peirra sjalfkrafa til verdbréfafyrirteekja, og slik fyrirteki purfa pvi eftirleidis ad
audkenna sig sem slik. Reglugerd sem sett hefur verid & grundvelli 26. gr., p.e. reglugerd nr.
320/2013, um abyrgdartryggingu verdbréfamidlana, gildir afram ad breyttu breytanda um
verObréfafyrirteki sem bera takmarkadar starfsskyldur og hefur reglugerdin lagastod a
grundvelli 6. mgr. 25. gr. laganna verdi frumvarp petta dbreytt ad 16gum, sbr. 11. gr. frum-
varpsins. [ 42. gr. frumvarpsins er lagt til ad vid 16gin beatist nytt akvaedi til bradabirgda sem
kvedur 4 um ad pau fyrirteeki sem nua hafa starfsleyfi sem verdbréfamiodlanir 4 grundvelli lag-
anna skuli hljota starfsleyfi sem verobréfafyrirtaeki med somu starfsheimildir og fyrirtaekio
hefur i dag.

Um 13. gr.

[ greininni eru lagdar til ordalagsbreytingar 4 27. gr. laganna vardandi starfsheimildir
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Markmid breytinganna er ad skyra betur hvada starfsheimildir
rekstrarfélog hafa samkvamt 16gunum. Jafnframt er visad i athugasemdir vid 11. og 12. gr.
frumvarpsins. Tilgangur breytingarinnar er einnig ad skerpa a pvi ad ekki er haegt ad fa leyfi
til a0 stunda fjarfestingarradgjof skv. 2. télul. eda vorslu skv. 3. tolul. 1. mgr. an pess ad hafa
leyfi til eignastyringar skv. 1. tolul. 1. mgr. Breytingin sem 16g0 er til er i samreemi vid 6. gr.
tilskipunar 2009/65/EB. Einnig er 16g0 til s breyting ad rekstrarfélogum verdi 6heimilt ad
styra starfsemi utgefanda verdbréfa med pvi ad nyta sér sameiginlegan atkveaedisrétt i nokkr-
um sjodum samtimis. Med ordunum ,,veruleg ahrif* i nyrri 3. mgr. greinarinnar er att vid ad
rekstrarfélagi verobréfasjoda er 6heimilt ad nyta sameiginlegan atkvadisrétt i verobréfa- og
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fjarfestingarsjooum sem pad styrir pannig ad utgefandi verdbréfa, sem sjooir 1 styringu
rekstrarfélags fjarfesta i, verdi i reynd hlutdeildarfélag eda dotturfélag rekstrarfélagsins.
Breytingin er i samreemi vid 56. gr. tilskipunar 2009/65/EB. Med greininni er lagt til ad
nugildandi 3. mgr. greinarinnar verdi felld & brott og felur s breyting 1 sér a0 rekstrarfélog
verdbréfasj60a mega nu eiga dotturféldg, p.e. med beinum heetti, en ekki med samhafori
styringu peirra sjoda sem pau reka. Logd er til breyting a 110. gr. laganna med 39. gr.
frumvarpsins til samraemis vi0 breytingar sem lagdar eru til 1 pessari grein.

Um 14. gr.

Breytingarnar sem lagdar eru til 1 greininni leidir flestar af peirri breyttu hugtakanotkun
sem 16gd er til i frumvarpinu. Auk pess er lagt til ad greinin verdi fzerd til samremis vid
akvaeoi reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um sama efni. Visad er til athugasemda vid 1. gr.
frumvarpsins og akvaeda 89.-91. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um nénari skyringar.

Breytingar sem lagdar eru til 4 1.-3. mgr. varda i fyrsta lagi pad ad hugtakid ,heeft
fjarmagn‘ komi fyrir 4 peim stdoum i greininni par sem adur var visad til eiginfjargrunns, og
er si breyting 16gd til i samreemi vid pa breyttu hugtakanotkun sem 16g0 er til i 1. gr.
frumvarpsins. Sambearilegar breytingar eru lagdar til vegna fleiri akvaeda i logunum. I 6dru
lagi er ordalag akvaedisins feert til samreemis vid 89. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
Vegna pessarar samreemingar er lagt til ad hugtakio ,,adili 4 fjarmalamarkadi* komi fyrir i 1.
mgr. greinarinnar, en slik breyting felur i sér vidtekari Utlistun 4 pvi hvada eignarhluta lita
skal til vid mat & pvi hvort eignarhlutir i 6skyldum rekstri fari yfir tilskilin hamork. Faar
aorar efnislegar breytingar eru lagdar til & greininni ad pvi undanskildu ad ordalag peirra
akvada sem ekki eru i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 575/2013 er fellt brott til ad koma i
veg fyrir ad misremi myndist 4 milli laganna og reglugerdarinnar. Par sem reglugerd (ESB)
nr. 575/2013 tekur med itarlegri heetti & pvi efni sem kemur fram i greininni er visad til
reglugerdarinnar um nanari utlistun en reglugerdin verdur innleidd i islenskan rétt a
grundvelli 117. gr. a laganna.

Um 15. gr.

ber breytingar sem lagdar eru til 1 greininni leidir allar af peirri breyttu hugtakanotkun
sem 16g0 er til i 1. gr. frumvarpsins, m.a. nyrri skilgreiningu 4 nanum tengslum. Med hug-
takinu ,,nanum fjolskyldumedlimum® (e. close family members) i greininni er m.a. att vid
maka adila eda sambuidarmaka hans, born adila, born maka eda sambiidarmaka og adila sem
eru fjarhagslega hadir adila (e. dependant) eda telja ma ad peir verdi fyrir ahrifum (e.
influenced) af akvoroun hans. Hugtakio ber ekki ad tilka prongt en hafa skal hlidsjon af
l6gum um érsreikninga og alpjodlegum reikningsskilastadli IAS 24. Visad er til athuga-
semda vid 1. gr. frumvarpsins um ndnari skyringar.

[ £-1id er lagt til ad fyrirsogn greinarinnar verdi breytt til samramis vid paer breytingar
sem lagdar eru til 1 henni.

Um 16. gr.

29. gr. b laganna fjallar um faerslu a4 Gtlanadheettu vegna verdbréfunar. Breytingin sem
16g0 er til a greininni byggist 4 reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Ekki er um efnisbreytingu ad
raeda en lagt er til a0 kveoid verdi 4 um paer nanari krofur sem gera skal til verobréfunar i
reglugerd sem radherra setur i stad pess ad Fjarmalaeftirlitio setji reglur & grundvelli akvaeo-
isins. Til frekari skyringa er visad til breytinga sem lagdar eru til i 17. og 18. gr. frum-
varpsins og athugasemda vid peer.
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Um 17. gr.

Samkveemt gildandi 29. gr. d laganna skal Fjarmalaeftirlitid setja reglur um verdobréfun
og er kvedid 4 um innihald reglnanna i greininni. Fjarmalaeftirlitio hefur ni pegar sett
umraddar reglur eda nanar til tekid reglur nr. 712/2014, um yfirfeerda Utlanadheettu vegna
verdbréfunar. Med breytingu sem 16gd er til i greininni skal radherra setja reglugerd um
yfirfaerda utlanadheettu vegna verdbréfunar og er i akveedinu gerd nanari grein fyrir pvi hvad
reglugerdin skal innihalda. Breytingin byggist 4 reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Reglur nr.
712/2014, um yfirferda utlanadhaettu vegna verdbréfunar, skulu halda gildi sinu & grundvelli
29. gr. d pangad til paer eru annadhvort felldar Gr gildi eda radherra setur reglugerd 4 grund-
velli 29. gr. d.

Um 18. gr.
Breytingarnar eru lagoar til vegna breytinga sem lagdar eru til 4 29. gr. b og 29. gr. d lag-
anna skv. 16.—17. gr. frumvarpsins. Visad er til athugasemda vio umraddar greinar.

Um 19. gr.

[ greininni er lagt til ad hugtakid ,.hzft fjsrmagn® komi i stad ordsins ,.eiginfjargrunnur
vegna breyttrar hugtakanotkunar 4 16gunum sem 16gd er til i frumvarpinu. P4 er 16g0 til su
breyting ad i stad pess ad Fjarmalaeftirlitid setji reglur samkveemt greininni skuli rddherra
setja reglugerd. Lagt er til a0 nyr malslidur baetist vid 7. mgr. greinarinnar en tilgangur hans
er ad afmarka betur hvada efni skuli kvedid 4 um i reglugerd sem radherra setur & grundvelli
greinarinnar en reglugerdin skal taka mid af pvi sem kvedid er 4 um vardandi storar
dhettuskuldbindingar 1 reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Til a0 mynda er i 4kvaedum
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skilgreint nanar hvernig taka skuli ahattuskuldbindingar
vegna skuggabankastarfsemi med i utreikningi vegna storra ahettuskuldbindinga fjarmala-
fyrirtaekis. Breytt 7. mgr. akvadisins veitir einnig radherra heimild til pess ad kveda i reglu-
gerd 4 um teknileg atridi ur peim vidmidunarreglum (e. guidelines) sem Evropska banka-
eftirlitsstofnunin hefur birt og varda storar ahattuskuldbindingar. Greinin parfnast ad 6dru
leyti ekki skyringar.

Um 20. gr.

Akvadid er samhljoda 429. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og tekur einnig mid af
reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2015/62 sem ner til Utreiknings 4 vogunar-
hlutfalli. Ny regla um vogunarhlutfall felur 1 sér kroéfur vardandi skuldsetningu fjarmala-
fyrirtaekja sem eru hluti af alpjodlega Basel III stadlinum. Vogunarhlutfallid er hugsad sem
vidbotarvorm (e. back-stop) vid dhattumidadar eiginfjarkrofur samkvaemt Basel 11 stadlinum
til a0 takmarka ohoflega vogun. Hlutfallid byggist 4 einfoldum og gagnsaejum melikvarda
vi0 mat 4 skuldsetningu fjarmalafyrirtaekja og er pvi ekki tekid tillit til ahaettuvoga vid
Gtreikning & pvi. I Basel III stadlinum er vogunarhlutfallid reiknad sem videigandi eigid fé
(e. capital measure) deilt med videigandi ahattuskuldbindingum (e. exposure measure).

Vio utferslu 4 vogunarhlutfallinu i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 er hlutfallid afmarkad
sem eigid fé pattar 1 (e. Tier 1 capital) deilt med heildaraheattuskuldbindingum (e. total
exposure). Almennar krofur um vogunarhlutfall koma fyrir 1 umraeddri reglugerd. Vid
utreikning & heildarahattuskuldbindingum, sbr. 1. malsl. akvedisins, eru eftirfarandi lidir
lagdir saman, ad teknu tilliti til breytistudla: i) ahaettuskuldbindingar 4 efnahagsreikningi, ii)
afleidusamningar, iii) vidskipti vegna fjarmégnunar verdbréfa (e. Securities Financing
Transactions (SFT)) og iv) lidir utan efnahags. Néanari akvaedi um utreikning einstakra lida
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heildaraheettuskuldbindinga koma fyrir i reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2015/62
sem innleidd verdur med reglum sem Fjarmalaeftirlitid mun setja 4 grundvelli heimildar i
nyrri 117. gr. ¢ laganna. Verdi frumvarpid ad 16gum ber fjarmalafyrirtackjum vegna upplys-
ingaskyldu laganna ad birta gildi vogunarhlutfalls opinberlega. Nénari kréfur um slika birt-
ingu koma fyrir i teknilegum framkvaemdarst6olum sem gert er rad fyrir ad Fjarmalaeftir-
1iti0 taki upp i reglur sinar sem settar eru a grundvelli 117. gr. b laganna.

Um 21. gr.
Breytingin er 16g0 til i samreemi vid breytta skilgreiningu & hugtakinu ,,atiba“ sem 16gd
ertil i 1. gr. frumvarpsins.

Um 22. gr.
Breytingin er 16gd til i samraemi vid breytta hugtakanotkun sem 16gd er til i frumvarpinu.
Visad er til athugasemda vid 1. gr. frumvarpsins um frekari skyringar.

Um 23. gr.
Breytingin er 16g0 til vegna breyttrar hugtakanotkunar sem 16g0 er til i 1. gr. frumvarps-
ins og breytinga sem lagdar eru til i 15. gr. frumvarpsins vardandi lanveitingar og visast
pangad til frekari skyringa.

Um 24. gr.

[ frumvarpi sem vard ad 16gum nr. 57/2015 var lagt til ad i stad hugtaksins , kaupaukar*
kaemi hugtakid ,,breytileg starfskjor. Fallid var fra breytingunni vid afgreidslu frumvarpsins
4 Alpingi. Med hlidsjon af gildandi 16gum 4 pvi hugtakio ,.kaupaukar” ad koma fram i
greininni og er breytingin pvi 16g0 til.

Um 25. gr.

Um a-1id (80. gr.).

1. mgr. byggist & 73. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. Med malsgreininni er st skylda 16g0 a
stjorn og framkvamdastjora fjarmalafyrirteekis ad meta eiginfjarporf pess Ut fra dheettustigi
gegnum svonefnt innramatsferli (e. Internal capital adequacy assessment process — [CAAP).
Vid lok ferlisins skilar fjarmalafyrirtaeki skyrslu um mat & eiginfjarporf til Fjarmalaeftir-
litsins. Ordalag malsgreinarinnar byggist 4 1. mgr. 84. gr. gildandi laga, en 1 27. gr. frum-
varpsins eru lagdar til breytingar 4 84. gr. laganna. bar breytingar felast 1 nanari skilgrein-
ingum 4 peim pattum eiginfjarparfar sem fjarmalafyrirtaki metur { eigin starfsemi. I 1. mgr.
greinarinnar eru lagdar til breytingar 4 pann veg ad fjarmalafyrirteeki er ekki einungis &tlad
ad meta ahettupeetti sem pad stendur frammi fyrir pegar ICAAP-ferlid stendur yfir, heldur
ber pvi einnig ad lita til pess hvada dhetta getur hlotist af starfsemi pess.

[2.-5. mgr. er ad finna nymali er varda skyldur Fjarmalaeftirlitsins vegna kénnunar- og
matsferlis (e. Supervisory review and evaluation process — SREP) og byggjast 4 97. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB. 1 2. mgr. er st skylda 16gd a Fjarmalaeftirlitid ad kanna og meta
fyrirkomulag og adferdir fjarmalafyrirtzekja vid ad meta dhettu 1 eigin starfsemi. [ akvadinu
er kvedid 4 um pa peetti sem Fjarmalaeftirlitinu ber ad lita til vid matid.

I 3. mgr. er kvedid 4 um per skyldur og krofur sem Fjarmalaeftirlitinu ber ad hlita vid
framkvemd konnunar og mats, en stofnuninni ber ad kanna hvort fjarmalafyrirtaeki uppfylli
allar skyldur og krofur samkvaemt I6gunum og peim stjornvaldsfyrirmaelum sem sett eru
med stod i peim. I framkvaemd stydst Fjarmalaeftirlitid einnig vid vidmidunarreglur Evr-
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opsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (e. European Banking Authority — EBA), likt og 6nnur
eftirlitsstjornvold 1 Evropu. 3. mgr. tekur einnig til pess hvers konar aheettu Fjarmalaeftir-
litinu ber sérstaklega a0 lita til pegar kemur ad endurmati a fyrirkomulagi og adferdum fjar-
malafyrirteekja vid ad maeta dhaettu 1 starfsemi sinni. Fram kemur ad Fjarmalaeftirlitid skuli
leggja aherslu & pa aheettu sem fjarmalafyrirtaeki stendur frammi fyrir eda geeti stadio frammi
fyrir, ahaettu i fjarmalakerfinu sem rekja ma til fjarmalafyrirtaekisins og aheettu sem leidd er i
ljos med alagsprofum fjarmalafyrirteekja eda alagsprofum Fjarmalaeftirlitsins. Vid mat a pvi
hvada dhetta er til stadar i fjarmalakerfinu, sem rekja ma til fjarmalafyrirtekis, kann Fjar-
malaeftirlitio ad purfa ad hafa hlidsjon af tilmalum fjarmalastéougleikarads vardandi kerfis-
aheettu, sé peim til ad dreifa. Jafnframt er mikilvaegt ad Fjarmalaeftirlitio liti til pess hvort
Evropska kerfisdhatturadio (e. European Systemic Risk Board — ESRB) hafi gefio ut tilmeeli
(e. recommendation) um ahattu eda dhaettupeetti sem fjarmalafyrirteeki standa frammi fyrir.

[ 4. mgr. er kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitinu beri i lok konnunar- og matsferlis ad
akvarda hvort fyrirkomulag, adferdir og rddstafanir, med hlidsjon af innri ferlum fjarmala-
fyrirtaekja og pvi hvernig fjarmalafyrirteekio hlitir eigin innri ferlum, séu naegjanlega hald-
baerar fyrir rekstur fyrirteekisins. Fjarmalaeftirlitio skal jafnframt akvarda hvort styring fjar-
malafyrirtekisins sé nagjanlega traust og hvort eiginfjargrunnur og lausafjarstyring pess sé
fullnzegjandi og meeti pannig peirri dhaettu sem fjarmalafyrirtaekid stendur frammi fyrir eda
getur, eftir atvikum, myndad fyrir raunhagkerfid. 4. mgr. tekur einnig til pess samstarfs sem
rikir 4 milli Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabanka fslands vid mat & lausafjardhzttu og lausa-
fjarstyringu fjarmalafyrirtaekja.

5. mgr. kvedur a4 um ad Fjarmalaeftirlitio akvedi sjalft hvert umfang konnunar- og
matsferlisins skuli vera og hversu oft slikt mat fari fram. Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins skal
m.a. tekin med hlidsjon af pvi hversu stort fjarmalafyrirtaekio er, svo sem med hlidsjon af
efnahagsreikningi pess, en einnig skal lita til kerfislegs mikilvegis pess, edlis og umfangs.
A0 lokum skal lita til pess hversu margpeett starfsemin er, p.e. hversu flokin hun er. Vio slikt
mat skyldi a.m.k. 1itid til pess hvort fjarmalafyrirtaekio er hluti samstaedu, hvort pad starfar
yfir landameeri og hversu flokid vidskiptalikan pess er, svo sem med tilliti til pess hvernig
pad aflar sér tekna. Mat Fjarmalaeftirlitsins & umfangi kdnnunar- og matsferlis skal uppfeert
a.m.k. arlega hja mikilveegum fjarmalafyrirtaekjum, sbr. nyja 2. mgr. 82. gr., sbr. c-1id 25. gr.
frumvarpsins.

6. mgr. akveadisins byggist 4 100. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. Fram kemur i akveedinu
ad Fjarmalaeftirlitid skuli framkvama alagsprof 4 fjarmaélafyrirteekjum vegna konnunar- og
matsferlis, a.m.k. einu sinni 4 ari. Skyrt er samkvaemt dkvaedinu ad Fjarmalaeftirlitid ber
abyrg0 a pvi a0 slik alagsprof eru framkvamd, en skyra ber akveaedio ramt. bannig er stofn-
uninni heimilt ad nyta alagsprof sem eru framkvemd i samstarfi vid onnur eftirlitsstjornvold,
t.d. Sedlabanka Islands, til ad uppfylla skyldur akvadisins. Ad sama skapi veeri skylda sam-
kvemt akvaedinu uppfyllt ef Fjarmalaeftirlitid sei til pess a0 fjarmalafyrirtaeki framkvemdu
alagsprof eftir forskrift eftirlitsins. Vid talkun dkvaedisins skal hofo hlidsjon af pvi ad Fjar-
malaeftirlitinu ber skv. 5. mgr. greinarinnar ad akveda tioni og umfang konnunar- og mats-
ferlis fjarmalafyrirtaekja. 1 tilvikum einhverra fjarmélafyrirtaekja ma atla ad ekki reynist
naudsynlegt a0 fram fari konnunar- og matsferli arlega. Hugsanlega kann p6 ad vera edlilegt
ad slik fjarmalafyrirtaeki skili nidurstodum ur alagsprofum arlega, en slikt mat byggist 4
steerd fjarmalafyrirtaekis, kerfisleegu mikilvaegi pess, edli og umfangi. Vid framkvemd alags-
profa er edlilegt ad Fjarmalaeftirlitid liti til alagsprofa Sedlabanka Islands og peirra vidmida
sem gilda um efhid 4 evropskum fjarmalamarkadi, svo sem vidmidunarreglna Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar.
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Um b-1io (81. gr.).

Greinin byggist 4 98. gr. tilskipunar 2013/36/ESB og afmarkar til hvada aheettupatta
Fjarmalaeftirlitinu ber ad lita vegna konnunar- og matsferlis, til hlidar vid pad mat sem fara
parf fram vegna utlanaahaettu, markadsahzttu og rekstrardhattu. I a-1id 1. mgr. er kvedid a
um ad lita beri til nidurstdou alagsprofa peirra fjarmalafyrirtaekja sem beita innramatsadferd
vid mat & utlanadhattu, nanar tiltekid ber ad lita til 177. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013
sem innleidd verdur hér 4 landi med reglugerd sem sett verdur 4 grundvelli 117. gr. a. Skv.
b-1id 1. mgr. skal Fjarmalaeftirlitid kanna sampjoppunarahattu og fylgni fjarmalafyrirteekja
vid akvaedi laganna og stjornvaldsfyrirmala sem varda storar aheattuskuldbindingar. Jafn-
framt skal kanna hvernig eftirsted ahztta er medhondlud, hvernig dhattu vegna verd-
bréfadra gerninga er mett, hvernig lausafjarstyring fer fram og hvernig lausafjaraheetta er
meald og medhondlud, hvernig ahattudreifing er metin, hvernig vidskiptalikan fjarmala-
fyrirteekis er uppbyggt og hvernig kerfisahatta er metin. Auk pessara ahettupatta skal
Fjarmalaeftirlitid kanna pau atridi sem koma fram 1 2.—7. mgr. greinarinnar.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um mat 4 lausafjarahaettu fjarmalafyrirtekis vegna konnunar- og
matsferlis og ad vid matid skuli Fjarmalaeftirlitio lita til mikilveegis fjarmalafyrirtaekisins 4
flarmalamarkadi. Med ,,mikilvaegi® er 1 pessu samhengi att vid pa stodu eda hlutverk sem
fjarmalafyrirtaeki skipar 4 fjarmalamarkadnum, p.e. ad vio mat 4 dhaettunni sé tekido mid af
ahattunni sem felst i starfsemi viokomandi fyrirteekis, svo og peirri ahaettu sem stafar af pvi.

[ 3. mgr. er gert r4d fyrir ad Fjarmalaeftirlitid meti hvort fjarmalafyrirteeki hafi veitt
obeinan studning vid verobréfanir og par med vanrakt a0 meta yfirfeerda Gtlanadheettu vegna
verdbréfunar. Vid mat 4 pvi hvort skilyrdi akveedisins séu uppfyllt ber ad lita til skilgrein-
inga laga pessara og reglugerdar sem sett verdur & grundvelli 117. gr. a laganna. Obeinn
studningur getur til ad mynda falist i fjarfestingum 1 félogum tengdum peim sem fjarfesta i
verdbréfudum gerningum eda med lanveitingum til félaga sem hafa ndin tengsl vid félog
sem fjarfesta i verdbréfudum gerningum.

[ 4. mgr. er fjallad um mat 4 stodum i veltubok fjarmalafyrirtakja, p.e. hvort breytingar a
virdismati (e. valuation adjustments) & stodum eda eignasdéfnum i veltubokinni geri fjarmala-
fyrirteeki kleift a0 selja eda verja eignir 4 skommum tima an pess ad verda fyrir umtalsverdu
tapi. I pessu felst ad Fjarmalaeftirlitinu ber ad meta hvort par eignir sem eru i veltubok fjar-
malafyrirtaekis séu seljanlegar (e. liquid) en einnig hvort varfernisradstafanir sem
fjarmalafyrirtaekinu ber ad gripa til 4 grundvelli reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 hafi ahrif a
getu pess til ad selja eda loka pessum stédum, p.e. verja peer, 4 skommum tima an pess ad
verda fyrir verulegu fjartjoni vid edlilegar markadsadstadur.

I 5. mgr. er fjallad um fastvaxtaghettu og mat Fjarmalaeftirlitsins 4 henni. Fram kemur
ad gripa skuli til rddstafana ef skyndileg breyting 4 voxtum, sem nemur 200 punktum, eda
onnur samberileg breyting getur haft pau ahrif ad hagrent virdi (e. economic value)
fyrirteekisins ryrnar um fjarhed sem er heerri en 20% af eiginfjargrunni pess. Evropska
bankaeftirlitsstofnunin hefur gefid 0t vidmidunarreglur um pad hvers konar 6drum
samberilegum breytingum geti verid til ad dreifa pegar hagraent virdi fyrirtekisins ryrnar
um fjarhaed sem er haerri en 20% af eiginfjargrunni pess. Vid mat Fjarmalaeftirlitsins & pvi
hvort reyni 4 skilyrdi akveedisins er edlilegt ad stofnunin liti til umraeddra viomidunarreglna.

Skv. 6. mgr. ber Fjarmalaeftirlitinu ad meta dhattu vegna ohoflegrar vogunar fjarmala-
fyrirtaekis. Ohéfleg vogun fjarmalafyrirtakja hefur pegar verid skilgreind i 16gunum, sbr.
78. gr. 1, en fram kemur i akvedinu ad Fjarmalaeftirlitio skuli einnig hafa hlidsjon af vog-
unarhlutfalli fjarmalafyrirtaekis, sbr. 30. gr. a laganna ef frumvarpid verdur ébreytt ad 16gum.
[ akvaedinu felst jafnframt ad mat 4 vogun og vogunarhlutfalli fjarmalafyrirtzekis sé unnid
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med hlidsjon af vidskiptalikani fjarmalafyrirtzekisins. [ pvi felst m.a. ad stofnunin taki tillit
til pess ad starfsemi peirra fjarmalafyrirteekja sem heyra undir 16gin geti byggst 4 6likum
forsendum og ad pad hvad telst til 6hoflegrar vogunar beri ad skoda i pvi 1josi.

Skv. 7. mgr. ber Fjarmalaeftirlitinu ad meta stjornarhaetti fjarmalafyrirteekja i konnunar-
og matsferli. I dkvadinu kemur m.a. fram ad stofnuninni beri ad kanna pa fyrirtekja-
menningu sem er til stadar innan fyrirteekisins og pau gildi sem fyrirteekid adhyllist, svo og
hafni stjérnarmanna til ad sinna sinum skyldum. Slikt mat Fjarmalaeftirlitsins atti &tid ad
byggjast 4 videigandi géognum og upplysingum, til ad mynda peim sem talin eru upp i
akveedinu, p.e. fundargerdum, fundardagskram og 60rum fundargégnum stjérnar og undir-
nefnda. Til slikra gagna geetu einnig talist nidurstddur ur ytra mati 4 stjorn og stjérnendum
fjarmalafyrirteekis. Enn fremur etti Fjarmalaeftirlitio a0 lita til nidurstadna Ur frammi-
stodumati stjornar. Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur gefid Gt viomidunarreglur um
stjornarhaetti og gert er rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitio liti til peirra vid mat skv. 6. mgr.

Um c-lio (82. gr.).

Greinin byggist a 99. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. Med greininni er 16g0 su skylda &
Fjarmalaeftirlitid ad pad geri arlega aaetlun um pad hvernig pad hyggst hafa eftirlit med fjar-
malafyrirtzekjum. I dztluninni skal ad lagmarki kvedid 4 um pad hvernig stofnunin hyggst
nyta tilfong (e. resources), p.e. mannafla, fjirmuni, gogn og upplysingataeknikerfi, til ad
framfylgja peim verkefnum sem stofnuninni er 16gum samkvaemt falid ad sinna. I eftirlits-
dxtlun skal sérstaklega kvedid 4 um eftirlit og radstafanir vegna peirra fyrirtaekja sem fjallad
er um i 2. mgr. greinarinnar, p.e. fyrirtaekja sem Fjarmalaeftirlitid telur ad hafa purfi aukid
eftirlit med, svo sem med fastri vidveru a starfsstod pess eda med tidum vettvangsathug-
unum, sbr. 3. mgr. Jafnframt skal eftirlitsdeetlun n4 til vettvangsathugana sem framkvamdar
skulu i starfsstodvum fjarmalafyrirtaekis, hvort sem er i utibuum eda dotturfélogum innan
e0a utan Evropska efnahagssvadisins.

Samkveemt 2. mgr. skal eftirlitsaaetlun atid na til fjarmalafyrirtaekja ef konnunar- og
matsferli eda alagsprof gefa til kynna ad veruleg dhatta felist 1 starfsemi peirra med peim
haetti ad pad o6gni fjarhagsstoou peirra, fjarmalafyrirtaekja sem valda eda fela i sér kerfis-
ahattu eda fjarmalafyrirtackja sem brjota gegn eda uppfylla ekki skilyrdi laga pessara eda
stjornvaldsfyrirmala sem sett eru med stod i peim. Enn fremur skal aatlunin na til fyrirtekja
sem Fjarmalaeftirlitio telur naudsynlegt ad undirgangist arlega skodun. Med hlidsjon af pvi
mati skal stofnunin meta hvort starfsemi fjarmalafyrirtaekja uppfylli a- og b-1id 2. mgr.
greinarinnar, en hafi engu sidur 1 for med sér dhattu sem naudsynlegt er ad skooda arlega.

3. mgr. tilgreinir, en pd ekki temandi, med hvada heetti Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad
gripa til radstafana til ad fylgja eftir nidurstodum konnunar- og matsferlis. I pvi felst til ad
mynda ad afla betri upplysinga um pa dhettupaetti sem stedja ad fjarmalafyrirteekinu, eda
sem stafa af pvi, fara oftar i vettvangsathuganir eda koma 4 ot fastri vidveru 4 starfsstodvum
pess.

Um 26. gr.

Med akvadinu er lagt til ad vio 83. gr. laganna beetist ny malsgrein sem afmarkar til
hvada vidmida Fjarmalaeftirlitinu ber a0 lita, til ad akvarda hvort fjarmalafyrirteeki uppfylli
lausafjarskyldur sem kvedid er 4 um i 16gunum vegna mogulegrar starfsleyfissviptingar 4
grundvelli peirra. Eftirlit med lausafjarahaettu er tviskipt hér 4 landi, p.e. Sedlabanki fslands
setur reglur um lausafjarhlutfall lanastofnana og stoduga fjarmognun peirra og hefur eftirlit
med peim pattum en eftirlit med lausu fé annarra fjarmalafyrirteekja er i hondum Fjar-
malaeftirlitsins. Ekki er atlunin ad raska pvi fyrirkomulagi med breytingunni. Med akvad-
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inu er 16gd su skylda 4 Fjarmalaeftirlitid ad lita til reglna Sedlabanka fslands vid mat 4 pvi
hvort lanastofnanir uppfylli skyldur sinar samkvaemt l6gum um fjarmalafyrirtaeki. Yroi
nidurstadan s ad lanastofnanir uppfylltu ekki reglur Sedlabankans eda ekki veri hagt ad
reida sig &4 ad lanastofnanir gaetu uppfyllt skyldur sinar gagnvart lanardrottnum, sérstaklega
ef Oryggi innstadna veeri stefnt { haettu, geeti pad ordid grundvollur ad starfsleyfissviptingu a
grundvelli 2. t5lul. 1. mgr. 9. gr. laganna. { 1jési samvinnu Sedlabanka fslands og Fjarmala-
eftirlitsins vid eftirlit med lausafjarmalum, sbr. 2. mgr. 79. gr. laganna, ber Sedlabankanum
ad lata Fjarmalaeftirlitid tafarlaust vita ef lanastofnanir uppfylla ekki reglur Sedlabankans.
akveedinu er einnig kvedid 4 um stjornvaldsfyrirmaeli og vidmid ,,annarra eftirlitsstofnana a
fjarmalamarkadi®. Akvadid er ordad med pessum hetti vegna vantanlegra breytinga 4
16gum um fjarmalafyrirtaeki vegna innleidingar 4 tilskipun um endurreisn og skilamedferd
fjarmalafyrirtaekja, tilskipun 2014/59/ESB (BRRD). Eftir ad su tilskipun hefur verid innleidd
hér & landi mun sérstakt eftirlitsstjérnvald sja um skilamedferd fjarmalafyrirtekja.

Um 27. gr.

Greinin byggist 4 reglugerd (ESB) nr. 575/2013 og peim almennu kréfum sem gerdar eru
til eiginfjdrgrunns fjarmalafyrirteekja. Med greininni eru tilgreind pau hlutfoll 6likra eigin-
fjarpatta sem fjarmalafyrirteeki skulu ad lagmarki uppfylla til ad meeta kréfum Fjarmalaeftir-
litsins um eiginfjargrunn. Einnig er i greininni ad finna nanari utlistanir 4 kréfum med tilliti
til samstedu fjarmalafyrirtaekis og hlutdeildar pess 1 dotturfyrirtaekjum.

1. mgr. er samhljoda 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Med ékvaedinu er kvedid 4
um ad almennt eigid fé pattar 1, eins og pad er afmarkad i 84. gr. a, skuli ad lagmarki nema
4,5% af dhaettugrunni og ad eiginfjargrunnur skuli i heild nema 8% af dhattugrunni. Pessar
krofur taka p6 ekki mid af peirri vidbotarkrofu sem Fjarmalaeftirlitid kann ad gera, eda peim
eiginfjaraukum sem fjarmalafyrirteekjum ber ad vidhalda skv. 86. gr. a — 86. gr. e laganna
verdi frumvarpid sampykkt obreytt.

2. mgr. er samhljoda 73. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Med dkvadinu eru sér-
staklega tilgreind skilyrdi sem eiginfjargrunnsgerningar verda ad uppfylla og aréttad ad
Fjarmalaeftirlitid verour ad sampykkja adra gerninga en pa sem uppfylla skilyrdi 84. gr. a —
84. gr. c.

3. mgr. er samhlj6da 77. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Med akvadinu er st regla
16gfest ad Fjarmalaeftirlitio parf fyrir fram ad sampykkja ad par adgerdir sem taldar eru upp
i akvaedinu séu framkvemdar.

4. mgr. er samhljoda 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Samkvaemt dkvaedinu getur
Fjarmalaeftirlitid veitt fjarmalafyrirtaki heimild til a0 telja hagnad samkvemt 6sampykktu,
en konnudu, arsuppgjori eda arshlutauppgjori til pattar 1. Med ordalaginu er att vid uppgjor
sem ekki hefur verid sampykkt & hluthafafundi en endurskodandi hefur 4ritad sem kannad.
Samberilegt ordalag er i gildandi 16gum, en vid tilkun & hugtakinu er edlilegt a0 litio sé til
videigandi 10gskyringargagna sem varda 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, svo sem
teeknilegra eftirlitsstadla um eiginfjarkrofur og, eftir atvikum, dkvardana eda tilmala vid-
eigandi stofnana 4 evropskum fjarmalamarkadi.

Med 5. mgr. er afmarkad ad taka skuli tillit til hlutdeildar minni hluta i almennu eigin fé
pattar 1, vidbotar eigin fé pattar 1 eda i peetti 2 hja dotturfélogum. Akvadid er efnislega
obreytt fra 5. mgr. 84. gr. gildandi laga, en breytingar hafa verio gerdar 4 hugtakanotkun til
a0 feera ordalag til samramis vid 6nnur akvaedi frumvarpsins sem varda eigio fé fjarmala-
fyrirteekja. Hugtakanotkun dkveedisins er einnig samhljoda meginreglum skv. 81.-89. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, en sérreglur dkvaedanna munu koma fram i reglugerd sem
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rddherra setur & grundvelli 117. gr. a laganna. Gerd verdur nanari grein fyrir Gtreikningi 4
hlutdeild minni hluta i eigin fé¢ dotturfélaga samkvamt samstedureikningsskilum i sému
reglugerd. | reglugerd radherra verdur einnig hugad ad sérreglum 479. og 480. gr. reglugerda
(ESB) nr. 575/2013 med tilliti til olikra utreikninga vegna almenns eigin fjar pattar 1 saman-
borid vid vidbotar eigid fé pattar 1 og patt 2.

6. mgr. byggist 4 3. mgr. 84. gr. gildandi laga og leggur pa skyldu 4 Fjarmalaeftirlitio ad
setja reglur um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum. Fjarmalaeftirlitid hefur med
reglum nr. 165/2014, sem settar hafa verid 4 grundvelli 84. gr. gildandi laga, innleitt ymis
efnisakveedi tilskipunar 2002/87/EB um sama efni. Frumvarpio breytir ekki regluheimild
samkvemt gildandi 16gum og skulu gildandi reglur hafa lagastod 4 grundvelli nys akvaedis.

Um 28. gr.

Med greininni eru lagdar til breytingar a peim akvedum sem varda 16gbundid eigid fé og
dhattugrunn fjarmalafyrirtaekja. Akvadin varda mismunandi fjarmalafyrirtaeki og eru krofur
til eigin fjar peirra olikar eftir tegundum fjarmalafyrirteekja. Pannig eru gerdar krofur til
lanastofnana og sumra verdbréfafyrirteekja um ad eiginfjargrunnur og olikir peettir hans
uppfylli skilyrdi laganna. P4 eru gerdar krofur til verdbréfafyrirteekja sem bera takmarkadar
starfsskyldur og rekstrarfélaga verobréfasjoda um ad haeft fjarmagn peirra uppfylli skilyroi
laganna. Utreikningur 4 4hattugrunni fjarmalafyrirtaekja er ad sama skapi Gtfeerdur med
6likum heetti eftir mismunandi tegundum fjarmalafyrirtzekja. Akvadid byggist ad hluta til 4
peim grunni sem nu er i 84. gr. gildandi laga, en dkvaedin um eiginfjargrunn, p.e. nyjar 84.
gr. a — 84. gr. ¢, eru itarlegri en gildandi lagaakvaedi. I greinunum er einnig vikid fra peirri
hugtakanotkun sem rikt hefur vardandi pa eiginfjarpetti sem mynda eiginfjargrunn. Pannig
er ekki lengur talad um eiginfjarpatt A eda eiginfjarpatt B, heldur einungis patt 1 og patt 2.
Er slikt i samrami vid préoun a 16ggjof Norourlanda og samramist betur texta reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013. Su breyting er einnig i takt vid alpjodlega Basel III stadalinn sem 16g-
festur er hér 4 landi 1 gegnum CRD IV/CRR regluverkid. Pau skilyrdi og kréfur sem eigin-
fjargrunnsgerningar purfa ad uppfylla samkvaemt Basel III stadlinum eru p6 ferri og ekki
jafnitarleg og i reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Med peim skilyrdoum og kréfum sem gerdar
eru til gerninga sem heimilt er ad telja til eiginfjargrunns eru gedi eigin fjar fjarmalafyrir-
teekja aukin.

Litlar breytingar felast i d-1i0 28. gr. frumvarpsins (ny 84. gr. d), en nokkur nymeeli felast
i e-lid 28. gr. frumvarpsins (ny 84. gr. e). A medal peirra ber sérstaklega ad nefna nyjar
reglur um utreikning & aheettugrunni verdbréfafyrirtaekja og rekstrarfélaga verobréfasjooa, en
einnig nar ahattugrunnur annarra fjarmalafyrirtaekja til fleiri patta en adur. Loks er med f-
1id 28. gr. frumvarpsins (ny 84. gr. f) lagt til ad vid 16gin beetist dkvedi er vardar veltubok
fjarmalafyrirtaekja.

Um a-1io (84. gr. a).

Med a-lid er lagt til ad vid 16gin betist ny grein, 84. gr. a, par sem kvedid er 4 um hvers
konar gerningar geti talist til almenns eigin fjar pattar 1 (e. Common equity Tier 1/CET1).
Um er ad rada pa gerninga sem lanastofnanir geta talio til eiginfjargrunns og eru af hastu
gaedum eigin fjar. Til ad eiginfjargerningar geti talist til almenns eigin fjar pattar 1 verda peir
ad uppfylla 6ll skilyrdi greinarinnar. Ad sama skapi skulu peir uppfylla pau akvaedi sem
fram koma i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 sem visad er til i j-lid 2. mgr. greinarinnar.
Akvaedid er samhljoda 26. og 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, en sumir af peim
lidum sem taldir eru upp 1 28. gr. reglugerdarinnar koma ekki fram i greininni. J-lidur 2.
mgr. akvadisins felur engu sidur 1 sér ad fjarmalafyrirteekjum ber einnig ad uppfylla skilyrdi
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umraddra dkvada en pau munu verda 16gfest med reglugerd sem kvedid er 4 um i j-1id. A
medal peirra lida 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 sem ekki er minnst sérstaklega a
eru abyrgdir og tryggingar tengdra adila og adila i nanum tengslum vid fjarmalafyrirtaekid. I
pvi samhengi er visad til pess ad faera ma rok fyrir ad slikir gerningar felist 1 i-1i0 akvaed-
isins, en einnig er 1jost af j-1id akvadisins a0 fjarmalafyrirteeki ber einnig ad uppfylla umraett
skilyrdi reglugerdarinnar.

Med hugtakinu ,,varanlegir” 1 d-lid 2. mgr. 84. gr. a er att vid ad peir eiginfjargerningar
sem teljast til almenns eigin fjar pattar 1 skulu vera an gjalddaga. Med ordalaginu ad eigin-
fjargerningar hafi ,,jafnstaedan forgang til ardgreidslna®, sbr. e-1i0, er att vid ad ekki sé hagt
ad telja til almenns eigin fjar pattar 1 gerninga, hlutabréf par sem forgangur til ardgreidslna
fjarmalafyrirtaekis er meiri en forgangur annarra hluthafa.

Um b-1io (84. gr. b).

[ b-1id er lagt til ad vid 16gin beatist ny grein, 84. gr. b, par sem kvedid er 4 um hvers
konar gerningar geti talist til vidbotar eigin fjar pattar 1 (e. Additional Tier 1/AT1). Um er
a0 raeda gerninga sem lanastofnanir geta talid til pattar 1 vegna eiginfjargrunns, sem po
teljast ekki til almenns eigin fjar. Til ad eiginfjargerningar geti talist til viobotar eigin fjar
pattar 1 verda peir ad uppfylla 61l skilyrdi greinarinnar. A0 sama skapi skulu peir uppfylla
pau dkvaeoi sem fram koma i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 sem visad er til i j-1id 2. mgr.
akvaedisins og sett verdur 4 grundvelli heimildar i 117. gr. a. Akvadid er samhljoda 51. og
52. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, en sumir af peim lidum sem taldir eru upp 1 52. gr.
reglugerdarinnar munu ekki koma fyrir i l16gunum. J-lidur 2. mgr. greinarinnar felur engu
siour i sér ad fjarmalafyrirteekjum ber einnig ad uppfylla skilyrdi peirra & grundvelli greinar-
innar. A medal peirra lida 52. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 sem ekki er minnst sér-
staklega a 1 greininni eru abyrgdir og tryggingar tengdra adila og adila i nanum tengslum viod
fjarmalafyrirtaeekid. Visad er til umfjollunar i athugasemdum vid a-1id (84. gr. a) vegna pessa.

Vardandi skyringu a hugtakinu ,,varanlegir” skv. f-1i0 2. mgr. greinarinnar er einnig visad
til umfjollunar um a-1id (84. gr. a). Med hugtakinu ,,kaupréttur” skv. g-1id 2. mgr. er att vid
enska ordi0 ,,call option®, en efnislega er att vid akveaedi sem veitir rétt eda heimild til ad
innkalla eda greida upp 4kvedna eiginfjargrunnsgerninga. I i-1id 2. mgr. kemur hugtakid
kveikjuvidburdur (e. trigger event) fyrir. Um er ad rada skilgreinda vidburdi sem tilgreindir
eru i skilmalum umreeddra eiginfjargerninga sem varpa 1josi & pad hvernig gerningarnir
kunna ad breytast. Pannig kann i slikum skilmalum ad vera tilgreint ad ef eiginfjargrunnur
fjarmalafyrirtekis fer nidur fyrir 7% af dhaettugrunni sé umreddum gerningum breytt ar
skilyrtum skuldabréfum (e. contingent convertibles) i almennt hlutafé eda hofudstoll bréfsins
faerdur nidur. Vio gerd frumvarpsins hefur komid til umraeedu hvernig umraett hugtak, p.e.
kveikjuvidburdur, skuli medhondlad. Akvedid var ad leggja til ad tekid yrdi upp nyyrdid
»Hkveikjuvioburdur enda neer pad einna best yfir hid sérhafda enska lagahugtak ,trigger
event®, sem talsvert er notast vio i umfjollunum um pa gerninga sem haegt er ad telja til
vidbotar eigin fjar pattar 1, svo og i tengslum vid tilskipun um endurreisn og skilamedferd
fjarmalafyrirtaekja, p.e. tilskipun 2014/49/ESB (BRRD) sem bratt verdur innleidd 1 16g hér &
landi.

Um c-lid (84. gr. ¢).

Med c-1i0 er lagt til ad vid 16gin baetist ny grein, 84. gr. ¢, par sem tilgreint er hvers konar
gerningar geti talist til pattar 2 (e. Tier 2/T2). Um er ad rada gerninga sem lanastofnanir geta
talid til eiginfjargrunns sem po teljast ekki til gerninga pattar 1. Til ad eiginfjargerningar geti
talist til pattar 2 verda peir ad uppfylla 611 skilyrdi greinarinnar. Ad sama skapi skulu peir
uppfylla pau dkveedi sem fram koma i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 sem innleidd verdur hér
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4 landi med reglugerd sem visad er til i j-1id 2. mgr. greinarinnar. Akvaedid er samhljoda 62.
og 63. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, en sumir af peim lidum sem taldir eru upp i 63.
gr. reglugerdarinnar koma hins vegar ekki fram i greininni. J-lidur 2. mgr. greinarinnar felur
engu sidur 1 sér ad fjarmalafyrirtekjum ber ad uppfylla skilyrdi peirra & grundvelli reglu-
gerdar sem sett verdur 4 grundvelli 117. gr. a. A medal peirra lida sem koma fram i 63. gr.
reglugerdarinnar en ekki er minnst 4 i greininni eru abyrgdir og tryggingar tengdra adila og
adila 1 ndnum tengslum vid fjarmalafyrirteekid. Visad er til umfjollunar i athugasemdum vid
a-1i0 28. gr. frumvarpsins (84. gr. a) vegna pessa.

A medal pess sem hagt verdur ad telja til pattar 2 samkvemt greininni eru almennar
leidréttingar vegna utlanadhaettu sem pd skulu ad hamarki nema 1,25% af dhattuvegnum
eignum reiknudum samkvaemt stadaladferd. A0 sama skapi verdur haegt ad telja til pattar 2
jakveeda stoou vegna tUtreikninga & ventu tapi samkvaemt innramatsadferd en ad hamarki
0,6% af dhaettuvegnum eignum. baer fjarhadir sem par eru tilgreindar skal reikna an ahrifa
fra skatti, p.e. um er ad reda ,,bratto“-tolur fyrir skatta.

[ f- og g-1id 2. mgr. er notast vid ordid ,,lokagjalddagi® (e. maturity). Vid samningu frum-
varpsins kom einnig til greina ad nota ordin ,,liftimi* eda ,,eftirstodvatimi* til ad na utan um
sama hugtak a ensku. Nidurstadan vard su ad ordio0 ,,lokagjalddagi veeri heppilegast. Ordid
Heftirstdovatimi® var talid of prongt og nad frekar til eftirstodva af greidslum vegna
skuldabréfs. Til peirra gerninga sem teljast til pattar 2 eru po adrir gerningar en teljast til
skuldabréfa, og pvi potti videigandi ad notast vid ordid ,,lokagjalddagi®. Akvedid var ad nota
ekki ordid ,liftima* par sem pad var frekar talid nd yfir enska hugtakid ,,duration” en
,maturity“. Med hugtakinu , kaupréttur skv. g-lid 2. mgr. er att vid enska ordid ,.call
option®, en efnislega er att vid dkvadi sem veitir rétt eda heimild til ad innkalla eda greida
upp akveona eiginfjargrunnsgerninga.

Um d-1io (84. gr. d).

Med d-1id er lagt til ad vid 16gin betist ny grein, 84. gr. d, sem er samhljoda 97. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 575/2013. Umreett dkvadi reglugerdarinnar afmarkar hvernig reikna skuli
haeft fjarmagn verdbréfafyrirteekja sem bera takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. I skyringum vid 1. gr. frumvarpsins er fjallad um hvad felst i haefu fjarmagni
samanborid vid eiginfjargrunn. I stuttu mali er verdbréfafyrirtaekjum sem bera takmarkadar
starfsskyldur og rekstrarfélogum verdbréfasjoda snidinn prengri stakkur vardandi pad hversu
mikid af eigin fé samkveemt peetti 2 telja ma fram vid afmorkun & heefu fjarmagni, saman-
borid vid afmorkun 4 eiginfjargrunni. Skal eigid fé samkvaemt patti 2 nema ad hdmarki
pridjungi af peetti 1, sbr. skilgreiningu & hugtakinu ,haeft fjarmagn™. Ad 60ru leyti felast
litlar efnislegar breytingar i greininni samanborid vid 9. mgr. 84. gr. gildandi laga. Greinin
heimilar einnig rddherra ad veita fleiri verdbréfafyrirtaekjum svigram til ad reikna eigid fé 4
grundvelli pess hvad telst til haefs fjarmagns, og skal slik heimild veitt med hlidsjon af
starfsheimildum verdbréfafyrirtackisins. Slik heimild er afmorkud i reglugerd (ESB) nr.
575/2013 og verdur hun utfeerd 1 reglugerd sem radherra setur.

Um e-lio (84. gr. e).

Med e-lid er lagt til ad vid 16gin beetist ny grein, 84. gr. e, sem er samhljoda akvaedum
92., 95. og 96. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. { 1. og 2 mgr. greinarinnar er ahattu-
grunnur fjarmalafyrirtekja afmarkadur. I dkveedinu felast litlar efnislegar breytingar saman-
boriod vid 2. mgr. 84. gr. gildandi laga. b6 er vert ad geta pess ad med hugtakinu ,,pynningar-
ahatta® (e. dilution risk) er att vid pa aheettu ad krafa fjarmalafyrirteekja kunni ad ryrna
vegna annarra krafna 4 hendur lantakanda. Einnig eru i dkvadinu kvedid 4 um eiginfjarkrofu
vegna ahattu sem tengist OTC-afleidusamningum (e. over the counter) vegna adlogunar a
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utlanavirdi, en um er ad reda nymeli sem felast 1 reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Meo OTC-
afleidusamningum er att vio afleidusamninga sem ekki eru verdlagdir eda gerdir upp a
skipulegum verdbréfamoérkudum. Slikar eiginfjarkrofur hafa fjarmalafyrirteeki ekki purft ad
reikna &4 grundvelli fyrri bankatilskipana, p.e. tilskipana 2006/48/EB og 2006/49/EB, sem
innleiddar hafa verid med reglum Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjarkréfur og aheettugrunn
fjarmalafyrirtekja, nr. 215/2007.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad margfalda skuli eiginfjarkrofur vegna b—e-lidar 1. mgr. med
studlinum 12,5. Ekki er kvedid &4 um slikan studul i gildandi 16gum, en p6 hafa pessi nymaeli
litlar efnislegar breytingar i for med sér. Med studlinum er tekid & pvi ad umraeddir 1idir fela
ekki 1 sér vegna ahettu (e. weighted risk), samanborid vid a- og f-1id 1. mgr. greinarinnar.

Helsta nymeli greinarinnar er ad finna 1 3. mgr. Med akvadinu er lagt til ad dhaettu-
grunnur peirra verdbréfafyrirtaekja sem ekki hafa starfsheimildir skv. c- og f-1i0 1. t6lul. 1.
mgr. 25. gr., svo og aheattugrunnur rekstrarfélaga verdbréfasjoda, skuli vera st fjarhad sem
haerri er af pessum tveimur: 1) ahettugrunni skv. 1. malsl. ad undanskildum dhattugrunni
vegna rekstrardhattu eda 2) fjarhaed sem tilgreind er i 1. malsl. 84. gr. d margfoldud med
studlinum 12,5. Einnig er gert rad fyrir ad akveOnar tegundir verdbréfafyrirteekja, p.e. paer
sem hafa flestar starfsheimildir og bera 16gum samkvamt mesta 4byrgd, reikni dhattugrunn
sinn sem samtdlu ahattugrunns, ad undanskilinni rekstrardhattu, og fjarhadarinnar sem til-
greind er i 1. malsl. 84. gr. d margfaldadrar med studlinum 12,5. Slik akveedi koma ekki fyrir
i gildandi 16gum um fjarmalafyrirteeki. Gera ma rad fyrir ad pessar breytingar feli 1 sér ad
utreikningar 4 eiginfjarhlutfollum verdbréfafyrirtaekja og rekstrarfélaga verdbréfasjooa
breytist nokkud vid sampykkt frumvarpsins. Akvadin eru samhljoda 95. og 96. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 575/2013.

[ 5. mgr. er kvedid 4 um heimildir fjarmélafyrirtzekja til ad beita innri adferdum vid mat 4
dhattupattum vid Gtreikning 4 eiginfjargrunni. I akvaedinu felast ekki efnislegar breytingar 4
gildandi 16gum umfram pad ad radherra er veitt heimild til ad kveda nanar 4 um skilyrdi til
ad mega beita slikum adferdum i reglugerd sem sett er 4 grundvelli 117. gr. a laganna.
Heimild radherra er efnislega samberileg vio pa sem kemur m.a. fram i VI. kafla reglna um
eiginfjarkrofur og dhaettugrunn fjarmalafyrirteekja, nr. 215/2007. Fjarmalaeftirlitinu er med
akvaedinu veitt heimild til ad kveda ndnar 4 um leyfi til ad mega nota innri adferdir. Stofn-
unin veitir fjarmalafyrirteekjum i dag leyfi til ad nota slikar innri adferdir, séu akvaodi VI.
kafla fyrrnefndra reglna uppfyllt, eda akveedi peirra kafla reglnanna sem na til annarra patta
en utlanadheettu.

[ 6. mgr. er kvedid 4 um ad ahaettugrunnur skuli afmarkadur enn frekar med reglugerd
sem radherra setur 4 grundvelli 117. gr. a laganna. [ reglugerdinni skal m.a. fjallad um
ahettuvogir vegna einstakra eignalida fjarmalafyrirteekja og utreiknings 4 dhettupattum.
Fram kemur i dkvaedinu ad Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 mela fyrir um breytilegar
ahattuvogir vegna einstakra ahattupatta og einstakar ahaettuskuldbindingar. Er slik heimild
til ad mynda i samremi vi0 124. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, en kvedid skal ndnar 4
um hana 1 fyrrnefndri reglugerd raoherra.

Um f-lid (84. gr. f).

[ £-1id er lagt til ad vid 16gin batist ny grein, 84. gr. f, sem er samhljéda akvadum 102.—
106. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. I greininni er fjallad um peer krofur sem gerdar
skulu til veltubdkar og veltubokarvidskipta fjarmalafyrirtaekja. Krofur sem koma fram i 1.-4.
mgr. greinarinnar eru efnislega sambarilegar vio paer krofur sem ni koma fram i 5. gr.
reglna nr. 215/2007, um eiginfjarkréfur og dhettugrunn fjarmalafyrirteekja. Med greininni er
pvi lagt til ad kvedio verdi 4 um krdéfurnar i 16gunum en ekki stjérnvaldsfyrirmeelum. Skv. 5.
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mgr. greinarinnar er gert rad fyrir ad fjarmalafyrirteeki uppfylli einnig pau sérteku dkvaeoi
sem fram munu koma i reglugerd radherra sem sett verdur a grundvelli 117. gr. a og uppfylli
pannig krofur reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 vardandi skilyrdi og krofur vegna utreikninga
4 stodum 1 veltubdk, aform um veltubokarvidskipti, kerfi og stjérnteki sem notud eru til ad
halda utan um veltubdkina og innri varnir vid utreikning a eiginfjarkréfum.

Um 29. gr.
Med 29.-34. gr. frumvarpsins er lagt til a0 84. gr. a — 84. gr. f gildandi laga verdi 86.
gr. a — 86. gr. f vegna breytinga sem lagdar eru til 4 84. gr. laganna med 27. og 28. gr. frum-
varpsins. Med hlidsjon af pessu eru lagoar til breytingar 4 tilvisunum til umraeddra greina.

Um 30. og 31. gr.
Visad er til athugasemdar vid 29. gr. frumvarpsins.

Um 32. gr.

Um breytingu sem 16g0 er til { a-1id er visad til athugasemdar vid 29. gr. frumvarpsins.
Breytingar skv. b- og c-lid eru lagdar til par sem efni umraddra reglna verdur annars vegar
a0 finna i reglugerd radherra sem sett er 4 grundvelli 5. mgr. umraedds dkvadis og hins vegar
i teeknilegum framkveemdar- og eftirlitsstoolum sem Fjarmalaeftirlitio innleidir med setningu
reglna & grundvelli a-lidar 3. mgr. 117. gr. b. Visad er til athugasemdar vid 12. gr. frum-
varpsins um pa breytingu sem 16gd er til i d-1i0.

Um 33. gr.
Visad er til athugasemdar vid 29. gr. frumvarpsins. Einnig er visad til athugasemdar viod
12. gr. frumvarpsins um breytingu sem 16g0 er til i b-1id.

Um 34. gr.
Visad er til athugasemdar vid 29. gr. frumvarpsins.

Um 35. gr.

Greinin byggist 4 dkvaedum reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 en einnig hefur verid hofo
hlidsjon af nigildandi akvaedum laganna um fradrattarlidi fra eiginfjargrunni.

Fradrattarlidir frd almennu eigin fé pattar 1, sbr. 1. mgr. greinarinnar, eru beir
fradrattarlioir sem taldir eru upp i 36. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Undanpaguakvaeoi
2. mgr. byggist po a 470. gr. somu reglugerdar. Med akvedinu eru taldir upp peir fra-
drattarlidir sem edlilegt pykir ad fjarmalafyrirteeki dragi fra peaetti 1. 3. mgr. greinarinnar um
nuvirdingu skuldbindinga byggist & 33. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, en sams konar
akvee0i er einnig ad finna i gildandi 16gum. Med peim ordalagsbreytingum sem lagdar eru til
verda 10g um fjarmalafyrirtaeki p6 1 betra samraemi vid pann ramma sem gildir um fradrattar-
1id1 fré eiginfjargrunni samkvaemt CRD IV/CRR regluverkinu.

Med |, fyrirsjdanlegri ardstuthlutun® skv. b-1id 1. mgr. er att vid pann ard sem stjorn
fjarmalafyrirtaekis hefur lagt til ad greiddur verdi vegna starfsemi nylidins ars, en ekki hefur
veri0 sampykktur & hluthafafundi. Par til hluthafafundur hefur farid fram ber pvi fjdrmala-
fyrirtaekjum a0 draga vaentanlega ardstthlutun fra eigin fé sem pad tekur til pattar 1 4 grund-
velli hagnadar samkvaemt o6sampykktu, en konnudu, arsuppgjori eda arshlutauppgjori.
Lidurinn er samhljoda b-1id 2. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Hugtakid ,,fyrir-
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sjdanlegt®, sem kemur fyrir i umreeddum malslid reglugerdarinnar, er einnig sérstaklega skil-
greint 1 teeknilegum eftirlitsstadli um eiginfjarkrofur, sbr. reglugerd (ESB) nr. 241/2014.

Med ,reiknadri skattinneign samkvamt efnahagsreikningi* skv. d-1id 1. mgr. er att vid
fradrattarlid sem byggist ad mestu a samhljoda 1i0 1 36. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
Munur er & ordalagi laganna fra pvi hvernig akvae0id kemur fram i reglugerd (ESB) nr.
575/2013 og felst hann i pvi a0 ekki er sérstaklega tilgreint i l6gunum ad att sé vid reiknada
skattinneign vegna framtidarhagnadar. Ordalag laganna verdur pvi opnara, samanborid vid
reglugerdina, enda pykir pad vid heefi 1 1josi peirra takmarkana sem huga parf ad til reikn-
aOrar skattinneignar sem ekki byggist 4 framtidarhagnadi skv. 39. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013.

Med ordunum ,,magna upp® i 6llum fradrattarlioum akvadisins er att vid enska oroid
nHinflate* sem kemur fyrir i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 og alpjodlega Basel 111 stadlinum.

Fradrattarlidir vegna viobotar eigin fjar pattar 1 byggjast 4 56. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013 og fradrattarlioir vegna pattar 2 byggjast 4 66. gr. somu reglugerdar. Umreeddum
fradrattarlioum er atlad ad efla gaeodi eigin fjar fjarmalafyrirtaekja, og samraemast peim
alpjoolegu krofum sem gerdar eru til eigin fjar samkvamt Basel 111 stadlinum.

6. mgr. veitir lagastod fyrir upptoku efnisatrida sem koma fyrir i reglugerd (ESB) nr.
575/2013 med reglugerd sem radherra setur. [ akvadum reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 er
fjallad med itarlegum heetti um pa fradrattarlioi sem kvedio er 4 um i 1.—4. mgr. greinarinnar.
Ekki er porf 4 ad fjalla sérstaklega um pa efnispeetti i I[dgunum par sem dkveadin eru iviln-
andi fyrir 16gadila sem undir 16gin heyra. Um pa verdur, eftir atvikum, fjallad i peirri reglu-
gerd sem radherra setur med heimild i 117. gr. a laganna.

Med 7. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilad ad veita sérteeka undanpagu fra fradrattar-
lidum vegna ttreiknings 4 eiginfjarkrofum fjarmalasamsteypna. Akvadid byggist 4 49. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og er i samraemi vid gildandi ramma um fradrattarlioi vegna
fjarmalasamsteypa.

8. mgr. byggist 4 79. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Henni er &tlad ad veita sérteeka
undanpagu, sem ber ad talka prongt, vegna heimildar fjarmalafyrirteekja til a0 fjarfesta i
hlutum i adilum & fjarmalamarkadi. Slikri radst6fun fylgja skilyrdi um ad henni sé eingéngu
tlad ad bjarga vidkomandi fyrirteeki og pannig @®tlad ad takmarka tjon 4 fjarmalamarkadi.

Um 36. gr.

Greinin byggist & 104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. Greininni er @tlad ad styrkja
valdheimildir Fjarmalaeftirlitsins, m.a. til ad bregdast vid ef fjarmalafyrirtaeki uppfyllir ekki
krofur um neegt eigid fé samkvemt konnunar- og matsferli stofnunarinnar. Greininni er
einnig, sbr. 2., 5. og 6. mgr., ®tlad ad skyra hvenar beita skuli valdheimildum stofnunar-
innar og i hvada tilvikum er sérstaklega mikilvaegt a0 til peirra sé gripio.

Samkveemt 1. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad gripa til adgeroa til ad knyja 4 um ad
flarmalafyrirteeki vinni timanlega ad Grbotum ef i [jos kemur ad 4kvadi laganna eda
stjornvaldsfyrirmela sem sett eru med stod 1 peim eru ekki uppfyllt. Skyra parf ordid
Htimanlega® skv. 1. mgr. i samremi vid 2. mgr. greinarinnar en samkvemt pvi ber
Fjarmalaeftirlitinu ad gripa til videigandi adgerda ef pad telur liklegt ad fjarmalafyrirteeki
muni innan ngstu 12 ménada ekki uppfylla dkvadi laganna og stjornvaldsfyrirmaela sem sett
eru med stod 1 peim. Fjarmalaeftirlitid getur pannig gripid inn i yfirvofandi dhettu og farid
fram 4 naudsynlegar radstafanir til urbota hja fjarmalafyrirteeki. 2. mgr. greinarinnar byggist
4 102. gr. tilskipunar 2013/36/ESB en 1 akvaedi tilskipunarinnar er eftirlitsadila veitt heimild
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til pess ad gripa til radstafana eda urbota gagnvart fyrirtaeki 1 peim tilvikum sem kvedio er 4
um i malsgreininni.

Med 3. mgr. er 103. gr. tilskipunar 2013/36/ESB innleidd hér 4 landi. Samkveemt akvad-
inu er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad dkvarda ad tvo eda fleiri fjarmalafyrirteeki med sambeeri-
leg ahaettusnid, t.d. sambarileg vidskiptalikon, sem standa frammi fyrir sému kerfisdhaett-
unni skuli undirgangast sama konnunar- og matsferlid. Akvadid 4 einkum vid fjarmala-
fyrirteeki sem teljast lik ad edli, svo sem sparisjodi eda verdbréfafyrirteeki med sambaerilegar
starfsheimildir. A grundvelli heimildarinnar verdur Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad yfirfera
samberilegar nidurstodur um aukid eigio fé 4 sams konar fjarmalafyrirtaki, ad uppfylltum
krofum akveedisins um sams konar dheettusnid og/eda med visan til kerfisdhettu.

Med 4. mgr. er valdheimildum Fjarmalaeftirlitsins fjolgad, samanborid vid paer heimildir
sem tilgreindar eru i a—e-lioum 1. mgr. 84. gr. gildandi laga. Vid batast nyir 1idir, sbr. c-1id
og g-k-1id 4. mgr. Einnig er ordalagi a-lidar og e-lidar litillega breytt fra gildandi 16gum.
Ekki er asteda til ad fjalla 1 16ngu mali um breytingar 4 a-lionum sem leidir af nyjum
dkvaedum laganna um eiginfjarauka. A hinn boginn er breytingum 4 e-1id @tlad ad skyra pad
betur ad Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad mala fyrir um homlur, takmorkun eda bann & starf-
semi fjarmalafyrirtaekis eda, eftir pvi sem vid 4, med solu eigna til ad draga Gr dhaettu. Med
sOlu eigna er i pessu sambandi sérstaklega att vio solu peirra eigna sem skapa hettu 4 ad
fjarmalafyrirtaeekid uppfylli ekki kréfur um naegt eigid fé og annarra eigna sem oOgna
lifveenleika fjarmalafyrirteekisins. Skv. c-1i0 1. mgr. er Fjdrmalaeftirlitinu heimilt ad mela
fyrir um ad fjarmalafyrirteeki setji fram sérstaka dztlun um pad hvernig krofur laganna eda
stjornvaldsfyrirmaela sem sett eru med stod i peim verdi uppfyllt. Skv. g- og h-1id 4. mgr. er
Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad 1) takmarka kaupauka vid hlutfall af hreinum hagnadi (e. net
profits) ef &tla ma ad utgreidsla peirra muni leida til 6fullneegjandi eiginfjargrunns og ii) ad
kveda & um a0 fjarmalafyrirteeki beri ad nota hreinan hagnad (e. net revenue) til ad styrkja
eiginfjargrunn pess. Me0 hugtakinu ,,hreinn hagnadur er att vid ad buid s¢ a0 taka tillit til
alls kostnadar eda fradrattar sem leidir af peim adgerdoum sem gripid var til i peim tilgangi
a0 styrkja eiginfjargrunn fyrirtaekisins. Fjarmalaeftirlitinu verdur skv. i-lid0 4. mgr. enn
fremur heimilt ad takmarka eda banna ard- og vaxtagreidslur til hluthafa, stofnfjareigenda og
flarfesta eda afturkalla paer, hvort tveggja 1 peim tilgangi ad styrkja eiginfjdrgrunn
fjarmalafyrirtekis. A petta vid um pa gerninga sem ekki setja fjarmalafyrirtaekid i vanskil
pott vaxtagreidslur falli nidur eda takmarkist ad 6dru leyti. Skv. j- og k-1id 4. mgr. er
Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad kveda 4 um aukin gagnaskil og sérteeka upplysingagjof til
markadar. Fjarmalaeftirlitinu er pegar heimilt ad kveda & um aukin gagnaskil &4 grundvelli
valdheimilda laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, an pess ad pau séu
sérstaklega bundin vid konnunar- og matsferli stofnunarinnar. Rétt pykir po6 ad tilgreina pad
sérstaklega 1 16gunum 1 samhengi vid konnunar- og matsferlid likt og gert er i tilskipun
2013/36/ESB. Med sértaekri upplysingagjof til markadar skv. k-1i0 er att vid adrar upplys-
ingar en per sem fjarmalafyrirteeki purfa ad veita 4 grundvelli stodar 3 (e. Pillar III), sbr. 9.
gr. frumvarpsins. Markmidid med valdheimildinni er ad tryggja fjarfestum adgang ad upp-
lysingum sem talid er videigandi ad fjarmalafyrirtaeki veiti. Vio mat 4 pvi hvort edlilegt sé
a0 veita sértaeekar upplysingar samkvamt akveedinu skal 1itid til pess hvort upplysingarnar
teljast mikilveegar og hvort per teljast til trinadarupplysinga samkvemt dkvaedum reglu-
gerdar (ESB) nr. 575/2013.

Med 5. og 6. mgr. eru akvedi 2. og 3. mgr. 104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB innleidd.
Med akvaedunum er skyrt kvedid 4 um pad i hvada tilvikum Fjarmalaeftirlitinu ber
sérstaklega ad beita valdheimildum sinum, p.e.  hvada tilvikum talid er mikilveegt ad peim
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sé beitt. Skv. 5. mgr. er pannig tilgreint ad ef krofur laganna ad pvi er vardar mat 4 ahaettu-
pattum, mat & eiginfjarporf og takmorkun 4 storum ahettuskuldbindingum eru ekki upp-
fylltar beri Fjarmalaeftirlitinu a0 meela fyrir um heerri eiginfjargrunn. Slikt & einnig vid ef
dheaettupattum 1 starfsemi fjarmalafyrirtekisins er ekki maett med eiginfjarkrofum sem reikna
skal 4 grundvelli reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eda eiginfjaraukum sem vidhalda skal a
grundvelli 86. gr. a — 86. gr. e, sbr. b-1i0 5. mgr. Telji Fjarmalaeftirlitid ad onnur Grredi en
heerri eiginfjargrunnur, svo sem timanlegar arbatur a innri ferlum og kerfum, leidi ekki til
timanlegra urbdta ber pvi einnig ad meala fyrir um herri eiginfjargrunn. Enn fremur skal
Fjarmalaeftirlitid meela fyrir um heerri eiginfjargrunn ef nidurstada konnunar- og matsferlis
stofnunarinnar er si ad skyldur 4. mgr. nyrrar 80. gr. laganna, p.e. um akvordun vidhlitandi
eiginfjargrunns, eru ekki uppfylltar. Ad lokum skal Fjarmalaeftirlitid mela fyrir um heerri
eiginfjargrunn telji pad likur 4 ad aheetta sé vanmetin pratt fyrir ad skilyrdi laganna og stjorn-
valdsfyrirmela sem sett eru med stod i peim séu ekki uppfyllt. Naertakast er i pvi ljosi ad
lita til peirra krafna sem fram koma i reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Med hugtakinu ,,fylgni-
vioskipti innan veltubokar™ (e. correlation trading portfolio) er att vid veltubdkarvidskipti
med tiltekna gerninga sem um gilda m.a. sérstakar krofur um eiginfjaritreikninga. Til peirra
teljast verdbréfadar stodur og lanaafleidur vegna vanskilaadila, sem uppfylla nanar tiltekin
skilyroi reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

I 6. mgr. er fjallad um sambzerilegt efni og er ad finna i 5. mgr. Med dkvadinu er hins
vegar tilgreint med opnari hatti en 1 5. mgr. til hvada patta Fjarmalaeftirlitinu ber ad lita vid
mat & pvi hvort meelt skuli fyrir um heerri eiginfjargrunn, sbr. a-lid 4. mgr. bannig er Fjar-
malaeftirlitinu skylt ad kanna hvort reyna kunni 4 akvaedi 5. mgr. vid mat 4 pvi hvort mala
skuli fyrir um heerri eiginfjargrunn fjarmalafyrirteekis. Skv. 6. mgr. ber Fjarmalaeftirlitinu
hins vegar ad hafa hlidsjon af nanar tilgreindum pattum til ad kanna hvort naudsynlegt sé¢ ad
na yfir dheettu med pvi ad leggja 4 viobotarkrofu umfram lagmarksfjarhad vardandi eigin-
fjargrunn fjarmalafyrirtaekis. Ordalag 6. mgr. er pannig opnara en ordalag 5. mgr. og getur
pvi nad til annarra valdheimilda sem varda eiginfjargrunn en peirrar sem kvedid er 4 um i a-
1id 4. mgr., svo sem e-, g-, h- og i-lidar 4. mgr. A grundvelli 6. mgr. skal Fjarmalaeftirlitid
ba0di kanna eigindlega og megindlega peetti i starfsemi fjarmalafyrirtaeekisins i konnunar- og
matsferli stofnunarinnar. Med hugtokunum ,,eigindlegum® og ,,megindlegum* er 4tt vid pau
hugtok sem & ensku nefnast ,,qualitative” og ,,quantitative”. Med hugtakinu ,eigindlegar*
aoferdir er att vido mat sem ekki felur i sér tolulega greiningu, t.d. & innri og ytri ahrifa-
pattum, geedamalum og samkeppnisstodu fjarmalafyrirtaekis. ,,Megindlegir” pettir snia hins
vegar a0 tolulegum fjarhagsupplysingum, t.d. arsreikningum, gagnaskilum, dhaettuskyrslum
og aheattusakni fjarmalafyrirtakis. Fjarmalaeftirlitid skal enn fremur, sbr. b-1id 6. mgr., hafa
hlidsjon af fyrirkomulagi innri ferla og adferda fjarmalafyrirtekis vid dhattustyringu og mati
4 eiginfjarporf, p.e. kanna hvernig greiningum, melingum og mati 4 dheettupattum i starf-
semi pess er hattad og hvernig skipulagi er hattad vid mat 4 eiginfjarporf. Jafnframt skal
Fjarmalaeftirlitid hafa hlidsjon af nidurstddum r konnunar- og matsferli 4 grundvelli nyrrar
80. gr., svo og mati a kerfisdhaettu, pegar akvordun er tekin um ad leggja 4 vidbdtarkrofu
vardandi eiginfjargrunn a grundvelli 6. mgr.

[ 7. mgr. er ad finna sérislenskt akvaedi sem tekur 4 alitaefni sem ekki er fjallad sérstak-
lega um 1 tilskipun 2013/36/ESB. Samberilegt akveedi er ad finna 1 16ggjof margra Evrépu-
rikja, en slik dkvaedi, p.e. um samsetningu eiginfjarkrofu eftirlitsstofnana, hafa ekki verio
samhafo i gegnum 16ggjof 4 evropskum fjarmalamarkadi. I vidmidunarreglum Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar er melst til pess ad samsetning eiginfjarkrofu eftirlitsstofnana sé
utfeerd med sama heetti og lagt er til ad veroi 16gfestur hér 4 landi. Hins vegar er svigram til
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a0 utfera samsetninguna med olikum hetti innan Evrépska efnahagssvadisins. Somu ut-
feerslu og lagt er til ad verdi 16gbundin hér & landi er m.a. a0 finna i Bretlandi. Med pvi ad
kveda 4 um samsetninguna i 16gunum eru tekin af tvimeli um samsetningu kréfu Fjarmala-
eftirlitsins samkvamt stod 2 undir Basel II stadlinum, sbr. a-1id 1. mgr. 84. gr. gildandi laga.
Med akveedinu er logfest su regla ad viobotarkrafa sem leitt getur af konnunar- og matsferli
Fjarmalaeftirlitsins skuli samsett af peetti 1 og petti 2 i sému hlutféllum og krafa stodar I
undir Basel II stadlinum. Eigid fé¢ sem uppfylla skal vegna vidbotarkrofu Fjarmalaeftirlitsins
skal pannig teljast til pattar 1 ad premur fjordu hlutum en heimilt er ad uppfylla vidbotar-
krofuna med eigin fé samkvaemt patti 2 ad fjordungi. Samkvemt akvedinu skal almennt
eigid fé pattar 1 enn fremur nema ad lagmarki 56,25% af vidbotarkrofunni.

Um 37. gr.
Breytingin i a-1id er 16g0 til i samraemi vid breytta hugtakanotkun i I16gunum og er visad i
1. gr. frumvarpsins og athugasemda vid hana um nénari skyringa.
Breyting sem 16g0 er til i b-1i0 byggist 4 peim viohorfum ad armslengdarsjonarmid eigi
a0 rada for vegna vidskipta dottur- og hlutdeildarfélaga vio fjarmalafyrirtaeki pegar pau
stunda vidskipti sin 4 milli.

Um 38. gr.

Breytingu skv. a-lid er ®tlad ad tryggja samraemi 4 milli texta laganna og 123. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB annars vegar og 6.—24. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 hins
vegar. Me0 breytingunni er aréttad ad blondud eignarhaldsfélog bera somu skyldur og 6nnur
eignarhaldsfélog sem skilgreind eru 1 16gunum.

Med b-1id er lagt til ad tilvisun breytist i samraemi vio per breytingar sem lagdar eru til
med 27.-35. gr. frumvarpsins og visast til athugasemda vid par um nénari skyringar.

Breyting skv. c-lid er 16gd til i samraemi vid breytta hugtakanotkun i 1. gr. frumvarpsins.
Visad er til athugasemda vid 1. gr. frumvarpsins um nanari skyringar.

Breyting skv. d-1id er 16g0 til vegna peirra breytinga sem lagdar eru til i 1. og 4. gr.
frumvarpsins og visast til athugasemda vid paer um nénari skyringar.

Um 39. gr.

Breyting sem 16g0 er til i a-1id vardar nytt akveedi laganna um upplysingaskyldu fjar-
malafyrirteekis um dhaettur, dhaettustyringu og eiginfjarstddu. Visad er til 9. gr. frumvarpsins
og athugasemda vi0 hana um frekari skyringar. Breytingin byggist einnig 4 e-1i0 1. mgr. 67.
gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Breyting sem 16g0 er til i b-1id tengist breytingu sem 16gd er til 1 13. gr. frumvarpsins,
p.e. ad gildandi 3. mgr. 27. gr. laganna verdi felld brott en 1 stadinn komi ny malsgrein sem
kvedur a um pad ad rekstrarfélagi verobréfasjoda sé oheimilt, i tengslum vid rekstur vero-
bréfa- og fjarfestingarsjoda sem pad styrir, ad nyta sér sameiginlegan atkvadisrétt i sjodun-
um pannig ad pad geti haft veruleg ahrif 4 stjornun utgefanda verobréfa. Visad er i
athugasemdir vio 13. gr. frumvarpsins.

Breyting sem 16g0 er til i c-1id byggist 4 i-1id 1. mgr. 67. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Breytingar sem lagdar eru til med d- og e-lid byggjast 4 n-1id 1. mgr. 67. gr. tilskipunar
2013/36/ESB.
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Um 40. gr.
Breytingin sem 16g0 er til tengist breytingu sem 16gd er til i 13. gr. frumvarpsins, p.e. ad
3. mgr. 27. gr. laganna verdi felld brott. Visad er til athugasemdar vio 13. gr. frumvarpsins.

Um 41. gr.

Innleidingu tilskipunar 2013/36/ESB mun fylgja fjoldi fylgigerda, baedi taeknilegra stadla
sem pegar hafa verid innleiddir hér 4 landi ad hluta og afleiddra reglugerda. Munurinn a
pessum gerdum felst i pvi verklagi sem beitt er vid gerd peirra, en teknilegir stadlar eru fyrst
og fremst unnir af halfu evropsku eftirlitsstofnananna. bannig vinnur Evropska bankaeftir-
litsstofhunin drog ad teknilegum st6dlum sem sidar eru sampykktir af halfu fram-
kvemdastjornar ESB. Afleiddar gerdir eru hins vegar unnar af halfu framkvemdastjornar
ESB, en Evrépska bankaeftirlitsstofnunin og eftirlitsstofnanir i Evropu veita umsdgn um
gerdirnar 4 medan peer eru i smidum. Tver slikar afleiddar gerdir hafa pegar verid sam-
pykktar i tengslum vid tilskipun 2013/36/ESB. Onnur peirra vardar Gtreikning 4 lausafjar-
hlutfalli en hin vardar ttreikning 4 vogunarhlutfalli. Badar gerdirnar eru teeknilegs edlis og
fjalla med itarlegum heetti um hvernig reikna a Gt umraedd hlutfoll. Med akveadinu er lagt til
ad afleidd reglugerd um utreikning 4 vogunarhlutfalli verdi innleidd hér 4 landi med setningu
stjornvaldsfyrirmeela, p.e. reglna Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitio hefur pegar heimildir
til ad setja reglur um gagnaskil og til ad afmarka gagnseiskrofur vegna vogunarhlutfalls og
pvi er edlilegt ad nanari afmérkun & utreikningum hlutfallsins verdi innleidd med reglum
stofnunarinnar.

Um42. gr.

Med frumvarpinu er lagt til ad ekki verdi lengur hegt ad fa sérstakt starfsleyfi fyrir fyrir-
teeki sem verobréfamidlun. Visad er til 2., 11. og 12. gr. frumvarpsins og athugasemda vio
paer um frekari skyringar. [ dag starfar eitt fyrirtaeki hér 4 landi sem verdbréfamidlun og
samkvaemt bradabirgdadkvadi pessu skal fyrirtaekid eftir gildistoku frumvarpsins teljast og
hljota starfsleyfi sem verobréfafyrirtaeki med peaer starfsheimildir sem félagid hefur ni sem
verdbréfamidlun.

Um 42. gr.
Greinin parfnast ekki skyringar.
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