bingskjal 1109 — 681. mal.

Tillaga til pingsalyktunar

um stadfestingu akvardana sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu
a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn
(evropskar reglur um fjarmalaeftirlit).

(Logo fyrir Alpingi 4 145. 16ggjafarpingi 2015-2016.)

Alpingi alyktar ad heimila rikisstjérninni ad stadfesta fyrir Islands hond fyrirhugadar
dkvardanir sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta)
vid EES-samninginn fra 2. mai 1992 um ad fella inn i samninginn eftirtaldar gerdir og samn-
ing um breytingu 4 samningi milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols
um hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA 4 svidi fjarmalaeftirlits:

1. Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmala-
pjonusta) vido EES-samninginn fra 2. mai 1992, um a0 fella inn i samninginn reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma a
fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvoro-
un nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvemdastjornarinnar 2009/78/
EB, og reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1022/2013 fra 22. oktober 2013
um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 um ad koma 4 fot evropskri eftirlits-
stofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin) ad pvi er vardar sérstok verkefni sem Sedla-
banka Evropu eru falin samkvaemt reglugerod radsins (ESB) nr. 1024/2013.

2. Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu a IX. vidauka (Fjarmala-
pjonusta) vido EES-samninginn fra 2. mai 1992, um a0 fella inn i samninginn reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. november 2010 um ad koma a
fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin),
um breytingu 4 akvoroun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvordun fram-
kvemdastjornarinnar 2009/79/EB.

3. Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmala-
bjonusta) vid EES-samninginn fra 2. mai 1992, um ad fella inn i samninginn reglugerd
Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. ndévember 2010 um ad koma 4
fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breyt-
ingu 4 akvoroun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 4kvordun framkvamdastjorn-
arinnar 2009/77/EB.

4. Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu a IX. vidauka (Fjarmala-
bjonusta) vid EES-samninginn fra 2. mai 1992, um a0 fella inn i samninginn reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra 24. névember 2010 um pjodhags-



vartOareftirlit med fjarmalakerfinu 4 svidi Evropusambandsins og um stofnun Evr-
opska kerfisahatturadsins.

. Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu a IX. vidauka (Fjarmala-
pjonusta) vio EES-samninginn frd 2. mai 1992, um ad fella inn 1 samninginn tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhafora
sjoda og um breytingu a tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB)
nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010, og framselda reglugerd framkvamdastjornar-
innar (ESB) nr. 231/2013 fra 19. desember 2012 um vidbatur vid tilskipun Evrépu-
pingsins og radsins 2011/61/ESB ad pvi er vardar undanpagur, almenn rekstrarskilyrdi,
vorsluadila, skuldsetningu, gagnsai og eftirlit, og framselda reglugerd framkvamda-
stjornarinnar (ESB) nr. 694/2014 fra 17. desember 2013 um vidbaetur vid tilskipun
Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB a0 pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla um
akvoroun a tegundum rekstraradila sérhaefora sjoda, og framselda reglugerd fram-
kvaemdastjornarinnar (ESB) 2015/514 fra 18. desember 2014 um upplysingar sem
16gbarum yfirvoldum ber ad veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skv.
3. mgr. 67. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB, og framkvemdar-
reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 447/2013 frad 15. mai 2013 um ad koma
4 malsmedferd fyrir rekstraradila sérhafora sj6da sem velja a0 tilskipun Evrépupings-
ins og radsins 2011/61/ESB taki til peirra, og framkvamdarreglugerd framkvamda-
stjornarinnar (ESB) nr. 448/2013 fra 15. mai 2013 um a0 koma 4 f6t malsmeoferd til ad
dkvarda tilvisunaradildarriki fyrir rekstraradila sérhaefora sj6da utan ESB samkvemt
tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB.

. Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmala-
bjonusta) vid EES-samninginn fra 2. mai 1992, um ao fella inn i samninginn reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars 2012 um skortsélu og
tiltekna peetti skuldatrygginga, og framselda reglugerd framkvaemdastjoérnarinnar (ESB)
nr. 826/2012 fra 29. juni 2012 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um tilkynningar-
og birtingarkrofur vardandi hreinar skortstodur, nanari lysingu 4 upplysingunum sem
skal veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni i tengslum vid hreinar skort-
stodur og adferdina vid ad reikna Ut veltu til ad dkvarda hvada hlutabréf skulu undan-
pegin, og framkvemdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 827/2012 fra 29.
juni 2012 um teknilega framkvamdarstadla ad pvi er vardar adferdir vid opinbera birt-
ingu 4 hreinum skortstddum, snid upplysinganna sem skal veita Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni um hreinar skortstodur, gerdir samninga, fyrirkomulags og
radstafana til a0 tryggja med fullnaegjandi haetti ad hlutabréf eda rikisskuldagerningar
séu tiltekir vegna uppgjors og dagsetningar og timabil vegna dkvordunar 4 meginvett-
vangi hlutabréfs samkvaemt reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012
um skortsdlu og tiltekna petti skuldatrygginga, og framselda reglugerd framkveemda-
stjornarinnar (ESB) nr. 918/2012 fra 5. juli 2012 um vidbaetur vid reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsdlu og tiltekna peaetti skuldatrygginga
a0 pvi er vardar skilgreiningar, utreikninga & hreinum skortstooum, vardar skuldatrygg-
ingar & riki, tilkynningarmork, seljanleikamork vegna timabundinna nidurfellinga,
markteka lekkun 4 virdi fjarmalagerninga og ohagsteda atburdi, og framselda reglu-
gerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 919/2012 fra 5. jali 2012 um vidbaetur vid
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsélu og tiltekna paetti
skuldatrygginga med tilliti til teeknilegra eftirlitsstadla vegna adferdarinnar vid Utreikn-
ing & leekkun & virdi seljanlegra hlutabréfa og annarra fjarmalagerninga og framselda



reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2015/97 fra 17. oktdber 2014 um leidrétt-
ingu a framseldri reglugerd (ESB) nr. 918/2012 a0 pvi er vardar tilkynningu um mikil-
vaegar hreinar skortstoour i rikisskuldum.

. Akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu a IX. vidauka (Fjarmala-
pjonusta) vido EES-samninginn fra 2. mai 1992, um a0 fella inn i samninginn reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, mid-
leega moétadila og afleiduvidskiptaskrar.

. Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmala-
pjonusta) vido EES-samninginn fra 2. mai 1992, um ao fella inn i samninginn reglugerd
Evropupingsins og rddsins (ESB) nr. 513/2011 fra 11. mai 2011 um breytingu & reglu-
gerd (EB) nr. 1060/2009 um lanshaefismatsfyrirteeki, og reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 462/2013 fra 21. mai 2013 um breytingu 4 reglugerd (EB) nr. 1060/
2009 um lanshafismatsfyrirtaeki.

. Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmala-
pjonusta) vid EES-samninginn frd 2. mai 1992, um ad fella inn i samninginn framselda
reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 272/2012 fra 7. febraar 2012 um vid-
batur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar
gjold sem Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin innheimtir af lansheefismats-
fyrirtaekjum, og framselda reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 446/2012 fra
21. mars 2012 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/
2009 um teeknilega eftirlitsstadla um inntak og form reglubundinna skyrslna med mats-
gbgnum sem lanshafismatsfyrirteekjum ber ad leggja fram til Evropsku verdbréfamark-
adseftirlitsstofnunarinnar, og framselda reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr.
447/2012 fra 21. mars 2012 um vidobatur vid reglugerd Evropubpingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 um lanshaefismatsfyrirtaeki par sem malt er fyrir um teknilega eftirlits-
stadla vid mat 4 pvi hvort adferd vid lanshafismat uppfylli skilyrdi, og framselda reglu-
gerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 448/2012 fra 21. mars 2012 um vidbatur vid
reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 a0 pvi er vardar teknilega
eftirlitsstadla um framsetningu upplysinganna sem lanshafismatsfyrirtaecki skulu gera
adgengilegar 1 midleegu gagnasafni sem komid er 4 fot af Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni, og framselda reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 449/
2012 fra 21. mars 2012 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr.
1060/2009 a0 pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla um skraningarupplysingar og vottun
lansheefismatsfyrirtaekja, og framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr.
946/2012 fra 12. jali 2012 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 ad pvi er vardar starfsreglur um sektir sem Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin leggur 4 lansheefismatsfyrirteeki, p.m.t. reglur um rétt til varnar og
timabundin akvaoi, og framkvaemdarakvordun framkvaemdastjornarinnar 2014/245/
ESB fra 28. april 2014 um vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi Brasiliu jafngildi
krofunum 1 reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lansheefis-
matsfyrirteki, og framkvemdarakvoroun framkvemdastjornarinnar 2014/246/ESB fra
28. april 2014 um vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi Argentinu jafngildi krof-
unum 1 reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lanshafismats-
fyrirtaeki, og framkvemdarakvordun framkvamdastjornarinnar 2014/247/ESB fra 28.
april 2014 um vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi Mexiké jafngildi krofunum i
reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lanshafismatsfyrirteki, og
framkvaemdarakvordun framkvamdastjornarinnar 2014/248/ESB fra 28. april 2014 um



vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi Singaptr jafngildi krofunum i reglugerd
Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lanshafismatsfyrirteki, og fram-
kvemdarakvordun framkveemdastjornarinnar 2014/249/ESB  fra 28. april 2014 um
vidurkenningu a ad laga- og eftirlitsrammi Hong Kong jafngildi kréfunum i reglugerd
Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lanshafismatsfyrirteki.

10. Samning um breytingu 4 samningi milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og
domstols med pvi ad baeta nyrri 25. gr. a og nyrri bokun 8 vid samninginn um hlutverk
og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA & svidi fjarmalaeftirlits.

Athugasemdir vid pingsdlyktunartillégu pessa.
1. Inngangur.

Med pingsalyktunartilldgu pessari er leitad eftir heimild Alpingis til ad sampykkja niu
akvardanir sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta)
vid EES-samninginn fra 2. mai 1992 um ad fella inn i samninginn paer gerdir sem tilgreindar
eru i tilldgugreininni. Hér er um a0 rada fyrsta hlutann af gerdum er varda eftirlit meo fjar-
malamorkudum en upptaka peirra i EES-samninginn er forsenda aframhaldandi virkar patt-
toku EFTA-rikjanna innan EES 4 innri markadnum med fjarmalapjonustu. Gerdir sem bida
upptoku i EES-samninginn 4 pessu svioi eru 178 talsins (midad vio mars 2016).

[ kjolfar fjarmalakreppunnar for fram endurskodun 4 tilhdgun og umgjord eftirlits med
fjarmalamorkudum innan Evrépusambandsins (ESB). Si endurskodun leiddi til pess ad
komid var 4 fot premur nyjum eftirlitsstofnunum & evropskum fjarmalamarkadi, sem toku til
starfa i arsbyrjun 2011 og eru hornsteinn peirra umbota sem komid var 4 i kjolfar krepp-
unnar. Stofnanirnar prjar eru Evropska bankaeftirlitsstofnunin (e. European Banking Au-
thority, einnig nefnd EBA), Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (e. European Se-
curities and Markets Authority, einnig nefnd ESMA) og Evropska vatrygginga- og lifeyris-
sjodaeftirlitsstofnunin (e. European Insurance and Occupational Pensions Authority, einnig
nefnd EIOPA). beim til vidbotar er starfrekt Evropska kerfisahaetturadid (e. European
Systemic Risk Board, einnig nefnt ESRB), en pad fer po ekki med heimildir til ad taka
akvardanir er binda adila & markadi.

Tilgangur stofnananna er ad tryggja ndnara samstarf fjarmadlaeftirlita adildarrikjanna,
audvelda beitingu evropskra lausna vegna fjolpjodlegra vandamala og stydja vid einsleita
beitingu og tilkun reglna. Daglegt eftirlit med fjarmalafyrirteekjum og moérkudum er eftir
sem adur 1 hondum einstakra rikja, ad undanskildu eftirliti med lanshefismatsfyrirtekjum og
afleiduvidskiptaskram.

A érinu 2012 hofust vidraedur milli EFTA-rikjanna og framkvamdastjornar Evropusam-
bandsins um leidir til pess ad taka pessar gerdir og adrar peim tengdar upp i EES-samning-
inn. Ymsar leidir voru raeddar i pvi skyni en 4 fundi fjarmala- og efnahagsradherra EFTA-
rikjanna og Evropusambandsins hinn 14. oktober 2014 var sampykkt sameiginleg yfirlysing
um meginatridi vid innleidingu priggja reglugerda um evropskar eftirlitsstofnanir 4 fjarmala-
markadi i EES-samninginn. Samkomulagio byggdist 4 tveggja stoda kerfi EES-samningsins
og felur i sér ad allar bindandi akvardanir gagnvart EFTA-rikjunum premur innan EES,
fslandi, Noregi og Liechtenstein, verda teknar af Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) og ad hagt
verdi ad bera paer undir EFTA-domstolinn.

I pingsalyktunartilldgu pessari er gerd grein fyrir akomu Alpingis ad upptoku pessara
gerda, fjarmalaeftirliti 4 vettvangi Evropusambandsins, gerdum i akvordunum sem 6skad er
eftir fyrirframsampykki fyrir ad taka upp i EES-samninginn og fyrirhugudum lagabreyt-
ingum af pvi tilefni (p.e. innleidingu 1 landsrétt), stjornskipulegum alitaefnum vegna vald-



heimilda eftirlitsstofnananna priggja, samningavioredum um adldgun og fyrirhugada upp-
toku i EES-samninginn og ahrif hér 4 landi.

Drog ad hinum niu akvordunum sameiginlegu EES-nefndarinnar eru birt sem fylgiskjol
med tilldgu pessari, sem og samningur um breytingu 4 samningi milli EFTA-rikjanna um
stofnun eftirlitsstofnunar og démstols med pvi ad baeta nyrri 25. gr. a og nyrri bokun 8 vid
samninginn um hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA 4 svidi fjarmalaeftirlits.
Einnig er 1 fylgiskjali alitsgerd um stjornskipulegar heimildir til innleidingar tiltekinna nyrra
EES-gerda um fjarmalaeftirlit, dags. 3. mars 2016, og eldri alitsgerd fra arinu 2012 um
stjornskipulegar heimildir landsréttar og moguleika 4 innleidingu reglugerda ESB um eftirlit
med fjarmalamoérkudum 1 EES-samninginn, sem unnin var & fyrri stigum. P4 er i rafrenum
fylgiskjolum vid tillogu pessa ad finna pydingu 4 19 af peirri 31 ESB-gerd sem tilgreind er i
akvordunum sameiginlegu EES-nefndarinnar og kalla 4 lagabreytingar 4 fslandi.

2. Um sampykKki Alpingis.

EES-samningurinn er reglulega uppfaerour med breytingum a vidaukum og bokunum vid
samninginn. Akvardanir um pessar breytingar eru teknar i sameiginlegu EES-nefndinni og
med per hefur avallt verid farid sem hverja adra pjodréttarsamninga. I pvi felst ad utan-
rikisraoherra leitar eftir stadfestingu peirra til ad skuldbinda stjornvold ad pjodarétti. Ef
slikar akvardanir horfa til breytinga 4 landslogum leidir af 21. gr. stjornarskrarinnar ad leita
ber sampykkis Alpingis adur en dkvordun er stadfest. Slikt sampykki getur Alpingi alltaf
veitt med videigandi lagabreytingu, en einnig hefur tidkast ad heimila stjornvéldum ad
skuldbinda sig ad pjodarétti med pingsalyktun adur en landsréttinum er med 16gum breytt til
samramis vid vidkomandi dkvordun. I seinni tid hefur pad verid vidtekinn hattur vid stad-
festingu peirra dkvardana sameiginlegu EES-nefndarinnar, sem krefst lagabreytinga ad inn-
leida, enda kemur hvort tveggja til, a0 frestur til ad stadfesta paer er ad jafnadi tiltdlulega
stuttur auk pess sem ekki er alltaf timabeert ad innleida akvordun um leid og hin er tekin.

Samkvemt EES-samningnum skuldbinda &kvardanir sameiginlegu EES-nefndarinnar
aoildarrikin a0 pjooarétti um leid og paer hafa verio teknar, nema annad sé akveoio eda eitt-
hvert peirra beiti heimild i 103. gr. EES-samningsins til ad setja fyrirvara um ad akvoérdun
geti ekki ordid bindandi fyrr en stjérnskipuleg skilyrdi hafa verid uppfyllt heima fyrir. Sam-
kvemt samningnum hefur pa vidkomandi EFTA-riki sex manada frest fra toku akvorounar i
sameiginlegu nefndinni til ad aflétta fyrirvaranum. Ad pvi er Island vardar er heimild til ad
setja stjornskipulegan fyrirvara almennt einungis beitt pegar innleiding akvordunar kallar &
lagabreytingar.

A0 jafnadi hefur sampykkis Alpingis verid leitad med pingsalyktun eftir ad akvordun
hefur verid tekin 1 sameiginlegu EES-nefndinni med stjoérnskipulegum fyrirvara. Med pvi ad
samningar um adlogun og upptoku gerda um eftirlit & fjirmalamarkaoi hafa pegar stadio yfir
i a fjorda ar og brynt pykir ad akvoroun um upptoku peirra geti 60last gildi sem fyrst eftir ad
hin er tekin er 1 pingsalyktunartilldgu pessari leitad eftir fyrirfarandi heimild Alpingis til ad
stadfesta akvardanir sameiginlegu EES-nefndarinnar 40ur en akvoroun er tekin. Pad mun
flyta fyrir a0 akvordunin geti 60last gildi hér & landi og hun verdur ekki tekin med stjorn-
skipulegum fyrirvara af Islands halfu. Er pa einnig litid til pess ad utanrikismalanefnd
Alpingis hefur fylgst ndid med framvindu vidredna og undirblinings ad upptoku gerda a
pessu svidi og reglulega fengio & fund til sin pa sérfreedinga sem ad pvi hafa komid.



3. Fjarmalaeftirlit a vettvangi Evropusambandsins.

Fjarmalakreppan arid 2008 leiddi i ljos vankanta & fjarmalaeftirliti einkum vegna
vidskipta pvert yfir landameeri. Vegna pess myndadi framkveemdastjorn Evrépusambandsins
hép hattsettra embettismanna innan ESB, sem leiddur var af Frakkanum Jacques de
Larosiére, formanni kerfisahattunefndar franska fjarmalaraduneytisins og fyrrum fram-
kvemdastjora Alpjodagjaldeyrissjodsins, sem skyldi leggja fram tilldgur um hvernig maetti
styrkja eftirlit med fjarmalamdrkudum, einkum vegna vidskipta yfir landameeri, og samstarf
milli eftirlita. Tilgangurinn var ad skapa skilvirkt og samheft eftirlitskerfi med fjarmala-
morkudum innan Evropu med pad ad markmidi ad tryggja stodugleika fjarmalakerfisins.
Framlag hopsins til ad n4 framangreindum markmidum var ad leggja til 4rid 2009 ad stofnad
yrdi samevropskt eftirlitskerfi, par sem hinar prjar eftirlitsstofnanir yrou pungamidjan. Eftir-
litsstofnanirnar prjar, ESMA, EBA og EIOPA, 16gbar eftirlitsstjornvold adildarikjanna og
evropska kerfisahaetturadido, ESRB, mynda petta samraemda evropska eftirlitskerfi med fjar-
malamoérkudum (e. European System of Financial Supervisors). Eftirlitsstofnanirnar toku til
starfa arid 2011. Kerfisumgjord fyrir fjarmalamarkad innan Evrépska efnahagssvedisins er
pvi i hondum evropskra stofnana en daglegt eftirlit med fjarmalastofnunum og adilum & fjar-
malamarkadi er i hondum fjarmalaeftirlita adildarrikjanna. Eftirlit Evropska Sedlabankans
(e. European Central Bank), sem geti0 er i sivalningnum 4 myndinni hér ad aftan, & vido um
pau riki sem eru med evru.

Kerfisumgjord fyrir innri Daglegt eftirlit med
markadinn | héndum evropskra fjarmalastofnunum i héndum
stofnana fijgarmalaeftirlita adildarrikjanna

Eftirlit ECB og adrir
peettir

bankabandalagsins —
fyrir evruriki og pau ESB
—riki sem kjosa

Mynd 1 - Tviskipt edli eftirlits

Meginhlutverk hinna priggja eftirlitsstofnana er ad vera samraemingaradili milli I6gbaerra
eftirlitsstjornvalda innan Evrépu, par med talid ad tryggja greid upplysingaskipti. Eftirlits-
stofnanirnar préa samreemd vidmid, leidbeiningar og tilmeli til handa eftirlitsstjérnvéldum
aoildarrikjanna. Framkvemd eftirlits er pvi samraemd innan adildarrikjanna og skjotar
urlausnir tryggoar i eftirliti med vidskiptum & svidi fjarmalapjonustu 4 innri markadi, einkum
yfir landamaeri. P4 koma stofnanirnar ad pvi ad mota regluverk 4 svidi fjarmalamarkada og
eru framkvamdastjorn ESB til adstodar i peim efnum. Logbeer eftirlitsyfirvold adildarrikj-
anna og umraddar stofnanir ESB eru pvi leidd saman til ad vinna sameiginlega ad eftirliti
med fjarmalapjonustu 4 innri markadi Evropska efnahagssvaedisins.



Evropsku eftirlitsstofnunum eru fengnar akvednar valdheimildir til ad standa vord um hid
samraeemda eftirlitskerfi og tryggja gadi pess, en meginreglan er eftir sem adur ad eftirliti er
sinnt af 16gbarum eftirlitsyfirvoldum adildarrikjanna. Allar bindandi valdheimildir sem
nanar er gerd grein fyrir hér ad aftan sem stofnanirnar hafa yfir ad rada eru pvi @tladar til
prautavara.

Eindareftirlit (micro- prudental supervision) Heildareftirlit/pjédhagsvarid (macro-prudential oversight)

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
(ESMA)

Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA) Evr6pski sedlabankinn

Logbaer
eftirlitsstjornvold (an

Evropska vatrygginga- og Sedlabankar atkvaedisréttar)

lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin (EIOPA) adildarrikjanna

Evropsku
eftirlitsstofnanirnar Formadur efnahags-
og fjarmalanefndar (an
atkveedisréttar)

Evropskar eftirlitsstofnanir

Sameiginlega nefndin

Logbaer eftirlitsstjornvold Framkvaemdastjérnin (ESB)

Mynd 2 - Evropskt eftirlitskerfi meo fjarmalamoérkudum

3.1. Valdheimildir evropskra eftirlitsstofnana d fjarmalamarkadi.

Evropsku eftirlitsstofnanirnar prjar hafa innan ESB akvednar valdheimildir til ad na
markmidum sinum, sbr. umfjéllun hér ad framan, sem ma i stuttu mali skipta upp med eftir-
farandi heetti:

1. Utgdfa twknilegra stadla, viomidunar- og leidbeiningarregina um rétta beitingu og
talkun Evrépureglna & pvi svidi sem stofnunin hefur eftirlit meo.

2. Heimild til ad taka bindandi dakvardanir gagnvart fyrirtekjum a fjarmalamarkadi ef
sambandsloggjof er ekki fylgt, sbr. 6. mgr. 17. gr. reglugerda um evropsku eftirlits-
stofnanirnar prjar.

Evropsk eftirlitsstofnun (EBA, ESMA eda EIOPA) getur gefio ut tilmeeli til eftirlits-
stjornvalda i adildarriki. Getur evropska eftirlitsstofnunin 6skad eftir gognum og hafid
sjalfstaeda rannsokn vegna gruns um brot 4 16ggjof ESB. Ef vidkomandi eftirlitsstjorn-
vald bregst ekki vid gagnabeidni getur evropska eftirlitsstofnunin 6skad eftir gognum
fra raduneytum, sedlabanka eda fjarmalafyrirteekjum. I kjolfarid getur framkvamda-
stiorn ESB gefid ut formlegt alit til eftirlitsstjornvalds vidkomandi adildarrikis. Gripi
eftirlitsstjornvald ekki til adgerda i samraemi vid formlegt alit framkvaemdastjornarinnar
getur evropska eftirlitsstofnunin pegar hun hefur til pess heimildir i sambandsloggjof
tekid akvordun sem beint er ad fyrirtaeki & fjarmalamarkadi, par & medal um st6dvun
akvedinnar starfsemi pess. Pad er pvi 1jost ad su heimild er i raun eingdngu til prauta-



vara a0 undangengnu pvi ferli gagnvart eftirlitsstjornvaldi viokomandi adildarrikis sem
hér hefur verio lyst.

. Heimild til ad taka bindandi akvardanir gagnvart eftirlitsstjornvoldum i neydarastandi,
sbr. 3. mgr. 18. gr. reglugerdanna.

Lysi rad ESB yfir neydarastandi ad beidni evropsku eftirlitsstofnananna priggja, fram-
kveemdastjornar ESB eda kerfisahaetturadsins getur ein hinna priggja evropsku eftirlits-
stofnana tekid akvordun um ad gripa skuli til dkvedinna adgerda sem beint er ad eftir-
litsstjornvaldi adildarrikis.

. Heimild til ad taka bindandi dkvordoun gagnvart fyrirtekjum a fiarmdalamarkadi i
neydarastandi, sbr. 4. mgr. 18. gr. reglugerdanna.

Hafi eftirlitsstjornvald ekki fylgt eftir krofum evropskrar eftirlitsstofnunar um naud-
synlegar adgerdir getur stofnunin tekio bindandi 4kvordun sem beint er ad fyrirtaekjum
a fjarmalamarkadi til ad bregoast vid tilgreindu astandi.

. Heimild til a0 banna timabundio eda takmarka dkveona fjarmalastarfsemi, sbr. 5. mgr.
9. gr. reglugerdanna.

Evropsku eftirlitsstofnanirnar hafa med vissum skilyroum og i peim tilvikum sem
16ggjof 4 dkvednum svidum heimilar slikt, heimild til ad banna timabundid eda tak-
marka tiltekna fjarmalastarfsemi ef hun dégnar venjubundinni starfsemi eda stoougleika
a fjarmalamorkudum eda vegna neydarastands.

. Bindandi akvardanir i agreiningsmalum eftirlitsstiornvalda.

begar eftirlitsstjornvold 1 adildarrikjum ESB greinir 4 um malsmedferd eda adgerdir
getur evropska eftirlitsstofnunin adsto0ad pau vid ad komast ad nidurstddu med satta-
umleitunum. Takist ekki ad komast ad sameiginlegri nidurstddu hefur stofnunin
heimild til pess ad taka bindandi akvérdun sem beinist ad eftirlitsstjornvaldi og krefjast
akvedinna adgerda. Ef eftirlitsstjornvald framfylgir ekki akvordun stofnunarinnar um
adgerdir gagnvart adila 4 fjarmalamarkadi sem er brotlegur vid sambandsloggjof getur
evropska eftirlitsstofnunin sjalf tekid akvordun sem beinist ad tilteknu fyrirteki 4 fjar-
malamarkadi og krafist naudsynlegra urbota til samreemis vid sambandsloggjof.

. Almennur upplysingaréttur.

Til ad sinna skyldum sinum hafa evrépsku eftirlitsstofnanirnar vidtaekan upplysinga-
rétt, sbr.35. gr. reglugerdanna, fyrst og fremst gagnvart eftirlitsstjornvoldum adildar-
rikjanna en til prautavara, ef eftirlitsstjornvald getur ekki afhent tilteknar upplysingar,
hefur stofnhunin heimild til ad 6ska eftir upplysingum beint fra adilum 4 fjdrmalamark-
aoi. Eftirlitsstjornvold adildarrikjanna purfa eftir atvikum ad adstoda evropsku eftirlits-
stofnanirnar vio ad framfylgja slikri upplysingabeioni.

[ reglugerdunum er sérstaklega aréttad ad akvardanir teknar i neydaristandi eda vid

sattamedferd draga 4 engan hatt Or pvi ad hvert adildarriki er abyrgt fyrir eigin opinberum
fjarmalum. Ljost er ad heimildunum verdur adeins beitt i undantekningartilvikum par sem
fyrst hefur verid reynt a0 beita vaegari trredum. Beiting peirra er pvi byggo 4 sjonarmidoum
um medalhof.

b4 hefur Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) beint eftirlit med lans-

haefismatsfyrirtekjum 4 grundvelli reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr.
513/2011 fra 11. mai 2011 um breytingu 4 reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um lanshefismats-
fyrirtaeki. Sama gildir um afleiduvidskiptaskrar, sbr. reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega motadila og afleiduvidskipta-
skrar. 1 pessu eftirliti felst ad ESMA veitir framangreindum fyrirtzkjum starfsleyfi beint,



hefur rannséknarheimildir gagnvart umraeddum fyrirtekjum og ber dbyrgd a4 ollu eftirliti
med starfseminni an adkomu eftirlitsstjornvalda i adildarrikjum ESB.

4. Gerdir i Akvordounum sem 6skad er eftir fyrirframsampykki fyrir og fyrirhugadar
lagabreytingar (innleiding i landsrétt).

Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA), Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunin (EIOPA), Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA), Evropska kerfis-
aheetturadio (ESRB) og logber eftirlitsstjornvold adildarrikjanna mynda samreemt evropskt
eftirlitskerfi med fjarmalamorkudum (e. European System of Financial Supervisors). Stofn-
anirnar toku til starfa 1. januar 2011.

Eftirlitsstofnanirnar prjar fara med eftirlit hver um sig 4 tilteknu svioi fjarmalapjonustu,
p.e. med bankastarfsemi, vatryggingastarfsemi og starfstengdum lifeyrissjooum, sem og
verdbréfamoérkudum. Markmid eftirlitskerfisins er ad tryggja stoougleika & fjarmalamork-
udum adildarrikja ESB og studla ad pvi ad yfirsyn ndist yfir fjirmalastarfsemi sem fram fer i
fleiri en einu landi og milli landamera. Meginhlutverk eftirlitsstofnana ESB er a0 samrama
eftirlit og tryggja samreemda beitingu regluverks um fjarmalastarfsemi 4 innri markadnum.
beim er jafnframt @tlad ad meta hettur sem stedja ad fjarmalamoérkudum og gripa til ad-
gerda af pvi tilefni. Eftirlitsstofnunum ESB ber ad vinna i nanu samstarfi vid eftirlitsstofn-
anir adildarrikjanna en eftir sem adur er daglegt eftirlit med fjarmalamoérkudum i hondum
eftirlitsstofnana adildarrikja.

4.1. Akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 1. tolul. tillégugreinarinnar (reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. november 2010 um ad koma a fot
evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu a dkvéroun nr.
716/2009/EB og nidurfellingu akvorounar framkvemdastiornarinnar 2009/78/EB (EBA) og
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1022/2013 fra 22. oktober 2013 um breyt-
ingu a reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin) ad pvi er vardar sérstok verkefni sem Sedlabanka Evropu eru falin
samkveemt reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013).

Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA) var sett &4 fot med reglugerd (ESB) nr.
1093/2010. Stofnunin er sjalfstaed med stjérnunarlegt sjalfstaedi og eigin fjarhag. Eitt helsta
hlutverk EBA er ad vernda almannahagsmuni med pvi ad studla ad stodugleika og skilvirkni
i fjarmalakerfinu. Markmid og tilgangur stofnunarinnar kemur fram i 1. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1093/2010, um Evrépsku bankaeftirlitsstofnunina. { dkvaedinu kemur m.a. fram ad
stofnunin skuli studla ad skilvirkni innri markadarins og ad starfsemi fari fram med
edlilegum heetti, beita sér fyrir pvi ad efla alpjodlegt eftirlit, koma 1 veg fyrir eftirlitshognun
(e. regulatory arbitrage) og studla ad jofnum skilyrdum fyrir samkeppni, beita sér fyrir pvi
a0 starfad sé af heilindum 4 fjarmalamarkadi og ad fjarmalamarkadur sé starfreektur a skil-
virkan og gagnsajan hatt, sj4 til pess ad eftirlit sé med lanveitingum og dnnur dhatta s¢ had
eftirliti, studla ad samreemingu og tilkun réttarheimilda og auka neytendavernd.

Reglugerdin veitir stofnuninni tilteknar valdheimildir til pess ad framfylgja 16gbundnu
hlutverki sinu. A medal pessara heimilda er t.d. ad finna vidtaekar heimildir til pess ad
krefjast upplysinga og heimild til pess ad leggja fram drog ad taeknilegum eftirlits- og fram-
kvemdarstoolum fyrir framkvaemdastjorn Evropusambandsins. Stofnuninni er einnig veitt
heimild til pess ad gripa til bindandi eda 6bindandi adgerda gagnvart eftirlitsstjornvéldum
sem og adilum 4 markaoi.
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A medal heimilda Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar er ad geta gefid 1t leidbeiningar
og tilmeeli til eftirlitsstjérnvalds og fyrirteekja 4 fjarmalamarkadi hafi pau brotid gegn 16ggjof
ESB og 6skad eftir ad urbeetur verdi gerdar, sbr. 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010,
um Evropsku bankaeftirlitsstofnunina. Tilmalin sem EBA gefur at geta verid undanfari
bindandi akvordunar stofnunarinnar hafi eftirlitsstjornvald ekki farid eftir tilmaelunum.

Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni er heimilt ad taka bindandi dkvardanir i eftirfarandi
tilvikum:

1. gagnvart fyrirtekjum 4 fjarmalamarkadi pegar 10ggjof sem hefur bein réttardhrif
samkvaemt 10ggjof ESB er ekki framfylgt, sbr. 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010,

2. gagnvart eftirlitsstjornvaldi eda fyrirtekjum & fjdrmalamarkadi i neydardstandi sem
ognar stodugleika og starfsemi 4 fjirmalamarkadi, sbr. 8. og 18. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1093/2010,

3. pegar agreiningur er milli eftirlitsstjornvalda um malsmedferd eda adgerdir sem falla
undir svid stofnunarinnar, sbr. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, um Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, er einnig
a0 finna heimild sem veitir stofnuninni vald til pess a0 banna timabundid eda takmarka til-
tekna fjarmalastarfsemi sem ognar stodugleika eda heilindum 4 fjarmalamarkadi eda ef pad
er naudsynlegt vegna neyodarastands. Bindandi radstéfun er po adeins heimil i undan-
tekningartilvikum pegar ekki hefur verio gripid til naudsynlegra adgerda i samreemi vid
formlegt alit framkvaemdastjornar Evropusambandsins, sem byggist 4 tilmelum EBA.
Akvadinu er beitt i samrami vid valdheimildir i tilteknum efnisgerdum 4 svidi fjarmala-
markadar.

Sama leid var farin i vidredum EFTA-rikjanna innan EES vid framkvemdastjorn
Evropusambandsins um upptoku EBA-reglugerdarinnar i EES-samninginn og vardandi
reglugerdirnar um hinar tveer eftirlitsstofnanirnar, p.e. byggt er 4 adlogun sem er i samrami
vid tveggja stoda kerfi EES-samningsins. Nanar tiltekid felur adlogunin i sér ad Evropska
bankaeftirlitsstofnunin mun ekki hafa heimild til ad adhafast beint, med bindandi haetti,
gagnvart EFTA-rikjunum innan EES eda 16gadilum par heldur munu valdheimildir til pess
a0 adhafast vera i hondum Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA). Bindandi akvardanir gagnvart
stjornvoldum hér 4 landi, og eftir atvikum gagnvart fjarmalafyrirtekjum hér 4 landi, verda
teknar af Eftirlitsstofnun EFTA. Me0d pessum hatti er tryggt ad dkvardanir sem teknar eru i
EFTA-stod EES-samningsins verdi hadar endurskodunarvaldi EFTA-domstolsins. Likt og
gildir um hinar stofnanirnar tveer mun Eftirlitsstofnun EFTA taka dkvardanir ad fenginni
tillogu fra EBA.

Fulltraar fra eftirlitsstofnunum i EFTA-rikjunum innan EES, auk fulltraa fra ESA, hafa
fullan adgang, med sému réttindum og fulltrGar ESB-rikjanna fyrir utan atkvaedisrétt, ad
eftirlitsstofnununum. Fulltrdar EES-rikjanna hafa pannig taekifeeri til ad hafa efnisleg ahrif 4
akvordunartdoku innan stofnananna.

EBA mun b6 hafa hlutverki ad gegna gagnvart eftirlitsstjornvéldum og markadsadilum i
EFTA-rikjunum innan EES til pess ad tryggja samraemi og einsleitni 4 fjarmalamarkadi og
getur t.a.m. gefid ut tilmali og leitt fyrstu skref i sattamidlun i agreiningsmalum. Ahersla er
16g0 a4 pad ad EBA og Eftirlitsstofnun EFTA hafi naid samrad i tengslum vid allar adgerdir
og akvardanir sem gripio er til { EFTA-rikjunum innan EES.

4.2. Akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 2. tolul. tillogugreinarinnar (reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. november 2010 um ad koma a fot
evropskri eftirlitsstofnun (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um
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breytingu a akvoroun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu a dkvéroun framkvemda-
stjornarinnar 2009/79/EB (EIOPA)).

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjooaeftirlitsstofnunin (EIOPA) er sjalfstaed stofnun,
me0d stjornunarlegt sjalfsteedi og eigin fjarhag. Hlutverk EIOPA er m.a. ad studla ad vandaori
reglusetningu og starfsvenjum & innri markadnum, studla ad samraemdri beitingu lagalega
bindandi gerda, meta markadsproun & vatrygginga- og lifeyrismarkadi, hlia ad vernd neyt-
enda og studla ad samremi og samfellu i starfsemi eftirlitsstjornvalds. EIOPA skal einnig
gegna forystuhlutverki vid a0 efla gagnsai og einfaldleika 4 vatryggingamarkadi og pjonustu
vid neytendur 4 6llum innri markadinum.

Til ad framfylgja 16gbundnu hlutverki veitir reglugerd (ESB) nr. 1094/2010 stofnuninni
tilteknar valdheimildir, m.a. vidtekar heimildir til ad krefjast upplysinga og leggja fyrir
framkvaemdastjornina drog ad teknilegum eftirlits- og framkvamdarstoolum. ba er EIOPA
einnig heimilt ad gripa til bindandi og 6bindandi adgerda gagnvart eftirlitsstjornvéldum
adildarrikja sem og vatryggingafélogum.

EIOPA getur gefio ut leidbeiningar og tilmeeli til eftirlitsstjornvalda og vatryggingafélaga
hafi pau brotid gegn 16ggjof ESB og 6skad eftir ad gerdar verdi naudsynlegar urbaetur, sbr.
d-lid 2. mgr. 8. gr., sbr. 3. mgr. 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010. Slik tilmeeli geta
verid undanfari bindandi akvorounar EIOPA fari eftirlitsstjornvald ekki eftir tilmaelunum.

EIOPA er heimilt ad taka bindandi dkvardanir i eftirfarandi tilvikum:

1. gagnvart félogum & vatryggingamarkadi pegar 16ggjof sem hefur bein réttarahrif sam-
kvemt 16ggjof ESB er ekki fylgt, skv. f-1i0 2. mgr. 8. gr., sbr. 6. mgr. 17. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 1094/2010,

2. gagnvart eftirlitsstjornvoldum eda féldgum 4 vatryggingamarkadi i neydarastandi sem
ognar stoougleika og starfsemi fjarmalamarkadar, sbr. e- og f-1id 2. mgr. 8. gr., sbr. 2.
og 4. mgr. 18. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010,

3. pegar agreiningur er milli eftirlitsstjornvalda um malsmedferd eda adgerdir sem falla
undir svid EIOPA, sbr. 3. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010.

EIOPA er einnig veitt heimild til a0 banna timabundid eda takmarka tiltekna fjarmala-
starfsemi sem oOgnar stodugleika og starfsemi fjarmalamarkadar eda ef pad er naudsynlegt
vegna neydarastands skv. 5. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010. Bindandi rad-
stofun er adeins heimil i undantekningartilvikum pegar ekki hefur verid gripid til naudsyn-
legra adgerda i samreemi vio formlegt alit framkvaemdastjornar ESB, sem byggist 4 tilmal-
um EIOPA. bessu dkvadi verdur beitt 1 samreemi vid valdheimildir i tilteknum efnisgerdum
4 svidi vatryggingamarkaoar.

[ vidreedum EFTA-rikjanna vid framkvamdastjérn Evropusambandsins vegna upptoku
EIOPA-reglugerdarinnar i EES-samninginn hefur verid byggt 4 adlogun sem er 1 samraemi
vi0 tveggja stoda kerfi EES-samningsins. Adlogunin felur pad i sér a0 EIOPA mun ekki hafa
heimild til ad adhafast beint, med bindandi hatti, gagnvart EFTA-rikjunum innan EES og
l6gadilum par. Pess i stad munu par valdheimildir vera 1 hondum Eftirlitsstofnunar EFTA
(ESA). Allar bindandi 4kvardanir gagnvart stjérnvoldum, og eftir atvikum til prautavara
gagnvart félogum a vatryggingamarkadi, i EFTA-rikjunum innan EES verda teknar af
Eftirlitsstofnun EFTA. Med pvi er tryggt ad akvardanir sem teknar eru i EFTA-stodinni
verda hadar endurskodunarvaldi EFTA-domstolsins. Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA
skulu teknar a0 fenginni tillogu fra EIOPA.

Fulltriar fra eftirlitsstjornvoldum EFTA-rikjanna innan EES, auk fulltria Eftirlits-
stofnunar EFTA, hafa fullan adgang, p.e. somu réttindi og skyldur og adildarrikin fyrir utan
atkvaedisrétt, ad eftirlitsstofnununum, m.a. innan stjérna peirra. Patttaka fulltraia EFTA-
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rikjanna innan EES 1 akvordunartokunni fer pvi fram innan stofnananna sjalfra og par er
teekifeeri til a0 hafa efnisleg ahrif 4 akvardanir.

Til ad tryggja samraemi 1 eftirliti og einsleitni & fjarmalamarkadi Evropska efnahagssvad-
isins mun EIOPA hafa hlutverk gagnvart eftirlitsstjornvoldum og markadsadilum EES-rikj-
anna, t.a.m. gefa ut tilmali og leida fyrstu skref i sattamidlun i agreiningsmalum. L6go er
ahersla 4 ad stofnununum tveimur, EIOPA og Eftirlitsstofnun EFTA, er skylt ad hafa naio
samrad, geta samraemis og skiptast 4 upplysingum 1 tengslum vid allar adgerdir og dkvard-
anir sem gripid er til.

4.3. Akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 3. t6lul. tillogugreinarinnar (reglugerd
Evropupingsins og rdadsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. november 2010 um ad koma a fot
evropskri eftirlitsstofnun (Evropska verdbréfamarkadseftivlitsstofnunin), um breytingu ad
dakvéroun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu a dkvordun framkvemdastiornarinnar
2009/77/EB (ESMA)).

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) er sjalfstaed stofnun, med stjorn-
unarlegt sjalfsteedi og eigin fjarhag. Hlutverk ESMA er m.a. a0 studla ad vandadri reglusetn-
ingu og starfsvenjum 4 innri markadnum, studla ad samremdri beitingu lagalega bindandi
gerda, meta markadsproun 4 verobréfamarkadi, hlia ad vernd fjarfesta og studla ad samraemi
og samfellu i starfsemi eftirlitsstjornvalda. ESMA skal einnig gegna forystuhlutverki vid ad
efla gagnsai og einfaldleika a markadi fyrir fjarmalaafurdir eda fjarmalapjonustu vid neyt-
endur 4 6llum innri markadinum.

Til ad framfylgja 16gbundnu hlutverki veitir reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 ESMA til-
teknar valdheimildir, m.a. vidteekar heimildir til ad krefjast upplysinga og leggja fyrir fram-
kvemdastjornina drog ad teknilegum eftirlits- og framkvemdarstodlum. ba er ESMA einnig
heimilt ad gripa til baedi bindandi og 6bindandi adgerda gagnvart 16gbaerum stjornvoldum
aoildarrikja sem og einstokum patttakendum & fjarmalamarkadi.

ESMA getur gefid ut leidbeiningar og tilmeeli til 16gbaerra yfirvalda og patttakenda 4 fjar-
malamarkadi hafi pau brotio gegn 16ggjof ESB og 6skad eftir ad gerdar verdi naudsynlegar
urbeetur, sbr. d-1id 2. mgr. 8. gr., sbr. 3. mgr. 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010. Slik
tilmeli geta verid undanfari bindandi dkvordunartoku ESMA fari eftirlitsstjornvald vidkom-
andi adildarrikis ekki eftir tilmaelunum.

ESMA er heimilt ad taka bindandi akvardanir i eftirfarandi tilvikum:

1. gagnvart patttakendum 4 fjarmalamarkadi pegar 16ggj6f sem hefur bein réttardhrif sam-
kvemt 16ggjof ESB er ekki fylgt, skv. f-1i0 2. mgr. 8. gr., sbr. 6. mgr. 17. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 1095/2010,

2. gagnvart 1ogberum yfirvoldum eda patttakendum & fjarmalamarkadi i neydarastandi
sem oOgnar stodugleika og starfsemi fjdrmalamarkadar, sbr. e- og f-1id 2. mgr. 8. gr., sbr.
2. 0g 4. mgr. 18. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010,

3. pegar agreiningur er milli 16gbarra yfirvalda um malsmedferd eda adgerdir sem falla
undir svid ESMA, sbr. 3. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

ESMA er einnig veitt heimild til ad banna timabundid eda takmarka tiltekna fjarmala-
starfsemi sem oOgnar stodugleika og starfsemi fjarmalamarkadar eda ef pad er naudsynlegt
vegna neyQarastands skv. 5. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010. Beiting bindandi
radstafana er adeins heimil i undantekningartilvikum pegar ekki hefur verid gripid til naud-
synlegra adgerda i samraemi vid formlegt alit framkvaemdastjornar ESB, sem byggist 4 til-
mealum ESMA. bessu dkvedi er beitt 1 samraemi vid valdheimildir 1 tilteknum efnisgerdum a
svidi verobréfamarkadsréttar.



13

[ vidraedum EFTA-rikjanna innan EES vid framkvamdastjérn Evropusambandsins vegna
upptoku ESMA-reglugerdarinnar i EES-samninginn hefur verid byggt 4 adlogun sem er i
samreemi vid tveggja stoda kerfi EES-samningsins. Adlogunin felur pad i sér a0 ESMA mun
ekki hafa heimild til ad adhafast beint, med bindandi heetti, gagnvart EFTA-rikjunum innan
EES og borgurum peirra. bess 1 stad munu peer valdheimildir vera 4 hondum Eftirlitsstofn-
unar EFTA (ESA). Allar bindandi akvardanir gagnvart stjornvéldum, og eftir atvikum til
prautavara gagnvart patttakendum 4 fjarmalamarkadi, i EFTA-rikjunum verda teknar af
Eftirlitsstofnun EFTA. Med pvi er tryggt ad dkvardanir sem teknar eru i EFTA-stodinni
verdi hadar endurskodunarvaldi EFTA-domstolsins. Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA
skulu teknar ad fenginni tillogu fra ESMA.

Fulltraar fra landsbundnum eftirlitsstofnunum EFTA-rikjanna innan EES, p.e. fjarmala-
eftirlitum, auk fulltraa Eftirlitsstofnunar EFTA, hafa fullan adgang ad eftirlitsstofnununum,
m.a. til ad sitja stjérnarfundi, og par af leidandi soému réttindi og skyldur og adildarrikin fyrir
utan réttinn til ad greida atkvaedi. Patttaka fulltrGa EFTA-rikjanna i dkvardanatoku fer pvi
fram innan stofnananna sjalfra og par er teekifzeri til ad hafa efnisleg ahrif 4 akvardanir.

Til a0 tryggja samramingu i eftirliti og einsleitni & fjarmalamarkadi Evropska efnahags-
svedisins mun ESMA hafa hlutverk gagnvart 16gbarum yfirvéldum og markadsadilum
EFTA-rikjanna innan EES, svo sem gefa ut tilmeli og styra fyrstu skrefum i sattamidlun i
agreiningsmalum. Logo er ahersla a skyldu stofnananna tveggja, ESMA og Eftirlitsstofnunar
EFTA, til ad eiga i vidteku samradi, til samraeemingar og upplysingaskipta i tengslum vid
allar adgerdir og dkvardanir sem gripio er til.

4.4. Akvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 4. t6lul. tillogugreinarinnar (reglugerd Evr-
Opupingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra 24. november 2010 um pjodhagsvarudar-
eftirlit med fjarmdlakerfinu a svidi Evropusambandsins og um stofnun Evropska kerfis-
dheetturadsins (ESRB)).

Meginverkefni Evropska kerfisdhaetturadsins er ad meta og vakta kerfisaheettu og greina
6gnir sem kunna ad stedja ad fjarmalastodugleika innan Evropusambandsins. I pessu skyni
er Evropska kerfisaheetturadio adili ad Evropska fjarmalaeftirlitskerfinu (e. ESFS) asamt
eftirlitsstofnunum sem 4dur eru taldar.

Evropska kerfisahaetturadio getur gefid ut dhaettuviovaranir og tilmeli um adgeroir til
pess ad taka 4 slikum ahaettum. Ra0id fylgist med pvi hvort brugdist sé¢ vid advorunum bess
eda farid ad tilmalum og getur gert peim sem tilmeali beinast ad ad rokstydja vidbrogd sin.

Olikt hinum premur eftirlitsstofnunum sem settar voru 4 laggirnar med reglugerdum
(ESB) nr. 1093/2010 (EBA), nr. 1094/2010 (EIOPA) og nr. 1095/2010 (ESMA) er Evropska
kerfisahatturadinu, sem sett var 4 stofn med reglugerd (ESB) nr. 1092/2010, hvorki feert
beint vald gagnvart einstokum einkaréttarlegum fyrirtekjum né opinberum eftirlitsadilum i
aoildarrikjunum. Pannig er kerfisdhaetturadio ekki formlegur eftirlitsadili gagnvart einstok-
um fyrirteekjum.

Logbeer eftirlitsstjornvold verda skuldbundin 16gum samkvaemt til ad veita kerfisahaettu-
radinu upplysingar. Fyrirhugad er a0 1ogfesta slika skyldu i [6gum um opinbert eftirlit, nr.
87/1998.

4.5. Akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 5. tolul. tillogugreinarinnar (tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérheefora sjoda
og um breytingu a tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugeroum (EB) nr.
106072009 og (ESB) nr. 1095/2010 (AIFMD og tengdar gerdir).
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Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB (hér eftir AIFMD, sem er stytting 4
enska heitinu Alternative Investment Fund Managers Directive) var hluti af heildarendur-
skodun Evropusambandsins & svidi verdbréfavidskipta og verdbréfasjoda. Tilgangur til-
skipunarinnar er ad koma 4 samraeemdu regluverki fyrir starfsemi rekstraradila sérhafdra
sjoda 4 innri markadnum og tekur tilskipunin bedi til rekstraradila innan og utan Evrépu-
sambandsins sem markadssetja sj6di innan sambandsins. Engin heildsted 16ggjof ESB hafoi
a0ur tekid til starfsemi slikra rekstraradila og var 16ggjofin pvi ekki samremd milli einstakra
rikja.

Samkveemt nugildandi 16gum um verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi,
nr. 128/2011, eru fagfjarfestasjooir tilkynningarskyldir gagnvart Fjarmalaeftirlitinu. Med
tilkomu regluverksins munu rekstraradilarnir sjalfir verda eftirlitsskyldir. Adilar sem falla
undir fjarhaedarviomid tilskipunarinnar eru starfsleyfisskyldir. Starfsleyfid veitir heimild til
markadssetningar peirra sjéda sem peir styra 4 6llum innri markadnum (einnig nefnt Evr-
opuvegabréf). Rekstraradilar sérhaefora sjoda sem markadssetja sjodi hér a landi eda milli
landameera purfa pvi ad uppfylla akveodnar skipulagskrofur til ad fa starfsleyfi. Rekstaradilar
sem eru undir vidmidunarfjarheedum tilskipunarinnar, p.e. midad vid heildareignir i styringu
sj00sins, purfa ad fylgja dkvednum lagmarkskrofum. Regluverkid er ekki voruloggjof 1 edli
sinu, p.e. 10ggjofin takmarkar ekki fjarfestingar sérheefora sjoda.

Innleiding gerdanna i islenskan rétt er mikilvagur pattur i ad halda i vid préun regluverks
i nadgrannarikjum 4 pessu svidi. Ef reglur sem gilda 4 islenskum fjarmalamarkadi eru ekki
sambarilegar peim sem gilda 4 erlendum morkudum skapast dkvedid misreemi sem getur
leitt til regluverkshognunar (e. regulatory arbitrage). Reglusetning erlendis um bessar
mundir tekur mid af pvi ad koma 1 veg fyrir slika regluverkshdgnun, enda kann slikt ad leida
til skertra samkeppnisskilyrda milli markada. Skapist 6samremi milli pess regluverks sem
gildir & islenskum markadi og 4 erlendum morkudum kann slikt aod leida til pess ad innlend
fjarmalafyrirtaeki geta ekki att i vidskiptum vid erlenda adila par sem naudsynleg skilyrdi eru
ekki uppfyllt.

Lagaumhverfi sjodamarkadar hér & landi mun breytast talsvert med upptoku tilskipunar
2011/61/ESB. Til innleidingar & efnisakveedum tilskipunarinnar i islenskan rétt verdur lagt
til ad sett verdi ny heildarlog um rekstraradila sérhefora sjoda og ad sjodamarkadnum verdi
skipt upp 1 verdbréfasjodi (e. Undertakings for Collective Investments in Transferable Se-
curities, UCITS) og sérhafda sjodi (e. Alternative Investment Funds, AIF). Fagfjarfestasjodir
og fjarfestingarsjodir 1 skilningi laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjooi, falla undir sidarnefnda hugtakid. Lagaleg umgjord fjarfestingarsjoda verda
p6 afram ad miklu leyti i 16gum nr. 128/2011, einkum hvad vardar fjarfestingaheimildir.

Eftirtaldar framkvemdadkvardanir framkvamdastjornar ESB og framseldar reglugerdir
hennar kveda nanar 4 um framkvaemd tilskipunar um rekstraradila sérhafdra sjoda og tekur
pingsalyktunartillaga pessi einnig til peirra:

e Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 231/2013 frd 19. desember
2012 um vidbaetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB ad pvi er vard-
ar undanpagur, almenn rekstrarskilyrdi, vorsluadila, skuldsetningu, gagnsei og eftirlit.

e Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2015/514 fra 18. desember 2014
um upplysingar sem 16gbaerum yfirvoldum ber ad veita Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni  skv. 3. mgr. 67. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2011/61/ESB.

e Framkvemdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 448/2013 fra 15. mai
2013 um a0 koma & fot malsmedfero til ad akvaroa tilvisunaradildarriki fyrir rekstrar-
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adila sérhafdra sjoda utan ESB samkvaemt tilskipun Evrépupingsins og radsins
2011/61/ESB.

4.6. Akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 6. télul. tillogugreinarinnar (reglugerd Evr-
Opupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars 2012 um skortsélu og tiltekna peetti
skuldatrygginga (Short selling)).

Sampykkt reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars 2012
um skortsolu og tiltekna peetti skuldatrygginga var hluti af heildarendurskodun Evropusam-
bandsins 4 svidi verdbréfavioskipta og verdbréfasjoda, en markmid hennar var ad samraeema
reglur um skortsolu og tiltekna peetti skuldatrygginga 4 innri markadnum.

Tildrog 16ggjafarinnar ma m.a. rekja til otta vid ad skortsala geti aukid likur 4 pvi ad
aoilar geti ekki gert upp vidskipti. Enn fremur hefur verid talin hatta &4 pvi ad skortsala geti
vid vissar adstedur magnad hlutafjarleekkun fjarmalastofnana sem eru 4 markadi. bad getur
leitt til 6stodugleika og aukinnar kerfisdhettu.

Skortsala i skilningi gerdarinnar er pegar eign, t.d. verobréf, er fengin ad lani og eignin
sidan seld. Til a0 endurgreida 1anid parf ad kaupa verobréfio aftur.

Samkvemt reglugerdinni er adila, sem er med nettd skortstodu i skradum hlutabréfa-
flokki, skylt ad tilkynna skortstoouna til 16gbers eftirlitsstjornvalds ef skortstadan naer aod
vera 0,2% af Gtgefnu hlutafé félagsins. Ef hun fer yfir 0,5% parf ad birta tilkynninguna opin-
berlega. Svipadar reglur gilda um skortstodur 1 skradum skuldabréfum, par sem utgefandi er
riki. P4 eru takmarkanir 4 dvarinni skortsdlu, p.e. pegar adili parf ad lagmarki ad hafa gert
samning sem tryggir ad viokomandi bréf verdi til stadar vid uppgjor.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) og 16gber eftirlitsstjornvold 1 ad-
ildarrikjum munu samkvaemt reglugerdinni hafa ymsar heimildir, svo sem til ad banna tima-
bundid skortsdlu eda birta opinberlega skortstdou tiltekins adila, kalli adstedur a slikt.

Samkveemt nugildandi 16gum og reglum eru engar almennar reglur um skortsélu fjar-
malagerninga hér 4 landi. Akvadi reglugerdarinnar fela pvi i sér nymeli ad islenskum rétti.
Innleiding reglugerdarinnar mun hafa ahrif 4 pa fjarfesta sem stunda skortsolu og fela i sér
aukin eftirlitsverkefni fyrir Fjarmalaeftirlitid.

4.7. Akvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 7. tolul. tillogugreinarinnar (reglugerd
Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midlega
motadila og afleiouvidskiptaskrar (EMIR)).

Samning og sampykkt reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (hér
eftir nefnd EMIR, sem er stytting & enska heitinu European Market Infrastructure Regula-
tion), var hluti af heildarendurskodun Evropusambandsins 4 svidi verdbréfavidskipta og
verdbréfasjoda, en markmid hennar er ad draga Gr dhattu sem tengist afleidusamningum og
auka gagnsai afleiduvioskipta.

[ fjarméalakreppunni arin 2007-2008 kom bersynilega i 1jos ad vidskipti med OTC-
afleidur (e. Over-the-counter derivatives) voru ekki nagilega gagnsa, en um er ad reda
samninga 4 milli einstakra adila og eru upplysingar um pa alla jafna einungis adgengilegar
adilum samnings. OTC-afleidur skapa flokinn vef innbyrdis tengsla sem veldur pvi ad erfitt
er ad greina edli og umfang peirrar ahattu sem peer fela i sér. Fjarmalakreppan hefur synt
fram 4 a0 slikt eykur enn frekar dvissu 4 vidkveemum timum og getur 4 endanum 6gnad fjar-
malastodugleika.

Til pess ad hegt sé ad bregdast vid fyrrgreindum vandamalum felur EMIR 1 sér fjogur
eftirfarandi meginatrioi:
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1. Krafa um greidslujofnun (e. clearing) allra stadladra OTC-afleidusamninga i gegnum
midlegan moétadila (e. Central Counterparty, CCP).

2. Tilkynna skal ol afleiduvioskipti til afleiduvidskiptaskraningar (OTC og adrar
afleidur).

3. Vidtekar krofur um ahaettustyringu vegna afleidna sem ekki eru greidslujafnadar i
gegnum midlaeegan motadila.

4. Umgjord um starfsemi midleegra motadila og afleiduvidskiptaskraningar (e. Trade re-
pository, TR).

Framangreind atridi munu leida til pess ad unnt verdur ad greina aukna ahattu i fjar-
malakerfinu fyrr en 40ur og med skilvirkari heetti, draga mun Ur métadila- og rekstraraheettu
vegna OTC-afleidusamninga auk pess sem virkni OTC-afleidumarkada mun aukast med
tilkomu skilvirkari ferla. Med pessu méti ma draga 0r alvarleika mogulegra afalla sem fjar-
malakerfid kann ad verda fyrir og draga ur ahrifum slikra afalla & raunhagkerfio. Til frekari
skyringa & peim krofum sem EMIR gerir hafa verid gefnar Ut fjolmargar undirgerdir, badi
framseldar reglugerdir (e. delegated regulations) og framkvaemdarreglugerdir (e. implement-
ing regulations).

Innleiding EMIR 1 islenskan rétt er mikilvaegur pattur 1 ad halda 1 vid pa proun sem & sér
stad a regluverki sem tekid hefur gildi i nagrannarikjum okkar. Ef paer reglur sem gilda a
islenskum fjarmalamarkadi eru ekki samberilegar peim sem gilda & erlendum moérkudum
skapast akvedi0 misremi sem getur leitt til regluverkshdgnunar (e. regulatory arbitrage). St
reglusetning sem & sér stad erlendis um pessar mundir tekur mid af pvi ad koma i veg fyrir
slika regluverkshognun enda kann slikt ad leida til skertra samkeppnisskilyrda milli mark-
ada. Skapist 6samremi milli pess regluverks sem gildir & islenskum markadi og & erlendum
morkudum kann slikt ad leida til pess ad innlend fjarmalafyrirtaeki geta ekki att 1 vidoskiptum
vi0 erlenda adila par sem naudsynleg skilyrdi eru ekki uppfylit.

EMIR gerir vidamiklar krofur til hlutadeigandi adila og mun framkvamd vidskipta med
OTC-afleiour taka nokkrum breytingum fra pvi sem nu er. Reglugerdin mun med einum eda
00rum heetti hafa ahrif 4 starfsemi og rekstur allra adila sem eiga i vidskiptum med OTC-
afleidur, badi fjarmalafyrirteeki og adra adila. Markadsadilar munu p6 verda fyrir dhrifum
med mismunandi hetti eftir pvi hvada starfsemi peir stunda og hversu umfangsmikil vid-
skipti peirra med OTC-afleidur eru.

4.8. Akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 8. télul. tillogugreinarinnar (reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 513/2011 fra 11. mai 2011 um breytingu d reglugerd
(EB) nr. 1060/2009 um lansheefismatsfyrirteeki (CRA 1) og reglugerd Evropupingsins og
raodsins (ESB) nr. 462/2013 fra 21. mai 2013 um breytingu a reglugero (EB) nr. 1060/2009
um lansheefismatsfyrirteeki (CRA I11)).

Fyrsta 16ggjof ESB um lanshefismatsfyrirtaeki (einnig nefnd CRA, sem er stytting a
enska heitinu Credit Rating Agencies) var reglugerd (EB) nr. 1060/2009 sem pegar hefur
verid tekin upp i EES-samninginn med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr.
20/2012 fra 10. febraar 2012. Tilgangur peirrar reglugerdar var ad draga ur hagsmuna-
arekstrum, auka geedi lansheefismats, auka gagnsei og setja skilvirkan ramma fyrir skraningu
og eftirlit med matsfyrirteekjum. Reglugerdin inniheldur adferdir vid skraningu og eftirlit
med matsfyrirteekjum og setur reglur um framkvaemd lanshefismats og voktun a starfsemi
fyrirteekjanna.

begar reglugerdin 6dladist gildi innan ESB 1 desember 4rid 2009 hofou pegar verid
lagdar fram breytingar 4 dkvaedum reglugerdarinnar i tengslum vid eftirlit med lansheefis-
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matsfyrirtekjum. Breytingarnar komu 1 kjolfar stofnunar eftirlitsstofnananna priggja 4 svioi
fjarmalamarkadar pannig ad eftirlit med lanshafismatsfyrirteekjum yroi fert fra innlendum
eftirlitsadilum til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, ESMA, sem sett var
formlega 4 laggirnar 1. jantiar 2011. I kjolfarid voru gerdar breytingar 4 reglugerd (EB) nr.
1060/2009 meo reglugerd (ESB) nr. 513/2011 (CRA II), sem sampykktar voru 11. mai 2011.
Hinn 21. mai 2013 var pridja gerdin um matsfyrirtaeki sampykkt med reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (ESB) nr. 462/2013 (CRA III). Su reglugerd hefur ad geyma ny dkveaedi
um frekari takmarkanir 4 notkun lanshafismats, nyja skilgreiningu 4 lanshaefismati og skil-
yrdi um mat & tilteknum voruflokkum. Enn fremur eru lagdar fram nyjar reglur um eignar-
hald og breyttar krofur um mat & skuldum hins opinbera, p.e. rikjanna. Pa er ad finna reglur
um abyrgd 4 lanshaefismatinu og birtingu 4 lansheefismati 4 sérstokum vettvangi Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

Lansmatshafisfyrirtaeki bjoda pjonustu vid ad meta fjarhagsstoou fyrirtekja og rikja og
utlanadheettu vid ad fjarfesta i ymsum tegundum fjarmalagerninga. Kjarninn i starfi lans-
hafismatsfyrirtekja felst i pvi ad veita hlutlaust mat 4 lanshaefi lantakenda til ad adstoda
fjarfesta { vali 4 fjarfestingum sinum. Vio framkveemd lansheafismats beita pau akvedinni ad-
ferdafredi sem er byggd 4 ymsum dkvordunarpattum og gefa fyrirtekjum eda rikjum svo-
kalladar lansheefiseinkunnir.

A Islandi eru ekki til heildarlog um starfsemi lanshafismatsfyrirteekja eda framkvemd
lanshaefismats. P4 er starfsemin hvorki leyfisskyld né tiltekinn adili skilgreindur sem eftir-
litsadili med starfsemi peirra. Fyrsta reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um lanshaefismatsfyrir-
teeki hefur ekki verid innleidd hér 4 landi.

Med innleidingu framangreindra reglugerda er fyrirséd ad breyting verdi 4 pessu. Lans-
hafismatsfyrirtaeki 4 Islandi munu purfa ad szkja um starfsleyfi til Eftirlitsstofnunar EFTA,
jafnframt pvi sem pau munu lata eftirliti stofnunarinnar. Eftir pvi sem naest verdur komist er
eitt lanshafismatsfyrirteeki starfandi 4 fslandi, sem falla mundi undir gildissvid nyrrar
islenskrar 16ggjafar um lanshafismatsfyrirtzki. I [josi smadar pess kunna ad verda veittar
undanpagur fra tilteknum starfsleyfisskilyroum, sem og vegna akvada um hagsmuna-
arekstra.

4.9. Akvoroun sameiginlegu EES-nefudarinnar i 9. télul. tillogugreinarinnar (framseld
reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 272/2012 fra 7. februar 2012 um vidbcetur
vio reglugerd Evropupingsins og rddsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar gjéld sem
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin innheimtir af lansheefismatsfyrirtekjum, og
tengdar gerdir).

Eftirtaldar framseldar reglugerdir framkvemdastjérnar ESB kveda nanar 4 um fram-
kvemd reglugerdanna um lanshefismatsfyrirteeki og tekur pingsalyktunartillaga pessi einnig
til peirra. Hér ber helst ad nefna framselda reglugerd vardandi gjold sem 16g0 eru 4 lans-
haefismatsfyrirteki og reglur vardandi innheimtu sekta:

e Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 272/2012 fra 7. febroar 2012
um vidbatur vio reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er
vardar gjold sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin innheimtir af lansheefis-
matsfyrirtekjum.

o Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 446/2012 fra 21. mars 2012
um vidbaetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um taekni-
lega eftirlitsstadla um inntak og form reglubundinna skyrslna med matsgégnum sem
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lanshaefismatsfyrirteekjum ber ad leggja fram til Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar.

o Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 447/2012 fra 21. mars 2012
um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lans-
haefismatsfyrirteeki par sem melt er fyrir um taeknilega eftirlitsstadla vio mat & pvi
hvort adferd vid lanshafismat uppfylli skilyroi.

e Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 448/2012 frd 21. mars 2012
um vidbztur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er
varOar teknilega eftirlitsstadla um framsetningu upplysinganna sem lanshafismatsfyrir-
teeki skulu gera adgengilegar i midleegu gagnasafni sem komid er 4 fot af Evropsku
verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

o Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 449/2012 fra 21. mars 2012
um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er
vardar teeknilega eftirlitsstadla um skraningarupplysingar og vottun lanshafismats-
fyrirtekja.

¢ Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 946/2012 fra 12. juli 2012 um
vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar
starfsreglur um sektir sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggur 4 lans-
heefismatsfyrirtaeki.

4.10. Samningur um breytingu a samningi milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar
og domstols med pvi ad beeta nyrri 25. gr. a og nyrri bokun 8 vio samninginn um hlutverk og
valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA a svidi fiarmdlaeftirlits, sbr. 10. télul. tillogugrein-
arinnar.

Fyrirhugad er ad breyta samningi milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og
domstols (hér eftir nefndur samningurinn um eftirlitsstofnun og domstol) med peim heetti ad
baeta vid nyrri grein, 25. gr. a, og nyrri bokun 8 vid samninginn, par sem fjallad er um hlut-
verk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA 4 svidi fjarmalaeftirlits.

Samkvemt nyrri grein, 25. gr. a, vid samninginn um eftirlitsstofnun og déomstol skal
Eftirlitsstofnun EFTA i samraemi vid gerdirnar sem um getur i [X. vidauka vid EES-samn-
inginn, er kveda 4 um valdheimildir evropskrar eftirlitsstofnunar innan Evréopusambandsins
og sem Eftirlitsstofnun EFTA skal beita a0 pvi er vardar EFTA-rikin og samkvamt adlogun-
unum i peim vidauka, koma videigandi akvaedum EES-samningsins i framkvaemd og tryggja
ad akvaedum verdi beitt.

[ nyrri bokun 8 vid samninginn um eftirlitsstofnun og domstél er fijallad um hlutverk og
valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA & svioi fjarmalaeftirlits. Par er skilgreint hlutverk og
valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA a svidi fjarmalapjonustu. Kemur par fram ad Eftirlits-
stofnun EFTA starfi samkvaemt peim tilteknu eftirlitsheimildum sem henni eru faldar meo
geroum 1 IX. vidauka EES-samningsins, i samremi vid 25. gr. a samningsins um eftirlits-
stofnun og domstol.

[ 2. gr. bokunarinnar er m.a. fjallad um samstarf og patttoku. T verkefnum skv. 1. gr. bok-
unarinnar skal Eftirlitsstofnun EFTA hafa samrad og vera i samstarfi vid videigandi evr-
opska eftirlitsstofnun og adrar vidkomandi stofnanir ESB. begar Eftirlitsstofnun EFTA innir
af hendi verkefni sin a pessu svidi skal videigandi evropsk eftirlitsstofnun hafa heimild til ad
taka patt i starfi Eftirlitsstofnunar EFTA og undirbuningsadila hennar, ad undanskildum rétt-
inum til a0 greida atkvaeoi. P4 er einnig melt fyrir um ad heimild fulltraa videigandi evr-
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opskrar eftirlitsstofnunar til ad taka patt 1 vettvangsskodunum i samraemi vid videigandi
gerdir sem felldar hafa verio inn i IX. vidauka vid EES-samninginn. P4 er kvedio 4 um ao
Eftirlitsstofnun EFTA sé heimilt ad gera samkomulag um verklag vido Evropsku bankaeftir-
litsstofnunina (EBA), Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunina (EIOPA) og
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina (ESMA) par sem nanari atrioi sliks samstarfs
og patttoku koma fram.

Samkvemt 3. gr. skulu dkvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA innan gildissvids bokunar-
innar sampykktar af stjorn hennar & grundvelli draga sem videigandi evropsk eftirlitsstofnun
hefur undirbuid. Vid pess hattar akvardanatoku skal Eftirlitsstofnunin adhafast an asteedu-
lausrar tafar er htin fer slik drog 1 hendur. Eftirlitsstofnun EFTA er heimilt ad fara fram 4 ad
videigandi evropsk eftirlitsstofnun undirbai drog. Eftirlitsstofnun EFTA skal ad 6llu leyti
vera 6had i adgeroum sinum. Fulltrui fra videigandi evropskri eftirlitsstofnun hefur heimild
til ad vera viOstaddur, an réttar til ad greida atkveedi, & fundum stjornar Eftirlitsstofnunar
EFTA par sem dkvardanir innan gildissvids bokunarinnar eru teknar.

Melt er fyrir um gagnsei i 4. gr. Kemur par fram ad a0ur en Eftirlitsstofnun EFTA tekur
akvoroun innan gildissvids bokunarinnar skuli hun 6ska eftir pvi ad 16gbaer yfirvold EFTA-
rikjanna 14ti 1 té taeknilega sérpekkingu innan timamarka sem Eftirlitsstofnun EFTA setur.
Veiti eitt yfirvald eda fleiri slika teeknilega sérpekkingu skal Eftirlitsstofnun EFTA upplysa
hin yfirvoéldin um pad 4 videigandi hatt til a0 tryggja gagnsaei.

[ 5. gr. er fjallad um andmelarétt. Kemur par fram ad adur en Eftirlitsstofnun EFTA
tekur dkvardanir innan gildissvids bokunarinnar skuli stofnunin, med fyrirvara um akvaeoi
vidokomandi gerda, tilkynna tilgreindum vidotakendum um fyriratlun sina um ad sampykkja
akvordunina og setja timamdrk fyrir vidtakandann til ad gefa 4lit sitt & malinu, med fullu
tilliti til pess hversu malid er brynt, flokid og hvada afleidingar pad kunni ad hafa og ad
hvada marki rétturinn til ad flytja mal sitt hefur verid nyttur & fyrri stigum.

I 6. gr. er malt fyrir um endurskodunarvald domstéla. Kemur par fram ad EFTA-rikj-
unum, einstaklingum eda 16gadilum er heimilt ad h6foa mal fyrir EFTA-domstolnum i sam-
reemi vid 36. gr. samningsins um eftirlitsstofnun og domstoél, par sem akvordun Eftirlits-
stofnunar EFTA er vefengd. Einnig er heimilt ad h6foa mal fyrir EFTA-domstolnum vegna
vanrekslu 1 samremi vid 37. gr. samningsins um eftirlitsstofhun og démstol, ef Eftirlits-
stofnun EFTA er skuldbundin a0 gripa til adgerda en letur hja lida ad taka akvordun. Vard-
andi sektir og/eda féviti er tekio fram ad ef gerdirnar sem um getur i 1. gr. bokunarinnar geri
rad fyrir ad beita megi sektum og/eda févitum med akvoroun sem Eftirlitsstofhun EFTA
sampykkir skuli EFTA-domstollinn hafa otakmarkad domsvald til ad endurskoda slika
akvoroun. EFTA-domstolnum er heimilt ad 6gilda, lekka eda hackka alagda sekt eda féviti.

5. Stjornskipuleg alitaefni vegna valdheimilda eftirlitsstofnananna priggja.
Alitsgerd Bjargar Thorarensen og Stefins Mds Steféanssonar.

A9 framan hefur verid gefid yfirlit um valdheimildir eftirlitsstofhananna priggja, p.e.
EBA, EIOPA og ESMA. Pbar ed 1jost potti ad upptaka reglugerda um paer i EES-samninginn
mundi fela 1 sér stjornskipuleg alitaecfni var i upphafi leitad til tveggja lagaprofessora,
Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar, til ad meta inntak peirra og hvada leidir
veeru ferar til ad taka paer upp 1 samninginn med tilliti til islenskrar stjéornskipunar. Auk
aournefndra reglugerda tok alitsgerd peirra til reglugerdar (ESB) nr. 1092/2010, um
Evropska kerfisaheetturadid. Taka ber fram ad pegar alitsgerd peirra var unnin var vinna viod
adlogun gerdanna 4 byrjunarstigi og hafdi pvi ekki verid tekin afstada til pess hvernig skyldi
hattad adlogun gerdanna ad EES-samningnum. [ alitsgerd peirra var hins vegar itarlega
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fjallad um peer stjornskipulegu krofur sem gera pyrfti til adlogunar umraeddra gerda ad EES-
samningnum, ef unnt @tti ad vera ad innleida per i islenskan rétt med stjornskipulega
gildum heetti. Rétt pykir ad gera hér grein fyrir helstu nidurstédum peirra.

[ 4litsgerdinni er gengid 1t fra pvi ad fyrrnefndar prjar reglugerdir geri rad fyrir framsali
framkvaemdarvalds og domsvalds til stofnana ESB. bott reglugerdirnar geri einnig rad fyrir
framsali 16ggjafarvalds, ad pvi marki sem framkvaemdastjorn ESB sé falid vald til pess ad
setja nanari reglur til framkvaemdar reglugerdunum, verdi ad gera rad fyrir pvi ad slikar
nanari reglur yrou teknar upp i EES-samninginn samkvemt pvi ferli sem par er melt fyrir
um. bvi voknudu ekki sérstok alitaefni um framsal 16ggjafarvalds vegna innleidingar gerd-
anna a0 mati hofunda. Hvad Evropska kerfisahatturadid vardadi pa er i alitsgerdinni vakin
athygli & heimild rddsins til ad afla gagna fra eftirlitsstofnunum adildarrikjanna, en fram
kemur a0 radid hafi ekki beinar valdheimildir ad 60ru leyti.

Ororétt voru helstu nidurstdour alitsgerdarinnar eftirfarandi:

,»Pad er nidurstada okkar ad pegar skooud er heildarmynd peirra patta sem lyst er
hér a0 framan sé innleiding umraeddra gerda had annmdrkum med tilliti til stjornar-
skrarinnar. Innleiding reglugerdanna i obreyttri mynd myndi fela 1 sér frahvarf fra
tveggja stoda kerfi EES-samningsins sékum pess ad patttokuréttur fslands i akvord-
unum er ekki tryggour og ekki er um gagnkveemni ad raeda ad pvi er vardar réttindi og
skyldur adildarrikjanna eda adila innan peirra.*

bvi naest sagoi i alitsgerdinni:

,Me0 innleidingu gerdanna yrdi stigid skrefi lengra ad pvi er vardar framsal
framkvaemdarvalds og domsvalds en 40ur hefur verid fallist 4 ad ramist innan 2. gr.
stjornarskrarinnar. Slikt framsal samrymist ekki fyrri vidmidum um afmarkad framsal
4 rikisvaldi 4 takmorkudu svidi gagnvart einkaadilum. Jafnframt yroi framsalid
ipyngjandi fyrir fjarmalafyrirteeki 4 {slandi. I 1jési pessa teljum vid ad framsalid
ramist ekki innan venjuhelgadrar reglu um ad almenna loggjafanum sé heimilt ad
framselja rikisvald i takmorkudoum meli og 4 tilteknum forsendum til alpjoda-
stofnana.*

bé var talid a0 vald hinna evropsku eftirlitsstofnana veri hvorki vel afmarkad né &
prongu svidi, enda teeki pad i raun til hvers kyns starfsemi fjarmalafyrirtaekja.

[ samantekt &litsgerdarinnar sagdi loks eftirfarandi:

,Innleiding akvaoda reglugerda ESB nr. 1093, 1094 og 1095/2010, um heimildir
evropskra eftirlitsstofnana 4 fjdrmalamarkadi til ad taka bindandi dkvardanir gagnvart
islenskum eftirlitsstofnunum og bindandi akvardanir sem hafa bein og ipyngjandi
réttarahrif gagnvart islenskum fjarmalafyrirteekjum, er had annmoérkum med tilliti til
islensku stjornarskrarinnar. I peim felst yfirpjodlegt vald eftirlitsstofnana par sem
patttokuréttur Islands er ekki tryggdur og ekki um gagnkvamni ad reda vardandi
réttindi og skyldur adildarrikjanna eda adila innan peirra. Med innleidingu gerdanna
yrdi stigid skrefi lengra i framsali framkvaemdarvalds og domsvalds en 40ur hefur
verid fallist 4 ad rumist innan 2. gr. stjérnarskrarinnar, enda samrymist hugsanleg inn-
leiding reglugerdanna ekki fyrri vidmidum um afmarkad framsal & rikisvaldi 4 tak-
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mérkudu svidi. I 1josi pessa teljum vid ad framsalid ramist ekki innan venjuhelgadrar
reglu um ad almenna 16ggjafanum sé heimilt ad framselja rikisvald i takmorkudum
meeli til alpjodastofnana.*

bvi naest sagdi 1 alitsgerdinni:

wJafnvel pott adlogunartexta umraeddra gerda yrdi breytt pannig ad akvardanir
eftirlitsradsins bindu adeins islenska rikid og stofnanir pess yrdi engu ad sidur veru-
legur vafi 4 pvi hvort hid nyja eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, sem er edlisolikt
tveggja stoda kerfi EES-samningsins og felur i sér aukio yfirpjodlegt vald alpjoda-
stofnana, vaeri samrymanlegt dkvaedum stjérnarskrarinnar.*

Eigi ad siour kom fram i alitsgerdinni ad unnt vaeri ad vinna ad lausn malsins ad pvi til-
skildu ,,ad tveggja stoda kerfi EES-samningsins yrdi notad gagnvart fslandi.“ Var { pvi sam-
bandi tekio fram ad hofundar teldu a0 islenska rikid hefdi akvedid svigrum til ad tulka
stjornarskrarakvadi pannig ad ekki prengi um of ad méoguleikum Islands i alpjédlegu sam-
starfi.

Stefnumorkun um adlégun gerdanna.

begar fyrrgreind alitsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar var 16gd
fram 1 april 2012 14 ekki fyrir med hvada hetti umraeddar gerdir yrdu lagadar ad EES-samn-
ingnum, svo sem adur greinir. A peim tima kom allt eins til greina ad framkvamdastjornin
gerdi pa krofu ad EFTA-rikin innan EES sampykktu, a0 meira eda minna leyti, valdheimildir
hinna nyju eftirlitsstofnana gegn pvi ad EFTA-rikin fengju ad taka pétt 1 starfsemi peirra ad
einhverju marki. Oljost var hver afstada annarra EFTA-rikja innan EES, einkum Noregs,
veeri til slikrar adlogunar, en i 1josi nidurstodu adurnefndrar alitsgerdar var af fslands halfu
16g0 4 pad hofudahersla ad na fram adlogun er byggdist 4 tveggja stoda kerfinu og gekk pad
4 endanum eftir.

A fundi fjarmala- og efnahagsradherra rikja Evropusambandsins og EFTA-rikjanna innan
EES (ECOFIN) 14. oktober 2014 nadist loks samkomulag milli EFTA-rikjanna innan EES
og Evropusambandsins um meginatridi vid adlogun umraeddra reglugerda ad EES-samn-
ingnum. Samkvamt samkomulaginu vidurkenndu adilar mikilvaegi hinna nyju eftirlitsstofn-
ana ESB fyrir vidhald og proun eins samraemds markadar fyrir fjarmalapjonustu og par med
ad umraeddar reglugerdir pyrfti ad taka upp i EES-samninginn. P4 var visad til pess ad fund-
in hefdi verid lausn sem teeki tillit til hagsmuna beggja adila, uppbyggingar og markmida
ba0di umreddra ESB-gerda og EES-samningsins, svo og lagalegra og stjornmalalegra tak-
markana Evrépusambandsins og EFTA-rikjanna innan EES. I hnotskurn ma pvi segja ad
med pessu hafi EFTA-rikin innan EES fyrir sitt leyti vidurkennt mikilveegi hins nyja eftirlits-
kerfis ESB fyrir innri markadinn og par med einsleitnismarkmidos EES-samningsins. Hins
vegar hafi Evropusambandid vidurkennt ad vid adlogun pessa kerfis ad EES-samningnum
yroi ad taka tillit til grunnreglna samningsins.

[ samraemi vid petta var i tédu samkomulagi 16gd 4 pad ahersla ad adlogun regluverksins
yrdi byggo a tveggja stoda kerfi EES-samningsins. Feeli petta pad i sér ad bindandi akvaro-
anir gagnvart stjornvoldum EFTA-rikjanna innan EES og fyrirtekjum sem par stérfudu og
yrou teknar af Eftirlitsstofnun EFTA (ESA). Hins vegar yrou eftirlitsstofnanir ESB beerar til
a0 gefa yfirlysingar sem ekki varu bindandi, t.d. med tilmalum og i sattastorfum, gagnvart
stjornvoldum og fyrirtekjum i EFTA-rikjunum innan EES. I 6llum tilvikum ztti p6 ad vera
samrad 4 milli eftirlitsstofnana ESB og Eftirlitsstofnunar EFTA.
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Samkvaemt samkomulaginu var gert rad fyrir pvi a0 dkvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA
byggoust a tillogu eda ,,uppkasti“ (e. draft) sem hlutadeigandi eftirlitsstofnun ESB mundi
utbua. Med bessu vari samremi i framkvaemd eftirlitsstofnana tryggt og studlad ad pvi ad
kostir eins samraemds eftirlits innan Evrépusambandsins nyttust. Var pvi svo néanar lyst i
hvaoa tilvikum petta fyrirkomulag mundi gilda.

I samkomulaginu kom fram ad ef um veri ad reda agreining milli eftirlitsstofnana ESB
og Eftirlitsstofnunar EFTA mundu dkvaedi EES-samningsins um malsmedferd fyrir sam-
eiginlegu EES-nefndinni gilda, eftir atvikum med afbrigdum sem teekju tillit til bradatilvika.
P4 kom fram ad i pagu einsleits eftirlits og framkvemdar vaeri gert rad fyrir pvi a0 fulltraar
Eftirlitsstofnunar EFTA og stjornvalda EFTA-rikjanna innan EES tekju patt i starfsemi
stjorna eftirlitsstofnana ESB og undirbuningsnefnda peirra, p6 an atkvaedisréttar. Sama etti
vi0, a0 breyttu breytanda, um patttdku eftirlitsstofnana ESB 1 stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA.

{ umreeddu samkomulagi radherranna var ad lokum 16gd 4 pad éhersla ad paer dvenjulegu
a0staedur sem hefou skapast 4 pessu svidi gerdu pad sérlega mikilvagt ad fundin veeri lausn
sem tryggdi stodugleika og edlilega starfsemi og heilindi fjarmalamarkada. Var hvatt til pess
a0 vinnu vid adlogun regluverksins ad EES-samningnum yrdi hradad.

Med bessari nidurstodu var leitast vid ad koma til moéts vid pa meginkréfu, sem fram
kom i fyrrgreindri alitsgerd Bjargar og Stefans Mas, um a0 adlogun gerdanna ad EES-samn-
ingnum byggdist a tveggja stoda kerfi EES-samningsins. Jafnframt verour su alyktun dregin
af samkomulaginu ad a politiskum vettvangi hafi verid hatnad peirri hugmynd, sem 4dur var
uppi & bordum, ad EFTA-rikin innan EES gengju med einhverjum hetti beint undir valdsvid
Evropusambandsstofnananna. Samkvamt pessu f6l samkomulagid i sér ad unnid veeri Ut fra
peirri hugmynd ad tryggja beaeri sjalfstedi EFTA-stodarinnar, svo og jafnraedi og gagn-
kvemni EFTA-rikjanna innan EES i samskiptum vid stofnanir Evrépusambandsins, med
svipudum hatti og almennt hefur tiokast i EES-samstarfinu. Af pessu leidir pa einnig ad
EFTA-domstollinn, sem starfar 4 grundvelli samnings sem Island er adili ad, fer med
urskurdarvald 1 dgreiningsmalum sem upp kunna ad koma.

Til a0 tryggja a0 st nidurstada sem endurspeglast i framangreindu samkomulagi og
utfaersla hennar samraemist ad 6llu leyti peim meginviomidoum sem motast hafa i freedilegri
umfjdllun og fyrri alitsgerdum hafa stjérnvold notid radgjafar Skila Magnussonar hérads-
domara og dosents vid lagadeild Haskola Islands, en hann vann einnig alitsgerd um stjorn-
skipulegar heimildir til a0 innleida paer gerdir sem pingsalyktunartillaga pessi tekur til og er
hin birt sem fylgiskjal XI med tillogunni.

Alitsgerd Skiila Magniissonar.

[ nidurstodu alitsgerdar Skula Magnussonar er i upphafi aréttad ad mat hans byggist 4
peim vidmioum sem skyrd hafa verid i fredilegri umfjollun og svara ad meginstefnu til
peirrar afstodu sem fram kom i alitsgerd nefndar utanrikisradherra um EES-samninginn fré
1992 og byggt hefur verid 4 1 sidari alitsgerdum vidvikjandi EES-samningnum. Med hlidsjon
af peim er pad nidurstada hans ad framsal valdheimilda samkvaemt a0urnefndum tillogum
muni fullnaegja pvi skilyrdi ad teljast naudsynlegt vegna alpjodasamvinnu sem fsland tekur
patt i og helgast af mikilveegum hagsmunum rikisins. Hann telur einnig alveg ljost ad skil-
yroum um ad framsalid sé skyrt og 4 afmdrkudu svidi sé fullnegt. Sidan segir i dlitsgerdinni:

,»A0 minum domi luta stjornskipuleg alitaetni einkum ad pvi hvort jafnreedi og gagn-
kvemni sé nagilega tryggd med peirri malsmedferd sem radgert er ad koma a fot med
umraeddri adldgun [...]. I pessu efni liggur fyrir ad gert er rad fyrir pvi ad allar formlegar
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valdheimildir verdi 4 hendi Eftirlitsstofnunar EFTA sem starfar a4 grundvelli millirikja-
samnings sem [sland er adili ad. Ekki yrdi um pad ad raeda i neinu tilviki ad eftirlits-
stofnanir ESB faru med akvordunarvald gagnvart islenskum stjornvoldum eda einstak-
lingum eda 16gadilum 4 islensku yfirrddasveedi.

Sérstada pess fyrirkomulags sem hér er gert rad fyrir, samanborid vid pad tveggja
stoda kerfi sem komid var 4 vio gildistoku EES-samningsins, t.d. vid samkeppniseftirlit,
felst 1 pvi ad stofnunum ESB er ®tlad ad hafa frumkveedi ad og undirbla einstakar
akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA med pvi a0 setja fram tillogu eda ,,uppkast”. Med
pessu tel ég ad ESB-stodinni séu veitt meiri ahrif en almennt hefur tidkast, t.d. & svidi
samkeppnismadla, p6tt petta fyrirkomulag sé ekki an fordema.

A moéti pessum auknu ahrifum sambandsstodarinnar kemur ad fulltraum EFTA-stod-
arinnar eru fengnir moguleikar til ad hafa ahrif & malsmeodferd og akvardanatdoku hlutad-
eigandi ESB-stofnunar 40ur en tillagan er afgreidd. Par sem endanlegt akvordunarvald er
einnig 1 hondum Eftirlitsstofnunar EFTA verdur ad telja ad Eftirlitsstofnun EFTA (auk
fulltria stjornvalda EES/EFTA-rikjanna) hafi raunhaefa moguleika 4 pvi ad hafa ahrif 4
efni akvorounar ad 6gleymdu neitunarvaldi um hvort akvordun er tekin, ef i harobakkann
sler. Vid slikar adstedur feri dgreiningur milli hinna tveggja stoda i reynd 1 millirikja-
legan farveg samkvemt 111. gr. EES-samningsins. bad fyrirkomulag sem hér er gert rao
fyrir 4 sér nokkra samsvorun vid upptoku nyrra gerda i EES-samninginn auk pess sem
bad hefur einnig verid tekid upp vid eftirlit 4 tilteknum prongum svidum. Pegar litid er til
alls pessa er pad alit mitt ad pad kerfi, sem hér er lagt til, samraemist jafnredi og gagn-
kvaemni i samskiptum rikja med sambarilegum hetti og EES-samningurinn i heild sinni.
Verdur par af leidandi talid ad skilyroum islenskra stjérnlaga sé fullnegt um upptoku
umraddra gerda med svipudum heetti og adur hefur verid talio gilda um EES-samninginn
i heild sinni, svo og nanar einstakar gerdir hans sem komid hafa til sérstakrar skodunar.*

Um framsal domsvalds, ad pvi marki sem um pad er ad raeda, segir i alitsgerd Skila ad
pad verdi til EFTA-domstolsins sem fsland 4 adild ad og fullnaegir krofum um adgang og
réttlata malsmeoferd. Verdi pvi ad telja ad réttarvernd vegna medferdar peirra heimilda sem
hér um raedir muni samrymast islensku réttarskipulagi.

Loks er i alitsgerdinni fjallad sérstaklega um reglugerdir um lanshafismat og afleidu-
vidskipti, en peer fela i sér nokkud rikara framsal valdheimilda til Eftirlitsstofnunar EFTA en
EBA-, ESMA- og EIOPA-reglugerdirnar. Er pa einkum litid til pess ad i fyrstnefndu
reglugerdunum er i reynd gert rad fyrir ad stjornsysla s¢ ad meginstefnu 4 hendi stofnana
Evropusambandsins eda Eftirlitsstofnunar EFTA an pess ad stjornvold adildarrikjanna komi
vid sogu. Par heimildir sem Eftirlitsstofnun EFTA yrdu faldar gagnvart islenskri 16gségu
veeru pé 1 edli sinu ekki meira ipyngjandi en pekkist af 60rum svidum EES-samningsins, sbr.
einkum reglur hans um samkeppnismal. Einnig verdi ad lita til pess ad hér er um ad reda
afar sérhaefoa starfsemi 4 afmorkudu svidi fjarmalamarkadarins. A pessu virtu er pad nidur-
stada Skilla a0 pad framsal valds sem leida mundi af innleidingu pessara gerda samrymist
einnig peim krofum til framsals valdheimilda sem leidir af islenskum stjornlogum.

Samandregid segir i nidurstooukafla alitsgerdar Skula Magntissonar:

,»A0 fratdldum reglugeroum um lanshafismat og afleiduvidskiptaskraningarstoovar er
framsal valdheimilda, samkveemt fyrirliggjandi tillégum, i reynd ekki umfram peer skuld-
bindingar islenska rikisins samkvaemt EES-samningnum sem gengid hefur verid Ut fra ad
samrymist stjornarskranni i yfir 20 ara framkvemd samningsins. Er pad pvi nidurstada
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min ad framsal valdheimilda samkvaemt fyrirliggjandi tillogum um adlogun reglugerda
Evropusambandsins um fjarmalaeftirlit ad EES-samningnum myndi i heild sinni sam-
reemast islenskum stjornlogum.

6. Samningavioraedur um aolégun og fyrirhuguo upptaka i EES-samninginn.
Upphaf samningavidreedna.

Reglugerdir Evropusambandsins um hinar prjar eftirlitsstofnanir, Evropsku bankaeftir-
litsstofnunina (EBA), Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjooaeftirlitsstofnunina (EIOPA) og
Evropsku verdbréfamarkaoseftirlitsstofnunina (ESMA), voru sampykktar i november 2010.

Samningavidredur milli EFTA-rikjanna innan EES og Evropusambandsins hoéfust &
arinu 2012. EFTA-rikin innan EES 16gou pa til adra formlega tilldgu til lausnar 4 pvi
hvernig innleida @tti gerdirnar um nyjar evropskar eftirlitsstofnanir a4 fjarmalamarkaoi.

[ fyrstu atrennu 16gdu EFTA-rikin innan EES til ad pau yrou adilar ad evropsku eftirlits-
stofnununum an pess ad hafa atkvadisrétt eins og tidkast vida i EES-samstarfinu, en ad a
moti keemi ad dkvardanir stofnunarinnar yrou ekki lagalega bindandi gagnvart EFTA-rikj-
unum og markadsadilum peirra. St lausn var ad hluta til i samreemi vio tillogur i alitsgerd
Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar fra arinu 2012.

bar sem ekki nadist samstada um pessa lausn 16gou EFTA-rikin til 1 annarri atrennu ad
EFTA-rikin myndudu EFTA-eftirlitsrad (e. EFTA Board of Supervisors) sem atti ad spegla
eftirlitsrad (e. Board of Supervisors) hja stofnunum premur. Pannig saetu adilar Ur eftirlitum
EFTA-rikjanna innan EES, dsamt fulltrium stofnananna priggja, i peirri stjorn. Su tillaga var
ekki 16g0 fram med formlegum hatti enda nadist ekki samstada um pa lausn.

Yfirlysing fjarmala- og efnahagsradherra ESB og EFTA-rikjanna fra 14. oktober 2014.

Eins og adur er getid nddist 4 fundi fjarmala- og efnahagsradherra ESB og EFTA-rikj-
anna innan EES i Luxemborg hinn 14. oktéber 2014 politiskt samkomulag um meginatrioi
vid upptoku reglugerda ESB um evrdopsk eftirlitsyfirvold i EES-samninginn. Med samkomu-
laginu var tekio tillit til uppbyggingar og markmida reglugerda ESB um evropsk eftirlits-
yfirvold og EES-samningsins, svo og lagalegra og politiskra takmarkana ESB og EFTA-
rikjanna innan EES. 1 yfirlysingunni folst medal annars ad adlogun pessara gerda byggdist i
Ollum adalatrioum & tveggja stoda kerfi EES-samningsins.

[ samkomulaginu var 16gd éhersla 4 ad { samreemi vid tveggja stoda uppbyggingu EES-
samningsins mundi Eftirlitsstofnun EFTA taka dkvardanir sem yrdi beint til logberra eftir-
litsstjornvalda EFTA-rikjanna innan EES eda markadsadila i EFTA-rikjunum innan EES i
peirri r60. Evropsk eftirlitsyfirvold ESB mundu verda til pess ber ad gripa til adgerda sem
ekki veru bindandi, eins og ad sampykkja tilmeli og sattaumleitanir sem eru ekki bindandi,
einnig gagnvart logbarum yfirvoldum og markadsadilum i EFTA-rikjunum innan EES.

Adur en gripid yrdi til adgerda mundi hvor adili um sig, eftir pvi sem vid ztti, leita eftir
samradi, samraemingu eda skiptum & upplysingum milli evropskra eftirlitsyfirvalda ESB og
Eftirlitsstofnunar EFTA.

Einnig var tekio fram ad einstakar akvardanir og formleg alit Eftirlitsstofnunar EFTA,
sem beint veeri til logbeerra yfirvalda eins eda fleiri EFTA-rikja eda markadsadila innan EES,
yrou sampykktar 4 grundvelli draga sem vidkomandi eftirlitsyfirvold ESB gerdu til pess ad
tryggja a0 sérpekking eftirlitsyfirvalda ESB yroi hluti af ferlinu og ad samkveemni yrdi milli
hinna tveggja stoda. Pannig var talid ad lykilhagredi af eftirliti af halfu einnar stofnunar yrdi
varoveitt.



25

[ kjolfar yfirlysingarinnar i oktober 2014 hafa fulltrar EFTA-rikjanna innan EES unnid
med ESB a0 adlogunartexta fyrir niu dkvardanir sameiginlegu EES-nefndarinnar, sem
nefndur er fyrsti pakki og pessi pingsalyktunartillaga tekur til. Fyrst var hafist handa vid
gerd adlogunartexta ad dkvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um Evrépsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina (ESMA). Nidurstadan par var sidar notud sem fyrirmynd ad
a0logunartexta fyrir hinar tver eftirlitsstofnanirnar. Stuttu seinna hofst vinna vid gerd adlog-
unartexta fyrir akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um reglugerdir um lanshefismats-
fyrirteeki, sem hafa ad geyma beinar eftirlits- og sektarheimildir til handa Eftirlitsstofhun
EFTA samkvamt pvi samkomulagi sem komist var ad. P4 mun Eftirlitsstofnun EFTA
jafnframt veita starfsleyfi fyrir lanshaefismatsfyrirteeki sem eru stadsett innan EFTA-rikjanna
innan EES.

Vio gerd dkvardana sameiginlegu EES-nefndarinnar hefur purft ad semja vio Evropu-
sambandid um 6ll teeknileg atridi & grundvelli hinnar poélitisku yfirlysingar. Fyrsti samninga-
fundur milli fulltraa EFTA-rikjanna og ESB um teknilegar Utferslur 4 grundvelli hinnar
politisku yfirlysingar for fram 12. desember 2014. Sidasti fundur um adlégunartexta i fyrsta
pakkanum for fram 16. desember 2015. bPar nadist 6formlegt samkomulag milli samnings-
adila um 611 meginatridi. I byrjun mars sendi EFTA-skrifstofan drog ad akvordunum sam-
eiginlegu EES-nefndarinnar til utanrikispjonustu Evropusambandsins, EEAS, og verda par
sidan sendar til rads ESB. Aztlad er ad medferd ESB muni taka um fimm méanudi fra pvi ad
EFTA-rikin innan EES sendu drdgin til ESB med formlegum hatti. Samhlida pvi ferli eru
EFTA-rikin a0 afla sampykkis heima fyrir til ad taka dkvardanirnar upp i EES-samninginn.

Adlogun.

A0l6gunin byggist 4 tveggja stoda kerfi EES-samningsins. Eftirlitsstofnun EFTA verdur
eftirlitsadili 4 fjarmalamarkadi hvad vardar EFTA-rikin innan EES. bad pydir a0 vald til a0
taka akvardanir innan ESB liggur hja hinum evropsku eftirlitsstofnunum, en innan EFTA-
stodarinnar feerist pad vald til ESA. Allar bindandi dkvardanir gagnvart stjornvoldum, og til
prautavara adilum a fjarmalamarkadi, i EFTA-rikjunum innan EES verda teknar af Eftir-
litsstofnun EFTA (ESA). Akvérdunum ESA verdur svo hagt ad skjota til EFTA-domst6lsins
4 sambearilegan hatt og domstoll Evropusambandsins urskurdar um mal sem tengjast eftir-
litsstofnunum ESB. baer bindandi akvardanir sem ESA mun geta tekid eru prenns konar:

1. vegna brota 4 16ggjof sambandsins, p.e. pegar eftirlitsadili hefur ekki beitt 16ggjof eda
beitt henni 4 rangan hatt,

2. vegna hettuastands, p.e. ad krefjast adgerda i samraemi vid heimildir 1 tilgreindri
16ggjof, og

3. satta dgreining milli eftirlitsstjornvalda vardandi beitingu tilgreindrar 16ggjafar.

Taka ber fram ad pessum valdheimildum er beitt til prautavara, og hefur ekki enn verid
beitt af hinum evropsku eftirlitsstofnunum. Er talio o6liklegt ad til peirra verdi gripio nema i
undantekningartilvikum.
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Adkoma fjarmalaeftirlita EFTA-rikjanna innan EES og Eftirlitsstofnunar EFTA ad starf-
semi evropsku eftirlitsstofnananna priggja er svo tryggd. I adlogunartexta vid reglugerdirnar
prjar sem fjalla um paer segir ad pessir adilar hafi jafnan rétt og skyldur og somu adilar innan
eftirlita ESB en 4n atkvedisréttar. Pannig munu fulltriar fjdrmalaeftirlita EFTA-rikjanna
innan EES og fulltri Eftirlitsstofnunar EFTA hafa rétt til ad sitja i eftirlitsradum (e. Board
of supervisors) eftirlitsstofnana, par sem akvardanir eru teknar, en rétturinn gildir jafnframt
til patttoku 1 60rum undirbuningsnefndum. Ad sama skapi hafa evropsku eftirlitsstofnanirnar
aheyrnaradild ad samstarfshopi eftirlitsadila hja ESA (e. College of Supervisors). Loks er
gagnkvem samstarfsskylda milli Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) og hinna priggja eftirlits-
stofnana naudsynleg til ad tryggja samraemt eftirlit og einsleitni i beitingu regluverks 4 svidi
fjarmalapjonustu innan Evropska efnahagssvadisins. Pvi er gert rdd fyrir vioteeku samstarfi
milli Eftirlitsstofnunar EFTA og eftirlitsstofnananna priggja med sérstokum samstarfs-
akveeOum i adlogunartexta fyrir allar médurgerdir i fyrsta pakka, sem og ad gerdur verdi
sérstakur samstarfssamningur milli peirra par sem nénari atridi sliks samstarfs og patttoku
koma fram.

Til pess ad tryggja einsleitni & innri markadnum a svidi fjarmalapjonustu skulu akvard-
anir Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) teknar & grundvelli uppkasts fra Evropsku eftirlits-
stofnunum, enda hafa eftirlitsstofnanir EFTA-rikjanna innan EES og Eftirlitsstofnun EFTA
fullan adgang ad starfi peirra. Su tilhdgun breytir pvi p6 ekki ad bindandi dkvardanir eru
teknar af Eftirlitsstofnun EFTA. 1 peim tilfellum par sem &greiningur ris milli Eftirlits-
stofnunar EFTA og evropsku eftirlitsstofnananna skal nyta pa sattamedferd sem EES-samn-
ingurinn kvedur & um med adkomu sameiginlegu EES-nefndarinnar.

Samkvaemt adloguninni munu evropsku eftirlitsstofnanirnar prjar sinna dkvednum 6bind-
andi hlutverkum gagnvart EFTA-rikjunum innan EES og pvi hér 4 landi. Stofnanirnar munu
sinna samraemingarhlutverki milli l16gbarra eftirlitsyfirvalda innan Evropska efnahagssvaeo-
isins. P4 munu per gefa ut tilmeeli og formleg alit gagnvart 16gbserum eftirlitsyfirvoldum,
sbr. nanari umfjollun hér ad framan. Jafnframt munu stofnanirnar hafa rétt til a0 6ska eftir
upplysingum badi gagnvart islenskum eftirlitsstjérnvéldum, sem verda pa bundin sam-
kvemt 16gum af pvi a0 veita slikar upplysingar & grundvelli pjodaréttar, og gagnvart
einstaka adilum 4 fjarmalamarkadi til prautavara, en i peim tilfellum hafa stofnanirnar engin
pvingunartrradi til ad knyja fram upplysingarnar. Slikt vald liggur eingéngu hja Eftir-
litsstofnun EFTA og Fjarmalaeftirlitinu, FME. ba mun akvedin taeknileg sérfredivinna verda
unnin innan hinna evropsku stofnana i tengslum vid veitingu starfsleyfis lansheefismats-
fyrirtekja og afleiduvidskiptaskraa en starfsleyfid verdur veitt af Eftirlitsstofnun EFTA.

[ samningavidraedum vid framkvamdastjorn ESB hafa fulltriar fslands lagt mikla aherslu
4 a0 halda sig innan marka sameiginlegu yfirlysingarinnar fra 14. oktober 2014. P4 hefur
sjalfstedi Eftirlitsstofnunar EFTA verid vardveitt pannig ad pratt fyrir ad dkvardanir skuli
teknar ad fengnum tillogum fra hinum evrépsku eftirlitsstofnunum er Eftirlitsstofnun EFTA
formlega 6bundin af peim tilldgum jatnhvel pott einsleitnismarkmid EES-samningsins leidi
ad jafnadi til pess ad Eftirlitsstofnun EFTA fylgi fordemi peirra.

[ pessum fyrsta pakka na er radgert ad taka 31 gerd upp i EES-samninginn med niu
akvorounum sameiginlegu EES-nefndarinnar. Hins vegar hafa 178 gerdir safnast upp 4 svioi
fjarmalapjonustu sem enn bida pess ad verda teknar upp i EES-samninginn, 1 1josi pess ad
reglugerdirnar um eftirlitsstofnanirnar prjar hafa ekki verid teknar inn i EES-samninginn
(tolur midad vid mars 2016). Pad biour pvi mikil vinna fyrir EFTA-rikin innan EES & svidi
fjarmalapjonustu vid ad taka upp i EES-samninginn og innleida pennan fjolda gerda pegar
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samningavioredum verdur lokid. Samkvemt 6formlegri vinnudaetlun verdur peim fjolda
gerda sem bida upptoku i EES-samninginn skipt i 4-5 hluta.

7. Ahrif hér 4 landi.
Fyrirhugadar lagabreytingar.

Upptaka reglugerda ESB um eftirlitsstofnanirnar prjar i EES-samninginn kalla & laga-
breytingar hér 4 landi. Eftirlitsstofnun EFTA mun taka vid 6llum bindandi valdheimildum
pessara stofnana, sbr. umfjollun hér ad framan. Fyrirhugad er a0 setja sérstok 16g um fram-
kvemd eftirlits med fjarmalastarfsemi samkvaemt samningnum um Evropska efnahags-
svedid. bar verdur fjallad um valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) hér 4 landi, p.e.
heimild til ad taka bindandi dkvardanir gagnvart fyrirteekjum 4 fjarmalamarkaoi ef 16ggjof er
ekki fylgt, heimild til a0 taka bindandi dkvardanir i neydarastandi gagnvart adilum a fjar-
malamarkadi og bindandi 4kvardanir i agreiningsmalum milli 16gbaerra yfirvalda. Hafa
verdur 1 huga ad pessar valdheimildir eru atladar til prautavara. Fyrst og fremst mun Eftir-
litsstofnun EFTA veita Fjarmalaeftirlitinu adhald og mun tilmelum og formlegu aliti, sem
eru undanfari dkvardana, verda beint ad Fjarmalaeftirlitinu og pad krafid um Urbztur.

Synileg ahrif Eftirlitsstofnunar EFTA sem eftirlitsstjornvalds & islenskum fjarmalamark-
a0i verda pvi ekki mikil, enda verdur afram meginreglan ad eftirlit med adilum a fjarmala-
markadi sé sinnt af Fjarmalaeftirlitinu. Samskipti verda pvi einkum 4 milli FME og Eftirlits-
stofnunar EFTA og, eftir atvikum, hinna evropsku eftirlitsstofnana.

[ fyrsta pakka eru gerdir um eftirlitsstofnanirnar prjar, auk kerfisihatturadsins, og svo
gerdir 4 svidi verdbréfamarkada. Astzda pess ad umreddar gerdir eru i fyrsta pakka ma
rekja til pess a0 1 adlogunartexta sameiginlegu EES-nefndarinnar fyrir paer gerdir er ad finna
valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA sem byggjast 4 5. mgr. 9. gr. reglugerdar um ad koma
a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) (ESMA).
EFTA-rikin innan EES voru sammala um mikilveagi pess ad flokka pessar gerdir saman. I
gerounum i fyrsta pakka er a0 finna frekari utferslu og skilyroi fyrir beitingu 5. mgr. 9. gr.
sem er almenn valdheimild og fjallar um ad undir vissum skilyroum sé heimilt ad banna
timabundid eda takmarka tiltekna fjarmalastarfsemi. Frekari skilyrdi og tilvikagreiningu er
pa ad finna i efnisloggjofinni sjalfri, t.d. ad ef banna & skorts6lu er akvadio ad finna i reglu-
gerd um skortsélu. Almennt er pad po svo ad i sumri efnisloggjof & svidi fjarmalamarkada,
p.e. 1 peim 178 gerdum sem enn bida pess ad verda teknar upp i EES-samninginn, verdur ad
finna valdheimildir fyrir Eftirlitsstofnun EFTA sem byggjast 4 heimildum i stofngerdunum
premur.

[ frumvarpi til laga um lanshafismatsfyrirtaeki og frumvarpi til laga um OTC-afleidur,
midlega motadila og afleiduvidskiptaskrar, sem innleida munu reglugerdir ESB um OTC-
afleidur, mioleega métadila og afleiduvidskiptaskrar og lansheefismatsfyrirtaeki, verdur ad
finna beinar eftirlits- og rannsoknarheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA gagnvart peim adilum
i EFTA-rikjunum innan EES. Helgast pad af pvi ad lanshafismatsfyrirtaekjum og afleiduvid-
skiptaskram sem eru stofnsett innan EFTA-rikjanna innan EES ber ad sakja um starfsleyfi
beint til Eftirlitsstofnunar EFTA og fa i stadinn réttindi til ad starfa a 6llu Evropska
efnahagssvaedinu. Almennar eftirlitsheimildir gagnvart peim fyrirtaekjum munu pvi vera i
hondum Eftirlitsstofnunar EFTA og Fjarmalaeftirlitid mun hafa litid sem ekkert hlutverk
gagnvart slikum fyrirtakjum hér 4 landi. 1 pvi felst m.a. ad vidurlagaheimildir likt og
fjarmalaeftirlit hafa, t.d. 4lagning dagsekta og stjérnvaldssekta, verda i hondum Eftirlits-
stofnunar EFTA. Tiltekin obindandi hlutverk munu hins vegar vera i hondum Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og teeknileg arvinnsla umsoékna mun fara fram par.
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St adlogun sem hér hefur verid gerd grein fyrir og upptaka hennar i EES-samninginn er
forsenda fyrir aframhaldandi virkri patttoku EFTA-rikjanna innan EES & innri markadnum
med fjarmalapjonustu. Med adldguninni fer {sland adgengi ad hinu evropska eftirlitskerfi
med fjarmalamoérkudum og adilar & fjarmalamarkadi og fjarmalafyrirteeki hér a landi verda
hluti af hinu evrépska regluverki. bad er til pess fallio ad tryggja frekari fjarmalastodugleika.
P4 er mikilvaegt ad tryggja samkeppnisstodu islenskra markadsadila 4 svidi fjarmalapjonustu
pannig ad peir luti sama regluverki og adrir adilar 4 Evropska efnahagssvaedinu. Onnur
nidurstada mundi leida til pess ad stada peirra yrdi 6nnur og 6lik og Island nyti ekki gods af
pvi ad vera hluti af hinu samevropska eftirlitskerfi. Pad geeti haft 6eaeskileg ahrif 4 beaedi fjar-
mognun og virdi verdbréfa islenskra fjarmalafyrirtekja, svo deemi séu tekin.

Acetladur kostnadur vegna samevropsks eftirlitskerfis og upptoku pess i EES-samninginn.

Fjarmdgnun hinna priggja eftirlitsstofnana er pripaett. I fyrsta lagi greida eftirlits-
stjornvold hvers rikis tiltekinn hluta, & grundvelli fjarhagsaaetlana hvers ars sem sampykktar
eru af eftirlitsradum stofnananna. Sa hluti er um 60% af heildarfjarmognun peirra. 1 63ru
lagi leggur framkveemdastjorn ESB til 40% af fjarmagni vid rekstur stofnananna. Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin er ad hluta til fjarmégnud med gjéldum sem leidir af
beinu eftirlitshlutverki hennar gagnvart lanshafismatsfyrirtaekjum og afleiduvioskiptaskram,
b.e. einkum vegna gjalds sem tekid er fyrir veitingu starfsleyfa.  drégum ad akvordun sam-
eiginlegu EES-nefndarinnar er ad finna adlogun hvad vardar fjarmégnun af halfu eftirlits-
stjornvaldanna, sem pydir ad eftirlitsstjornvold EFTA-rikjanna innan EES munu greida
framlag sem pvi nemur.

Upptaka reglugerdanna um eftirlitsstofnanirnar prjar auk kerfisdhatturadsins mun leida
til aukins kostnadar vid daglega starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. Hins vegar ber ad geta pess ad
fulltriar Fjarmalaeftirlitsins hafa setid fundi sem aheyrnarfulltraar i eftirlitsradum stofnan-
anna og ymsum fastanefndum, m.a. med hlidsjon af pvi ad unnid veeri ad lausn malsins milli
EFTA-rikjanna innan EES og ESB. A grundvelli 6formlegs samkomulags hefur Fjarmala-
eftirlitid jafnframt greitt adildargjold &4 sama hatt og eftirlitsstjornvold hinna EFTA-rikjanna
innan EES og eftirlitsstjornvold adildarrikja ESB. bvi er ekki talid ad mikill aukinn kostn-
adur muni koma til vegna patttéku fulltria Fjarmalaeftirlitsins 1 eftirlitsrddum, enda hefur
Fjarmalaeftirlitid hingad til greitt pann hluta. Aztlad er ad aukid vinnuilag FME muni
einkum koma til vegna beinna samskipta vio hinar evropsku eftirlitsstofnanir og aukinna
gagnaskila, en s& kostnadarpattur byggist adallega 4 60rum efnisgerdum 4 svidi fjarmala-
markada, sem og samskipti vid Eftirlitsstofnun EFTA pegar porf er 4. Gert er og rad fyrir
nyrri eftirlitsskyldri starfsemi &4 svidi verObréfamarkadar sem hafa mun ahrif & starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins. Endanlegt kostnadarmat liggur po6 ekki fyrir.
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YFIRLIT YFIR FYLGISKJOL

Akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 1. télul. tilldgugreinarinnar
(reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. nov-
ember 2010 um ad koma & fot evrdpskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu a akvordun nr. 716/2009/EB og
nidurfellingu dkvordunar framkvemdastjornarinnar 2009/78/EB (EBA)
og reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1022/2013 fra 22.
oktober 2013 um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 um ad
koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin)
ad pvi er vardar sérstok verkefni sem Sedlabanka Evrépu eru falin sam-
kvemt reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013).

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 2. tolul. tilldgugreinarinnar
(reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. nov-
ember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska va-
trygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvoérdun
nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvordun framkveemdastjornar-
innar 2009/79/EB (EIOPA)).

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 3. tolul. tilldgugreinarinnar
(reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24.
névember 2010 um ad koma 4 fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu 4 &akvordun nr.
716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (ESMA)).

Akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 4. télul. tilldgugreinarinnar
(reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra 24. nov-
ember 2010 um pjodhagsvaradareftirlit med fjarmalakerfinu 4 svidi Evr-
Opusambandsins og um stofnun Evropska kerfisahetturadsins (ESRB)).

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 5. tolul. tilldgugreinarinnar
(tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um
rekstraradila sérhaefora sjoda og um breytingu 4 tilskipunum 2003/41/
EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr.
1095/2010 (AIFMD og tengdar gerdir)).

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 6. tolul. tilldgugreinarinnar
(reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars
2012 um skortsolu og tiltekna peetti skuldatrygginga (Short selling) og
tengdar gerdir).

Akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 7. télul. tilldgugreinarinnar
(reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli
2012 um OTC-afleidur, midlega motadila og afleiduvidskiptaskrar
(EMIR)).
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Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 8. tolul. tilldgugreinarinnar
(reglugerd Evropupingsins og raosins (ESB) nr. 513/2011 fra 11. mai
2011 um breytingu a reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um lanshafismats-
fyrirteki (CRA 1I) og reglugerd Evropupingsins og raddsins (ESB) nr.
462/2013 fra 21. mai 2013 um breytingu a reglugerd (EB) nr. 1060/2009
um lanshefismatsfyrirtaeki (CRA III)).

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar i 9. tolul. tilldgugreinarinnar
(framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 272/2012 fra 7.
febraar 2012 um vidbetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 ad pvi er vardar gjold sem Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin innheimtir af lanshaefismatsfyrirtekjum, og tengdar
gerOir).

Samningur um breytingu & samningi milli EFTA-rikjanna um stofnun
eftirlitsstofnunar og domstols med pvi ad beta nyrri 25. gr. a og nyrri
boékun 8 vid samninginn um hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar
EFTA & svidi fjarmalaeftirlits, sbr. 10. tolul. tilldgugreinarinnar.

Alitsgerd um stjornskipulegar heimildir til innleidingar tiltekinna nyrra
EES-gerda um fjarmalaeftirlit eftir Skula Magnusson, désent vid laga-
deild Haskola Islands, mars 2016.

RAFRAN FYLGISKJOL

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24.
névember 2010 um ad koma & ot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu a akvordun nr. 716/2009/EB og
nidurfellingu dkvordunar framkvemdastjérnarinnar 2009/78/EB.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1022/2013 fra 22. okto-
ber 2013 um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 um ad koma &
fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin) ad pvi er
vardar sérstok verkefni sem Sedlabanka Evrépu eru falin samkvemt
reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013.

Reglugerd Evropupingsins og raodsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24.
névember 2010 um ad koma 4 fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvoroun
nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvordun framkveemdastjornar-
innar 2009/79/EB.

Reglugerd Evropupingsins og raodsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24.
névember 2010 um ad koma & fot evropsku eftirlitsyfirvaldi (Evropska
verObréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun nr.
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716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvérdun framkvemdastjornarinnar
2009/77/EB.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra 24.
névember 2010 um pjoéohagsvaradareftirlit med fjarmalakerfinu 4 svidi
Evropusambandsins og um stofnun Evropska kerfisaheetturadsins.

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um
rekstraradila sérhaefora sjoda og um breytingu 4 tilskipunum 2003/41/
EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr.
1095/2010.

Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 231/2013 fra
19. desember 2012 um vidbaetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2011/61/ESB a0 pvi er vardar undanpagur, almenn rekstrarskilyroi,
vorsluadila, skuldsetningu, gagnsai og eftirlit.

Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 514/2015 fra 18.
desember 2014 um upplysingar sem 16gbarum yfirvoldum ber ad veita
Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skv. 3. mgr. 67. gr. til-
skipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB.

Framkvaemdarreglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 448/2013
fra 15. mai 2013 um ad koma & fot malsmedferd til ad dkvaroda tilvis-
unaradildarriki fyrir rekstraradila sérhafdra sj6oa utan ESB samkvamt
tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars
2012 um skortsolu og tiltekna peetti skuldatrygginga.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli
2012 um OTC-afleidur, midlaega moétadila og afleiduvidskiptaskrar.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 513/2011 fra 11. mai
2011 um breytingu a reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um lanshafismats-
fyrirtaeki.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 462/2013 fra 21. mai
2013 um breytingu a reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um lanshaefismats-
fyrirteki.

Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 272/2012 fra 7.
febraar 2012 um vidbetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 ad pvi er vardar gjold sem Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin innheimtir af lanshafismatsfyrirtaekjum.
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Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 446/2012 fra
21. mars 2012 um vidbaetur vio reglugerd Evropupingsins og radsins
(EB) nr. 1060/2009 um teknilega eftirlitsstadla um inntak og form
reglubundinna skyrslna med matsgégnum sem ldnshefismatsfyrir-
tekjum ber a0 leggja fram til Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofn-
unarinnar.

Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 447/2012 fra
21. mars 2012 um vidbatur vio reglugerd Evropupingsins og radsins
(EB) nr. 1060/2009 um lanshafismatsfyrirteeki par sem melt er fyrir um
teeknilega eftirlitsstadla vid mat & pvi hvort adferd vid lanshafismat
uppfylli skilyroi.

Fylgiskjal XXVIII Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 448/2012 fra

Fylgiskjal XXIX

Fylgiskjal XXX

Fylgiskjal XXXI

21. mars 2012 um vidbatur vio reglugerd Evropupingsins og radsins
(EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla um fram-
setningu upplysinganna sem lanshefismatsfyrirteeki skulu gera adgengi-
legar i midlagu gagnasafni sem komid er & fot af Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni.

Framseld reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) nr. 449/2012 fra
21. mars 2012 um vidbatur vio reglugerd Evropupingsins og radsins
(EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um skran-
ingarupplysingar og vottun lanshefismatsfyrirtekja.

Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 946/2012 fra
12. jali 2012 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 ad pvi er vardar starfsreglur um sektir sem Evrépska
verobréfamarkadseftirlitsstofnunin  leggur a4 lanshefismatsfyrirtaeki,
b.m.t. reglur um rétt til varnar og timabundin dkveedi.

Alitsgerd um stjornskipulegar heimildir landsréttar og moguleika 4
innleidingu reglugerda ESB um eftirlit med fjarmalamorkudum i EES-
samninginn, eftir Bjérgu Thorarensen og Stefan Ma Stefdnsson (dags.
25. april 2012).
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Fylgiskjal I.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjon-
usta) vid EES-samninginn frd 2. mai 1992, um ad fella inn i samninginn reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma 4 fot evropskri
eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvoérdun nr. 716/2009/
EB og nidurfellingu akvordunar framkvaemdastjornarinnar 2009/78/EB, og reglugerd Evr-
opupingsins og radsins (ESB) nr. 1022/2013 fra 22. oktober 2013 um breytingu 4 reglugerd
(ESB) nr. 1093/2010 um ad koma 4 fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlits-
stofnunin) ad pvi er vardar sérstok verkefni sem Sedlabanka Evrépu eru falin samkvaemt
reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR
fra

um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR TEKID NEDANGREINDA AKVORDUN

med visan til samningsins um Evropska efnahagssvadid, er nefnist ,,EES-samningurinn® {
pvi sem hér fer & eftir, einkum akvaeda 98. gr.,
og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

(1) Fella ber inn i EES-samninginn reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr.
1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun
(Evropska bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu a4 akvoroun nr. 716/2009/EB og
nidurfellingu akvérdunar framkvamdastjornarinnar 2009/78/EB (').

(2) Fella ber inn i EES-samninginn reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1022/2013 fra 22. oktéber 2013 um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 1093/2010
um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin) ad
pvi er vardar sérstok verkefni sem Sedlabanka Evrépu eru falin samkvaemt
reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013 (%).

3) Fjarmala- og efnahagsradherrar ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES,
lystu ad loknum fundi sinum 14. oktober 2014 (3) um upptoku reglugerda ESB um
evropsk eftirlitsyfirvold, yfir anagju sinni med pa sanngjornu lausn sem
samningsadilar komust ad, par sem tekid er tillit til uppbyggingar og markmida

') Stjtis. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12.

Q)

(®) Stjtid. ESB L 287, 29.10.2013, bls. 5.

(*) Nidurstddur radsins um fund fjarméla- og efnahagsradherra ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild a8
EES, 14178/1/14 endursk. 1.



(4)

)

(6)

(7
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reglugerda ESB um evropsk eftirlitsyfirvold og EES-samningsins, svo og lagalegra
og politiskra takmarkana ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild a0 EES.

Fjarmala- og efnahagsradherrar ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES,
16gou dherslu 4 ad 1 samraemi vid tveggja stoda uppbyggingu EES-samningsins
myndi Eftirlitsstofnun EFTA taka dkvardanir sem yrdi beint til 16gberra yfirvalda
EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES, eda markadsadila i EFTA-rikjunum, sem
eiga adild a0 EES, 1 peirri 160. Evropsk eftirlitsyfirvold ESB munu verda til pess
baer ad gripa til adgerda sem ekki eru bindandi, eins og ad sampykkja tilmeali og
sattaumleitanir sem eru ekki bindandi, einnig gagnvart 16gbaerum yfirvoldum og
markadsadilum i EFTA-rikjunum, sem eiga adild ad EES. Adur en gripid verdur til
adgerda, mun hvor adili um sig, eftir pvi sem vid 4, leita eftir samradi, samremingu
eda skiptum a upplysingum milli evrépskra eftirlitsyfirvalda ESB og Eftirlits-
stofnunar EFTA.

Einstakar akvardanir og formleg alit Eftirlitsstofnunar EFTA sem beint er til
logbaerra yfirvalda eins eda fleiri EFTA-rikja, sem eiga adild ad EES, eda
markadsadila verda sampykktar & grundvelli draga sem vidkomandi eftirlitsyfirvold
ESB gera til pess ad tryggja ad sérpekking eftirlitsyfirvalda ESB verdi hluti af
ferlinu og ad samkvemni sé milli hinna tveggja stoda. Pannig verdur lykilhagraoi
af eftirliti af halfu einnar stofnunar vardveitt.

Samningsadilar hafa sameiginlegan skilning 4 pvi ad med pessari dkvérdun er hrint i
framkvaemd samkomulagi sem kom fram i pessum nidurstooum og pvi ber aod tilka
hana i samraemi vid par meginreglur sem peer fela i sér.

IX. vidauki vio EES-samninginn breytist pvi i samraemi vid pad.

AKVORDUNIN ER SVOHLJODANDI:

1. gr.

Eftirfarandi batist vid a eftir 1id 31f (akvordun framkveemdastjornarinnar 2010/C 578/ESB) i
IX. vidauka vid EES-samninginn:

»31g. 32010 R 1093: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra

24. n6vember 2010 um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu 4 4kvordun nr. 716/2009/EB og
nidurfellingu akvordunar framkvamdastjornarinnar 2009/78/EB (Stjtid. ESB L
331, 15.12.2010, bls. 12), eins og henni var breytt meo:

- 32013 R 1022: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1022/2013
fra 22. oktober 2013 (Stjtid. ESB L 287, 29.10.2013, bls. 5).

Akvadi reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar, adlogud sem hér
segir:

a) Logbeer yfirvold EFTA-rikjanna og Eftirlitsstofnun EFTA skulu hafa somu
réttindi og skyldur og logbar yfirvold adildarrikja ESB, ad atkveedisrétti
undanskildum, 1 starfi evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropsku bank-
aeftirlitsstofnunarinnar), hér & eftir nefnd ,stofnunin®“, eftirlitsstjérnar
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hennar, p.m.t. nefndum hennar og karunefndum, med fyrirvara um akvaedi
pessa samnings.

Stofnunin skal, med fyrirvara um akvadi 108. og 109. gr., hafa rétt til ad
taka patt 1 starfi Eftirlitsstofnunar EFTA og nefndum hennar, pé 4an
akvaeoisréttar, pegar Eftirlitsstofnun EFTA sinnir storfum stofnunarinnar,
a0 pvi er vardar EFTA-rikin, eins og kvedid er 4 um i pessum samningi.

Starfsreglum stofnunarinnar og Eftirlitsstofnunar EFTA skal haga pannig ad
per geti tekid fullan patt, asamt 16gbaerum yfirvoldum EFTA-rikjanna, hvor
i annarrar storfum eins og kvedid er 4 um i pessum samningi.

bratt fyrir akvaedi bokunar 1 vid samning pennan, og nema kvedid sé 4 um
annad 1 pessum samningi, ber ad skilja hugtdkin ,,adildarriki og ,l6gbeer
yfirvold® pannig ad pau taki EFTA-rikjanna og 16gbaerra yfirvalda peirra, i
peirri 160, auk merkingar peirra i reglugerdinni.

Starfsreglur stofnunarinnar skulu, nema kvedid s¢ 4 um annad i pessum
samningi, gilda ad breyttu breytanda ad pvi er vardar malefni sem varda
16gbaer yfirvold EFTA-rikjanna og fjarmalastofnanir. Sér i lagi skulu drog
sem eru gerd fyrir Eftirlitsstofnun EFTA luta somu starfsreglum og gerd
sampykktra dkvardana um samberileg mal sem varda adildarriki ESB, m.a.
16gbeer yfirvold peirra og fjarmalastofnanir.

Stofnunin og Eftirlitsstofnun EFTA skulu, nema kvedid sé 4 um annad i
samningi pessum, starfa saman, skiptast 4 upplysingum og hafa samrad ad
pvi er vardar pessa reglugerd, einkum adur en peer gripa til adgeroa.

Komi til 4greinings milli stofnunarinnar og Eftirlitsstofnunar EFTA ad pvi
er vardar framkvemd akvada reglugerdarinnar skulu formadur stofnunar-
innar og stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA, med tilliti til pess hversu malid er
brynt, boda til fundar 4n astedulausrar tafar til ad komast ad samhljoda
nidurstoou. Takist ekki a0 komast ad samhljoda nidurstdou, getur formadur
stofnunarinnar eda stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA farid pess 4 leit vio
samningsadila ad peir visi malinu til sameiginlegu EES-nefndarinnar sem
skal fjalla um pad 1 samreemi vid 111. gr. pessa samnings, sem skal gilda ad
breyttu breytanda. [ samraemi vid 2. gr. akvérdunar sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 1/94 fra 8. febriiar 1994 um starfsreglur sameiginlegu EES-
nefndarinnar (Stjtid. EB L 85, 30.3.1994, bls. 60), getur samningsadili farid
fram 4 a0 fundur verdi kalladur saman an tafar pegar mikid liggur vio. bratt
fyrir akveedi pessarar malsgreinar, getur samningsadili hvener sem er visad
malinu til sameiginlegu EES-nefndarinnar ad eigin frumkvadi, i samremi
vid 5. og 111. gr. pessa samnings.

Visanir i adrar gerdir i reglugerdinni skulu gilda ad svo miklu leyti og i
peirri mynd sem slikar gerdir hafa verid felldar inn i samning pennan.

Texti 4. mgr. 1. gr., a0 pvi er vardar EFTA-rikin, hlj6di svo:

LAkvadi pessarar reglugerdar eru med fyrirvara um valdsvid Eftirlits-
stofnunar EFTA, einkum skv. 31. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um
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stofnun eftirlitsstofnunar og domstols, til ad tryggja ad farid sé ad EES-
samningnum eda fyrrnefndum samningi.*

[5 mgr.9. gr.:

)

i)

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® 1 stad ordsins ,,Stofnunin®, ad
pvi er vardar EFTA-rikin, i fyrstu undirgrein,

i stad annarrar og pridju undirgreinar komi eftirfarandi, ad pvi er
var0ar EFTA-rikin:

,,Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astzedulausrar tafar,
sampykktar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkveedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.

Eftirlitsstofnun EFTA skal endurskoda dkvordunina, sem um getur i
fyrstu tveimur undirgreinum, med reglulegu millibili og ekki sjaldnar
en a priggja manada fresti. Ef akvordunin er ekki endurnyjud eftir
priggja manada timabil skal hun falla Or gildi sjaltkrafa.

Eftirlitsstofnun EFTA skal, svo fljott sem audid er eftir ad
akvorounin sem um getur i fyrstu tveimur undirgreinum hefur verid
sampykkt, tilkynna stofnuninni um hvenar hun fellur ur gildi.
Stofnunin skal leggja nidurstodur sinar fyrir Eftirlitsstofnun EFTA,
asamt drogum ef pess er porf, timanlega adur en priggja manada
timabilid, sem um getur 1 pridju undirgrein, rennur ut.
Eftirlitsstofnun EFTA getur tilkynnt stofnuninni um hvers kyns
préun sem hun telur skipta mali fyrir endurskodunina.

EFTA-riki getur 6skad eftir pvi ad Eftirlitsstofhun EFTA taki
akvoroun sina til endurskodunar. Eftirlitsstofnun EFTA skal senda pa
beidni til stofnunarinnar. { pvi tilviki skal stofnunin ihuga, i samreemi
vid tilhogunina sem kemur fram i annarri undirgrein 1. mgr. 44. gr.,
a0 semja ny drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA.

Ef stofnunin breytir eda afturkallar akvordun sem er hlidstad
akvoroun sem Eftirlitsstofnun EFTA hefur sampykkt, skal stofnunin,
an astaedulausrar tafar, semja drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA.“.

Ordin ,,, fastanefnd EFTA-rikjanna og Eftirlitsstofnun EFTA* baetist vid a4
eftir ordinu ,,framkvamdastjornina® i 4. mgr. 16. gr.

[17. gr.:

1) komi ordin ,,EES-samningurinn® { stad ordanna ,,16g Sambandsins®,

i) baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, vi0 4
eftir ordinu ,,Stofnunin® 1 1. mgr.,

iii)  Orodin ,,, fastanefndar EFTA-rikjanna, Eftirlitsstofnunar EFTA*
baetist vid & eftir ordinu ,,framkvaemdastjérnarinnar® i 2. mgr.

iv)  betist eftirfarandi undirgrein vid 1 2. mgr.:
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»Ef stofnunin rannsakar meint brot 4 EES-samningnum eda
vanrakslu 4 beitingu hans ad pvi er vardar 16gmeett yfirvald EFTA-
rikis, skal hin tilkynna Eftirlitsstofnun EFTA um e0li og tilgang
rannsOknarinnar og veita henni reglulega eftir pad uppferdar
upplysingar sem eru Eftirlitsstofnun EFTA naudsynlegar til pess ad
hin geti sinnt verkefnum sinum skv. 4. og 6. mgr.*,

hlj60i texti annarrar undirgreinar 3. mgr., ad pvi er vardar EFTA-
rikin, svo:

,Logbera yfirvaldid skal, innan tiu virkra daga fra mottoku
tilmaelanna, tilkynna stofnuninni og Eftirlitsstofnun EFTA til hvada
adgerda pad hefur gripio eda atli ad gripa til, til ad tryggja ad farid
s¢ a0 EES-samningnum.®,

hlj60i texti 4. og 5. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

4. Eftirlitsstofnun EFTA getur gefid ut formlegt alit ef 16gbeaera
yfirvaldio hefur ekki farid ad EES-samningnum innan eins manadar
fra mottoku tilmela stofnunarinnar, par sem pess er krafist ad
logbeaera yfirvaldid gripi til naudsynlegra adgerda til ad fara ad EES-
samningnum. [ formlegu 4liti Eftirlitsstofnunar EFTA skal tekid tillit
til tilmeela stofnunarinnar.

Eftirlitsstofnun EFTA skal birta slikt formlegt 4lit eigi sidar en
premur méanudum eftir ad tilmalin voru sampykkt. Eftirlitsstofnun
EFTA getur framlengt petta timabil um einn manud.

Formleg alit Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, 4n astedulausrar tafar,
sampykkt a grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin frum-
kva0i eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.

Logber yfirvold skulu veita stofnuninni og Eftirlitsstofnun EFTA
allar naudsynlegar upplysingar.

5. Logbara yfirvaldid skal upplysa stofnunina og Eftirlitsstofnun
EFTA, innan tiu virkra daga fra méttoku formlega alitsins, sem um
getur 1 4. mgr., til hvada radstafana pad hafi gripid eda etli ad gripa
til, til ad tryggja ad pvi formlega aliti verdi hlitt.*,

komi ordin ,,med fyrirvara um valdsvid Eftirlitsstofnunar EFTA skv.
31. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar
og domstols 1 stad ordanna ,,med fyrirvara um valdsvid fram-
kvemdastjornarinnar  skv. 258. gr.  sattmalans um starfsheetti
Evropusambandsins“ og ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA* komi 1 stad
ordsins ,,stofnunin® i fyrstu undirgrein 6. mgr., ad pvi er vardar
EFTA-rikin,

hljodi texti annarrar undirgreinar 6. mgr., ad pvi er vardar EFTA-
rikin, svo:
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,,Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astzedulausrar tafar,
sampykktar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“,

hljodi texti 8. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

,»8. Eftirlitsstofnun EFTA skal birta arlega upplysingar um pau
16gbaeru yfirvold og fjarmalastofnanir i EFTA-rikjunum sem ekki
hafa farid ad peim formlegu alitum eda akvordunum sem um getur i
4. 0g 6. mgr.“.

[18. gr.

)

i)

iii)

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA* i stad ordsins ,,stofnunin®, ad pvi
er vardar EFTA-rikin, 1 3. og 4. mgr.,

beetist eftirfarandi undirgrein vio i 3. og 4. mgr.:

,,Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an asteedulausrar tafar,
sampykktar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“,

komi ordin ,,med fyrirvara um valdsvid Eftirlitsstofnunar EFTA skv.
31. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar
og domstols“ 1 stad ordanna ,med fyrirvara um valdsvid
framkvamdastjornarinnar skv. 258. gr. sattmalans um starfshaetti
Evropusambandsins® 1 4. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

i19. gr.:

baetist ordin ,,ed0a Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, vi0 4
eftir ordinu ,,stofnunin“1 1. mgr.,

batist ordin ,,i adildarrikjum ESB* vid 4 eftir ordunum ,,med
bindandi heetti fyrir hlutadeigandi 16gbeer yfirvold™ 1 3. mgr.,

beetist eftirfarandi undirgreinar vid i 3. mgr.:

,EBf eingdngu er um logbar yfirvold EFTA-rikjanna ad raeda og ef
slikum yfirvoldum tekst ekki ad komast ad samkomulagi innan
timamarka peirrar sattamedferdar, sem um getur i 2. mgr., getur
Eftirlitsstofnun EFTA tekid dkvordun par sem gerd er krafa um ad
bau gripi til sérstakra adgerda, eda gripi ekki til adgerda, til a0 jatha
agreininginn, med bindandi heetti fyrir hlutadeigandi 16gbeer yfirvold,
i pvi skyni a0 tryggja ad fario s¢ ad EES-samningnum.

»Ef um logbar yfirvold eins eda fleiri adildarrikja ESB og eins eda
fleiri EFTA-rikja er ad reeda og ef slik yfirvold na ekki samkomulagi
innan timamarka peirrar sattamedferdar, sem um getur i 2. mgr., geta
stofnunin og Eftirlitsstofnun EFTA tekid akvordun par sem gerd er
krafa um ad 16gber yfirvold hlutadeigandi adildarrikja ESB annars
vegar og hlutadeigandi EFTA-rikja hins vegar gripi til sérstakra
adgerda, eda gripi ekki til adgerda, til ad jafna agreininginn, med
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bindandi hetti fyrir hlutadeigandi 16gbeer yfirvold, 1 pvi skyni ad
tryggja ad fario s¢ a0 EES-samningnum.

Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, 4n astedulausrar tafar,
sampykktar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“,

iv)  komi ordin ,,med fyrirvara um valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA
skv. 31. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofn-
unar og domstols® 1 stad ordanna ,,med fyrirvara um valdheimildir
framkvamdastjornarinnar skv. 258. gr. sattmalans um starfshaetti
Evropusambandsins“ og ordin ,Eftirlitsstofnun EFTA* komi 1 stad
ordsins ,,stofnunin® 1 4. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin,

V) beetist eftirfarandi undirgrein vio i 4. mgr.:

,,Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astedulausrar tafar,
sampykktar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“.

Eftirfarandi undirgreinar beetist vid i 20. gr.:

,Ef eingdngu er um logbeer yfirvold EFTA-rikjanna ad reda, getur Eftirlits-
stofnun EFTA tekio 4kvoroun i samreemi vid 3. og 4. mgr. 19. gr.

Ef um 16gber yfirvold eins eda fleiri adildarrikja ESB og eins eda fleiri
EFTA-rikja er ad rada, geta stofnunin annars vegar og Eftirlitsstofnun
EFTA hins vegar tekid akvoroun i samraemi vid 3. og 4. mgr. 19. gr.

Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an éastedulausrar tafar, sam-
pykktar & grundvalla draga sem stofnunin, evropska eftirlitsstofnunin (Evr-
opska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) og/eda evropska eftir-
litsstofnunin (Evropska verdbréfmarkadseftirlitsstofnunin), eftir pvi sem vid
4, hafa gert, a0 eigin frumkvadi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.
Stofnunin, evropska eftirlitsstofnunin (Evropska vatrygginga- og lifeyris-
sjodaeftirlitsstofnunin) og evropska eftirlitsstofnunin (Evropska verobréfa-
markadseftirlitsstofnunin) skulu, eftir pvi sem vid 4, komast ad sameigin-
legri afstodu, 1 samremi vid 56. gr., og skulu sampykkja dkvardanirnar
og/eda drogin samhlida.

Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, baetist vid a eftir
ordinu ,,Stofnunin“ i 4. mgr. 21. gr.

Ordin ,, Eftirlitsstofnun EFTA, fastanefnd EFTA-rikjanna,” beetist vid a
eftir ordinu ,,radi0“ i a-1id 1. mgr. 22. gr. og i d-1id 31. gr.

Ordin ,,, Eftirlitsstofnunar EFTA eda fastanefndar EFTA-rikjanna,* beetist
vid 4 eftir ordunum ,,Evropupingsins, radsins eda framkvamdastjornar-
innar i 4. mgr. 22. gr. og 1. mgr. 34. gr.

[ a-1id 3. mgr. 32. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:
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komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA getur 6skad eftir i stad ordanna
»HUn getur 6skao eftir®,

baetist ordin ,,stofnunin og Eftirlitsstofnun EFTA® vid 4 undan
ordunum ,,[geta] tekid patt®,

beetist eftirfarandi undirgrein vio:

»Beionir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvaemt pessari malsgrein skulu, an
astedulausrar tafar, gerdar a grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad
eigin frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.*.

Ordin ,,til sedlabanka adildarrikisins® 1 5. mgr. 35. gr. taka ekki til
Liechtensteins.

Ordin ,,0g Eftirlitsstofnun EFTA® betist vid 4 eftir ordinu ,,framkvemda-
stjornina“ i 5. mgr. 36. gr.

1 38. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:

vi)

komi ordin ,Eftirlitsstofnun EFTA“ 1 stad ordanna ,stofnunin®,
,stofnuninni og framkvamdastjorninni®, ,,stofnuninni, framkvaemda-
stjorninni* og ,,framkvamdastjornina og stofnunina®,

komi ordin ,,fastanefnd EFTA-rikjanna® i stad ordsins ,,ra0id",
baetist eftirfarandi undirgrein vio 4 eftir fjorou undirgrein 2. mgr.:

,Eftirlitsstofnun EFTA skal, an astedulausrar tafar, framsenda til-
kynningu hlutadeigandi EFTA-rikis til stofnunarinnar og fram-
kveemdastjornarinnar. Akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA um  ad
standa vi0 akvoroun, breyta henni eda afturkalla skal tekin a grund-
velli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin frumkvadi eda ad
beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“,

baetist eftirfarandi undirgrein vio 4 eftir pridju undirgrein 3. mgr.:

,.Eftirlitsstofnun EFTA skal, an astaeedulausrar tafar, framsenda til-
kynningu EFTA-rikisins til stofnunarinnar, framkvemdastjornar-
innar og radsins.*,

beetist eftirfarandi undirgrein vio a eftir fyrstu undirgrein 4. mgr.:

,Eftirlitsstofnun EFTA skal, an astaeedulausrar tafar, framsenda til-
kynningu EFTA-rikisins til stofnunarinnar, framkvaemdastjornar-
innar og radsins.”,

batist eftirfarandi malsgrein vid:

,,0. Ef akvordun 1 mali sem fellur undir 3. mgr. 19. gr., med hlidsjon
af 20. gr., eftir pvi sem vid 4, og vardar agreining sem einnig tekur til
l6gberra yfirvalda eins eda fleiri EFTA-rikja, er frestad eda felld ur
gildi samkveemt pessari grein, skal einnig fresta eda fella ur gildi
allar samhlida &kvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA 1 vidkomandi
mali.
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Ef stofnunin breytir akvordun sinni eda afturkallar hana, 1 slikum
tilvikum, skal stofnunin, an astedulausrar tafar, gera drog fyrir Eftir-
litsstofnun EFTA.“

139. gr.:

i)

iii)

beetist eftirfarandi undirgrein vio i 1. mgr.:

»Pegar stofnunin semur drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA i samraemi
vid pessa reglugerd skal hin tilkynna pad Eftirlitsstofnun EFTA og,
med fullu tilliti til pess hversu malid er brynt og flokid og hvada
afleidingar pad kann ad hafa, setja timamork sem Eftirlitsstofnun
EFTA hefur til ad gera einstaklingum eda 16gadilum, p.m.t. 16gbaru
yfirvaldi sem er viotakandi dkvordunarinnar, sem verdur tekin, kleift
a0 gefa alit sitt 4 malinu.”,

beetist eftirfarandi undirgreinar vid i 4. mgr. 39. gr.:

,»Pegar Eftirlitsstofnun EFTA hefur tekid dkvordun skv. 3. eda 4.
mgr. 18. gr. skal hin endurskoda pa akvordun med videigandi milli-
bili. Eftirlitsstofnun EFTA skal tilkynna stofnuninni um vantanlegar
endurskodanir, svo og um alla préun sem skiptir mali fyrir
endurskodunina.

Akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA um ad breyta eda afturkalla
akvordun skal tekin 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert.
Stofnunin skal, timanlega fyrir 4formada endurskodun, leggja nidur-
stodurnar fyrir Eftirlitsstofnun EFTA, asamt drogum, gerist pess
porf.*,

baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vio 4,“ vid 4
eftir ordinu ,,stofnunin“ i 5. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

i 1. mgr. 40. gr.:

1) batist eftirfarandi vio a eftir ordinu ,,adildarriki* i b-1i0:
,»,0g forstodumanni opinbers landsyfirvalds, sem er logbaer eftirlits-
adili med lanastofnunum i hverju EFTA-riki, an atkvadisréttar,”,

ii) batist ordin ,o0g Eftirlitsstofnun EFTA®“ vid & eftir ordinu
eftirlitsstofnununum® 1 f-1id.

143. gr.:

1) baetist ordin ,,, semja drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA® vid 4 eftir
ordinu ,,akvardanir i 2. mgr.,

i) baetist ordin ,,,Eftirlitsstofnun EFTA, fastanefnd EFTA-rikjanna,* vid
a eftir ordinu ,,radinu‘ i 4. og 6. mgr.

44, gr.:

i)

beetist eftirfarandi undirgrein vio i 1. mgr.:
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Akvadi pessarar malsgreinar skulu gilda, ad breyttu breytanda,
pegar um radir drog sem hafa verid samin fyrir Eftirlitsstofnun
EFTA samkvaemt akvedum pessarar reglugerdar.”,

ii) betist ordin ,,asamt fulltria Eftirlitsstofnunar EFTA“ vid a eftir
ordinu ,,framkvaemdastjoranum* i 4. mgr.,

ii1)  beetist eftirfarandi undirgrein vio i 4. mgr.:

»AOlilar EFTA-rikjanna 1 eftirlitsstjorninni samkvaemt b-lid 1. mgr.
40. gr. skulu eiga rétt 4 ad sitja umradur i eftirlitsstjorninni sem
varda einstakar fjarmalastofnanir.”.

beetist eftirfarandi ord vid a eftir ordinu ,,adildarriki*“ i 2. mgr. 57. gr.:

»asamt einum hattsettum fulltriia hlutadeigandi 16gbeers yfirvalds fra hverju
EFTA-riki og einum fulltria Eftirlitsstofnunar EFTA.*

beetist eftirfarandi undirgrein vio i 4. mgr. 60. gr.:

,Ef kaera vardar akvoroun stofnunarinnar sem var tekin skv. 19. gr., med
hlidsjon af 20. gr., eftir pvi sem vid 4, 1 mali par sem agreiningurinn tekur
einnig til 16gbaerra yfirvalda eins eda fleiri EFTA-rikja, skal keerunefndin
hvetja logbert yfirvald hlutadeigandi EFTA-rikja til ad gera athugasemdir
vid midlun upplysinga fra adilum ad keerumedferdinni, innan tilgreindra

timamarka. Hlutadeigandi 16gbert yfirvald EFTA-rikjanna skal hafa rétt til
ad gera munnlegar athugasemdir.*

Eftirfarandi undirgreinar beetist vid 1 a-1id 1. mgr. 62. gr.:

,Landsbundin opinber yfirvold EFTA-rikjanna skulu leggja fram fé til
fjarhagsaetlunar stofnunarinnar i samraemi vid pennan 1id.

Til pess a0 akvarda skyldubundin framlég landsbundinna opinberra yfir-
valda EFTA-rikjanna, sem bera abyrgd & eftirliti med fjarmalastofnunum
samkvamt pessum 110, skal vaegi hvers EFTA-rikis vera sem hér segir:

fsland: 2

Liechtenstein 1

Noregur: 7¢

Eftirfarandi beetist vid 1 67. gr.:

»EFTA-rikin skulu beita bokun 7 um sérréttindi og fridhelgi Evropu-
sambandsins, sem fylgir med i vidauka vi0 sattmalann um Evrépu-
sambandid og sattmdlann um starfshetti Evropusambandsins, gagnvart
stofnuninni og starfsfolki hennar.*

Eftirfarandi malsgrein beetist vio i 68. gr.:

D, bratt fyrir dkvedi a-lidar 2. mgr. 12. gr. og a-lidar 3. mgr. 82. gr.
rddningarskilmala annarra starfsmanna er framkvemdastjora
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stofnunarinnar heimilt ad gera rddningarsamning vid rikisborgara
EFTA-rikjanna sem njéta dskertra borgaralegra réttinda.*

bratt fyrir akvadi e-lidar 2. mgr. 12. gr., e-lidar 3. mgr. 82. gr. og
3.mgr. 85. gr. i radningarskilmalum annarra starfsmanna, skal
stofnunin, ad pvi er vardar starfsfolk hennar, lita 4 tungumalin sem
visad er til i 1.mgr. 129. gr. EES-samningsins sem tungumal
Sambandsins sem visad er til 1 1. mgr. 55. gr. sattmalans um
Evrépusambandid.*

zc)  Eftirfarandi malsgrein baetist vid 1 72. gr.:

4. Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1049/2001 fra
30. mai 2001 um almennan adgang ad skjolum Evrdépupingsins,
radsins og framkvamdastjornarinnar skulu, ad pvi er vardar beitingu
reglugerdarinnar, gilda um logbar yfirvold EFTA-rikjanna ad pvi er
vardar skjol sem stofnunin hefur tekid saman.*

2. gr.

fslenskur og norskur texti reglugerda (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 1022/2013, sem
verdur birtur 1 EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins, telst fullgiltur.

3. gr.

Samningsadilar skulu endurskoda rammann sem var settur samkvamt pessari akvoroun og
akvordunum nr. .../... [Evropska kerfisdhaetturddid], nr. .../... [Evropska vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin]] og nr. .../... [Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin]
eigi sidar en fyrir lok arsins [fimm arum eftir gildistoku pessarar akvordunar] til ad tryggja
ad hann muni afram tryggja 4drangursrika og einsleita beitingu sameiginlegra reglna og
endurskodunar 4 6llu EES-svadinu.

4. gr.

Akvordun pessi 60last gildi ['"]1 eda daginn eftir ad sidasta tilkynning samkvemt 1. mgr.
103. gr. EES-samningsins berst ('), hvort sem ber upp sidar.

() Stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.
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5. gr

Akvordun pessi skal birt i EES-deild Stjornartidinda Evrépusambandsins og EES-vidbati
vi0 pau.

Gjort i Brussel ...

Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar

formadur.

Sameiginleg yfirlysing samningsadila

vegna akvorounar nr. xx/xx um ad fella reglugero (ESB) nr. 1093/2010 inn i EES-
samninginn
[til sampykktar med akvorouninni og til birtingar i Stjtid. ESB]

Evropska eftirlitsstofnunin (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), hér a eftir nefnd nefnd
»stofnunin®, mun starfa med sjalfstedum hetti, hlutlegt og &n mismununar og adeins i pagu
hagsmuna Sambandsins, skv. 5. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, med dordonum
breytingum samkvamt akvedum reglugerdar (ESB) nr. 1022/2013. Logber yfirvold EFTA-
rikjanna munu, eftir ad reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 hefur verid felld inn i EES-
samninginn, hafa somu réttindi og l6gbeer yfirvold 1 adildarrikjum ESB, an atkvaedisréttar.

Adildarriki EES-samningsins hafa pvi, med fullri virdingu fyrir sjalfstedi stofnunarinnar,
sameiginlegan skilning a pvi ad pegar stofnunin starfar samkvemt dkvedum EES-samn-
ingsins, muni hiin starfa i pAgu sameiginlegra hagsmuna allra adildarrikja EES-samningsins.
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Fylgiskjal I1.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjon-
usta) vid EES-samninginn frd 2. mai 1992, um ad fella inn i samninginn reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma 4 fot evropskri
eftirlitsstofnun (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu a
akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvordun framkvaemdastjornarinnar
2009/79/EB.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR
fra

um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR TEKID NEDANGREINDA AKVORDUN

med visan til samningsins um Evropska efnahagssva0id, er nefnist ,,EES-samningurinn® i
pvi sem hér fer & eftir, einkum akvaeda 98. gr.,
og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

(1) Fella ber inn 1 EES-samninginn reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1094/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma 4 fot evropskri eftirlitsstofnun
(Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun
nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu a4 d4kvordun framkvemdastjornarinnar
2009/79/EB ().

(2) Fjarmala- og efnahagsradherrar ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES,
lystu ad loknum fundi sinum 14. oktober 2014 (2) um upptoku reglugerda ESB um
evropsk eftirlitsyfirvold, yfir dnsegju sinni med pa sanngjérnu lausn sem samn-
ingsadilar komust a0, par sem tekid er tillit til uppbyggingar og markmida reglu-
gerda ESB um evropsk eftirlitsyfirvold og EES-samningsins, svo og lagalegra og
politiskra takmarkana ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES.

3) Fjarmala- og efnahagsradoherrar ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild a0 EES
16gou aherslu 4 ad 1 samraeemi vid tveggja stoda uppbyggingu EES-samningsins
myndi Eftirlitsstofnun EFTA taka dkvardanir sem yrdi beint til 16gberra yfirvalda
EFTA-rikjanna sem eiga adild ad EES eda markaodsadila i EFTA-rikjunum, sem eiga
aoild ad EES, i peirri r6d. Evropsk eftirlitsyfirvold ESB munu verda til pess ber ad
gripa til adgerda sem ekki eru bindandi, eins og ad sampykkja tilmeli og satta-

(") Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48.
(®) Nidurstddur radsins um fund fjarméla- og efnahagsradherra ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild a8
EES, 14178/1/14 endursk. 1.
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umleitanir sem eru ekki bindandi, einnig gagnvart l6gberum yfirvoldum og mark-
adsadilum i EFTA-rikjunum, sem eiga adild ad EES. Adur en gripid verdur til
adgerda, mun hvor adili um sig, eftir pvi sem vid 4, leita eftir samradi, samraemingu
eda skiptum a upplysingum milli evropskra eftirlitsyfirvalda ESB og Eftirlit-
sstofnunar EFTA.

Einstakar akvardanir og formleg alit Eftirlitsstofnunar EFTA sem beint er til
logbaerra yfirvalda eins eda fleiri EFTA-rikja, sem eiga adild ad EES, eda
markadsadila verda sampykktar 4 grundvelli draga sem vidkomandi eftirlitsyfirvold
ESB gera til pess ad tryggja ad sérpekking eftirlitsyfirvalda ESB verdi hluti af
ferlinu og ad samkvemni sé milli hinna tveggja stoda. Pannig verdur lykilhagraedi
af eftirliti af halfu einnar stofnunar vardveitt.

Samningsadilar hafa sameiginlegan skilning 4 pvi ad med pessari akvordun er hrint i
framkvaemd samkomulagi sem kom fram i pessum nidurstooum og pvi ber ad tilka
hana i samraemi vid par meginreglur sem peer fela 1 sér.

IX. vidauki vido EES-samninginn breytist pvi i samraemi vid pad.

AKVORDUNIN ER SVOHLJODANDI:

1. gr.

Eftirfarandi beetist vid a eftir 1i0 31g (reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 1093/2010) i IX. vidauka vid EES-samninginn:

»31h.

32010 R 1094: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fré 24.
névember 2010 um ad koma & fot evrdpskri eftirlitsstofnun (Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun
nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 &kvordun framkvamdastjornarinnar
2009/79/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48).

Akvadi reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar, adlogud sem hér
segir:

a) Logbeer yfirvold EFTA-rikjanna og Eftirlitsstofnun EFTA skulu hafa somu
réttindi og skyldur og logbaer yfirvold adildarrikja ESB, ad atkveedisrétti
undanskildum, i starfi evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropsku vatrygg-
inga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar), hér a eftir nefnd ,,stofnunin®,
eftirlitsstjornar hennar, p.m.t. nefndum hennar og kaerunefndum, med
fyrirvara um akvaedi pessa samnings.

Stofnunin skal, med fyrirvara um akveedi 108. og 109. gr., hafa rétt til ad
taka patt i starfi Eftirlitsstofnunar EFTA og nefndum hennar, p6 an
akvaeOisréttar, pegar Eftirlitsstofnun EFTA sinnir storfum stofnunarinnar,
ad pvi er vardar EFTA-rikin, eins og kvedid er 4 um i pessum samningi.

Starfsreglum stofnunarinnar og Eftirlitsstofnunar EFTA skal haga pannig ad
per geti tekid fullan patt, asamt 16gbaerum yfirvoldum EFTA-rikjanna, hvor
i annarrar storfum eins og kvedid er 4 um i pessum samningi.
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bratt fyrir akvaedi bokunar 1 vid samning pennan, og nema kvedid sé 4 um
annad i pessum samningi, ber ad skilja hugtdkin ,adildarriki* og ,,16gbaer
yfirvold® pannig ad pau taki EFTA-rikjanna og 16gbaerra yfirvalda peirra
auk merkingar peirra 1 reglugerdinni, 1 peirri r60.

Starfsreglur stofnunarinnar skulu, nema kvedid sé 4 um annad i pessum
samningi, gilda ad breyttu breytanda ad pvi er vardar malefni sem varda
logbaer yfirvold EFTA-rikjanna og fjarmalastofnanir. Sér 1 lagi skulu drog
sem eru gerd fyrir Eftirlitsstofhun EFTA luta somu starfsreglum og gerd
sampykktra akvardana um samberileg mal sem varda adildarriki ESB, m.a.
logbeer yfirvold peirra og fjarmalastofnanir.

Stofnunin og Eftirlitsstofnun EFTA skulu, nema kvedid s¢ 4 um annad i
samningi pessum, starfa saman, skiptast & upplysingum og hafa samrad ad
pvi er vardar pessa reglugerd, einkum adur en peer gripa til adgeroa.

Komi til 4greinings milli stofnunarinnar og Eftirlitsstofnunar EFTA ad pvi
er vardar framkvaemd akvada reglugerdarinnar skulu formadur stofnun-
arinnar og stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA, med tilliti til pess hversu malid er
brynt, boda til fundar &n &stedulausrar tafar til ad komast ad samhljoda
nidurstoou. Takist ekki a0 komast ad samhljoda nidurstdou, getur formadur
stofnunarinnar eda stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA farid pess 4 leit vid
samningsadila ad peir visi malinu til sameiginlegu EES-nefndarinnar sem
skal fjalla um pad 1 samraemi vid 111. gr. pessa samnings, sem skal gilda ad
breyttu breytanda. [ samraemi vid 2. gr. akvordunar sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 1/94 frd 8. februar 1994 um starfsreglur sameiginlegu EES-
nefndarinnar (Stjtio. EB L 85, 30.3.1994, bls. 60), getur samningsadili farid
fram 4 a0 fundur verdi kalladur saman an tafar pegar mikid liggur vid. bratt
fyrir akveedi pessarar malsgreinar, getur samningsadili hvener sem er visad
malinu til sameiginlegu EES-nefndarinnar ad eigin frumkvadi, i samraemi
vi0 5. og 111. gr. pessa samnings.

Visanir i adrar gerdir i reglugerdinni skulu gilda ad svo miklu leyti og i
peirri mynd sem slikar gerdir hafa verid felldar inn i samning pennan.

[ 1. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:

1) baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnunar EFTA, eftir pvi sem vid 4, vid a
eftir ordinu ,,stofnunarinnar* i 4. mgr.,
i) akvaedi 5. mgr. hljodi svo:

,Akvadi pessarar reglugerdar eru med fyrirvara um valdsvid
Eftirlitsstofnunar EFTA, einkum skv. 31. gr. samnings milli EFTA-
rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og doémstols, til ad tryggja ad
fario sé a0 EES-samningnum eda fyrrnefndum samningi.®.

[5. mgr. 9. gr.:

1) komi ordin , Eftirlitsstofnun EFTA® 1 stad ordsins ,,Stofnunin®, ad
pvi er vardar EFTA-rikin, i fyrstu undirgrein,
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i stad annarrar og pridju undirgreinar komi eftirfarandi, ad pvi er
vardar EFTA-rikin:

,,Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astedulausrar tafar,
sampykktar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.

Eftirlitsstofnun EFTA skal endurskoda akvordunina, sem um getur i
fyrstu tveimur undirgreinum, med reglulegu millibili og ekki sjaldnar
en a priggja manada fresti. Ef akvordunin er ekki endurnyjud eftir
priggja manada timabil skal hun falla ur gildi sjalfkrafa.

Eftirlitsstofnun EFTA skal, svo fljott sem audid er eftir ad
akvorounin sem um getur 1 fyrstu tveimur undirgreinum hefur verid
sampykkt, tilkynna stofnuninni um hvenar hun fellur ur gildi.
Stofnunin skal leggja nidurstodur sinar fyrir Eftirlitsstofnun EFTA,
asamt drogum ef pess er porf, timanlega 4dur en priggja manada
timabilid, sem um getur i pridju undirgrein, rennur ut. Eftir-
litsstofnun EFTA getur tilkynnt stofnuninni um hvers kyns préun
sem hun telur skipta mali fyrir endurskodunina.

EFTA-riki getur 6skad eftir ad Eftirlitsstofnun EFTA taki akvordun
sina til endurskodunar. Eftirlitsstofnun EFTA skal senda pa beidni til
stofnunarinnar. I pvi tilviki skal stofnunin, i samrzemi vid tilhégunina
sem kemur fram i annarri undirgrein 1. mgr. 44. gr., thuga ad semja
ny drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA.

Ef stofnunin breytir eda afturkallar akvordun sem er hlidstaed
akvordun sem Eftirlitsstofnun EFTA hefur sampykkt, skal stofnunin,
an astedulausrar tafar, semja drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA.“.

Ordin ,,, fastanefnd EFTA-rikjanna og Eftirlitsstofnun EFTA batist vio a
eftir ordinu ,,framkvamdastjornina® i 4. mgr. 16. gr.

117. gr.:

1) komi ordin ,,EES-samningurinn® i stad ordanna ,,16g Sambandsins®,

ii) beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, vid a
eftir ordinu ,,Stofnunin® i 1. mgr.,

iii)  Ordin ,,, fastanefndar EFTA-rikjanna, Eftirlitsstofnunar EFTA*
baetist vid 4 eftir ordinu ,,framkvamdastjornarinnar* i 2. mgr.

iv)  beetist eftirfarandi undirgrein viod i 2. mgr.:

»Ef stofnunin rannsakar meint brot 4 EES-samningnum eda van-
raekslu 4 beitingu hans ad pvi er vardar 10gmeett yfirvald EFTA-rikis,
skal hun tilkynna Eftirlitsstofnun EFTA um edli og tilgang rann-
soknarinnar og veita henni reglulega eftir pad uppfaerdar upplysingar
sem eru Eftirlitsstofnun EFTA naudsynlegar til pess ad hiin geti sinnt
verkefnum sinum skv. 4. og 6. mgr.*,
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hljéoi texti annarrar undirgreinar 3. mgr., ad pvi er vardar EFTA-
rikin, svo:

,Logbera yfirvaldid skal, innan tiu virkra daga fra mottoku
tilmaelanna, tilkynna stofnuninni og Eftirlitsstofnun EFTA til hvada
adgerda pad hefur gripio eda atli ad gripa til, til ad tryggja ad farid
s¢ a0 EES-samningnum.®,

hljodi texti 4. og 5. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

4. Eftirlitsstofnun EFTA getur gefido ut formlegt alit ef 16gbera
yfirvaldid hefur ekki farid ad EES-samningnum innan eins manadar
fra mottoku tilmela stofnunarinnar, par sem pess er krafist ad
16gbera yfirvaldid gripi til naudsynlegra adgerda til ad fara ad EES-
samningnum. [ formlegu 4liti Eftirlitsstofnunar EFTA skal tekid tillit
til tilmeela stofnunarinnar.

Eftirlitsstofnun EFTA skal birta slikt formlegt alit eigi sidar en
premur manudum eftir ad tilmalin voru sampykkt. Eftirlitsstofnun
EFTA getur framlengt petta timabil um einn manud.

Formleg alit Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, 4n astedulausrar tafar,
sampykkt a grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin frum-
kvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.

Logbar yfirvold skulu veita stofnuninni og Eftirlitsstofnun EFTA
allar naudsynlegar upplysingar.

5. Logbera yfirvaldid skal upplysa stofnunina og Eftirlitsstofnun
EFTA, innan tiu virkra daga frd mottoku formlega alitsins,
sem um getur i 4. mgr., til hvada radstafana pad hafi gripid
eda atli ad gripa til, til ad tryggja ad pvi formlega aliti veroi
hlitt.”,

komi ordin ,,med fyrirvara um valdsvid Eftirlitsstofnunar EFTA skv.
31. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar
og domstols i stad ordanna ,med fyrirvara um valdsvid fram-
kvemdastjornarinnar skv. 258. gr. sattmalans um starfshetti Evropu-
sambandsins* og ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA* komi i stad ordsins
Hstofnunin® 1 fyrstu undirgrein 6. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin,

hljodi texti annarrar undirgreinar 6. mgr., ad pvi er vardar EFTA-
rikin, svo:

,,Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astedulausrar tafar,
sampykktar & grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“,

hljodi texti 8. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

,»8. Eftirlitsstofnun EFTA skal birta arlega upplysingar um bau
logbaeru yfirvold og fjarmalastofnanir i EFTA-rikjunum sem ekki
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hafa farid ad peim formlegu alitum eda akvordunum sem um getur i
4. 0og 6. mgr.“.

[18. gr.:

)

i)

iii)

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA* i stad ordsins ,,stofnunin®, ad pvi
er varOar EFTA-rikin, i 3. og 4. mgr.,

baetist eftirfarandi undirgrein vio i 3. og 4. mgr.:

,,Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astzedulausrar tafar,
sampykktar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“,

komi ordin ,,med fyrirvara um valdsvid Eftirlitsstofnunar EFTA skv.
31. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar
og domstols 1 stad ordanna ,,med fyrirvara um valdsvid fram-
kvaemdastjornarinnar  skv. 258. gr.  sattmalans um starfsheetti
Evropusambandsins® i 4. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

f19. gr.:

i)

i)

iii)

baetist ordin ,,e0a Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, vi0 4
eftir ordinu ,,stofnunin“1{ 1. mgr.,

batist ordin ,,i adildarrikjum ESB* vio 4 eftir ordunum ,,med
bindandi heetti fyrir hlutadeigandi 16gbeer yfirvold i 3. mgr.,

baetist eftirfarandi undirgreinar vid 1 3. mgr.:

,EBf eingdngu er um logbar yfirvold EFTA-rikjanna ad raeda og ef
slikum yfirvoldum tekst ekki ad komast ad samkomulagi innan
timamarka peirrar sattamedferdar, sem um getur i 2. mgr., getur
Eftirlitsstofnun EFTA tekid akvoroun par sem gerd er krafa um ad
bau gripi til sérstakra adgerda, eda gripi ekki til adgerda, til a0 jatha
agreininginn, med bindandi heetti fyrir hlutadeigandi 16gbeer yfirvold,
i pvi skyni ad tryggja ad farid s¢ ad EES-samningnum.

»Ef um 16gber yfirvold eins eda fleiri adildarrikja ESB og eins eda
fleiri EFTA-rikja er ad reeda og ef slik yfirvold na ekki samkomulagi
innan timamarka peirrar sattamedferdar, sem um getur i 2. mgr., geta
stofnunin og Eftirlitsstofnun EFTA tekio akvordun par sem gerd er
krafa um ad 16gber yfirvold hlutadeigandi adildarrikja ESB annars
vegar og hlutadeigandi EFTA-rikja hins vegar gripi til sérstakra
adgerda, eda gripi ekki til adgerda, til ad jafna agreininginn, med
bindandi hetti fyrir hlutadeigandi 16gbeer yfirvold, i pvi skyni ad
tryggja ad farid sé ad EES-samningnum.

Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astedulausrar tafar,
sampykktar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“,
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iv)  komi ordin ,;med fyrirvara um valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA
skv.31.gr. samnings milli EFTA-rikjanna um  stofnun
eftirlitsstofnunar og domstols™ i stad ordanna ,,med fyrirvara um
valdheimildir framkvamdastjornarinnar skv. 258. gr. sattmalans um
starfsheetti Evropusambandsins® og ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA*
komi i stad ordsins ,,Stofnunin“ og ordin ,,EES-samningnum* komi i
stad ordanna ,Jlogum Sambandsins“ 1 4. mgr., ad pvi er vardar
EFTA-rikin,

V) baetist eftirfarandi undirgrein vid i 4. mgr.:

,,Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astzedulausrar tafar,
sampykktar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“.

Eftirfarandi undirgreinar beetist vid i 20. gr.:

~Bf eingdngu er um logbaer yfirvold EFTA-rikjanna ad reda, getur
Eftirlitsstofnun EFTA tekid akvoroun i samraemi vio 3. og 4. mgr. 19. gr.

Ef um 16gber yfirvold eins eda fleiri adildarrikja ESB og eins eda fleiri
EFTA-rikja er ad rada, geta stofnunin annars vegar og Eftirlitsstofnun
EFTA hins vegar tekid akvoroun i samraemi vio 3. og 4. mgr. 19. gr.

Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an éastedulausrar tafar, sam-
pykktar & grundvalla draga sem stofnunin, evropska eftirlitsstofnunin (Evr-
opska bankaeftirlitsstofnunin) og/eda evropska eftirlitsstofnunin (Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), eftir pvi sem vid 4, hafa
gert, ad eigin frumkveadi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA. Stofnunin,
evropska eftirlitsstofnunin (Evrépska bankaeftirlitsstofnunin) og evrépska
eftirlitsstofnunin (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin)
skulu, eftir pvi sem vid 4, komast ad sameiginlegri afstoou, i samreemi vid
56. gr., og skulu sampykkja dkvardanirnar og/eda drogin samhlida.*

baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, vid a eftir
ordinu ,,Stofnunin“ i 4. mgr. 21. gr.

Ordin ,,, Eftirlitsstofnunar EFTA eda fastanefndar EFTA-rikjanna,* beetist
vi0 4 eftir ordunum ,Evrépupingsins, radsins eda framkvamda-
stjornarinnar* i 4. mgr. 22. gr. og 1. mgr. 34. gr.

Ordin ,,til sedlabanka adildarrikisins® 1 5. mgr. 35. gr. taka ekki til
Liechtensteins.

1 38. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:

1) komi ordin ,Eftirlitsstofnun EFTA®“ i stad ordanna ,,stofnunin®,
,stofnuninni og framkvamdastjorninni®, ,,stofnuninni, framkvamda-
stjorninni* og ,,framkvamdastjornina og stofnunina®,

ii) komi ordin ,,fastanefnd EFTA-rikjanna“ { stad ordsins ,,radio*,

iii)  beetist eftirfarandi undirgrein vio & eftir fjordu undirgrein 2. mgr.:
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,HEftirlitsstofnun EFTA skal, an astedulausrar tafar, framsenda
tilkynningu hlutadeigandi EFTA-rikis til stofnunarinnar og fram-
kveemdastjornarinnar. Akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA um ad
standa vid akvordun, breyta henni eda afturkalla skal tekin 4 grund-
velli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin frumkvedi eda ad
beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“,

beetist eftirfarandi undirgrein vid 4 eftir pridju undirgrein 3. mgr.:

,,Eftirlitsstofnun EFTA skal, an astadulausrar tafar, framsenda til-
kynningu EFTA-rikisins til stofnunarinnar, framkveaemdastjornar-
innar og radsins.*,

baetist eftirfarandi undirgrein vio 4 eftir fyrstu undirgrein 4. mgr.:

,.Eftirlitsstofnun EFTA skal, an astaeedulausrar tafar, framsenda til-
kynningu EFTA-rikisins til stofnunarinnar, framkvaemdastjornar-
innar og radsins.*,

baetist eftirfarandi malsgrein vid:

Ef akvordun i mali sem fellur undir 3. mgr. 19. gr., med hlidsjon af
20. gr., eftir pvi sem vid 4, og vardar agreining sem einnig tekur til
l6gberra yfirvalda eins eda fleiri EFTA-rikja, er frestad eda felld ur
gildi samkvaemt bpessari grein, skal einnig fresta eda fella ur gildi
allar samhlida akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA 1 vidkomandi
mali.

Ef stofnunin breytir akvérdun sinni eda afturkallar hana, i slikum
tilvikum, skal stofnunin, an &stedulausrar tafar, gera drog fyrir Eftir-
litsstofnun EFTA.“

q) i39. gr.:

i)

baetist eftirfarandi undirgrein vid i 1. mgr.:

»Pegar stofnunin semur drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA 1 samremi
vid pessa reglugerd skal hin tilkynna pad Eftirlitsstofnun EFTA og,
med fullu tilliti til pess hversu malid er brynt og flokid og hvada
afleidingar pad kann ad hafa, setja timamork sem Eftirlitsstofnun
EFTA hefur til ad gera einstaklingum eda 16gadilum, p.m.t. 16gbaru
yfirvaldi sem er viotakandi akvordunarinnar sem verdur tekin, kleift
ad gefa 4lit sitt 4 malinu.*,

beetist eftirfarandi undirgreinar vid i 4. mgr. 39. gr.:

»Pegar Eftirlitsstofnun EFTA hefur tekio akvordun skv. 3. eda 4.
mgr. 18. gr. skal hin endurskoda ba akvordun med videigandi
millibili. Eftirlitsstofnun EFTA skal tilkynna stofnuninni um vaentan-
legar endurskodanir, svo og um alla préun sem skiptir mali fyrir
endurskodunina.
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Akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA um ad breyta eda afturkalla
akvoroun skal tekin 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert.
Stofnunin skal, timanlega fyrir aformada endurskodun, leggja nidur-
stodurnar fyrir Eftirlitsstofnun EFTA, asamt drogum, gerist pess
porf.*,

iii)  beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, vid a
eftir ordinu ,,stofnunin‘“ 1 5. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.
[ 1. mgr. 40. gr.:

1) batist eftirfarandi vid 4 eftir ordinu ,,adildarriki* i b-1i0:

,0g forstodumanni opinbers landsyfirvalds, sem er logbar eftirlits-
aoili med fjarmalastofnunum 1 hverju EFTA-riki, an atkvaedisréttar,*,

i1) baetist ordin ,,0g Eftirlitsstofnun EFTA vid & eftir ordinu ,,eftirlits-
stofnununum* i e-1io.

143, gr.:

1) beetist ordin ,,, semja drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA® vid & eftir
ordinu ,,akvardanir” i 2. mgr.,

ii) Ordin ,, Eftirlitsstofnun EFTA, fastanefnd EFTA-rikjanna,” baetist
vi0 & eftir ordinu ,,radinu‘ i 4. og 6. mgr.

[44. gr.:

1) beetist eftirfarandi undirgrein vid i 1. mgr.:
Akvadi pessarar malsgreinar skulu gilda, ad breyttu breytanda,

pegar um radir drog sem hafa verid samin fyrir Eftirlitsstofnun
EFTA samkvaemt dkvedum pessarar reglugerdar.”,

i1) betist ordin ,,asamt fulltraa Eftirlitsstofnunar EFTA“ vid a eftir
ordinu ,,framkveemdastjoranum* i 4. mgr.,

ii1)  beetist eftirfarandi undirgrein vio i 4. mgr.:

»Adilar EFTA-rikjanna 1 eftirlitsstjorninni samkvaemt b-1id 1 1. mgr.
40. gr. skulu eiga rétt 4 ad sitja umradur i eftirlitsstjorninni sem
varda einstakar fjarmalastofnanir.”.

beetist eftirfarandi ord vio 4 eftir ordinu ,,adildarriki* i 2. mgr. 57. gr.:

»asamt einum hattsettum fulltraa vidkomandi 16gbaers yfirvalds fra hverju
EFTA-riki og einum fulltria Eftirlitsstofnunar EFTA.*

baetist eftirfarandi undirgrein vid i 4. mgr. 60. gr.:

,Ef kara vardar akvoroun stofnunarinnar sem var tekin skv. 19. gr., med
hlidsjon af 20. gr., eftir pvi sem vid 4, i mali par sem agreiningurinn tekur
einnig til logbaerra yfirvalda eins eda fleiri EFTA-rikja, skal keerunefndin
hvetja hlutadeigandi 16gbaert yfirvald EFTA-rikjanna til ad gera athuga-
semdir vid midlun upplysinga fra adilum ad kaerumeodferdinni, innan til-
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greindra timamarka. Hlutadeigandi logbert yfirvald EFTA-rikjanna skal
hafa rétt til a0 gera munnlegar athugasemdir.*

w)  Eftirfarandi undirgreinar beetist vio i 1-1i0 i 1. mgr. 62. gr.:

,Landsbundin opinber yfirvold EFTA-rikjanna skulu leggja fram fé til fjar-
hagsaetlunar stofnunarinnar i samreemi vid pennan lio.

Til pess a0 akvarda skyldubundin framlég landsbundinna opinberra yfir-
valda EFTA-rikjanna, sem bera abyrgd & eftirliti med fjarmalastofnunum
samkvamt pessum 1i0, skal vaegi hvers EFTA-rikis vera sem hér segir:

fsland: 2
Liechtenstein 1
Noregur: 7¢
X) Eftirfarandi baetist vid 1 67. gr.:

»EFTA-rikin skulu beita bokun 7 um sérréttindi og fridhelgi Evropusam-
bandsins, sem fylgir med i vidauka vid sattmalann um Evréopusambandid og
sattmalann um starfshaetti Evropusambandsins, gagnvart stofnuninni og
starfsfolki hennar.*

y) Eftirfarandi malsgrein betist vio 1 68. gr.:

»D.  bratt fyrir dkveedi a-lidar 2. mgr. 12. gr. og a-lidar 3. mgr. 82. gr.
radningarskilmala annarra starfsmanna er framkvamdastjora stofn-
unarinnar heimilt ad gera radningarsamning vid rikisborgara EFTA-
rikjanna sem njota oskertra borgaralegra réttinda.*

bratt fyrir akvaedi e-lidar 2. mgr. 12. gr., e-lidar 3. mgr. 82. gr. og
3. mgr. 85. gr. 1 radningarskilmalum annarra starfsmanna, skal stofn-
unin, ad pvi er vardar starfsfolk hennar, lita 4 tungumalin sem visad
er til i 1. mgr. 129. gr. EES-samningsins sem tungumal Sambandsins
sem visa0 er til i 1. mgr. 55. gr. sattmalans um Evrépusambandid.*

Z) Eftirfarandi malsgrein beetist vio 1 72. gr.:

4. Akvaedi reglugerdar Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1049/2001
fra 30. mai 2001 um almennan adgang ad skjolum Evrépupingsins,
radsins og framkvaemdastjornarinnar skulu, ad pvi er vardar beitingu
reglugerdarinnar, gilda um logbar yfirvold EFTA-rikjanna ad pvi er
vardar skjol sem stofnunin hefur tekid saman.*

2. gr.

fslenskur og norskur texti reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010, sem verdur birtur i EES-vidbeeti
vid Stjornartidindi Evropusambandsins, telst fullgiltur.
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3. gr.

Samningsadilar skulu endurskoda rammann sem var settur samkvamt pessari akvoroun og
akvorounum nr. .../... [Evropska kerfisaheetturadio], nr. .../... [Evropska bankaeftir-
litsstofnunin] og nr. .../... [Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin] eigi sidar en fyrir
lok arsins [fimm arum eftir gildistoku pessarar dkvordunar] til ad tryggja ad hann muni
afram tryggja arangursrika og einsleita beitingu sameiginlegra reglna og endurskodunar a
6llu EES-svadinu.

4. gr.

Akvordun pessi 66last gildi [...], eda daginn eftir ad siégsta tilkynning samkveemt 1. mgr.
103. gr. EES-samningsins berst, hvort sem ber upp sidar ().

5. gr

Akvordun pessi skal birt i EES-deild Stjornartidinda Evropusambandsins og EES-vidbati
vi0 pau.

Gjort i Brussel ...

Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar

formadur.

Sameiginleg yfirlysing samningsadila

vegna akvordunar nr. xx/xx um ad fella reglugerd (ESB) nr. 1094/2010 inn i EES-
samninginn
[til sampykktar med Akvorouninni og til birtingar i Stjtio. ESB]

Evropska eftirlitsstofnunin (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), hér a
eftir nefnd ,,stofnunin®, mun starfa med sjalfstedum hatti, hlutlegt og adeins i pagu
hagsmuna Sambandsins, skv. 6. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010. Logber
yfirvold EFTA-rikjanna munu, eftir ad pessi reglugerd hefur verid felld inn i EES-
samninginn, hafa somu réttindi og 16gbaer yfirvold i adildarrikjum ESB, &n atkvaedisréttar.

Adildarriki EES-samningsins hafa pvi, med fullri virdingu fyrir sjélfsteedi stofnunarinnar,
sameiginlegan skilning 4 pvi ad pegar stofnunin starfar samkvemt akvedum EES-
samningsins, muni hun starfa i pagu sameiginlegra hagsmuna allra adildarrikja EES-
samningsins.

(") [Stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.]



Fylgiskjal IT1.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjon-

usta) vid EES-samninginn frd 2. mai 1992, um ad fella inn i samninginn reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma 4 fot evropskri
eftirlitsstofnun (Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun nr.
716/2009/EB og um nidurfellingu a akvérdun framkvamdastjornarinnar 2009/77/EB.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR

fra

um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR TEKID NEDANGREINDA AKVORDUN

med visan til samningsins um Evropska efnahagssva0id, er nefnist ,,EES-samningurinn® i
pvi sem hér fer a eftir, einkum akvaeda 98. gr.,
og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

(1)

)

)

Fella ber inn i EES-samninginn reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun
(Evropska  verobréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun
nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu a4 akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (V).

Fjarmala- og efnahagsrdadherrar ESB og EFTA—rik%'anna, sem eiga adild ad EES,
lIystu i nidurstooum fundar sins 14. oktober 2014 (°) um upptoku reglugerda ESB
um evropsk eftirlitsyfirvold, yfir dnsegju sinni med pad sanngjornu lausn sem
samningsadilar komust a0, par sem tekid er tillit til uppbyggingar og markmioa
reglugerda ESB um evropsk eftirlitsyfirvold og EES-samningsins, svo og lagalegra
og politiskra takmarkana ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild a0 EES.

Fjarmala- og efnahagsraoherrar ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES,
16gou aherslu 4 ad 1 samraemi vid tveggja stoda uppbyggingu EES-samningsins
myndi Eftirlitsstofnun EFTA taka dkvardanir sem beint yroi til 16gberra yfirvalda
EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES, eda markadsadila i EFTA-rikjunum, sem
eiga adild a0 EES, i peirri r60. Evropsk eftirlitsyfirvold ESB munu verda til pess
baer ad gripa til adgerda sem ekki eru bindandi, eins og ad sampykkja tilmali og
sattaumleitanir sem eru ekki bindandi, einnig gagnvart logbarum yfirvoldum og

(") Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84.
(®) Nidurstddur radsins um fund fjarméla- og efnahagsradherra ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild a8

EES, 14178/1/14 endursk. 1.
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markadsadilum i EFTA-rikjunum, sem eiga adild ad EES. Adur en gripid verdur til
adgerda, mun hvor adili um sig, eftir pvi sem vid 4, leita eftir samradi, samraemingu
eda skiptum 4 upplysingum milli evrépskra eftirlitsyfirvalda ESB og
Eftirlitsstofnunar EFTA.

Einstakar akvardanir og formleg alit Eftirlitsstofnunar EFTA sem beint er til
logbaerra yfirvalda eins eda fleiri EFTA-rikja, sem eiga adild ad EES, eda
markadsadila verda teknar &4 grundvelli draga sem vidkomandi eftirlitsyfirvold ESB
gera til pess ad tryggja ad sérpekking eftirlitsyfirvalda ESB verdi hluti af ferlinu og
a0 samkvaemni sé¢ milli hinna tveggja stoda. Pannig verdur lykilhagradi af eftirliti af
halfu einnar stofnunar vardveitt.

Samningsadilar hafa sameiginlegan skilning & pvi ad med pessari dkvérdun er hrint i
framkvaemd samkomulagi, sem kom fram i fyrrgreindum nidurstodum, og pvi ber
a0 tulka hana i samreemi vi0 peer meginreglur sem peer fela i sér.

IX. vidauki vido EES-samninginn breytist pvi i samraemi vid pad.

AKVORDUNIN ER SVOHLJODANDI:

1. gr.

Eftirfarandi beetist vid a eftir 1id0 31h (reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 1094/2010) i IX. vidauka vid samninginn:

»31h.

32010 R 1095: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra
24. né6vember 2010 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og
um nidurfellingu 4 akvordun framkvamdastjornarinnar 2009/77/EB (Stjtio. ESB L
331, 15.12.2010, bls. 84).

Akvadi reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar, adlogud sem hér
segir:

a) Logber yfirvold EFTA-rikjanna og Eftirlitsstofnun EFTA skulu hafa sému
réttindi og skyldur og 16gbaer yfirvold adildarrikja ESB, ad atkvaedisrétti
undanskildum, i starfi evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar), hér a eftir nefnd ,stofnunin®, eftirlits-
stjornar hennar, p.m.t. nefndum hennar og kerunefndum, med fyrirvara um
akvae0i pessa samnings.

Stofnunin skal, med fyrirvara um akvaodi 108. og 109. gr. pessa samnings,
hafa rétt til ad taka patt i starfi Eftirlitsstofhunar EFTA og nefndum hennar,
p6 an dakveaeodisréttar, pegar Eftirlitsstofnun EFTA sinnir stérfum
stofnunarinnar, ad pvi er vardar EFTA-rikin, eins og kvedid er 4 um i
bessum samningi.

Starfsreglum stofnunarinnar og Eftirlitsstofnunar EFTA skal haga pannig ad
per geti tekid fullan patt, asamt 16gbaerum yfirvoldum EFTA-rikjanna, hvor
i annarrar storfum, eins og kvedid er 4 um i pessum samningi.
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bratt fyrir akvaedi bokunar 1 vid samning pennan, og nema kvedid sé 4 um
annad i pessum samningi, ber ad skilja hugtdkin ,adildarriki* og ,,16gbaer
yfirvold® pannig ad pau taki EFTA-rikjanna og 16gbaerra yfirvalda peirra
auk merkingar peirra 1 reglugerdinni, 1 peirri r60.

Starfsreglur stofnunarinnar skulu, nema kvedid sé 4 um annad i pessum
samningi, gilda ad breyttu breytanda ad pvi er vardar malefni sem varda
logbaer yfirvold EFTA-rikjanna og patttakendur & fjarmalamarkadi. Sér i
lagi skulu drog sem eru samin fyrir Eftirlitsstofnun EFTA luta sdmu
starfsreglum og gerd sampykktra akvardana um samberileg mal sem varda
adildarriki ESB, m.a. logbar yfirvold peirra og patttakendur 4
fjarmalamarkadi.

Stofnunin og Eftirlitsstofnun EFTA skulu, nema kvedid s¢ 4 um annad i
samningi pessum, starfa saman, skiptast & upplysingum og hafa samrad ad
pvi er vardar pessa reglugerd, einkum adur en paer gripa til adgerda.

Komi til 4greinings milli stofnunarinnar og Eftirlitsstofnunar EFTA ad pvi
er vardar framkvaemd akvaeda reglugerdarinnar skulu formadur stofn-
unarinnar og stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA, med tilliti til pess hversu malid
er brynt, boda til fundar an astadulausrar tafar til ad komast ad samhlj6da
nidurstoou. Takist ekki ad komast ad samhljoda nidurstdou, getur formadur
stofnunarinnar eda stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA farid pess 4 leit vid
samningsadila ad peir visi malinu til sameiginlegu EES-nefndarinnar sem
skal fjalla um pad i samraemi vid 111. gr. pessa samnings, sem skal gilda ad
breyttu breytanda. I samraemi vid 2. gr. dkvordunar sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 1/94 fra 8. febraar 1994 um starfsreglur sameiginlegu EES-
nefndarinnar (Stjtio. EB L 85, 30.3.1994, bls. 60), getur samningsadili farid
fram 4 a0 fundur verdi kalladur saman an tafar pegar mikid liggur vid. bratt
fyrir dkvaedi pessarar malsgreinar, getur samningsadili hvenar sem er visad
malinu til sameiginlegu EES-nefndarinnar ad eigin frumkvaoi, i samraemi
vi0 5. 0g 111. gr. pessa samnings.

Visanir 1 adrar gerdir i reglugerdinni skulu gilda ad svo miklu leyti og i
peirri mynd sem slikar gerdir hafa verid felldar inn i samning pennan.

Texti 4. mgr. 1. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, hlj6di svo:

.Akvedi reglugerdar pessarar eru med fyrirvara um valdsvid Eftirlits-
stofnunar EFTA, einkum skv. 31. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um
stofnun eftirlitsstofnunar og domstols, til ad tryggja ad farid sé ad EES-
samningnum eda fyrrefndum samningi.*

[5. mgr.9. gr.:

1) komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® 1 stad ordsins ,,Stofnunin®, ad
pvi er vardar EFTA-rikin, 1 fyrstu undirgrein,

i) komi eftirfarandi 1 stad annarrar og pridju undirgreinar, ad pvi er
vardar EFTA-rikin:
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,,Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astzedulausrar tafar,
teknar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin frum-
kvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.

Eftirlitsstofnun EFTA skal endurskoda akvordunina, sem um getur 1
fyrstu tveimur undirgreinum, med reglulegu millibili og ekki sjaldnar
en a priggja manada fresti. Ef akvordunin er ekki endurnyjud eftir
priggja manada timabil skal hun falla ur gildi sjalfkrafa.

Eftirlitsstofnun EFTA skal, svo fljott sem audid er eftir ad
akvorounin, sem um getur i fyrstu og pridju undirgrein, hefur verid
sampykkt, tilkynna stofnuninni um hvenar hun fellur ur gildi.
Stofnunin skal leggja nidurstodur sinar fyrir Eftirlitsstofnun EFTA,
asamt drogum ef pess er porf, timanlega adur en priggja manada
timabilid, sem um getur i annarri undirgrein, rennur ut. Eftir-
litsstofnun EFTA getur tilkynnt stofnuninni um hvers kyns préun
sem hun telur skipta mali fyrir endurskodunina.

EFTA-riki getur 6skad eftir ad Eftirlitsstofnun EFTA taki akvoroun
sina til endurskodunar. Eftirlitsstofnun EFTA skal senda pa beioni til
stofnunarinnar. I pvi tilviki skal stofnunin ihuga, i samremi vid
tilhdgunina, sem er sett fram i annarri undirgrein 1. mgr. 44. gr., ad
semja ny drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA.

Ef stofnunin breytir eda afturkallar 4kvordun sem er hlidstaed
akvoroun sem Eftirlitsstofnun EFTA hefur sampykkt, skal stofnunin,
an astaedulausrar tafar, semja drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA.“.

Ordin ,,, fastanefnd EFTA-rikjanna og Eftirlitsstofnun EFTA* baetist vid a4
eftir ordinu ,,framkvamdastjornina® i 4. mgr. 16. gr.

[17. gr.

1) komi ordin ,,EES-samningurinn® i stad ordanna ,,16g Sambandsins®,

i1) baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vio 4,“ vid 4
eftir ordinu ,,Stofnunin“ i 1. mgr.,

iii)  beetist ordin ,,, fastanefndar EFTA-rikjanna, Eftirlitsstofnunar EFTA*
vi0 4 eftir ordinu ,,framkvaemdastjornarinnar i 2. mgr.

iv)  beetist eftirfarandi undirgrein vio i 2. mgr.:
»Ef stofnunin rannsakar meint brot 4 EES-samningnum eda
vanrekslu 4 beitingu hans, ad pvi er vardar l6gbert yfirvald EFTA-
rikis, skal hin tilkynna Eftirlitsstofnun EFTA um e0li og tilgang
rannsOknarinnar og veita henni reglulega eftir pad uppfaerdar
upplysingar sem eru Eftirlitsstofnun EFTA naudsynlegar til pess ad
htn geti sinnt verkefnum sinum skv. 4. og 6. mgr.*,

V) hljodi texti annarrar undirgreinar 3. mgr., ad pvi er vardar EFTA-

rikin, svo:
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»Logbera yfirvaldid skal, innan tiu virkra daga fra mottoku
tilmaelanna, tilkynna stofnuninni og Eftirlitsstofnun EFTA til hvada
adgerda pad hefur gripid, eda atli ad gripa til, til ad tryggja ad farid
s¢ ad EES-samningnum.,

hljodi texti 4. og 5. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

4. Eftirlitsstofnun EFTA getur gefid ut formlegt alit ef 16gbeera
yfirvaldid hefur ekki farid ad EES-samningnum innan eins ménadar
fra mottoku tilmela stofnunarinnar, par sem pess er krafist ad
l6gbzra yfirvaldid gripi til naudsynlegra adgerda til ad fara ad EES-
samningnum. [ formlegu 4liti Eftirlitsstofnunar EFTA skal tekid tillit
til tilmeela stofnunarinnar.

Eftirlitsstofnun EFTA skal birta slikt formlegt alit eigi sidar en
premur manudum eftir ad tilmalin voru sampykkt. Eftirlitsstofnun
EFTA getur framlengt petta timabil um einn ménud.

Formleg alit Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astaedulausrar tafar,
sampykkt 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.

Logbeer yfirvold skulu veita stofnuninni og Eftirlitsstofnun EFTA
allar naudsynlegar upplysingar.

5. Logbera yfirvaldid skal upplysa stofnunina og Eftirlitsstofnun
EFTA, innan tiu virkra daga frd mottoku formlega alitsins, sem um
getur i1 4. mgr., til hvada adgerda pad hafi gripid eda etli ad gripa til,
til ad tryggja ad pvi formlega aliti veroi hlitt.”,

komi ordin ,;med fyrirvara um valdsvid Eftirlitsstofnunar EFTA skv.
31. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar
og domstols“ 1 stad ordanna ,med fyrirvara um valdsvid
framkvaemdastjornarinnar skv. 258. gr. sattmalans um starfsheetti
Evropusambandsins“ og ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA komi 1 stad
ordsins ,,stofnunin“ i fyrstu undirgrein 6. mgr., ad pvi er vardar
EFTA-rikin,

hlj60i texti annarrar undirgreinar 6. mgr., ad pvi er vardar EFTA-
rikin, svo:

,,Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astzdulausrar tafar,
teknar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“,

hlj6oi texti 8. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

»8.  Eftirlitsstofnun EFTA skal birta arlega upplysingar um pau
logbaeru yfirvold og patttakendur &4 fjarmalamarkadi i EFTA-
rikjunum sem hafa ekki fari0 ad peim formlegu alitum eda
akvorounum sem um getur i 4. og 6. mgr.*.

i18. gr.:
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komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA* 1 stad ordsins ,,stofnunin®, ad pvi
er varOar EFTA-rikin, i 3. og 4. mgr.,

baetist eftirfarandi undirgrein vio i 3. og 4. mgr.:

,,Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astzedulausrar tafar,
teknar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“,

komi ordin ,,med fyrirvara um valdsvid Eftirlitsstofnunar EFTA skv.
31. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar
og domstols“ 1 stad ordanna ,med fyrirvara um valdsvid
framkvaemdastjornarinnar skv. 258. gr. sattmalans um starfsheaetti
Evropusambandsins® i 4. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

f19. gr.:

i)

i)

iii)

baetist ordin ,,e0a Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, vi0 4
eftir ordinu ,,stofnunin“ 1 1. mgr.,

batist ordin ,,i adildarrikjum ESB*“ vio 4 eftir ordunum ,,med
bindandi heetti fyrir hlutadeigandi 16gbeer yfirvold i 3. mgr.,

baetist eftirfarandi undirgreinar vid 1 3. mgr.:

,»Ef einungis er um 16gber yfirvold EFTA-rikjanna ad reeda og ef slik
yfirvéld na ekki samkomulagi innan timamarka peirrar
sattamedferdar, sem um getur i 2. mgr., getur Eftirlitsstofnun EFTA
tekid akvordun par sem gerd er krafa um ad pau gripi til sérstakra
adgerda, eda gripi ekki til adgerda, til ad jafna agreininginn med
bindandi heetti fyrir hlutadeigandi 16gbeer yfirvold, 1 pvi skyni ad
tryggja ad fario s¢ a0 EES-samningnum.

»Ef um 16gber yfirvold eins eda fleiri adildarrikja ESB og eins eda
fleiri EFTA-rikja er ad reeda og ef slik yfirvold na ekki samkomulagi
innan timamarka peirrar sattamedferdar, sem um getur i 2. mgr., geta
stofnunin og Eftirlitsstofnun EFTA tekio akvordun par sem gerd er
krafa um ad 16gber yfirvold i hlutadeigandi adildarrikjum ESB
annars vegar og i hlutadeigandi EFTA-rikjum hins vegar gripi til
sérstakra adgerda, eda gripi ekki til adgerda, til ad jafna dgreininginn
med bindandi heetti fyrir hlutadeigandi 16gber yfirvold, i pvi skyni
ad tryggja ad farid s¢ ad EES-samningnum.

Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astedulausrar tafar,
teknar 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin frum-
kvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“,

komi ordin ,;med fyrirvara um valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA
skv.31.gr. samnings milli EFTA-rikjanna um  stofnun
eftirlitsstofnunar og domstols™ i stad ordanna ,,med fyrirvara um
valdheimildir framkvemdastjérnarinnar skv. 258. gr. sattmalans um
starfsheetti Evropusambandsins® og ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA*
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komi 1 stad ordsins ,,stofnhunin“ og ordin ,,EES-samningnum® komi {
stad ordanna ,logum Sambandsins“ i 4. mgr., ad pvi er vardar
EFTA-rikin,

V) baetist eftirfarandi undirgrein vio i 4. mgr.:

,,Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, an astedulausrar tafar,
teknar a grundvelli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin
frumkvaedi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“.

Eftirfarandi undirgreinar beaetist vio 1 20. gr.:

,Ef einungis er um logber yfirvold EFTA-rikjanna a0 rada, getur Eftirlits-
stofnun EFTA tekid akvordun i samraemi vid 3. og 4. mgr. 19. gr.

Ef um 16gbaer yfirvold eins eda fleiri adildarrikja ESB og eins eda fleiri
EFTA-rikja er ad rada, geta stofnunin annars vegar og Eftirlitsstofnun
EFTA hins vegar tekid akvoroun i samreemi vid 3. og 4. mgr. 19. gr.

Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA skulu, 4n astedulausrar tafar, teknar 4
grundvalla draga sem stofnunin, evropska eftirlitsstofnunin (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin) og/eda evropska eftirlitsstofnunin  (Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), eftir pvi sem vid 4, hafa gert
a0 eigin frumkveadi eda ad beidni Eftirlitsstofnunar EFTA. Stofnunin,
evropska eftirlitsstofnunin (Evropska bankaeftirlitsstofnunin) og evropska
eftirlitsstofnunin (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin)
skulu, eftir pvi sem vid 4, komast ad sameiginlegri afstoou, i samreemi vid
56. gr., og skulu sampykkja akvardanirnar og/eda drogin samhlida.

Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, baetist vid & eftir
ordinu ,,Stofnunin“ i 4. mgr. 21. gr.

Ordin ,,, Eftirlitsstofnunar EFTA eda fastanefndar EFTA-rikjanna,* beetist
vi0 4 eftir ordunum ,Evrépupingsins, radsins eda framkvamda-
stjornarinnar i 4. mgr. 22. gr. og 1. mgr. 34. gr.

Ordin ,,til sedlabanka adildarrikisins® 1 5. mgr. 35. gr. taka ekki til
Liechtensteins.

1 38. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:

1) komi ordin ,Eftirlitsstofnun EFTA®“ i stad ordanna ,,stofnunin®,
LHstofnunin - og  framkveemdastjornin®, ,stofnunin, framkvaemda-
stjornin‘“ og ,,framkvemdastjoérnin og stofnunin®,

i1) komi ordin ,,fastanefnd EFTA-rikjanna® i stad orosins ,,radio*,
iii)  beetist eftirfarandi undirgrein vio & eftir fjordu undirgrein 2. mgr.:

Eftirlitsstofnun EFTA skal, an astedulausrar tafar, framsenda
tilkynningu hlutadeigandi EFTA-rikis til stofnunarinnar og fram-
kveemdastjornarinnar. Akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA um  ad
standa vi0 dkvordun, breyta henni eda afturkalla skal tekin 4 grund-
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velli draga sem stofnunin hefur gert ad eigin frumkveedi eda ad
beidni Eftirlitsstofnunar EFTA.“,

baetist eftirfarandi undirgrein vio 4 eftir pridju undirgrein 3. mgr.:

,Eftirlitsstofnun EFTA skal, an astedulausrar tafar, framsenda
tilkynningu EFTA-rikisins til  stofnunarinnar, framkvamda-
stjornarinnar og radsins.,

baetist eftirfarandi undirgrein vid & eftir fyrstu undirgrein 4. mgr.:

,Eftirlitsstofnun EFTA skal, an astedulausrar tafar, framsenda
tilkynningu EFTA-rikisins til  stofnunarinnar, framkvamda-
stjérnarinnar og radsins.,

baetist eftirfarandi malsgrein vid:

,0. Ef akvoroun 1 mali sem fellur undir 3. mgr. 19. gr., med hlidsjon
af 20. gr., eftir pvi sem vid 4, og vardar agreining sem einnig tekur til
l6gberra yfirvalda eins eda fleiri EFTA-rikja, er frestad eda felld ur
gildi samkvaemt pessari grein, skal einnig fresta eda fella ur gildi
allar samhlida akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA 1 vidkomandi
mali.

Ef stofnunin breytir akvordun sinni eda afturkallar hana, i slikum

tilvikum, skal stofnunin, an astedulausrar tafar, semja drog fyrir
Eftirlitsstofnun EFTA.*

q) 139. gr.:

i)

baetist eftirfarandi undirgrein vid i 1. mgr.:

»Pegar stofnunin semur drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA 1 samremi
vid pessa reglugerd skal hun tilkynna pad Eftirlitsstofnun EFTA og,
med fullu tilliti til pess hversu malid er brynt, flokid og hvada
afleidingar pad kann ad hafa, setja timamork sem Eftirlitsstofnun
EFTA hefur til ad gera einstaklingum eda 16gadilum, p.m.t. 16gbaeru
yfirvaldi sem er viotakandi akvorOunarinnar sem verdur tekin, kleift
a0 gefa alit sitt 4 malinu.”,

baetist eftirfarandi undirgreinar vid i 4. mgr.:

,»Pegar Eftirlitsstofnun EFTA hefur tekid akvordun skv. 3. eda 4.
mgr. 18. gr. skal hun endurskoda pa akvordun med videigandi
millibili. Eftirlitsstofnun EFTA skal tilkynna stofnuninni um vantan-
legar endurskodanir, svo og um 61l malsatvik sem skipta mali fyrir
endurskodunina.

Akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA um ad breyta eda afturkalla
akvoroun skal tekin 4 grundvelli draga sem stofnunin hefur gert.
Stofnunin skal, timanlega fyrir aformada endurskooun, senda Eftir-
litsstofnun EFTA nidurstddurnar, asamt drogum, gerist pess porf.«,
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iii)  beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vi0 4,“ vid 4
eftir ordinu ,,stofnunin“ 1 5. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

i 1. mgr. 40. gr.:
1) beetist eftirfarandi vid 4 eftir ordinu ,,adildarriki 1 1id b):

,»0g forstbdumanni opinbers landsyfirvalds, sem er 16gber
eftirlitsadili med patttakendum a fjarmalamarkadi i hverju EFTA-
riki, an atkvadisréttar®,

i1) batist ordin ,,0g Eftirlitsstofnun EFTA® vid & eftir ordinu
LHeftirlitsstofnununum® i 1id €) i 1. mgr.,

143, gr.:

1) baetist ordin ,,,semja drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA® vido & eftir
ordinu ,,akvardanir i 2. mgr.,

i) baetist ordin ,,,Eftirlitsstofnun EFTA, fastanefnd EFTA-rikjanna,* vid
4 eftir ordinu ,,radinu“ i 4. og 6. mgr.

f44. gr.:
1) baetist eftirfarandi undirgrein vid i 1. mgr.:
,Akvadi pessarar malsgreinar skulu gilda, ad breyttu breytanda,

pegar um radir drog sem hafa verid samin fyrir Eftirlitsstofnun
EFTA samkvaemt akvedum pessarar reglugerdar.”,

ii) batist ordin ,,asamt fulltruia Eftirlitsstofnunar EFTA®“ vid & eftir
ordinu ,,framkvaemdastjéoranum* i 4. mgr.,

iii)  beetist eftirfarandi undirgrein vio i 4. mgr.:

»AOlilar EFTA-rikjanna i eftirlitsstjorninni samkvemt lid b) 1 1. mgr.
40. gr. skulu hafa rétt til a0 sitja umraeodur i eftirlitsstjorninni sem
varda einstaka patttakendur 4 fjarmalamoérkudum. .

Eftirfarandi ord baetist vid & eftir ordinu ,,adildarriki“ i 2. mgr. 57. gr.:

»asamt einum hattsettum fulltraa viokomandi 16gbeers yfirvalds frd hverju
EFTA-riki og einum fulltria Eftirlitsstofnunar EFTA.*

Eftirfarandi undirgrein baetist vid i 4. mgr. 60. gr.:

,Ef kaera vardar akvordun stofnunarinnar sem var tekin skv. 19. gr., med
hlidsjon af 20. gr., eftir pvi sem vid 4, i mali par agreiningurinn tekur einnig
til 16gbeerra yfirvalda eins eda fleiri EFTA-rikja, skal keerunefndin hvetja
hlutadeigandi 16gbaert yfirvald EFTA-rikjanna til ad gera athugasemdir vid
midlun upplysinga frad adilum ad sattameodferdinni, innan tilgreindra
timamarka. Hlutadeigandi 16gbert yfirvald EFTA-rikjanna skal hafa rétt til
ad gera munnlegar athugasemdir.*

Eftirfarandi undirgreinar beetist vio 1 lid a) 1 1. mgr. 62. gr.:
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»Landsbundin opinber yfirvold EFTA-rikjanna skulu leggja fram fjarmuni
til fjarhagsaeetlunar stofnunarinnar i samraemi vid pennan li0.

Til pess ad akvarda skyldubundin framlég landsbundinna opinberra
yfirvalda EFTA-rikjanna, sem bera abyrgd & eftirliti med patttakendum &
fjarmalamarkadi samkvemt pessum 1i0, skal vagi hvers EFTA-rikis vera
sem hér segir:

fsland: 2
Liechtenstein: 1
Noregur: 7¢
X) Eftirfarandi batist vid 1 67. gr.:

»BFTA-rikin skulu beita gagnvart stofnuninni og starfsfolki hennar bokun 7
um sérréttindi og fridhelgi Evropusambandsins, sem fylgir med i vidauka
vid sattmalann um Evrépusambandid og sattmalann um starfsheetti
Evrépusambandsins.*

y) Eftirfarandi malsgrein beetist vio 1 68. gr.:

,J. bratt fyrir akveedi a-lidar 2. mgr. 12. gr. og a-lidar 3. mgr. 82. gr. i
rddningarskilmalum annarra starfsmanna er framkvemdastjora
stofnunarinnar heimilt a0 gera radningarsamning vid rikisborgara
EFTA-rikjanna sem njota 6skertra borgaralegra réttinda.*

bratt fyrir akveedi e-lidar 2. mgr. 12. gr., e-lidar 3. mgr. 82. gr. og
3.mgr. 85. gr. i radningarskilmalum annarra starfsmanna, skal
stofnunin, ad pvi er vardar starfsfolk hennar, lita & tungumalin sem
visad er til 1 1.mgr. 129. gr. EES-samningsins sem tungumal
Sambandsins sem visad er til i 1. mgr. 55.gr. sattmalans um
Evrépusambandid.*

Z) Eftirfarandi malsgrein beetist vio 1 72. gr.:

4. Akvaedi reglugerdar Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1049/2001
fra 30. mai 2001 um almennan adgang ad skjolum Evrépupingsins,
radsins og framkveemdastjornarinnar skulu, ad pvi er vardar beitingu
reglugerdarinnar, gilda um logbaer yfirvold EFTA-rikjanna ad pvi er
vardar skjol sem stofnunin hefur tekid saman.*

2. gr.

fslenskur og norskur texti reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sem verdur birtur i EES-vidbeeti
vid Stjornartidindi Evropusambandsins, telst fullgiltur.

3. gr.

Samningsadilar skulu endurskoda rammann sem var settur samkvamt pessari akvoroun og
akvorounum nr. [.../...] [Evropska kerfisdhaetturadid], nr. [.../...] [Evropska bankaeftirlits-
stofnunin] og nr. [.../...] [Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin] eigi sidar
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en fyrir lok arsins [fimm arum eftir gildistoku pessarar akvordunar] til ad tryggja ad hann
muni afram tryggja arangursrika og einsleita beitingu sameiginlegra reglna og endur-
skodunar a 6llu EES-sveedinu.

4. gr.

Akvordun pessi 60last gildi [...], eda daginn eftir ad siéastg tilkynning samkvaemt 1. mgr.
103. gr. EES-samningsins berst, hvort sem ber upp sidar ().

5. gr.

Akvérdun pessi skal birt i EES-deild Stjornartidinda Evrépusambandsins og EES-vidbati
vi0 pau.

Gjort i Brussel ...

Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar

formadur.

Sameiginleg yfirlysing samningsadila

vegna akvordunar nr. xx/xx um ad fella reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 inn i EES-
samninginn
[til sambykktar med Akvorduninni og til birtingar i Stjtio. ESB]

Evropska eftirlitsstofnunin (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), hér a eftir nefnd
Hstofnunin®, mun starfa med sjalfstedum hatti, hlutlegt og adeins i pagu hagsmuna
Sambandsins, skv. 5. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Logbeer yfirvold EFTA-rikjanna munu, eftir ad pessi reglugerd hefur verid felld inn i EES-
samninginn, hafa somu réttindi og I16gbar yfirvold i adildarrikjum ESB, pd éan
atkvaedisréttar.

Adildarriki EES-samningsins hafa pvi, med fullri virdingu fyrir sjalfstedi stofnunarinnar,
sameiginlegan skilning & pvi ad pegar stofnunin starfar samkvemt akvedum EES-
samningsins, muni hun starfa i pagu sameiginlegra hagsmuna allra adildarrikja EES-
samningsins.

(") [Engin stjornsysluleg skilyrdi gefin til kynna.] [Stjérnsysluleg skilyrdi gefin til kynna.].



Fylgiskjal IV.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjon-
usta) vid EES-samninginn frd 2. mai 1992, um ad fella inn i samninginn reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra 24. névember 2010 um pjodhagsvarudareftirlit
med fjarmalakerfinu & svidi Evropusambandsins og um stofnun Evropska kerfisdhattu-
radsins.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR
fra

um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR TEKID NEDANGREINDA AKVORDUN

med visan til samningsins um Evropska efnahagssva0id, er nefnist ,,EES-samningurinn® i

pvi sem hér fer a eftir, einkum akvaeda 98. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

(1) Fella ber inn i EES-samninginn reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1092/2010 fra 24. névember 2010 um pjodhagsvartidareftirlit med fjarmala-
kerfinu 4 svidi Evropusambandsins og um stofnun Evropska kerfisahatturadsins (*).

(2) IX. vidauki vido EES-samninginn breytist pvi i samraemi vid pad.

AKVORDUNIN ER SVOHLJODANDI:

1. gr.

Eftirfarandi baetist vio 4 eftir 1id 31ed (akvordun framkvamdastjornarinnar 2010/C 326/07) i
IX. vidauka vid EES-samninginn:

311 32010 R 1092: Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra
24. n6vember 2010 um pjoohagsvaradareftirlit med fjarmalakerfinu & sviodi
Evropusambandsins og um stofnun Evropska kerfisahaetturadsins (Stjtio. ESB L
331, 15.12.2010, bls. 1).

Akvadi reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar, adlogud sem hér
segir:

a) Vidkomandi yfirvold EFTA-rikjanna skulu taka patt i starfi Evropska
kerfisdhatturadsins (ESBR).

(') Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 1.



b)

d)

g)

h)
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bratt fyrir dkvaedi bokunar 1 vid samning pennan, ber ad skilja hugtokin
,aoildarriki®, ,logbaer yfirvold“ og ,.eftirlitsyfirvold pannig ad pau taki
EFTA-rikjanna og logbaerra yfirvalda peirra og eftirlitsyfirvalda, i peirri
r00, auk merkingar peirra i reglugerdinni. Petta gildir ekki ad pvi er vardar
2. mgr. 5. gr., 5. mgr. 9. gr. og c-1id 1. mgr. 11. gr.

Eftirfarandi batist vid 1 2. mgr. 6. gr.:

,,¢) sedlabankastjorar EFTA-rikjanna eda, ad pvi er vardar Liechtenstein,
hattsettur fulltrai fjarméalaraduneytisins,

d) stjérnarmadur Eftirlitsstofnunar EFTA, pegar pad vardar verkefni
hennar.

Medlimir almenna radsins an atkveadisréttar sem um getur i lidum c) og d)
skulu ekki taka patt i starfi almenna radsins par sem stada einstakra
fjarmalastofnana ESB eda adildarrikja ESB kann ad vera reedd.*

Eftirfarandi lidur baetist vid 1 1. mgr. 13. gr.:

1) einn fulltri fra hverjum sedlabanka EFTA-rikjanna eda, ad pvi er
vardar Liechtenstein, fulltrii fjarmalaraduneytisins. Pessir fulltriar
skulu ekki taka patt 1 starfi radgefandi tekninefndarinnar par sem
stada einstakra fjarmalastofnana ESB eda adildarrikja ESB kann ad
vera reedd.”

Eftirfarandi undirgrein baetist vid 1 2. mgr. 15. gr.:

nEftirlitsstofnun  EFTA, sedlabankar, innlend eftirlitsyfirvold og
hagskyrsluyfirvold EFTA-rikjanna skulu starfa naid med Evropska
kerfisdhaetturddinu og skulu veita pvi allar naudsynlegar upplysingar til ad
pad geti sinnt verkefnum sinum i samreemi vid EES-samninginn.*

Ordin ,,,0g, s¢ EFTA-riki eda eitt eda fleiri eftirlitsyfirvold pess vidtakandi,
fastanefndar EFTA-rikjanna®“ batist vid & eftir ordinu ,,framkvaemda-
stjornarinnar og ordin ,,0g Eftirlitsstofnunar EFTA® betist vid a eftir
ordinu ,eftirlitsstofnananna“ i 3. mgr. 16. gr.

Ordin ,,0g, s¢é EFTA-riki eda eitt eda fleiri eftirlitsyfirvold pess vidtakandi,
fastanefnd EFTA-rikjanna* baetist vid 4 eftir ordinu ,,radid0“ i 1. og 2. mgr.
17. gr. og 1. mgr. 18. gr.

Akvaedi 3. mgr. 17. gr. gilda ekki ad pvi er vardar akvardanir vegna tilmeala
sem beint er til eins eda fleiri EFTA-rikja.

Ordin ,,, Eftirlitsstofnun EFTA og fastanefnd EFTA-rikjanna“ batist vid a
eftir ordinu ,,eftirlitsstofnanirnar i 4. mgr. 18. gr.

2. gr.

fslenskur og norskur texti reglugerdar (ESB) nr. 1092/2010, sem verdur birtur i EES-vidbeeti
vid Stjornartidindi Evropusambandsins, telst fullgiltur.
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3. gr.

Akvordun pessi 6dlast gildi ...,*eéa daginn eftir ad sidasta tilkynning samkvamt 1. mgr.
103. gr. EES-samningsins berst (), hvort sem ber upp sioar.

4. gr.

Akvordun pessi skal birt i EES-deild Stjornartidinda Evropusambandsins og EES-vidbati
vi0 pau

Gjort 1 Brussel.

Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar

formadur.

Sameiginleg yfirlysing samningsadila

vegna akvorounar nr. .../... um ad fella reglugerd (ESB) nr. 1092/2010 inn i EES-
samninginn

Samningsadilar benda 4 a0 reglugerd (ESB) nr. 1092/2010 heimilar adeins ad riki sem eru
ekki aoildarriki ESB taki a0 takmorkudu leyti patt i starfsemi Evropska kerfisaheetturadsins.
ESB mun, i tengslum vid hugsanlega endurskodun reglugerdar (ESB) nr. 1092/2010 i
framtidinni, meta hvort unnt veeri a0 veita EFTA-rikjunum, sem eiga adild ad EES,
patttokurétt sem svarar til patttoku EFTA-rikjanna, sem eiga adild a0 EES, i peim premur
evropsku eftirlitsstofnunum sem kvedid er 4 um 1 4dkvordunum sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. .../ ..., nr. .../... og nr. .../...

(*) Stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.



Fylgiskjal V.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjon-
usta) vid EES-samninginn frd 2. mai 1992, um a0 fella inn i samninginn tilskipun Evrépu-
pingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhaefora sjoda og um
breytingu 4 tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og
(ESB) nr. 1095/2010, og framselda reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) nr. 231/2013
frad 19. desember 2012 um vidbetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB ad
pvi er vardar undanpagur, almenn rekstrarskilyrdi, vorsluadila, skuldsetningu, gagnsai og
eftirlit og framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 694/2014 fra 17. desem-
ber 2013 um vidbetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB ad pvi er vardar
teeknilega eftirlitsstadla um akvoroun & tegundum rekstraradila sérhaefora sjoda, og fram-
selda reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2015/514 fra 18. desember 2014 um upp-
lysingar sem l6gbarum yfirvéldum ber ad veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
inni skv. 3. mgr. 67. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB, og fram-
kvemdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 447/2013 fra 15. mai 2013 um ad
koma a malsmedferd fyrir rekstraradila sérhafdra sjoda sem velja ad tilskipun Evropupings-
ins og radsins 2011/61/ESB taki til peirra, og framkvaemdarreglugerd framkvemdastjornar-
innar (ESB) nr. 448/2013 fra 15. mai 2013 um a0 koma a f6t malsmedferd til ad akvarda til-
visunaradildarriki fyrir rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB samkvemt tilskipun Evropu-
pingsins og radsins 2011/61/ESB.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR nr.
fra

um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR TEKID NEDANGREINDA AKVORDUN

med visan til samningsins um Evropska efnahagssva0id, er nefnist ,,EES-samningurinn® i
pvi sem hér fer & eftir, einkum akvaeda 98. gr.,
og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

(1) Fella ber inn 1 EES-samninginn tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB
fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhafdra sjoda og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB)
nr. 1095/2010 ().

) Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkvemdastjérnarinnar
(ESB) nr. 231/2013 fra 19. desember 2012 um vidbatur vid tilskipun Evrdépu-

(') Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1.



)

(4)

)

(6)

(7)

)
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pingsins og radsins 2011/61/ESB ad pvi er vardar undanpdgur, almenn rekstrar-
skilyrdi, vorsluadila, skuldsetningu, gagnsei og eftirlit (%).

Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkveaemdastjornarinnar
(ESB) nr. 694/2014 frd4 17. desember 2013 um vidbatur vid tilskipun Evrépu-
pingsins og radsins 2011/61/ESB ad pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla um
akvoroun 4 tegundum rekstraradila sérheefora sjoda ().

Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkvemdastjornarinnar
(ESB) 2015/514 fra 18. desember 2014 um upplysingar sem 16gbaerum yfirvéldum
ber ad veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skv. 3. mgr. 67. gr.
tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB (*).

Fella ber inn i EES-samninginn framkvaemdarreglugerd framkvemdastjérnarinnar
(ESB) nr. 447/2013 fra 15. mai 2013 um ad koma 4 malsmeoferd fyrir rekstraradila
sérhaefora sjoda sem velja ad tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB taki
til peirra ().

Fella ber inn i EES-samninginn framkvemdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar
(ESB) nr. 448/2013 fra 15. mai 2013 um ad koma & fot malsmedfero til ad dkvarda
tilvisunaradildarriki fyrir rekstraradila sérhefora sjoda utan ESB samkvaemt til-
skipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB (°).

Fjarmala- og efnahagsradherrar ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES,
16gou aherslu 4 pad 1 nidurstodum fundar sins 14. oktdber 2014 (7) um upptoku
reglugerda ESB um evrépskar eftirlitsstofnanir i EES-samninginn, ad 1 samreemi vid
tveggja stoda uppbyggingu EES-samningsins myndi Eftirlitsstofnun EFTA taka
akvardanir sem yrodi beint til 1ogberra yfirvalda EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad
EES, eda markadsadila i EFTA-rikjunum, sem eiga adild ad EES, i peirri r60.
Evropsk eftirlitsyfirvold ESB munu verda til pess bar ad gripa til adgerda sem ekki
eru bindandi, eins og ad sampykkja tilmeli og sattaumleitanir sem eru ekki
bindandi, einnig gagnvart 16gberum yfirvoldum og markadsadilum i EFTA-rikj-
unum, sem eiga adild ad EES. Adur en gripid verdur til adgerda, mun hvor adili um
sig, eftir pvi sem vi0 4, leita eftir samradi, samraemingu eda skiptum & upplysingum
milli evropskra eftirlitsyfirvalda ESB og Eftirlitsstofnunar EFTA.

[ tilskipun 2011/61/ESB eru tilgreind tilvik par sem Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni (ESMA) er heimilt a0 banna eda takmarka tiltekna
fjarmalastarfsemi og par er melt fyrir um skilyrdin fyrir pvi, i samreemi vid 5. mgr.
9. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (*). Eftirlits-
stofnun EFTA mun fara med per valdheimildir, med tilliti til EES-samningsins, ad

Q)
)
Q)
0)
@)
O

Stjtid. ESB L 83,22.3.2013, bls. 1.

Stjtid. ESB L 183, 24.6.2014, bls. 18.

Stjtid. ESB L 82,27.3.2015, bls. 5.

Stjtid. ESB L 132, 16.5.2013, bls. 1.

Stjtid. ESB L 132, 16.5.2013, bls. 3.

Nidurstodur radsins um fund fjarmaéla- og efnahagsraoherra ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad
EES, 14178/1/14 endursk. 1.

) Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84.
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pvi er vardar EFTA-rikin, 1 samreemi vio 1id 31i 1 IX. vidauka vid EES-samninginn
og samkvemt peim skilyrdum sem par er kvedid & um. Slikar adkvardanir
Eftirlitsstofnunar EFTA verda byggoar 4 drogum fra Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni til pess ad tryggja ad sérpekking Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar verdi hluti af ferlinu og ad samremi sé milli hinna tveggja
stoda EES. Pannig verdur lykilhagraedi af eftirliti af halfu einnar stofnunar vardveitt.
Samningsadilar hafa sameiginlegan skilning 4 pvi ad med pessari dkvordun er hrint i
framkvaemd samkomulagi sem kom fram i nidurstédum fundarins fra 14. oktober
2014.

9) IX. vidauki vid0 EES-samninginn breytist pvi i samraemi vid pad.
HAS ADOPTED THIS DECISION:

1. gr.

Eftirfarandi beetist vid 4 eftir li0 31bac (reglugerd framkveemdastjornarinnar (EB)
nr. 1287/2006) 1 IX. vidauka vid EES-samninginn:

»31bb. 32011 L 0061: Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011
um rekstraradila sérhafdra sjoda og um breytingu a tilskipunum 2003/41/EB og
2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtio.
ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

Akvaedi tilskipunarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar, adlogud sem hér
segir:

a) bratt fyrir akvaedi bokunar 1 vid samning pennan, og nema kvedid sé 4 um
annad i pessum samningi, ber ad skilja hugtokin ,,adildarriki* og ,,16gbaer
yfirvold® pannig ad pau taki EFTA-rikjanna og logbarra yfirvalda peirra,
auk merkingar peirra 1 tilskipuninni, i peirri r6d.

b) Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og Eftirlitsstofnun EFTA
skulu, nema kvedid sé & um annad i samningi pessum, starfa saman,
skiptast & upplysingum og hafa samrad ad pvi er vardar pessa tilskipun,
einkum adur en peer gripa til adgerda.

c) Tilvisanir i adrar gerdir i tilskipuninni skulu gilda ad svo miklu leyti og i
peirri mynd sem slikar gerdir hafa verid felldar inn { samning pennan.

d) Tilvisanir i valdheimildir Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
skv. 19. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010,
ber ad skilja sem tilvisanir i valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA, ad pvi
er vardar EFTA-rikin, i malum sem kvedid er a4 um i, og eru i samrami vio,
110 31i i pessum vidauka.

e) Texti lidar an) 1 1. mgr. 4. gr., hlj6di svo, ad pvi er vardar EFTA-rikin:

»Sérstakir verobréfunaradilar: adilar sem hafa pad eina markmid ad fram-
kveema verdbréfun eda verdbréfanir i peim skilningi sem skilgreindur er hér
ad nedan, og onnur starfsemi sem er videigandi til ad na pvi markmidi.
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h)
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AQ pvi er tilskipun pessa vardar pydir ,,verobréfun* vioskipti eda kerfi par
sem eining, sem er adskilin fra utgefanda eda vatryggingafélagi eda
endurtryggingafélagi og sem er stofnud vegna eda pjonar tilgangi
vidskiptanna eda kerfisins, gefur ut fjdrmognunargerninga til fjarfesta og
par sem eitt eda fleira eftirfarandi gerist:

a) eign eda eignasafn, eda hluti pess, er flutt til einingar sem er adskilin
fra utgefanda og er stofnud vegna eda pjonar tilgangi vidskiptanna
eda kerfisins, annadhvort med flutningi 16glegs eignarhalds eda raun-
verulegra hagsmuna pessara eigna fra utgefanda eda med undir-
patttoku,

b) lansahatta eignar eda eignasafns, eda hluta pess, er flutt med
beitingu lanaafleida, abyrgda eda samberilegra adferoda til fjarfesta i
flarmalagerningum sem eining, sem er aodskilin fra utgefanda og er
stofnud vegna eda pjonar tilgangi vidskiptanna eda kerfisins, gefur
ut,

) tryggingadhatta er flutt fra vatrygginga- eda endurtryggingafélagi til
adskilinnar einingar sem er stofnud vegna eda pjonar tilgangi vio-
skiptanna eda kerfisins, par sem einingin fjarmagnar ahettuskuld-
bindingu sina ad fullu gagnvart slikri aheettu med utgafu fjarmoégn-
unargerninga, og endurgreidsluréttur fjarfesta i peim fjarmognunar-
gerningum er vikjandi gagnvart endurtryggingaskuldbindingu
einingarinnar,

begar slikir fjarmognunargerningar eru gefnir Ut, teljast peir ekki
greidsluskuldbinding utgefanda eda vatrygginga- eda endurtrygginga-
félags,*

Eftirfarandi undirgrein baetist vid i 5. mgr. 7. gr.:

»Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal taka med i opinberu
skrana sem um getur i annarri undirgrein, med somu skilyroum, upplysingar
um rekstraradila sérhaefora sjoda sem l6gbaer yfirvold EFTA-rikis veita
starfsleyfi samkvaemt pessari tilskipun, fagfjarfestasjodi sem er stjornad
og/eda eru markadssettir a4 EES-svadinu af pessum stjornendum
fagfjarfestasjoda og logbaer yfirvold fyrir hvern slikan stjornanda
fagfjarfestasjods.*

Ordin ,,EES-samningurinn® komi { stad ordanna ,,10ggjof Sambandsins® i
6. mgr. 9. gr. og i b-1i0 6. mgr., 7. mgr. og b-1i0 17. mgr. 21. gr.

Ordin ,,gildistokudag akvordunar sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. .../...
fra ... [pessi akvordun]* komi 1 stad ordanna ,,21. jali 2011* { c-1id 3. mgr.
21. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

143, gr.:

1) komi ordin ,,sem gilda samkvemt EES-samningnum® i stad ordsins
,»Sambandsins“ i 1. mgr.,



31bba.

i)

k)
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i)  komi ordin ,gildistokudag akvordunar sameiginlegu EES-nefnd-
arinnar nr. .../... fra ... [pessi akvoroun]* i stad ordanna ,,fyrir 22. juli
20141 2. mgr., a0 pvi er vardar EFTA-rikin.

147. gr.:

1) baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vido a“ vio 4
eftir ordunum , Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i
annarri undirgrein 1. mgr. og i 2., 8. og 10 mgr.

i1) beetist ordin ,,, Eftirlitsstofnun EFTA vid & eftir ordunum ,,Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 3. mgr.

iii)  komi ordin ,Eftirlitsstofnun EFTA® i stad ordanna , Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® 1 4., 5.0g 9.mgr., ad pvi er
vardar EFTA-rikin,

iv)  beetist eftirfarandi undirgrein vio i 7. mgr.:

»Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, 1 tilvikum sem
varda EFTA-rikin, radfera sig vid Evropska kerfisahaetturadid og
onnur vidkomandi yfirvold adur en hiin gerir drog i samreemi vio 5.
mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 med tilliti til dkvordunar
Eftirlitsstofnunar EFTA skv. 4. mgr. Hun skal senda motteknar
athugasemdir til Eftirlitsstofnunar EFTA.“.

[ 50. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:

1) beetist ordin ,,, Eftirlitsstofnun EFTA® vid 4 eftir ordunum ,,Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni* i 1. mgr.

ii) batist ordin ,,, Eftirlitsstofnun EFTA“ vid & eftir ordunum ,hvert
60ru‘ 1 fyrstu undirgrein 4. mgr.,

Ordin ,,atjan manudir fra gildistokudegi akvorounar sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. .../... fra ... [pessi akvoroun]“ komi i stad ordanna ,,22. juli
2013 og ,,22. juli 2017 1 61. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

32013 R 0231: Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 231/2013
fra 19. desember 2012 um vidbatur vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2011/61/ESB ad pvi er vardar undanpagur, almenn rekstrarskilyrdi, vorsluadila,
skuldsetningu, gagnsaei og eftirlit (Stjtid. ESB L 83, 22.3.2013, bls. 1).

Akvadi framseldu reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar,
adlogud sem hér segir:

a)

b)

bratt fyrir akvaedi bokunar 1 vid samning pennan, og nema kvedid sé 4 um
annad i pessum samningi, ber ad skilja hugtokin adildarriki og 16gbaer
yfirvold ,,ESB* eda ,,Sambandsins“ pannig ad pau taki EFTA-rikjanna og
logberra yfirvalda peirra, auk merkingar peirra i reglugerdinni, i peirri r6d.

Ordin ,,EES-samningurinn® komi i stad ordanna ,,16g Sambandsins®“ i 15.,
84., 86. 0g 99. gr.
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c) [ stad ordanna ,,1. jantar 2011“ komi ordin ,.gildistokudag akvordunar
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. .../... fra ... [pessi akvoroun]“ og i stad
ordanna ,,31. desember 2014 komi ordin ,,t0lf manudi fra gildistokudegi
akvordunar sameiginlegu EES-nefndarinnar nr.../.. frd ... [pessi
akvoroun]“ 1 55. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

d) Ordin ,,16ggjof sem gildir samkvaemt EES-samningnum® komi i stad
ordanna ,,10ggj6f Sambandsins® 1 3. mgr. 114. gr.

31bbb. 32013 R 0447: Framkvemdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB)
nr. 447/2013 fra 15. mai 2013 um ad koma a malsmedferd fyrir rekstraradila
sérhefora sjo0a sem velja ad tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB
taki til peirra (Stjtid. ESB L 132, 16.5.2013, bls. 1).

31bbc. 32013 R 0448: Framkvemdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB)
nr. 448/2013 fra 15. mai 2013 um ad koma a fot malsmeodferd til ad akvarda
tilvisunaradildarriki fyrir rekstraradila sérhaefora sjoda utan ESB samkvaemt
tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB (Stjtio. ESB L 132, 16.5.2013,
bls. 3).

Akvaedi framkvemdarreglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar,
a0logud sem hér segir:

bratt fyrir akveedi bokunar 1 vid samning pennan, og nema kvedid sé 4 um annad i
pessum samningi, ber ad skilja hugtokin ,,adildarriki* og ,,l16gber yfirvold* pannig
ad pau taki EFTA-rikjanna og logbearra yfirvalda peirra, auk merkingar peirra i
framseldu reglugerdinni, i peirri r60.

31bbd. 32014 R 0694: Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 694/2014
fra 17. desember 2013 um vidbatur vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2011/61/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um akvoérdun a tegundum
rekstraradila sérheefora sjoda (Stjtio. ESB L 183, 24.6.2014, bls. 18).

31bbe. 32015 R 0514: Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2015/514 fra
18. desember 2014 um upplysingar sem logbaerum yfirvéldum ber ad veita

Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni skv. 3. mgr. 67. gr. tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 82, 27.3.2015, bls. 5).

Akvadi framseldu reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar,
a0l6gud sem hér segir:

bratt fyrir akvaedi bokunar 1 vid samning pennan, og nema kvedid s¢ a um annad i
pessum samningi, ber ad skilja hugtokin ,,adildarriki* og ,,l6gbeer yfirvold* pannig
a0 pau taki EFTA-rikjanna og l6gbarra yfirvalda peirra, auk merkingar peirra i
framseldu reglugerdinni, 1 peirri r6d.

2. gr.

Akvadi IX. vidauka vid EES-samninginn breytist sem hér segir:
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1. Eftirfarandi beetist vid 1 30. lio (tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB),
lido 31eb (reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009) og lid 31i
(reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010):

,»€ins og henni var breytt med:

- 32011 L 0061: Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra
8. juni 2011 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

2. Eftirfarandi undirlidur beaetist vio i lid 31d (tilskipun Evropupingsins og radsins
2003/41/EB):

»— 32011 L 0061: Tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra
8. juni 2011 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

3. gr.

fslenskur og norskur texti tilskipunar 2011/61/ESB og framseldra reglugerda (ESB)
nr. 231/2013, (ESB) nr. 694/2014 og (ESB) 2015/514 og framkvaemdarreglugerda, (ESB)
nr. 447/2013 og (ESB) nr. 448/2013, sem verdur birtur i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi
Evropusambandsins, telst fullgiltur.

4. gr.

Akvordun pessi 6dlast gildi [...], ad pvi tilskildu ad allar tilkynningar samkvaemt 1. mgr.
103. gr. EES-samningsins hafi borist (¥), eda gildistokudag akvordunar sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. .../... (°) [sem fellir ESMA-reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 inn i EES-
samninginn], hvort sem ber upp sidar.

5. gr

Akvordun pessi skal birt i EES-deild Stjérnartidinda Evrépusambandsins og EES-vidbati
vi0 pau

Gjort 1 Brussel.

Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar

formadur.

(*) [Engin stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.] [Stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.]
() Bidur birtingar.



Fylgiskjal VI.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu a IX. vidauka (Fjarmala-
pjonusta) vid EES-samninginn frd 2. mai 1992, um ad fella inn 1 samninginn reglugerd Evr-
opupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars 2012 um skortsdlu og tiltekna peetti
skuldatrygginga, og framselda reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 826/2012 fra
29. jini 2012 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um tilkynningar- og birtingarkréfur
vardandi hreinar skortstoour, ndnari lysingu 4 upplysingunum sem skal veita Evropsku vero-
bréfamarkadseftirlitsstofnuninni i tengslum vid hreinar skortstodur og adferdina vid ad
reikna 0t veltu til ad akvarda hvada hlutabréf skulu undanpegin, og framkvaemdarreglugerd
framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 827/2012 fra 29. juni 2012 um tzknilega fram-
kvemdarstadla ad pvi er vardar adferdir vid opin—bera birtingu 4 hreinum skortstodum, snid
upplysinganna sem skal veita Evropsku verd-bréfamarkadseftirlitsstofnuninni um hreinar
skortstodur, gerdir samninga, fyrirkomulags og radstafana til ad tryggja med fullnaegjandi
haetti a0 hlutabréf eda rikisskuldagerningar séu tilteekir vegna uppgjors og dagsetningar og
timabil vegna akvorounar & meginvettvangi hlutabréfs samkvaemt reglugerd Evropupingsins
og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsolu og tiltekna peetti skuldatrygginga, og framselda
reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 918/2012 frd 5. jali 2012 um vidbaetur vid
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsélu og tiltekna paetti
skuldatrygginga ad pvi er vardar skilgreiningar, Gtreikninga 4 hreinum skortstodum, vardar
skuldatryggingar & riki, tilkynningarmork, seljanleikamork vegna timabundinna nidurfell-
inga, marktaeka leekkun a virdi fjarmalagerninga og 6hagstaeda atburdi, og framselda reglu-
gerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 919/2012 fra 5. juli 2012 um vidbaetur vid reglu-
gerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsélu og tiltekna paetti skulda-
trygginga me0 tilliti til teeknilegra eftirlitsstadla vegna adferdarinnar vid utreikning a lakkun
4 virdi seljanlegra hlutabréfa og annarra fjarmalagerninga og fram—selda reglugerd fram-
kvemdastjérnarinnar (ESB) 2015/97 fra 17. oktéober 2014 um leidréttingu 4 framseldri
reglugerd (ESB) nr. 918/2012 a0 pvi er vardar tilkynningu um mikilvaegar hreinar skort-
stodur 1 rikisskuldum.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR nr.
fra
um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR TEKID NEDPANGREINDA AKVORDUN

med visan til samningsins um Evropska efnahagssva0id, er nefnist ,,EES-samningurinn® i
pvi sem hér fer a eftir, einkum akvada 98. gr.,
og ad teknu tilliti til eftirfarandi:
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Q)
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Fella ber inn i EES-samninginn reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 236/2012 fra 14. mars 2012 um skortslu og tiltekna paetti skuldatrygginga (*).

Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkveaemdastjornarinnar
(ESB) nr. 826/2012 fra 29. juni 2012 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um
tilkynningar- og birtingarkrofur vardandi hreinar skortstoour, nanari lysingu 4 upp-
lysingunum sem skal veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni i tengsl-
um vi0 hreinar skortstoour og adferdina vid ad reikna ut veltu til ad dkvarda hvada
hlutabréf skulu undanpegin ().

Fella ber inn i EES-samninginn framkvemdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar
(ESB) nr. 827/2012 fra 29. juni 2012 um teknilega framkvaemdarstadla ad pvi er
vardar adferdir vid opinbera birtingu 4 hreinum skortstédum, snid upplysinganna
sem skal veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um hreinar skort-
stodur, gerdir samninga, fyrirkomulags og radstafana til ad tryggja med fullnaegjandi
haetti ad hlutabréf eda rikisskuldagerningar séu tilteekir vegna uppgjors og dagsetn-
ingar og timabil vegna akvordunar & meginvettvangi hlutabréfs samkvemt reglu-
gerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsdlu og tiltekna peetti
skuldatrygginga (3).

Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkvamdastjornarinnar
(ESB) nr. 918/2012 fra 5. juli 2012 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsolu og tiltekna peetti skuldatrygginga ad pvi er
vardar skilgreiningar, Utreikninga 4 hreinum skortstddum, vardar skuldatryggingar &
riki, tilkynningarmérk, seljanleikamérk vegna timabundinna nidurfellinga, mark-
teeka leekkun a virdi fjarmalagerninga og 6hagsteda atburdi (4).

Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkvemdastjérnarinnar
(ESB) nr. 919/2012 fra 5. juli 2012 um vidobatur vid reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsolu og tiltekna paetti skuldatrygginga med
tilliti til teeknilegra eftirlitsstadla vegna adferdarinnar vid Utreikning 4 leekkun 4 virdi
seljanlegra hlutabréfa og annarra fjarmalagerninga (°).

Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkvemdastjornarinnar
(ESB) 2015/97 fra 17. oktober 2014 um leidréttingu a framseldri reglugerd (ESB)
nr. 918/2012 ad pvi er vardar tilkynningu um mikilvaegar hreinar skortstodur i
rikisskuldum (°)

Fjarmala- og efnahagsradherrar ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES
16g6u aherslu 4, i nidurstddum fundar sins 14. oktéber 2014 ('), ad i samraemi vid
tveggja stoda uppbyggingu EES-samningsins myndi Eftirlitsstofnun EFTA taka

Stjtid. ESB L 86, 24.3.2012, bls. 1.

Stjtid. ESB L 251, 18.9.2012, bls. 1.

Stjtid. ESB L 251, 18.9.2012, bls. 11.

Stjtid. ESB L 274, 9.10.2012, bls. 1.

Stjtid. ESB L 274, 9.10.2012, bls. 16.

Stjtio. ESB L 16, 23.1.2015, bls. 22.

Nidurstodur radsins um fund fjarmaéla- og efnahagsraoherra ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad
EES, 14178/1/14 endursk. 1.
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akvardanir sem yrdi beint til 16gberra yfirvalda EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad
EES, eda markadsadila i EFTA-rikjunum, sem eiga adild ad EES, i peirri r6d.
Evropsk eftirlitsyfirvold ESB munu verda til pess baer ad gripa til adgerda, sem ekki
eru bindandi, einnig gagnvart l6gbaerum yfirvoldum og markadsadilum i EFTA-
rikjunum, sem eiga adild ad EES. Adur en gripid verdur til adgerda, mun hvor adili
um sig, eftir pvi sem vid 4, leita eftir samradi, samremingu eda skiptum a
upplysingum milli evropskra eftirlitsyfirvalda ESB og Eftirlitsstofnunar EFTA.

[ reglugerd (ESB) nr. 236/2012 eru tilgreind tilvik par sem Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni (ESMA) er heimilt ad banna eda takmarka
timabundid tiltekna fjdrmalastarfsemi og par er meelt fyrir um skilyrdin fyrir pvi, 1
samreemi vid 5. mgr. 9. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (*). Eftirlitsstofnun EFTA mun fara med peer valdheimildir, med tilliti
til EES-samningsins, ad pvi er vardar EFTA-rikin, i samremi vid 1i0 31i i
IX. vidauka vi0 EES-samninginn og samkvamt peim skilyroum sem par er kveodid a
um. Slikar akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA verda byggodar & drogum fra Evr-
opsku verobréfamarkaoseftirlitsstofnuninni til pess ad tryggja ad sérpekking Evr-
opsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar verdi hluti af ferlinu og ad samraemi
sé¢ milli hinna tveggja stoda EES. Pannig verdur lykilhagraeoi af eftirliti af halfu
einnar stofnunar vardveitt. Samningsadilar hafa sameiginlegan skilning & pvi ad
med pessari akvordun er hrint 1 framkvemd samkomulagi sem kom fram i nidur-
stooum fundarins fra 14. oktdber 2014.

IX. vidauki vido EES-samninginn breytist pvi i samraemi vid pad.

AKVORDUNIN ER SVOHLJODANDI:

1. gr.

Eftirfarandi beetist vido 4 eftir li0 29¢ (reglugerd framkvaemdastjornarinnar (EB)
nr. 1569/2007) i IX. vidauka vid EES-samninginn:

2291,

32012 R 0236: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra
14. mars 2012 um skortsdlu og tiltekna petti skuldatrygginga (Stjtio. ESB L 86,
24.3.2012, bls. 1).

Akvadi reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar, adlogud sem hér
segir:

a) bratt fyrir akvaedi bokunar 1 vid samning pennan, og nema kvedid sé 4 um
annad 1 pessum samningi, ber ad skilja hugtdkin ,,adildarriki og ,l6gbeer
yfirvold pannig ad pau taki EFTA-rikjanna og logbearra yfirvalda peirra,
auk merkingar peirra i reglugerdinni, i peirri r60.

b) Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og Eftirlitsstofnun EFTA
skulu, nema kvedid sé & um annad i samningi pessum, starfa saman,

) Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84.
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skiptast 4 upplysingum og hafa samrad ad pvi er vardar pessa reglugerd,
einkum adur en peer gripa til adgerda.

Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, baetist vid a eftir
ordunum ,,Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® 1 pridju undirgrein
4. mgr. 23. gr.

[28. gr.:

)

v)

Vi)

vii)

betist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ad pvi er vardar EFTA-
rikin® vio a eftir ordunum ,Evrépska verobréfamarkadseftirlits-
stofnunin® i fyrstu undirgrein 1. mgr.,

betist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid a“ vid a
eftir ordunum ,Evrépska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® 1
annarri undirgrein 1. mgr., 1 2., 3., 5., 6., 8., 10. og 11. mgr. og i b-1id
7. mgr.,

komi ordin ,,an pess ad Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
gefi 0t alitio* 1 stad ordanna ,,an pess ad gefa ut alitio“ i 3. mgr.,

baetist eftirfarandi undirgrein vio i 4. mgr.:

,»Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i tilvikum sem
varda EFTA-rikin, radfera sig vid Evropska kerfisahaetturadid og
onnur viokomandi yfirvold, ef vid 4, adur en hian gerir drog i sam-
reemi vid 5. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 med tilliti til
akvordunar af halfu Eftirlitsstofnunar EFTA skv. 1. mgr. Hun skal
senda motteknar athugasemdir til Eftirlitsstofnunar EFTA.“,

komi ordin ,sérhverja akvordun sina“ 1 stad ordanna ,.allar
akvardanir* i 7. mgr.,

komi ordin ,,. Eftirlitsstofnun EFTA skal birta & vefsetri sinu tilkynn-
ingu um sérhverja akvoroun sina um ad gera eda endurnyja radstéfun
sem um getur i 1. mgr. Tilvisun i birtingu Eftirlitsstofnunar EFTA &
tilkynningunni skal sett fram 4 vefsetri Evropsku verobréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar 4 eftir ordunum ,,1. mgr. i 7. mgr.,

komi ordin ,,eda, ad pvi er vardar radstafanir sem Eftirlitsstofnun
EFTA gerir, pegar tilkynningin er birt & vefsetri Eftirlitsstofnunar
EFTA® beatist vid & eftir ordunum ,,vefsetri Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar i 9. mgr.

Ordin ,,, fastanefndar EFTA-rikjanna® betist vid 4 eftir ordinu ,,yfirvald-
anna®“i31. gr.

Ordin ,,, Eftirlitsstofnun EFTA® betist vid 4 eftir ordunum ,,Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® 1 32. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

Ordin ,, og Eftirlitsstofnun EFTA® betist vio 4 eftir orounum ,,Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni* i 36. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.
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h) Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, baetist vid & eftir
ordunum ,,ef Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin“ i 3. mgr. 37. gr.

1) 1 46. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:
1) gildir 1. mgr. ekki,

i) komi ordin ,gildistbkudag akvorounar sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. .../... frd ... [pessi akvordun]“ i stad ordanna
,,25. mars 2012 1 2. mgr.“

32012 R 0826: Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 826/2012
fra 29.jani 2012 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 236/2012 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um tilkynningar- og
birtingarkréfur vardandi hreinar skortstodur, nanari lysingu 4 upplysingunum sem
skal veita Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni i tengslum vid hreinar
skortstodur og adferdina vid ad reikna Ut veltu til ad akvarda hvada hlutabréf skulu
undanpegin (Stjtid. ESB L 251, 18.9.2012, bls. 1).

32012 R 0827: Framkvaemdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB)
nr. 827/2012 fra 29. juni 2012 um taknilega framkvaemdarstadla ad pvi er vardar
adferdir vi0 opinbera birtingu & hreinum skortstédum, snid upplysinganna sem
skal veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um hreinar skortstoour,
gerdir samninga, fyrirkomulags og radstafana til ad tryggja meo fullnegjandi heetti
ad hlutabréf eda rikisskuldagerningar séu tiltekir vegna uppgjors og dagsetningar
og timabil vegna akvordunar 4 meginvettvangi hlutabréfs samkvaemt reglugerod
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsolu og tiltekna paetti
skuldatrygginga (Stjtio. ESB L 251, 18.9.2012, bls. 11).

32012 R 0918: Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 918/2012
fra 5.j0li 2012 um viobatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 236/2012 um skortsdlu og tiltekna peetti skuldatrygginga ad pvi er vardar
skilgreiningar, utreikninga 4 hreinum skortstodum, vardar skuldatryggingar 4 riki,
tilkynningarmork, seljanleikamork vegna timabundinna nidurfellinga, marktaeka
lekkun & virdi fjarmalagerninga og oOhagsteda atburdi (Stjtio. ESB L 274,
9.10.2012, bls. 1), eins og henni var breytt med:

- 32015 R 0097: Framseld reglugerd framkvemdastjoérnarinnar (ESB)
2015/97 fra 17. oktober 2014 (Stjtid. ESB L 16, 23.1.2015, bls. 22).

32012 R 0919: Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 919/2012
fra 5.j0li 2012 um viobatur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 236/2012 um skortsélu og tiltekna peetti skuldatrygginga med tilliti til
teknilegra eftirlitsstadla vegna adferdarinnar vid utreikning 4 lekkun & virdi
seljanlegra hlutabréfa og annarra fjarmalagerninga (Stjtio. ESB L 274, 9.10.2012,
bls. 16).

2. gr.

fslenskur og norskur texti reglugerdar (ESB) nr. 236/2012 og framseldra reglugerda (ESB)
nr. 826/2012, (ESB) nr.918/2012, (ESB) nr.919/2012 og (ESB) 2015/97 og
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framkvemdarreglugerdar (ESB) nr. 827/2012, sem verdur birtur i EES-viobceti vio
Stjornartioindi Evropusambandsins, telst fullgiltur.

3. gr.

Akvordun pessi 6dlast gildi [...], ad pvi tilskildu ad allar tilkynningar samkvaemt 1. mgr.
103. gr. EES-samningsins hafi borist (*), eda gildistokudag akvordunar sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. .../... fra ... (9) [sem fellir ESMA-reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 inn i EES-
samninginn, hvort sem ber upp sidar.

4. gr.

Akvordun pessi skal birt i EES-deild Stjérnartidinda Evrépusambandsins og EES-vidbati
vid pau

Gjort i Brussel.

Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar

formadur.

(") [Engin stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.] [Stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.]
(®) Bidur birtingar.



Fylgiskjal VII.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu a IX. vidauka (Fjarmala-

pjonusta) vid EES-samninginn frd 2. mai 1992, um ad fella inn i samninginn reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midlega
moétadila og afleiduvioskiptaskrar.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR nr.

fra

um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samningin

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR TEKID NEDPANGREINDA AKVORDUN

med visan til samningsins um Evropska efnahagssveadio, er nefnist ,,EES-samningurinn® 1
pvi sem hér fer a eftir, einkum akvada 98. gr.,
og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

(1)

)

3)

Fella ber inn i EES-samninginn reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 648/2012 fra 4.juli 2012 um OTC-afleidur, midleega motadila og afleidu-
vidskiptaskrar (1).

Fjarmala- og efnahagsradherrar ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild a0 EES,
Iystu ad loknum fundi sinum 14. oktdber 2014 (*) um upptdku reglugerda ESB um
evropsk eftirlitsyfirvold, yfir dnegju sinni med pa sanngjérnu lausn sem samn-
ingsadilar komust ad, par sem tekid er tillit til uppbyggingar og markmida
reglugerda ESB um evropsk eftirlitsyfirvold og EES-samningsins, svo og lagalegra
og politiskra takmarkana ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild a0 EES.

Fjdrmala- og efnahagsraoherrar ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES,
16gou aherslu 4 ad 1 samraemi vid tveggja stoda uppbyggingu EES-samningsins
myndi Eftirlitsstofnun EFTA taka dkvardanir sem yrdi beint til 16gberra yfirvalda
EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES, eda markadsadila i EFTA-rikjunum, sem
eiga aoild ad EES. Evropsk eftirlitsyfirvold ESB munu verda til pess ber ad gripa til
adgerda, sem ekki eru bindandi, einnig gagnvart lI6gbarum yfirvoldum og markads-
adilum i EFTA-rikjunum, sem eiga adild ad EES. Adur en gripid verdur til adgerda,
mun hvor adili um sig, eftir pvi sem vid &, leita eftir samradi, samraemingu eda
skiptum & upplysingum milli evropskra eftirlitsyfirvalda ESB og Eftirlitsstofnunar
EFTA.

(") Stjtio. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1.
(®) Nidurstddur radsins um fund fjarméla- og efnahagsradherra ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild a8

EES, 14178/1/14 endursk. 1.
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Einstakar akvardanir og formleg alit Eftirlitsstofnunar EFTA sem beint er til 10g-
baerra yfirvalda eins eda fleiri EFTA-rikja, sem eiga adild ad EES, eda markads-
aoila, verda sampykktar a4 grundvelli draga sem viokomandi eftirlitsyfirvold ESB
gera til pess ad tryggja a0 sérpekking eftirlitsyfirvalda ESB verdi hluti af ferlinu og
a0 samraemi sé milli hinna tveggja stoda. Pannig verour lykilhagraeoi af eftirliti af
halfu einnar stofnunar vardveitt. bPessar meginreglur munu einkum gilda um beint
eftirlit Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar med afleiduvidskipta-
skram.

Samningsadilar hafa sameiginlegan skilning 4 pvi ad med pessari akvordun er hrint i
framkvaemd samkomulagi, sem kom fram i fyrrgreindum nidurstodum, og pvi ber
a0 tilka hana i samreemi vid paer meginreglur sem peer fela 1 sér.

IX. vidauki vido EES-samninginn breytist pvi i samraemi vid pad.

AKVORDUNIN ER SVOHLJODANDI:

1. gr.

Akvadi IX. vidauka vid EES-samninginn breytist sem hér segir:

1.

Eftirfarandi undirlidur betist vio i 1id 16b (tilskipun Evrépupingsins og radsins
98/26/EB):

»— 32012 R 0648: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012
fra 4. juli 2012 (Stjtio. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).“

Eftirfarandi lidur beetist vid a eftir 1i0 31bb (reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 236/2012):

,»31b¢.32012 R 0648: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012
fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midleega mobtadila og afleiduvidskipta-
skrar (Stjtio. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).

Akvadi reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar, adlogud
sem hér segir:

a) bratt fyrir akveedi bokunar 1 vid samning pennan, og nema kveodid sé
4 um annad i pessum samningi, ber ad skilja hugtokin ,,adildarriki
og ,logber yfirvold” pannig, ad auk merkingar peirra i reglu-
gerdinni, taki pau til EFTA-rikjanna og logberra yfirvalda peirra, i
peirri 160.

b) Evropska verdbréfamarkaoseftirlitsstofnunin - og  Eftirlitsstofnun
EFTA skulu, nema kvedid sé a um annad i samningi pessum, starfa
saman, skiptast & upplysingum og hafa samrad ad pvi er vardar pessa
reglugerd, einkum adur en peer gripa til adgerda. betta felur einkum i
sér pa skyldu stofnananna ad athenda hvor annarri, an asteedulausrar
tafar, upplysingar sem par parfnast til ad sinna skyldum sinum
samkvaemt pessari reglugerd, svo sem skyldu Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar til ad semja drog, eins og fram kemur
i d-1i0. Petta nar m.a. til upplysinga sem Onnur stofnunin hefur
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fengid vegna umsdkna um skraningu eda i svorum vid beidni um
upplysingar sem hafa verid send til markadsadila eda sem Onnur
stofnunin hefur fengid vio rannsoknir eda vettvangsskodanir.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin - og  Eftirlitsstofnun
EFTA skulu, med fyrirvara um gildissvio 109. gr. pessa samnings,
athenda hvor annarri allar umsoknir, upplysingar, kvartanir eda
beidnir sem falla undir valdheimildir peirrar stofnunar.

Komi til agreinings milli Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
unarinnar og Eftirlitsstofnunar EFTA a0 pvi er vardar framkvemd
akvaeda reglugerdarinnar skulu formadur Evropsku verdbréfamark-
adseftirlitsstofnunarinnar og stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA, med
tilliti til hversu malid er brynt, boda til fundar, an asteedulausrar tafar,
til a0 komast a0 samhlj6da nidurst6du. Takist ekki ad komast ad
samhljoda nidurstoou, getur formadur Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar eda stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA farid fram &
ad samningsadilar visi malinu til sameiginlegu EES-nefndarinnar
sem skal fjalla um pad i samraemi vid 111. gr. pessa samnings, sem
gildir ad breyttu breytanda. [ samraemi vid 2. gr. dkvordunar sam-
eiginlegu EES-nefndarinnar nr. 1/94 fra 8. febrGiar 1994 um starfs-
reglur sameiginlegu EES-nefndarinnar (Stjtid. EB L 85, 30.3.1994,
bls. 60), getur samningsadili farid fram 4 ad fundur verdi kalladur
saman an tafar pegar mikid liggur vid. Pratt fyrir akvaedi pessarar
malsgreinar, getur samningsadili hvenar sem er visad malinu til
sameiginlegu EES-nefndarinnar ad eigin frumkveedi, i samraemi vid
5.0g 111. gr. pessa samnings.

Tilvisanir i ,,adila ad sedlabankakerfi Evropu eda i ,,sedlabanka‘ ber
a0 skilja pannig, ad auk merkingar peirra i reglugerdinni, taki peer til
se0labanka EFTA-rikjanna, nema ad pvi er vardar Liechtenstein, par
sem slikar tilvisanir gilda ekki.

Akvardanir, bradabirgdaakvardanir, tilkynningar, einfaldar beidnir,
afturkallanir dkvardana og adrar radstafanir sem Eftirlitsstofnun
EFTA gripur til skv. 2. mgr. 56. gr., 1. mgr. 58. gr., 1. mgr. 61. gr.,
3. mgr. 62. gr., 4. mgr. 63. gr., 5. mgr. 64. gr., 1. mgr. 65. gr., 1. mgr.
66. gr., 71. gr. og 1. mgr. 73. gr. skulu, an asteedulausrar tafar, sam-
pykktar & grundvelli draga sem Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin hefur gert ad eigin frumkvadi eda ad beidni Eftirlitsstofn-
unar EFTA.

Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vi0 4, beetist vi0 4
eftir ordunum ,,Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i a-1id
2. mgr. 4. gr. og 5. mgr. 7. gr. og 6. og 10. mgr. 11. gr., eftir pvi sem
vio a.

Ordin ,,i Sambandinu og, par sem hun er frabrugdin, i EFTA-rikj-
unum* beetist vid 4 eftir ordunum ,,tekur gildi“ 1 c-1id 2. mgr. 6. gr.
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Ordin ,.gildistokudag akvordunar sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. .../... frd ... [pessi akvordun]“ komi i stad ordanna ,,16. aguast
20121 1. mgr. 9. gr. og 3. mgr. 11. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

Ordin ,,adur en sex manudir eru lidnir frd gildistokudegi akvordunar
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. .../... fra ... [pessi akvordun]“
komi i stad ordanna ,,eigi sidar en 17. febraar 2013 1 2. mgr. 12. gr.,
a0 pvi er vardar EFTA-rikin.

[17. gr.:
1) baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid &

vi0 a eftir ordunum ,Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin® i 4. mgr. og fyrstu undirgrein 5. mgr.,

i1) komi ordin ,,EES-samningurinn“ i stad ordanna ,,10ggjof
Sambandsins“ i 5. mgr.

Ordin ,,opinberu gjaldmidla adildarrikja EES-samningsins® komi i
stad ordanna ,,gjaldmidla Sambandsins“ i 18. og 25. gr.

Ordin ,eda hja Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada
afleiduvidskiptaskra, sem hefur stadfestu i EFTA-riki* beetist vid 4
eftir orounum ,,Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni® i 1.
mgr. 55. gr.

[56. gr.:

1) betist ordin ,,cda Eftirlitsstofnunar EFTA, ef um er ad raeda
afleiduvidskiptaskra, sem hefur stadfestu i EFTA-riki“ vio a4
eftir ordunum ,,Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunar-
innar* i 1. mgr.,

i1) beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vio 4,
vid a eftir orOounum ,Evropska verdbréfamarkaoseftirlits-
stofnunin® i 2. mgr.

Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, beetist vi0 a4
eftir ordunum ,Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i
57. gr.

Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vi0 4, beetist vi0 4
eftir ordunum , Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i
58. gr.

159. gr.:

1) baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid &,
vi0 a eftir ordunum ,Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin“ 1 1. mgr.,

i) hlj6di 2. mgr. svo:
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»Evropska verObréfamarkadseftirlitsstofnunin og  Eftirlits-
stofnun EFTA skulu senda hvor annarri og framkvaemda-
stjorninni allar akvardanir sinar sem teknar eru i samrami vid
1. mgr.*.

Ordin ,,eba Eftirlitsstofnun EFTA“ batist vid0 a eftir ordunum
,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 60. gr.

i6l.gr.:

i)

iii)

iv)

batist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad reda
afleiduvidskiptaskrar og tengda pridju adila sem afleidu-
vidskiptaskrarnar hafa utvistad tilteknum rekstrarpattum eda
starfsemi, sem hefur stadfestu i EFTA-riki, til* vid & eftir
ordunum ,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i
1. mgr.,

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® { stad ordanna ,,Evropska
verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® 1 2., 3. og 5. mgr., ad pvi
er varOar EFTA-rikin,

hljodi texti g-lidar 3. mgr. svo, ad pvi er vardar EFTA-rikin:

Htilgreina rétt til a0 fa4 EFTA-domstolinn til ad endurskoda
akvorounina, i samreemi vid 36. gr. samnings milli EFTA-
rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols.*,

beetist eftirfarandi undirgrein vid i 5. mgr.:

,.Eftirlitsstofnun EFTA skal, an astaedulausrar tafar, framsenda
Evropsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni  upplysingar
sem tekid var vio samkvaemt pessari grein.*.

f62. gr.:

i)

iii)

betist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada
adila sem fellur undir rannsdkn og hefur stadfestu i EFTA-
riki,“ vid a eftir ordunum ,,Evropska verobréfamarkads-
eftirlitsstofnunin® i 1. mgr.,

baetist eftirfarandi undirgrein vid 1 1. mgr.:

,Embattismenn og adrir adilar sem hafa til pess umbod
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skulu hafa
rétt til ad vera Eftirlitsstofnun EFTA til adstodar vid ad sinna
skyldum sinum samkvemt pessari grein og hafa rétt til ad taka
patt i rannséknum ad beidni Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunarinnar.*,

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® 1 stad ordanna ,,Evropska
verobréfamarkadseftirlitsstofnunin®“ i 2., 3. og 4. mgr. og i
fyrsta og 60rum malslid 6. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin,
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hlj60i texti annars malslidar 3. mgr. svo, ad pvi er vardar
EFTA-rikin:

,Akvordunin skal tilgreina vidfangsefni og tilgang rann-
soknarinnar, féviti sem kvedid er a um 1 66. gr. og rétt til ad fa
EFTA-domstolinn til ad endurskoda akvordunina, i samreemi
vid 36. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlits-
stofnunar og domstols.*,

komi ordin ,;malsskjali Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar og Eftirlitsstofnunar EFTA“ { stad ordanna
»~malsskjali  Evropsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunar-
innar* 1 pridja malslid 6. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin,

hlj6oi texti fjorda malslidar 6. mgr. svo, ad pvi er vardar
EFTA-rikin:

»Logmati akvordunar Eftirlitsstofnunar EFTA er adeins hao
endurskodun EFTA-domstoélsins 1 samreemi vid samning milli
EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols.*.

[63. gr.:

i)

betist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada
16gadila, sem hafa stadfestu i EFTA-riki* vid 4 eftir ordunum
»Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® 1 1. mgr.,

baetist eftirfarandi undirgrein vid 1 1. mgr.:

,.Eftirlitsstofnun EFTA skal, an astaedulausrar tafar, framsenda
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni  upplysingar
sem fengust samkvamt pessari grein.*,

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® i stad ordanna ,,Evropska
verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 2. til 7. mgr. og i fyrsta,
00rum og pridja malslio 9. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin,

beetist eftirfarandi undirgrein vio i 2. mgr.:

»Embattismenn og adrir adilar sem hafa umbod Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skulu eiga rétt 4 ad
vera Eftirlitsstofnun EFTA til adstodar vid ad sinna skyldum
sinum samkvamt pessari grein og eiga rétt 4 ad taka patt i
vettvangsskodunum.*,

hlj60i texti annars malslidar 4. mgr. svo, ad pvi er vardar
EFTA-rikin:

,Akvordunin skal tilgreina vidfangsefni og tilgang skodunar-
innar, dagsetninguna sem aatlad er ad hun hefjist og dagsektir
sem kvedio er 4 um i 66. gr., svo og rétt til ad fa EFTA-dom-
stolinn til ad endurskoda dkvordunina, 1 samraemi vid 36. gr.
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samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnhunar
og domstdls.,

komi ordin ,malsskjali Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar og Eftirlitsstofnunar EFTA* { stad ordanna
»malsskjali  Evropsku  verobréfamarkadseftirlitsstofnunar-
innar* i fjorda malslid 9. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin,

hlj60i texti fimmta malslidar 9. mgr. svo, ad pvi er vardar
EFTA-rikin:

»Logmeeti akvordunar Eftirlitsstofnunar EFTA er adeins hao
endurskodun EFTA-domstdlsins 1 samreemi vid samning milli
EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols.*.

i64. gr.:

i)

iii)

komi ordin ,,skal Eftirlitsstofnun EFTA tilnefna 6hadan
rannsakanda innan Eftirlitsstofnunar EFTA til ad rannsaka
malid ad hofou samradi vio Evropsku verobréfamarkads-
eftirlitsstofnunina® i stad ordanna ,,skal stofnunin tilnefna
6hadan rannsakanda innan Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunarinnar til ad rannsaka malio“, i fyrsta malslid 1.
mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

baetist eftirfarandi undirgrein vid 1 1. mgr.:

,Rannsakandinn sem Eftirlitsstofnun EFTA tilnefnir skal
hvorki taka patt i né hafa tekid beint eda dbeint patt i eftirlits-
eda skraningarferli hlutadeigandi afleiduvidskiptaskrar og skal
sinna skyldum sinum 6had stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA og
eftirlitsstjorn Evropsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunar-
innar.*,

beetist ordin ,,0g Eftirlitsstofnun EFTA® vid & eftir ordunum
»Evropska verdbréfamarkaoseftirlitsstofnunin® 1 2., 3. og
4. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin,

hljodi pad sem eftir er malslidarins 4 eftir ordunum ,,67. gr.”, 1
5. mgr. svo, ad pvi er vardar EFTA-rikin:

,,skal Eftirlitsstofnun EFTA akveda hvort adilarnir sem falla
undir rannsoknirnar hafi framid eitt eda fleiri peirra brota sem
skrad eru i I. vidauka og, ef svo er, gripa til eftirlitsradstafana i
samreemi vid 73. gr. og beita sektum i samraemi vid 65. gr.

Eftirlitsstofnun EFTA skal lata Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni i té allar upplysingar og malsskjol sem eru
naudsynleg til a0 hin geti sinnt skyldum sinum samkvaemt
pessari malsgrein.*,

baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnunar EFTA® vid & eftir ordunum
»Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar® i 6. mgr.,
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komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® { stad ordanna ,,Evropska
verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 8. mgr., ad pvi er vardar
EFTA-rikin.

[65. gr.:

i)

i)

betist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada
afleiduvidskiptaskra, sem hefur stadfestu i EFTA-riki“ vid a4
eftir ordunum ,,Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i
1. mgr.,

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® i stad ordanna ,,Evropska
verObréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 2. mgr., ad pvi er vardar
EFTA-rikin.

i 66. gr.:

i)

ii)

betist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada
afleiduvidskiptaskra eda adila, sem hefur stadfestu i EFTA-
riki“ vio a eftir ordunum ,Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin® i 1. mgr.,

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA* 1 stad ordanna ,,Evropska
verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 4. mgr., ad pvi er vardar
EFTA-rikin.

167 gr.:

i)

iii)

baetist eftirfarandi undirgreinar vid 1 1. mgr.:

Adur en Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semur
drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA skv. 66. mgr. 65. gr. skal hin
gefa adilunum sem falla undir méalsmedferdina taekifzri til ad
tja sig um nidurstoour hennar. Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skal einungis byggja drog sin 4 nidurstédum
sem peir adilar sem falla undir malsmedferd hafa fengio taeki-
feeri til a0 tja sig um.

Eftirlitsstofnun EFTA skal einungis byggja akvardanir sinar
skv. 65. og 66. gr. & nidurstodum sem peir adilar sem falla
undir malsmeoferd hafa fengio tekifeeri til ad tja sig um.*,

komi ordin ,,malsskjolum Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar og Eftirlitsstofnunar EFTA* 1 stad ordanna
»malsskjolum Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunar-
innar“ i 2. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin,

komi ordin ,innanhussskjala Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar og Eftirlitsstofnunar EFTA* 1 stad
ordanna ,,innanhussskjala Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar* i 2. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.
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[ 68. gr.:

i)

iii)

iv)

beetist eftirfarandi vio 1 1. malsgrein:

»Eftirlitsstofnun EFTA skal einnig birta opinberlega allar
sektir og dagsektir sem hun hefur lagt a skv. 65. og 66. gr.,
med fyrirvara um skilyrdin sem melt er fyrir um i pessari
malsgrein ad pvi er vardar upplysingagjof Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um sektir og dagsektir®,

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® { stad ordanna ,,Evropska
verobréfamarkadseftirlitsstofnunin®, i 3. og 4. mgr., ad pvi er
vardar EFTA-rikin,

komi ordin ,,Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og
fastanefnd EFTA-rikjanna“ i stad ordanna ,,Evrépupingid,
radio“ i 3. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

komi ordin ,,EFTA-domstollinn‘ 1 stad ordsins ,,Domstollinn®
i4. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin,

baetist eftirfarandi undirgrein vid i 5. mgr.:

»Fastanefnd EFTA-rikjanna skal dkvarda hvernig uthluta skal
fjarhaeoum sekta og dagsekta sem Eftirlitsstofnun EFTA
innheimtir.*.

i71.gr.:

i)

i)

iii)

batist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad reda
afleiduvidskiptaskra, sem hefur stadfestu i EFTA-riki“ vid a4
eftir ordunum ,,Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i
1. mgr.,

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® i stad ordanna ,,Evropska
verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 2. mgr., ad pvi er vardar
EFTA-rikin,

beetist ordin ,,eda ad semja ekki drog fyrir Eftirlitsstofnun
EFTA i pa veru, ef um er a0 reda afleiduvioskiptaskra, sem
hefur stadfestu i EFTA-riki,” vid & eftir ordinu ,,afleidu-
vidskiptaskrar” i 60rum malslid 3. mgr.

Eftirfarandi undirgreinar beetist vid i 1. mgr. 72. gr.:

,Eftirlitsstofnun EFTA skal, ad pvi er vardar afleiduvidskiptaskrar,
sem hafa stadfestu i EFTA-riki, innheimta gj6ld 4 sama grundvelli og
gjold sem eru innheimt af 60rum afleiduvidskiptaskram i samrami
vid pessa reglugerd og framseldu gerdirnar sem um getur i 3. mgr.

Fjarhadir per sem Eftirlitsstofnun EFTA innheimtir 1 samreemi vid
pessa malsgrein skulu athentar Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni an astedulausrar tafar.
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173. gr.:

i)

iii)

betist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada
afleiduvidskiptaskra, sem hefur stadfestu i EFTA-riki“ vid a4
eftir ordunum ,,Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i
1. mgr.,

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® i stad ordanna ,,Evropska
verObréfamarkadseftirlitsstofnunin® 1 2. mgr., ad pvi er vardar
EFTA-rikin,

baetist eftirfarandi undirgreinar vid i 3. mgr.:

,Eftirlitsstofnun EFTA skal, an astaedulausrar tafar, tilkynna
hlutadeigandi afleiduvidskiptaskra um allar dkvardanir sem
sampykktar eru skv. 1. mgr. og upplysa 16gbar yfirvold og
framkvaemdastjornina um per. Evropska verobréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skal birta opinberlega 4 vefsetri sinu allar
slikar akvardanir innan tiu virkra daga fra peim degi sem pear
eru sampykktar. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
skal einnig birta opinberlega 4 vefsetri sinu allar eigin
akvardanir innan tiu virkra daga frd peim degi sem per eru
sampykktar.

begar Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  birtir
akvoroun Eftirlitsstofnunar EFTA eins og um getur i pridja
undirlid skal hun einnig birta upplysingar um rétt hlut-
adeigandi afleiduvidskiptaskrar til ad f& EFTA-domstolinn til
a0 endurskoda akvordunina, upplysingar um, ef vid &, ad
ho6foad hafi verid til sliks domsmals, par sem sérstaklega skal
tilgreint ad slik keera fyrir EFTA-domstolnum hafi ekki ahrif
til frestunar, og pa stadreynd ad mdgulegt sé¢ fyrir EFTA-
domstolinn a0 fresta beitingu 4 umdeildri akvordun i samraemi
vid 40. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftir-
litsstofnunar og doémstols.*.

i74. gr.:

i)

i)

iii)

baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid &,
vid 4 undan ordunum ,,uthlutad tilteknum eftirlitsverkefnum® i
1. mgr.,

baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid &
vi0 a eftir ordunum ,Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin® 1 2. til 5. mgr.,

beetist eftirfarandi malsgrein vio:

,0. Eftirlitsstofnun EFTA og Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skulu hafa samrad adur en verkefni er
uthlutad.*.
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Akvaedi 2. og 3. mgr. 75. gr. og 76. gr. gilda ekki.
i 3. mgr. 81. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:

1) komi ordin ,,EFTA-riki0 par sem hun hefur stadfestu um
sameiginlegan adgang ad, og upplysingaskipti um, afleidu-
samninga hja afleiduvioskiptaskram™ 1 stad ordanna
»Sambandid eins og um getur i 75. gr.”“ i f-1id,

ii) komi ordin ,,EFTA-riki0 par sem hun hefur stadfestu um
adgang ad upplysingum um afleidusamninga hja afleidu-
vidskiptaskram i pvi EFTA-riki“ i stad ordanna ,,Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina eins og um getur i 76. gr.”
ii-lio,

iil)  hljodi texti j-lidar svo:

»Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orkumarkadi, med fyrirvara
um efni og gildistoku akvordunar sameiginlegu EES-nefndar-
innar sem fellir reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr.
713/2009 fra 13. jali 2009 um a0 koma a f6t Samstarfsstofnun
eftirlitsadila & orkumarkadi inn 1 EES-samninginn.*.

Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA“ batist vid0 a eftir ordunum
,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 83. gr.

Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA® betist vid 4 eftir orunum
,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 84. gr.

Ordin ,Innan eins ars fra gildistokudegi akvordunar sameiginlegu
EES-nefndarinnar nr. .../.. frd ... [pessi dkvordun]“ komi i stad
ordanna ,.eigi sidar en 17. aghst 2014* 1 2. mgr. 87. gr., ad pvi er
vardar EFTA-rikin.

189. gr.:
1) beetist eftirfarandi undirgrein vid & eftir fyrstu undirgrein 1.
megr.:

W prja ar eftir gildistsku akvordunar sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. .../ ... frd ... [pessi akvordun] gildir stodu-
stofnunarskyldan, sem sett er fram i 4. gr., ekki um OTC-
afleidusamninga, sem unnt er ad mela hlutleegt ad dragi ar
fjarfestingardhaettu sem tengist beint fjarhagslegri gjaldfaerni
lifeyriskerfa, eins og pau eru skilgreind i 10. mgr. 2. gr., sem
hafa stadfestu i EFTA-riki. Umbreytingartimabilid gildir
einnig um einingar sem komid er & fot i peim tilgangi ad
leggja fram beetur til adila lifeyriskerfa ef um er ad rada
vanskil.*.

ii) baetist ordin ,,sem eiga vid innan EES*“ 4 undan skamm-
stofuninni ,,skv.“ 1 3., 5. og 6. mgr., ad pvi er vardar EFTA-
rikin,
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iii)  beetist ordin ,,akvardana sameiginlegu EES-nefndarinnar sem
taka til“ vid 4 eftir ordinu ,,gildistokudegi*“ i 3., 5. og 6. mgr.,
a0 pvi er vardar EFTA-rikin.

zj)  beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vio 4,
vid 4 eftir orounum ,Evrépska verdbréfamarkaoseftirlits-
stofnunin“ i a- og c-1id IV. hluta I. vidauka og i g-1id I. hluta
og 1 c-1i0 IL. hluta II. vidauka.*

2. gr.

fslenskur og norskur texti reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, sem verdur birtur i EES-vidbeeti
vid Stjornartidindi Evropusambandsins, telst fullgiltur.

3. gr.

Akvordun pessi 6dlast gildi [...], ad pvi tilskildu ad allar tilkynningar samkvaemt 1. mgr.
103. gr. EES-samningsins hafi borist (), eda gildistokudag akvérdunar sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. .../... fra ... (%), [sem fellir ESMA-reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 inn i
EES-samninginn], hvort sem ber upp sidar.

4. gr.

Akvordun pessi skal birt i EES-deild Stjornartidinda Evropusambandsins og EES-vidbati
vi0 pau

Gjort 1 Brussel.

Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar

formadur.

(*) [Engin stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.] [Stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.]
(*) Bidur birtingar.



Fylgiskjal VIII.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu a IX. vidauka (Fjarmala-
pjonusta) vid EES-samninginn frd 2. mai 1992, og fella inn i samninginn reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (ESB) nr. 513/2011 frd 11. mai 2011 um breytingu & reglugerd (EB) nr.
1060/2009 um lansheefismatsfyrirtaeki, og reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr.
462/2013 frd 21. mai 2013 um breytingu 4 reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um lanshafismats-
fyrirteki.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR
fra

um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR TEKID NEDANGREINDA AKVORDUN

med visan til samningsins um Evropska efnahagssva0id, er nefnist ,,EES-samningurinn® i
pvi sem hér fer & eftir, einkum akvaeda 98. gr.,
og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

(1) Fella ber inn 1 EES-samninginn reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 513/2011 fra 11. mai 2011 um breytingu & reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um
lanshafismatsfyrirteki (*).

2) Fella ber inn i EES-samninginn reglugerd Evrépupingsins og rddsins (ESB)
nr. 462/2013 frd 21. mai 2013 um breytingu a4 reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um
lanshafismatsfyrirteki (%).

3) Fjarmala- og efnahagsradherrar ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES,
Iystu ad loknum fundi sinum 14. oktéber 2014 (°) um upptdku reglugerda ESB um
evropsk eftirlitsyfirvold, yfir anagju sinni med pa sanngjornu lausn sem
samningsadilar komust ad, par sem tekid er tillit til uppbyggingar og markmida
reglugerda ESB um evropsk eftirlitsyfirvold og EES-samningsins, svo og lagalegra
og politiskra takmarkana ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild a0 EES.

4) Fjarmala- og efnahagsradherrar ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild ad EES,
16gdu dherslu 4 ad 1 samraemi vid tveggja stoda uppbyggingu EES-samningsins
myndi Eftirlitsstofnun EFTA taka akvardanir sem yrdi beint til markadsadila i
EFTA-rikjunum, sem eiga adild a0 EES. Evropsk eftirlitsyfirvold ESB munu einnig

') Stjtis. ESB L 145, 31.5.2011, bls. 30.

Q)

(®) Stjtid. ESB L 146, 31.5.2013, bls. 1.

(®) Nidurstddur radsins um fund fjarméla- og efnahagsradherra ESB og EFTA-rikjanna, sem eiga adild a8
EES, 14178/1/14 endursk. 1.
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verda til pess ber ad gripa til adgerda, sem ekki eru bindandi, gagnvart 16gberum
yfirvoldum og markadsadilum i EFTA-rikjunum, sem eiga adild ad EES. Adur en
gripid verOur til adgerda, mun hvor adili um sig, eftir pvi sem vid 4, leita eftir
samradi, samreemingu eda skiptum a upplysingum milli evropskra eftirlitsyfirvalda
ESB og Eftirlitsstofnunar EFTA.

(5) Einstakar akvardanir og formleg alit Eftirlitsstofnunar EFTA sem beint er til
logbaerra yfirvalda eins eda fleiri EFTA-rikja, sem eiga adild ad EES, eda
markadsadila verda sampykktar 4 grundvelli draga sem vidkomandi eftirlitsyfirvold
ESB gera til pess ad tryggja ad sérpekking eftirlitsyfirvalda ESB verdi hluti af
ferlinu og ad samkvemni sé milli hinna tveggja stoda. Pannig verdur lykilhagraedi
af eftirliti af halfu einnar stofnunar vardveitt. Pessar meginreglur munu einkum
gilda um beint eftirlit Evropsku verObréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar meo
lansheefismatsfyrirtaekjum.

(6) Samningsadilar hafa sameiginlegan skilning & pvi ad med pessari dkvérdun er hrint i
framkvaemd samkomulagi sem kom fram i pessum nidurstooum og pvi ber ad tilka
hana i samraemi vid par meginreglur sem peer fela i sér.

(7 IX. vidauki vido EES-samninginn breytist pvi i samraemi vid pad.
AKVORDUNIN ER SVOHLJODANDI:

1. gr.

Eftirfarandi beetist vid 1 1i0 31eb (reglugerd Evropupingsins og raddsins (EB) nr. 1060/2009) i
IX. vidauka vid EES-samninginn:

,»€ins og henni var breytt med:

- 32011 R 0513: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 513/2011 fra 11.
mai 2011 (Stjtid. ESB L 145, 31.5.2011, bls. 30),

- 32013 R 0462: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 462/2013 fra 21.
mai 2013 (Stjtid. ESB L 146, 31.5.2013, bls. 1).

Akvadi reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar, adlogud sem hér segir:

a) bratt fyrir akvaedi bokunar 1 vid samning pennan, og nema kvedid sé 4 um annad i
pessum samningi, ber ad skilja hugtokin ,,adildarriki®, ,logber yfirvold“ og
,»logbaer yfirvold tiltekins geira® pannig ad pau taki til EFTA-rikjanna og logbarra
yfirvalda peirra og 16gbaerra yfirvalda tiltekins geira, i peirri r6d, auk merkingar
peirra i reglugerdinni.

b) Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og Eftirlitsstofnun EFTA skulu,
nema kvedid s€ 4 um annad i samningi pessum, starfa saman, skiptast a
upplysingum og hafa samrad ad pvi er vardar pessa reglugerd, einkum adur en paer
gripa til adgerda. betta felur einkum 1 sér pa skyldu stofhananna ad athenda hvor
annarri, an astedulausrar tafar, upplysingar sem per parfnast til sinna skyldum
sinum samkvamt pessari reglugerd, svo sem skyldu Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar til ad semja drdg, eins og fram kemur i d-1id. Petta nzer m.a.
til upplysinga sem 6nnur stofnunin hefur fengid vegna umsékna um skraningu eda
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i svorum vid beidni um upplysingar sem hafa verid send til markadsadila eda sem
onnur stofnunin hefur fengid vid rannséknir eda vettvangsskodanir.

Evropska verdbréfamarkaoseftirlitsstofnunin og Eftirlitsstofnun EFTA skulu, med
fyrirvara um gildissvid 109. gr. pessa samnings, athenda hvor annarri allar
umsoknir, upplysingar, kvartanir eda beionir sem falla undir valdheimildir peirrar
stofnunar.

Komi til 4greinings milli Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og
Eftirlitsstofnunar EFTA ad pvi er vardar framkvaemd dkvada reglugerdarinnar
skulu formadur Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og stjorn Eftir-
litsstofnunar EFTA, med tilliti til hversu malid er brynt, boda til fundar an
astedulausrar tafar til a0 komast ad samhljoda nidurstodu. Takist ekki ad komast
a0 samhljoda nidurstodu, getur formadur Evropsku verobréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar eda stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA farid fram 4 ad samningsadilar
visi malinu til sameiginlegu EES-nefndarinnar sem skal fjalla um pad i samraemi
vid 111. gr. pessa samnings, sem gildir ad breyttu breytanda. [ samraemi vid 2. gr.
akvorounar sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 1/94 fra 8. februar 1994 um starfs-
reglur sameiginlegu EES-nefndarinnar (Stjtid. EB L 85, 30.3.1994, bls. 60), getur
samningsadili fario fram 4 ad fundur verdi kalladur saman an tafar pegar mikid
liggur vid. bratt fyrir akvaedi pessarar malsgreinar, getur samningsadili hveneer
sem er visad malinu til sameiginlegu EES-nefndarinnar ad eigin frumkveadi, i
samraemi vid 5. og 111. gr. pessa samnings.

Allar tilvisanir i sedlabanka adildarrikis samkveemt pessari reglugerd taka ekki til
Liechtensteins.

Akvardanir, bradabirgdaakvardanir, tilkynningar, einfaldar beionir, afturkallanir
akvardana og aorar radstafanir sem Eftirlitsstofnun EFTA gripur til skv. 3. mgr. 6.
gr., 4. mgr. 15. gr., 2. mgr. 16. gr., 3. mgr. 16. gr., 2. mgr. 17. gr., 3. mgr. 17. gr.,
20. gr. 1. mgr. 23. gr. b, 3. mgr. 23. gr. ¢, 4. mgr. 23. gr. d, 5. mgr. 23. gr. e, 1.
mgr. 24. gr., 4. mgr. 24. gr., 1. mgr. 25. gr., 1. mgr. 36. gr. a og 1. mgr. 36. gr. b,
skulu, an asteedulausrar tafar, sampykktar & grundvelli draga sem Evropska vero-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur gert ad eigin frumkvaedi eda ad beidni
Eftirlitsstofnunar EFTA.

Orodid ,,EES-samninginn® komi i stad ordanna ,,16g Sambandsins“ i g-1i0 i 1. mgr.
3. gr.

3. mgr. 6. gr.:

1) betist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada lanshaefismats-
fyrirteeki, sem hefur stadfestu 1 EFTA-riki* vid 4 eftir ordunum ,,Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin®,

i) beetist eftirfarandi undirgrein vio:

»~Bvropska verdbréfamarkadseftirlitsstofhunin og Eftirlitsstofnun EFTA
skulu, ef um er ad reda samsteypu lanshafismatsfyrirteekja sem i er ad
minnsta kosti eitt lanshafismatsfyrirteeki med stadfestu i EFTA-riki og ad
minnsta kosti eitt lanshafismatsfyrirtaeki med skrad adsetur i adildarriki
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ESB, tryggja i sameiningu ad eitt lanshafismatsfyrirtaekjanna 1 samsteyp-
unni hid minnsta sé¢ ekki undanpegid krofunum sem koma fram i 2., 5. og
6. 110 pattar A i I. vidauka og i 4. mgr. 7. gr.

Eftirlitsstofnun EFTA og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
skulu tilkynna hvor annarri um alla préun sem skiptir mali vegna
sampykktar gerda samkveaemt pessari malsgrein.

Oroid ,,EES-samninginn®“ komi i stad ordanna ,,16g Sambandsins®“ i 2. mgr. 8.
gr. b.

Eftirfarandi batist vid i 2. mgr. 8. gr. d og 3. mgr. 18. gr.:

,»Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal feera skrad lanshaefismatsfyrir-
teeki, sem hafa stadfestu i EFTA-riki, 1 pa skra.

Ordin ,,e0a Eftirlitsstofnunar EFTA, ad pvi er vardar EFTA-rikin® baetist vid a
eftir ordunum ,,Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar® 1 9. gr.

Ordin ,,, Eftirlitsstofnunar EFTA® betist vio 4 eftir orOunum ,,Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i 6. mgr. 10. gr. og i 52. 1id I. hluta
II1.vidauka.

Eftirfarandi undirgrein baetist vid 1 2. mgr. 11. gr. og 2. mgr. 11. gr. a:

,»Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta upplysingar sem lans-
haefismatsfyrirteeki, sem hafa stadfestu i EFTA-riki, senda samkvaemt pessari
grein.*

i14. gr.:

1) baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, vid a eftir
ordunum ,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin®1i 2. og 5. mgr.,

ii) beatist ordin ,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada lans-
haefismatsfyrirtaeki, sem hefur stadfestu i EFTA-riki* vio 4 eftir ordunum
,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 4. mgr.

f15. gr.:

1) betist ordin ,,eda til Eftirlitsstofnunar EFTA, ef um er ad reda lanshafis-
matsfyrirteeki, sem hefur stadfestu i EFTA-riki“ vid 4 eftir ordunum
,,Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar® i 1. mgr.,

i) baetist ordin ,.eda til Eftirlitsstofnunar EFTA, ef lanshaefismatsfyrirtaeki,
sem hefur stadfestu i EFTA-riki, er veitt umbod“ vid a eftir ordunum
,,Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar® i 2. mgr.,

iii)  beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vio 4, vid & eftir
ordunum ,,Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 4. mgr.

Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vi0 a,* batist vid 4 eftir ordunum
,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® 1 16. gr.
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i17. gr.:

)

beaetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, vid 4 eftir
ordunum ,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin®i 1., 2. og 4. mgr.,

ii) baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ad pvi er vardar hvert og eitt lans-
haefismatsfyrirtaeki, sem hefur stadfestu i EFTA-riki* vio & eftir ordunum
,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 3. mgr.

[18. gr.:

1) beaetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, vid 4 eftir
ordunum ,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin®i 1. mgr.,

ii) hlj60i texti 2. mgr. svo:

»Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og Eftirlitsstofnun EFTA
skulu tilkynna hvor annarri, framkvamdastjorninni, Evropsku bankaeftir-
litsstofnuninni, Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni,
logbarum yfirvoldum og 16gberum yfirvoldum tiltekins geira um allar
akvardanir sem eru teknar skv. 16., 17. eda 20. gr.“.

Eftirfarandi undirgreinar beetist vio i 1. mgr. 19. gr.:

,Eftirlitsstofnun EFTA skal, ad pvi er vardar lanshefismatsfyrirtaeki, sem
hafa stadfestu i EFTA-riki, innheimta gjold 4 sama grundvelli og gjold sem
eru innheimt af 60rum lanshaefismatsfyrirteekjum i samremi vid pessa
reglugerd og reglugerd framkvaemdastjornarinnar sem um getur i 2. mgr.

Fjarhaedir per sem Eftirlitsstofnun EFTA innheimtir 1 samraemi vid pessa
malsgrein skulu afthentar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni an
astedulausrar tafar.

i 20. gr.:

)

betist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad reda lanshafis-
matsfyrirteeki, sem hefur stadfestu i EFTA-riki“ vid a eftir ordunum
,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 1. mgr.,

i) baetist ordin ,,e0a ad semja ekki drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA 1 pa veru,
ef um er a0 rada lanshafismatsfyrirtaeki, sem hefur stadfestu i EFTA-riki,*
vid 4 eftir ordinu ,,Janshaefismatsfyrirtekis™ i 60rum malslid 2. mgr.

[21.gr.

1) betist ordin ,,e0a Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada lanshaefismats-
fyrirtaeki, sem hefur stadfestu i EFTA-riki,” vid 4 eftir ordunum ,,Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® 1 1. mgr.

ii) baetist eftirfarandi vid 1 5. malsgrein:

»3Uu skyrsla skal einnig taka til peirra lanshaefismatsfyrirtekja i EFTA-
rikjunum sem skrad eru samkvemt pessari reglugerd, i samremi vid
akvoroun Eftirlitsstofnunar EFTA.
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Eftirlitsstofnun EFTA skal veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
uninni allar upplysingar sem eru naudsynlegar til ad hin geti sinnt skyldum
sinum samkvemt pessari malsgrein.*,

hljodi texti 6. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

,Eftirlitsstofnun EFTA skal skal skila arlegri skyrslu til fastanefndar EFTA-
rikjanna um eftirlitsradstafanir sem gerdar eru og vidurlég sem sem Eftir-
litsstofnun EFTA beitir samkvaemt pessari reglugerd, p.m.t. sektir og
féviti.”.

Ordin ,,,Eftirlitsstofnun EFTA® batist vid 4 eftir ordunum ,,Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin® i 23. gr.

Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA* baetist vid & eftir ordinu ,,Evrépska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin® i 23. gr. a.

[23. gr. b:

)

batist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada lanshefis-
matsfyrirteeki eda adila sem taka patt i lanshaefismatsstarfsemi, metnar
einingar og tengda pridju adila, pridju adila sem lanshafismatsfyrirtaeki
hafa utvistad tilteknum rekstrarpattum eda starfsemi til, og adra adila sem &
annan hatt eru verulega skyldir eda tengdir lansheefismatsfyrirtakjum eda
lanshefismatsstarfsemi, sem hafa stadfestu i EFTA-riki,“ vid a eftir
ordunum ,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin®1{ 1. mgr.,

ii) komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® i stad ordanna ,,Evropska verobréfa-
markadseftirlitsstofnunin®, ad pvi er vardar EFTA-rikin, i 2., 3. og 5. mgr.

iii)  hljodi texti g-lidar 1 3. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

Htilgreina rétt til ad fa EFTA-domstolinn til ad endurskoda akvordunina, i
samremi vid 36. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun
eftirlitsstofnunar og domstols*.

iv)  betist eftirfarandi undirgrein vid 1 5. mgr.:

Eftirlitsstofnun EFTA skal an astedulausrar tafar framsenda Evropsku
verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni  upplysingar sem tekid var vid
samkvamt pessari grein.*.

f23. gr.c:

1) beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada adila sem fellur
undir rannsokn og hefur stadfestu i EFTA-riki,” vid 4 eftir ordunum
,»Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® 1 1. mgr.,

i)  batist eftirfarandi undirgrein vid i 1. mgr.:

,Embeattismenn og adrir adilar sem hafa til pess umbod Evropsku
verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skulu hafa rétt til ad vera
Eftirlitsstofnun EFTA til adstodar vio ad sinna skyldum sinum samkveaemt
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pessari grein og hafa rétt til ad taka patt i rannséknum ad beiodni Evropsku
verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.®,

komi ordin ,.Eftirlitsstofnun EFTA* i stad ordsins ,,Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin®, ad pvi er vardar EFTA-rikin, i 2., 3. og 4. mgr.
og i fyrsta og 6drum malslio 6. mgr.,

hlj60i texti annars malslidar 3. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

,,Akvordunin skal tilgreina vidfangsefni og tilgang rannsoknarinnar, féviti
sem kveoid er & um i 36. gr. b og rétt til a0 fa EFTA-domstolinn til ad
endurskoda akvordunina, i samreemi vid 36. gr. samnings milli EFTA-
rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols.*,

komi ordin ,,malsskjali Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
og Eftirlitsstofnunar EFTA® i stad ordanna ,,malsskjali Evropsku verobréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar ad pvi er vardar EFTA-rikin, i pridja
malslid 6. mgr.,

hljodi texti fjorda malslidar 6. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

,Logmeeti akvordunar Eftirlitsstofnunar EFTA er adeins had endurskodun
EFTA-domstolsins, 1 samremi vid samning milli EFTA-rikjanna um
stofnun eftirlitsstofnunar og domstols.*.

[23. gr. d:

)

batist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad raeda l6gadila, sem
hafa stadfestu i EFTA-riki“ vid & eftir ordunum ,,Evrépska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin“ i 1. mgr.,

baetist eftirfarandi undirgrein vid { 1. mgr.:

Eftirlitsstofnun EFTA skal, an asteedulausrar tafar, framsenda Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni  upplysingar sem tekid var vid
samkvamt pessari grein.”.

komi ordin ,Eftirlitsstofnun EFTA“ 1 stad ordanna ,,Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin®, ad pvi er vardar EFTA-rikin, i 2. til 7. mgr. og i
fyrsta og 60rum malslid 9. mgr.,

baetist eftirfarandi undirgrein vid 1 2. mgr.:

,Embattismenn og adrir adilar sem hafa umbod Evropsku verobréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar skulu eiga rétt 4 ad vera Eftirlitsstofnun
EFTA til adstodar vid ad sinna skyldum sinum samkvaemt pessari grein og
eiga rétt 4 ad taka patt 1 vettvangsskodunum ad beidni Evropsku verobréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar.*,

hljoodi texti annars malslidar 4. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

,,Akvordunin skal tilgreina vidfangsefni og tilgang skodunarinnar, dagsetn-
inguna sem aatlad er ad hiin hefjist og féviti sem kvediod er 4 um i 36. gr. b,
svo og rétt til ad fa EFTA-doémstolinn til ad endurskoda dkvordunina, 1 sam-
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remi vid 36. gr. samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun -eftirlits-
stofnunar og domstols.,

komi ordin ,;malsskjali Evropsku verdbréfamarkaoseftirlitsstofnunarinnar
og Eftirlitsstofnunar EFTA“ 1 stad ordanna ,malsskjali Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ad pvi er vardar EFTA-rikin, i pridja
malslio 9. mgr.,

hljodi texti fjorda malslidar 9. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

,Logmati akvorounar Eftirlitsstofnunar EFTA er adeins had endurskodun
EFTA-domstolsins i samreemi vid samning milli EFTA-rikjanna um stofnun
eftirlitsstofnunar og domstols.*.

i23. gr. e:

i)

iii)

vi)

komi ordin ,,skal Eftirlitsstofnun EFTA tilnefna 6hadan rannsakanda innan
Eftirlitsstofnunar EFTA til ad rannsaka malid a0 ho6fou samradi vid
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina™ i stad ordanna ,,skal stofn-
unin tilnefna 6hadan rannsakanda innan Evrépsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunarinnar til ad rannsaka malid“, ad pvi er vardar EFTA-rikin, i
fyrsta malslio 1. mgr.

beetist eftirfarandi undirgrein vio i 1. mgr.:

»Rannsakandinn sem Eftirlitsstofnun EFTA tilnefnir skal hvorki taka patt i
né hafa tekid batt i beinu eda Obeinu eftirlits- eda skraningarferli hlut-
adeigandi lanshafismatsfyrirteekis og skal sinna skyldum sinum 6had stjorn
Eftirlitsstofnunar EFTA og eftirlitsstjorn Evropsku verobréfamarkadseftir-
litsstofnunarinnar.*,

Ordin ,,og Eftirlitsstofnun EFTA® baetist vio 4 eftir ordunum ,,eftirlitsstjorn
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstjornarinnar i 2., 3. og 4. mgr., ad pvi
er varOar EFTA-rikin,

baetist ordin ,,0g Eftirlitsstofnun EFTA® vid a eftir ordunum ,,Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i pridju undirgrein 2. mgr.,

hlj60i pad sem eftir er malslidarins a eftir ordunum ,,0g 36 ¢ [...],“ 1 5. mgr.,
ad pvi er vardar EFTA-rikin, svo:

,.Skal Eftirlitsstofnun EFTA 4akveda hvort adilarnir sem falla undir
rannsoknina hafid framid eitt eda fleiri peirra brota sem skrad eru i
III. vidauka og, ef svo er, gripa til eftirlitsrddstafana i samreemi vid 24. gr.
og beita sektum i samraemi vio 36. gr. a.

Eftirlitsstofnun EFTA skal lata Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni 1 té allar upplysingar og malsskjol sem eru naudsynleg til ad
hun geti sinnt skyldum sinum samkvamt pessari malsgrein.®.

batist ordin ,,e0a Eftirlitsstofnunar EFTA* vid a eftir ordunum ,,eftirlits-
stjornar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar® i 6. mgr.,
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komi ordin ,Eftirlitsstofnun EFTA“ 1 stad ordanna ,,Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin®, ad pvi er vardar EFTA-rikin, { 8. mgr.

z) i24. gr.:

)

batist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada lanshafismats-
fyrirteeki, sem hefur stadfestu i EFTA-riki“ vid a eftir ordunum ,eftir-
litsstjorn Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar® i 1. mgr.,

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® i stad ordanna ,,eftirlitsstjorn Evropsku
verObréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar®, ad pvi er vardar EFTA-rikin, 1 2.
og 4. mgr.,

ordin ,,akvordunar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar eda
Eftirlitsstofnunar EFTA, eftir pvi sem vid 4, komi { stad ordanna
>akvorounar Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i 4. mgr.,

baetist eftirfarandi undirgreinar vid i 5. mgr.:

»Eftirlitsstofnun EFTA skal, an &stedulausrar tafar, tilkynna hlutadeigandi
lanshaefismatsfyrirtaeki, sem hefur stadfestu i EFTA-riki um allar
akvardanir sem sampykktar eru skv. 1. mgr. og upplysa 16gber yfirvold og
logbeer yfirvold tiltekins geira, framkvamdastjornina, Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina, Evropsku bankaeftirlitsstofnunina og Evropsku
vatrygginga- og lifeyrissjooaeftirlitsstofnunina um allar slikar akvardanir.
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta opinberlega 4 vef-
setri sinu allar slikar dkvardanir innan tiu virkra daga fra peim degi sem paer
eru sampykktar.

begar Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin birtir akvoroun Eftirlits-
stofnunar EFTA eins og um getur { pridja undirlid skal stofnunin einnig
birta rétt hlutadeigandi lansheefismatsfyrirtaekis til ad f4 EFTA-domstolinn
til ad endurskoda akvordunina, pa stadreynd, ef vid 4, ad hofoad hafi verid
til sliks domsmals, sem tilgreina ad slik kaera fyrir EFTA-démstélnum hafi
ekki ahrif til frestunar, og pa stadreynd ad mogulegt s¢ fyrir EFTA-
domstolinn ad fresta beitingu 4 umdeildri akvordun i samreemi vio 40. gr.
samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofhunar og domstols.*,

za) [25. gr.:

)

baetist eftirfarandi undirgreinar vid i 1. mgr.:

,Adur en eftirlitsstjorn Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
semur drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA skv. 1. mgr. 24. gr. skal hun gefa
adilunum sem falla undir malsmedferdina tekifaeri til ad tja sig um
nidurstodurnar. Eftirlitsstjorn Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
arinnar skal einungis byggja drog sin 4 nidurstddum sem beir adilar sem
falla undir malsmeoferd hafa fengio tekifeeri til ao tja sig um.

Eftirlitsstofnun EFTA skal einungis byggja dkvardanir sinar skv. 1. mgr. 24.
gr. 4 nidurstodum sem peir adilar sem falla undir malsmedferd hafa fengio
teekifeeri til a0 tja sig um.
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brigji og fjordi undirlidur gilda ekki ef gripa parf til tafarlausra adgerda til
a0 koma i veg fyrir umtalsverdan og yfirvofandi skada ad pvi er vardar
fjarmalakerfid. [ sliku tilviki getur Eftirlitsstofnun EFTA sampykkt
timabundna akvordun og gefid hlutadeigandi adilum teekifeeri til ad tja sig
fyrir eftirlitsstjorn Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar eins
fljott og auoid er eftir ad akvordunin hefur verid tekin®,

komi ordin ,,malsskjélum Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
og Eftirlitsstofnunar EFTA® {1 stad ordanna ,malsskjolum Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i 2. mgr.,

Ordin ,,,Eftirlitsstofnun EFTA® baetist vid a eftir ordunum ,,Evropska verobréfa-
markadseftirlitsstofnunin® 1 26. gr. og 1. mgr. 27. gr.

Ordin ,eda Eftirlitsstofnun EFTA® batist vid 4 eftir ordounum ,,Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 2. mgr. 27. gr.

i30. gr.:

i)

beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4,” vid 4 undan
ordunum ,,uthlutad tilteknum eftirlitsverkefnum® i 1. mgr.,

ii) beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid a*“ vid a eftir
ordunum ,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 2., 3. og 4. mgr.,

iii)  beetist eftirfarandi malsgrein vio:

,,J. Eftirlitsstofnun EFTA og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
skulu hafa samrdd 40ur en verkefni er tithlutad.*.

i31.gr.:

i) batist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, vid a eftir
ordounum ,,Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i annarri undir-
grein 1. mgr.

i)  batist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, vid a eftir
ordunum ,getur logbaera yfirvaldid, sem sendir tilkynninguna, farid fram 4
a0 Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 2. mgr.,

iii)  batist eftirfarandi undirgrein vid i 2. mgr.:

,,Vardi beidni fra 16gberu landsyfirvaldi lanshafismatsfyrirteki, sem hefur
staofestu i EFTA-riki, skal Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin
hafa samrad vid Eftirlitsstofnun EFTA an asteedulausrar tafar..

132. gr.

1) baetist ordin ,,, Eftirlitsstofnun EFTA* vid 4 eftir ordunum ,,Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunina® par sem pad kemur fyrir i fyrsta sinn i
1. mgr.,

ii) baetist ordin ,,, fyrir Eftirlitsstofnun EFTA® vid 4 eftir ordunum ,,Evropsku

verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina® par sem pad kemur fyrir i annad sinn i
1. mgr.,
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beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA® vid 4 eftir ordunum ,,Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® par sem pad kemur fyrir i pridja sinn i
1. mgr.,

batist ordin ,, Eftirlitsstofnun EFTA“ vid a eftir ordunum ,,Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 2. mgr.

Ordin ,e0a Eftirlitsstofnun EFTA® batist vid & eftir ordounum ,,Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 6. mgr. 35. gr. a.

i36. gr. a:

)

ii)

betist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, ef um er ad rada lanshafismats-
fyrirteeki, sem hefur stadfestu i EFTA-riki“ vid a eftir ordunum ,,eftirlits-
stjorn Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar” og ,,Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 1. mgr.,

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA“ { stad ordsins ,,Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin® 1 2. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

i36. gr. b:

)

ii)

betist ordin  ,eda  Eftirlitsstofnun  EFTA, ef  vidkomandi
lanshefismatsfyrirteeki eda adili hefur stadfestu i EFTA-riki,” vid 4 eftir
ordunum ,,Eftirlitsstjérn Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar*
il. mgr.,

beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnunar EFTA, eftir pvi sem vid a“ vio a eftir
ordunum ,,akvordun Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar® i
4. mgr.,

36. gr. c:

)

baetist eftirfarandi undirgreinar vid i 1. mgr.:

LAdur en eftirlitsstjorn Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
semur drog fyrir Eftirlitsstofnun EFTA skv. 36. gr. a eda a- til d-lid i 1.
mgr. 36. gr. b, skal hun gefa adilunum sem falla undir malsmedferdina
teekifaeri til ad tja sig um nidurstédurnar. Eftirlitsstjorn Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar skal einungis byggja drég sin 4 nidurstédum
sem peir adilar sem falla undir méalsmedferd hafa fengid teekifeeri til ad tja
sig um.

Eftirlitsstofnun EFTA skal einungis byggja adkvardanir sinar skv. 36. gr. a
eda a- til d-lid 1 1. mgr. 36. gr. b & nidurstodum sem peir adilar sem falla
undir malsmeoferd hafa fengio tekifeeri til ad tja sig um.*,

komi ordin ,,malsskjolum Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
og Eftirlitsstofnunar EFTA* {1 stad ordanna ,,malsskjolum Evrépsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar® 1 2. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.
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k) 36. gr. d:

1) beaetist ordin ,,0g Eftirlitsstofnun EFTA® vid & eftir ordunum ,,Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 1. mgr.,

ii) komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA* 1 stad ordanna ,,Evrépsku verobréfa-
markadseftirlitsstofnuninni* i 3. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin,

iii)  komi ordin ,,EFTA-domstélnum* i stad ordanna ,,Domstoli Evropusam-
bandsins* 1 3. mgr., ad pvi er vardar EFTA-rikin,

iv)  betist eftirfarandi undirgrein vid 1 4. mgr.:

»Fastanefnd EFTA-rikjanna skal akvarda hvernig tthluta skal fjarheedum
sekta og dagsekta sem Eftirlitsstofnun EFTA innheimtir.*.

zl) Akvadi 40. gr. a gilda ekki ad pvi er vardar EFTA-rikin.

zm) Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4,” beetist vid 4 eftir orounum
,»Evropska verobréfamarkaoseftirlitsstofnunin® i 7. 1i0 1. hluta og 3. 1id II. hluta
IV. vidauka.*

2. gr.

fslenskur og norskur texti reglugerda (ESB) nr. 513/2011 og (ESB) nr. 462/2013, sem verdur
birtur i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins, telst fullgiltur.

3. gr.
Akvordun pessi 68last gildi [...], ad pvi tilskildu ad allar tilkynningar samkvamt 1. mgr.
103. gr. EES-samningsins hafi borist (*), eda gildistdkudag akvérdunar sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. [...] (%), [sem fellir reglugerd (ESB) nr. 1095/2010] inn i EES-samninginn,
hvort sem ber upp sidar.

4. gr.

Akvordun pessi skal birt i EES-deild Stjérnartidinda Evrépusambandsins og EES-vidbati
vi0 pau.

Gjort i Brussel ...

Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar

formadur.

(") [Engin stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.] [Stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.]
(*) Bidur birtingar.
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Yfirlysing EFTA-rikjanna

vegna akvorounar nr. xx/xx um ad fella reglugerdir framkvamdastjérnarinnar (ESB)
nr. 513/2011 og (ESB) nr. 462/2013 inn i samninginn

I reglugerd (EB) nr. 1060/2009, med dordnum breytingum samkvamt reglugerdum (ESB)
nr. 513/2011 og (ESB) nr. 462/2013, eru einkum settar reglur um notkun, i eftirlitsskyni, 4
lansheefismati sem ldnshefismatsfyrirteeki fra pridja landi gefa ut, maelt fyrir um pau skilyroi
sem parf ad fullnegja til ad framkvaemdastjornin geti vidurkennt laga- og eftirlitsramma
pridja lands sem jafngildan kréfum reglugerdarinnar, og enn fremur meelt fyrir um ao fyrir-
teeki fra pridja landi geti fengid vottun fra Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni til
pess ad greida fyrir notkun a lanshaefismati peirra. Reglugero pessi er felld inn i EES-samn-
inginn med fyrirvara um gildissvid EES-samningsins ad pvi er vardar samskipti vid riki utan
Evropska efnahagssvadisins.

Fylgiskjal IX.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjon-
usta) vid EES-samninginn frd 2. mai 1992, um ad fella inn i samninginn framselda reglugerd
framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 272/2012 fra 7. febrtiar 2012 um vidbaetur vid reglugerd
Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar gjold sem Evropska verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin innheimtir af lansheefismatsfyrirteekjum, og framselda reglu-
gerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 446/2012 fra 21. mars 2012 um vidbatur vid
reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um taknilega eftirlitsstadla um
inntak og form reglubundinna skyrsina med matsgdgnum sem lanshafismatsfyrirteekjum ber
a0 leggja fram til Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, og framselda reglugero
framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 447/2012 fra 21. mars 2012 um vidbaetur vid reglugerd
Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lanshaefismatsfyrirteeki par sem melt er
fyrir um taeknilega eftirlitsstadla vid mat 4 pvi hvort adferd vid lanshaefismat uppfylli
skilyrdi, og framselda reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 448/2012 fra 21. mars
2012 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er
vardar teknilega eftirlitsstadla um framsetningu upplysinganna sem lanshaefismatsfyrirteki
skulu gera adgengilegar i midleegu gagnasafni sem komid er &4 fot af Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni, og framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB)
nr. 449/2012 fra 21. mars 2012 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla um skraningarupplysingar og vottun
lanshaefismatsfyrirteekja, og framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr.
946/2012 fra 12. juli 2012 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 a0 pvi er vardar starfsreglur um sektir sem Evropska verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunin leggur 4 lanshafismatsfyrirtaeki, p.m.t. reglur um rétt til varnar og timabundin
akvaedi, og framkvemdardkvordun framkvaemdastjornarinnar 2014/245/ESB fra 28. april
2014 um vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi Brasiliu jafngildi krofunum i reglugero
Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lanshefismatsfyrirteeki, og fram-
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kvemdardkvordun framkvaemdastjornarinnar 2014/246/ESB  fra 28. april 2014 um
vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi Argentinu jafngildi krofunum i reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lanshefismatsfyrirtaeki, og framkveemdarakvoro-
un framkvemdastjornarinnar 2014/247/ESB fr4 28. april 2014 um vidurkenningu 4 ad laga-
og eftirlitsrammi Mexiko6 jafngildi kréfunum i reglugerd Evrépupingsins og raodsins (EB) nr.
1060/2009 um lanshafismatsfyrirteeki, og framkvamdarakvordun framkvamdastjornarinnar
2014/248/ESB fra 28. april 2014 um vidurkenningu & ad laga- og eftirlitsrammi Singapuar
jafngildi kréfunum 1 reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lansheefis-
matsfyrirtaeki, og framkvemdarakvordun framkvemdastjornarinnar 2014/249/ESB fra 28.
april 2014 um vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi Hong Kong jafngildi krofunum 1
reglugerd Evroépupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lanshafismatsfyrirteki.

AKVORDUN SAMEIGINLEGU EES-NEFNDARINNAR
fra

um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN HEFUR TEKID NEDANGREINDA AKVORDUN

med visan til samningsins um Evropska efnahagssvaoid, er nefnist ,,EES-samningurinn® {
pvi sem hér fer & eftir, einkum akvaeda 98. gr.,
og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

(1) Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkvemdastjérnarinnar
(ESB) nr. 272/2012 fra 7. febrtiar 2012 um vidbaetur vid reglugerd Evrépupingsins
og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar gjold sem Evropska verobréfa-
markadseftirlitsstofnunin innheimtir af lanshafismatsfyrirteekjum (1).

2) Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkvemdastjérnarinnar
(ESB) nr. 446/2012 fra 21. mars 2012 um vidbatur vid reglugerd Evrépupingsins
og radsins (EB) nr. 1060/2009 um taknilega eftirlitsstadla um inntak og form
reglubundinna skyrslna med matsgdgnum sem lanshefismatsfyrirteekjum ber ad
leggja fram til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ().

3) Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkveaemdastjornarinnar
(ESB) nr. 447/2012 fra 21. mars 2012 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins
og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lanshaefismatsfyrirtaeki par sem melt er fyrir um
teknilega eftirlitsstadla vid mat & pvi hvort adferd vid lanshafismat uppfylli
skilyrdi ().

(') Stjtid. ESB L 90, 28.3.2012, bls. 6.
() Stjtid. ESB L 140, 30.5.2012, bls. 2.
() Stjtid. ESB L 140, 30.5.2012, bls. 14.
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Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkvemdastjérnarinnar
(ESB) nr. 448/2012 fra 21. mars 2012 um vidbatur vid reglugerd Evrépupingsins
og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um fram-
setningu upplysinganna sem ldnshefismatsfyrirtaeki skulu gera adgengilegar i mid-
leegu gagnasafni sem komid er a4 fot af Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
uninni ().

Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkvemdastjornarinnar
(ESB) nr. 449/2012 fra 21. mars 2012 um vidbeatur vid reglugerd Evrépupingsins
og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla um skran-
ingarupplysingar og vottun lanshaefismatsfyrirteekja (5).

Fella ber inn i EES-samninginn framselda reglugerd framkvemdastjérnarinnar
(ESB) nr. 946/2012 fra 12. juli 2012 um vidbaetur vid reglugerd Evrépupingsins og
radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar starfsreglur um sektir sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggur & lanshafismatsfyrirtaeki, p.m.t. reglur um
rétt til varnar og timabundin akveedi (°).

Fella ber inn i EES-samninginn framkvaemdarakvordun framkvemdastjornarinnar
2014/245/ESB fra 28. april 2014 um vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi
Brasiliu jafngildi krofunum i reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr.
1060/2009 um lanshafismatsfyrirtaeki ().

Fella ber inn i EES-samninginn framkvaemdarakvordun framkvemdastjornarinnar
2014/246/ESB fra 28. april 2014 um vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi
Argentinu jafngildi kréfunum i reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr.
1060/2009 um lansheefismatsfyrirteeki (*).

Fella ber inn i EES-samninginn framkvemdarakvordun framkvemdastjérnarinnar
2014/247/ESB fra 28. april 2014 um vidurkenningu 4 a0 laga- og eftirlitsrammi
Mexiké jafngildi krofunum i reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr.
1060/2009 um lanshefismatsfyrirtaeki (9).

Fella ber inn i EES-samninginn framkvamdarakvoroun framkvamdastjornarinnar
2014/248/ESB fra 28. april 2014 um vidurkenningu 4 a0 laga- og eftirlitsrammi
Singapur jafngildi kréfunum i reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr.
1060/2009 um lansheafismatsfyrirtaeki (10).

Fella ber inn i EES-samninginn framkvemdarakvordun framkvemdastjornarinnar
2014/249/ESB fra 28. april 2014 um vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi

(%) Stjtid. ESB L 140, 30.5.2012, bls. 17.
() Stjtid. ESB L 140, 30.5.2012, bls. 32.
(®) Stjtid. ESB L 282, 16.10.2012, bls. 23.
() Stjtid. ESB L 132, 3.5.2014, bls. 65.
(®) Stjtid. ESB L 132, 3.5.2014, bls. 68.
() Sijtid. ESB L 132, 3.5.2014, bls. 71,

(

1%) Stjtia. ESB L 132, 3.5.2014, bls. 73.
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Hong Kong jafngildi kréfunum i reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr.
1060/2009 um lanshefismatsfyrirtaeki (“).

IX. vidauki vido EES-samninginn breytist pvi i samraemi vid pad.

AKVORDUNIN ER SVOHLJODANDI:

1. gr.

Eftirfarandi beetist vid 4 eftir 1id 31ebd (framkvaemdarakvordun framkvamdastjornarinnar
2012/630/ESB) 1 IX. vidauka vid EES-samninginn:

»31ebe.

31ebf.

31ebg.

31ebh.

31ebi.

31eb;j.

32014 D 0245: Framkvemdardkvordun framkvamdastjornarinnar 2014/245/ESB
fra 28. april 2014 2014 um vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi Brasiliu
jafngildi kréfunum i reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um
lansheefismatsfyrirtaeki (Stjtido. ESB L 132, 3.5.2014, bls. 65).

32014 D 0246: Framkvaemdarakvoroun framkvemdastjornarinnar 2014/246/ESB
fra 28. april 2014 um vidurkenningu & ad laga- og eftirlitsrammi Argentinu
jafngildi krofunum i reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um
lansheefismatsfyrirtaeki (Stjtio. ESB L 132, 3.5.2014, bls. 68).

32014 D 0247: Framkvaemdarakvoroun framkvemdastjornarinnar 2014/247/ESB
fra 28. april 2014 um vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi Mexiké jafngildi
krofunum i reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lans-
haefismatsfyrirtaeki (Stjtio. ESB L 132, 3.5.2014, bls. 71).

32014 D 0248: Framkvemdardkvoroun framkvemdastjornarinnar 2014/248/ESB
fra 28. april 2014 um vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi Singaptr jafngildi
krofunum i reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lans-
hafismatsfyrirteki (Stjtid. ESB L 132, 3.5.2014, bls. 73).

32014 D 0249: Framkvemdardkvordun framkvamdastjornarinnar 2014/249/ESB
fra 28. april 2014 um vidurkenningu 4 a0 laga- og eftirlitsrammi Hong Kong
jafngildi krofunum i reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um
lansheefismatsfyrirtaeki (Stjtio. ESB L 132, 3.5.2014, bls. 76).

32012 R 0272: Framseld reglugerd framkvemdastjoérnarinnar (ESB) nr. 272/2012
fra 7. febrtiar 2012 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 ad pvi er vardar gjold sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
unin innheimtir af lanshefismatsfyrirtaekjum (Stjtio. ESB L 90, 28.3.2012, bls. 6).

Akvadi framseldu reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar,
adlogud sem hér segir:

a) Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, batist vid 4 eftir
ordunum ,,Evropska veroObréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 1. gr., ad pvi er
vardar EFTA-rikin.

(*"y Stjtid. ESB L 132, 3.5.2014, bls. 76.
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b) Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4, baetist vid & eftir
ordunum ,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin® i 2. gr.

c) 3. mgr. 5. gr.:

)

i)

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA* i stad ordanna ,,Evropska verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin® i fjorou undirgrein,

beetist eftirfarandi undirgrein vio:

»Pegar Eftirlitsstofnun EFTA skal senda reikninga vegna afborgana-
nna, ad pvi er vardar lanshefismatsfyrirteeki, sem hafa stadfestu i
EFTA-rikjunum, skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
upplysa Eftirlitsstofnun EFTA um naudsynlega utreikninga ad pvi er
vardar hvert lanshefismatsfyrirteeki negilega 16ngu fyrir greidslu-
dag.”.

d) [ 7. mgr. 6. gr.:

i)

i)

komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA 1 stad ordanna ,,Evropska verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin® ad pvi er vardar EFTA-rikin,

beetist eftirfarandi undirgrein vio:

»~Pegar Eftirlitsstofnun EFTA skal endurgreida hluta skraningar-
gjaldsins, ad pvi er vardar lanshafismatsfyrirtaeki, sem hafa stadfestu
i EFTA-rikjunum, skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
i pvi skyni athenda Eftirlitsstofnun EFTA én tafar peer fjarhaedir sem
lanshaefismatsfyrirtaeki feer endurgreiddar.*

e) i9.gr.:

)

ii)

komi ordin ,,Einungis Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
eda Eftirlitsstofnun EFTA, ad pvi er vardar lanshafismatsfyrirtaeki,
sem hafa stadofestu i EFTA-rikjunum® i stad ordanna ,,Einungis
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin“ i 1. mgr.,

beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vio 4,“ vid 4
eftir orounum ,,Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin®.

32012 R 0446: Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 446/2012
fra 21. mars 2012 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 um teknilega eftirlitsstadla um inntak og form reglubundinna
skyrslna med matsgégnum sem lanshafismatsfyrirteekjum ber ad leggja fram til
Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar (Stjtid. ESB L 140, 30.5.2012,

bls. 2).

32012 R 0447: Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 447/2012
frd 21. mars 2012 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 um lansheefismatsfyrirteeki par sem melt er fyrir um teknilega eftir-
litsstadla vid mat & pvi hvort adferd vid lansheaefismat uppfylli skilyroi (Stjtio. ESB
L 140, 30.5.2012, bls. 14).
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32012 R 0448: Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 448/2012
fra 21. mars 2012 um viobatur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr.
1060/2009 a0 pvi er vardar taknilega eftirlitsstadla um framsetningu upplysing-
anna sem lanshaefismatsfyrirteeki skulu gera adgengilegar 1 midlegu gagnasafni
sem komid er 4 fot af Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni (Stjtid. ESB
L 140, 30.5.2012, bls. 17).

32012 R 0449: Framseld reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) nr. 449/2012
frd 21. mars 2012 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla um skraningarupplysingar
og vottun lanshafismatsfyrirtekja (Stjtido. ESB L 140, 30.5.2012, bls. 32).

Akvadi framseldu reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar,
a0logud sem hér segir:

a) Ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid &, baetist vid a eftir
ordunum ,,Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni* i 1. gr., ad pvi er
vardar EFTA-rikin.

b) Ordin ,, Eftirlitsstofnun EFTA* komi i stad ordanna ,,Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin® i 2. kafla og 1 IV. og V. vidauka, ad pvi er vardar
EFTA-rikin.

32012 R 0946: Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 946/2012
fra 12. juli 2012 um vidbeetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 ad pvi er vardar starfsreglur um sektir sem Evropska verobréfa-
markadseftirlitsstofnunin leggur a lanshaefismatsfyrirtaeki, p.m.t. reglur um rétt til

varnar og timabundin dkvadi (Stjtio. ESB L 282, 16.10.2012, bls. 23).

Akvadi framseldu reglugerdarinnar skulu, ad pvi er samning pennan vardar,
a0logud sem hér segir:

a) Ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA* komi i stad ordanna ,,Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin® i 1. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin.

b) Ordin ,,0g Eftirlitsstofnun EFTA® batist vid 4 eftir ordunum ,,eftirlits-
stjornar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i 2. gr., ad pvi
er vardar EFTA-rikin.

c) i 3. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:

1) baetist ordin ,,0g Eftirlitsstofnunar EFTA® vid 4 eftir ordunum ,,eftir-
litsstjornar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar® i 1.
mgr.,

i) baetist ordin ,.tilkynna Eftirlitsstofnun EFTA par um. Eftirlitsstofnun
EFTA skal, an astedulausrar tafar,” baetist vid a eftir ordunum ,,skal
hin“ 1 2., 4. og 5. mgr. og & undan ordunum ,taka akvordun® i 3.
mer.,

iii)  beetist ordin ,,, 4dur en drog eru samin fyrir Eftirlitsstofnun EFTA,
eda Eftirlitsstofnun EFTA“ vio a eftir ordunum ,Eftirlitsstjorn
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Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar® i annarri undir-
grein 4. mgr. og i fyrstu undirgrein 5. mgr.,

iv)  beetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vido a“ vio a4
eftir ordunum ,eftirlitsstjorn Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar® i pridju undirgrein 4. mgr. og i annarri undirgrein
5. mgr.,

V) komi ordin , Eftirlitsstofnun EFTA® i stad ordanna ,.eftirlitsstjorn
Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar* 1 6. mgr.

4. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:

1) komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA,, i stad ordanna ,,eftirlitsstjornin®
og ,Eftirlitsstjorninni* 1 fyrstu undirgrein,

i1) baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vio a“ vio 4
eftir ordunum ,.eftirlitsstjorn Evropsku verobréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar® { pridju undirgrein.

i 5. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:

1) baetist ordin ,,eda Eftirlitsstofnun EFTA, eftir pvi sem vid 4“ vid 4
eftir ordunum ,,Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin®,

i1) komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA® i stad ordsins ,,eftirlitsstjornin®.
i 6. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:

1) komi ordin ,,Eftirlitsstofnun EFTA* i stad ordanna ,,Evropska verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin® 1 1. og 4. mgr.,

i) batist ordin ,eda Eftirlitsstofnun EFTA®“ vid 4 eftir ordunum
»Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin® 1 3. og 5. mgr.,

iil)  komi ordin ,,EFTA-démstélnum, i samremi vid 35. gr. samnings
milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols™ i
stad ordanna ,keerunefndinni, i samraemi vid 58. gr. reglugerdar
Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (), og hja Evropu-
doémstoélnum, i samremi vid 36.gr. e reglugerdar (EB) nr.
1060/2009” 1 5. mgr.

[7. gr., ad pvi er vardar EFTA-rikin:

1) komi ordin ,Eftirlitsstofnunar EFTA® {1 stad ordanna ,,Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar®,

ii) komi ordin ,,EFTA-domstdlsins [...], 1 samremi vid 35. gr. samnings
milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols* i
stad ordanna ,kerunefndar [...], i samraemi vid 58. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010, og Evréopudomstdlsins, 1 samreemi vid 36. gr. e
reglugerdar (EB) nr. 1060/2009 1 b-1id 5. mgr.*
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2. gr.

fslenskur og norskur texti framseldra reglugerda (ESB) nr. 272/2012, (ESB) nr. 446/2012,
(ESB) nr. 447/2012, (ESB) nr. 448/2012, (ESB) nr. 449/2012 og (ESB) nr. 946/2012 og
framkveemdarakvardana 2014/245/ESB, 2014/246/ESB, 2014/247/ESB, 2014/248/ESB og
2014/249/ESB, sem verdur birtur i EES-vidbeeti vio Stjornartidindi Evropusambandsins,
telst fullgiltur.

3. gr.
Akvordun pessi 60last gildi [...], ad pvi tilskildu ad allar tilkynningar samkvamt 1. mgr.
103. gr. EES-samningsins hafi borist (*), eda gildistdkudag akvérdunar sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. [...](12), sem fellir reglugerd (ESB) nr. 513/2011 inn i EES-samninginn,
hvort sem ber upp sidar.

4. gr.

Akvordun pessi skal birt i EES-deild Stjornartidinda Evrépusambandsins og EES-vidbati
vi0 pau.

Gjort i Brussel ...

Fyrir hond sameiginlegu EES-nefndarinnar

formadur.

(") Engin stjornskipuleg skilyrdi gefin til kynna.] [Stjérnskipuleg skilyrdi gefin til kynna.]
(%) Bidur birtingar.
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Fylgiskjal X.

SAMNINGUR UM BREYTINGU A SAMNINGI MILLI EFTA-RIKJANNA UM
STOFNUN EFTIRLITSSTOFNUNAR OG DOMSTOLS MED PVi AD BATA
NYRRI 25. GR. 2 OG NYRRI BOKUN 8 VID SAMNINGINN

[SLAND
FURSTADZAMID LIECHTENSTEIN
KONUNGSRIKID NOREGUR

med hlidsjon af samningnum milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols,
hér & eftir nefndur ,,samningurinn um eftirlitsstofnun og domstol, einkum 49. gr.,

a0 hofou samradi vio Eftirlitsstofnun EFTA,

med hlidsjon af dkvordunum sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. ... frd ... um breytingu 4
IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn,

med hlidsjon af verkefnum sem Eftirlitsstofnun EFTA eru falin 4 svidi fjarmalapjonustu eins
og sett er fram 1 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, einkum ad pvi er
vardar akvardanir sem beint er til markadsadila i EFTA-rikjum innan EES og kréfur um
malsmedferd sem i peim felast,

i 1j6si pessa @tti a0 mala fyrir um malsmedferdarreglur sem Eftirlitsstofnun EFTA skal
fylgja er hun sinnir verkefnum sem henni eru falin med geroum sem felldar eru inn i IX.
vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn,

i 1j6si pessa ber ad breyta samningnum um eftirlitsstofnun og domstol,
i 1josi pessa @tti ad baeta vid samninginn nyrri 25. gr. a og nyrri bokun 8 um hlutverk og
valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA 4 svioi fjarmalaeftirlits,

HAFA ORDPID ASATTIR UM EFTIRFARANDI:

1. gr.

Eftirfarandi ny grein beetist vid 4 eftir 25. gr. samningsins um eftirlitsstofnun og domstol:
‘25.gr.a

Eftirlitsstofnun EFTA skal, i samrami vid gerdirnar sem um getur i IX. vidauka vid EES-
samninginn er kveda & um valdheimildir evropskrar eftirlitsstofnunar innan Evrépusam-
bandsins og sem Eftirlitsstofnun EFTA skal beita ad pvi er vardar EFTA-rikin og samkvaemt
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adlogununum i peim vidauka, og jafnframt med fyrirvara um dkvaedin sem er ad finna i
bokun 8 vid samning pennan, koma vioeigandi akvaedum EES-samningsins i framkvaemd og
tryggja ad pessum akvadum verdi beitt.’

2. gr.

[ stad ordanna ,bokunum 1-4 og 6-7“ i 49. gr. samningsins um eftirlitsstofnun og domstél
koma ordin ,,békunum 1-4 og 6-8.

3. gr.
Nyrri bokun 8, vid samninginn um eftirlitsstofnun og domstol, um hlutverk og valdheimildir
Eftirlitsstofnunar EFTA 4 svioi fjarmalaeftirlits skal beett vid & eftir bokun 7 vio samninginn
um eftirlitsstofnun og domstdl. Texti hinnar nyju bokunar 8 sem beta skal vid fylgir med
pessum samningi.

4. gr.

1. EFTA-rikin skulu sampykkja samning pennan, sem er gerdur i einu loggiltu eintaki a
ensku, 1 samraemi vid stjornskipuleg skilyrdi hvers peirra um sig.

Samningur pessi skal gerdur og 16ggiltur & pysku, islensku og norsku 4dur en sex manudir
eru lidnir fra gildistoku hans.

2. Samningi pessum skal komid i vorslu hja rikisstjorn Noregs sem skal tilkynna hinum
EFTA-rikjunum um pad.

3. Samningur pessi 60last gildi pann dag sem 611 EFTA-rikin hafa afhent til vorslu skjol sin
um stadfestingu.

PESSU TIL STADFESTU hafa undirritadir fulltraar, sem til pess hafa fullt umbod,
undirritad samning pennan.

Gjort i Brussel, ...

FYRIR HOND FURSTADAMISINS
LIECHTENSTEIN

FYRIR HOND KONUNGSRIKISINS NOREGS
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Vioauki
vio

SAMNING UM BREYTINGU A SAMNINGI MILLI EFTA-RIKJANNA UM

STOFNUN EFTIRLITSSTOFNUNAR OG DOMSTOLS MED PVi AD BATA

NYRRI 25. gr. a OG NYRRI BOKUN 8 VID SAMNINGINN

BOKUN 8

UM HLUTVERK OG VALDHEIMILDIR EFTIRLITSSTOFNUNAR EFTA
A SVIPI FIARMALAEFTIRLITS

1. gr. (gildissvid)

[ bokun pessari eru skilgreind hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA 4
svioi fjarmalapjonustu par sem Eftirlitsstofnun EFTA, 1 samremi vio 25. gr. a
samnings pessa, starfar samkvamt peim tilteknu eftirlitsheimildum sem henni eru
faldar med gerdum i IX. vidauka EES-samningsins.

Bokun pessi er med fyrirvara um valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA, einkum
skv. 31. gr. samnings pessa, til ad tryggja ad farid sé eftir EES-samningnum og
pessum samningi.

2. gr. (samstarf og patttaka)

Eftirlitsstofnun EFTA skal i verkefnum sinum, sem um getur i 1. gr., hafa samrad
og vera i samstarfi vid videigandi evropska eftirlitsstofnun og adrar vidkomandi
stofnanir ESB.

begar Eftirlitsstofnun EFTA innir af hendi verkefni sin sem um getur i 1. gr. skal
videigandi evropsk eftirlitsstofnun hafa heimild til ad taka patt i starfi Eftirlits-
stofnunar EFTA og undirbiningsadila hennar, ad undanskildum réttinum til ad
greida atkveeoi.

Eftirlitsstofnun EFTA skal veita fulltraum videigandi evropskrar eftirlitsstofnunar
heimild til ad taka patt i vettvangsskodunum i samraemi vid videigandi gerdir sem
felldar hafa verid inn 1 IX. vidauka vid EES-samninginn.

Eftirlitsstofnun EFTA er heimilt ad gera samkomulag um verklag vid Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina (EBA), Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunina (EIOPA) og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina (ESMA) par
sem nanari atrioi sliks samstarfs og patttoku koma fram.

3. gr. (d@kvardanir)

Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA innan gildissvids pessarar bokunar skulu sam-
pykktar af stjorn hennar a grundvelli draga sem videigandi evropsk eftirlitsstofnun
hefur undirbuid. Vid pess hattar akvardanatoku skal Eftirlitsstofnun EFTA adhafast
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an astedulausrar tafar er hin faer slik drog i hendur. Eftirlitsstofnun EFTA er
heimilt ad fara fram 4 ad videigandi evropsk eftirlitsstofnun undirbti drog.

Eftirlitstofnun EFTA skal ad ollu leyti vera 6hdd i storfum sinum. Fulltrai fra
videigandi evropskri eftirlitsstofnun skal hafa heimild til ad vera vidstaddur, an
réttar til ad greida atkveedi, 4 stjornarfundum par sem akvardanir innan gildissvids
pessarar bokunar eru teknar.

Eftirlitsstofnun EFTA er heimilt ad sampykkja sérstakar malsmedferdarreglur vegna
dkvardana innan gildissvids pessarar bokunar, p.m.t. dkvedi sem kveda & um
fyrirsvar af halfu videigandi evropskrar eftirlitsstofnunar.

4. gr. (gagnscei)

Adur en Eftirlitsstofnun EFTA tekur akvordun innan gildissvids pessarar bokunar
skal htin 6ska eftir ad 16gbeer yfirvold EFTA-rikjanna lati i té teeknilega sérpekkingu
innan timamarka sem Eftirlitsstofnun EFTA setur.

begar Eftirlitsstofnun EFTA setur timamorkin skal hun taka fullt tillit til pess hve
brynt og flokid malid er og til hugsanlegra afleidinga pess.

Veiti eitt eda fleiri vidkomandi yfirvald slika teknilega sérpekkingu skal Eftirlits-
stofnun EFTA upplysa hin yfirvoldin um pad & videigandi hatt, til ad tryggja
gagnsai.

5. gr. (andmecelaréttur)

Adur en Eftirlitsstofnun EFTA tekur dkvardanir innan gildissvids pessarar bokunar
skal hun, med fyrirvara um akveadi vidokomandi gerda, sem um getur i 1. gr.,
tilkynna tilgreindum vidtakendum um fyriraetlun sina um ad sampykkja akvoro-
unina og setja timamdrk fyrir viotakandann til ad gefa alit sitt & malinu, ad teknu
tilliti til pess hversu malio er brynt, flokid og hvada afleidingar pad kann a0 hafa og
a0 hvada marki andmalaréttar hefur verid neytt.

6. gr. (endurskodunarvald domstola)

EFTA-rikjunum, einstaklingum eda 16gadilum er heimilt ad hofda mal fyrir EFTA-
domstolnum, 1 samreemi vid 36. gr. samningsins um eftirlitsstofnun og démstol, par
sem akvoroun Eftirlitsstofnunar EFTA er vefengd.

Ef Eftirlitsstofnun EFTA er skuldbundin ad gripa til adgerda en letur hja lida ad
taka dkvordun er heimilt ad hofda mal fyrir EFTA-domstélnum vegna vanrekslu i
samraemi vid 37. gr. samningsins um eftirlitsstofnun og domstal.

Ef gerdirnar sem um getur i 1. gr. pessarar bokunar gera rad fyrir ad beita megi
sektum og/eda févitum med akvoroun sem Eftirlitsstofnun EFTA sampykkir skal
EFTA-domstollinn, i samremi vido 35. gr. samningsins um eftirlitsstofnun og
domstol, hafa otakmarkad domsvald til ad endurskoda slika akvordun. EFTA-
domstolnum er heimilt ad 6gilda, lakka eda hackka alagda sekt eda féviti.
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AGREEMENT AMENDING THE AGREEMENT BETWEEN THE EFTA
STATES ON THE ESTABLISHMENT OF A SURVEILLANCE AUTHORITY AND
A COURT OF JUSTICE BY ADDING A NEW ARTICLE 25a AND A NEW
PROTOCOL 8 TO THE AGREEMENT

THE REPUBLIC OF ICELAND
THE PRINCIPALITY OF LIECHTENSTEIN
THE KINGDOM OF NORWAY

Having regard to the Agreement between the EFTA States on the Establishment of a
Surveillance Authority and a Court of Justice, hereinafter referred to as the ‘Surveillance and
Court Agreement’, and in particular Article 49 thereof,

Having consulted the EFTA Surveillance Authority,

Having regard to Decisions No [...] of the EEA Joint Committee of [...] amending Annex
IX (Financial Services) to the EEA Agreement,

Having regard to the tasks conferred to the EFTA Surveillance Authority in the field of
financial services as set out in Annex IX (Financial Services) to the EEA Agreement, in
particular as regards decisions addressed to market operators in the EEA EFTA States and
the procedural requirements inherent therein,

Whereas, therefore, procedures should be laid down to be followed by the EFTA
Surveillance Authority when exercising the tasks conferred to it by acts incorporated into
Annex IX (Financial Services) to the EEA Agreement,

Whereas, therefore, the Surveillance and Court Agreement should be amended,

Whereas, therefore, a new Article 25a, and a new Protocol 8 on the functions and powers of
the EFTA Surveillance Authority in the field of financial supervision, should be added to the
Agreement,

HAVE AGREED AS FOLLOWS:

Article 1

The following new Article shall be inserted after Article 25 of the Surveillance and Court
Agreement:

‘Article 25a

The EFTA Surveillance Authority shall, in accordance with the acts referred to in Annex IX
of the EEA Agreement providing within the European Union for powers of a European
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Supervisory Authority which, as regards the EFTA States and according to the adaptations
contained in that Annex are to be exercised by the EFTA Surveillance Authority, as well as
subject to the provisions contained in Protocol 8 to the present Agreement, give effect to the
relevant provisions of the EEA Agreement and ensure that those provisions are applied.’

Article 2

The words “Protocols 1 to 4 and 6 and 7” in Article 49 of the Surveillance and Court
Agreement shall be replaced by the words “Protocols 1 to 4 and 6 to 8”.

Article 3

The new Protocol 8 to the Surveillance and Court Agreement on the functions and powers of
the EFTA Surveillance Authority in the field of financial supervision shall be added after
Protocol 7 to the Surveillance and Court Agreement. The text of the new Protocol 8 to be
added is annexed to this Agreement.

Article 4

1. This Agreement, drawn up in a single copy and authentic in the English language, shall
be approved by the EFTA States in accordance with their respective constitutional
requirements.

Before the end of a period of six months from its entry into force, this Agreement shall be
drawn up and authenticated in German, Icelandic and Norwegian.

2. This Agreement shall be deposited with the Government of Norway, which shall notify
the other EFTA States.

3. This Agreement shall enter into force on the day all instruments of acceptance have been
deposited by the EFTA States.

IN WITNESS WHEREOF the undersigned plenipotentiaries, being duly authorised thereto,
have signed this Agreement.

Done at Brussels, [...]

FOR THE PRINCIPALITY OF
LIECHTENSTEIN

FOR THE KINGDOM OF NORWAY
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Annex
to

AGREEMENT AMENDING THE AGREEMENT BETWEEN THE EFTA STATES
ON THE ESTABLISHMENT OF A SURVEILLANCE AUTHORITY AND A COURT
OF JUSTICE BY ADDING A NEW ARTICLE 25a AND A NEW PROTOCOL 8 TO
THE AGREEMENT

PROTOCOL 8

ON THE FUNCTIONS AND POWERS OF THE EFTA SURVEILLANCE
AUTHORITY IN THE FIELD OF FINANCIAL SUPERVISION

Article 1 (scope)

This Protocol sets out the functions and powers of the EFTA Surveillance Authority
within the field of financial services where the EFTA Surveillance Authority in
accordance with Article 25a in this Agreement acts pursuant to the specific
supervisory powers conferred to it by acts in Annex IX of the EEA Agreement.

This Protocol is without prejudice to the powers of the EFTA Surveillance
Authority, in particular under Article 31 of this Agreement, to ensure compliance
with the EEA Agreement and this Agreement.

Article 2 (cooperation and participation)

When carrying out its tasks referred to in Article 1, the EFTA Surveillance
Authority shall consult and cooperate with the relevant European Supervisory
Authority and the other relevant EU institutions.

When the EFTA Surveillance Authority is carrying out its tasks referred to in
Article 1, the relevant European Supervisory Authority shall, but for the right to
vote, have the right to participate in the work of the EFTA Surveillance Authority
and its preparatory bodies.

The EFTA Surveillance Authority shall provide authorisation to the representatives
of the relevant European Supervisory Authority who shall take part in on-site
inspections in accordance with the relevant acts incorporated in Annex IX to the
EEA Agreement.

The EFTA Surveillance Authority may enter into administrative arrangements with
the European Banking Authority (EBA), the European Insurance and Occupational
Pensions Authority (EIOPA) and the European Securities and Markets Authority
(ESMA) providing details for such cooperation and participation.

Article 3 (decisions)

The EFTA Surveillance Authority’s decisions within the scope of this Protocol shall
be adopted by its College on the basis of drafts prepared by the relevant European
Supervisory Authority. When taking such decisions, the EFTA Surveillance
Authority shall act without undue delay upon receipt of such drafts. The EFTA
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Surveillance Authority may request the relevant European Supervisory Authority to
prepare a draft.

The EFTA Surveillance Authority shall act in full independence. A representative
from the relevant European Supervisory Authority shall have the right to be present,
without the right to vote, at the College meetings where decisions within the scope
of this Protocol are taken.

The EFTA Surveillance Authority may adopt specific rules of procedure for
decisions within the scope of this Protocol, including provisions providing for
representation from the relevant European Supervisory Authority.

Article 4 (transparency)

Before taking a decision within the scope of this Protocol, the EFTA Surveillance
Authority shall invite the competent authorities of the EFTA States to provide
technical expertise within a time limit set by the EFTA Surveillance Authority.

The EFTA Surveillance Authority shall, when setting the time limit, take full
account of the urgency, complexity and potential consequences of the matter.

If such technical expertise is provided by one or more of the authorities concerned,
the EFTA Surveillance Authority shall, in order to ensure transparency, keep the
other authorities duly informed.

Article 5 (right to be heard)

Before taking decisions within the scope of this Protocol, the EFTA Surveillance
Authority shall, subject to the provisions of the relevant acts referred to in Article 1,
inform any named addressee of its intention to adopt the decision, and set a time
limit within which the addressee may express its views on the matter, taking full
account of the urgency, complexity and potential consequences of the matter and to
what extent the right to be heard has been exercised at an earlier stage.

Article 6 (judicial review)

Proceedings may be brought before the EFTA Court by the EFTA States or any
natural or legal person, in accordance with Article 36 of the Surveillance and Court
Agreement, contesting a decision taken by the EFTA Surveillance Authority.

In the event that the EFTA Surveillance Authority has an obligation to act and fails
to take a decision, proceedings for failure to act may be brought before the EFTA
Court in accordance with Article 37 of the Surveillance and Court Agreement.

Where the Acts referred to in Article 1 in this Protocol foresee that fines and/or
periodic penalty payments may be imposed by a decision adopted by the EFTA
Surveillance Authority, the EFTA Court shall, in accordance with Article 35 of the
Surveillance and Court Agreement, have unlimited jurisdiction to review such
decisions. The EFTA Court may annul, reduce or increase the fine or periodic
penalty payment imposed.
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Reglur Evropusambandsins um rekstraradila sérhafora sjoda
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islenskum stjornlogum

Nidurstada
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Inngangur

Fjarmala- og efnahagsraduneytio hefur farid pess 4 leit vid undirritadan ad hann leggi mat 4
hvort innleiding tiltekinna reglugerda Evropusambandsins um eftirlit med fjarmalamork-
udum, sem fyrirhugad er ad taka upp i samninginn um Evrépska efnahagssvedido med
akvedinni adlogun, samrymist reglum islenskrar stjornskipunar med tilliti til framsals
valdheimilda. I vidreedum vid raduneytid hefur verid vakin athygli 4 pvi ad pegar liggi fyrir
alitsgerd Bjargar Thorarensen professors og Stefans Mars Stefanssonar professors fra 25.
april 2012, par sem ad verulegu leyti er fjallad um somu reglugerdir ESB. Hins vegar hefur
verid bent 4 a0 peim gerdum, sem té0 alitsgerd tok mid af, kunni ad hafa verid breytt i
akvednum atridum, svo og tilteknum gerdum aukid vid regluverkio. b4 hefur verio a pad
bent ad ekki hafi legid fyrir med hvada hetti gerdir Evrépusambandsins yrdu lagadar ad
EES-samningnum pegar alitsgerdin var ritud. Hefur verid 16gd 4 pad ahersla a0 alitsgerd
undirritads teki mid af fyrirhugadri adlogun gerdanna ad samningum um Evrépska
efnahagssva0id samkvemt fyrirliggjandi tilldgum ad akvorounum sameiginlegu EES-
nefndarinnar.'

! pau gbgn sem hér er um ad r&da eru eftirfarandi: 1) Drog ad akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
um breytingu & IX. vidauka (fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn um ad fella inn i EES-samninginn
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) um kerfisdhetturad dags. 20. jantar 2016; 2) Drog ad
akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (fjarmalapjonusta) vid EES-
samninginn um ad fella inn 1 EES-samninginn reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010
fra 24. névember 2010 um ad koma 4 ot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), um
breytingu & akvoroun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu &kvordunar framkvemdastjornarinnar
2009/78/EB og reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1022/2013 fra 22. oktoéber 2013 um
breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin) ad pvi er vardar sérstok verkefni sem Sedlabanka Evropu eru falin samkvaemt
reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013 dags. 20. jantar 2016; 3) Drog ad akvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn um ad fella inn i EES-
samninginn reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. névember 2010 um ad
koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um
breytingu 4 &kvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvordun framkvemdastjornarinnar
2009/79/EB dags. 20. januar 2016; 4) Drog ad akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu a
IX. vidauka (fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn um ad fella inn i EES-samninginn reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. november 2010 um ad koma & fot evropsku eftirlits-
yfirvaldi (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu a akvoérdun nr. 716/2009/EB og um
nidurfellingu & akvordun framkvamdastjornarinnar 2009/77/EB dags. 20. jantar 2016; 5) Drog ad
akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka (fjarmalapjonusta) vid EES-
samninginn um ad fella inn i EES-samninginn reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 513/2011
fra 11. mai 2011 um breytingu & reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um lanshaefismatsfyrirtaeki og reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 462/2013 fra 21. mai 2013 um breytingu a reglugerd (EB) nr.
1060/2009 um lanshefismatsfyrirtaeki dags. 20. jantar 2016; 6) Drog ad akvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar um breytingu a IX. vidauka (fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn um ad fella inn i EES-
samninginn framselda reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 272/2012 fra 7. febraar 2012 um
vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar gjold sem
Evrépska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin innheimtir af lanshafismatsfyrirtaekjum, framselda reglugerd
framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 446/2012 fra 21. mars 2012 um vidbatur vid reglugerd
Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um teknilega eftirlitsstadla um inntak og form reglu-
bundinna skyrslna med matsgdgnum sem lanshafismatsfyrirtekjum ber ad leggja fram til Evropsku vero-
bréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, framselda reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 447/2012
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Alitsgerdin skiptist i 10 kafla auk samantektar og nidurstédu. I 1. kafla er vikid ad almennt
a0 reglum Evropusambandsins um fjarmalaeftirlit og addragandanum ad setningu peirra.
Samhengisins vegna pykir i upphafi rétt ad gera nokkud itarlega grein fyrir alitsgerd Bjargar
Thorarensen og Stefins Mas Stefanssonar fra 2012 og er pad gert i 2. kafla. { 3. og 4. kafla
er fjallad meginatridi peirrar adlogunar ad EES-samningnum sem naverandi tillogur gera rao
fyrir. I 5. kafla er fjallad itarlega um pau akvaedi hinna nyju reglna sem fela evropskum eftir-
litsstofnunum sérstakar valdheimildir og parfnast skodunar med tilliti til stjornskipunar
fslands. T kaflanum er einnig rakid hvernig til stendur ad adlaga pau dkvaedi, sem gefa tilefni

fra 21. mars 2012 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um
lansheefismatsfyrirtaeki par sem meelt er fyrir um taeknilega eftirlitsstadla vid mat & pvi hvort adferd vid
lanshaefismat uppfylli skilyrdi, framselda reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 448/2012 fra 21.
mars 2012 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar
teeknilega eftirlitsstadla um framsetningu upplysinganna sem lansheefismatsfyrirtaeki skulu gera
adgengilegar i midlaegu gagnasafni sem komid er 4 fot af Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni,
framselda reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 449/2012 frad 21. mars 2012 um vidbeetur vid
reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um
skraningarupplysingar og vottun lanshefismatsfyrirteekja, framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar
(ESB) nr. 946/2012 fra 12. juli 2012 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1060/2009 ad pvi er vardar starfsreglur um sektir sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
leggur & lanshaefismatsfyrirteeki, p.m.t. reglur um rétt til varnar og timabundin akveedi, framkvamdar-
akvordun framkveemdastjornarinnar 2014/245/ESB fra 28. april 2014 um vidurkenningu & ad laga- og
eftirlitsrammi Brasiliu jafngildi krofunum 1 reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um
lanshaefismatstyrirteeki, framkvemdardkvordun framkvaemdastjornarinnar 2014/246/ESB fra 28. april
2014 um vidurkenningu & ad laga- og eftirlitsrammi Argentinu jafngildi kréfunum i reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lanshaefismatsfyrirteki,framkvemdarakvordun framkvamda-
stjornarinnar 2014/247/ESB fra 28. april 2014 um vidurkenningu a ad laga- og eftirlitsrammi Mexikd
jafngildi kréfunum i reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lansheafismatsfyrirtaeki,
framkveemdarakvordun framkvemdastjornarinnar 2014/248/ESB fra 28. april 2014 um vidurkenningu &
a0 laga- og eftirlitsrammi Singapur jafngildi kréfunum i reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr.
1060/2009  um  lanshafismatsfyrirtaeki og  framkvemdardkvordun  framkvemdastjornarinnar
2014/249/ESB fra 28. april 2014 um vidurkenningu 4 ad laga- og eftirlitsrammi Hong Kong jafngildi
kroéfunum 1 reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lanshafismatsfyrirteeki dags. 20.
januar. desember 2016; 7) Drog ad akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu a IX. vidauka
(fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn um ad fella inn i EES-samninginn reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsdlu og tiltekna peetti skuldatrygginga dags. 20. jantar 2016; 8) Drog
ad akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu a IX. vidauka (fjarmalapjonusta) vido EES-
samninginn um ad fella inn i EES-samninginn reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012
fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midleega motadila og afleiduvidskiptaskrar (EMIR) dags. 20. januar
2016; 9) Drog a0 akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um breytingu 4 IX. vidauka
(fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn um ad fella inn i EES-samninginn tilskipun Evrépupingsins og
radsins (ESB) nr. 2011/61/ESB fra 8. jini 2011 um rekstraradila sérhaefdra sj6da og um breytingu a
tilskipunum nr. 2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (ESB) nr. 1060/2009 og nr. 1095/2010,
framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 231/2013 fra 19. desember 2012 um vidbeetur
vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB ad pvi er vardar undanpagur, almenn
rekstrarskilyrdi, vorsluadila, vogun, gagnsei og eftirlit, framkvaemdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar
(ESB) nr. 448/2013 fra 15. mai 2013 um ad koma & malsmedferd vid ad akvarda tilvisunaradildarriki fyrir
rekstraradila sérhaefora sj60s sem er utan evropska efnahagssvadisins samkvemt tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB og framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB)
2015/514 fra 18. desember 2014 um upplysingar sem logbzrum yfirvoldum ber ad veita Evropsku
verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni  skv. 3. mgr. 67. gr tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2011/61/ESB dags. 20. jantar 2016.
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til alitaefna, ad EES-samningnum. [ 6. kafla er st adlogun ad EES-samningnum, sem
naverandi tilldgur gera rad fyrir, borin saman vid tveggja stoda kerfi samningsins meo
almennum hatti. [ 7. kafla eru reifud helstu sjonarmid vid mat & pvi hvort framsal vald-
heimilda sé innan leyfilegra marka stjornarskrarinnar. I 8. og 9. kafla eru per valdheimildir
afmarkadar nanar sem yrou framseldar af halfu islenska rikisins samkveemt nuverandi
tilldgum. I 10. kafla er svo er tekin afstada til pess hvort fyrirhugud innleiding nyrra reglna
Evropusambandsins um fjarmalaeftirlit samramist islensku stjornaskranni.

bess ber a0 geta ad undirritadur, asamt Arnaldi Hjartarsyni sérfraedingi vid Lagastofnun
Haskola Islands, veitti Stjornarradinu radgjof medan 4 vidraedum stéd um adlogun umraddra
ESB-gerda a0 EES-samningnum, p.e. frd og med haustinu 2013. Ték Arnaldur patt i pvi ad
greina valdheimildir hinna evrépsku eftirlitsstofnana med hlidsjon af krofum islenskrar
stjornskipunar og fara yfir tillogur og hugmyndir um adlégun gerdanna ad EES-samningnum
4 peim grundvellli. A0 pessu leyti byggist alitsgerdin ad verulegu leyti & vinnu Arnalds pott
undirritadur taki einn alla abyrgd 4 efni hennar og nidurstooum. batttoku Arnalds ad pessari
vinnu lauk pegar hann tok vid stodu hja EFTA-domstélnum i Luxemborg snemma hausts
2015.

1. Forsaga

Arid 2010 kom Evrépusambandid 4 fot premur nyjum eftirlitsstofnunum 4 fjarmalamarkadi
dsamt sérstoku kerfisaheetturadi. Hér var um ad raeda Evropsku bankaeftirlitsstofnunina (e.
European Banking Authority, EBA), sem starfar & grundvelli reglugerdar (ESB) nr.
1093/2010 (hér eftir nefnd EBA-reglugerdin),” Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
unina (e. European Securities and Markets Authority, ESMA), sem starfar a grundvelli
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 (hér eftir nefnd ESMA—1regluger€5in),3 og Evropsku
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunina (e. European Insurance and Occupational
Pensions Authority, EIOPA), sem starfar 4 grundvelli reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010 (hér
eftir nefnd EIOPA—reglugeréin).4 Til vidbotar stofnunum premur var komid 4 fot Evropska

[N]

Reglugerd Evropubpingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma a fot
evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og
nidurfellingu akvordunar framkvaemdastjornarinnar 2009/78/EB (EBA). A ensku nefnist reglugerdin:
Regulation (EU) No 1093/2010 of the European Parliament and of the Council of 24 November 2010
establishing a European Supervisory Authority (European Banking Authority), amending Decision
No 716/2009/EC and repealing Commission Decision 2009/78/EC.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. ndévember 2010 um ad koma a fot
evropsku eftirlitsyfirvaldi (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr.
716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvordun framkvamdastjornarinnar 2009/77/EB (ESMA). A ensku
nefnist reglugerdin: Regulation (EU) No 1095/2010 of the European Parliament and of the Council of
24 November 2010 establishing a European Supervisory Authority (European Securities and Markets
Authority), amending Decision No 716/2009/EC and repealing Commission Decision 2009/77/EC.
Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma 4 fot
evropskri eftirlitsstofnun (Evropska trygginga- og lifeyrissjodastofnunin), um breytingu a4 akvordun nr.
716/2009/EB og um nidurfellingu 4 dkvordun framkvaemdastjornarinnar 2009/79/EB (EIOPA). A ensku
nefhnist reglugerdin: Regulation (EU) No 1094/2010 of the European Parliament and of the Council of
24 November 2010 establishing a European Supervisory Authority (European Insurance and Occupational
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kerfisdhaetturddinu (e. European Systemic Risk Board, ESRB) med reglugerd (ESB) nr.
1092/2010.° Framangreindar stofnanir mynda 4samt kerfisahatturadinu og eftirlitsstofn-
unum adildarrikja Evropusambandsins sameiginlegt samraemt evropskt eftirlitskerfi med
fjarmalastarfsemi (e. European System of Financial Supervisors).®

Tilefni pessa regluverks var su kreppa a fjarmalamorkudum sem tok ad geeta haustio 2007.
Eins og kunnugt er ridadi Northern Rock bankinn 1 Bretlandi pa til falls eftir bankaahlaup,
en i byrjun ars 2008 var hann tekinn yfir af breska rikinu. I mars 2008 purftu bandarisk
stjornvold ad veita fjarfestingarbankanum Bear Stearns neydarlan. { september sama ar skall
fjarmalakreppan 4 af fullum punga vid fall bandariska fjarfestingarbankans Lehman
Brothers. Rumri viku sidar féllu prir steerstu vidskiptabankarnir a Islandi. T kjolfarid purftu
morg riki, par 4 medal i Evropu, ad gripa til umfangsmikilla og kostnadarsamra adgerda til
pess ad stydja vid fjarmalakerfi sin.

Evropusambandid brast vid fjarmalakreppunni med pvi ad skipa i névember 2008 hop sér-
freedinga undir stjorn Jacques de Larosiére, fyrrum sedlabankastjora Frakklands, en hopnum
var falid ad leggja mat &4 hvernig styrkja meetti fjarmalaeftirlit i Evrépu. Nidurstéoum sinum
skiladi hopurinn { febraar 2009 i formi skyrslu.” Par voru ymsar leidir lagdar til svo renna
meetti styrkari stodum undir fjarmalaeftirlit i Evropu, medal annars ad komid yrdi 4 fot
premur evropskum eftirlitsstofnunum. ZAtlunin var ad ein peirra faeri med eftirlit med banka-
starfsemi, onnur med eftirlit & verdbréfamoérkudum og si pridja meo eftirlit tengt starfsemi
vatryggingafélaga og lifeyrissjoda.

Reglugerdirnar prjar um EBA, ESMA og EIOPA, sem adur greinir, voru settar i framhaldi af
pessu starfi og nokkud erfidum samningavidraedum milli adildarrikja ESB, einkum vegna
afstodu Breta sem 16g0u aherslu 4 ad hinar nyju eftirlitsstofnanir attu ekki ad geta haft ahrif
4 rikisfjarmal adildarrikjanna.® I adfararordum reglugerdanna er visad til pess sem megin-
asteedu a0 fjarmalakreppan hafi falid i sér 6gn vid fjarmalastoougleika i Evropu. Samrads-
ferli med svonefndum Lamfalussy-nefndum, sem 40ur hefdi verid studst vid til samreem-
ingar fjarmalaeftirliti innan Evropu, naegdi ekki til ad na markmidinu um traverdugt fjar-
malakerfi. Gripa pyrfti til stofnunar evropskra eftirlitsstofnana. Daglegt eftirlit meo fjarmala-
starfsemi yroi eftir sem a0ur i hondum stjornarvalda hvers og eins adildarrikis. Aftur & moéti
myndu hinar nyju evropsku eftirlitsstofnanir tryggja betra samremi vid beitingu reglna
Evropuréttar 4 pessu svidi.

Pensions Authority), amending Decision No 716/2009/EC and repealing Commission Decision
2009/79/EC.

> Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. november 2010 um ad koma & fot
kerfisdhztturadi (ESRB). A ensku nefnist reglugerdin: Regulation (EU) No 1092/2010 of the European
Parliament and of the Council of 24 November 2010 on European Union macro-prudential oversight of
the financial system and establishing a European Systemic Risk Board.

6 Almenna umfjéllun um petta regluverk ma t.d. finna hja Niamh Moloney, EU Securities and Financial
Markets Regulation, Oxford 2014 (3. utgafa).

" The High-Level Group on Financial Supervision in the EU, Report, Brussel 25. febrtar 2009.

¥ Niamh Moloney, EU Securities and Financial Markets Regulation, 4dur tilv., bls. 960 o0.4fr.
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Sidar 4tti Evropusambandid eftir ad setja nanari reglur um skilyrdi beitingar valdheimilda
evropsku eftirlitsstofnananna priggja, medal annars i tengslum vid eftirlit med lansheaefis-
matsfyrirtaekjum, eftirlit med rekstraradilum sérheefora sjéoa og reglur um skortsélu. Reglur
pessar voru fyrst og fremst settar i formi reglugerda Framkvemdastjornarinnar, en einnig eru
deemi um tilskipanir 4 pessu svidi, eins og nanar er rakid hér sidar. Rifja ma upp ad andsteett
tilskipunum gilda reglugerdir sjalfkrafa i adildarrikjunum (sbr. 2. mgr. 288. gr. samningsins
um framkvaemd Evrépusambandsins) og veita rikjunum pannig ekkert svigrum til mats.

Eftirlitsstofnanirnar prjar fara hver um sig med eftirlit 4 tilteknu svidi fjarmalastarfsemi likt
og adur greinir. Meginmarkmid eftirlitskerfisins er ad tryggja stodugleika fjarmalakerfa
adildarrikjanna og efla yfirsyn yfir fjarmalastarfsemi milli rikja.

Framangreindar stofnanir eiga, asamt kerfisahetturadinu og eftirlitsstofnunum adildarr-
ikjanna, ad mynda eitt sameiginlegt og samremt evropskt eftirlitskerfi & pessu svidi. Rétt er
a0 geta pess pegar i upphafi ad o6likt eftirlitsstofnunum premur fer kerfisdhaetturadio hvorki
med beint vald gagnvart fyrirteekjum né opinberum eftirlitsadilum i adildarrikjunum. Kemur
radid pvi ekki fram sem eiginlegur eftirlitsadili gagnvart fyrirteekjum.

Meginhlutverk eftirlitsstofnana Evropusambandsins er ad samrema eftirlit og tryggja sam-
reemda beitingu regluverks um fjarmalastarfsemi 4 innri markadi Evropusambandsins. Peim
er jafnframt atlad ad meta heettur sem stedja ad fjarmalakerfi ESB og gripa til adgerda af pvi
tilefni. Stofnununum er @tlad ad vinna i nanu samstarfi vio eftirlitsstofnanir adildarikjanna
en eftir sem a0ur 4 daglegt eftirlit med fjarmalastarfsemi ad vera ndnast ad 6llu leyti i hond-
um peirra sidarnefndu. M4 med einfoldun segja ad beinum valdheimildum hinna nyju
eftirlitsstofnana ESB sé fremur aetlad ad styrkja stodu peirra vid samraemingu og samrad
stjornvalda adildarrikjanna a grundvelli tilmela og radlegginga fremur en ad hugmyndin sé
ad pessum heimildum sé beitt med reglulegum heetti.

bPegar umraeddum stofnunum var komid 4 fot var ekki vid pad midad af halfu Evropusam-
bandsins ad per gerdir, sem per grundvolludust 4, hefou beina pydingu fyrir EES-samn-
inginn (,,EEA relevance®), sbr. 99. gr. EES-samningsins. Engu ad sidur var fra upphafi 1jost
a0 starfsemi stofnananna laut ad framkveemd efnisreglna sem pegar hofou verid teknar upp i
samninginn eda stefnt var 4 ad teknar yrdu upp i hann. St veigamikla breyting & stofnana-
verki ESB sem hér var um ad reda hlaut pvi fyrr eda sidar ad koma til skodunar med
hlidsjon af skilvirkri framkvemd EES-samningsins og meginmarkmidi hans um einsleitni.

2. Alitsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar fra arinu 2012

Svo sem greint er fra i inngangi unnu lagaprofessorarnir Bjorg Thorarensen og Stefan Mar
Stefansson alitsgerd 4 arinu 2012 par sem fjallad var um prjar af peim reglugeroum sem hér
eru teknar til skodunar, p.e. EBA-, ESMA- og EIOPA-reglugerdirnar auk pess sem vikid var
ad reglugerd nr. 1092/2010 um Evrépska kerfisahaetturadid. begar alitsgerdin var unnin var
vinna vid adlogun gerdanna & byrjunarstigi og hafdi pvi ekki verid tekin afstada til pess

® Sama tilv., bls. 980 og 983.
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hvernig skyldi hatta adlogun gerdanna ad EES-samningnum. Hins vegar var i alitsgerdinni
itarlega fjallad um peer stjornskipulegu krofur sem gera pyrfti til adlogunar umraeddra gerdoa
a0 EES-samningnum, ef unnt &tti ad vera ad innleida per i islenskan rétt med stjornskipu-
lega gildum hetti. Samhengisins vegna er rétt ad greina fra helstu nidurstédum Bjargar og
Stefans adur en lengra er haldio.

[ alitsgerdinni er gengid ut fra pvi ad fyrrnefndar prjar reglugerdir geri rad fyrir framsali
framkvemdarvalds og démsvalds til stofnana ESB. Pott reglugerdirnar geri einnig rad fyrir
framsali 16ggjafarvalds, ad pvi marki sem Framkvamdastjorn ESB sé falid vald til pess a0
setja nadnari reglur til framkvaemdar reglugerdunum, verdi ad gera rad fyrir pvi ad slikar
nanari reglur yrou teknar upp i EES-samninginn samkvemt pvi ferli sem par er melt fyrir
um. bvi voknudu ekki sérstok alitaefni um framsal 16ggjafarvalds vegna innleidingar gero-
anna ad mati hofunda.'® Hvad Evropska kerfisdheetturadid vardadi pa er i alitsgerdinni vakin
athygli 4 heimild radsins til ad afla gagna fra eftirlisstofnunum adildarrikjannna, en fram
kemur ad radid hafi ekki beinar valdheimildir ad 6dru leyti."

Ordrétt voru helstu nidurstddur alitsgerdarinnar eftirfarandi:

,,Pad er nidurstada okkar ad pegar skodud er heildarmynd peirra patta sem lyst er hér
ad framan sé innleiding umreddra gerda had annmorkum med tilliti til stjérnar-
skrarinnar. Innleiding reglugerdanna i obreyttri mynd myndi fela i sér frahvarf fra
tveggja stoda kerfi EES-samningsins sokum pess ad patttokuréttur fslands i akvord-
unum er ekki tryggdur og ekki er um gagnkvaemni ad raeda ad pvi er vardar réttindi og
skyldur adildarrikjanna eda adila innan peirra.*'?

bvi neest segir i alitsgerdinni:

,»,Med innleidingu gerdanna yroi stigid skrefi lengra ad pvi er vardar framsal fram-
kvemdarvalds og domsvalds en adur hefur verid fallist 4 ad ramist innan 2. gr.
stjornarskrarinnar. Slikt framsal samrymist ekki fyrri vidmidum um afmarkad framsal
4 rikisvaldi & takmorkudu svidi gagnvart einkaadilum. Jafnframt yroi framsalio
ipyngjandi fyrir fjarmalafyrirteeki 4 Islandi. T 1josi pessa teljum vid ad framsalid
ramist ekki innan venjuhelgadrar reglu um ad almenna loggjafanum sé heimilt ad
framselja rikisvald i takmorkudum meli og 4 tilteknum forsendum til alpj6oa-
stofnana.*"?

b4 var talid ad vald hinna evropsku eftirlitsstofnana veri hvorki vel afmarkad né & préngu
svidi, enda teeki pad i raun til hvers kyns starfsemi fjarmalafyrirteekja.'*

10Sja bls. 31-32 { alitsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar.

''Sja bls. 6, 12-13 og 16-17 i 4litsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Steféanssonar.
12 Sja bls. 35 1 alitsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar.

13 Sja bls. 35 1 alitsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar.

14 Sja bls. 34 i alitsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar.
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[ samantekt alitsgerdarinnar segir eftirfarandi:

»Innleiding akveaeda reglugerda ESB nr. 1093, 1094 og 1095/2010, um heimildir
evropskra eftirlitsstofnana 4 fjadrmalamarkadi til ad taka bindandi dkvardanir gagnvart
islenskum eftirlitsstofnunum og bindandi akvardanir sem hafa bein og ipyngjandi
réttarahrif gagnvart islenskum fjarmalafyrirteekjum, er had annmoérkum med tilliti til
islensku stjornarskrarinnar. I peim felst yfirpjodlegt vald eftirlitsstofnana par sem
patttokuréttur Islands er ekki tryggdur og ekki um gagnkvaemni ad reda vardandi
réttindi og skyldur adildarrikjanna eda adila innan peirra. Med innleidingu gerdanna
yroi stigid skrefi lengra i framsali framkvaemdarvalds og domsvalds en 4dur hefur
verid fallist & ad ramist innan 2. gr. stjérnarskrarinnar, enda samrymist hugsanleg
innleiding reglugerdanna ekki fyrri viomioum um afmarkad framsal & rikisvaldi a
takmorkudu svidi. I 1josi pessa teljum vid ad framsalid ramist ekki innan venjuhelg-
aorar reglu um ad almenna loggjafanum sé heimilt ad framselja rikisvald i takmork-
udum meli til alpjodastofnana.*"”

bvi naest segir 1 alitsgerdinni:

wJafnvel pott adlogunartexta umraddra gerda yrdi breytt pannig ad akvardanir
eftirlitsradsins byndu adeins islenska rikid og stofnanir pess yrdi engu ad sidur
verulegur vafi 4 pvi hvort hid nyja eftirlitskerfid 4 fjarmalamarkadi, sem er edlisolikt
tveggja stoda kerfi EES-samningsins og felur i sér aukio yfirpjodlegt vald alpjoda-
stofnana, vaeri samrymanlegt dkvaedum stjérnarskrarinnar.*

Eigi a0 sidur kom fram i alitsgerdinni ad unnt veri ad vinna ad lausn malsins ad pvi tilskildu
ad tveggja stoda kerfi EES-samningsins yrdi notad gagnvart Islandi.“'® Var i pvi sambandi
tekid fram ad hofundar teldu ad islenska rikid hefoi dkveodid svigram til ad tulka stjornar-
skrarakvaedi pannig ad ekki prengi um of ad méguleikum Islands i alpjodlegu samstarfi."”

3. Stefnumoérkun um adléogun gerda a0 EES-samningnum

begar fyrrgreind alitsgerd Bjargar Thorarensen og Stefdns Mas Stefanssonar var 10g0 fram i
april 2012 14 ekki fyrir med hvada nédnari heetti umreddar gerdir yrou lagadar a0 EES-
samningnum, svo sem adur greinir. Kom pannig allt eins til greina 4 pessum tima ad Evropu-
sambandid gerdi pa krofu ad EES/EFTA-rikin sampykktu, ad meira eda minna leyti, vald-
heimildir hinna nyju eftirlitsstofnana gegn pvi ad EFTA-rikin fengju ad taka patt 1 starfsemi
peirra ad einhverju marki. Var einnig 6ljost hver afstada annarra EES/EFTA-rikja, einkum
Noregs, veri til slikrar adlogunar.'®

15 Sja bls. 38 i alitsgerd Bjargar Thorarensen og Steféns Mas Stefanssonar.

'6 Sja bls. 37 og 38 i 4litsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Més Stefénssonar.

'7'Sj4 bls. 39 i 4litsgerd Bjargar Thorarensen og Stefdns Mas Stefanssonar.

'8 Um pessar hugmyndir er fjallad i fyrrgreindri 4litsgerd Bjargar Thorarensen og Stefdns Més Stefanssonar,
kafla 7.2.1.
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A fundi fjarméala- og efnahagsradherra rikja Evropusambandsins og EFTA/EES-rikjanna
(ECOFIN) 14. oktoéber 2014 naodist loks samkomulag milli EES/EFTA-rikjanna og Evropu—
sambandsins um meginatridi vid adlogun umreddra reglugerda ad EES-samningnum.'’
Samkvemt samkomulaginu vidurkenndu adilar mikilvaegi hinna nyju eftirlitsstofna ESB
fyrir vidhald og préun eins samraemds markads fyrir fjarmalapjonustu og par med ad um-
reeddar reglugerdir pyrfti ad taka upp i EES-samninginn. P4 var visad til pess ad fundin hefdi
verid lausn sem teeki tillit til hagsmuna beggja adila, uppbyggingar og markmida beedi
umraeddra ESB-gerda og EES-samningsins, svo og lagalegra og stjornmalalegra takmarkana
Evropusambandsins og EES/EFTA-rikjanna. I hnotskurn ma pvi segja ad med pessu hafi
EES/EFTA rikin fyrir sitt leyti vidurkennt mikilvaegi hins nyja eftirlitskerfis ESB fyrir innri
markadinn og par med einsleitnismarkmids EES-samningsins. Hins vegar hafi Evropusam-
bandid vidurkennt ad vio adlogun pessa kerfis ad EES-samningnum yrdi ad taka tillit til
grunnreglna samningsins.

[ samraemi vid petta var i tédu samkomulagi 16gd 4 pad ahersla ad adlogun regluverksins
yrdi byggo 4 tveggja stoda kerfi EES-samningsins. Feeli petta pad i sér ad bindandi akvaro-
anir gagnvart stjornvoldum EES/EFTA-rikjanna og fyrirteekjum sem par storfudu og yrdu
teknar af Eftirlitsstofnun EFTA (ESA). Myndi Eftirlitsstofnun EFTA njota adstodar rad-
gjafanefndar vid pessar akvardanir. Hins vegar yrou eftirlitsstofnanir ESB beerar til yfirlys-
inga sem ekki varu bindandi, t.d. tilmela og sattastarfa, gagnvart stjornvoldum og fyrir-
teekjum i EES/EFTA-rikjunum. [ 6llum tilvikum etti p6 ad vera samrad 4 milli eftirlits-
stofnana ESB og Eftirlitsstofnunar EFTA.

Samkvemt samkomulaginu var gert rad fyrir pvi ad dkvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA
byggoust a tillogu eda ,,uppkasti“ (e. draft) sem hlutadeigandi eftirlitsstofnun ESB myndi
utbua. Med pessu vari samremi i framkvamd eftirlitsstofnana tryggt og studlad ad pvi ad
kostir eins samraemds eftirlits innan Evrépusambandsins nyttust. Var pvi svo nanar lyst i
hvada tilvikum petta fyrirkomulag myndi gilda.*

[ samkomulaginu kom fram ad ef um vzri ad rada agreining milli eftirlitsstofnana ESB og
Eftirlitsstofnunar EFTA myndu dkvaoi EES-samninginn um malsmeodferd fyrir sameigin-
legu EES-nefndinni gilda, eftir atvikum med afbrigdum sem taekju tillit til bradatilvika. ba
kom fram ad 1 pagu einsleits eftirlits og framkvaemdar veri gert rad fyrir pvi ad fulltriar
Eftirlitsstofnunar EFTA og stjérnvalda EES/EFTA-rikjanna tekju patt 1 starfsemi stjorna
eftirlitsstofnana ESB og undirbliningsnefnda peirra, p6 an atkvedisréttar. Sama etti vid, ad
breyttum breytanda, um patttoku eftirlitsstofnana ESB 1 stjorn Eftirlitsstofnunar EFTA.

19 Sja fréttatilkynningu 4 vefsidu fjarmala- og efnahagsraduneytisins:
http://www.fjarmalaraduneyti.is/frettir/nr/18558.

20 Ordrétt segir i samkomulaginu: ,, These principles will apply in particular to direct supervision by ESMA
of Credit Rating Agencies and Trade Repositories: the EFTA Surveillance Authority will adopt decisions
on the basis of drafts prepared by ESMA. A similar regime will apply to the intervention powers of the
EU ESAs under Article 28 of the Short Selling Regulation and Articles 40, 41 and 45 of the Markets in
Financial Instruments Regulation. The EFTA Surveillance Authority will adopt decisions on the basis of
drafts prepared by the relevant EU ESA.“
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[ umraeddu samkomulagi radherranna var ad lokum 16gd & pad &hersla ad par 6venjulegur
a0staeour sem hefou skapast 4 pessu svidi gerdu pad sérlega mikilvagt ad fundin veri lausn
sem tryggdi stodugleika og edlilega starfsemi og heilindi fjarmalamarkada. Var hvatt til pess
ad vinnu vid adlogun regluverksins ad EES-samningsins yrdi hradad.

Ef marka ma framangreinda nidurstodu fjarmala- og efnahagsradherranna virdist i fljotu
bragdi ad komid hafi verid til mots vid pa meginkrofu, sem fram kom i fyrrgreindri alitsgerd
Bjargar og Stefans Mas, um ad adlogun gerdanna ad EES-samningnum byggdist 4 tveggja
stoda kerfi EES-samningsins. Jafnframt verdur st alyktun dregin af samkomulaginu ad a
politiskum vettvangi hafi verid hafnad peirri hugmynd, sem adur var uppi a bordum, ad
EFTA/EES-rikin gengju med einhverjum hatti beint undir valdsvid Evrépusambands-
stofnananna. Samkvamt pessu felur samkomulagio i sér ad unnid sé ut fra peirri hugmynd
a0 tryggja beri sjalfstaedi EFTA-stodarinnar, svo og jafnraedi og gagnkvaemni EES/EFTA-
rikjanna 1 samskiptum vid stofnanir Evropusambandsins, med svipudum hatti og tiokast
almennt i EES-samstarfinu. Af pessu leidir pa einnig ad EFTA-doémstéllinn, sem starfar a
grundvelli samnings sem Island er adili ad, hlytur ad fara med urskurdarvald i dgreinings-
malum sem upp kunna ad koma. Svo sem itarlega er vikid ad sidar parfnast pad hins vegar
nanari skodunar hvort su utfaersla sem nu liggur fyrir samramist ad 6llu leyti pessum megin-
reglum.

bess ber ad geta ad gert er rad fyrir pvi ad visad verdi 1 té0 samkomulag fra 14. oktober 2014
i adfararoroum peirra akvardana sameiginlegu EES-nefndarinnar sem fela i sér adlogum
umraddra reglugerda ad EES-samningnum.

Vert er ad halda pvi til haga a0 fra pvi a0 t€o alitsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas
Stefanssonar var 16gd fram i april 2012 hafa a vettvangi Evropusambandsins verid settar
nyjar gerdir sem afmarka nanar i hverju valdheimildir umraddra eftirlitsstofnana ESB felast
og auka i sumum tilvikum vid paer. Ma pvi segja ad valdheimildirnar eftirlitsstofnana ESB
hafi nu tekio 4 sig skyrari mynd, en endurskodun reglna ESB & pessu svidi stod enn yfir
pegar fyrri alitsgerdin var ritud. Ad pessu er einnig vikid nanar sidar.

4. Drog ad békun um hlutverk Eftirlitsstofnunar EFTA 4 svioi fjarmalaeftirlits

Fyrir liggja drog ad nyrri grein vid samning EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og
domstols auk nyrrar bokunar par sem nanar er fjallad um hlutverk Eftirlitsstofnunar EFTA a
svidi fjarmalaeftirlits. Eru drogin hluti af adurtilvitnudum tilldgum um adlégun umraeddra
gerda ad EES-samningnum og verdur pvi ad mida vid ad pau hafi verid motud i samradi vio
fulltria Evrépusambandsins og njoti (eda muni njota) sampykkis pess.

Samkvemt bokuninni skal Eftirlitsstofnun EFTA hafa samrdad og samstarf vid eftirlits-
stofnanir ESB pegar stofnunin beitir heimildum sinum samkveaemt peim geroum sem hér um
redir og teknar hafa verio upp i EES-samninginn. Pegar Eftirlitsstofnun EFTA fer med petta
hlutverk sitt skal videigandi eftirlitsstofnun ESB eiga rétt & pvi ad ,,taka patt i vinnu Eftir-
litsstofnunar EFTA og undirnefnda hennar®. Eftirlitsstofnun EFTA skal sja til pess ad full-
traar eftirlitsstofnunar ESB hafi videigandi leyfi til pess a0 taka patt 1 vettvangsrannsdknum.
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Samkvaemt 3. gr. bokunarinnar skulu akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA teknar af stjorn
stofnunarinnar 4 grundvelli tilldgu eda ,,uppkasts” (e. draft) sem utbuid hefur verid af
hlutadeigandi eftirlitsstofnun ESB. Eftirlitsstofnun EFTA skal taka akvordun an tafar a
grundvelli slikrar tillogu. Eftirlitsstofnun EFTA getur einnig 6skad eftir pvi ad hlutadeigandi
eftirlitsstofnun utbui tillogu. Hins vegar er ekki gert rad fyrir pvi ad stofnunin sjalf geti tekio
akvoroun an atbeina hlutadeigandi eftirlitsstofnunar ESB.

f 3. gr. bokunarinnar segir ad Eftirlitsstofnun EFTA skuli taka dkvardanir sinar sjalfstett.
Fulltrai hlutadeigandi eftirlitsstofnunar ESB & rétt 4 pvi ad vera vidstaddur pegar akvoroun
er tekin en hefur ekki atkvadisrétt.

i 4. gr. bokunarinnar er fjallad um skyldu Eftirlitsstofnunar EFTA til pess ad afla alits
sérfreedinga eftirlitsstjornvalda EES/EFTA-rikjanna og i 5. gr. um rétt adila til andmeela.

[ 6. gr. bokunarinnar segir ad EES/EFTA-riki eda hvada einstaklingur eda 16gadili geti
h6foad mal gegn Eftirlitsstofnun EFTA fyrir EFTA-domstélnum samkvemt 36. og 37. gr.
samnings EES/EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols. Med sama hatti
eigi EFTA-domstollinn ad hafa ohefta 16gsogu yfir hvers kyns dkvordunum um sektir eda
dagsektir. Petta er efnislega sambarileg regla og pegar kemur fram i 35. gr. adurnefnds
samnings EFTA-rikjanna. Samkvemt pessu er [jost a0 EFTA-domstolnum er &tlad ad hafa
sama hlutverk vegna peirra valdheimilda sem hér er um a0 reda og pegar um er ad raeda
adrar valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA.

5. Einstakar valdheimildir eftirlitsstofnana Evréopusambandsins
a fjarmalamarkaoi og fyrirhugud adlogun peirra ad EES-samningnum

EBA-, ESMA- og EIOPA reglugerdirnar eru allar uppbyggdar 4 sama hatt og hafa a0
meginstefnu ad geyma ordrétt somu akveedin. Formlegar valdheimildir EBA, ESMA og
EIOPA samkvaemt reglugerdunum eru pvi samberilegar. ber reglur sem stofnunum er atlad
a0 framfylgja eru hins vegar mismunandi en pessar reglur setja stofnunum efnisleg skilyroi
vi0 medferd heimilda sinna (starfsemi ESMA snyr ad eftirliti med reglum & verdbréfa-
markadi, starfsemi EBA snyr reglum um starfsemi lanastofnana, einkum banka og spari-
sj00a, og eftirlit EIOPA a0 reglum um vatryggingafélog og lifeyrissjodi).

[ pessum kafla er farin st leid ad gera grein fyrir peim dkvaedum ESMA-reglugerdarinnar
sem gefa tilefni til alitamala um framsal valdheimilda, en vikja einungis ad efni sam-
barilegra akvaeda EBA-reglugerdarinnar og EIOPA-reglugerdarinnar ad pvi marki sem
astaeda er til. A eftir umfjéllun um hverja heimild er pvi nzst rakid hvers kyns adlogun ad
EES-samnningnum er fyrirhugud samkvemt fyrirliggjandi drogum ad akvordunum
sameiginlegu EES-nefndarinnar.

Med sidari gerdum hafa ESMA verid faldar valdheimildir sem varda fleiri svid fjarmala-
pjonustu, einkum hvad vardar skortsélu og lanshaefismatsfyrirtaeki, en pessar reglur gera pad
a0 verkum ad ESMA sker sig nokkud ur hopnum. Verdur fjallad sérstaklega um pessar
heimildir 1 koflum 5.2 til 5.7 hér 4 eftir. Par verdur ad sama skapi vikio ad tilteknum vald-
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heimildum EBA og EIOPA sem ekki er getid um i peim reglugerdoum sem liggja stofnunum
til grundvallar.

5.1 ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdirnar

ESMA er sjalfsteed stofnun med eigin fjarhag. Hlutverk hennar er m.a. ad studla ad vandadri
reglusetningu og starfsvenjum & innri markadnum, studla ad samreemdri beitingu lagalega
bindandi gerda, meta markadsproun 4 verdbréfamarkadi, studla ad vernd fjarfesta sem og
samremi og samfellu 1 starfsemi eftirlitsadila. P4 skal stofnunin hafa ad leidarljosi heilindi
og gagnsai auk stodugleika fjarmalakerfisins. I 2. mgr. 1. gr. reglugerdarinnar segir ad
stofnunin starfi innan peirra heimilda sem henni séu veittar samkvaemt reglugerdinni og
innan gildissvids tiltekinna gerda sem par eru taldar upp.”' Eins og adur greinir setja pessar
gerdir stofnuninni efnisleg skilyroi fyrir beitingu peirra valdheimilda sem henni eru veittar
med ESMA -reglugerdinni. Um hverja og eina heimild verdur nu fjallad sérstaklega.

a) Almenna tilgreiningu 4 valdheimildunum er ad finna i 2. mgr. 8. gr. reglugerdarinnar, en
vert er a0 vekja sérstaka athygli 4 staflioum e- og f:

2. To achieve the tasks set out in paragraph 1, the Authority shall have the powers set out in this
Regulation, in particular to:

(a) develop draft regulatory technical standards in the specific cases referred to in Article 10;

(b) develop draft implementing technical standards in the specific cases referred to in Article 15;
(c) issue guidelines and recommendations, as laid down in Article 16;

(d) issue recommendations in specific cases, as referred to in Article 17(3);

(e) take individual decisions addressed to competent authorities in the specific cases referred to in
Articles 18(3) and 19(3);

(f) in_cases concerning directly applicable Union law, take individual decisions addressed to
financial market participants, in the specific cases referred to in Article 17(6), in Article 18(4) and
in Article 19(4);

(g) issue opinions to the European Parliament, the Council, or the Commission as provided for in
Article 34;

(h) collect the necessary information concerning financial market participants as provided for in
Article 35;

(i) develop common methodologies for assessing the effect of product characteristics and
distribution processes on the financial position of financial market participants and on consumer
protection;

(j) provide a centrally accessible database of registered financial market participants in the area of
its competence where specified in the acts referred to in Article 1(2). [undirstrikun héfundar]

2L Ordrétt er malsgreinin svohljodandi: The Authority shall act within the powers conferred by this
Regulation and within the scope of Directive 97/9/EC, Directive 98/26/EC, Directive 2001/34/EC,
Directive 2002/47/EC, Directive 2003/6/EC, Directive 2003/71/EC, Directive 2004/39/EC, Directive
2004/109/EC, Directive 2009/65/EC and to Directive 2006/49/EC, without prejudice to the competence of
the European Supervisory Authority (European Banking Authority) in terms of prudential supervision,
any future legislation in the area of Alternative Investment Fund Managers (AIFM), and Regulation (EC)
No 1060/2009, and, to the extent that these acts apply to firms providing investment services or to
collective investment undertakings marketing their units or shares and the competent authorities that
supervise them, within the relevant parts of, Directive 2002/87/EC, Directive 2005/60/EC, Directive
2002/65/EC, including all directives, regulations, and decisions based on those acts, and of any further
legally binding Union act which confers tasks on the Authority.
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b) I 5. mgr. 9. gr. ESMA-reglugerdarinnar segir:

The Authority may temporarily prohibit or restrict certain financial activities that threaten the
orderly functioning and integrity of financial markets or the stability of the whole or part of the
financial system in the Union in the cases specified and under the conditions laid down in the
legislative acts referred to in Article 1(2) or if so required in the case of an emergency situation in
accordance with and under the conditions laid down in Article 18.

The Authority shall review the decision referred to in the first subparagraph at appropriate intervals
and at least every 3 months. If the decision is not renewed after a three-month period, it shall
automatically expire.

A Member State may request the Authority to reconsider its decision. In that case, the Authority
shall decide in accordance with the procedure set out in the second subparagraph of Article 44(1),
whether it maintains its decision.

The Authority may also assess the need to prohibit or restrict certain types of financial activity and,
where there is such a need, inform the Commission in order to facilitate the adoption of any such
prohibition or restriction.

[ pessu felst ad stofnunin getur tekid akvordun sem felur i sér timabundid bann eda tima-
bundna takmorkun & fjarmalastarfsemi sem oOgnar reglulegri starfsemi fjarmalamarkada,
heilindum peirra eda stoougleika fjarmalakerfis sambandsins 1 heild eda ad hluta vid tvenns
konar adstedur. Annars vegar i peim tilvikum sem ndnar eru tilgreind i tilteknum laga-
gerdum sambandsins, sbr. 2. mgr. 1. gr. reglugerdarinnar, og ad uppfylltum peim skilyroum
sem sett eru fram i peim. Hins vegar, ef med parf, i neydartilvikum ad uppfylltum skilyroum
18. gr. reglugerdarinnar, sbr. hér sidar.

Samkveaemt pessu felur greinin i sér formlega tvenns konar heimildir. St fyrri byggir 4 pvi a0
onnur 16ggjof sambandssréttar heimili akvoroun med akvednum skilyrdum og visi til 5. mgr.
9. gr. reglugerdarinnar 1 peim efnum. Hér er almennt ekki um ad reda gerdir sem visad var
til 1 2. mgr. 1. gr. reglugerdarinnar, pegar hiin var sett, heldur fyrst og fremst efnisgerdir sem
settar hafa verid eftir petta timamark og ESMA-reglugerdin er nu latin visa til. A3 pessum
gerdum er vikid nanar 1 5. kafla. Tilvisun pessara gerda til 5. mgr. 9. gr. reglugerdarinnar
pyoir ad vikid er fra peirri ,,almennu malsmedferd* sem kvedid er 4 um i 17. gr. og ndnar
greinir sidar.  pessu felst einkum ad ekki parf ad koma til formlegt alit Framkvamdastjornar
ESB svo a0 ESMA geti beint dkvorounum beint ad fyrirtaekjum 4 fjairmalamarkadi. Ma pvi
segja ad aukin beiting pessarar heimildar feli i sér vidleitni til ad auka heimildir ESMA
gagnvart adildarrikjunum a peim svidum sem hér um reedir. Hins vegar leidir af peim
geroum sem visa til 5. mgr. 9. gr. reglugerdarinnar ad adgerdir ESMA koma ekki til greina
nema pegar eftirlitsstjornvold adildarrikis eru talin brotleg eda vidbrogd peirra 6fullnaegj-
andi. Meginreglan um a0 daglegt eftirlit sé¢ i hondum stjérnvalda adildarrikjanna 4 pvi allt a0
einu vid.

Sidari heimild greinarinnar er i raun tilvisun til akvorounar sem tekin yrdi vid neydarastand
samkvaemt 18. gr. reglugerdarinnar og felur pannig ekki i sér efnislega vidbot vid pa grein.

Akvadi 5. mgr. 9. gr. EBA-reglugerdarinnar og 5. mgr. 9. gr. EIOPA-reglugerdarinnar eru
fyllilega samhljoda 5. mgr. 9. gr. ESMA-reglugerdarinnar.
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[ fyrirliggjandi drogum ad dkvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rad fyrir
tveggja stoda lausn vio adlogun 5. mgr. 9. gr. ESMA-reglugerdarinnar ad EES-samn-
ingnum. Samkvemt pessu mun ESMA utbua uppkast ad akvordun fyrir Eftirlitsstofnun
EFTA, ymist ad eigin frumkvedi eda ad beioni Eftirlitsstofnun EFTA. Midad er vio ad Eftir-
litsstofnun EFTA taki akvordun byggda a drogunum an ohoflegra tafa.

Eftirlitsstofnun EFTA getur samkveemt pessu ekki tekio dakvéroun ad eigin frumkveedi. Hins
vegar er gert er rdd fyrir pvi ad Eftirlitsstofnun EFTA geti beint tilmeelum til ESMA um ad
undirbiia dkvéroun.”? Einnig ber ad hafa { huga ad ad fulltriar Eftirlitsstofnunar EFTA og
eftirlitsstofnana EES/EFTA-rijanna myndu taka patt i umfjéllun og undirbuningi uppkasts
vegna slikra tilmeela, po an pess ad njota atkveedisréttar.

Gert er rad fyrir pvi ad Eftirlitsstofnun EFTA tilkynni ESMA um akvordun sina og gildistima
hennar. Getur ESMA pa lagt fram vio Eftirlitsstofnun EFTA uppkast ad nyrri akvordun
innan heefilegs tima (p.e. akvordun sem felur med einhverjum heetti i sér framlengingu fyrri
dakvérounar). Ef EES/EFTA-riki oskar eftir pvi ad akvordun sé endurskooud skal Eftirlits-
stofnun EFTA framsenda beionina til ESMA sem getur pa lagt fram uppkast ad nyrri
akvéroun til Eftirlitsstofnunar EFTA.

c) I 10. til 15. gr. reglugerdarinnar er fjallad um setningu tzknilegra stadla (e. regulatory
technical standards) af halfu Framkvaemdarstjornar ESB ad frumkvaedi ESMA. Gert er rad
fyrir pvi a0 pessar reglur yrdu teknar upp i EES-samninginn samkvemt peirri malsmedferd
sem gildir um upptoku og adlogun nyrra gerda ad EES-samningnum samkvemt 102. gr.
samningsins. Tédar heimildir Framkvaemdastjornarinnar til reglusetningar gefa pvi ekki
tilefni til stjornskipulegra alitacfna um framsal valdheimilda (sja nanar 8. kafla).

d) I 17. gr. reglugerdarinnar er fjallad um pa stodu pegar eftirlitsstjornvald adildarrikis hefur
ekki framfylgt peim gerdum sem visad er til i 2. mgr. 1. gr. reglugerdarinnar eda framfylgt
peim med einhverjum peim heetti ad talid er brjota gegn sambandsrétti, p.4 m. teknilegum
stodlum sem settir hafa verid samkvamt 10. og 15. gr. (undirstrikanir minar):

1. Where a competent authority has not applied the acts referred to in Article 1(2), or
has applied them in a way which appears to be a breach of Union law, including the
regulatory technical standards and implementing technical standards established in
accordance with Articles 10 to 15, in particular by failing to ensure that a financial
market participant satisfies the requirements laid down in those acts, the Authority
shall act in accordance with the powers set out in paragraphs 2, 3 and 6 of this Article.

2. Upon a request from one or more competent authorities, the European Parliament,
the Council, the Commission or the Securities and Markets Stakeholder Group, or on
its own initiative, and after having informed the competent authority concerned, the
Authority may investigate the alleged breach or non-application of Union law.

2 Sja umfj6llun um nyja bokun vid samning EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols 1 3.
kafla hér ad framan.
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Without prejudice to the powers laid down in Article 35, the competent authority
shall, without delay, provide the Authority with all information which the Authority
considers necessary for its investigation.

3. The Authority may, not later than 2 months from initiating its investigation,
address a recommendation to the competent authority concerned setting out the action
necessary to comply with Union law.

The competent authority shall, within ten working days of receipt of the recommenda-
tion, inform the Authority of the steps it has taken or intends to take to ensure
compliance with Union law.

4. Where the competent authority has not complied with Union law within 1 month
from receipt of the Authority’s recommendation, the Commission may, after having
been informed by the Authority or on its own initiative, issue a formal opinion
requiring the competent authority to take the action necessary to comply with Union
law. The Commission’s formal opinion shall take into account the Authority’s
recommendation.

The Commission shall issue such a formal opinion no later than 3 months after the
adoption of the recommendation. The Commission may extend this period by 1
month.

The Authority and the competent authorities shall provide the Commission with all
necessary information.

5. The competent authority shall, within ten working days of receipt of the formal
opinion referred to in paragraph 4, inform the Commission and the Authority of the
steps it has taken or intends to take to comply with that formal opinion.

6. Without prejudice to the powers of the Commission under Article 258 TFEU,
where a competent authority does not comply with the formal opinion referred to in
paragraph 4 within the period of time specified therein, and where it is necessary to
remedy in a timely manner such non compliance in order to maintain or restore
neutral conditions of competition in the market or ensure the orderly functioning and
integrity of the financial system, the Authority may, where the relevant requirements
of the acts referred to in Article 1(2) are directly applicable to financial market
participants, adopt an individual decision addressed to a financial market participant
requiring the necessary action to comply with its obligations under Union law
including the cessation of any practice.

The decision of the Authority shall be in conformity with the formal opinion issued
by the Commission pursuant to paragraph 4.

7. Decisions adopted under paragraph 6 shall prevail over any previous decision
adopted by the competent authorities on the same matter.

When taking action in relation to issues which are subject to a formal opinion
pursuant to paragraph 4 or a decision pursuant to paragraph 6, competent authorities
shall comply with the formal opinion or the decision, as the case may be.
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8. In the report referred to in Article 43(5), the Authority shall set out which
competent authorities and financial market participants have not complied with the
formal opinions or decisions referred to in paragraphs 4 and 6 of this Article.

Greinin kvedur 4 um pa almennu malsmedferd 4 ad gilda pegar ESMA telur ad eftirlits-
stjornvald adildarrikis hafi brotid gegn peim reglum sem stofnunin 4 ad framfylgja eda ekki
beitt peim med fullnegjandi heetti. Skipa mé malsmedferdinni upp 1 fjogur skref: 1)
Athugun/rannsokn; 2) Tilmaeli ESMA; 3) Formlegt 4lit Framkvaemdarstjornar ESB og 4)
Akvordun ESMA gagnvart markadsadilum.

Nanar tiltekio kemur efnislega fram i 1. mgr. ad ESMA skuli beita valdi sinu samkvemt 2.,
3. og 6. mgr. greinarinnar pegar eftirlitsstjornvold adildarrikis hafa ekki beitt peim laga-
geroum sambandsins sem nefndar eru i 2. mgr. 1. gr. eda ef stjornvold beita reglunum a pann
hatt sem virdist brjota gegn sambandsrétti, par 4 medal teknilegum stodlum (e. regulatory
technical standards) og taeknilegum stéolum til innleidingar (e. implementing technical
standards) & grundvelli 10. og 15. gr., einkum ef ekki neest ad tryggja ad patttakendur a fjar-
malamarkadi fullnaegi peim skilyrdoum sem gerdin geri krofu um.

Samkveemt 2. mgr. getur ESMA rannsakad meint brot & sambandsrétti eda vanrakslu stjorn-
valda adildarrikjanna vid ad framfylgja reglunum. Stjornvold adildarrikis skulu tafarlaust
veita ESMA par upplysingar sem naudsynlegar eru vegna rannsoknarinnar.

Samkvemt 3. mgr. getur ESMA beint tilmaelum til stjérnvalds adildarrikisins i framhaldi af
rannsokn sinni par sem rakio er til hvada adgerda purfi ad gripa til a0 fullnagt sé skilyrdum
sambandsréttar.

Ef stjornvald i adildarriki bregst ekki vid slikum tilmeelum getur Framkvemdastjorn ESB,
eftir abendingu ESMA eda af eigin frumkvadi, 4 grundvelli 4. mgr. brugdist vido med pvi ad
veita formlegt alit (e. formal opinion) i malinu. Slikt alit skal taka mid af fyrri tilmaelum
ESMA. Akvadid felur pad i sér i reynd ad ESMA getur ekki eitt og 6stutt haldid malinu
afram heldur verour ad leita atbeina Framkvaemdastjoérnarinnar.

Verdi stjornvald adildarrikisins ekki vid formlegu aliti Framkvamdastjornarinnar innan til-
skilins frests getur ESMA 4 grundvelli 6. mgr. beint bindandi 4kvordun ad patttakanda &
fjarmalamarkadi (p.e. fyrirteeki) til ad tryggja ad pad fullnaegi skyldum sinum samkvaemt
umraddri sambandsloggjof, par 4 medal ad pad 1ati af tiltekinni hattsemi. betta er p6 had pvi
skilyrdi ad vidkomandi lagagerd i 2. mgr. 1. gr. reglugerdarinnar hafi bein lagadhrif (e.
directly applicable) gagnvart markadsadila. bar af leidandi verdur hlutadeigandi regla aod
vera negilega skyr og oskilyrt til ad skapa vidkomandi markadsadila skyldu an pess ad til
purfi ad koma nénar setning reglna. Skilyroi fyrir téku slikrar akvordunar er jafnramt ad hiin
s¢ naudsynleg til ad bata ur vanrakslu til ad vidhalda eda endurheimta hlutlaus sam-
keppnisskilyrdi 4 markadi eda tryggja reglulega starfsemi og heilindi i fjarmalakerfinu.

[ 7. mgr. er aréttad ad akvardanir sem teknar séu af ESMA 4 grundvelli 6. mgr. gangi framar
hvers kyns akvorounum sem stjornvald i adildarrikinu hafi tekid um sama malefni.
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Akvadi 17. gr. EBA-reglugerdarinnar og 17. gr. EIOPA-reglugerdarinnar eru efnislega sam-
hlj6da adurnefndu akvaedi ESMA-reglugerdarinnar, ad pvi undanskildu ad per sntia ekki ad
,patttakendum & fjarmalamarkaoi“ heldur fjarmalastofnunum, en med pvi hugtaki er att vio
pa adila sem falla undir per lagagerdir sem nefndar eru 1 2. mgr. 1. gr. reglugerdanna, sbr.
skilgreiningu i 4. gr. peirra.

I fyrirliggjandi drogum ad dkvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rdd fyrir
tveggja stoda lausn vid adlogun 17. gr. ESMA-reglugerdarinnar ad EES-samningnum ad pvi
er snertir allar bindandi dkvardanir. Pannig er radgert ad ESMA taki til skodunar cetlud
brot stjornvalda EES/EFTA-rikjanna og gefi ut (obindandi) tilmeeli til peirra, en haldi
Eftirlistofnun EFTA upplystri um edli og markmio athugunar pannig ad sidarnefnda
stofnunin geti sinnt skyldum sinum samkveemt 4. og 6. mgr. ef til pess kemur, p.e. tekio
bindandi dkvardanir. Minna ma ad fulltruar Eftirlitsstofnunar EFTA (svo og fulltruar
eftirlitsstiornvalda EES/EFTA-rikjanna teekju patt i malsmedferd ESMA, an atkveedisréttar).
Er pannig gert rad fyrir pvi ad stjiornvald EES/EFTA-rikis upplysi bedi ESMA og
Eftirlitsstofnun EFTA innan 10 daga fra pvi ad tilmeeli voru gefin ut um adgerdir eda
fyrirhugadar adgerdir i pvi skyni ad tryggja framkvemd hlutadeigandi regina.

Ef stiornvald EES/EFTA-rikis fer ekki ad tilmeelum ESMA innan eins manadar er gert rad
fyrir pvi ad Eftirlitsstofnun EFTA geti gefio ut formlegt dlit, sbr. 4. mgr. Vio slikt alit skal
stofnunin taka tillit til tilmeela ESMA med svipudum heetti og a vio um Framkvemdastjorn
ESB pegar um er ad reeda stjornvold ESB-rikis. [ adlogunartextanum segir ad Eftirlits-
stofnun EFTA skuli gefa ut formlegt alit innan priggja manada en unnt sé ad framlengja
pennan frest um einn manud. Hér er um ad reda sambeerilegt ordalag og fram kemur i
ddurnefndri 4. mgr. 17. gr. reglugerdarinnar um Framkvemdastiorn ESB. Heér er pvi ekki
l6g0 skylda a Eftirlitsstofniun EFTA ad lata uppi formlegt dlit heldur er um ad reda
hamarksfrest ef @ annad bord akvedio er ad gera pad. Samkvemt pessu er sa munur d
fyrirhugadri malsmedferd innan EFTA samanborio vid ESB ad tilmeeli og formlegt dlit er a
hendi sému stofnunarinnar, p.e. Eftirlitsstofnunar EFTA.

[ fyrirliggiandi drégum er gert rad fyrir pvi ad formlegt dlit Eftirlitsstofnunar EFTA byggist
a uppkasti fra ESMA sem stofnunin leggi fram annad hvort ad eigin frumkveedi eda ad
beioni Eftirlitsstofnunar EFTA. Minna ma ad fulltruar Eftirlitsstofnunar EFTA myndu taka
patt 1 umfjollun ESMA um beidni stofnunarinnar um ad lagt yrdi fram uppkast, po dan
atkveedisréttar. Midad er vid ad Eftirlitsstofnun EFTA taki adkvordun byggda a drogunum an
ohdflegra tafa. Eftir ad formlegt dlit liggur fyrir fara samskiptin vio stjiornvald EES/EFTA-
rikisins fram vio Eftirlitsstofnun EFTA. Ekki er gert rdad fyrir neinni adkomu Fram-
kvemdarstiornar ESB ad formlegu dliti, likt og cetti vido um adildarriki ESB.

Med svipudum heetti og a vio um formlegt dlit er gert rad fyrir pvi ad Eftirlitsstofnun EFTA
taki akvéoroun gagnvart einkaadilum samkvemt 6. mgr. a grundvelli uppkasts fra ESMA og i
samreemi vio fyrra dlit sitt. Svo sem adur greinir er i reglugerdinni visad til pess ad heim-
ildin eigi vio pegar pcer gerdir, sem visad er til { 2. mgr. 1. gr. reglugerdarinnar, hafi bein
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lagadhrif (e. directly applicable).” I adlogunartexta er reett um ad heimildin eigi vid pegar
umreeddar gerdir séu ,,bindandi®. Veentanlega yrdi petta ordalag skyrt til samremis vio
frumtexta reglugerdarinnar a pa leid ad peer reglur, sem brotio hefur verid gegn, séu neegi-
lega skyrar og oskilyrtar til ad hafa beina réttarverkan ad ESB-rétti.

e) I 18. gr. reglugerdarinnar er fjallad um vidbrogd vid neydaradstzdum (e. emergency
situations) sem hér segir (minar undirstrikanir):

,1. In the case of adverse developments which may seriously jeopardise the orderly functioning
and integrity of financial markets or the stability of the whole or part of the financial system in the
Union, the Authority shall actively facilitate and, where deemed necessary, coordinate any actions
undertaken by the relevant national competent supervisory authorities.

In order to be able to perform that facilitating and coordinating role, the Authority shall be fully
informed of any relevant developments, and shall be invited to participate as an observer in any
relevant gathering by the relevant national competent supervisory authorities.

2. The Council, in consultation with the Commission and the ESRB and, where appropriate, the
ESAs, may adopt a decision addressed to the Authority, determining the existence of an emergency
situation for the purposes of this Regulation, following a request by the Authority, the Commission
or the ESRB. The Council shall review that decision at appropriate intervals and at least once a
month. If the decision is not renewed at the end of a one-month period, it shall automatically expire.
The Council may declare the discontinuation of the emergency situation at any time.

Where the ESRB or the Authority considers that an emergency situation may arise, it shall issue a
confidential recommendation addressed to the Council and provide it with an assessment of the
situation. The Council shall then assess the need for a meeting. In that process, due care of
confidentiality shall be guaranteed.

If the Council determines the existence of an emergency situation, it shall duly inform the European
Parliament and the Commission without delay.

3. Where the Council has adopted a decision pursuant to paragraph 2, and in exceptional
circumstances where coordinated action by national authorities is necessary to respond to adverse
developments which may seriously jeopardise the orderly functioning and integrity of financial
markets or the stability of the whole or part of the financial system in the Union, the Authority may
adopt individual decisions requiring competent authorities to take the necessary action in accordance
with the legislation referred to in Article 1(2) to address any such developments by ensuring that
financial market participants and competent authorities satisty the requirements laid down in that
legislation.

4. Without prejudice to the powers of the Commission under Article 258 TFEU, where a
competent authority does not comply with the decision of the Authority referred to in paragraph 3
within the period laid down in that decision, the Authority may, where the relevant requirements
laid down in the legislative acts referred to in Article 1(2) including in regulatory technical
standards and implementing technical standards adopted in accordance with those acts are directly
applicable to financial market participants, adopt an individual decision addressed to a financial

2 { reglugerdinni er raett um ad gerd sé ,directly applicable”. Skilja verdur petta ordalag til samraemis vid 2.
mgr. 288 gr. sattmalans um framkvemd Evropusambandsins (e. ,,A regulation shall have general
application. It shall be binding in its entirety and directly applicable in all Member States*). Med pessu
akvaedi eru tekin af tvimeli um ad ekki purfi ad innleida reglugerd til pess ad hun hafi réttardhrif {
adildarrikjum ESB, hiin hefur m.6.0. bein lagahrif en til pess ad hun hafi beina réttarverkan (p.e. til pess
ad einstaklingar og 16gadilar geti byggt rétt & henni fyrir domstélum) par hun ad hafa ad geyma naegilega
skyr og oskilyrt akvadi.
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market participant requiring the necessary action to comply with its obligations under that
legislation, including the cessation of any practice. This shall apply only in situations in which a
competent authority does not apply the legislative acts referred to in Article 1(2), including
regulatory technical standards and implementing technical standards adopted in accordance with
those acts, or applies them in a way which appears to be a manifest breach of those acts, and where
urgent remedying is necessary to restore the orderly functioning and integrity of financial markets or
the stability of the whole or part of the financial system in the Union.

5. Decisions adopted under paragraph 4 shall prevail over any previous decision adopted by the
competent authorities on the same matter.

Any action by the competent authorities in relation to issues which are subject to a decision pursuant
to paragraph 3 or 4 shall be compatible with those decisions.*

Efnislega kemur fram i 1. mgr. ad pegar skadleg proun eigi sér stad sem geti 6gnad a
alvarlegan hatt reglulegri starfsemi eda heilindum & fjarmalamorkudum eda stodugleika fjar-
malakerfis sambandsins, 1 heild eda hluta, pa skuli ESMA beita sér fyrir pvi ad stjornvold i
aoildarrikjunum gripi til adgerda. Er ESMA pa einkum atlad samramingarhlutverk i peim
efnum. Til ad ESMA geti gegnt pessu hlutverki sinu purfa stjérnvold adildarrikjanna ad
veita ESMA naudsynlegar upplysingar um stodu mala.

Samkvemt 2. mgr. 18. gr. getur Raoherrarad ESB (R40i0), eftir a0 hafa raofert sig vio
Framkvemdastjornina, kerfisaheatturadid og, eftir atvikum, hinar evrépsku eftirlitsstofnanir,
tekid akvordun sem beint er ad ESMA. | slikri akvordun er kvedid 4 um ad neydarastand riki
i skilningi reglugerdarinnar. Akvordun um ad lysa yfir neydarastandi skal endurskodud med
manadarlegu millibili. Pess ma geta ad 1 upphaflegu frumvarpi Framkvaemdastjornarinnar
var gert rad fyrir pvi ad hin myndi hafa petta vald. Hvad sem pvi lidur gildir hér, likt og um
17. gr. reglugerdarinnar, ad adkoma annarrar stofnunar ESB (i pessu tilviki Ra0herraradsins)
er naudsynleg svo ad heimildir stofnunarinnar séu virkjadar til fulls.

Eftir a0 R401d hefur tekid akvordun a grundvelli 2. mgr. 18. gr. og einnig vid sérstakar
a0staeOur par sem porf er 4 samreemdum adgerdum stjornvalda adildarrikjanna til ad bregdast
vid ohagfelldri proun sem getur alvarlega 6gnad reglulegri starfsemi eda heilindum & fjar-
malamorkudum eda stodugleika fjarmalakerfis sambandsins i heild eda hluta, getur ESMA a
grundvelli 3. mgr. tekid akvardanir sem beint er ad stjornvoldum adildarrikjanna par sem
peim er falid ad gripa til naudsynlegra radstafana i tengslum vid lagagerdir sambandsins sem
raktar eru i 2. mgr. 1. gr. Er stjornvoldum adildarrikjanna pa atlad ad tryggja ad patttakendur
a fjarmalamarkadi og stjornvold fullneegi skilyrdum umraeddra lagagerda.

Ef valdbar stjornvold i adildarriki sambandsins framfylgja ekki dkvoroun ESMA samkvamt
3. mgr. innan tilskilins frests getur stofnunin 4 grundvelli 4 mgr., i peim tilvikum par sem
vidkomandi lagagerd samkvamt 2. mgr. 1. gr. hefur bein lagadhrif (petta 4 einnig vid um
teknilega stadla eda teknilega innleidingarstadla sem settir eru a grundvelli slikra reglna)
beint bindandi akvordun ad patttakanda 4 fjarmalamarkadi (p.e. einkaréttarlegum adilum &
bord vid fyrirtaeki) til ad tryggja ad hann fullneegi skyldum sinum samkvaemt umraeddri sam-
bandsloggjof, par 4 medal ad hann lati af tiltekinni hattsemi. Skilyrdi fyrir toku slikrar
akvorounar er ad stjornvold i adildarriki hafi ekki beitt lagagerd sem visa er til i 2. mgr. 1.
gr., par 4 medal teeknilegum stéolum eda taknilegum innleidingarstodlum settum a grund-
velli umraddra reglna, eda beitt peim 4 hatt sem virdist augljost brot 4 reglunum. Einnig er
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pad skilyrdi ad bryna naudsyn beri til ad baeta Gr vanraekslunni til ad endurskapa reglulega
starfsemi og heilindi fjarmalakerfisins eda tryggja stoougleika fjarmalakerfis sambandsins ad
hluta eda i heild. Hér er i reynd um ad raeeda samberilega heimild og adur raedir um 6. mgr.
17. gr. reglugerdarinnar.

Akvardanir ESMA teknar samkvemt 4. mgr. ganga framar hvers kyns akvordunum
stjornvalda adildarrikis sambandsins um tengd malefni. P4 er stjornvéldum adildarrikjanna
skylt samkvaemt 5. mgr. 18. gr. ad sja til pess ad dkvardanir sinar um tengd malefni sam-
remist adurnefndum akvordunum ESMA.

Akvadi 18. gr. EBA-reglugerdarinnar og 18. gr. EIOPA-reglugerdarinnar eru efnislega sam-
hljoda adurnefndu akvadi ESMA-reglugerdarinnar, ad pvi undanskildu ad i stad patttakenda
4 fjarmalamarkadi snia EBA-reglugerdin og EIOPA-reglugerdin ad fjarmalastofnunum, en
med pvi hugtaki er att vid pa adila sem falla undir paer lagagerdir sem nefndar eru i 2. mgr.
1. gr. reglugerdanna, sbr. skilgreiningu i 4. gr. peirra.

[ fyrirliggjiandi drégum ad dkvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rdd fyrir
tveggja stoda lausn med svipudum heetti og adur er lyst vegna 17. gr. reglugerdarinnar ad
bvi er snertir bindandi dkvardanir. Ekki er gert rdd fyrir sérstakri adlégun ad pvi er vardar
dkvéroun Radherrarads ESB um neydardstand. Yrdi pad pvi eingongu i héndum Radsins ad
skilgreina neydarastand 1 skilningi greinarinnar, einnig gagnvart EES/EFTA-rikjunum, dn
Dpess ad gert sé rad fyrir patttoku eda samrddi pessara rikja. Hér ber po ad hafa i huga ad
slik akvéroun hefur engin sjalfvirk réttarahrif heldur er einungis forsenda fyrir akvorounum
sem eftir sem adur veeri i héndum Eftirlitsstofnunar EFTA. Ef Eftirlitsstofnun EFTA veeri
osammala mati Rddsins a neydardstandi geeti hun par af leidandi hafnad pvi ad taka
akvéroun. Slikum dgreiningi yrdi veentanlega visao til Sameiginlegu EES-nefndarinnar sam-
kvemt 111. gr. EES-samningsins, likt og almennt er gert rdd fyrir um dgreininginn milli
Eftirlitsstofnunar EFTA og eftirlitsstofnana ESB.

Vardandi heimildir til t6ku dkvardana i 3. og 4. mgr. er rddgert, hvao EES/EFTA-rikin
vardar, ad ESMA utbui drég ad dakvérdun fyrir Eftirlitsstofnun EFTA sem sidan taki eigin-
lega akvordun [ malinu. Midad er vid ad Eftirlitsstofnun EFTA taki dkvéroun byggda d
drogunum an ohoflegra tafa. Ev pvi hér um ad reda sambcerilegt ferli og aour greinir vegna
17. gr. reglugerdarinnar.

f) I 19. gr. reglugerdarinnar er fjallad um urlausn agreiningsmala milli eftirlitsstjornvalda i
adildarrikjum sambandsins:

,»1. Without prejudice to the powers laid down in Article 17, where a competent authority disagrees
about the procedure or content of an action or inaction of a competent authority of another Member
State in cases specified in the acts referred to in Article 1(2), the Authority, at the request of one or
more of the competent authorities concerned may assist the authorities in reaching an agreement in
accordance with the procedure set out in paragraphs 2 to 4 of this Article.

In cases specified in the legislation referred to in Article 1(2), and where on the basis of objective
criteria, disagreement between competent authorities from different Member States can be
determined, the Authority may, on its own initiative, assist the authorities in reaching an agreement
in accordance with the procedure set out in paragraphs 2 to 4.
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2. The Authority shall set a time limit for conciliation between the competent authorities taking
into account any relevant time periods specified in the acts referred to in Article 1(2) and the
complexity and urgency of the matter. At that stage the Authority shall act as a mediator.

3. If the competent authorities concerned fail to reach an agreement within the conciliation phase
referred to in paragraph 2, the Authority may, in accordance with the procedure set out in the third
and fourth subparagraph of Article 44(1) take a decision requiring them to take specific action or to
refrain from action in order to settle the matter, with binding effects for the competent authorities
concerned, in order to ensure compliance with Union law.

4. Without prejudice to the powers of the Commission under Article 258 TFEU, where a
competent authority does not comply with the decision of the Authority, and thereby fails to ensure
that a financial market participant complies with requirements directly applicable to it by virtue of
the acts referred to in Article 1(2), the Authority may adopt an individual decision addressed to a
financial market participant requiring the necessary action to comply with its obligations under
Union law, including the cessation of any practice.

5. Decisions adopted under paragraph 4 shall prevail over any previous decision adopted by the
competent authorities on the same matter. Any action by the competent authorities in relation to
facts which are subject to a decision pursuant to paragraph 3 or 4 shall be compatible with those
decisions.

6. In the report referred to in Article 50(2), the Chairperson of the Authority shall set out the nature
and type of disagreements between competent authorities, the agreements reached and the decisions
taken to settle such disagreements.*

[ 1. mgr. kemur efnislega fram ad 6had valdheimildum ESMA samkvemt 17. gr. geti
stofnunin reynt ad midla malum pegar agreiningur ris milli eftirlitsstjérnvalda i mismunandi
aoildarrikjum i tengslum vid beitingu peirra lagagerda sem raktar eru i 2. mgr. 1. gr. reglu-
gerdarinnar.

Samkvemt 2. mgr. 19. gr. skal ESMA akveda timamork til sattaumleitana. Ef agreiningur er
enn uppi ad peim tima lidnum getur ESMA samkveaemt 3. mgr. tekid akvordun par sem meelt
er fyrir um skyldu stjornvalda adildarrikis til ad gripa til tiltekinna adgerda eda jafnvel ad
lata hja lida a0 gripa til adgeroa. Par med sker ESMA 1r agreiningsmalinu med bindandi
haetti gagnvart umraddum stjornvoldum i pvi skyni ad tryggja framkvaemd sambandsréttar.

Ef pad eftirlitsstjornvald, sem akvoroun beinist ad, framfylgir ekki akvordun ESMA, og
vanrakir par med ad tryggja ad adili a fjarmalamarkadi fullnaegi skyldum samkvamt gerd i
2. mgr. 1. gr. sem hefur bein lagashrif, getur ESMA 4 grundvelli 4. mgr. 19. gr. beint
akvordun ad vidkomandi patttakanda 4 fjarmalamarkadi og krafist pess ad hann gripi til
naudsynlegra radstafana til ad fullnegja skyldum sinum samkvemt umreddri sam-
bandsloggjof, par 4 medal um a0 lata af tiltekinni hattsemi.

Akvardanir ESMA teknar samkvaemt 4. mgr. ganga framar hvers kyns akvordunum
stjornvalda adildarrikis sambandsins um tengd malefni. P4 er stjornvoldum adildarrikjanna
skylt samkvaemt 5. mgr. 19. gr. a0 sja til pess ad akvardanir sinar um tengd malefni sam-
remist adurnefndum akvoérounum ESMA.

Akvadi 19. gr. EBA-reglugerdarinnar og 19. gr. EIOPA-reglugerdarinnar eru efnislega sam-
hljoda adurnefndu akvadi ESMA-reglugerdarinnar, ad pvi undanskildu ad i stad patttakenda
4 fjarmalamarkadi snia EBA-reglugerdin og EIOPA-reglugerdin ad fjarmalastofnunum, en
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med pvi hugtaki er att vid pa adila sem falla undir paer gerdir sem nefndar eru 1 2. mgr. 1. gr.,
sbr. 4. gr. reglugerdarinnar.

[ fyrirliggiandi drogum ad dkvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rdd fyrir
tveggja stoda lausn vid adlogun 19. gr. ESMA-reglugerdarinnar ad EES-samningnum ad pvi
er snertir allar bindandi dkvardanir. Pannig er ekki gert rad fyrir sérstakri adlogun vegna
sattahlutverks ESMA samkveemt 1. og 2. mgr. Myndi ESMA pvi einnig gegna pessu hlutverki
Dbegar i hlut cettu stjiornvéld EES/EFTA-rikjanna. Hins vegar er gert rdd fyrir pvi ad 3. mgr.
verdi logud ad EES-samningnum pannig ad Eftirlitsstofnun EFTA fari med akvordunarvald
gagnvart greininni pegar i hlut eiga tvo eda fleiri stjornvéld EES/EFTA-rikjanna (p.e.
dgreiningur er alfario innan EFTA-stodarinnar). Pa er med svipuoum heetti gert rao fyrir
bvi ad Eftirlitsstofnun EFTA geti tekio dkvardaniv gagnvart einstokum adilum a fja-
rmdlamarkadi samkvemt 4. mgr. ef stjiornvald rikis fer ekki ad akvordun stofnunarinnar. Um
toku pessara akvardana gilda somu reglur og adur greinir um 17. gr. reglugerdarinnar, p.e.
ad ESMA utbui uppkast ad akvoroun fyrir Eftirlitsstofnun EFTA sem sidan taki akvoroun i
malinu an ohoflegra tafa.

begar um er ad reeda agreining milli stjornvalda | EES/EFTA rvikjum og ESB-rikjum er gert
rad fyrir pvi ad Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA taki sameiginlega dkvéroun. Ef Eftirlits-
stofnun EFTA og ESMA na ekki samkomulagi um pessa dkvéroun myndi malio koma til
kasta Sameiginlegu EES-nefundarinnar samkvemt 111. gr. EES-samningsins, sbr. drog ad
nyrri bokun vid samning EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols sem
fiallad er um i 4. kafla hér ad framan.

g) I 20. gr. er fjallad um arlausn agreiningsmala milli stjornvalda i mismunandi adildar-
rikjum sambandsins, par sem stjornvoldin fara med eftirlit gagnvart fleiri svidum fjarmala-
pjonustu:

»The Joint Committee shall, in accordance with the procedure laid down in Article 19 and
Article 56, settle cross-sectoral disagreements that may arise between competent authorities as
defined in Article 4(2) of this Regulation, of Regulation (EU) No 1093/2010 and of Regulation (EU)
No 1094/2010 respectively.*

[ akvaedinu segir efnislega ad samradsnefnd skuli fylgja pvi ferli sem kvedid er 4 um i 19. og
56. gr. reglugerdarinnar til ad leysa ur slikum agreiningsefnum.

bess skal getid a0 20. gr. EBA-reglugerdarinnar og 20. gr. EIOPA-reglugerdarinnar eru
efnislega samhljo0a adurnefndu akvadi ESMA-reglugerdarinnar.

[ fyrirliggjandi drégum ad dkvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rad fyrir
tveggja stoda lausn vio adlégun pessarar greinar ad EES-samningnum ad pvi er vardar
bindandi dkvardanir med sambeerilegum heetti og gildir um 19. gr. reglugerdarinnar. bd
gilda sému viomio um dgreining milli ESMA og Eftirlitsstofnunar EFTA.

g) [ 4. mgr. 21. gr. reglugerdarinnar er gert rad fyrir bindandi sattamidlunarhlutverki ESMA
med svipudum heetti og i 19. gr. hennar. I 4. mgr. 22. gr. reglugerdarinnar er fjallad um rann-
soknir ESMA 4 tiltekinni fjarmalastarfsemi og tilmeeli til stjornvalda i framhaldinu 4 grund-
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velli 6ska fra Evropupinginu, R4dinu eda Framkvaemdastjorninni eda ad eigin frumkvaedi. I
1. mgr. 34. gr. reglugerdarinnar er ESMA veitt heimild til ad veita Evroppinginu, Radinu eda
Framkveemdastjorninni alit 4 malefnum tengdum starfssvioi sinu.

EBA-reglugerdin og EIOPA-reglugerdin hafa ad geyma efnislega samhljoda akvaeoi.

I fyrirliggjandi drogum ad dkvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rdd fyrir
tveggja stoda lausn vid adlogun pessara akveeda pannig ad Eftirlitsstofnun EFTA fdi sam-
beerilegar heimildir og ESMA gagnvart EES/EFTA-rikjunum og fastanefnd EFTA fai sam-
beerilega heimild og Evroppingio, Radio og Framkvemdastjornin. Ekki er gert rdo fyrir pvi
ad pingmannanefnd EFTA geti 6skad eftir rannsokn.

h) 1 38. gr. reglugerdarinnar er ad finna mikilvaegan fyrirvara vid beitingu valdheimilda i 18.
og 19. gr. reglugerdarinnar.

1. The Authority shall ensure that no decision adopted under Articles 18 or 19 impinges in any way
on the fiscal responsibilities of Member States.

2. Where a Member State considers that a decision taken under Article 19(3) impinges on its fiscal
responsibilities, it may notify the Authority and the Commission within 2 weeks after notification of
the Authority’s decision to the competent authority that the decision will not be implemented by the
competent authority.

In its notification, the Member State shall clearly and specifically explain why and how the decision
impinges on its fiscal responsibilities.

In the case of such notification, the decision of the Authority shall be suspended.

Within a period of 1 month from the notification by the Member State, the Authority shall inform
the Member State as to whether it maintains its decision or whether it amends or revokes it. If the
decision is maintained or amended, the Authority shall state that fiscal responsibilities are not
affected.

Where the Authority maintains its decision, the Council shall take a decision, by a majority of the
votes cast, at one of its meetings not later than 2 months after the Authority has informed the
Member State as set out in the fourth subparagraph, as to whether the Authority’s decision is
maintained.

Where the Council, after having considered the matter, does not take a decision to maintain the
Authority’s decision in accordance with the fifth subparagraph, the Authority’s decision shall be
terminated.

3. Where a Member State considers that a decision taken under Article 18(3) impinges on its fiscal
responsibilities, it may notify the Authority, the Commission and the Council within three working
days after notification of the Authority’s decision to the competent authority that the decision will
not be implemented by the competent authority.

In its notification, the Member State shall clearly and specifically explain why and how the decision
impinges on its fiscal responsibilities.

In the event of such notification, the decision of the Authority shall be suspended.

The Council shall, within ten working days, convene a meeting and take a decision, by a simple
majority of its members, as to whether the Authority’s decision is revoked.
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Where the Council, after having considered the matter, does not take a decision to revoke the
Authority’s decision in accordance with the fourth subparagraph, the suspension of the Authority’s
decision shall be terminated.

4. Where the Council has taken a decision in accordance with paragraph 3 not to revoke a decision
of the Authority relating to Article 18(3), and the Member State concerned still considers that the
decision of the Authority impinges upon its fiscal responsibilities, that Member State may notify the
Commission and the Authority and request the Council to re-examine the matter. The Member State
concerned shall clearly set out the reasons for its disagreement with the decision of the Council.

Within a period of 4 weeks after the notification referred to in the first subparagraph, the Council
shall confirm its original decision or take a new decision in accordance with paragraph 3.

The period of 4 weeks may be extended by four additional weeks by the Council, if the particular
circumstances of the case so require.

5. Any abuse of this Article, in particular in relation to a decision by the Authority which does not
have a significant or material fiscal impact, shall be prohibited as incompatible with the internal
market.

Samkvaemt greininni skal ESMA gaeta pess ad engar dkvardanir &4 grundvelli 18. eda 19. gr.
hafi neikvaeo ahrif 4 skyldur adildarrikjanna vardandi rikisfjarmal (e. fiscal responsabilities).
Akvadid gerir rad fyrir pvi ad med tilkynningu adildarrikis samkvaemt sé framkvamd
akvordunar ESMA frestad og tekur pa dkvedin méalsmedferd vid sem getur lokid med pvi ad
Raoherradio (sem skipad er fulltraum adildarrikjanna) getur fellt akvordun ESMA tr gildi.

bess skal getid ad 38. gr. EBA-reglugerdarinnar og 38. gr. EIOPA-reglugerdarinnar eru
efnislega samhljooa adurnefndu akvaodi ESMA-reglugerdarinnar.

[ fyrirliggjandi drégum ad dkvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rdd fyrir
tveggja stoda lausn vio adlogun ad EES-samningnum. Segir pannig ad tilvisanir til ESMA
eda Framkvemdastjornarinnar skuli lesast sem tilvisanir til Eftirlitsstofnunar EFTA.
Tilvisanir til Radsins skulu lesast sem tilvisanir til fastanefndar EFTA-rikjanna (sem skipad
er fulltruum EFTA-rikjanna). Verour ventanlega ad gera rao fyrir pvi ad fastanefndin taki
dkvéoroun med einroma meirihluta en po er petta ekki skyrt. Gert er rdad fyrir pvi ad
akvordun um afturkollun fyrri akvordunar Eftirlitsstofnunar EFTA verdi tekin af stofnuninni
[ framhaldi af uppkasti fra ESMA.

i) 1 39. gr. reglugerdarinnar er fjallad um ymis stjornsysluréttarleg atridi sem lita ad
akvorounum ESMA, medal annars fresti adila til andmala og skyldu stofnana til ad
endurskoda akvardanir sinar meo reglulegu millibili.

Akvaedi 39. gr. EBA-reglugerdarinnar og 39. gr. EIOPA-reglugerdarinnar eru efnislega
samhljoda adurnefndu akvaedi ESMA-reglugerdarinnar.

I fyrirliggiandi drogum ad dkvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rad fyrir pvi ad
begar ESMA semji uppkast ad dakvéroun Eftirlitsstofnunar EFTA upplysi ESMA um pann
timafrests til andmeela sem malsadilar skuli njota | malsmedferd Eftirlitsstofnunar EFTA. bd
er gert rao fyrir pvi ad allar dkvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA d pad leid ad breyta eda
fella ur gildi dkvardanir sinar eigi ad grundvallast a uppkasti ESMA. Visast um pessa
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malsmedferd til pess sem adur greinir um samskipti Eftirlitsstofnunar EFTA vio ESMA og
adrar eftirlitsstofnanir ESB.

j) 1 40. til 44. gr. reglugerdarinnar er fjallad um rad eftirlitsadila (e. Board of Supervisors)
sem er meginakvordunaradilinn fyrir hond ESMA. bad er skipad fyrirsvarsmonnum eftirlits-
stofnana adildarrikja ESB auk fulltraum hlutadeigandi stofnana ESB (&n atkvedisréttar), sbr.
nanari 40. gr. reglugerdarinnar. Samsetning rddsins endurspeglar pannig pa meginhugsun ad
ESMA s¢é fremur atlad ad studla ad samradi og samhefingu eftirlitsstofnana adildarrikjanna
fremur en ad beita sér beint innan 15gs6gu peirra. f 44. gr. er fjallad nanar um akvardanatoku
innan radsins sem myndi m.a. taka til sampykktar uppkasts vegna fyrirhugadrar akvordunar
Eftirlitsstofnunar EFTA. Gildir sit meginregla ad dkvardanir eru teknar 4 grundvelli einfalds
meirihluta.

EBA- og EIOPA-reglugerdin hafa ad geyma samhljoda akvedi og ESMA-reglugerdin ad
pessu leyti.

I fyrirliggiandi drogum ad dkvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rad fyrir pvi ad
fulltruar stjornvalda EES/EFTA-rikjanna sitji 1 eftirlitsradinu an atkveedisréttar svo og ful-
Itrui Eftirlitsstofnunar EFTA. Einnig er gert rad fyrir pvi ad pessir adilar geti verid vid-
staddir umrcedur um dkvardanir sem beinast gegn einstokum fyrirtcekju, sbr. 4. mgr. 44. gr.

k) Samkvemt 60. gr. reglugerdarinnar er radgert ad einstaklingar og 16gadilar sem hags-
muna eigi a0 geta geti, auk eftirlitsstjornvalda i adildarriki, skotid akvordun ESMA til
sérstakrar afryjunarnefndar (e. Board of Appeal). I 61. gr. er fjallad um maélskot akvardana
afryjunarnefndarinnar til Evrépudémstolsins eda malshofoun fyrir domstélnum, par sem
ekki veeri heimilt ad skjota mali til afryjunarnefndarinnar. Er par aréttad ad adildarriki, svo
og einstaklingar og 16gadilar, geti h6foad mal fyrir ddmstélnum samkvaemt 263. gr. satt-
malans um framkvemd Evropusambandsins.

bess skal getid ad 60. og 61. gr. EBA-reglugerdarinnar og 60. og 61. gr. EIOPA-reglu-
gerdarinnar eru efnislega samhljoda adurnefndum dkvaedoum ESMA-reglugerdarinnar.

I fyrirliggiandi drogum ad dkvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rad fyrir pvi ad
stjornvoldum EES/EFTA-rikjanna sé veittur véttur til andmeela pegar deilt er um akvordun
ESMA samkvemt 19. eda 20. gr. sem a sér efnislega samsvérun [ akvordun Eftirlitsstofnunar
EFTA (p.e. um hefur verid ad reeda sameiginlega akvordun eftirlitsstofnananna). Hins vegar
er ekki gert rad fyrir annarri adlogun.

Samkveemt pessu er ekki um ad reeda sérstaka dfryjunarnefnd innan EFTA-stooarinnar. Hins
vegar er gert raod fyrir pvi ad EFTA-rikin, svo og einstaklingar og logadilar, geti skotio
dkvérounum Eftirlitsstofnunar EFTA til EFTA-domstolsins samkvemt 36. og 37. gr. EFTA-
samnings um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols, sbr. umfjollun i 4. kafla hér ad framan
um drég ad nyrri bokun vio samning EFTA-rikjanna um stofaun eftirlitsstofnunar og
domstols).

1) Af 60rum dkvedum ma geta adlogunar 62. gr. reglugerdarinnar par sem gert er rad fyrir
ad EES/EFTA-rikin mni einnig taka patt i kostnadi vegna starfsemi eftirlitsstofnana ESB. A9
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pvi er vardar 68. gr. er gert rad fyrir ad ad heimilt verdi ad rada rikisborgara EES/EFTA
rikjanna til starfa fyrir eftirlitsstofnanir ESB. P4 er réttur til adgangs ad gdgnum samkvamt
72. gr. rymkadur til eftirlitsstjornvalda EFTA-rikjanna.

m) Eins og nanar er rakid i 4. kafla hér ad framan er er gert rad fyrir pvi a0 111. gr. EES-
samningsins gildi ef upp kemur agreiningur 4 milli ESMA og Eftirlitsstofnunar EFTA um
toku é&kvardana samkvemt peim heimildum sem n0 hafa verid raktar. Med nokkurri
einfoldun ma segja ad 1 pessu felist ad 1 engu tilviki s¢ um pad ad reda ad ESMA, eda adrar
ESB-stofnanir, geti tekid bindandi akvordun gagnvart EES/EFTA-riki eda 16gadilum sem
starfa 4 yfirradasvaedi peirra a grundvelli ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdanna.

5.2 Reglugerd Evrépusambandsins um skortsélu og skuldatryggingar

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsolu og tiltekna peetti
skuldatrygginga var hluti af heildarendurskodun Evrépusambandsins & svidi
verdbréfamarkadsréttar, en markmid reglugerdarinnar var ad samrama reglur um skortsélu
og tiltekna paetti skuldatrygginga 4 EES-svadinu.’* Reglugerdin er 6lik ESMA-, EBA- og
EIOPA-reglugerdinni ad pvi leyti ad hun hefur fyrst og fremst ad geyma efnisreglur um
akveoio svid fjarmalastarfsemi andstaett malsmeodferdarreglum reglugerdanna priggja. Hins
vegar visar reglugerdin til ESMA-reglugerdinnar um heimildir eftirlitsstofnana ESB, b.e.
heimildir ESMA.

Til grundvallar reglugerdinni liggja pau rok ad skortsala (e. short selling) geti hafi
margvislegar hattur 1 for med sér, leitt til ostodugleika og aukinnar kerfisdhaettu. Til
skyringar ma geta pess a0 med skortsolu er visad til pess pegar eign (t.d. hlutabréf) er fengin
a0 lani og seld med pad fyrir augum ad unnt verdi ad kaupa eignina til baka a leegra verdi
pegar skila & henni til baka. Markmid pess sem skortselur er ad markadsverd eignarinnar
(t.d. hlutabréfs) hafi leekkad i millitidinni pannig ad hann hagnist & mismun séluverds og
kaupverds. Med 60rum ordum verdur med skortsélu til hagnadur vegna verdlaekkunar (t.d.
verdbréfa og gjaldeyris) ekki verdhakkunar.

Valdheimildir ESMA samkvamt reglugerdinni eru einkum tvenns konar og birtast i 28. gr.
hennar. Annars vegar er hér um ad rada heimild til skylda markadsadila til ad upplysa um
skortstodu sina 1 dkvednum fjarmalagerningum. Hins vegar er um ad ra@da heimild til ad
banna eda skilyrda fyrirhugud skortsdluvidskipti. Er jost ad sidargreinda heimildin getur
ordid grundvollur ad ipyngjandi akvoroun gagnvart einstaklingum og 16gadilum. Malsmeo-
ferd vid dkvordunartdkuna fer eftir 5. mgr. 9. gr. ESMA-reglugerdarinnar sem adur er lyst
hér a0 framan. Pess ma geta ad Bretland h6foadi mal gegn Evrépupinginu og Radinu arid
2012 og byggdi 4 pvi a0 med 28. gr. reglugerdarinnar hefoi ESMA verid fengio of ramar og
matskenndar valdheimildir. Evrépuddmstollinn féllst ekki a sjonarmid Bretlands i domi 22.
jantar 2014 (mal nr. C-270/12).

# Reglugerd Evropubingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsélu og tiltekna peetti skuldatrygginga.
A ensku nefnist reglugerdin: Regulation (EU) No 236/2012 of the European Parliament and of the
Council of 14 March 2012 on short selling and certain aspects of credit default swaps.



150

Efnisleg skilyrdi fyrir 4kvordun ESMA eru nokkud strong. Nénar tiltekid eru pau tvd og
purfa baedi ad vera uppfyllt. Fyrra skilyrdio er ad akvordun ESMA parf ad beinast ad pvi ad
bagja fra 6gn vid reglulega starfsemi eda heilindi fjarmalamarkada eda stodugleika i fjar-
malakerfi Evropusambandsins ad hluta eda 1 heild og etid ad pvi tilskildu ad ahrifa geeti
milli rikja (e. cross border implications). Sidara skilyrdio er ad ekkert stjornvald i adildar-
rikjunum hafi gripid til adgerda eda ad peer adgerdir sem slik stjornvold hafi gripid til dugi
ekki til ad bregdast vid vandanum.

Til viobotar parf ESMA a0 hafa hlidsjon af prenns konar sjonarmidum vid toku
akvordunarinnar, en par er medal annars etlast til pess ad akvordunin megi ekki hafa
skadleg ahrif 4 reglulega starfsemi fjarméalamarkada eda skapa 6vissu fyrir markadsadila sem
ekki er i neinu hlutfalli vid pann vanda sem reynt er ad bregoast vio.

Hér mé einnig minna 4 ad fram kemur i 5. mgr. 9. gr. ESMA-reglugerdarinnar ad akvardanir
sem byggjast 4 akvadinu skuli vera timabundnar.

Taki ESMA framangreinda dkvordun gengur hin framar fyrri dkvérdunum sem stjornvold i
vidkomandi riki kunna ad hafa tekio.

bad sem einkum greinir pessar valdheimildir fra pvi fyrirkomulagi sem adur er rakid
samkvaemt ESMA-reglugerdinni er ad hér er ekki lengur gert rad fyrir peirri malsmedferd
sem leioir af 17. gr. ESMA-reglugerdarinnar og a0ur greinir. Samkvamt peirri grein koma
dkvardanir ESMA gagnvart einstaklingum og 16gadilum ekki til greina nema ad
eftirlitsstjornvald rikis hafi akvedid ad fylgja ekki tilmelum og sidar formlegu A&liti
Framkvemdarstjornar ESB. Hér er pannig gert raod fyrir toku akvordunar samkvemt 5. mgr.
9. gr. ESMA-reglugerdarinnar sem felur i sér nokkud einfaldari og skjotari malsmedferd.
Addragandi slikrar akvordunar getur po verid sa ad eftirlitsstjornvald adildarrikis hafi
akveoid a0 fara ekki ad tilmaelum ESMA, sbr. 3. mgr. 27. gr. skortsdlureglugerdarinnar. ba
er pao eitt af efnislegum skilyroum ad fyrir liggi a0 ekkert eftirlitsstjérnvald adildarrikis hafi
gripid til viohlitandi radstafana eda ad slikar radstafanir séu 6fullnegjandi. Engu ad siour
verdur ad lita svo 4 a0 markmidid hér sé¢ ad fela ESMA nokkud rymri heimild en leidir af
almennum reglum ESMA-reglugerdarinnar, sbr. 17. gr. hennar.

b4 ma hér nefna ad 1 29. gr. reglugerdarinnar er ad finna tilvisun til pess ad 18. gr. og 38. gr.
ESMA-reglugerdarinnar, sem fjalla um akvardanir pegar neydarastand riki, geti att vid i
neyOdaradstedum tengdum skuldastoou rikja eda skuldatryggingar (e. credit default swaps)
tengdar opinberum fjarmalum. Ma pvi segja ad petta dkvaedi skyri ndnar inntak 18. gr.
ESMA-reglugerdarinnar i samhengi vio skortsolureglugerdina.

I fyrirliggjandi drogum ad dkvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rad fyrir
tveggja stoda lausn med sama heetti og adur greinir um 9. gr. ESMA-reglugerdarinnar.
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5.3 Reglugerd um vidskipti med fjarmalagerninga
I reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (MiFIR) er kvedid & um nyjar
reglur um vidskipti med fjarmalagerninga.”

ber valdheimildir sem parfnast skodunar i pessu samhengi er ad finna i 40., 41. og 45. gr.
reglugerdarinnar. Malsmedferd vid akvordunartdkuna fer i 6llum tilvikum eftir samhljoda
akvedum 5. mgr. 9. gr. ESMA- og EBA-reglugerdanna.

Valdheimildir ESMA sem er ad finna i 41. gr. eru tvenns konar og i badum tilvikum tima-
bundnar. Annars vegar er um ad reda heimild til ad banna eda takmarka markadsetningu,
dreifingu og solu/framsal tiltekinna fjairmalagerninga. Petta getur pvi verid ipyngjandi tak-
morkun 4 vidskiptum einkaadila 4 fjarmalamoérkudum. Hins vegar er um ad raeda heimild til
a0 banna eda takmarka tiltekna fjarmalastarfsemi (e. a type of financial activity or practice)
sem getur falio i sér ipyngjandi akvordun gagnvart einstaklingum og 16gadilum.

Malsmeodferd vio akvordunartdkuna fer eftir 5. mgr. 9. gr. ESMA- og EBA-reglugerdarinnar
sem adur greinir.

Skilyrdi fyrir valdbeitingunni eru nokkud strong. Nanar tiltekid eru pau prji og purfa 611 ad
vera uppfyllt. Adgerdin parf i fyrsta lagi ad beinast ad verulegri fjarfestavernd eda 6gn vid
fjarmalamarkadi (eda hravérumarkadi) eda ogn vid fjarmélastodugleika 4 EES-svadinu. |
00ru lagi parf a0 liggja fyrir ad onnur sértek akveedi um valdheimildir samkveemt reglum
EES-samningsins dugi ekki til ad bregdast vid vandanum. I pridja lagi parf ad liggja fyrir ad
ekkert stjornvald i adildarrikjunum hafi gripio til adgerda eda ad peer adgerdir sem pau hafi
gripio til dugi ekki til ad bregodast vid vandanum.

Til viobotar parf ESMA OG EBA a0 hafa hlidsjon af prenns konar sjonarmidum vid toku
akvorounarinnar, en par er medal annars etlast til pess ad akvordunin megi ekki hafa
skadleg ahrif 4 reglulega starfsemi fjarmalamarkada eda skapa 6vissu fyrir markadsadila sem
er ekki i neinu samhengi vid pann vanda sem reynt er ad bregdast vio.

Taki Eftirlitsstofnun EFTA framangreinda akvordun gengur hun framar fyrri akvérdunum
sem stjornvold 1 vidkomandi riki kunna ad hafa tekid.

Reglugerdin veitir EBA einnig valdheimildir i 41. gr. reglugerdarinnar. beer eru tvenns konar
og i badum tilvikum timabundnar. Annars vegar er um ad ra@da heimild til ad banna eda
takmarka markadsetningu, dreifingu og solu/framsal tiltekinna innstaedutegunda (e. certain
structured deposits or structured deposits with certain features). Hins vegar er um ad rada
heimild til ad banna eda takmarka tiltekna fjdrmalastarfsemi (e. a type of financial activity or
practice).

2 A ensku nefnist reglugerdin: Regulation (EU) No 600/2014 of the European Parliament and of the
Council of 15 May 2014 on markets in financial instruments and amending Regulation (EU) No
648/2012.
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Skilyrdi fyrir valdbeitingunni eru nokkud strong. Nanar tiltekid eru pau prji og purfa 611 ad
vera uppfyllt. Adgerdin parf i fyrsta lagi a0 beinast ad verulegri fjarfestavernd eda 6gn vid
fjarmalamarkadi eda fjarmalastodugleika 4 EES-svadinu i heild eda ad hluta. I 6ru lagi parf
a0 liggja fyrir ad onnur sérteek akvaedi um valdheimildir samkvaemt reglum EES-samnings-
ins dugi ekki til ad bregdast vid vandanum. | pridja lagi parf ad liggja fyrir ad ekkert stjorn-
vald i adildarrikjunum hafi gripid til adgerda eda ad peer adgerdir sem pau hafi gripid til dugi
ekki til ad bregdast vid vandanum.

Til vidbotar parf EBA ad hafa hlidsjon af tvenns konar sjonarmioum vid toku akvord-
unarinnar, en par er medal annars etlast til pess a0 akvordunin megi ekki hafa skadleg 4hrif
4 reglulega starfsemi fjarmalamarkada eda skapa oOvissu fyrir markadsadila sem er ekki i
neinu samhengi vid pann vanda sem reynt er ad bregdast vio.

Taki EBA framangreinda akvordun gengur hun framar fyrri dkvordunum sem stjornvold i
vidkomandi riki kunna ad hafa tekio.

f 45. gr. reglugerdarinnar er ESMA OG EBA einnig veitt heimild til ad takmarka stodutokur
markadsadila. T fyrsta lagi er hér um ad rada heimild til ad afla gagna fra sérhverjum manni/
16gadila um stédutdkur vidkomandi eda undirliggjandi ahaettu samkvemt afleidusamningi.
60ru lagi er um ad raeda heimild til ad fara fram 4 ad tilteknir einstaklingar eda l6gadilar
dragi Ur stodutdku ad hluta eda 6llu leyti. I pridja lagi er loks um ad raeda heimild til prauta-
vara til ad takmarka heimildir manns eda 16gadila til ad gera afleidusamninga um hravorur
(t.d. oliu, malma eda landbunadarvorur).

Skilyrdi fyrir valdbeitingunni eru nokkud strong. Nanar tiltekid eru pau tvd og purfa badi ad
vera uppfyllt. I fyrsta lagi purfa vidskiptin sem akvSrdunin beinist gegn ad 6gna framkvamd
e0a reglulegri starfsemi fjarmalamarkada, par 4 medal afleidumarkada um hravorur i sam-
reemi vid nanar tilgreind markmid, eda dgna stodugleika 4 hluta eda 6llu EES-svadinu. |
00ru lagi er pad skilyrdi ad ekkert stjornvald i adildarrikjunum hafi gripid til adgerda eda ad
paer adgerdir sem pau hafi gripio til dugi ekki til ad bregdast vid vandanum.

Til viobotar parf ESMA OG EBA a0 hafa hlidsjon af prenns konar sjonarmidum vid toku
akvordunarinnar, en par er medal annars atlast til pess ad akvordunin megi ekki hafa skad-
leg ahrif 4 reglulega starfsemi fjarmalamarkada, par & medal afleidumarkada um hravoru,
sbr. eftirfarandi skilyrdi i premur staflidum 3. mgr. 45. gr.:

,»(a) significantly addresses the threat to the orderly functioning and integrity of financial markets,
including commodity derivative markets in accordance with the objectives listed in Article 57(1) of
Directive 2014/65/EU and including in relation to delivery arrangements for physical commodities,
or to the stability of the whole or part of the financial system in the Union or significantly improve
the ability of competent authorities to monitor the threat as measured in accordance with the criteria
and factors provided for in the delegated act referred to in paragraph 10(a) of this Article;

(b) does not create a risk of regulatory arbitrage as measured in accordance with paragraph 10(c) of
this Article;

(c) does not have any of the following detrimental effects on the efficiency of financial markets that
is disproportionate to the benefits of the measure: reducing liquidity in those markets, restraining the
conditions for reducing risks directly related to the commercial activity of a non-financial
counterparty, or creating uncertainty for market participants.*
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Hér m4 einnig minna 4 ad fram kemur i 5. mgr. 9. gr. ESMA OG EBA-reglugerdarinnar ad
akvardanir sem byggjast 4 akvaedinu skuli vera timabundnar.

Taki Eftirlitsstofnun EFTA framangreinda dkvordun gengur hin framar fyrri dkvérdunum
sem stjornvold 1 vidkomandi riki kunna ad hafa tekid.

bad sem einkum greinir pessar valdheimildir fra pvi fyrirkomulagi sem 4dur er rakid sam-
kvemt ESMA- og EBA-reglugerdinni er ad hér er ekki lengur gert rad fyrir peirri mals-
medferd sem leidir af 17. gr. peirra. Samkvamt akvadinu koma adkvardanir EBA eda ESMA
gagnvart einstaklingum og l6gadilum koma ekki til greina nema ad eftirlitsstjérnvald rikis
hafi akvedio ad fylgja ekki tilmeelum og sidar formlegri akvordun stofnunarinnar. Hér er
pannig gert rad fyrir toku akvordunar samkvaemt 5. mgr. 9. gr. EBA- eda ESMA-reglu-
gerdanna sem felur i sér nokkud einfaldari og skjotari malsmedferd. Addragandi slikrar
akvordunar getur po verid sa ad eftirlitsstjornvald adildarrikis hafi dkvedid ad fara ekki ad
tilmaelum viokomandi stofnunar, likt og adur greinir. Pa er pad eitt af efnislegum skilyroum
a0 fyrir liggi ad ekkert eftirlitsstjornvald adildarrikis hafi gripid til vidhlitandi radstafana eda
ad slikar radstafanir séu 6fullnegjandi. Engu ad sidur verdur ad lita svo 4 ad markmidid hér
sé ad fela ESMA nokkud rymri heimild en leidir af almennum reglum ESMA-reglugerdar-
innar, sbr. 17. gr. hennar.

I fyrirliggjandi drogum ad dkvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rad fyrir
tveggja stoda lausn vid adlogun framangreindra dkveda ad EES-samningum med sama
heetti og aour greinir um 9. gr. ESMA-reglugerdarinnar.

5.4 Reglur Evrépusambandsins um rekstraradila sérhafora sjéoa

Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 2011/61 um rekstraradila sérhaefora sjoda
(AIFMD) var hluti af heildarendurskodun Evrépusambandsins 4 svidi verobréfavidskipta og
—sj60a.” Tilgangur AIFMD-tilskipunarinnar er ad koma & samremdu regluverki fyrir
starfsemi rekstraradila sérhafora sjoda 4 innri markadi EES-svadisins og tekur hun baedi til
evropskra rekstraradila og rekstraradila utan EES sem markadssetja sjodi innan sveedisins.
Engin heildsteed sambabndsloggjof hafoi aour tekid til starfsemi slikra rekstraradila og var
16ggjof EES-rikja ekki samraemd ad pessu leyti.

i 47. gr. tilskipunarinnar eru ESMA veittar prenns konar valdheimildir. Athygli vekur ad
pessar valdheimildir eru olikar til demis reglunum um skortsélu og vidskipti med
fjarmalagerninga, sem fjallad er um hér ad framan, ad pvi leyti ad heimildir ESMA beinast
hér ad stjornvoldum i adildarrikjunum en ekki millilidalaust ad adilum & fjarmalamarkadi. I
fyrsta lagi er hér um a0 raeda heimild til ad fara fram 4 a0 stjérnvald adildarrikis banni s6lu &
hlutum i sérhefoum sjédum sem uppfylla ekki tiltekin skilyrdi. I 6dru lagi er um ad reda
heimild til ad fara fram 4 ad stjérnvald adildarrikis setji skordur vid styringu sérheefora

%6 Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 2011/61 um rekstraradila sérhafora sjoda og um breytingu
a tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/RB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010
(AIFMD). A ensku nefnist tilskipunin: Directive 2011/61/EU of the European Parliament and of the
Council of 8 June 2011 on Alternative Investment Fund Managers and amending Directives 2003/41/EC
and 2009/65/EC and Regulations (EC) No 1060/2009 and (EU) No 1095/2010.
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sj6da, p.e. vardandi 6hoflega sampjdppun ahaettu. [ pridja lagi er loks um ad reeda heimild til
a0 fara fram & a0 stjornvald aoildarrikis setji skordur vid styringu sérhafra sjooa, p.e. vard-
andi motadiladheettu gagnvart lanastofnunum eda 60rum kerfislega mikilveegum stofnunum.

Malsmeodfero vid akvordunartokuna fer eftir 5. mgr. 9. gr. ESMA-reglugerdarinnar.

Skilyrdi fyrir valdbeitingunni eru nokkud strong. Nénar tiltekid eru pau tvd og purfa badi ad
vera uppfyllt. T fyrsta lagi parf starfsemi vidkomandi sérhaefora sjoda ad fela i sér verulega
(e. substantial) 6gn vid framkvemd eda reglulega starfsemi fjarmalamarkada eda ogna
stodugleika i fjarmalakerfi Evropusambandsins 1 heild eda ad hluta, p6 pannig ad ahrifa geeti
milli rikja (e. cross border implications). I 63ru lagi er pad skilyrdi ad ekkert stjornvald i
aoildarrikjunum hafi gripid til adgerda eda ad paer adgerdir sem pau hafi gripio til dugi ekki
til a0 bregdast vid vandanum.

Til vidbotar parf stjornvald adildarrikis ad hafa hlidsjon af prenns konar sjonarmioum vid
toku akvordunar eftir fyrirmaelum ESMA, en par er medal annars atlast til pess ad
akvordunin megi ekki hafa skadleg ahrif 4 reglulega starfsemi fjdrmalamarkada, sbr.
eftirfarandi prja staflidi 6. mgr. 47. gr.:

,»(a) effectively address the threat to the orderly functioning and the integrity of the financial market
or to the stability of the whole or a part of the financial system in the Union or significantly improve
the ability of competent authorities to monitor the threat;

(b) not create a risk of regulatory arbitrage;

(c) not have a detrimental effect on the efficiency of the financial markets, including reducing
liquidity in those markets or creating uncertainty for market participants, in a way that is
disproportionate to the benefits of the measures.*

Hér ma einnig minna 4 ad fram kemur 1 5. mgr. 9. gr. ESMA-reglugerdarinnar ad
akvardanir sem byggjast 4 akvaedinu skuli vera timabundnar.

[ fyrirliggiandi drogum ad dkvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er gert rdad fyrir
tveggja stoda lausn vid adlogun framangreindra dkveda ad EES-samningnum. Pannig verdi
dakvérounarvald ESMA [ hondum Eftirlitsstofnunar EFTA. Framsetningin er hér er su ad
valdheimild stofnunarinnar felst i pvi ad hun mun geta Oskad eftir pvi ad stjornvold
viokomandi EES-rikis gripi til videigandi adgerda (e. ,,request the competent authority or
competent authorities to take any of the following measures, as appropriate*). ESMA mun
hins vegar utbua uppkast ad dkvéroun fyrir Eftirlitsstofnun EFTA samkvemt sambcerilegri
mdalsmedferd og aour hefur verio lyst vegna 9. gr. ESMA-reglugerdarinnar.

5.5 Reglur Evropusambandsins um lykilupplysingar vardandi pakkatryggingar og
fjarmalagerninga tengda vatryggingum

Reglugerd 1286/2014 fjallar um lykilupplysingar vardandi pakkatryggingar og fjarmalagern-
inga tengda vatryggingum (PRIIPs).”’

27 Reglugerd Evropupingsins og Radsins (ESB) 1286/2014 um lykilupplysingar vardandi pakkatryggingar
og fjarmalagerninga tengda vatryggingum. A ensku nefnist reglugerdin: Regulation (EU) No 1286/2014
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bessi reglugerd Iytur ad vatryggingamarkadnum og par med einungis ad starfsemi EIOPA. |
16. gr. reglugerdarinnar er ad finna tvenns konar valdheimildir, en peer midast i badum
tilvikum vid timabundnar radstafanir samkveemt 5. mgr. 9. gr. EIOPA-reglugerdarinnar.

Annars vegar er um ad rada heimild til a0 banna eda takmarka markadsetningu, dreifingu og
sOlu/framsal tiltekinna vatrygginga (e. certain insurance-based investment products or
insurance-based investment products). Hins vegar er um ad reda heimild til ad banna eda
takmarka dkveOna vatryggingastarfsemi (e. a type of an insurance or reinsurance under-
taking). Hér er pvi um ad reda heimildir til akvardana sem geta verid ipyngjandi gagnvart
fyrirtaekjum sem starfa &4 vidkomandi markadi.

Efnisleg skilyroi fyrir radstéfunum eru nokkud strong. Nanar tiltekid eru pau prji og purfa
611 ad vera uppfyllt. Adgerdin parf i fyrsta lagi a0 beinast ad verulegri fjarfestavernd eda 6gn
vid fjarmalamarkadi eda fjarmalastodugleika 4 EES-svaedinu 1 heild eda ad hluta. T 6dru lagi
parf ad liggja fyrir ad Onnur sérteek akvaedi um valdheimildir samkvemt reglum EES-
samningsins dugi ekki til ad bregdast vid vandanum. I pridja lagi parf ad liggja fyrir ad
ekkert stjornvald 1 adildarrikjunum hafi gripio til adgerda eda ad per adgerdir sem pau hafi
gripio til dugi ekki til ad bregoast vid vandanum.

Til vidbotar parf EIOPA ad hafa hlidsjon af tvenns konar sjonarmidum vid toku akvord-
unarinnar, en par er medal annars @tlast til pess ad akvordunin megi ekki hafa skadleg ahrif
4 reglulega starfsemi fjarmalamarkada eda skapa oOvissu fyrir markadsadila sem er ekki i
neinu samhengi vid pann vanda sem reynt er ad bregdast vid, sbr. eftirfarandi staflidi 3. mgr.
16. gr:

»(a) have a detrimental effect on the efficiency of financial markets or on investors that is
disproportionate to the benefits of the action; or
(b) create a risk of regulatory arbitrage.*

Taki EIOPA framangreinda akvordun gengur hiin framar fyrri akvorounum sem stjornvold i
viokomandi riki kunna ad hafa tekid.

Um e0li pessara heimilda ma visa til pess sem a0ur greinir um i kafla 5.2 um reglugerd um
skortsolu og skuldatryggingar.

[ fyrirliggiandi drégum ad dkvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er er gert rdd fyrir
tveggja stoda lausn vid adlégun framangreindra akveda PRIIPs-reglugerdarinnar ad EES-
samningnum. bannig verdi dkvorounarvald EIOPA | héndum Eftirlitsstofnun EFTA med
sama heetti og aour greinir um 5. mgr. 9. gr. ESMA- og EIOPA-reglugerdanna.

5.6 Reglur um lianshaefismatsfyrirtaeki, med sidari breytingum
Lansmatsheafisfyrirteeki bjoda pjonustu vido ad meta fjarhagsstoou fyrirteekja og rikja og
ahaettu vio fjarfestingar i ymsum tegundum fjarmalagerninga. Kjarninn i starfi lansheaefis-

of the European Parliament and of the Council of 26 November 2014 on key information documents for
packaged retail and insurance-based investment products (PRIIPs).
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matsfyrirtaekja felst { pvi ad veita hlutlaust mat 4 lansheaefi lantakenda til ad adstoda fjarfesta i
vali 4 fjarfestingum sinum. Vid framkvaemd lanshafismats beita pau akvedinni adferdafraedi
og veita fyrirtekjum eda rikjum svokalladar lanshefiseinkunnir.

Um bpetta efni hefur Evrépusambandid sett reglugerd nr. 1060/2009, sem sidar var breytt
med reglugerdum nr. 513/2011 og 462/2013.%*

[ adfararordum reglugerdar nr. 1060/2009 kemur fram ad a alpj6dlegum fjarmalamorkudum
gegni alit lansheaefismatsfyrirtaekja veigamiklu hlutverki par sem mat peirra & lansheefi sé nytt
af fjarfestum, lanpegum, utgefendum fjarmalagerninga og stjornvoldum. Sérstaklega skipti
mali 1 peim efnum ad mat lanshafismatsfyrirteekja sé nytt af fjarmalafyrirteekjum vio t-
reikning eiginfjar peirra. Af pessu leidi ad lanshafismatsfyrirteeki hafi mikil ahrif & fjar-
malastarfsemi og pad traust sem fjarfestar og neytendur beri til slikrar starfsemi. Par med sé
mikilveegt ad starfsemi lanshafismatsfyrirteekja samremist sjonarmidum um heilindi, gagn-
s&i, abyrgd og goda stjornarhaetti pannig ad vinna slikra félaga einkennist af sjalfstaedum og
hlutlausum vinnubrogdum.

begar reglugerd nr. 1060/2009 gekk i gildi innan Evrépusambandsins i desember arid 2009
hofou pegar verid lagdar fram breytingar & akvaedum hennar i tengslum vid eftirlit med
lansheefismatsfyrirteekjum.

Sérkenni eftirlits med lanshafismatsfyrirteekjum innan Evropusambandsins i dag er ad med
tilkomu reglugerda nr. 513/2011 (CRA 1II) og 462/2013 (CRA III) fer ESMA ekki med
adeins med vidbotareftirlit og samremingarhlutverk & pessu svidi heldur flyst eftirlit med
lansheefismatsfyrirtaekjum ad meginstefnu til ESMA, p6 pannig ad gert er rad fyrir pvi ad
eftirlitsstjornvold adildarrikjanna sinni ymsum verkefnum fyrir hond ESMA.* Olikt pvi sem
4 vid um adrar peer gerdir sem hér hafa verio raktar er pvi ekki um pad ad raeda ad eftirlit sé
a0 meginstefnu 1 hondum eftirlitsstjornvalds adildarrikis og adkoma eftirlitsstofnana ESB
eigi a0 vera til samreemingar og tryggingar.

Samkveemt fyrirliggjandi drogum ad akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar er lagt upp
med ad vid innleidingu priggja reglugerda Evropusambandsins um lansheefismatsfyrirtceki
verdi eftirlit med lansheefismatsfyrirteekjum byggt a tveggja stoda lausn pannig ad Eftirlits-
stofnun EFTA fari med pcer heimildir innan EFTA-stodarinnar sem folgnar eru ESMA.

2 Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1060/2009 fra 16. september 2009 um
lanshaefismatsfyrirtaeki. A ensku heitir reglugerdin: Regulation (EC) No 1060/2009 of the European
Parliament and of the Council of 16 September 2009 on credit rating agencies. Sja einnig reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 513/2011 fra 11. mai 2011 um breytingu & reglugerd (EB) nr.
1060/2009 um lanshafismatsfyrirteeki (CRAs II) og Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr.
462/2013 fra 21. mai 2013 um breytingu a reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um lanshafismatsfyrirtaeki
(CRAs IID).

% Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1060/2009 um lanshafismatsfyrirtaeki (CRAs I).
Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 513/2011 fra 11. mai 2011 um breytingu 4 reglugerd (EB)
nr. 1060/2009 um lanshafismatsfyrirteeki (CRAs II) . Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr.
462/2013 fra 21. mai 2013 um breytingu a reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um lanshafismatsfyrirtaeki
(CRAs IID).
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Farin er su leido ad setja inn eitt dkveedi i dkvoroun sameiginlegu EES-nefundarinnar sem
tekur til allra peirra akvardana sem Eftirlitsstonun EFTA tekur med pessum heetti, sbr. d-1io
1. gr. adlégunartextans. bad dkveedi gerir rad fyrir svipadri mdalsmedferd og dadur reedir i
tengslum vid 5. mgr. 9. gr. ESMA-Reglugerdarinnar:

,,Decisions, interim decisions, notifications, simple requests, revocations of decisions and other
measures of the EFTA Surveillance Authority under Articles 6(3), 15(4), 16(2), 16(3), 17(2), 17(3),
20, 23b(1), 23¢(3), 23d(4), 23e(5), 24(1), 24(4), 25(1), 36a(l) and 36b(1), shall, without undue
delay, be adopted on the basis of drafts prepared by ESMA at its own initiative or at the request of
the EFTA Surveillance Authority.*

XXX
ber heimildir sem d-lidur 1. gr. visar til eru sem hér segir:

— 3. mgr. 6. gr. reglugerdarinnar heimilar ESMA a0 veita ivilnandi undanpagu fra
gildissvidi reglnanna.

— 4. mgr. 15. gr. reglugerdarinnar felur ESMA ad leggja mat 4 hvort umséokn adila um
starfsleyfi sem lanshafismatsfyrirteki sé fullnegjandi.

— 2.mgr. 16. gr. og 2. mgr. 17. gr. reglugerdarinnar heimilar ESMA a0 lengja frestinn
sem stofnunin tekur sér til ad yfirfara umsokn um starfsleyfi sem lansheefis-
matsfyrirtaeki eda umsokn um starfsleyfi sem samstaeda lanshefismatsfyrirtakja.

— 3. mgr. 16. gr. og 3. mgr. 17. gr. reglugerdarinnar veita ESMA akvordunarvald um
skraningu eda synjun & skrdningu sem lansheefismatsfyrirteeki eda samsteda
lansheefismatsfyrirtakja.

—  20. gr. reglugerdarinnar heimilar ESMA ad svipta lansheefismatsfyrirtaeki starfsleyfi
sinu.

— 1. mgr. 23. gr. b. reglugerdarinnar veitir ESMA vald til kalla millilidalaust eftir upp-
lysingum fra matsfyrirtekjum.

— 3. mgr. 23. gr. c. reglugerdarinnar fjallar um tilvik par sem matsfyrirteeki og tengdir
aoilar sata ,,almenri ranns6kn®, en undir slika rannsokn fellur medal annars taka og
afritun hvers kyns gagna fyrirteekja, kvadning starfsmanna fyrirtekja til skyrslutoku
og afritun sima- og rafrenna gagna. ESMA ber ad gera vidkomandi eftirlits-
stjornvaldi advart med gdéoum fyrirvara ef til stendur ad hefja rannsokn 4 fyrirteki
vidkomandi landi. Ef porf er & urskurdi domara til pess ad leggja hald 4 sima- og
tolvugdgn skal 6ska sliks urskurdar hja videigandi domstdl rikisins, sbr. 5. mgr.
Samkvemt 6. mgr. hefur domstoll rikisins tiltdlulega ramar heimildir til ad endur-
skoda akvoroun ESMA pegar tekin er afstada til slikrar heimildar.

— 4. mgr. 23. gr. d. reglugerdarinnar fjallar um vettvangskannanir sem geta falist 1 pvi
a0 fara inn i byggingar eda 4 landsvedi fyrirtaekis og innsigla hiisnaedi eda gogn
timabundid i pagu rannséknar. I 7. mgr. er tekid fram ad ef fulltriar ESMA mati
motspyrnu vid adgerdir sinar skuli stjornvold viokomandi rikis veita peim alla vid-
eigandi adstod, en einnig er gert rad fyrir pvi ad vettvangsrannsokn geti alfarid verid
hondum innlendra stjornvalda ad beioni ESMA. Kvedid er 4 um ad afla skuli
heimildar hja innlendum domstol eftir pvi sem porf krefur og hefur démstollinn
ramar heimildir til endurskodunar akvérdunar ESMA vid urlausn sina, sbr. nanar 8.
0g 9. mgr.
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— 5. mgr. 23. gr. e. reglugerdarinnar fjallar um rannsdkn einstakra mala par sem til
greina getur t.d. komid ad stjornvaldssektir verdi nidurstadan.

— 1. mgr. 24. gr. reglugerdarinnar fjallar um ipyngjandi urredi sem ESMA getur
gripid til vegna nénar tiltekinna brota, en par 4 medal er svipting starfsleyfis.

— 4. mgr. 24. gr. reglugerdarinnar vardar ivilnandi frest, en par er kvedid um hversu
lengi megi nota mat lanshaefismatsfyrirtaekis sem setir vidurldogum samkvaemt 24.
gr.

— 1. mgr. 25. gr. reglugerdarinnar vardar andmaelarétt.

— 1. mgr. 36. gr. a. reglugerdarinnar fjallar um akvordun stjornvaldssekta af halfu
ESMA.

— 1. mgr. 36. gr. b. reglugerdarinnar fjallar um akvordun dagsekta af halfu ESMA.

bad athugast ad i fyrirliggjandi adlogunartexta er gert rad fyrir pvi ad fulltruar ESMA ,, geti
adstodad “ Eftirlitsstofnunar EFTA vid almenna rannsokn og vettvangsrannsokn, sbr. 23. gr.
c og d. A0 pvi er vardar fyrra akveedio er gert rdd fyrir pvi a0 ESMA geti jafnframt ,, tekio
patt rannsokn* Eftirlitsstofnunar EFTA, en vegna sidara akvedisins er gert rdad fyrir pvi ad
ESMA geti verio , vidstatt” vettvangsrannsékn.30 bennan texta ber ad skoda i ljosi
fyrirhugadrar nyrrar bokunar vio samning EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og
domstols par sem segir i 2. gr. ad pegar fulltruar evropskra eftivlitsstofnana taki patt i
vettvangskonnunum med Eftirlitsstofnun  EFTA skuli  peir hafa sérstaka heimild
Eftirlitsstofnunar EFTA, sbr. nanari umfjéllun i 4. kafla hér ad framan.

Hafa ber i huga ad peer rannsoknaradgerdir sem hér er meelt fyrir um myndu i 6llum
tilvikum fara fram med vitund og adstod islensks stjornvalds. ba verda dkveedi reglu-
gerdarinnar ekki tulkud a adra leid en ad skylt yroi ad afla heimildar islenskra domstola til
rannsoknaradgerda eftir pvi sem islensk l6g meela fyrir um. begar tekin veeri afstada til pess
hvort veita beeri heimild til rannsoknaradgerdar myndi islenskur domstoll hafa rumt mat vio
endurskooun a logmeeti akvorounar Eftirlitsstofnunar EFTA, medal annars hvort fyrirhugud
rannsoknaradgero, t.d. leit, samremdist reglum um medalhof. Hvad sem pessu liour myndi
EFTA-domstollinn  einnig hafa fullt endurskodunarvald gagnvart tédum akvorounum
Eftirlitsstofnunar EFTA. Ekki er utilokad ad afstada yrdi tekin til slikrar akvérounar i
radgefandi aliti sem aflad yrdi ad beioni islensks domstols.

XXX

Til vidbotar ma nefna ad samkvamt 19. gr. reglugerdarinnar er ESMA heimilt ad innheimta
bjonustugjold vegna starfa sinna vardandi lanshaefismatsfyrirtaki. I 29. gr. adfararorda
reglugerdar 513/2011 er gert rad fyrir pvi ad Framkvamdastjornin geti sett reglugerd um
gjaldtoku, p.e. nokkur konar pjonustugjold. Reglugerd 462/2013 tekur af skarid um petta.
bar segir ad gjaldtakan skuli nagja til ad standa straum af kostnadi ESMA vio eftirlit sitt
med lanshafismatsfyrirteekjum.

39 Officials of and other persons authorised by ESMA shall be entitled to assist the EFTA
Surveillance Authority in the carrying out of its duties under this Article and have the right to
participate in on-site inspections upon ESMA’s request.*
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I adlégunartextanum er gert rad fyrir pvi ad Eftirlitsstofnun EFTA skuli innheimta umrcett
gjald samkveemt reglugerd Framkvemdastjornarinnar.

XXX

Eins og adur greinir er i fyrirliggjandi drégum ad akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
gert rdo fyrir tveggja stoda lausn vid adlogun framangreindra dkveeda ad EES-samningnum.
bannig verdi akvorounarvald ESMA i hondum Eftirlitsstofnunar EFTA. Adilar sem hyggjast
reka lansheefismatsfyrirteki d Islandi munu pvi framvegis purfa ad sekja um starfsleyfi til
Eftirlitsstofnunar EFTA og luta i framhaldinu formlegu eftirliti stofnunarinnar. Pess ma geta
ad adlogunartextinn vegna 15. gr. gerir rdod fyrir ad pegar umsokn um starfsleyfi berst
Eftirlitsstofnunar EFTA skuli stofnunin dframsenda umsoknina hid fyrsta til ESMA. ESMA
mun utbua drog ad dkvérounum fyrir Eftirlitsstofnunar EFTA. Midad er vid ad Eftir-
litsstofnun EFTA taki dkvoroun sina byggda a drogunum dan ohoflegra tafa. Hér er m.é.o.
um ad reeda sambeerilegt ferli og adur er lyst um 5. mgr. 9. gr. ESMA-reglugerdarinnar.

Vio framkvemd rannsoknar er gert rao fyrir padtttoku ESMA dn pess ad fulltruar
stofnunarinnar fai formlegt akvordunarvald. Einnig er gert rdd fyrir pvi ad stjornvéld
viokomandi rikis adstodi vid rannsokn og aflad sé heimilda fra domstolum eftir pvi sem log
rikisins meela fyrir um. Pad er ljost ad allar dkvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvemt
reglugerdinni veeri heegt ad bera undir EFTA-domstolinn.

Komi til dagreinings milli ESMA og Eftirlitsstofnunar EFTA um toku dkvordunar, t.d. ef
Eftirlitsstofnun EFTA neitar ad taka akvoroun byggoa a tillogu eda ,, drogum “ ESMA, yroi
heegt ad visa slikum dgreiningi til sameiginlegu EES-nefndarvinnar i samremi vio pad
mdlsmedferd sem meelt er fyrir um i 111. gr EES-samningsins, sbr. umfjéllun i kafla 4 hér ad
framan. Pannig yrdi aldrei um pad ad reda ad ESMA geti tekio dakvoroun gagnvart
islenskum stjornvéldum eda fyrirteekjum a islensku yfirradasveedi heldur pyrfti cetio ad koma
til akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA.

5.7 Reglur um OTC-afleiour, midlzega motaoila og afleiouvioskiptaskraningarstoovar
Reglugerd Evropupingsins og radsins nr. 648/2012 fjallar um um OTC-afleidur (e. Over-the-
counter derivatives), midleega moétadila (e. Central Counterparty, CCP) og afleiduvidskipta-
skrar.’' Reglugerdin, sem gjarnan er nefnd EMIR-reglugerdin, var hluti af heildarendurskod-
un Evrépusambandsins & svidi verObréfavidskipta og verdbréfasjoda, en markmid hennar er
a0 draga ur dhettu sem tengist afleidusamningum og auka gagnsai afleiduvidskipta.

Til pess ad bregdast vid dhattum tengdum afleiduvidskiptum pa felur EMIR-reglugerdin i
sér fjogur eftirfarandi meginatridi:

1. Krafa um greidslujofnun (e. clearing) allra stadladra OTC-afleidusamninga i gegnum midlaegan
motadila.

3! Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midlega
motadila og afleiduvidskiptaskrar (EMIR). A ensku nefnist reglugerdin: Regulation (EU) No 648/2012 of
the European Parliament and of the Council of 4 July 2012 on OTC derivatives, central counterparties and
trade repositories.
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2. Tilkynna skal 611 afleiduvidskipti til afleiduvidskiptaskraningar.

3. Viotekar krofu um adhettustyringu vegna afleidna sem ekki eru greidslujathadar i gegnum
midlegan motadila.

4. Umgjord um starfsemi midleegra motadila og afleiduvidskiptaskraningarstodva (e. Trade
repository, TR).

Framangreind atridi eiga ad leida til pess a0 unnt verdi ad greina aukna aheettu i
fjarmalakerfinu fyrr en 40ur og med skilvirkari haetti, draga tir motadila- og rekstrarahaettu
vegna OTC-afleidusamninga auk pess sem virkni OTC-afleidumarkada a4 ad aukast med
tilkomu skilvirkari ferla. Med pessu moti er @tlunin ad draga ur alvarleika hugsanlegra afalla
sem fjarmalakerfid kann ad verda fyrir og draga Ur ahrifum slikra afalla 4 raunhagkerfio

Samkvemt 17. gr. sjé& adildarrikin um ad meta umsoknir um starfsleyfi sem midlegur
moétadili. ESMA hefur p6 ad akvednum skilyroum uppfylltum neitunarvald i pessum efnum.

ESMA mun sja um skraningu og veitingu starfsleyfis auk almenns eftirlits me0 starfshattum
vioskiptaskraningarstoova. ESMA hefur jafnframt heimildir til pess ad beita slik fyrirtaeeki
ymsum vidurldgum, s.s. i formi sekta og hefur ad auki heimild til ad afturkalla starfsleyfi
peirra i alvarlegri tilvikum.

Samkvemt 2. mgr. 56. gr. reglugerdarinnar tekur ESMA til skodunar umsokn um starfsleyfi
sem vidskiptaskraningarst60. ESMA er falid ad meta hvort ad umsakjandi uppfylli skilyroi
skraningar, en skilyrdin eru talin upp 1 78-81. gr. reglugerdarinnar.

[ 61. gr. er ad finna heimildir til pess ad krefjast allra upplysinga fra vidskiptaskraningarstod
og bpridja adila sem slikur adili hefur Utvistad verkefnum til, sem naudsynlegar eru fyrir
Eftirlitsstofnun EFTA til a0 sinna eftirlitshlutverki sinu.

i 62. gr. reglugerdarinnar er fjallad um rannsoknarheimildir ESMA. Hér getur t.d. verid um
a0 raeda afrit af simtdlum, upplysingar um gagnaflutning eda krafa um skyringar fra starfs-
folki. I peim adildarrikjum par sem domsurskurdar er almennt krafist 4dur en stjornvald
getur krafist upplysinga um simtol eda gagnaflutning skal ESMA p6 fara fram a slikan
urskurd domstols 1 adildarrikinu, sbr. 5. mgr. 62. gr.

I 4. mgr. 63. gr. reglugerdarinnar er fjallad um vettvangskannanir ESMA. Slikri kénnun
fylgja allar valdheimildir 1. mgr. 61. gr. auk heimilda til pess ad innsigla starfsstoo o.fl.
Jafnframt er heimilt ad framkvaema slika skodun 4n undangenginnar tilkynningar.

[ 65. gr. og 73. gr. reglugerdarinnar er ad finna heimildir til pess ad taka akvérdun um
vidurldg vegna brota gegn reglugerdinni. ESMA tekur pannig akvordun um hvort brotid hafi
verid gegn einhverju peirra atrida sem nefnd eru i vidauka I vid reglugerdina. I 65. gr. eru
heimildir til pess ad sekta vidskiptaskraningarstodvar. Um fjarhad sekta er nanar fjallad i
00rum malsgreinum somu greinar. Pa getur ESMA afturkallad starfsleyfi vidskiptaskran-
ingarstodvar samkvaemt 73. gr. vegna brota 4 akvadum reglugerdarinnar. [ 2. mgr. 73. gr.
koma fram pau sjonarmid sem ESMA skal lita til vid toku akvardana um vidurldg.
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b4 ma geta pess ad 1 66. gr. reglugerdarinnar er heimild til ad leggja dagsektir a skraningar-
stoovar.

b4 ma geta pess ad 1 71. gr. reglugerdarinnar er ad finna heimild ESMA til pess ad afturkalla
starfsleyfi vioskiptaskraningarstodvar. betta 4 vid pegar slik skraningarst6d hefur verid ovirk
i 6 manudi, veittar hafa verio rangar upplysingar fyrir veitingu starfsleyfis eda pegar skran-
ingarstod uppfyllir ekki lengur upphafleg skilyrdi skraningar.

[ 72. gr. reglugerdarinnar er ad finna heimild fyrir ESMA til ad innheimta pjonustugjold
vegna starfa sinna.

i 3. mgr. 81. gr. reglugerdarinnar er maelt fyrir um skyldu skraningarstddva til pess ad veita
tilteknum eftirlitsadilum upplysingar sem varda starfssvio peirra.

[ fyrirliggiandi drégum ad Gkvordun sameiginlegu EES-nefudarinnar er gert rdd fyrir ad
innleiding reglugerdarinnar byggist a tveggja stoda lausn i 6llum atrioum sem mali skipta
og svarar til pess sem rakio er i kaflanum hér a undan um reglugerdir um lanshcefismats-

fyrirteeki.

6. Fyrirhuguo aologun og tveggja stoda kerfi EES-samningsins

Svo sem kunnugt er gerir EES-samningurinn rdd fyrir pvi ad framkvemd EES-reglna
gagnvart EES/EFTA-rikjunum sé 1 hondum sjalfsteedra stofnana sem pessi riki koma sjalf a
fot. Eftirlit med framkvaemd EES-reglna og endanleg urlausn um efni pessara reglna er
pannig ekki i hondum stofnana ESB, heldur sérstakra EFTA-stofnana: Eftirlitsstofnunar
EFTA og EFTA-domstolsins. Skapa pessar sjalfstedu stofnanir EFTA EES-samningnum
sérstodu samanborid vid tvihlida vidskiptasamninga sem ESB hefur gert vid ymis riki, t.d.
Sviss.

betta fyrirkomulag, sem almennt er visad til sem tveggja stoda kerfis EES-samningsins,
studlar ad jafnreedi og gagnkvemni adila EES-samningsins med pvi ad hvor rikjahopur
(adilar EFTA annars vegar og ESB hins vegar) takast sjalfir 4 hendur ad hafa eftirlit med
framkvemd samningsins med stofnunum sem beir standa ad. Riki eda stofnanir ESB hafa
pannig ekkert bodvald yfir stofnunum EFTA-stodarinnar. Ef upp kemur agreiningur a milli
stodanna tveggja (t.d. pannig ad Framkvamdastjorn ESB telur EFTA-stodina, annad hvort
Eftirlitsstofnun EFTA eda EFTA-doémstolinn, ekki framfylgja tilteknum reglum med réttum
haetti) parf i reynd a0 taka hann upp a millirikjalegum grundvelli, sbr. einkum 111. gr. EES-
samningsins.

Med EES-samningnum er stefnt ad einsleitu efnahagssvaedi er grundvallist 4 sameiginlegum
reglum og somu samkeppnisskilyrdum. Hvad sem lidur hinu formlega jafnredi og sjalfstaedi
stofnana EFTA-stodarinnar er engu ad sidur 1jost ad EES-samningurinn hvilir & beirri
forsendu ad samraemi sé 4 milli framkvemdar stofnana EFTA-stodarinnar og ESB-stodar-
innar. begar hugao er ad pvi hvernig na eigi pessu samraemi fer ekki & milli mala ad i pessu
efni stofnunum ESB almennt @tlad forystuhlutverk. Pannig er gert rad fyrir pvi ad nyjar
gerdir sem settar hafa verid 4 vegum ESB séu teknar upp 1 EES-samninginn med pad fyrir
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augum ad somu reglur gildi 4 6llu efnahagssvadinu, sbr. 102. gr. EES-samningsins. Einnig
er gert rad fyrir pvi a0 1itid sé til domsurlausna Evropudémstolsins vid tilkun hlutadeigandi
EES-reglna, sbr. 6. gr. EES-samningsins og 3. gr. samnings EFTA-rikjanna um stofnun
eftirlitsstofnunar og domstdls. Pa hefur EES-samningurinn ad geyma margvisleg fyrirmeeli
um samrad stofnana EFTA vi0 stofnanir ESB, baedi almennt og 4 einstokum sviéum,3 % svo
og Urraedi ef upp kemur misraemi i framkvamd pessara stofnana.

bott stofnanir EFTA-stodarinnar séu sjalfstedar og formlega jafn rétthdar stofnunum ESB
leidir markmidid um einsleitni samkvamt pessu til pess ad peer verda i reynd ad fylgja peim
sidarnefndu 1 4dkvordunum sinum. Pegar litid er um 06xl og framkvemd samningsins
sidastlidin 20 ar virt, verdur og ekki annad sagt en ad pessum stofnunum hafi tekist nokkud
vel til i pessu efni. Er pa litid til pess ad pess eru engin demi ad atlad misremi i fram-
kvemd EFTA-stodarinnar og ESB-stodarinnar hafi verid talid gefa tilefni til peirrar
malsmedferdar sem getid er um 1 111. gr. EES-samningsins. Bendir pvi allt til pess a0 ESB
hafi talio framkveemd EES-reglna af halfu stofnana EFTA fullnsegjandi.

bott stofnunum EFTA sé par med &tlad ad starfa i samremi vid markmid EES-samningsins
um einsleitni og lita pannig til dkvardana stofnana ESB og, eftir atvikum, hafa vid per
samrad, fer ekki 4 milli mala ad pessar stofnanir hafa notid akvedins svigrams i storfum
sinum. Er hér baedi 4 pad ad lita ad hvert tilvik sem tekid er til medferdar er sérstakt og gefur
edli malsins samkvaemt tilefni til sjalfsteedra alitaméala sem EFTA-stofnunin tekur pa afstodu
til. P4 geta stofnanir EFTA stundum stadid frammi fyrir stefnumarkandi alitaefnum sem ekki
hefur verid svarad med neinum hztti 4 vettvangi ESB. ftarlega hefur verid fjallad um pessa
adstodu | 1gfraedilegum heimildum sem hér verdur 1atid nagja ad visa til.*> Ohett er ad
fullyrda ad pegar pessi stada kemur upp sé stofnunum EFTA 1 engu tilviki &tlad ad taka vio
einhvers konar fyrirmaelum fra stofnunum ESB. Hvao Eftirlitsstofnun EFTA vardar ma bata
pvi vid ad par takmarkast samrad almennt vid gagnkvaema upplysingagjof.

[ pessu ljosi myndi pad tveggja stoda fyrirkomulag sem gengid er at fra i tilldgum um
adlogun framangreindra gerda hafa dkvedna sérstodu i hopi peirra gerda sem lagur fyrir vid
gerd samningsins eda hafa verid lagadar ad honum undanfarin ram 20 ar. { tilldgunum er
pannig i 6llum tilvikum gert rad fyrir pvi ad tillaga eda ,,uppkast” ad akvoérdun komi fra
stofnunum ESB. Hér verdur p6 ad halda pvi til haga ad fordemi eru fyrir pvi ad Eftirlits-
stofnun EFTA taki 4kvordun beinlinis ad tilldgu eftirlitsstofnunar ESB pott slik tilhdgun
heyri til undantekninga.’*

Fyrirliggjandi tilldgurnar gera m.6.0. rad fyrir pvi ad ESB-stofnunin verdi beinn pétttakandi i
malsmeoferd EFTA-stofnunarinnar med pvi a0 hafa frumkvaodi ad dkvardanatoku og sé
pannig 1 adstddu til ad hafa ahrif 4 efni dkvordunar. Ekki er pvi um pad ad reda ad EFTA-

32 Sj4 einkum bokanir 23, 24, 27, 30, 31vid EES-samninginn.

33 Ad pvi er vardar EFTA-démstolinn ma um petta efni t.d. visa til greinar undirritads: ,,Judicial
Homogeneity in the European Economic Area and the Authority of the EFTA Court®, Nordic
Journal of International Law 80 (2011) bls. 507-534.

3 Sbr. pad fyrickomulag sem radid verSur af 136. gr. a loftferarlaga nr. 60/1998 og hlutverk
Flugoryggisstofnunar ESB i pvi sambandi.
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stofnuninni sé treyst fyrir pvi sjalfri ad taka tillit til einsleitni med pvi ad lita til lagafram-
kvemdar stofnana ESB og fordemisréttar. Vid petta baetist ad ekki er gert rad fyrir form-
legum frumkveedisrétti Eftirlitsstofnunar EFTA heldur er stofnunin bundin vid ad fram komi
tillaga fra ESB-stofnuninni. Hér ber p6 ad hafa 1 huga ad Eftirlitsstofnun EFTA getur 6skad
eftir pvi ad fram komi tillaga fra hlutadeigandi ESB stofnun. Ad lokum vekur athygli a0
starfsmonnum ESB er atlad ad taka patt i vettvangsrannsoknum i EES/EFTA-rikjunum pott
peir fari par ekki med neinar formlegar heimildir. Petta sidastgreinda atridi 4 sér pd vissa
hlidstaedu ar samkeppnismalum.™®

Ekki fer & milli mala ad framangreind atridi draga Ur ahrifum Eftirlitsstofnunar EFTA og
styrkja ad sama skapi hlutadeigandi ESB-stofnun. Tilgangur pessa fyrirkomulags er audvitad
sé a0 tryggja 1 rikari meeli einsleitni vid framkveemd fjarmalaeftirlits og studla ad pvi ad sér-
pekking og styrkur hlutaadeigandi ESB-stofnunar nytist i pagu EFTA-stodarinnar. M4 hér
visa til dherslu ESB eins og hun kom fram i yfirlysingu fjarmélaradherra EES-rikjanna
(ECOFIN) sem rakin er i 3. kafla. A moti kemur ad Eftirlitsstofnun EFTA og EES/EFTA-
rikjunum er veittur adgangur ad hlutadeigandi stofnunum ESB og akvardanatoku peirra.
bessi patttokuréttur styrkir vitaskuld stodu Eftirlitsstofnunarinnar og EES/EFTA-rikjanna og
er ad pvi leyti i anda jafnraedis og gagnkveemni. Aftur & méti samramist pessi adferdafradi,
p.e. ad veita fulltraum EFTA-stodarinnar adgang ad stofnunum ESB, ekki sérlega vel grunn-
reglum tveggja stoda kerfis EES-samningsins. Hér méa p6 ad rifja upp ad fulltriar EFTA-
rikjanna taka patt 1 ymsum undirnefndum ESB, sbr. einkum 100. og 101. gr. EES-
samningsins.

Samkvemt 6llu framangreindu verdur ad alykta ad aherslan & einsleitni (samraemi i til-
teknum mikilveegum pattum fjarmalaeftirlits & 6llu Evropska efnahagssvaedinu) hafi leitt til
pess afbrigdis af tveggja stoda lausn sem adur hefur verid lyst. { storum drattum ma lysa pvi
fyrirkomulagi sem hér er gert rad fyrir pannig ad hlutadeigandi stofnun ESB sé¢ xtlad
vidameira hlutverk vid toku einstakra akvardana en almennt tiokast, t.d. i samkeppnismalum.
Hins vegar er leitast vid ad tryggja jafnraedi og gagnkvamni med pvi ad tryggja EFTA-stod-
inni patttoku 1 starfsemi ESB-stofnunarinnar i meira meli en gildir 4 66rum svidum. Full-
triar EFTA-stodarinnar myndu t.d. pannig hafa mun meiri adgang ad akvardanatoku & pvi
svidi sem hér um reedir en gildir um samkeppnismal.

Med hlidsjon af patttoku EFTA-rikjanna og Eftirlitsstofnunar EFTA 1 starfsemi eftirlitsstofn-
ana ESB er vart haegt ad halda pvi fram ad EFTA-stodin verdi ahrifalaus um paer akvardanir
sem verda teknar. Formlegt dkvordunarvald er pannig i hondum Eftirlitsstofnunar EFTA og
verdur pvi engin akvordun tekin nema med atbeina peirrar stofnunar. Ad pessu leyti sam-
rymast fyrirliggjandi tillogur tveggja stoda kerfi samningsins. b4 verdur einnig ad telja ad
hid formlega neitunarvald Eftirlitsstofnunar EFTA muni styrkja stofhunina i hvers kyns sam-
skiptum vid hlutadeigandi eftirlitsstofnun ESB og patttoku i starfsemi hennar. Samkvamt
pessu verdur ad minu mati ekkert fullyrt um ad pad afbrigdi af tveggja stoda lausn sem hér
um raedir geri stoou EFTA-rikjanna i heild sinni veikari en leida myndi af hefdbundnari
tveggja stoda lausn. bad er spurning um politiska stefnumodtun hversu virk Eftirlitsstofnun
EFTA, svo og EES-rikin, kjosa ad vera gagnvart eftirlitsstofnunum ESB. Hitt er 1jost a0

35 Sbr. 2. mgr. 22. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005.
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EFTA-stodin hefur badi formlega og raunhaefa moguleika til dhrifa, baedi almennt og vid
toku dkvardana um einstok mal.

7. Nanar um framsal valdheimilda i pagu EES-samningsins — Fyrri alitsgerdir o.fl.

[ framsali rikisvalds felst ad einhverjar af stjérnskipulegum heimildum handhafa rikisvalds,
b.e. loggjafar-, framkvaemdar- eda domsvald, eru fengnar utanadkomandi adila, t.d. alpjoo-
legri stofnun. Pessi adili feer p4 med einhverjum heetti vald til pess ad setja reglur sem eiga
ad gilda (sjaltkrafa) innan 16gsogu rikis, framfylgja pessum reglum og/eda deema um réttindi
og skyldur manna (eda skera ur um sekt og akveda refsingu) samkvemt efni peirra pannig
a0 hafi millilidaluast réttarahrif a0 landsrétti. Rikio getur hins vegar tekist 4 herdar marg-
vislegar skyldur ad pjodarétti an pess ad um framsal valds sé¢ ad reeda i pessum skilningi.

bannig getur rikid t.d. skuldbundio sig til pess a0 leida akvednar reglur i 16g sin eda til pess
a0 framfylgja akvordunum alpjodlegrar stofnunar, jafnvel hlita domum alpjodlegs domstols.
Med bpessu er ekkert rikisvald framselt hinni alpjodlegu stofnun enda er rikid hér einungis
skuldbundid ad pjooarétti til akvedinna adgerda sem pad eitt getur framkvemt. bad fer pa
eftir stjornskipun viokomandi rikis og/eda nanari akvorounum pess hvort og ad hvada marki
alpjodlegar reglur, dkvardanir og démar 60last gildi innan 16gsogu rikisins. St meginregla
gildir ad islenskum rétti ad reglur pjodaréttar verdur ad innleida sérstaklega i islenska réttar-
skipun, einkum med 16gfestingu.

begar 10ggjafarvald hefur verid framselt alpjodlegri stofnun hafa reglur, sem stofnunin setur,
sjalfkrafa gildi innan rikisins. Ef reglurnar eru nagilega skyrar og oskilyrtar, geta einstak-
lingar og l6gadilar pvi pegar i stad byggt rétt og skyldu 4 reglunum fyrir domstélum rikisins.
Er pé almennt raett um ad reglurnar hafi beina réttarverkan. Med sama hetti felst 1 framsali
framkvaemdarvalds a0 alpjodleg stofnun fer med einhverjar per heimildir sem heyra undir
framkvamdarvaldio, en pessar heimildir eru &di fjolbreyttar (t.d. utgafa eda svipting leyfa,
ymsar rannsoknaradgerdir, alagning stjérnsysluvidurlaga). bPegar um er ad reda dkvardanir,
sem alpjodleg stofnun hefur tekid, er hugtakid bein réttarverkan idulega einnig notad. Er pa
visao til pess ad med akvorduninni hafi réttindum og skyldum einstaklinga og 16gadila verid
skipad millilidalaust, 4n atbeina vidkomandi rikisins, pannig ad réttarahrif hafi ad landsrétti.
Sama kann a0 eiga vi0, ad breyttum breytanda, um déma alpjodlegs domstols sem er pa
hagt ad fullnustu samkvamt almennum reglum landsréttar an stadfestingar eda annars at-
beina innlendra doémstola. begar alpjodlegum reglum eda akvordunum og démum alpjod-
legrar stofnunar er ®tlad a0 hafa beina réttarverkan fer pad eftir stjornlogum vidkomandi
rikis hvernig slik réttarahrif eru tryggd ad landsrétti.*

7.1 Islensk stjérnlog

Samfara hugmyndum um stéraukna samvinnu pjéda i kjolfar sidari heimsstyrjaldarinnar
breyttu ymis riki stjornldgum sinum 4 pa leid ad heimilt veeri ad framselja alpjodlegum
stofnunum valdheimildir & afmérkudum svidum, en samkvaemt stjornldgum sumra rikja var

36 Undirritadur hefur fjallad um petta efni i greininni ,,Stjérnskipuleg stada pjodaréttar ad islenskum 16gum —
Er porf a sérstoku stjornarskrarakveedi?”, Logfradingur,2012, 1. tbl., bls. 49 o.afr.
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slikt framsal pegar talid heimilt ad 4kvednu marki.”” Var 1itid svo 4 ad til pess ad tryggja frid
og, eftir atvikum, onnur markmid alpjoédlegrar samvinnu kynni framsal valdheimilda til al-
pjodlegrar stofnunar ad vera naudsynlegt. Stjornskipulegum heimildum til framsals var
pannig @tlad ad gera vidkomandi riki kleift ad taka patt 1 alpjédlegri samvinnu til fulls og
standa pannig jafnfaetis 60rum rikjum i alpjédasamvinnu.

bad leidir af fullveldishugtakinu ad framsal tiltekinna valdheimilda haggar pvi ekki ad
vidkomandi riki er 4fram fullvalda.*® bvi er e.t.v. 6heppilegt ad rada um ,,framsal rikisvalds*
eins og po er tidkanlegt hér a landi, sem getur skapad pa rongu hugmynd ad fullveldi rikisins
s¢ med einhverjum heetti minna eftir framsal. Raunar mé sntia bladinu vid og halda pvi fram
a0 pad leidi beinlinis af fullveldi rikis ad pad geti akvedio ad fela alpjodastofnunum afmark-
aodar heimildir 4 yfirrrddasveedi sinu.

Af somu astedum er framsal valdheimilda 1 edli sinu @tio afturkraeft. Hvad sem lidur pjoo-
réttarlegum skuldbindingum sem fullvalda riki tekst & hendur 4 pad etid sidasta ordid um
hvada 16g gilda & yfirradasvae0i pess, hvernig peim er framfylgt o.s.frv. Hitt er svo annad
mal ad med pvi ad nyta sér fullveldisrétt sinn til hins ytrasta getur rikid talist brotlegt vid
pjoodréttarreglur og kallad yfir sig pjooréttarleg viobrogd og viourldg, likt og vel er pekkt.

Samkvaemt 21. gr. stjérnarskrarinnar gerir forseti lydveldisins samninga vid 6nnur riki, en af
11., 13. og 14. gr. stjérnarskrarinnar leidir ad slikir samningar verda ekki gerdir nema med
atbeina radherra sem situr i rikisstjorn. Gerd millirikjasamninga heyrir pannig i reynd undir
rikisstjorn. Samkvaemt 21. gr. stjornarskrarinnar getur rikisstjornin, med atbeina forseta, hins
vegar enga samninga gert, ef peir hafa i sér f6lgio afsal eda kvadir 4 landi eda landhelgi eda
ef peir horfa til breytinga 4 stjérnarhdgum rikisins, nema sampykki Alpingis komi til.* Ef
svo stendur 4 ad sampykki Alpingis er naudsynlegt er pvi tidkanlegt ad samningur sé
undirritadur fyrir hond Islands med fyrirvara um sampykki (fullgildingu) Alpingis, stundum
nefnt ,,stjornskipulegur fyrirvari.

Hvorki 1 21. gr. stjornarskrarinnar né 6drum akvadum hennar er gert rad fyrir pvi ad med
millirikjasamningi sé alpjodlegri stofnun fengnar heimildir sem taldar yrou til medferdar
rikisvalds samkvemt islenskum stjornldgum. Akveedi 2. gr. stjornarskrarinnar mela fyrir um
a0 loggjafarvaldid sé sameiginlega hja Alpingi og forseta, framkvamdarvaldid s¢ hjé forseta
og 00rum stjornvéldum og domsvaldid sé hja domendum. Vid petta batast onnur dkvaeoi
stjornarskrarinnar sem skyra nokkud nanar inntak rikisvaldsins, p.4 m. 60. gr. stjornarskrar-
innar sem fjallar um Urskurdarvald démenda og setur takmork vid pvi i hvada meli réttur
manna til ad bera stjornvaldsathafnir undir islenska démstola verdur skertur. Fer ekki 4 milli
méla ad i 6llum tilvikum er visad til innlendra stjérnvalda, p.e. stofnana islenska rikisins.*’

37 A8 pvi er vardar sidari flokkinn eru hofd i huga riki eins og Bandariki Nordur Ameriku og Stora-Bretland.

38 Bjorg Thorarensen, Stjornskipunarréttur, undirstodur og handhafar rikisvalds, Reykjavik 2015, bls. 140.

3 Hér m4 einkum visa til greinar Bjargar Thorarensen, ,,Stjornarskrain og medferd utanrikismala“, 60 dra
Afmeelisrit Ulfljots, Reykjavik 2007, bls. 2.

40 Sbr. t.d. Bjérgu Thorarensen, Stjérnskipunarréttur, undirstoour og handhafar rikisvalds, bls. 143.
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Ef einungis er litid til texta stjornarskrarinnar meetti e.t.v. draga pa alyktun ad hvers kyns
framsal rikisvalds vaeri 6heimilt. Um langt skeid hafa p6 verid vidurkennd ymis fravik fra
peirri meginreglu ad hvers kyns heimildir rikisvald vaeru hja formlegum handhéfum rikis-
valds.*' A tima lydveldissstjornarskrarinnar fengu alitamal um framsal rikisvalds til alpjéoa-
stofnana p6 lengst af takmarkada athygli i islenskri 16gfreedi. Er pad e.t.v. skiljanlegt i 1j6si
pess ad pad alpjodlega samstarf sem Island var adili ad krafdist ekki framsals valdheimilda
og olli pvi ekki sérstokum vandkvaedum. ba er ekki ad finna doma Heestaréttar par sem
beinlinis hefur reynt 4 stjornskipuleg mork vegna framsals rikisvalds.* M4 pannig segja ad
vid adild Islands ad EES-samningnum arid 1992 hafi i fyrsta sinn, fyrir alvéru, reynt 4 mork
islenskra stjérnlaga gagnvart framsali valdheimilda i pagu alpjodasamvinnu. Fra 1992 hefur
hins vegar itrekad verid fjallad um alitaefni tengd framsali rikisvalds i islenskri 16gfraedi,
ekki sist i tengslum vido EES-samninginn, baeoi 1 alitsgeroum og freedilegri umfjollun.

7.2 Meginsjonarmio um gildissvid stjérnarskrarinnar og heimildir til framsals
ftarlegustu greinargerd um pau sjénarmid sem gilda um framsal valdheimilda til alpjoda-
stofnana samkvamt islenskri stjérnskipun er ad finna i riti Davids Pors Bjorgvinssonar,
EES-réttur og landsréttur, frd 2006. Einnig er itarlega umfjollun um sama efni ad finna i
nyutkomnu riti Bjargar Thorarensen, Stjornskipunarréttur — undirstoour og handhafar rikis-
valds, par sem hun visar til og reedir framsetningu Davids Pors.

[ fyrrgreindu riti dregur David bér Bjorgvinsson saman pau sjonarmid, sem gilda um framsal
valdheimilda samkvaemt islenskri stjornskipun, med eftirfarandi haetti:
Ef Iysa 4 réttarstédunni a fslandi i stuttu mali ma segja i lagaframkvamd og freedilegum vidhorfum
hafi verid motud oskrad regla sem heimilar hinum almenna 16ggjafa framsal rikisvalds i takmorkudu
meli Erfitt er ad afmarka med skyrum hetti inntak og umfang pessarar reglu en sé tekid mid af
lagaframkvaemd og fraedikenningum geeti hiin hlj6dad svo:

Framsal valdheimilda rikisins til alpjodlegra stofnana er heimilt ad akvednu marki ad uppfylltum
eftirtdldum skilyrdum:

(i)  AOJ framsalid sé byggt 4 almennum 16gum,

(i) ad framsalid sé afmarkad og vel skilgreint,

(iii)) ao framsalid sé ekki verulega ipyngjandi, hvorki fyrir islenska rikid né pegna pess,

(iv) a0 framsalid sé byggt 4 samningi sem kvedur 4 um gagnkvaem réttindi og skyldur og
melir fyrir um samsvarandi framsal rikisvalds annarra samningarikja,

1 Sama heimild, bls. 143-144. Hér ma einnig visa til Olafs Johannessonar, ,,Stjornarskrain og patttaka
fslands i alpjodastofnunum®, Timarit Logfreedinga 1962 (1), bls. 1-27. T greininni telur Olafur ad valda-
afsal til alpjoolegrar ,,yfirrikjastofnunar myndi krefjast sérstakrar stjérnlagaheimildar. Hins vegar verdur
su alyktun dregin af umfjéllun hans ad framsal heimilda geti stadist, an sérstakrar stjornlagaheimildar, vid
adrar adstzdur, einkum paer ad um sé ad afmarkad framsal til stofnunar sem Island taki patt i 4
jafnraedisgrundvelli vid 6nnur riki.

42 fslenskir domstélar hafa margsinnis vidurkennt déma erlendra démstéla, badi 4 grundvelli 6logfestra
reglna og millirikjasamninga sem 16gfestir hafa verid hér a landi (Luganésamningurinn, sbr. 16g nr.
7/2011 og adur 16g nr. 68/1995). Einnig kunna 16g ad mela fyrir um vidurkenningu akvardana erlendra
stjornvalda (t.d. um gjaldprot manna & Nordurlondum — sja 16g nr. 21/1934 um heimild fyrir rikisstjérnina
til pess ad lata 68last gildi akvaedin i samningi milli fslands, Danmerkur, Finnlands, Noregs og Svipjodar,
um gjaldprotaskipti) eda slikt leidir ologfestum reglur (t.d. um vidurkenningu erlendra stjornvalds-
akvardana um sifjaréttarlega stodu). I pessari domaframkvaemd hefur p6 aldrei verid tekid til skodunar
hvort um sé ad reeda framsal valds 1 andst6du vid akveadi stjornarskrar.
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(v) a0 hinar alpj6dlegu stofnanir sem vald er framselt til byggist & lydredislegum grundvelli
og ad per vidurkenni almennar meginreglur um réttlata malsmedferd og réttlata
stjornsyslu,

(vi) ad framsalid leidi af pjodréttarsamningi sem stefnir ad 16gmaetum markmidum i pagu
fridar og menningarlegra, félagslegra eda efnahagslegra framfara,

(vii) ad framsali® sé afturkallanlegt.

bessi regla er ekki takmorkud vid pad ad samningur feli adeins i sér hefobundnar pjodréttarlegar
skuldbindingar eins og pad er ordad, p.e. pegar par skuldbinda adeins riki, heldur hefur einnig verid
talin eiga vid pegar alpjodastofnun feer vald til ad taka dkvardanir sem geta haft bein ahrif &
réttarstodu einstaklinga og 16gadila innan islenskrar 16gsdgu. Pa hefur i framkvamd ekki verid talid
r4da trslitum hvort fsland er adili ad vidkomandi stofiun eda ekki.

[ bok sinni tekur Bjoérg Thorarensen ad mestu undir pessa framsetningu Davids Pors. Hins
vegar kemur fram nokkur &herslumunur gagnvart pvi hvernig lita beri & pessa heimild
islensks réttar til framsals. Bjorg Thorarensen hafnar pvi pannig ad ,,unnt s¢ a0 lita svo 4 ad
stjornskipunarvenja med sjalfstett efnislegt gildi hafi skapast um framsal rikisvalds hlidsett
skradri reglu stjornarskrarinnar.” Hins vegar fellst Bjorg 4 ad skapast hafi ,,venjuhelgud
regla um skyringu 4 stjornarskrd par sem reynir 4 samspil margra patta“ og ,,Alpingi hafi 4
grundvelli politisks hlutverks sins akvedid svigram til ad tulka akvadi stjornarskrarinnar
pannig ad ekki prengi um of ad moguleikum fslands sem fullvalda pjodréttaradila i samstarfi
og samningum vid adrar pjodir.“* Bjorg nefnir sérstaklega i pessu sambandi, til vidbotar
fyrrgreindum vidmidum i umfjollun Davids Pors, ad framsal 16ggjafar- og domsvalds teljist
almennt vidurhlutameira en framsal framkvaemdarvalds; strangari krofur purfi ad gera til
pess ad fela alpjoédastofnunum heimildir til ad taka dkvardanir beint gagnvart einstaklingum
og 16gadilum heldur en ef akvardanir binda adeins islensk stjornvold; og gera verdi krofu um
patttokurétt islenska rikisins 1 dkvordunum sem alpjodastofnun tekur pannig ad gagnkvaemni
sé geett.

7.3 Fyrri alitsgeroir

[ 4litsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar, sem reifud var i 2. kafla, svo
og peim fraediritum, sem visad hefur verid til hér ad framan, eru raktar fyrri alitsgerdir sem
unnar hafa verid hér a4 landi vegna alitamala um framsal rikisvalds. Af pessum alitsgerdum
hefur otvirett mesta pydingu alitsgerd nefndar utanrikisradherra um EES-samninginn fréa
arinu 1992, en me0 pessari alitsgerd voru i fyrsta sinn métud nanari viomid um mork heimils
framsals valdheimilda til alpjodlegra stofnana. Verdur og ad lita svo 4 ad pessum vidmidum
hafi ad meginstefhu verid fylgt vid vinnslu sidari alitsgerda, p.4 m. 1 tédri alitsgerd Bjargar
Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar.

Adurgreind alitsgerd nefndar utanrikisradherra um EES-samninginn var umdeild 4 sinum
tima og er pad raunar enn, a.m.k. fra freedilegu sjonarhorni.** Mztti hafa nokkud langt mal
um hvort & pa hvernig alitsgerdin fol i sér breytilega eda framsakna skyringu 4 islenskum

 Stiornskipunarréttur, undirstoéour og handhafar rikisvalds, 4dur tilv., bls. 146.

* Minna ma 4 alitsgerd Bjorns b. Gudmundssonar professors og sjonarmid sem Gudmundur Alfredsson
setti fram um sama efni. Um betta er itarlega fjallad i riti Davids Pors Bjorgvinssonar, EES-réttur og
landsréttur, Reykjavik 2006, bls. 379 o.afr.
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stjornlogum samanborid vid pau viShorf sem 4dur hafoi verid gengid Gt fra.* A hitt er ad lita
a0 islenska rikio hefur na verid virkur adili a0 EES-samningnum i ramlega 20 ar an pess ao
upp hafi komid agreiningur eda alitamal um heimildir peirra stofnana sem fara med yfir-
bjodlegt vald gagnvart islenska rikinu, p.e. Eftirlitsstofnunar EFTA og EFTA-domstdlsins.
Er pa einnig til pess litid ad Hastiréttur fslands hefur margsinnis fjallad um malefni sem
tengjast EES-samningnum an pess a0 draga stjornskipulegan grundvoll hans i efa, medal
annars hefur rétturinn akveoid ad leita alits EFTA-domstolsins i fleiri skipti.%

{ annan stad hefur verid byggt 4 sambarilegum vidmidum og fram koma i alitsgerdinni fra
1992 1 sidari alitsgerdum, p.4 m. alitsgerdum um Schengen samstarfid fra 1997 og 1999,
alitsgerd um breytingu 4 samkeppnislogum fra 2004 og alitsgerd vegna Flugoéryggis-
stofnunar Evrépu (EASA) fra 2011. Hvad sem lidur fredilegum agreiningi um nidurstodur
alitsgerdarinnar fra 1992, svo og sidari alitsgerda, verdur pvi ad mida vid ad pau vidmid,
sem parna var slegio fostum, séu ordin hluti af venjuhelgadri skyringu islenskra stjornlaga.
Er st nidurstada i samreemi vid umfjollun Davids Pors Bjorgvinssonar og Bjargar Thoraren-
sen i peim freediritum sem adur greinir, svo og pa meginafstéou sem birtist 1 framangreindri
alitsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar. VerOdur pvi ad leggja pessi
viomid til grundvallar nidurstooum i pessari alitsgerd.

Eins og 40ur greinir kemur fram nokkur dherslumunur hja David Por Bjorgvinssyni og Bjorg
Thorarensen um hvernig afmarka beri nanar pau vidmid sem gilda um framsal valdheimilda.
{ pvi sambandi telur undirritadur 6hzatt ad taka undir pau vidbotaratridi sem Bjorg Thoraren-
sen telur upp, p.e. ad loggjafar- og domsvalds teljist almennt vidurhlutameira en framsal
framkvaemdarvalds; strangari krofur purfi ad gera til pess ad fela alpjodastofnunum heimildir
til ad taka akvardanir beint gagnvart einstaklingum og 16gadilum heldur en ef akvardanir
binda adeins islensk stjornvold; og gera verdi krofu um patttokurétt islenska rikisins i
akvorounum sem alpjodastofnun tekur pannig ad gagnkveemni, svo og jafnraedis, sé geett.
Verdur og ekki séd ad pessi atridi séu i sérstoku 6samraemi vid fyrrgreinda umfjéllun Davios
Pors eda pau viomid sem 16g0 hafa verid til grundvallar i fyrri alitsgerdum.

8. Afmérkun 4 framsali valdheimilda samkvaemt fyrirhugadri innleidingu
ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdanna

A0 framan hefur verid veitt yfirlit yfir pau akveedi umreeddra reglugerda sem gefa tilefni til
alitamala um framsal valdheimilda samkvemt stjérnarskranni og pvi jafnframt lyst hvernig
til stendur ad laga pau ad EES-samningnum. { 1jési pessarar umfjollunar verdur nd tekin
afstada til pess hvort i pessum akvadum felist framsal valdheimilda til handa alpjodlegum
stofnunum og pa 1 hverju pad framsal felist nanar.

3 Sja til samanburdar vidhorf Olafs Johannessonar sem minnst er 4 i nedanmalsgrein nr. 39.

46 Stefan Mar Stefansson dregur pa alyktun af dom Haestaréttar 1999, 4 bls. 4429 i domasafni réttarins, par
sem akvedid var ad leita radgefandi alits EFTA-domstolsins, ad Heestiréttur leggi til grundvallar ad EES-
samningurinn og fylgisamningar fai samrymst akvaedum stjornarskrar. Megi pvi ventanlega lita svo 4 ad
61l dstu stjornvold landsins, forseti Islands, Alpingi og Haestiréttur, hafi komist ad peirri nidurstodu ad
EES-samningurinn og fylgisamningar fari ekki i baga vio stjornarskrana. Evrépusambandio og Evropska
efnahagssveedid, Reykjavik 2000, bls. 65.
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Samkvemt 10. gr. ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdanna er Framkvemdastjorninni i
samvinnu vio0 eftirlitsstofnanirnar veitt heimild til ad setja taeknilega stadla. Hins vegar er
ekki um pad ad raeda ad paer reglur sem settar eru a pessum grundvelli verdi sjalfkrafa hluti
EES-samningsins eda 6dlist sjalfkrafa gildi 4 Islandi. Pessar reglur mun, med 6drum ordum,
purfa ad taka upp i EES-samninginn med venjulegum hztti og innleida 4 islandi. Samkvemt
Dessu gefur umrett regluverk ekki tilefni til dlitamdla um framsal l6ggjafarvalds.*’

Ekki verdur litid svo 4 ad heimild eftirlitsstofnana ESB til ad lata uppi dbindandi tilmeeli
gagnvart islenskum stjornvoldum, eda midla malum, feli i sér framsal valds af halfu islenska
rikisins. Eins og adur greinir eru allar bindandi dkvardanir 4 hendi Eftirlitsstofnunar EFTA.
bott ljost sé¢ ad eftirlitsstofnunum ESB sé atlad mikilveegt hlutverk i addraganda og
undirbiiningi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA, sbr. umfjollun i 6. kafla hér ad framan, er
ljost ad paer hafa ekki ninar heimildir til ad taka sjalfar bindandi akvardanir gagnvart
EES/EFTA-rikjunum.

Sama 4 vid um pad hlutverk Radherrarads ESB a0 sla fostu neydarastandi. Slik akvordun
hefur pydingu fyrir undirbuning og toku dkvardana Eftirlitsstofnunar EFTA, en hefur hins
vegar engin sjalfvirk réttarahrif innan islenskrar 16gsdgu. SOmu sjonarmid eiga vid um
hlutverk kerfisahetturadsins. Samkvemt pessu er ekki um pad ad rwda ESMA, EBA og
EIOPA, eda adrar stofnanir ESB, fari med vald gagnvart islenskum stjornvéldum eda
fyrirteekjum innan islensks yfirradasveedis a grundvelli framangreindra gerda. Hér er pvi um
a0 reda verulega breyttar adstadur fra pvi sem gert var rad fyrir vio samningu fyrrgreindrar
alitsgerdar Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefdnsson arid 2012.

Adur eru raktar paer heimildir sem Eftirlitsstofnun EFTA yrdu veittar samkvamt 9., 17., 18.
og 19. gr. ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdanna.”® Hér er { fyrsta lagi um ad reda
heimildir til ad gefa Gt formlegt 4lit eda taka bindandi dkvardanir gagnvart islenskum stjorn-
voldum, sem ad Ollum likindum yrdu fyrst og fremst Fjarmalaeftirlitid og eftir atvikum
Sedlabanki fslands. Ad pvi er vardar formleg alit eda dkvardanir gagnvart islenskum stjorn-
voldum metti feera ad pvi rok ad hér sé ekki um framsal rikisvalds ad reda enda mun
akvoroun hinnar alpjodlegu stofnunar mun einungis binda tiltekna petti eda stofnanir is-
lenska rikisins. A hitt ber ad lita ad akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA myndi teeplega beinast
a0 islenska rikinu (sem pjodréttaradila) heldur er stadan fremur s ad hinni alpjédlegu
stofnun er ®tlad ad koma fram sem adri stjornsyslustofnun gagnvart tilteknum innlendum
stjornvoldum. Melir petta med pvi ad lita svo 4 ad um sé ad reda framsal framkvemdar-
valds vid pessar adstaedur. Petta alitactni hefur po i reynd takmarkada pydingu med hlidsjon
af pvi ad 1 framhaldi af akvoroun eda formlegu aliti gagnvart islensku eftirlitsstjornvaldi
myndi Eftirlitsstofnun EFTA geta tekid akvordun beint gagnvart fyrirtekjum innan
islenskrar 16gsdgu. Vid per adsteedur er enginn vafi um ad Eftirlitsstofnun EFTA hefur verid
framselt vald 1 skilningi 2. gr. stjérnarskrarinnar.

Eftirlitsstofnun EFTA yrdu i annan stad veittar heimildir samkveemt 5. mgr. 9. gr., 17. gr. og
18., 0g 19. gr. ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdanna til ad taka dkvardanir beint gagnvart

7 Sja sému nidurstédu i fyrmefndri alitsgerd Bjargar og Stefans Mis, bls. 31.
8 Sbr. einnig 38. gr. reglugerdanna.
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fyrirteekjum innan islenskrar 16gsdgu, svo sem adur greinir. Er hér { meginatridum um reda
heimildir til a0 banna eda takmarka starfsemi sem fellur undir pessar gerdir og taka bindandi
akvardanir um skyldu pessara fyrirteekja. Enginn vafi leikur a pvi ad hér er um ad raeda
framsal heimilda til ad taka akvordun um rétt og skyldu einkadila innan islenskrar 16gsogu
og par med framsal framkveemdarvalds i skilningi 2. gr. stjornarskrarinnar. bessar dkvard-
anir uta ad broti 4 efnisreglum sem almennt verdur ad telja itarlegar. ba maela akveedin fyrir
um frekari efnisskilyrdi pess a0 ESMA sé heimilt ad taka dkvordun, medal annars pad ad
brot verdur ad lita ad reglu sem hefur bein lagaahrif, p.e. telst bindandi fyrir einstaklinga og
16gadila innan rikisins. Hafa pessi skilyrdi verulega pydingu vid mat & pvi hvort framsal
valdheimilda telst naegilega vel skilgreint og afmarkad svo sem sidar er vikid ad. b4 verdur
a0 horfa til pess a0 umraddar valdheimildir verda einungis virkar pegar islenskt stjornvald
hefur ekki farid ad akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA. Eftirlit er pvi eftir sem 40ur ad megin-
stefnu a forreedi og 4 abyrgd islenskra stjornvalda. bessi atridi hagga pvi ekki ad um framsal
valds er ad reda en milda hins vegar pad inngrip sem hinni alpjodlegu stofnun er atlad.

A0 pvi er vardar 18. og 19. gr. reglugerdanna ber einnig ad hafa i huga a0 islenska rikid gaeti
fengid akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA frestad med tilkynningu til fastanefndar EFTA-
rikjanna samkveemt 38. gr. reglugerdanna, ef talid vaeri ad akvorounin hefoi ahrif & fjarmal
rikisins. Fastanefndin, par sem islenska rikio & einn priggja fulltrua, geeti, ad fenginni slikri
tilkynningu, fellt &kvordun eftirlitsstofhunarinnar ur gildi.

Pessu til viobotar ber ad hafa i huga a0 umraeddar akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA yrdu
ekki fullnustadar nema med atbeina islenskra stj(')rnvalda.49 [ reynd er pvi efnislega ekki um
otakmarkad framsal valds til a0 taka peer dkvardanir sem hér um radir — atbeina islenskra
stjornvalda myndi eftir sem a0ur purfa til fullnustu peirra.

A9 pvi er vardar 18. gr. sérstaklega er ljost ad vikid er fra tveggja stoda fyrirkomulagi EES-
samningsins ad pvi er vardar skilgreiningu & neydarastandi samkvamt 2. mgr. greinarinnar
sem felur Radherraradinu akvordunarvald um petta efni. Hér er hins vegar ekki um ad rada
akvordun sem hefur sjalfkrafa ahrif innan islenskrar 16gsdgu, hvorki & skyldur islenskrar
stjornvalda né fyrirteekja. Likt og adur greinir er pvi ekki um ad rada framsal valds i pessu
tilviki.

Med fyrirhugadri adlogun 19. og 20. gr. ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdanna ad EES-
samningnum yrdi Eftirlitsstofnun EFTA veitt heimild til ad skera ur agreiningi islenskra
eftirlitsstjornvalda vio onnur eftirlitsstjornvold EES/EFTA-rikjanna. Pegar um veri ad reda
agreining vio stjornvold 1 ESB-riki feru eftirlitsstofnanir ESB med sattahlutverk en
urskurdarvald vaeri sameiginlega i hondum peirra og Eftirlitsstofnunar EFTA. Ekki veeri pvi
um pad ad reda ad eftirlitsstofnanir ESB gaetu einhlida bundid islensk stjornvold med
akvordunum sinum.

[ samreemi vid pad sem adur greinir ma deila um hvort lita beri svo 4 ad hér sé Eftirlits-
stofnun EFTA framselt vald 1 skilningi 2. gr. stjornarskrarinnar. Virdist e.t.v. nartaekara hér

# Sj4 samberilega nidurstodu i adur tilvitnadri litsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar,
bls. 31.
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(samanborid vio 17. og 18. gr. ) a0 lita svo a ad Eftirlitsstofnun EFTA sé falid a0 skera med
bindandi hetti Ur agreiningi islenskra stjornvalda vio stjornvold annars rikis sem er i edli
sinu millirikjalegur. Med pvi ad fela Eftirlitsstofnun EFTA slikt vald veri stofnuninni ekki
falid framkvemdarvald a islensku yfirradasvaedi. Likt og 4 vid um 17. og 18. gr. getur
malsmeoferd samkvaemt 19. gr. b6 lokio med toku akvordunar gagnvart markadsadila innan
islenskrar 16gsdgu. Eiga pvi sambarileg sjonarmid vid um stodu mala samkvamt greininni
og a0ur hafa verid rakin um 17. og 18. gr.

Ekki er um ad raeda heimildir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvemt ESMA-, EBA- og EIOPA-
reglugerdunum til rannsoknaradgerda 4 islensku yfirradasvaedi. Eftirlitsstofnun EFTA getur
a0 visu skyldad fyrirteki til ad afthenda upplysingar en verdur ad fa atbeina innlends stjorn-
valds til pess a0 fullnusta slika akvordun, sbr. 35. gr. reglugerdanna. Samkvamt pessu er hér
um framsal framkvemdarvalds ad rada en pad framsal verdur ad telja minnihattar.

Ljost er a0 EFTA-domstollinn mun hafa fullt endurskodunarvald gagnvart 6llum akvord-
unum Eftirlitsstofnunar EFTA & grundvelli fyrrgreindra reglugerda samkvaemt 36. gr. samn-
ings EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols. Ef pessar dkvardanir beindust
a0 islenskum eftirlitsstjornvoldum eda fyrireekjum a islensku yfirrddasvaeoi getu pessir adil-
ar h6foad mal beint fyrir EFTA-domstélnum. A0 pvi marki sem domur EFTA-doémstolsins
feeli 1 sér Urlausn um akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA sem hefdi beina réttarverkan innan
islenskrar 16gsogu yrdi vaentanlega ad lita svo 4 a0 EFTA-domstélnum hefdi verid framselt
domsvald samkvaemt 2. gr. stjornarskrarinnar enda hefdoi domurinn millilidalaus ahrif 4 rétt-
indi og skyldur fjarmalafyrirtaekja innan islenskrar 16gsdgu. Er pa gengid Ut fra pvi ad
kvedid verdi 4 um adfararhaefi dkvardana Eftirlitsstofnunar EFTA svo og doma EFTA-dom-
stolsins par a0 Iutandi i peim 16gum sem atlad er ad innleida umraeddar EES-reglur.

bao athugast a0 ekki er utilokad ad 16gmeeti dkvardana Eftirlitsstofnunar EFTA samkvamt
EES-rétti keemi til skodunar fyrir islenskum domstélum. Vio slikar adstaedur geetu islenskir
domstolar aflad radgefandi alits EFTA-domstolsins samkvaemt 16gum nr. 2/1994 um pad
efni. Petta gaeti t.d. att vid 1 peim tilvikum par sem akvardanir islenskra eftirlitsstjornvalda
byggdust & akvordunum Eftirlitsstofnunar EFTA. I pessu tilvikum verdur vantanlega ekki
1iti0 svo 4 ad um sé ad rada framsal domsvalds, enda er endanlegt vald um nidurst6du mals-
ins, p.4 m. hvort farid er ad rddgefandi aliti EFTA-domstdlsins, 1 hondum islensks domstols.

A0 pvi er vardar endurskodun EFTA-domstolsins & athofnum Eftirlitsstofnunar EFTA er
6hztt ad mida vid ad meginreglur stjornsysluréttar séu lagdar til grundvallar svo og ad dom-
stollinn verndi mannréttindi, medal annars eins og pau er tryggd i Mannréttindasattmala
Evropu.”® Ad pvi marki sem urskurdarvald um réttindi og skyldur veri tekid Gr hondum
islenskra domstdla ma pvi mida vid ad einstaklingar og 16gadilar hefou adgang ad domstol
sem geetti ad sambarilegum grundvallarreglum og islenskir domstdlar.

Um reglugerd nr. 236/2012 um skortsdlu og skuldatryggingar, reglugerd nr. 600/2014 um
vidskipti med fjarmalagerninga (MiFIR) og reglugerd nr. 1286/2014 um lykilupplysingar

30 Hér mé t.d. visa i itarlega umfjéllun EFTA-domstolsins um pessi atridi i mali nr. C-15/10, Posten Norge,
fra 18. april 2012.
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vardandi pakkatryggingar og fjairmalagerninga tengda vatryggingum (PRIIIPs) visast til pess
sem a0ur greinir um 5. mgr. 9. gr. ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdanna.

9. Afmérkun 4 framsali valdheimilda samkvamt fyrirhugaori innleidingu
reglugerda um lanshaefismatsfyrirteeki og afleiouvioskipti

Eins og adur greinir er gengid Ut frd pvi ad med adldogun reglugerda um lansheefis-
matsfyrirtaeki (sja kafla 5.6) ad EES-samningnum verdi Eftirlitsstofnun EFTA falid vald til
pess ad veita peim fyrirtekjum sem hér um radir starfsleyfi millilidalaust og einnig hafa
eftirlit og umsjon med pessum leyfum og peirri starfsemi sem fara mun fram 4 grundvelli
peirra. Hins vegar yroi innlendum stjérnvoldum falin ymis verkefni af halfu stofnunarinnar.
Jafnframt er gert rad fyrir sektarvaldi Eftirlitsstofnunar EFTA.

Andsteatt pvi sem a vio um ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdirnar er pannig gert rad fyrir
pvi ad stjornsysla vegna téorar starfsemi sé a forraedi Eftirlitsstofnunar EFTA ad pvi er
vardar EFTA-stodina. Vikid var ad rékum pessa fyrirkomulags 1 1. kafla hér ad framan en 1
stuttu mali helgast pad af peim rokum ad & pessum afmorkudu svidgum geti eftirlit og fram-
kvemd, sokum edli starfseminnar, ekki verid i hondum einstakra eftirlitsstjornvalda.

Ekki leikur vafi & pvi ad hér er um ad rada framsal framkvemdarvalds samkvaemt 2. gr.
stjornarskrarinnar. Er jafnframt 1jost a0 petta framsal felur i sér meira inngrip i islenska
16gsogu en leidir af ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdinni par sem eftirliti og framkvamd
er a0 meginreglu @tlad ad vera i hondum stjérnvalda adildarrikjanna. Einnig gengur sektar-
vald ESMA er einnig umfram pad sem a vid um reglugerdirnar prjar.

Beiting heimilda Eftirlitstofnunar EFTA er had itarlegum reglum, enda gildir s meginregla
a0 ESB-rétti ad pad vald sem falid er sjalfsteedum eftirlitsstofnunum verdur ad vera skyrt og
afmarkad (svonefnd ,,Meroni-regla®). Kom pad sjonarmid til sérstakrar skodunar vid setn-
ingu umraeddra reglna (p.e CRA Il-reglugerdarinnar).”’

Til viobotar framangreindu er gert rad fyrir pvi ad fulltraar Eftirlitsstofnunar EFTA geti
sinnt rannséknum gagnvart fyrirtekjum, bedi med svonefndri ,,almennri rannsokn“ og
einnig rannsokn 4 vettvangi. Enginn vafi er 4 pvi ad 1 badum tilvikum eru Eftirlitsstofnun
EFTA fengnar heimildir sem otviraett teljast til framkvamdarvalds samkvamt islenskum
stjornlogum. Nénar tiltekid er hér um ad reeda heimildir sem myndu flokkast undir 16greglu-
vald eda teljast edlislikar slikum heimildum (yfirheyrslur, leitir, haldlagning gagna o.s.frv.).
Hér er p6 ekki um ad reda rikari heimildir til rannsoknar en pegar hafa verio félgnar Eftir-
litsstofnun EFTA a svidi samkeppnismala.

3! Sja itarlega umfjéllun hja Niamh Moloney, EU Securities and Financial Markets Regulation, 4dur tilv.,
bls. 994-1003. Hér ma einnig visa til doms Evropudomstolsins 22. jantar 2014 i mali nr. C-270/12 par
fjallad var um heimildir ESMA & grundvelli skortsélureglugerdarinnar.
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Hér verdur einnig ad halda pvi til haga ad starfsmenn ESMA geta tekio patt i rannsoknar-
aogeroum Eftirlitsstofnunar EFTA pott 1jost sé ad peir fari ekki med neins konar akvord-
unarvald. Engu a0 sidur er hér gert rad fyrir pvi ad starfsmenn stofnunar Evrépusambandsins
geti ,,tekid patt” 1 rannsoknargerdum. betta fyrirkomulag 4 sér fordeemi 1 samkeppnisreglum
EES, sbr. sidari malslid 2. mgr. 22. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005. M4 raunar segja ad hér
sé gengid skemur en 4 svidi samkeppnismala par sem patttaka starfsmanna stofnunar Evr-
opusambandsins er alfarid bundin vid ,,patttoku* i rannsdékn Eftirlitsstofnunar EFTA hér a
landi en ekki getur verid um ad reeda sjalfstaeeda rannsokn eftirlitstofnunar ESB.

A pvi er vardar umraeddar rannsoknir verdur po ad geta pess ad i morgum tilvikum vaeri
rannsoknaradgerd had heimild fra islenskum domstoli sem hefdi ramt endurskodunarvald
um logmati peirrar akvordunar Eftirlitsstofnunar EFTA sem lagi rannsokn til grundvallar.
P4 verdur einnig ad ganga ut fra pvi a0 til pess ad um beina pvingun gagnvart fyrirtaeeki yroi
ad rada (t.d. leit og haldlagning) pyrfti ad koma til atbeini islenskra stjornvalda (i vidasta
skilningi), eftir atvikum démsutrskurdur. Fyrirhugadar reglur EES-samningsins um fjarmala-
eftirlit hagga ekki innlendum reglum um petta efni.

A0 sidustu er gert rad fyrir pvi a0 Eftirlitsstofnun EFTA geti beitt fyriraeki refsikenndum
vidurlogum. Ljost er ad hér er um ad rada framsals valds til toku ipyngjandi akvardana
gagnvart einkaadilum 4 islensku yfirrddasvaedi. Um samberilegt vald Eftirlitsstofnunar
EFTA 4 svidi samkeppnismala var itarlega fjallad i fyrrgreindu aliti um EES-samninginn fra
1992.

A9 pvi marki sem EFTA-domstollinn feri med urskurdarvald um &kvordun Eftirlits-
stofnunar EFTA sem hefdi beina réttarverkan innan islenskrar 16gségu yroi ad lita svo 4 ad
EFTA-domstolnum hefdi verid framselt domsvald samkvemt 2. gr. stjornarskrarinnar.
Visast um petta til umfjollunar um ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdirnar hér ad framan.
Likt og par greinir er pa gengio ut fra pvi ad kvedid verdi a um adfararhaefi dkvardana Eftir-
litsstofnunar EFTA svo og doma EFTA-domstdlsins par ad Iutandi i peim 16gum sem atlad
er ad innleida umreddar EES-reglur, sbr. til hlidsjonar 4. mgr. samkeppnislaga nr. 44/2005.

Somu sjonarmid og nu hafa verid rakin eiga vid um reglugerd nr. 648/2012 um afleidu-
vidskipti.

10. Mat 4 fyrirhugudum reglum EES-samningsins um
fjarmalaeftirlit meo hlidsjon af islenskum stjérnlogum

Samkvaemt framangreindu er ljost ad adlogun framangreindra gerda ad EES-samningnum
gerir rad fyrir pvi ad Eftirlitsstofnun EFTA sé framselt vald med ymsum heatti. P4 verdur
einnig a0 lita svo a4 a0 EFTA-domstélnum yrdi ad vissu marki framselt domsvald. Verour nu
fjallad um gerdirnar med hlidsjon af einstokum viomioum sem pydingu hafa vid mat a pvi
hvort téd framsal geti samrymst stjornarskranni, sbr. 7. kafla.

Markmio peirra reglna sem hér um reedir
Adur hafa verid rakin tildrog peirra reglna sem hér um redir og tengsl peirra vid EES-
samninginn. bykir mega sla pvi fostu ad markmid peirra reglna sem hér um redir samrymist
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eda falli saman vid almenn markmid EES-samstarfsins. Nénar tiltekid pjona peer reglur sem
hér er um ad rada peim tilgangi ad tryggja fulla patttoku islenskra fyrirtaekja i innri markadi
Evropusambandsins 4 svidi fjarmala. Um markmid EES-samstarfsins hefur itrekad verio
fjallad 1 fyrri alitsgerdum, ekki sist alitsgerd nefndar utanrikisradherra frd 1992. Samkvamt
pessu getur vart farid & milli mala ad um er ad raeda alpjodlega samvinnu sem samrymist
hagsmunum islenska rikisins eins og peir hafa verid skilgreindir af 16ggjafanum. Er petta
efnislega 1 samraemi vid nidurstodu Bjargar Thorarensen og Stefdns Maés Stefanssonar i
alitsgerd peirra frd 2012.

Jafnreedi og gagnkvemni i millirikjalegum samskiptum

Andsteatt pvi sem gengid var ut frd i adurlystri alitsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas
Stefanssonar er i fyrirliggjandi drogum ekki lengur gert rad fyrir pvi ad stofnanir ESB taki
akvardanir sem bindandi eru fyrir islensk stjornvold eda fyrirtekjum 4 markadi innan
islenskrar 16gsogu. Fyrirliggjandi tillogur um adlogun gera pannig rad fyrir pvi ad studst
verdi vi0 tveggja stoda fyrirkomulag par sem akvordunarvald gagnvart EES/EFTA-rikjunum
verdi hondum stofnana & peirra vegum, einkum Eftirlitsstofnun EFTA. Nidurstada Bjargar
og Stefans 4 pa leid ad um einhlida valdframsal {slands yrdi ad raeda a par af leidandi ekki
vid um fyrirliggjandi tillogur.

[ 6. kafla var nanar ratt um inntak peirrar tveggja stoda lausnar sem fyrirhugud adlogun
gerir 140 fyrir og bent 4 med hvada heatti hun feli 1 sér afbrigdi midad annad tveggja stoda
fyrirkomulag 4 svioi EES-samningsins, t.d. i samkeppnismalum. Rifja ma upp ad i pessari
umfj6llun var pad talid fela i sér fravik frad hefobundinni tveggja stoda lausn (ef svo ma ad
ordi komast) ad eftirlitsstofnunum ESB yrdi heimilad ad dska eftir upplysingum fra fyrir-
teekjum 4 Islandi, gefa at tilmaeli til peirra svo og sinna sattamidlun. [ annan stad er gert rad
fyrir pvi a0 pad yroi i hondum Réadherrarads ESB a0 lysa yfir neydarastandi pannig ad heim-
ilt veeri ad gripa til akvedinna radstafana. bessi tvo atridi leida po ekki til pess ad stofnanir
ESB fari med valdheimildir i skilningi 2. gr. stjornarskrarinnar a islensku yfirradasveedi.
bykja pau pvi ekki gefa tilefni til sérstakra alitamala. Er st nidurstada 0t af fyrir sig i
samraemi vid fyrrgreinda alitsgerd Bjargar og Stefans fra 2012.

A0 pvi er vardar heimildir Eftirlitsstofnunar EFTA og EFTA-domstolsins er til pess a0 lita
ad islenska rikid er fullgildur adili ad samningnum um Evrépska efnahagssvedid og stendur
a0 Eftirlitsstofnun EFTA og EFTA-domstolnum med adild ad sérstokum millirikjasamningi.
Med pvi a0 Eftirlitsstofnun EFTA feeri med allar formlegar valdheimildir gagnvart islenska
rikinu er ljost ad um vaeri ad reeda framsal valds til stofnunar sem islenska rikid er fullgildur
aoili ad og rekur asamt 60rum EES/EFTA-rikjum a jafnradisgrundvelli. A0 pessu leyti
samraeemist valdframsal sem hér er gert rad fyrir sjonarmioum um jafnredi og gagnkveemni i
samskiptum rikja med sama hatti og EES-samningurinn var talinn gera 4 sinum tima. P4 er
akvordunarvald um ad fresta akvordun Eftirlitsstofnun EFTA (sbr. 38. gr. reglugerdanna
priggja) hja fastanefnd EFTA-rikjanna par sem islenska rikio 4 einn af premur fulltrGum.

A9 pvi er vardar stodu EFTA-stodarinnar i EES-samstarfinu eru 6hjadkvemilegt ad minna 4
a0 @tlunin med EES-samningnum var aldrei st a0 fullt jafnredi yroi med stodunum tveimur
a0 pvi er vardadi efni peirra gerda sem teknar veeru upp i samninginn eda inntak akvardana
sem teknar vaeru 4 dkvednum svidum, t.d. 4 svidi samkepnismala. bvert 4 moéti gerdi samn-
ingurinn afdrattarlaust rad fyrir pvi, i pagu meginmarkmids hans um einsleitni, ad gerdir
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sambandsins veru ad meginstefnu teknar dbreyttar upp i samninginn og einnig ad stofnanir
EFTA (Eftirlitsstofnun EFTA og EFTA-domsto6llinn) litu til urlausna stofnana ESB 1 stérfum
sinum. betta breytir pvi hins vegar ekki a0 samkveemt hinni ,,hefobundnu tveggja stoda
lausn,, er endanlegt akvordunarvald i hondum EFTA-stodarinnar og skapar petta EFTA-
stofnununum akveodid svigram og par med sjalfsteedi. Er pa baeoi litid til frumkvaedisréttar,
malsmedferdar og efnislegrar tirlausnar.

Eins og adur greinir er gert rad fyrir pvi ad Eftirlitsstofnun EFTA taki akvordun & grundvelli
tillogu eda ,,uppkasts® sem utbuid yrdi af eftirlitsstofnunum ESB og ber Eftirlitsstofnun
EFTA i framhaldinu ad taka dkvordun an ohoflegrar tafa. bott Eftirlitsstofnun EFTA sé ekki
skylt a0 fylgja tillogunni myndi markmidio um einsleitni vafalaust almennt maela med pvi ad
tilldgunni veeri fylgt.

Med pessu er sambandsstodinni badi fenginn frumkvaedisréttur og moguleikar til ad hafa
veruleg ahrif & efni akvorounar Eftirlitsstofnunar EFTA. Petta fyrirkomulag verdur ad skoda
med hlidsjon af yfirlysingu fjarmala- og efnahagsradherra rikja Evropusambandsins og
EFTA/EES-rikjanna 14. oktober 2014 (sja 3. kafla) par sem fram kemur rik 4hersla 4 ad
tryggja ad um eitt samraemt fjarmalaeftirlit verdi ad raeda a 6llu Evropska efnahagssvadinu.
I fyrirliggjandi tillogum um adlogun gerdanna er pvi buid svo um hnutana ad dkvardanir
Eftirlitsstofnunar EFTA & pessu svidi munu, sem frekast er unnt, samramast afstoou eftir-
litsstofnana ESB sem per setja fram 1 tilldgum sinum. Pvi verdur p6 enn ad halda til haga ad
Eftirlitsstofnun EFTA 4 pann kost ad hafna pvi ad taka akvordun eda vikja fra tillogu
stofnunar ESB. Eftir sem adur stendur su spurning hvort pau auknu ahrif sem ESB-stodinni
eru hér fengin pydi ad um of sé gengid gegn jafnredi og gagnkvaemni i samskiptum rikja.

Med hlidsjon af meginmarkmidi EES-samningsins um einsleitni er i sjalfu sér ekki 6mal-
efnalegt a0 10g0 sé sérstok ahersla & petta atridi i tengslum vid eftirlit med fjarmala-
morkudum. Ma i pessu sambandi rifja upp ad vid upptoku nyrra gerda i EES-samninginn er 1
reynd beitt somu adferdafraedi, p.e. Evropusambandio visar gerd til sameiginlegu EES-
nefndarinnar 1 pvi skyni ad hin verdi tekin upp 1 samninginn. Er jafnframt ljost ad gert er rad
fyrir pvi ad ESB-gerd sé tekin efnislega obreytt upp i EES-samninginn pannig ad réttar-
Oryggi og einsleitni sé tryggd, sbr. upphafsord 102. gr. EES-samningsins. Vid pessa mals-
medferd hafa EFTA-rikin vissulega neitunarvald pott beiting pess sé dsennileg vegna hags-
muna hvers og eins rikis af aframhaldandi framkvemd EES-samningsins. Edlislikt fyrir-
komulag gildir um stadfestingu lyfja par sem gert er rad fyrir pvi a0 EES/EFTA-rikin taki
samberilega akvordun um stadfestingu lyfs og tekin hefur verid innan ESB innan 30 daga.52
Med sama hetti fer ekki 4 milli méla ad fyrirhugud adlégun reglugerda um fjarmalaeftirlit
gerir rad fyrir pvi ad Eftirlitsstofnun EFTA hafi i 6llum tilvikum neitunarvald gagnvart til-
logu eftirlitsstofnana ESB. Pott likur séu a pvi, med hlidsjon af markmidinu um einsleitni, ad
mikid purfi ad koma til svo ad Eftirlitsstofnhun EFTA viki fra tillogu ESB haggar pad ekki
peirri nidurstodu ad endanlegt vald liggur hja stofnun EFTA-stodarinnar.

Hér verdur einnig ad lita til pess ad baedi fulltriar Eftirlitsstofnunar EFTA og EES/EFTA-
rikjanna munu njéta dheyrnaradildar vid malsmedferd og akvardanatoku eftirlitsstofnana

52 Sj4 2. vidauka EES-samningsins, XIII. kafla.
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ESB. bott fulltriar EFTA-stodarinnar njoti ekki atkveedisréttar er &4 pad ad lita ad Eftirlits-
stofnun EFTA hefur, sem fyrr segir, neitunarvald gagnvart hvers kyns tillogum sem stafa fra
ESB-stodinni. Ef upp kemur slikur dgreiningur milli stofnananna myndi honum verda visad
til sameiginlegu EES-nefndarinnar samkvemt 111. gr. EES-samningsins sem verdur jafnad
til millirikjalegs farvegs (p.e. hvert EES/EFTA-riki hefur i reynd neitunarvald). Er petta pvi
til pess fallid ad styrkja EFTA-stodina i peirri malsmeodferd hlutadeigandi eftirlitsstofnunar
ESB sem leidir til akvorounar Eftirlitsstofnunar EFTA. Pau 4hrif sem fulltraar EFTA-stodar-
innar geta haft a tillogugerd hlutadeigandi ESB-stofnunar vega einnig upp 4 moti peirri stad-
reynd a0 Eftirlitsstofnun EFTA er ekki atlad ad gripa til athafna nema ad fenginni tillogu fra
eftirlitsstofnun ESB.

Rifja ma upp ad fordemi eru fyrir sambeerilegu fyrirkomulagi, p.e. ad Eftirlitsstofnun EFTA
taki akvordoun 4 grundvelli tillogu fra eftirlitsstofnun ESB. M4 hér sérstaklega visa til
umfjdllunar um Flugéryggisstofnun Evropu 1 alitsgerd fra 2011 sem adur hefur verid rakin.
Einnig md minna &4 a0 samkeppnisreglur EES-samningsins gera rad fyrir pvi a0 Fram-
kvemdastjorn ESB geti, i undantekningartilvikum, farid med 16gsdgu vegna @tladra sam-
keppnisbrota fyrirtekja 4 islensku yfirradasvaedi (sbr. 2. mgr. 24. gr. samkeppnislaga nr.
44/2005).

AJ pvi er vardar patttoku fulltraa eftirlitsstofhana ESB i rannséknum og vettvangsrann-
soknum samkvemt reglugerdum um lanshaefismatsfyrirteeki og afleiduvidskipti verdur i
fyrsta lagi ad hafa { huga a0 hér er fulltrium ESB ekki atlad formlegt akvordunarvald. ba
myndu heimildir Eftirlitsstofnunar EFTA 1 reynd ad verulegu leyti vera hddar pvi ad til
kaemi atbeini islenskra stjornvalda og domstdla. Pad hefur adur verid talid samrymast
islenskum stjornlogum ad Framkvemdastjorn ESB geti i undantekningartilvikum tekid patt i
vettvangsrannsokn hér 4 landi, sbr. 22. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005. Sa patttaka fulltriia
ESB i rannsdknaradgerdum sem hér er gert rad fyrir er minnihattar og pykir pvi ekki gefa
tilefni til sérstakra alitamala. Fjallad er nanar um pad framsal sem felst i umraeddum rann-
soknarheimildum hér ad nedan.

Samkvemt framangreindu felur pad fyrirkomulag, sem gert er rad fyrir vid adlogum um-
reeddra gerda, i sér akvedio tilbrigdi vid tveggja stoda kerfi EES-samninginn, eins og pad var
motad 1 upphafi, einkum med pvi ad stofnunum ESB er falid ad hafa frumkvaedi ad og undir-
bua dkvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA. bratt fyrir petta er ljost ad hid formlega dkvordunar-
vald er i 6llum tilvikum hja Eftirlitsstofnun EFTA sem er stofnun sem islenska rikid rekur 4
grundvelli millirikjasamnings dsamt tveimur 6drum EFTA-rikjum. Einnig er fyrirkomulagid
ekki an fordema ef 1itid er til adlogunar gerda eftir gildistoku samningsins. ba horfir pad til
aukins jafnraedis og gagnkvemni ad islenska rikio, svo og Eftirlitsstofnun EFTA, taka patt i
malsmedferd hlutadeigandi stofnunar ESB 40ur en tillaga er 16g0 fram.

A0 pessu athugudu verdur ekki 1itid adkomu EFTA-stodarinnar sem formsatridi eda til
malamynda. Ollu heldur verdur ad telja ad EFTA-stodin (fulltriar EFTA-rikjanna og Eftir-
litsstofhunar EFTA) hafi raunhefa moguleika 4 dhrifum 4 tillogu hlutadeigandi stofnunar
ESB. A0 6llu pessu virtu verdur pvi ad telja umradda adlogun samraemast jafnredi og gagn-
kvemni i samskiptum pjoda med svipudum hetti og EES-samningurinn gerir i heild sinni.
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Umfang og edli framsals

Um fyrirhugada ad0logun ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdanna ma segja ad su megin-
regla muni gilda ad akvordunum Eftirlitsstofnunar EFTA verdi ad meginstefnu beint ad
islenskum stjornvoldum og einungis komi til pess 1 undantekningartilvikum ad dkvérdunum
sé beint millilidalaust ad fyrirtaekjum 4 islensku yfirradasveedi, p.e. pegar innlendar eftirlits-
stofnanir hafa ekki farid a0 tilmeelum og sidar akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA gagnvart
peim. Eins og adur greinir er alitamal hvort 1 6llum tilvikum beri a0 lita & fyrirhugadar heim-
ildir Eftirlitsstofnunar EFTA gagnvart islenskum stjérnvoldum pannig ad stofnunin fari meod
framkvaemdarvald innan islenskrar 16gsogu. Jafnvel pott svo sé gert er 1jost ad slikt framsal
valds er mun minna ipyngjandi en framsal valds til ad taka dkvardanir beint gegn islenskum
pegnum. A slikt fyrirkomulag sér og ymis fordemi ur EES-samstarfinu, t.d. 4 svidi opin-
berra innkaupa.

Ljost er ad pau urredi Eftirlitsstofnunar EFTA sem geta komid til greina gagnvart fyrir-
teekjum geta haft alvarlegar og vidtaeekar afleidingar i for med sér, t.d. bann vid akvedinni
starfsemi eda radstofunum. Hér verdur po einnig ad lita til pess ad pessar heimildir verda
ekki virkar an pess ad malid hafi fyrst komid til umfj6llunar islensks stjérnvalds, svo sem
fyrr segir. A0 pessu leyti er um vidurhlutaminna framsal ad rada en 4 t.d. vid um heimildir
Eftirlitsstofnunar EFTA og Framkvaemdarstjornar ESB 4 svidi samkeppnismala.

[ pessu samhengi er vert ad nefna ad ekki er gert rad fyrir pvi ad Eftirlitsstofnun EFTA hafi
heimild til ad akveda sektir samkvemt ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdunum. Ad pessu
leyti fela reglugerdirnar i sér vidurhlutaminni heimildir samanborid vid heimildir Eftirlits-
stofnunar EFTA og Framkvemdastjornar ESB 4 svidi samkeppnismala. Eins og 40ur greinir
verdur einnig ad gera rad fyrir pvi ad akvardanir stofnunarinnar gegn einstokum fyrirteekjum
yrou ekki fullnustadar nema med atbeina islenskra stjérnvalda eda domstola. Hér er pvi uppi
svipud stada og gildir t.d. um samkeppnismal.

Vid petta beetist a0 samkvamt 38. gr. reglugerdanna geeti islenska rikid fengid akvordunum
Eftirlitsstofnunum EFTA samkvemt 18. og 19. gr. peirra frestad med tilkynningu par ad
lutandi, ef talid veeri ad akvorounin hefoi i for med sér fjarhagslegar byrdar fyrir islenska
rikid. Endanleg urlausn um afdrif akvordunar Eftirlitsstofnunar EFTA yrdi hondum fasta-
nefndar EFTA-rikjanna par sem Island 4 einn fulltra af premur. Horfir petta til pess ad
milda paer heimildir sem Eftirlitsstofnun EFTA eru fengnar samkvaemt umraeddum greinum.

Samkvemt framangreindu verdur ekki talid ad edli peirra framsalsheimilda sem um reedir i
ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdunum sé verulega ipyngjandi eda umfram pad sem adur
hefur verio talid heimilt vegna EES-samningsins. Ma reyndar faera ad pvi rok ad umraeddar
heimildir Eftirlitsstofnunar EFTA feli 1 sér minna inngrip 1 islenska réttarskipun en ymsar
aorar heimildir stofnunarinnar, einkum 4 svidi samkeppnismala.

Um reglugerd um skortsélu og skuldatryggingar, reglugerd um vidskipti med fjarmalagern-
inga, reglur Evrépusambandsins um rekstraradila sérhaefora sjoda og reglugerd um lykilupp-
lysingar vardandi pakkatryggingar og fjarmalagerninga tengda vatryggingum (sja 5. kafla)
gildir ad gert er rad fyrir pvi Eftirlitsstofnun EFTA geti tekid akvordun an pess ad sérstak-
lega liggi fyrir a0 innlent stjérnvald hafi neitad ad fara ad tilmeelum og akvordun stofnunar-
innar, sbr. einkum 5. mgr. 9. gr. ESMA-reglugerdarinnar. Allt ad einu er p6 skilyrdi sam-
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kvemt pessum reglum ad adgerdir innlendra stjornvalda hafi adur reynst 6fullnaegjandi. Med
pessu ma segja ad heimild Eftirlitsstofnunar EFTA gangi nokkud ner hinni innlendu
réttarskipun en leidir af almennum reglum ESMA-, EBA- og EIOPA-reglugerdanna. Hér po
ekki um a0 reda verulega 6lika stodu fra pvi sem gildir um reglugerdirnar prjar og heldur
ekki viotaekari heimildir en adur hafa verid taldar samrymast islenskri stjornskipun.

A0 pvi er vardar reglugerdir um lanshefismatsfyrirteeki og afleiduvidskiptaskraningar-
stoovar er gert rad fyrir pvi ad Eftirlitsstofnun EFTA verdi falid ad gefa 1t starfsleyfi og fara
med alla stjornsyslu slikra leyfa. Slikar akvardanir fela i reynd i sér heimild til fyrirtaekis til
pess ad reka dkvedna atvinnustarfsemi og afturkdllun sliks leyfis felur med sama heetti 1 sér
bann vid starfsemi. Hér er pvi otvirett um ad raeda heimild til pess ad taka akvordun um
mikilvaega hagsmuni fyrirtaekis. Hins vegar er 4 pad ad lita ad a0ur hefur verid talio heimilt
a0 fela Eftirlitsstofnun EFTA akvordunarvald um paod hvort fyrirtaeki séu veitt slik leyfi og
pa & grundvelli tillsgu fra hlutadeigandi eftirlitsstofnun ESB.”

Sidastgreindu reglugerdirnar tveer meela fyrir um rannsoknaradgerdir og refsikennd vidurlog,
b.e. stjornvaldssektir. Ma pvi segja ad Eftirlitsstofnun EFTA sé 1 ordi kvednu falid vald sem
jafnad verour til 16gregluvalds auk valds til pess ad leggja a sektir. Hvort tveggja & sér
samsvorun i reglum um samkeppnismal og er pvi framsal peirra valdheimilda sem hér um
redir ekki 4n fordema. P4 verdur einnig ad lita til pess ad peer rannsoknaradgerdir sem hér
um redir yrou ad meginstefnu ekki framkvamdar med beinni pvingun nema til keemi atbeini
islenskra stjornvalda eda jafnvel domstola.

Engu a0 siour er 1jost ad umraeddrar tvaer reglugerdir skera sig ur hvad vardar paer heimildir
sem framseldar eru til Eftirlitsstofnunar EFTA, svo sem &0ur greinir. Hér ma lita til pess ad
umraeddrar gerdir taka til mjog sérheeforar starfsemi og hafa pannig afar prongt gildissvid.
Samkvaemt upplysingum fjarmala- og efnahagsrdduneytisins kemur pannig eitt fyrirtaeki &
fslandi mogulega til greina sem adili sem falla myndi undir umraeddar reglur. Ma til hlid-
sjonar visa til pess a0 i alitsgerd fra 2011 vegna Flugéryggisstofnunar Evropu var visad til
pess ad per reglur sem par var um ad reda ,,myndu taka til mjog farra adila hér 4 landi og
gildi auk pess 4 mjog prongu svidi.“>* Verdur ad telja sému rok eiga vid um péa stjornsyslu
sem ESMA er atlad ad fara med samkveemt umraeeddum tveimur reglugerdum.

Vio mat 4 edli framsals verdur einnig ad horfa til pess ad beadi islensk stjornvold og
fyrirtaeki hér & landi geetu fengio skorid ur um I6gmaeti akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA
fyrir EFTA-domstolnum. Verdur pa ad lita til peirra krafha sem domstollinn hefur gert i
démaframkvaemd sinni til malsmedferdar Eftirlitsstofnunar EFTA svo og um vernd grund-
vallarréttinda, p.4 m. samkvaemt Mannréttindasattmala Evropu. Verdur pvi ad lita svo 4 ad
vernd grundvallarréttinda sé tryggd pratt fyrir umreett framsal svo og ad malsmedferd
Eftirlitsstofnunar EFTA muni fullnaegja meginreglum stjornsysluréttar.

33 Um slikt fyrirkomulag er rett i 4ur tilvitnadri alitsgerd sem fjalladi um innleidingu reglugerdar 216/2008
um Flugdryggisstofnun Evropu.
> bskj. 1079 — 621. mal, bls. 75.
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Er framsalio a takmorkudu svidi og vel afmarkad?

Hio o6logfesta skilyrdi islensks stjérnskipunarréttar um ad framsal sé 4 takmdrkudu svidi og
vel afmarkad svarar til askilnadar i stjornarskram par sem framsal valdheimilda er heimilad
berum ordum, p.a m. stjornarskram annarra Nordurlanda. Samkvaemt 20. grein donsku
stjornarskrarinnar verda valdheimildir pannig adeins framseldar ,,i nermere bestemt om-
fang*; 1 115. gr. norsku stjornarskrainnar er i pessu sambandi raett um ,,saklig begrenset om-
rade* og 1 peirri sensku (Regeringsformen) er 1 2. mgr. 5. gr. visad til framsals 1 ,,begransad

omfattning“.>

[ grundvallaratridum liggja pau rok til grundvallar umraeddri takmorkun ad alpjodlegri stofn-
un s¢ ekki framselt vald sem hin geti skilgreint sjalf og farid med ad gedpotta. Skilyrdid er
pannig pvi til fyrirstodu ad alpjodleg stofnun eigi lokaordio um hverjar valdheimildir hennar
séu gagnvart adildarrikjunum (sbr. pyska hugtakid ,,kompetenz-kompetenz®). Er og 1j6st ad
slikt framsal er 1 reynd 6sampyodanlegt fullveldi rikisins. Kjarninn 1 umreeddu skilyroi er pvi
s4 ad peer heimildir sem veittar eru alpjoodlegri stofnun séu skilgreindar med efnis- og form-
reglum sem gildi um umfang og beitingu pessara heimilda.*

Adur hefur verid gerd grein fyrir gildissvidi hverrar og einnar gerdar sem fyrirhugad er ad
innleida vegna nyrra eftirlitsstofnana ESB um fjarmalaeftirlit. Er pannig ljost ad hver og ein
gerd hefur afmarkad gildissvid, en sameiginlega ma, med einfoldun, segja ad pear taki til
eftirlits med fjarmalastarfsemi sem aftur fari i megindrattum saman vid pad eftirlit sem
Fjarmalaeftirlitid sinnir hér 4 landi. Svo sem adur er rakid var 4 sinum tima talid ad framsal
valds til Eftirlitsstofnunar EFTA a svidi samkeppnismala feli 1 sér negilega afmarkad svid
pott paer heimildir tekju ad meginstefnu til hvers kyns fyrirteekja 4 6llum morkudum. Ad
mati héfundar er ljost ad paer reglur sem hér um reedir beinast ad tiltdlulega faum fyrir-
tekjum og er gildissvio peirra ad pvi leyti mun prengra og afmarkadra en 4 vido um sam-
keppnisreglur. A hitt er ad lita ad reglurnar eru mun itarlegri en t.d. samkeppnisreglur um
starfsemi fjarmalafyrirtaekja og eftirlit Iytur pvi a0 mun fleiri pattum starfsemi peirra. betta
atridi getur po ekki leitt til peirrar nidurstodu ad framsal valdheimilda & grundvelli reglnanna
sé ekki 4 atmdrkudu svioi.

Eins og 40ur greinir hafa gerdirnar ad geyma itarleg efnisleg skilyrdi fyrir pvi ad heimilt sé
ad beita peim heimildum sem gert er rdd fyrir ad verdi framseldar Eftirlitsstofnun EFTA.
bott ymis pessara skilyrda séu Ohjakvaemilega ad einhverju leyti matskennd eru pau ad
meginstefnu strong og fela pad almennt i sér ad valdbeiting af halfu Eftirlitsstofnunar EFTA
4 einungis ad koma til vid dvenjulegar og brynar adstaedur, ner @tid pannig ad stjérnvold
aoildarrikjanna hafa neitad ad bregdast vid eda ad adgerdir peirra hafa reynst 6fullnagjandi.
Verdur pvi ekki talido ad Eftirlitsstofnun EFTA sé¢ med einhverjum hatti falido 6heft mat eda
gedpottvald med umraeddum reglum.”’ bvert 4 moti atti ad vera skyrt hvada heimildir
Eftirlitsstofnun EFTA fer med og hvada efnis- og formreglum stofnunin parf ad fylgja vio

55 Sja nanar yfirlit i grein [risar Semundsdéttur, ,,Stjornarskrarakveedi um framsal rikisvalds®, Ulfljotur
2008, 4. tbl.

%6 Sja nanar um danskan rétt, Henrik Zahle, Grundloven, Kaupmannahofn 2006, bls. 206.

> Hér ma til hlidsjonar visa enn 4 ny til doms Evrépudémstolsins 22. jantar 2014 i mali nr. C-270/2012 par
sem fjallad er um hvort framsal valds til ESMA 4 grundvelli 28. gr. svonefndrar skortsélureglugerdar hafi
falid i sér of rimar og matskenndar heimildir.
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beitingu peirra.”® b4 verdur hér einnig ad horfa til pess ad i pessu efni myndi Eftirlitsstofnun
EFTA seta eftirliti EFTA-domstolsins hefur i domaframkvemd sinni endurskodad dkvaro-
anir og malsmedferd Eftirlitsstofnunar EFTA med visan til meginreglna stjornsysluréttar og
grundvallarréttinda.

Onnur atridi

Adur er rakid ad hvers kyns akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA mtti bera undir EFTA-
domstolinn med beinni malshofdun, en einnig kemi til greina malshdfoun markadsadila
fyrir innlendum domstolum par sem aflad yrdi radgefandi alits EFTA-domstolsins (t.d. par
sem islensk stjornvold hefou akvedid ad fylgja formlegu aliti eda akvordun Eftirlitsstofnunar
EFTA). Verour a0 telja ad pessi adgangur ad EFTA-domstolnum, svo og islenskum dém-
stolum, veiti fullnegjandi domstélavernd samkvaemt 2. og 70. gr. stjornarskrarinnar. Meo
hlidsjon af domaframkvaemd EFTA-domstolsins pykir einnig 6hett ad sla pvi fostu ad nagi-
lega sé tryggt ad reglur um grundvallarréttindi, réttlata malsmeoferd og meginreglur stjorn-
syslu yrdu virtar, svo sem adur greinir.”’

Ganga verdur ut frd pvi ad per heimildir sem Eftirlitsstofnun EFTA yrou fengnar yrdu
afmarkadar med almennum 16gum par sem einnig yroi kvedid 4 um réttarahrif akvardana
stofnunarinnar (svo og EFTA-domstolsins) hér 4 landi. Af pessu myndi einnig leida ad hinn
almenni loggjafi geeti hvenzr sem er dkvedid ad afnema tédar heimildir Eftirlitsstofn-
unarinnar. Slik akvordun geeti vissulega pytt brot gegn skuldbindingu rikisins samkvemt
EES-samningnum en pad myndi hins vegar ekki hagga gildi og réttarahrifum slikrar
lagasetningar. Umrett framsal valds yrdi pvi 1 pessum skilningi afturkallanlegt. Hvad sem
lidur pjooréttarlegum skuldbindingum & fullvalda riki @tid sidasta ordid um hvada l6g gilda
4 yfirradasveadi pess, hvernig peim er framfylgt o.s.frv. Hitt er svo annad mal ad med pvi ad
nyta sér fullveldisrétt sinn til hins ytrasta med pessum heetti getur rikid talist brotlegt vid
pjooréttarreglur og kallad yfir sig pjodréttarleg viobrogd og vidurldg. betta breytir pvi po
ekki ad framsal valdheimilda, svo sem pad sem hér um reedir, er i edli sinu afturkraeft.

[ fyrrefndri alitsgerd Bjargar Thorarensen og Stefans Mas Stefanssonar er vikid ad pvi ad
stada og edli alpjoodlegs samstarfs hafi breyst fra gildistoku ,,fullveldisstjornarskrarinnar*
arid 1920, en pessa préun sé edlilegt ad hafa i huga vid tilkun stjérnarskrarinnar. Arétta pau
ad akvedid svigram sé til tilkunar pannig ,,ad ekki prengi um of af méguleikum fslands sem
fullvalda pjéoréttaradila til ad tryggja hagsmuni sina sem best 1 samstarfi og samningum vid
adrar pjodir jafnvel pott stofn stjornarskrarinnar sé gamall.“*°

An pess ad gert s¢ of mikid ur pessu sjonarmidi er ohjakvaemilegt ad halda pvi til haga ad
yfir 20 ar eru sidan EES-samningurinn tok gildi med patttoku {slands. A pessum tima hafa
allar greinar rikisvaldsins, p.4 m. domstolar, komid ad framkvemd samningsins, med einum
eda 00rum hetti, an pess ad athugasemdir eda fyrirvarar vaeru gerdar vid stjornskipulegt

% Vio mat a pvi hvort fyrirhugad framsal er nzgilega afmarkad ma hafa nokkra hlidsjon akvedum i
stjornarskram nagrannalandanna sem heimila framsal valds berum ordum, en i pessum stjérnarskram, t.d.
peirri norsku og peirri donsku, er petta gert ad skilyrdi fyrir heimild til framsals. Fyrir liggur t.d. ad pessari
krofu donsku og norsku stjornarskrarinnar hefiur verid talid fullneegt um per gerdir sem hér um radir.

% Sja t.d. dom EFTA-domstolsins i Posten Norge, 48ur tilv. [E-23/14 (Kimek)]

89 Sj4 adur tilvitnada alitsgerd, bls. 34.
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gildi hans. Ljost er ad hagsmunir islenska rikisins, samfara peim gerdum sem hér hefur verid
fjallad um, liggja ekki adeins i pvi malefnasvidi sem hér er um aod rada heldur getur synjun
fslands vid upptoku gerdanna i EES-samninginn teflt patttoku rikisins i EES-samstarfinu {
heild sinni 1 tvisynu. Slik nidurstada myndi pyda ad islenska rikid geeti ekki tekid afram
fullan patt i pvi alpjodlega samstarfi sem hér um raedir og veeri su stada pvi ekki i godu
samrami vio fullveldi rikisins almennt séd.

11. Niourstada

Vid mat & pvi hvort valdheimildir samkvemt adurlystum geroum ESB um fjarmalaeftirlit,
eins til stendur ad laga paer ad EES-samningnum, samrymast islenskum stjornlogum hafa
verid 16g0 til grundvallar pau viomid sem mo6tud hafa verio i freedilegri umfjollun og fyrri
alitsgerdum og svara ad meginstefnu til peirrar afstodu sem fram kom i alitsgerd nefndar
utanrikisradherra um EES-samninginn fra 1992 og byggt hefur verid a i sidari alitsgerdum
vidovikjandi EES-samningnum. Er pa 1itid til pess ad EES-samningurinn hefur verio i gildi i
meira en 20 ar og hefur framkvamd hans verid 4n athugasemda um stjornskipulegt gildi af
halfu allra greina rikisvaldsins.

Med hlidsjon af framangreindum vidmidum er pad nidurstada min ad pad framsal
valdheimilda sem gert er rad fyrir 1 adurlystum tillogum myndi fullnegja pvi skilyrdi ad
teljast naudsynlegt vegna alpjodasamvinnu sem fsland tekur patt og helgast af mikilveegum
hagmunum rikisins. Eg tel einnig alveg 1j6st ad skilyrdum um ad framsalid sé skyrt og 4
afmorkudu svidi sé fullnegt. P4 er edli og umfang peirra heimilda ekki umfram pad sem
aour hefur verid talid samrymast stjérnarskranni ad pvi er vardar ESMA-, EIOPA- og EBA-
reglugerdirnar. Er pa einnig horft til pess ad islenska rikid mun geta fengid tilteknum
akvorounum frestad einhlida ef talid er ad per feli 1 sér fjarhagslegar byrdar fyrir rikid og
mun fastanefnd EFTA D4 eiga lokaordio um gildi akvordunarinnar.

Ad minum doémi luta stjoérnskipuleg alitaefni einkum ad pvi hvort jafnredi og gagnkvaemni
sé nagilega tryggd med peirri malsmedferd sem radgert er ad koma & fot med umraeddri
adlogun og felur i sér dkvedin samleik eftirlitsstofnana ESB og Eftirlitsstofnunar EFTA. |
pessu efni liggur fyrir ad gert er rad fyrir pvi a0 allar formlegar valdheimildir verdi 4 hendi
Eftirlitsstofnunar EFTA sem starfar 4 grundvelli millirikjasamnings sem Island er adili ad.
Ekki yroi um pad ad raeda i neinu tilviki ad eftirlitsstofnanir ESB faeru med akvordunarvald
gagnvart islenskum stjornvoldum eda einstaklingum og 16gadilum 4 islensku yfirrddasvadi.

Sérstada pess fyrirkomulags sem hér er gert rad fyrir, samanborid vio pad tveggja stoda kerfi
sem komid var 4 vid gildistoku EES-samningsins, t.d. vid samkeppniseftirlit, felst 1 pvi ad
stofnunum ESB er @tlad ad hafa frumkvadi ad og undirbua einstakar akvardanir
Eftirlitsstofnunar EFTA med pvi ad setja fram tillogu eda ,,uppkast™. Med pessu tel ég a0
ESB-stodinni séu veitt meiri ahrif en almennt hefur tidkast, t.d. & svidi samkeppnismala, pott
petta fyrirkomulag sé ekki an fordema.

A moti pessum auknu ahrifum sambandsstodarinnar kemur ad fulltraum EFTA-stodarinnar
eru fengnir moguleikar til ad hafa dhrif 4 malsmedferd og dkvardanatoku hlutadeigandi
ESB-stofnunar 40ur en tillaga er afgreidd. Par sem endanlegt dkvordunarvald er einnig i
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hondum Eftirlitsstofnunar EFTA verdur ad telja ad Eftirlitstofnun EFTA (auk fulltria
stjornvalda EES/EFTA-rikjanna) hafi raunhefa moguleika & pvi ad hafa ahrif &4 efni
akvorounar ad oOgleymdu neitunarvaldi um hvort endanleg akvordun er tekin, ef i
hardbakkann slar. Vid slikar adstedur feri agreiningur milli hinna tveggja stoda i reynd i
millirikjalegan farveg samkvaemt 111. gr. EES-samningsins. bad fyrirkomulag sem hér er
gert rad fyrir 4 sér nokkra samsvorun vid upptoku nyrra gerda i EES-samninginn auk pess
sem pad hefur einnig verid tekid upp vio eftirlit 4 tilteknum prongum svidum. begar liti0 er
til alls pessa er pad alit mitt ad pad kerfi, sem hér er lagt til, samremist jafnredi og
gagnkvemni i samskiptum rikja med samberilegum hetti og EES-samningurinn i heild
sinni. Verdur par af leidandi talid ad skilyrdum islenskra stjérnlaga sé fullnegt um upptoku
umraddra gerda med svipudum haetti og 40ur hefur verio talid gilda um EES-samninginn 1
heild sinni, svo og nanar einstakar gerdir hans sem komio hafa til sérstakrar skodunar.

Framsal démsvalds, ad pvi marki sem um pad er ad raeda, yrdi til EFTA-domstdlsins sem
fsland 4 adild ad og fullnzgir krofum um adgang og réttlata malsmedferd. Verdur pvi ad
telja ad réttarvernd vegna medferdar peirra heimilda sem hér um redir muni samrymast
islensku réttarskipulagi.

Reglugerdir um lanshafismat og afleiduvidskiptaskraningarstoovar fela i sér mun rikara
framsal valdheimilda til Eftirlitsstofnunar EFTA en EBA-, ESMA- og EIOPA-reglugero-
irnar. Er pa einkum 1iti0 til pess ad i fyrstnefndu reglugerounum er i reynd gert rad fyrir pvi
a0 stjornsysla sé a0 meginstefnu 4 hendi stofnana Evropusambandsins eda Eftirlitsstofnunar
EFTA 4n pess ad stjornvold adildarrikjanna komi par vid s6gu nema i umbodi hinna
evropsku stofnana. Paer heimildir sem Eftirlitsstofnun EFTA yrou folgnar gagnvart islenskri
16gsdgu veeru, hver um sig, i edli sinu ekki meira ipyngjandi en pekkist af 6drum svioum
EES-samningsins, sbr. einkum reglur hans um samkeppnismal. Einnig verdur a0 lita til pess
ad hér er um ad raeda afar sérhaefda starfsemi 4 afmdrkudu svidi fjarmalamarkadarins par
sem talinn er vera knyjandi porf fyrir einu samraeemdu eftirliti & 6llu Evropska efnahags-
svaedinu. Ad pessu virtu er pad nidurstada hofundar ad pad framsal valds sem leida myndi af
innleidingu pessara gerda samrymist einnig peim kréfum til framsals valdheimilda sem leida
af islenskum stjornlogum.
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A0 fratoldum reglugerdoum um lanshefismat og afleiduvidskiptaskraningarstodvar er framsal
valdheimilda, samkveemt fyrirliggjandi tillogum, i reynd ekki umfram per skuldbindingar
islenska rikisins samkvemt EES-samningnum sem gengid hefur verid ut fra ad samrymist
stjormarskranni 1 yfir 20 ara framkvaemd samningsins. Er pad pvi nidurstada min ad framsal
valdheimilda samkvaemt fyrirliggjandi tilldgum um adldgun reglugerda Evrépusambandsins
um fjarmalaeftirlit a0 EES-samningnum myndi i heild sinni samraemast islenskum
stjornlogum.

Reykjavik, 3. mars 2016

Skuli Magnusson
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Fylgiskjal XII.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um
ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin),
um breytingu a4 akvoroun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar
framkvamdastjornarinnar 2009/78/EB.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XII.pdf

Fylgiskjal XTII.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1022/2013 fra 22. oktéber 2013 um
breytingu a reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun
(Evropska bankaeftirlitsstofnunin) ad pvi er vardar sérstok verkefni sem
Sedlabanka Evropu eru falin samkvamt reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XIII.pdf

Fylgiskjal XIV.
Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. ndvember 2010 um ad
koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjoda-

eftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvéroun nr. 716/2009/EB og um
nidurfellingu 4 akvordun framkvemdastjornarinnar 2009/79/EB.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XIV.pdf

Fylgiskjal XV.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad
koma & {6t evropsku eftirlitsyfirvaldi (Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin), um
breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvoroun
framkvamdastjornarinnar 2009/77/EB.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XV.pdf

Fylgiskjal XVI.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra 24. névember 2010 um
pjodhagsvartdareftirlit med fjarmalakerfinu & svidi Evropusambandsins
og um stofnun Evropska kerfisahatturadsins.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XVI.pdf
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Fylgiskjal XVII.

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila
sérhafora sjoda og um breytingu a tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB og
reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XVIL.pdf

Fylgiskjal XVIII.

Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 231/2013 fra 19. desember 2012
um vidbatur vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB ad pvi er vardar
undanpagur, almenn rekstrarskilyrdi, vorsluadila, skuldsetningu, gagnsei og eftirlit.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XVIIIL.pdf

Fylgiskjal XIX.

Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 514/2015 fra 18. desember 2014 um
upplysingar sem l6gbaerum yfirvéldum ber ad veita Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skv. 3. mgr. 67. gr. tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XIX.pdf

Fylgiskjal XX.

Framkvemdarreglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 448/2013 fra 15. mai 2013 um
a0 koma 4 ot malsmedferd til ad akvarda tilvisunaradildarriki fyrir rekstraradila sérhaefora
sjoda utan ESB samkvaemt tilskipun Evropupingsins og rddsins 2011/61/ESB.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XX.pdf

Fylgiskjal XXI.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars 2012
um skortsolu og tiltekna peetti skuldatrygginga.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XXI.pdf
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Fylgiskjal XXII.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. jali 2012 um
OTC-afleidur, midleega motadila og afleiduvidskiptaskrar.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XXII.pdf

Fylgiskjal XXIII.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 513/2011 fra 11. mai 2011 um
breytingu 4 reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um lansheafismatsfyrirtaeki.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XXIII.pdf

Fylgiskjal XXIV.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 462/2013 fra 21. mai 2013 um
breytingu a reglugerd (EB) nr. 1060/2009 um lanshefismatsfyrirtaeki.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XXIV.pdf

Fylgiskjal XXV.

Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 272/2012 fra 7. febrtiar 2012 um
vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 a0 pvi er vardar gjold
sem Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin innheimtir af lanshafismatsfyrirteekjum.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XXV.pdf

Fylgiskjal XXVI.

Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 446/2012 fra 21. mars 2012 um
vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um teknilega
eftirlitsstadla um inntak og form reglubundinna skyrsina med matsgégnum sem
lanshafismatsfyrirteekjum ber ad leggja fram til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XXVI.pdf
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Fylgiskjal XXVII.

Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 447/2012 fra 21. mars 2012 um
viobetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um
lansheefismatsfyrirtaki par sem melt er fyrir um taeknilega eftirlitsstadla
vi0 mat & pvi hvort adferd vid lanshafismat uppfylli skilyrdi.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XXVIIL.pdf

Fylgiskjal XXVIII.

Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 448/2012 fra 21. mars 2012 um
vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar
teeknilega eftirlitsstadla um framsetningu upplysinganna sem lanshafismatsfyrirtaeki skulu
gera adgengilegar i miolaegu gagnasafni sem komid er a fot af Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XXVIIIL.pdf

Fylgiskjal XXIX.

Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 449/2012 fra 21. mars 2012 um
viobaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar
teeknilega eftirlitsstadla um skraningarupplysingar og vottun lanshefismatsfyrirtaekja.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XXIX.pdf

Fylgiskjal XXX.

Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 946/2012 fra 12. jali 2012 um
vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 ad pvi er vardar
starfsreglur um sektir sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggur a
lanshefismatsfyrirtaeki, p.m.t. reglur um rétt til varnar og timabundin dkveedi.

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XXX.pdf

Fylgiskjal XXXI.
Alitsgerd um stjornskipulegar heimildir landsréttar og méguleika 4 innleidingu reglugerda
ESB um eftirlit med fjarmalamorkudum i EES-samninginn, eftir Bjorgu Thorarensen
og Stefan M4 Stefansson (dags. 25. april 2012).

www.althingi.is/altext/pdf/145/fylgiskjol/s1109-f XXXI.pdf
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