146. loggjafarping 2016-2017.
Pingskjal 300 — 216. mal.
Stjornarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um breytingu 4 16gum um vexti og verdotryggingu,
logum um Seodlabanka islands, lI6gum um neytendalin
og logum um fasteignalan til neytenda
(14n tengd erlendum gjaldmiolum).

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

I. KAFLI
Breyting 4 logum um vexti og verotryggingu, nr. 38/2001, med sidari breytingum.
1. gr.
Vid 13. gr. laganna batist ny malsgrein sem ordast svo:
Skuldbindingar sem varda lansfé i erlendum gjaldmidolum og lansfé par sem greidslur
breytast i samraemi vid gengi erlendra gjaldmidla eda gengisvisitolur, p.m.t. samsetta gjaldmidla
sem Se0dlabanki Islands reiknar og birtir, falla ekki undir akveadi pessa kafla.

2. gr.
Vid 2. mgr. 14. gr. laganna betist nyr malslidur sem ordast svo: Pad 4 p6 ekki vid um
neytendaldn eda fasteignalan til neytenda.

II. KAFLI
Breyting 4 1ogum um Sedlabanka Islands, nr. 36/2001, med sidari breytingum.
3. gr.

A eftir 13. gr. laganna kemur ny grein, 13. gr. a, sem ordast svo:

Sedlabanka Islands er heimilt, i pagu fjarmélastodugleika og ad fengnu aliti fjarmalastodug-
leikarads, ad setja lanastofnunum reglur um Wtlan tengd erlendum gjaldmidlum til adila sem
ekki eru vardir fyrir gjaldeyrisaheettu.

[ reglum skv. 1. mgr. getur Sedlabankinn akvedid lanstima, tegundir tryggingar og homarks-
hlutfall 1ana sem eru tengd erlendum gjaldmidlum af heildaratlanasafni lanastofnunar. Hamarks-
hlutfallio getur hvort heldur sem er verid hlutfall af heildarGtlanum vidkomandi stofnunar eda
sérstakt hlutfall vegna einstakra flokka 6varinna lantaka. Einnig er i reglunum heimilt ad kveda
4 um skyrsluskil lanastofnana til Sedlabankans.

4. gr.
[ stad ordanna ,,og gjaldeyrisjofnud*i2. mgr. 37. gr. laganna kemur: gjaldeyrisjofnud og lan
tengd erlendum gjaldmidlum.



a.
b.

a.

a.
b.

III. KAFLI
Breyting 4 logum um neytendalan, nr. 33/2013.
5. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 2. gr. laganna:
I stad ordanna ,t-1id 5. gr.“ i 1. mgr. kemur: u-1id 5. gr.
I stad ordanna ,,n-1i0 5. gr.“ 1 2. mgr. kemur: o-1id 5. gr.

6. gr.
A eftir g-1id 5. gr. laganna kemur nyr staflidur sem ordast svo:
h. Lan tengd erlendum gjaldmiolum: Lan:
1. tilgreint { eda bundid 60rum gjaldmidli en tekjur neytanda og eignir sem hann atlar til
endurgreioslu lansins, eda
2. tilgreint i eda bundid 60rum gjaldmioli en gjaldmidli pess adildarrikis sem neytandi er
busettur 1.

7. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 10. gr. laganna:
Vi0 2. mgr. beetist nyr malslidur sem ordast svo: bratt fyrir fjarhaedarmork 1. og 2. malsl.
skal lanveitandi framkveema greidslumat adur en samningar um lan tengd erlendum
gjaldmidlum eru gerdir.
3. mgr. ordast svo:

Lanveitandi skal adeins veita lan ef hann telur liklegt ad neytandi geti stadid i skilum
med 14nid ad teknu tilliti til nidurstodu lanshefis- og greidslumats og ad uppfylltum
skilyrdum 10. gr. a ef um er a0 reeda lan tengd erlendum gjaldmidlum. Nidurstada greidslu-
mats telst jakvaed ef neytandi getur stadid vio greidslu fjarskuldbindingar samkvaemt
lanssamningi 4 peim tima sem matid er framkvamt. Nidurstada greidslumats felur ekki i
sér akvordun um lanveitingu. Lanveitandi eda lanamidlari skal utskyra fyrir neytanda
nidurstoou greidslumats. Lanveitandi getur 4 grundvelli frekari upplysinga fra neytanda
fallist 4 ad veita lan, 6nnur en lan tengd erlendum gjaldmidlum, pratt fyrir neikvacda
nidurstoou greidslumats, enda syni paer fram 4 ad liklegt sé ad neytandi geti stadid 1 skilum
med 14nid. Lanveitandi skal skjalfesta rokstudning fyrir pessari akvordun, utskyra hana
fyrir neytanda og vardveita gégn henni til studnings, eins og vio 4.

I stad ordanna ,,0g undanpagur” i 5. mgr. kemur: lan tengd erlendum gjaldmidlum og
undanpagur.

8. gr.
A eftir 10. gr. laganna kemur ny grein, 10. gr. a, sem ordast svo, asamt fyrirsogn:
Greidslumat lana sem tengjast erlendum gjaldmiolum.
Lanveitandi skal adeins veita lan tengd erlendum gjaldmidlum til neytanda sem:
hefur negilegar tekjur { peim gjaldmidli sem lanio tengist til ad standast greidslumat, eda
hefur stadist greidslumat par sem gert er rad fyrir verulegum gengisbreytingum og veru-
legum hakkunum & véxtum, eda

. hefur stadist greidslumat og leggur fram videigandi fjarhagslegar tryggingar sem draga

verulega ur gjaldeyrisahattu hans vegna lansins 4 lanstimanum.



9. gr.
[ stad ordanna ,,t-1id 5. gr.*“ i b-1id 5. mgr. 18. gr. laganna kemur: u-1id 5. gr.

10. gr.
A eftir 18. gr. laganna kemur ny grein, 18. gr. a, sem ordast svo, dsamt fyrirsdgn:
Lan sem tengjast erlendum gjaldmiolum.

Neytandi & avallt rétt 4 ad breyta eftirstodvum lans sem tengist erlendum gjaldmidlum i lan
sem tengist ekki erlendum gjaldmidlum. S¢é ekki meelt fyrir 4 annan veg i lanssamningi skal vid
umbreytingu ldns mida vid nyjasta skrada opinbera vidmidunargengi Sedlabanka fslands.

Neytandi skal upplystur um rétt sinn samkveemt pessari grein i ldnssamningi og 1 upplys-
ingum sem veita skal fyrir og vid gerd lanssamnings skv. 7. og 8. gr.

Vio upplysingagjof skv. 7. og 8. gr. skal veita skyringar & ahrifum pess ef gengi breytist
verulega midad vid pad gengi sem fram kemur i lanssamningi.

11. gr.

25. gr. laganna ordast svo:

Lanveitandi skal samhlida upplysingum skv. 7. gr., vegna lanssamnings sem kallar &
greidslumat, veita neytanda upplysingar, & pappir eda 60rum varanlegum midli, um eftirfarandi:

1. Sogulega proun verdlags og ahrif préunar verdlags a hofudstol og greidslubyrdi ef 1an er
verotryggt.

2. Sogulega préun breytilegra vaxta & neytendalanum og &hrif breytinga 4 voxtum &
greidslubyrdi ef 1an er med breytilegum voxtum.

3. Sogulega gengisproun vidkomandi gjaldmidla og ahrif gengisprounar 4 hofudstol og
greidslubyrdi ef 1an er tengt erlendum gjaldmidlum.

4. Proun verdlags og radstéfunartekna sidustu 10 ar.

Ef um verdtryggdan lanssamning er ad reda skal lanveitandi bjoda neytanda ad fa, til
vidbotar vid reikningsyfirlit i formi nidurgreidslutoflu, sbr. i-1id 2. mgr. 12. gr., nidurgreidslu-
toflu par sem midad er vid medaltal arsverdbolgu sidustu 10 ar fyrir gerd samnings.

Neytendastofa skal birta opinberlega 4 vef sinum almennar upplysingar og demi sem
lanveitendur skulu byggja upplysingar sinar skv. 1. mgr. 4.

12. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 30. gr. laganna:
a. E-lidur ordast svo: 3. mgr. 10. gr. um ad lanveitandi skuli ekki veita 1an nema liklegt sé ad
neytandi geti stadid i skilum med 1anio.
b. A eftir f-1id kemur nyr staflidur sem ordast svo: 10. gr. a um greidslumat l4na sem tengjast
erlendum gjaldmidlum.

IV. KAFLI
Breyting a logum um fasteignalan til neytenda, nr. 118/2016.
13. gr.
5. mgr. 11. gr. laganna fellur brott.



14. gr.
A eftir 16. gr. laganna kemur ny grein, 16. gr. a, sem ordast svo, dsamt fyrirsdgn:
Samningur um fasteignalan.
Samningar um fasteignalan skulu skrddir & pappir eda vera & 60rum varanlegum mioli. Allir
samningsadilar skulu fa afrit af samningi.

15. gr.
Fyrirsogn III. kafla laganna verour: Upplysingagjof um fasteignalan.

16. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 21. gr. laganna:
a. Ordin ,,0g leggur fram erlendar eignir i peim gjaldmioli sem 14nid tengist til tryggingar
laninu“ i 2. tolul. falla brott.
b. I stad ordsins ,,eyda“ i 3. tolul. kemur: draga verulega tr.

17. gr.
[ stad ordanna ,,islenskar kronur® i 2. tolul. 2. mgr. og 3. mgr. 33. gr. laganna kemur: fast-
eignalan sem tengist ekki erlendum gjaldmidlum.

18. gr.
3. tolul. 61. gr. laganna fellur brott.

19. gr.
E-lidur 1. tolul. 64. gr. laganna fellur brott.

20. gr.
Log pessi 6dlast gildi 1. april 2017.

Greinargero.
1. Inngangur.

Frumvarp petta byggist a0 hluta a tillogum nefndar sem falio var ad endurskoda bann is-
lenskra laga vid gengistryggingu, m.a. med hlidsjon af rokstuddu aliti Eftirlitsstofnunar EFTA
fra 22. mai 2013, og fjalla um innleidingu varadarreglna vegna hettu sem fjarmala-kerfinu
stafar af lanum sem tengjast erlendum gjaldmidlum. I nefndinni satu fulltraar fjarmala- og
efnahagsraduneytis, innanrikisraduneytis, Sedlabanka fslands og Fjarmalaeftirlitsins.

Frumvarp apekkt pessu var lagt fram a 144. og 145. 16ggjafarpingi (561. og 384. mal) og er
nu lagt fram ad nyju med nokkrum breytingum sem raktar eru i 4. kafla greinargerdar.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.
2.1. Bann islenskra laga vid gengistryggingu ldna.
Samkvemt islenskum 16gum er veiting lana i erlendum gjaldmidli heimil (erlend lan) en
veiting gengistryggdra lana 6heimil skv. VI. kafla laga um vexti og verdtryggingu, nr. 38/2001.
Eftirlitsstofnun EFTA telur a0 bann islenskra laga vid gengistryggingu samrymist ekki
meginreglu EES-samningsins um frjalst fjarmagnsfladi, sbr. rokstutt alit stofnunarinnar fra 22.

! Rokstutt alit ESA { malum nr. 68809 og 69278. Adgengilegt 4 vefsidu ESA:
http://www.eftasurv.int/media/public-documents/652739.pdf



mai 2013. Stofnunin hefur sidan pa gert islenskum stjornvoldum pad ljost ad verdi banninu ekki
aflétt megi buast vid ad malinu verdi stefnt fyrir EFTA-démstolinn.

fslensk stjornvold hafa { svérum sinum til stofnunarinnar fallist 4 ad endurskoda bannid, en
ekki er talio radlegt ad gera slikt an takmarkana sem eru byggo a sjdonarmidum um neytenda-
vernd og fjarmalastdougleika.

2.2. Reynslan af fjarmalaadfallinu ario 2008.

[ lok september 2008 namu lan til einstaklinga tengd erlendum gjaldmidlum um 320
milljordum kr. eda um 17% af heildarskuldum einstaklinga. P4 toku sveitarfélog i auknum meeli
lan tengd erlendum gjaldmidlum 4 drunum fyrir hrun og sémuleidis fyrirteeki sem h6fou hvorki
tekjur né attu eignir i erlendum gjaldmidlum. Skyndileg leekkun islensku kronunnar 4 arinu 2008
bitnadi harkalega 4 efnahag lantaka sem ekki voru vardir fyrir gengissveiflum. I lok ars 2008
voru teplega 50% heimila med 1an tengd erlendum gjaldmiolum med neikvaeda eiginfjarstoou i
husnadi en hlutfallid var ramlega 20% hja heimilum sem eingéngu voru med lan 1 islenskum
kronum sem ekki voru gengistrygg0, pratt fyrir ad bankarnir hafi yfirleitt midad vid laegra
vedhlutfall vegna erlendra ldna. Ahaetta vegna gengisbreytinga lana i erlendri mynt er pvi
umtalsverd. Enn fremur er naudsynlegt ad taka tillit til vaxtadhettu og dhettu sem er tengd
breytingum & dhettualagi slikra lana. Me0d haekkandi vaxtastigi undirliggjandi gjaldmidla og
haerra dhaettualagi eda aukinni dhattufaelni 4 mérkudum getur greidslubyrdi lana sem eru tengd
erlendum gjaldmidlum aukist til muna. Erfitt getur verid fyrir lantaka ad leggja mat 4 slika
proun fram i timann og pvi pykir rétt ad treysta vernd neytenda ad pvi er vardar 1an sem eru
tengd erlendum gjaldmidlum pannig ad aheetta peirra verdi takmorkud og asattanleg. bvi er lagt
til ad greidslumat skuli avallt framkvaemt pegar neytandi tekur 14n tengt erlendum gjaldmidlum.
Enn fremur er i frumvarpinu lagt til ad 6heimilt verdi ad veita slikt lan nema pegar greidslumat
leioir i 1j6s a0 viokomandi lantaki hafi naegilegar tekjur i peim gjaldmioli sem lanio tengist til a0
standa undir greidslubyrdi vegna lansins, hann stenst greidslumat par sem gert er rad fyrir
verulegum gengisbreytingum og verulegum hekkunum a voxtum eda stenst greidslumat og
leggur fram videigandi fjarhagslegar tryggingar sem draga verulega ur gjaldeyrisdhaettu hans
vegna lansins 4 lanstimanum. bannig eigi ad vera tryggt ad neytandi hafi vidhlitandi fjarhags-
lega burdi til ad standast verulegar breytingar 4 lanstimanum, hvort sem er 4 gengi eda voxtum.

Rétt pykir ad hafa til reidu heimildir til handa Sedlabanka {slands til pess ad setja
lanastofnunum reglur um hamark utlana sem eru tengd erlendum gjaldmiolum til adila sem ekki
eru vardir fyrir gjaldeyrisdhattu og um lengd lanstima og tegundir trygginga i pagu fjarmala-
stodugleika. Vio lekkun 4 gengi heimagjaldmidils haekkar hofudstoll erlendra lana sem maeldur
er i heimagjaldmidli sem baeoi leidir til haerri afborgana og vaxtagreidsina, en sidast en ekki sist
til lakari eiginfjarstodu hja 6vordum lantokum par sem eigio fé laekkar til samraemis vid heekkun
undirliggjandi lana. Lekkun & gengi heimagjaldmidils eykur pvi likur 4 greidslufalli eda
vanskilum og par med utlanatapi lanveitanda. Ahaettan i bankakerfinu eykst med auknum lanum
i erlendum gjaldmidlum til évarinna lantaka. Gjaldeyrisahettu lantaka mé ad pessu leyti jafha til
utlanadhettu lanveitenda og par sem lanin eru jafnan fjarmoégnud i erlendri mynt veldur pad
asamt 00ru lausafjarpurrd lanastofnana og 6stodugleika a gjaldeyrismarkadi. ba skal einnig bent
4 ad me0 lanveitingum tengdum erlendum gjaldmidlum til 6varinna lantaka er i raun verid ad
taka hluta af gjaldeyristekjum pjodarbusins fra til pess ad standa megi undir endurgreidslum
peirra. Ef gjaldeyris6flun pjoédarbusins er af skornum skammti geta slikar lantokur valdid
verulegum vandkvadum eins og reynslan syndi.



2.3. Tilmeeli Evropska kerfisahcetturadsins um lanveitingar i erlendum gjaldmidolum fra
september 201 1.

Evropska kerfisahaetturadid (ESRB) gaft leidbeinandi tilmeeli haustid 2011 um lanveitingar
i erlendum gjaldmidlum (e. Recommendations of the European Systemic Risk Board of 21
September 2011 on lending in foreign currencies), par sem m.a. er fjallad um Grradi sem eru til
pess fallin ad draga ur utlanavexti i erlendum gjaldmidlum. Fram kemur i tilmeelunum ad haettan
sem fjarmalakerfum einstakra adildarrikja kann ad stafa af lanum sem veitt eru i 60rum
gjaldmidlum en i heimagjaldmioli geti fario eftir adsteedum og ekki sé til ein lausn sem henti
Ollum. Po6 er talio ad eitt skilvirkasta urreedid til ad draga ur 6hoflegum ttlanavexti i erlendum
gjaldmidlum sé pad ad binda heimildir til lanveitinga vid pa lantaka sem hafa getu til a0 standa
af sér verulegar breytingar 4 gengi og erlendum voxtum en jafnframt er 16gd dhersla 4 ad
eftirlitsadilar geti purft & mismunandi irraeedum ao halda til ad draga ur kerfisahaettu vegna lana i
erlendum gjaldmiolum og pvi sé asteeda til ad hafa slikar heimildir 16gbundnar pannig ad unnt sé
a0 beita peim pegar adstedur kalla 4. Hins vegar er radlagt ad beita Grredum af pessum toga af
varfaerni og 4 grundvelli upplysinga sem varpad geta 1josi & umfang erlendra lanveitinga til
heimila og fyrirteekja, annarra en lanastofnana.

2.4. Losun fjarmagnshafta.

Brynt er ad unnt sé ad setja lanveitingum tengdum erlendum gjaldmidlum takmork vegna
dztlunar um losun fjarmagnshafta. beirri dztlun er m.a. ®tlad ad meata greidslujafnadarvanda
sem skapadist 1 pjodarbiiskapnum viod fall bankanna. Stigandi erlend skuldsetning 6varinna
innlendra adila gati ryrt triverdugleika afnamsaetlunarinnar par sem henni geeti fylgt aukio
ojafnveegi og aukin endurgreidsludhetta pjodarbuisins. Pannig kynni ad skapast vantraust & getu
hagkerfisins til a0 standa undir afborgunum eda endurfjarmognun erlendra lana. Askilegt er ad
Seodlabankinn geti sett lanveitingum tengdum erlendum gjaldmidlum skordur til ad vardveita
fjarmalastodugleika med leidum sem styrkja munu pau pjodhagsvaradararraedi sem pegar eru til
stadar 1 logum og geta nyst til ad sporna vid miklu innfleedi erlends fjarmagns og 6hoflegum
lanveitingum tengdum erlendum gjaldmidlum, til ad mynda reglum um eiginfjarkréfur fjar-
malafyrirtaekja sem eru 4 forraeedi Fjarmalaeftirlitsins og reglum um gjaldeyrisjéfnud og fjar-
mognunarhlutfall { erlendum gjaldmidlum sem eru 4 forredi Sedlabankans.

2.5. Heimildir sveitarfélaga til toku lana sem tengjast erlendum gjaldmidlum.

Unnid hefur verid ad tillogum til breytinga & sveitarstjérnarldgum sem mida ad pvi ad
takmarka heimildir sveitarfélaga til pess ad taka lan tengd erlendum gjaldmidlum sem munu
draga enn frekar Gr dhaettu pj6darbusins vegna slikra lana.

2.6. Binding lanssaminga vio hlutabréfavisitélur eda safn peirra sem ekki meela breytingar a
almennu verdlagi.

Lagt er til ad 6heimilt verdi a0 binda hlutabréfavisitlu, innlenda eda erlenda, eda safn slikra
visitalna sem ekki meela breytingar 4 almennu verdlagi i [anssamningum vid neytendur. Breyt-
ing pessi er 16g0 til med hlidsjon af pvi ad slikar visitdlur geta sveiflast verulega og neytendur
eru ekki i go60ri adstodu til a0 meta dheettuna sem samfara er slikri lantoku, likt og kemur fram i
rokstuddu aliti Eftirlitsstofnunar EFTA fra 22. mai 2013. 1 upplysingum sem fjarmala- og
efnahagsraduneytinu hafa borist fra Samtokum fjarmalafyrirtaekja kemur fram ad samtokunum
sé ekki kunnugt um ad heimildin hafi verid notud almennt i lanssamningum fram til pessa.
Samtokin telja po varhugavert ad afnema heimildina ad fullu med hlidsjon af pvi ad midad hafi



verid vid slikar visitdlur 1 utgafum sérhaefdra samsettra fjarmalaafurda (e. structured finance
products).

2.7. Tenging vid 16g um fasteignalan til neytenda.

Talio hefur verid edlilegt ad lata soému reglur gilda um lan i erlendri mynt og gengistryggd
lan, enda er litill edlismunur 4 peirri dheettu sem er samfara slikum lanum. A 145. pingi var
frumvarp apekkt pessu lagt fram samhlida frumvarpi til nyrra laga um fasteignalan til neytenda,
sem vard ad 1ogum nr. 118/2016. [ 1ogum um fasteignalan til neytenda eru pessi lan felld undir
einn hatt, pau saman kollud 1an sem tengjast erlendum gjaldmidlum, og kvedid 4 um ymsar
sértaekar reglur, svo sem um greidslumat og breytirétt vegna slikra ldna. I frumvarpi pessu er
nalgunin hin sama.

3. Meginefni frumvarpsins.

Frumvarpid felur 1 sér tilldgu pess efnis ad gengistryggd 1an verdi heimilud & ny hér 4 landi
en ad sama skapi sé geett ad neytendavernd og fjarmalastdougleika. Meginefni frumvarpsins er
eftirfarandi:

Breytingar a l6gum um vexti og verdtryggingu, nr. 38/2001.

—  Gengistryggo lan verdi heimilud ad nyju.

—  Oheimilt verdi ad mida lanssamning vid hlutabréfavisitdlu, innlenda eda erlenda, eda safn
slikra visitalna pegar um er ad rada lan til neytenda.

Breytingar d 16gum um Sedlabanka Islands, nr. 36/2001.

—  Sedlabanka fslands verdi heimilt, i pagu fjarmalastodugleika og ad fengnu éliti fjarmala-
stodugleikarads, ad setja lanastofnunum reglur um Utlan tengd erlendum gjaldmidlum til
adila sem ekki eru vardir fyrir gjaldeyrisahattu. { reglunum getur Sedlabankinn akvedid
lanstima, tegundir tryggingar og hamarkshlutfall lana sem tengjast erlendum gjaldmidlum
af heildarttlanasafni lanastofnunar.

Breytingar a l6gum um neytendaldan, nr. 33/2013.

—  Avallt skuli framkvema greidslumat vegna lana sem tengjast erlendum gjaldmidlum, 6had
fjarhaed peirra.

— Logo eru til strangari skilyrodi vegna greidslumats lana sem tengjast erlendum gjaldmidolum
en vegna neytendalana almennt.

—  Oheimilt verdi ad veita 1an tengt erlendum gjaldmidlum standist neytandi ekki greidslumat.

— Lanveitandi geti 4 grundvelli frekari upplysinga fra neytanda fallist 4 ad veita lan, 6nnur en
lan tengd erlendum gjaldmidlum, pratt fyrir neikvaeda nidurstoou greidslumats, enda syni
peer fram 4 ad liklegt sé ad neytandi geti stadid i skilum med 14nid. [ dag er heimilt ad veita
lan pratt fyrir neikveett greidoslumat ef virdi veda eda annarra trygginga sem lantaki leggur
fram er meira & peim tima pegar 14nid er veitt en heildarfjarhad lans.

— Neytandi eigi avallt rétt 4 a0 breyta eftirstodvum lans sem tengist erlendum gjaldmiolum i
lan sem tengist ekki erlendum gjaldmidlum (heimamynt).

—  Sérstok upplysingagjof vegna lana med breytilegar forsendur verdi afmdrkud vid lans-
samninga sem kalla & greidslumat.

— Adrar smavagilegar breytingar sem lyst er 1 4. kafla greinargerdar.



Breytingar a l6gum um fasteignalan til neytenda, nr. 118/2016.

— Samningar um fasteignalan skuli skradir & pappir eda vera 4 50rum varanlegum midli. Allir
samningsadilar skuli f4 afrit af samningi.

—  Létt verdi a skilyrdum sem uppfylla parf vegna greidslumats lana sem tengjast erlendum
gjaldmidlum til samreemis vid breytingar sem lagoar eru til & 16gum um neytendalan, nr.
33/2013.

— Lagttil ad breytiréttur neytanda einskordist ekki vid ad eftirstodvum hofudstols verdi breytt
i islenskar kronur heldur i lan sem tengist ekki erlendum gjaldmidlum (heimamynt).

4. Breytingar a frumvarpinu fra 145. loggjafarpingi (sja 384. mal).

Eftirtaldar breytingar voru gerdar 4 I11. kafla frumvarpsins sem fjallar um breytingar a 16gum
um neytendalan, nr. 33/2013:

1. Lagter til ad 1 stad pess a0 gerd sé krafa um ao fjarhagslegar tryggingar skv. c-1i0 8. gr.
frumvarpsins ey0i gjaldeyrisahattu lans sem tengist erlendum gjaldmidlum 4 lanstimanum
s¢ gerd krafa um ad tryggingin dragi verulega Ur slikri dheettu.

2. Lagt er til ad ordalagi 25. gr. laganna verdi breytt til samremis vid 14. gr. laga nr.
118/2016, um fasteignalan til neytenda, p6 pannig ad upplysingaskylda akvaedisins
takmarkist vid lanssamninga sem skylda er ad framkvama greioslumat vegna.

3. Lagt er til a0 vid 16gin batist ny grein, 18. gr. a., um rétt neytenda til ad breyta eftir-
stoovum lans sem tengist erlendum gjaldmidlum i 1an sem tengist ekki erlendum gjald-
midlum.

Vid frumvarpid baetist nyr kafli, IV. kafli, par sem lagdar eru til nokkrar breytingar 4 [6gum
um fasteignalan til neytenda, nr. 118/2016, til samraemis vid paer breytingar sem lagdar eru til &
16gum um neytendalan i I1I. kafla frumvarpsins. bvi til vidbotar eru lagoar til tveer smavaegilegar
breytingar. Annars vegar er 16g0 til breyting pess efnis ad skyrt verdi tekid fram ad lanssamn-
ingur skuli gerdur 4 pappir eda 4 68rum varanlegum midli og neytandi skuli f4 afrit af honum.
Hins vegar er lagt til ad skylda radherra til a0 birta i reglugerd skyringardemi i tengslum vio
auglysingar og markadssetningu fasteignalana til neytenda verdi felld brott.

5. Samrzemi vio stjornarskra og alpjéolegar skuldbindingar.
5.1. Samreemi vid islensku stjornarskrana.

Eins og ad framan greinir er pad megintilgangur frumvarpsins ad samreema heimildir til ad
veita lan i erlendum gjaldmiolum og gengistryggd lan i islenskum kronum med tilgreinda
almannahagsmuni a0 leidarljosi. Tillogurnar eru pvi taldar i samraemi vid akvaedi 75. gr.
stjornarskrarinnar um atvinnufrelsi. f pvi sambandi skal athygli vakin 4 ad démar Hestaréttar
sem vardad hafa 6l6gmaeti gengistryggora lana hafa ekki gefio tilefni til ad stla a0 bannid gangi
gegn atvinnufrelsisakvaedi stjornarskrarinnar eda 6drum akvadum hennar. Pa er enn fremur
talid ad 16ggjafinn geti falid Sedlabanka fslands pad vald sem um er raett i 3. gr. frumvarpsins,
enda er askilio a0 reglurnar verdi ekki settar i 60rum tilgangi en peim ad meta adstaedum sem
liklegar eru til a0 6gna fjarmalastodugleika eda hafa oaeskileg ahrif 4 fjarmalakerfio og ao
fengnu 4liti fjarmalastodugleikaraos.

5.2. 40. gr. EES-samningsins um frjalst fjarmagnsfleedi.

Med frumvarpi pessu er brug0ist vio rokstuddu aliti Eftirlitsstofnunar EFTA um ad bann vid
gengistryggingu fjarskuldbindinga i islenskum krénum i 16gum um vexti og verdtryggingu
samrymist ekki 40. gr. EES-samningsins um frjalst fjarmagnsflaedi. Med frumvarpinu er gert rad
fyrir ad lanveitingar tengdar erlendum gjaldmidlum verdi heimilar, sbr. 1. gr. frumvarpsins,



nema pegar neytenda- eda fjarmalastodugleikasjonarmid hniga til annars. I pvi sambandi var
1itid til tilmeela evropska kerfisahatturadsins um lanveitingar i erlendum gjaldmidlum® og
akveeda tilskipunar 2014/17/ESB um lanssamninga fyrir neytendur i tengslum vid ibudar-
htisnedi (Mortage Credit Directive, MCD) sem tekin verdur upp i islenskan rétt 1. april 2017
med nyjum 16gum um fasteignalan til neytenda, nr. 118/2016.

6. Samraa.

[ grunninn byggist frumvarp petta 4 tillsgum nefndar sem falid var ad endurskoda bann is-
lenskra laga vid gengistryggingu og fjalla um innleidingu vartidarreglna vegna hattu sem
fjarmalakerfinu stafar af lanum sem tengjast erlendum gjaldmidlum. { nefndinni satu fulltriar
fjarmala- og efnahagsraduneytis, innanrikisraduneytis, Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftir-
litsins. Nefndin starfadi fra september 2013 til mai 2014. Nefndin fékk m.a. 4 sinn fund Samtok
fjarmalafyrirtackja, Samband islenskra sveitarfélaga, Neytendastofu og Neytendasamtokin, auk
pess sem Samtokum atvinnulifsins og Sambandi islenskra sveitarfélaga var gefinn kostur 4 ad
koma sjonarmidum & framfzeri. ba hefur Eftirlitsstofnun EFTA verid upplyst um st6du malsins a
medan vinnslu pess hefur stadio.

Lokafragangur frumvarpsins sem lagt var fram 4 145. pingi var unninn i samstarfi fjairmala-
og efnahagsraduneytisins, Sedlabanka fslands og Fjarmalaeftirlitsins, en likt og kemur fram i
inngangi og 4. kafla greinargerdarinnar er frumvarpid na lagt fram 1itid breytt i pridja sinn. baer
breytingar sem gerdar voru & frumvarpinu fra 145. pingi taka m.a. mid af umsdgnum vid sidustu
pinglegu medferd malsins og athugasemdum sem rdduneytinu barust fra Neytendastofu. Vid
vinnslu pessa frumvarps var einnig haft samrad vid atvinnuvega- og nyskdpunarraduneytio og
forsaetisraduneytid par sem 16g um Sedlabanka fslands heyra nii undir forsaetisraduneytid og 1og
um neytendalan undir atvinnuvega- og nyskopunarraduneytid samkvamt forsetaurskurdi um
skiptingu stjornarmalefna milli raiduneyta i Stjornarradi Islands dagsettum 11. jantar 2017.

7. Mat & ahrifum frumvarpsins.

[ dag eru lanveitingar i erlendum gjaldmidlum hadar sému skilyrdum og lan i islenskum
krénum’® en gengistryggd lan eru oheimil skv. VI. kafla laga um vexti og verdtryggingu.
frumvarpinu er lagt til ad gengistryggo lan verdi heimilud en sett verdi strong skilyroi fyrir pvi i
hvaoa tilvikum neytendur geta tekid slik lan og lan i erlendum gjaldmiolum, sem eru i frumvarpi
pessu nefnd lan sem tengjast erlendum gjaldmidlum. Jafnframt er kvedid 4 um rétt neytanda til
a0 breyta eftirstodvum hofudstols 1ans sem tengist erlendum gjaldmiolum 1 1an sem tengist ekki
erlendum gjaldmidlum (heimamynt) hvenzr sem er. A0 lokum er gert rad fyrir heimild Sedla-
banka fslands til ad setja lanastofnunum reglur um hamark 4 Gtlanum tengdum erlendum gjald-
midlum til adila sem ekki eru vardir fyrir gjaldeyrisahattu.

7.1. Ahrif & lanveitendur.

Gengistrygg0 lan eru ad edli og dhettu mjog apekk ldnum i erlendum gjaldmidlum. Ekki er
buist vio mikilli breytingu 4 rekstri lanastofnana hér 4 landi ef gengistryggo lan verda heimilud.
Hlutdeild erlendra lana af nyjum ttlanum bankakerfisins, ad fradregnum uppgreidslum, hefur
aukist ur 5,6% arid 2013 1 21,7% arid 2016. bratt fyrir mikinn vaxtamun vid utlond, og engar
lagalegar takmarkanir 4 lanveitingum i erlendri mynt, hefur hlutdeild l4na i erlendum gjald-

2 Sja umfjdllun i 2.3. kafla greinargerdar. )
3 Hinn 1. april 2017 ganga i gildi 16g um fasteignalan til neytenda, nr. 118/2016. { 16gunum koma fram strangari
krofur til veitinga lana sem tengjast erlendum gjaldmidlum en neytendalana almennt.
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midlum ekki vaxid meira en raun ber vitni og hefur voxturinn adallega verid drifinn &fram af
lanum til fyrirteekja sem hafa tekjur i erlendum gjaldmidlum, svo sem sjavartatvegsfyrirtekja og
ferdapjonustuadila. I lok ars 2016 voru rétt ram 19% ttldna innlansstofnana i erlendum gjald-
midlum. Litinn voxt Gtldna { erlendum gjaldmidlum ma rekja til takmarkads adgengis islenskra
lanastofnana ad erlendum lanamoérkudum eftir fjarmalaafallio haustid 2008, sem hefur po fario
batnandi undanfarna manudi og ar med beettu lanshaefismati rikissjods og bankanna sjalfra.

Reglur Sedlabankans nr. 950/2010 um gjaldeyris;j 5fnud’ setja lanastofnunum mdérk um hver
mismunur erlendra eigna og erlendra skulda ma vera sem hlutfall af eiginfjargrunni. Starfs-
umhverfi lanastofnana hvad vardar laust fé og fjarmognun hefur breyst fra pvi fyrir fjarmala-
afallid med nyjum eda uppferdum reglum sem etlad er ad styrkja vionamsprott peirra, med
pjodhagsvartio og fjarmalastoougleika ad leidarljosi. Er par einkum um ao raeda reglur Sedla-
bankans um lausafjarhlutfall o.fl. nr. 1031/2014 og reglur um fjarmdégnunarhlutfall i erlendum
gjaldmidlum nr. 1032/2014°.

[ sameiningu stydja reglur um gjaldeyrisjofnud, reglur um lausafjarhlutfoll og reglur um
fjarmognunarhlutfoll ad pvi ad & Islandi verdi ekki sams konar misreemi i timalengd og
hlutféllum milli erlendra eigna og erlendra skulda og raunin var fyrir fjarmalaafallid. Hins vegar
getur breytiréttur neytanda, skv. 10. gr. frumvarpsins, sett fjarmalafyrirteeki 1 erfida stodu
vardandi gjaldeyrisjofnud og lausafjarstyringu i erlendum gjaldmidlum. A0 pvi ma leida likum
a0 breytingar 4 efnahagsadsteeOum geti leitt til pess ad flestir neytendur, ef ekki allir, sem taekju
l&n 1 erlendum gjaldmidlum mundu vilja breyta eftirstodvum hofudstols i lan sem tengist ekki
erlendum gjaldmiolum (heimamynt), sem veeri i flestum tilfellum islensk krona, & svipudum
tima med tilheyrandi 6jafnvaegi fyrir 1anastofnanir. Breytirétturinn er jafnframt til pess fallinn ad
valda dvissu um verdmeti erlendra eigna lanastofnana. Ovissa pessi getur ordid til pess ad
misremi myndist 4 milli erlendra eigna og skulda lanastofhana sem getur par af leidandi heft
getu peirra til a0 verjast gengissveiflum. Telja verdur liklegt ad lanastofnanir varpi peim
kostnadi sem af pessu hlyst ut i verdlag i formi haerri vaxta eda telji breytiréttinn jafnvel svo
ipyngjandi fyrir sig ad mjog varlega verdi farid i lanveitingar af pessu tagi.

Med pessu frumvarpi, og l6gum um fasteignalan til neytenda, nr. 118/2016, sem ganga i
gildi 1. april 2017, eru settar mun strangari reglur um greidslumat vegna lana sem tengjast
erlendum gjaldmidlum til neytenda en vegna lana i islenskum krénum. Lanastofnanir sem
hyggjast veita slik lan til neytenda purfa ad koma sér upp nyju verklagi vegna pessa.

7.2. Ahrif G lantaka.

Almennt er pad til hagsbota fyrir lantaka ad peim standi til boda fleiri valmdguleikar, ad
teknu tilliti til akvedinna vartidarsjonarmida er varda pa sjalfa og markadinn i heild.

Neytendur er s& hopur lantaka sem verdur fyrir mestum ahrifum verdi petta frumvarp ad
[ogum.

[ 8. gr. frumvarpsins eru strangari akvaedi um greidslumat lana sem tengjast erlendum gjald-
midlum en gilda um erlend lan i dag og pbvi ma leida ad pvi likum ad verdi frumvarpid ad 16gum
muni faerri adilum standa til boda a0 taka erlend lan en ad obreyttu. Vegna skilyrda 8. gr. og
peirra takmarkana sem gilda um afleidusamninga fyrir neytendur® munu lan tengd erlendum
gjaldmidlum adallega standa peim til boda sem eru med tekjur i erlendum gjaldmiolum og peim
sem geta stadid af sér verulegar breytingar a greidslubyrdi vegna gengis- og vaxtabreytinga. St

* Settar med stod i 13. gr. laga um Sedlabanka fslands, nr. 36{2001.
3 Reglurnar eru settar med stod i 12. gr. laga um Sedlabanka slands.
6 Sja nanari umfjsllun i skyringum vid 10. gr. frumvarpsins.
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geta reedst ad miklu leyti af hlutfalli milli tekna vidkomandi 1 heimamynt og upphadar h6fud-
stols lansins, asamt endurgreidslutima. Frambod til hins almenna neytanda 4 Islandi mun pvi
liklega verda minna verdi frumvarpid ad 16gum.

[ 10. gr. frumvarpsins er kvedid 4 um rétt neytanda til ad breyta eftirstédvum lans sem er
tengt erlendum gjaldmidli i 1an sem tengist ekki erlendum gjaldmidlum (heimamynt). [ pessum
rétti felst verdmeeti fyrir neytanda par sem hann getur tekid mid af breyttum adstaedum, hvort
sem er sinum eigin eda efnahagslegum, til pess ad umbreyta lani. I réttinum felst jafnframt aukin
aheetta fyrir lanveitanda sem liklegt er ad hann muni vilja fa greitt fyrir og taka tillit til vid
utreikning 4 kostnadi lansins. Pessi réttur mun pvi ad 6llu 60ru dbreyttu gera lan i erlendum
gjaldmidli dyrari en ella.

Adrir lantakar en neytendur verda fyrir minni dhrifum verdi frumvarpid ad 16gum. Heimild
til pess ad taka erlend lan hefur verid til stadar og gengistrygging opnar ekki nyja moguleika.
Sérstakar krofur um greidslumat vegna lana sem eru tengd erlendum gjaldmidlum gilda ein-
gbngu um neytendur og peir einir hafa breytirétt. Heimildir Sedlabanka fslands i 3. gr. frum-
varpsins geti po haft pau ahrif a0 frambod lana sem eru tengd erlendum gjaldmidlum til annarra
verdi takmarkad i pagu fjarmalastodugleika.

7.3. Ahrif  rikissjéo.

Eftirlitsstofnun EFTA hefur gert islenskum stjornvéldum pad 1jost ad verdi fortakslausu
banni vid gengistryggdum lanum ekki aflétt megi buast vid ad malinu verdi stefnt fyrir EFTA-
domstolinn. Med sampykkt frumvarpsins @tti ad verda komist hja slikum mélaferlum og peim
kostnadi sem af peim geti hlotist en onnur bein ahrif & rikissj6d af frumvarpinu eru talin
overuleg.

7.4. Ahrif ¢ efnahagslifio almennt.

Med auknu lanaframbodi er liklegra ad lantakar finni lan vio sitt haefi pegar horft er til
vaxtakjara, myntsamsetningar og annars kostnadar og geti pannig ndd fram hagradingu. Hins
vegar gerir hatt hlutfall erlendra 1ana hja 6vérdum lantokum efnahagsreikninga peirra viokvaema
fyrir afollum og getur ykt og breitt Gr fjarmalakreppum. Reynslan synir ad kostnadur vid
kreppur er gjarnan borinn uppi af skattgreidendum og pvi mikill hagur fyrir samfélagid sem
heild ad koma i veg fyrir pau neikvaeou ytri ahrif sem kunna ad verda af lantokum évarinna
aoila i erlendum gjaldmidlum.

[ skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku bankanna
2008 er visad i rannsoknir sem syndu fram 4 a0 ein adalorsok Asiukreppunnar, arin 1997-1998,
hafi verid mikil skuldsetning i erlendum gjaldmiolum. Erlend skuldsetning einkageirans, p.e.
fjarmalafyrirtaekja, annarra fyrirteekja og heimila, hafi magnad kreppuna og aukid kostnadinn
vid hana verulega. [ fraediskrifum’ hefur komid fram ad reynsla allra peirra pjoda sem lentu i
Asiukreppunni syndi ad skuldir einkaadila i erlendum gjaldmidlum voru alvarlegasta réot efna-
hagsprenginga sem hagkerfin glimdu vid og pad ad koma 1 veg fyrir slika skuldsetningu veeri
liklega pad gagnlegasta sem hagt vaeri ad gera til pess ad draga ur erfidleikum vegna hruns
gjaldmidla. bad er nidurstada skyrslu rannséknarnefndarinnar ad fjarmalakreppan hér a landi
2008 hafi verid skélabokardemi um pad sem lyst var i rannsoknum um Asiukreppuna.

Med peim vartidarreglum sem finna ma i frumvarpi pessu, og 60rum peim sem teknar hafa
verid upp fra fjarmalakreppunni, er mjog dregid ur moguleikum neytenda til pess ad taka lan i

7 Martin Feldstein (2003), Economic and Financial Crises in Emerging Market Economies: An Overview of
Prevention and Management.
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erlendum gjaldmidlum med stréngum kréfum um greidslumat. ba er Sedlabanka fslands jafn-
framt veitt heimild til a0 setja takmarkanir & 1an tengd erlendum gjaldmidlum til adila sem ekki
eru vardir fyrir gjaldeyrisahattu og naer pad pa til annarra adila en neytenda. Med pvi er stigio
mikilvaegt skref til pess ad draga Gr dhattu fyrir efnahagslifid og peim kostnadi sem kynni ad
fylgja fjarmalakreppu og gengisfalli islensku kronunnar.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Tilgangur 1. gr. frumvarpsins er ad aflétta fortakslausu banni vid gengistryggingu lana i
islenskum kronum. greininni er lagt til ad kvedid verdi 4 um pad 1 13. gr. laga um vexti og
verdtryggingu ad takmarkanir 4 notkun verdtryggingar, sem fram koma i VI. kafla peirra, eigi
ekki vio um skuldbindingar sem varoda lan tengd erlendum gjaldmiolum. Pannig verdi slik 1an
heimil nema annad verdi leitt af 60rum 16gum, sbr. 2. gr. laganna.

Um 2. gr.
f greininni er lagt til ad heimild til ad mida lanssamning vid hlutabréfavisitolu, innlenda eda
erlenda, eda safn slikra visitalna gildi ekki pegar um er ad rada lan til neytenda.

Um 3. gr.

[ greininni er lagt til ad Sedlabanka Islands sé veitt heimild til ad setja reglur, i pagu
fjarmalastoougleika og ad fengnu aliti fjarmalastodugleikarads, um takmarkanir 4 lanveitingum
tengdum erlendum gjaldmidlum til peirra sem ekki eru vardir fyrir gjaldeyrisahattu. Um er ad
reeda varudarteki sem nyta ma til ad koma 1 veg fyrir 6hoflegar lanveitingar 1 erlendum
gjaldmidlum til 6varinna adila sem gaeti m.a. aukio verulega fjarmagnsinnfladi til landsins og
valdio verobolumyndun. Rétt pykir a0 setja reglusetningarvaldi bankans par skordur ad reglurn-
ar ver0i ekki settar nema a0 fengnu aliti fjarmalastodugleikarads, enda er ekki gert rad fyrir ad
paer verdi settar i 60rum tilgangi en peim ad maeta adstedum sem liklegar eru til ad 6gna fjar-
malastoougleika.

[ akvaedinu er i fyrsta lagi gert rad fyrir ad Sedlabankinn geti takmarkad Gtlan lanastofnana
tengd erlendum gjaldmidlum til dvarinna adila med pvi ad dkveda annars vegar ad hlutfall slikra
utlana af heildarutlanasafni lanastofnunar, hvort sem er i heild eda til einstakra flokka évarinna
lantaka, sé undir tilteknum morkum. P4 er i 60ru lagi gert rad fyrir ad Sedlabankinn fai heimildir
til pess ad dkveda hamarks- eda lagmarkstima lana sem tengd eru erlendum gjaldmidlum og
veitt eru til 6varinna adila. Hér er adallega horft til pess ad hagt s¢ ad tilgreina lagmarks-
lanstima pvi ad eftir pvi sem lanstimi er lengri eru meiri likur 4 a0 vaxtamunur og gengissveiflur
jafnist Gt. bvi geta takmarkanir sem koma i veg fyrir ad dvardir lantakar hafi adgang ad Gtlanum
tengdum erlendum gjaldmidlum til skamms tima dregid Gr 6vissu. Ad lokum er gert rad fyrir ad
Seodlabankinn geti tilgreint tegundir trygginga sem vidurkenndar eru vegna lana sem eru tengd
erlendum gjaldmidlum. Skilyrdi sem setja meetti um tryggingar fyrir lanum tengdum erlendum
gjaldmidlum gaetu vardad tegund peirra, vedhlutfall eda pa mynt sem virdi peirra er metid 1. Til
deemis er mikilveegt a0 unnt sé ad takmarka moguleika 4 ad nota innlendar fasteignir eda hluta-
bréf sem tryggingu fyrir lanum tengdum erlendum gjaldmidlum sem veitt eru 6voroum adilum
fyrir gjaldeyrisahzettu. { akvaedinu er byggt 4 pvi ad Sedlabankinn hafi heimild til pess ad setja
reglur um lengd lanstima og tegundir trygginga sem taki baeoi til Ovarinna lantaka i heild og til
einstakra flokka 6varinna lantaka.
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Hugtakid ,,1an tengd erlendum gjaldmidlum® i 4kveedinu er notad beedi yfir lan 1 erlendum
gjaldmidlum og l1an par sem greidslur eru 4 einn eda annan hatt bundnar vid gengi erlends
gjaldmidils eda gengisvisitolur, sbr. 6. gr. frumvarpsins.

Um 4. gr.
Lagt er til ad Sedlabankanum verdi heimilt ad beita lanastofnanir vidurlogum i formi dag-
sekta vegna brota & reglum bankans um lan tengd erlendum gjaldmidlum.

Um35. gr.
[ greininni er lagt il ad visunum til staflida 5. gr. laganna i 2. gr. laga um neytendal4n verdi
breytt til samraemis vid breytingu sem er 16gd til 1 6. gr. frumvarpsins.

Um 6. gr.

[ greininni er gert rad fyrir ad hugtakid ,,lan tengd erlendum gjaldmidlum* verdi skilgreint i
l6gum um neytendalan. Skilgreiningin er samhljoda skilgreiningu laga um fasteignalan til
neytenda, nr. 118/2016, sbr. akveedi tilskipunar 2014/17/ESB um lanssamninga fyrir neytendur i
tengslum vid ibtidarhiisnadi. I henni felst ad med lani tengdu erlendum gjaldmidlum verdi
annars vegar att vid lanssamning par sem lan er tilgreint i eda bundio 60rum gjaldmidli en tekjur
lantaka eda eignir sem hann etlar til greidslu lansins og hins vegar pegar lan er tilgreint i eda
bundid 60rum gjaldmidli en gjaldmidli pess adildarrikis sem lantaki er blsettur 1.

Framangreind skilgreining er afstaed i peim skilningi ad mat & pvi hvort 1an telst vera tengt
erlendum gjaldmiolum raedst fyrst og fremst af hogum neytandans en ekki stodu islensku
krénunnar. I pvi felst ad pegar islenskur lanveitandi veitir lan 1 islenskum krénum kann 1anid
eigi a0 sidur ad falla undir hugtakio, svo sem ef tekjur neytanda eru i 60rum gjaldmioli en
islenskum kronum eda ef neytandi er busettur i 60ru adildarriki EES. Edli malsins samkvaemt
reedst mat 4 pvi hvort 1an flokkast sem slikt af peim timapunkti pegar samid er um lanveit-
inguna.

Um7. gr.

[ a-1id greinarinnar er gert rad fyrir ad greidslumat sé avallt framkvaemt, 6had fjarhedar-
mdorkum, adur en samningar um lan tengd erlendum gjaldmidlum eru gerdir.

[ b-1id greinarinnar er lagt til ad lanveitandi geti 4 grundvelli frekari upplysinga fra neytanda
fallist 4 a0 veita lan, 6nnur en 14n tengd erlendum gjaldmidlum, pratt fyrir neikvaeda nidurstddu
greidslumats, enda syni paer fram 4 ad liklegt s¢ ad neytandi geti stadid 1 skilum med lanid.
Samkvemt gildandi rétti er heimilt ad veita neytendalan pratt fyrir neikveett greidslumat ef virdi
veda eda annarra trygginga sem lantaki leggur fram er meira 4 peim tima pegar 14nid er veitt en
heildarfjarhad lans.

[ c-1id greinarinnar er lagt til ad i reglugerd sem radherra setur um nanari framkvemd
lansheefis- og greidslumats verdi sérstaklega fjallad um lanveitingar sem tengjast erlendum
gjaldmidlum.

Um 8. gr.

[ greininni er lagt til ad heimilt verdi ad veita neytendum lan sem tengjast erlendum gjald-
midlum ef greidslumat leidir i 1j6s ad viokomandi lantaki hafi negilegar tekjur i peim gjaldmiodli
sem 1ani0 tengist til ad standa undir greidslubyrdi vegna lansins eda hann stenst greidslumat par
sem gert er rad fyrir verulegum gengisbreytingum og verulegum haekkunum a voxtum eda stenst
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greidslumat og leggur fram videigandi fjarhagslegar tryggingar sem draga verulega tr gjald-
eyrisahattu hans vegna lansins 4 lanstimanum.

Framangreind vidmi0 eru reist & peirri forsendu ad lanveitendur astundi abyrga lanastarfsemi
og beiti forsvaranlegum adferdum vid framkvamd greidslumats og vid mat 4 geedum og virdi
eigna. Raoherra neytendamala yrdi heimilt, skv. c-1i0 7. gr. frumvarpsins, a0 skilgreina nanar i
reglugerd hvad telst veruleg gengisbreyting og veruleg haekkun & voxtum i skilningi b-lidar
8. gr. frumvarpsins. Til skodunar hefur verid ad mida beri vid allt ad 20% gengishaekkun og allt
ad 7% hakkun 4 LIBOR-voxtum, en edlilegt veeri ad radherra teeki mid af sjonarmidum eftir-
litsadila & fjarmalamarkadi i pessum efnum.

Sem demi um videigandi fjarhagslega tryggingu skv. c-lid 8. gr. frumvarpsins ma nefna
afleidusamninga sem eru liklegir til ad draga verulega Ur gjaldeyrisdhattu vegna lansins a
lanstimanum. Slikir samningar standa p6 neytendum almennt ekki til boda i dag. Auk pess er
vert ad nefna a0 fjarmalafyrirtakjum ber a0 rada neytanda fra pvi ad gera slikan samning ef mat
a tilhlydileika leidir 1 1j6s ad hann hafi ekki pa reynslu og pekkingu sem naudsynleg er til ad
hann skilji hvada dheetta tengist samningnum skv. 37. gr. reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfesta-
vernd og vidskiptahatti fjarmalafyrirtaekja, sbr. 2. mgr. 16. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfa-
vidskipti.

Um 9. gr.
[ greininni er lagt til ad visun til staflidar 5. gr. laga um neytendalan i b-1id 5. mgr. 18. gr.
laganna verdi breytt til samramis vid breytingu sem er 16g0 til 1 6. gr. frumvarpsins.

Um 10. gr.

[ greininni er lagt til ad neytandi eigi avallt rétt & ad breyta eftirstodvum lans sem tengist
erlendum gjaldmidlum i lan sem tengist ekki erlendum gjaldmiolum og mida skuli pa vid nyj-
asta skrada opinbera vidmidunargengi Sedlabanka fslands vid umbreytinguna, sé ekki meelt fyrir
4 annan veg 1 lanssamningi. Til ad neytanda sé 1jos pessi réttur sinn er gert rad fyrir umfjollun
um hann ba0i i upplysingum sem veita skal fyrir og vid lanveitingu og i lanssamningi. Gert er
rad fyrir ad hluti af peim upplysingum sem veita skal fyrir og vio gerd lanssamnings séu skyr-
ingardemi um 4hrif pess ef gengi breytist verulega midad vid pad gengi sem fram kemur i lans-
samningi.

Akvadid byggist 4 3. og 4. mgr. 33. gr. laga um fasteignalan til neytenda, nr. 118/2016.

Um 11. gr.

[ greininni er lagt til ad ordalagi 25. gr. laga um neytendalan verdi breytt til samraemis vid
ordalag 14. gr. laga um fasteignalén til neytenda, nr. 118/2006, en ad su skylda um veitingu sér-
stakra upplysinga sem 16g0 er til i greininni takmarkist vid lanssamninga sem kalla & greidslu-
mat. Asteda pess er si ad med 16gum um fasteignalan til neytenda var gildissvid neytenda-
lanalaganna prengt og frd og med 1. april nk. munu dkvaedi laganr. 118/2016 gilda um veitingu
fasteignalana til neytenda. Sérstok upplysingaskylda 25. gr. neytendaldnalaga var sérstaklega
hugsud vegna fasteignalana og samberilegt akvaeoi er a0 finna i 14. gr. laga um fasteignalan til
neytenda.

Um 12. gr.
Lagoar eru til tvaer breytingar 4 30. gr. laga um laga um neytendalan til samraemis vid adrar
breytingar sem lagdar eru til 4 16gunum i frumvarpi pessu.
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[ fyrsta lagi er 16gd til ordalagsbreyting 4 e-1id 30. gr. til samraemis vid pa ordalagsbreytingu
sem 10g0 er til 4 3. mgr. 10. gr. laga um neytendalan i b-1id 7. gr. frumvarpsins.

[ 68ru lagi er lagt til ad Neytendastofu verdi heimilt ad leggja 4 stjornvaldssektir fari lan-
veitendur ekki ad akvaedum nyrrar 10. gr. a 1 logum um neytendalan, um lan tengd erlendum
gjaldmidlum.

Um 13. gr.
Lagt er til a0 felld verdi brott 5. mgr. 11. gr. laga um fasteignalan til neytenda par sem 16gd
er st skylda & radherra a0 setja i reglugerd nanari leidbeiningar um hvernig lanveitandi skuli
setja fram skyringardemi 1 auglysingum og markadssetningu fasteignalana til neytenda.

Um 14. gr.

Lagt er til ad vid III. kafla laga um fasteignalan til neytenda beetist ny grein, 16. gr. a, sem
fjallar um ad samningar um fasteignaldn skuli skradir 4 pappir eda vera & 6drum varanlegum
midli og rétt neytanda til ad fa afrit af samningi. Akvaedid er i samraemi vid 1. mgr. 12. laga um
neytendalan, nr. 33/2013. Tillagan byggist 4 athugasemdum sem barust fra Neytendastofu sem
mun sinna eftirliti med ad farid sé ad dkvedum laganna er pau taka gildi 1. april 2017.

Um 15. gr.

Logo er til breyting 4 heiti III. kafla laga um fasteignalan til neytenda til samreemis vid pa
viobot sem 16g0 er til 1 14. gr. frumvarpsins. Par sem 14. gr. frumvarpsins gerir rad fyrir upplys-
ingagjof vio samningsgerd pykir rétt ad heiti II1. kafla sé almennara enda einskordast um-
fjollunarefni kaflans ekki lengur vid upplysingar 4dur en samningur um fasteignalan er gerdur,
heldur vardar pad einnig upplysingagjof vid samningsgerd.

Um 16. gr.

Lagoar eru til breytingar 4 21. gr. laga um fasteignalan til neytenda, nr. 118/2016, sem fjallar
um greidslumat fasteignalana sem tengjast erlendum gjaldmidlum til samraemis vid 8. gr.
frumvarpsins. Rétt pykir ad somu skilyrdi eigi vid um greidslumat lana sem tengjast erlendum
gjaldmidlum, 6had pvi hvort ad 1anid falli undir gildissvid laga um neytendaldn eda laga um
fasteignalan til neytenda. Pau skilyrdi sem hér er lagt til ad verdi breytt, p.e. i 2. og 3. tolul.
21. gr., pykja ganga of langt. Talid er fullnaegjandi ad neytandi standist greidslumat par sem gert
er rad fyrir verulegum gengisbreytingum og verulegum hakkunum 4 voxtum til pess ad
lanveitanda sé heimilt ad veita 1anid. Of langt pykir gengio ad krefjast pess jafnframt ad lagdar
séu fram erlendar eignir i peim gjaldmidli sem 1anio tengist til tryggingar laninu. Lanveiting-
arnar eru pannig afmarkadar vid mjog prongan hop manna sem baedi hafa gddar tekjur og eiga
erlendar eignir.

Hvad varodar breytingar sem lagdar eru til 4 3. tolul. verour ekki séd ad neytendum standi til
boda ad kaupa tryggingar sem eyda gjaldeyrisdheettu it lanstimann. Aftur 4 moti @ttu tryggingar
sem draga verulega r dhattunni ad teljast fullnaegjandi.

Um 17. gr.

Logd er til breyting 4 2. og 3. mgr. 33. gr. laga um fasteignalan til neytenda, nr. 118/2016, &
pann veg ad neytandi skuli hafa rétt til ad breyta eftirstddovum fasteignalans sem tengist
erlendum gjaldmidlum i fasteignalan sem tengist ekki erlendum gjaldmidlum. Breytingin felst i
pvi ad réttur neytanda sé ekki takmarkadur vid ad honum sé eingdngu heimilt ad breyta
eftirstddvum lansins i islenskar kronur.
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Um 18. gr.
Logo ertil breyting 4 61. gr. laga um fasteignalan til neytenda til samraemis vid 13. gr. frum-
varpsins par sem 5. mgr. 11. gr. laganna er felld brott.

Um 19. gr.

[ frumvarpi pvi er vard ad 16gum nr. 118/2016, um fasteignlalan til neytenda, var gert rad
fyrir ad 25. gr. laga um neytendalan félli brott og ad sama skapi heimild Neytendastofu til ad
leggja 4 stjérnvaldssektir 4 lanveitendur sem fara ekki ad dkvadum greinarinnar. Vid 2. umradu
frumvarpsins var gerd st breyting & frumvarpinu ad tillogu efnahags- og vidskiptanefndar ad
fella ekki brott 25. gr. laganna, en hins vegar 14dist ad fella brott f-1id 1. tolul. 63. gr. frum-
varpsins sem felldi brott heimild Neytendastofu til ad leggja 4 stjornvaldssektir vegna brota &
25. gr.

Um 20. gr.
Lagt er til a0 16gin 6dlist gildi 1. april 2017 til samreemis vid gildistoku laga um fasteignalan
til neytenda, nr. 118/2016.
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