148. loggjafarping 2017-2018.
Pingskjal 1310 — 232. mal.

Svar

fjarmala- og efnahagsradherra vid fyrirspurn fra
Porsteini Semundssyni um innflaoi
erlends ahzettufjarmagns.

Vid vinnslu svarsins var upplysinga aflad fra Sedlabanka Islands.

1. Hversu mikid var innstreymi & erlendu Gheettufjdrmagni til Islands d drunum 2016 og
2017?

Skrad nyfjarfesting sem tilkynnt hefur verid til gjaldeyriseftirlits Sedlabanka fslands nam
95,4 milljoroum kr. arid 2016 og 133,8 milljordum kr. arid 2017. bar af nam endurfjarfesting
15,7 milljoroum kr. arid 2016 og 6,3 milljordum kr. ario 2017. bao telst endurfjarfesting peg-
ar fjarmagn sem 4 uppruna sinn i nyfjarfestingu og er greitt til fjarfestis, til ad mynda vio s6lu
eigna, er nytt til ad fjarfesta 4 ny. Endurfjarfesting felur pvi ekki i sér nytt innstreymi fjar-
magns i gegnum gjaldeyrismarkadinn. Hreint innflaedi erlends fjarmagns vegna skradrar ny-
fjarfestingar nam pvi 79,7 milljéordum kr. arid 2016 og 127,5 milljéroum kr. ario 2017.

2. I hverju var fjarfest hvort ér? Hversu mikid i rikisskuldabréfum? Hversu mikid [ hluta-
bréfum? Odru og pa hverju?
[ toflu 1 er synd nyfjarfesting eftir tegund fjarfestingar. Endurfjarfestingar eru hér med-
taldar, en eins og adur sagdi nam hreint innfledi erlends fjarmagns 79,7 milljoroum kr. ario
2016 og 127,5 milljéordum kr. 4rio 2017.

Tafla 1.

2016 2017
Innflaedi i rikisskuldabréf (ekki bindiskylt) 41,6 3,0
Innflaedi i rikisskuldabréf (bindiskylt) 0 18,2
Innflaedi i skrad hlutabréf 15,1 51,4
Annad innfledi 38,7 61,1
Samtals 95,4 133,8

Allar tolur eru i milljoroum kr.

Med breytingu 4 16gum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, i juni 2016 fékk Sedlabanki {slands
heimild i bradabirgdaakvaeoi til a0 setja reglur um bindingu reidufjar vegna nys innstreymis
erlends gjaldeyris. Samkvemt 16gunum hefur Sedlabankinn heimild til ad binda allt ad 75%
af nyju innstreymi erlends gjaldeyris 1 tengslum vid nyfjarfestingar og endurfjarfestingar
peirra i skuldabréfum, vixlum, innsteedum og hlutdeildarskirteinum sjoda eda eigin fé fyrir-
taekja sem hafa pann tilgang ad fjarfesta i skuldabréfum, vixlum eda innsteedum. Nugildandi
reglur, byggdar 4 dkveedinu, kveda 4 um ad 40% af nyju innstreymi skuli bundin 1 eitt &r 4
vaxtalausum reikningi i Sedlabankanum.
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Meiri hluti innfleedis fjarmagns & innlendan skuldabréfamarkad arid 2016 atti sér stad a
fyrri hluta arsins og stoovadist nanast eftir a0 reglurnar toku gildi um mitt ario. Af peim sok-
um var innflaedi fjirmagns sem féll undir sérstaka bindingu arid 2016 ekkert. Innflaedi 4
skuldabréfamarkad jokst hins vegar 4 ny eftir ad fjarmagnshoft a einstaklinga, fyrirteki og
lifeyrissjodi voru afthumin i mars 2017, en hefur verid minna en adur en bindiskyldan var
virkjud.

Eftir a0 hin sérstaka bindiskylda var innleidd hefur innflaedi 1 skrdd hlutabréf aukist.
Bindiskyldan hefur vafalaust beint fjarfestum i skrdd hlutabréf fremur en rikisskuldabréf, en
henni er beinlinis &tlad ad hafa ahrif 4 samsetningu fjarmagnsfladis til landsins og draga ur
hvata til vaxtamunarvidskipta. Ovist er p6 hve mikinn hluta innstreymis i skrad hlutabréf méa
rekja til bindiskyldunnar en til a0 mynda ma atla ad afnam fjarmagnshafta og almennt goédar
efnahagsadstedur hafi gert fjarfestingar i islenskum hlutabréfum alitlegri.

Annad innfl2di jokst einnig verulega arid 2017, en um prir fjordu hlutar pess eru tilkomn-
ir vegna innflaedis i mars, sem skyrist ad mestu leyti af kaupum erlendra aoila 4 eignarhlut
i innlendum vidskiptabanka.

3. Hvervaruppruni téds fjarmagns eftir fjarfestum, p.e. hversu mikid fjarfestu einstakling-
ar, fiarmalastofnanir, 6nnur fyrirteki?
[ t6flu 2 er synt hvernig nyfjarfesting, ad endurfjarfestingu medtalinni, 4rin 2016 0g 2017
skiptist milli fjairmalastofnana, einstaklinga og 16gadila. Neer 61l endurfjarfesting &ranna 2016
og 2017 stafar af endurfjarfestingu fjarmalastofnana.

Tafla 2.

2016 2017
Fjarmalastofnanir 499 121,6
Logadilar 40,8 11,3
Einstaklingar 4,8 0,8
Samtals 95,4 133,8

Allar tolur eru i milljéroum kr.

4. Hvert var upprunaland fjarfestinganna, p.e. fra hvada landi var fjarfest?
[t6flu 3 er synt hvernig nyfjarfesting, ad endurfjarfestingu meotalinni, skiptist eftir [indum.

Tafla 3.

2016 2017
Bandarikin 37,1 83,9
Luxemborg 12,6 24,2
Bretland 9,9 12,1
frland 57 10,1
Noregur 9,8 1,3
island 7,0 0,7
Kanada 2,3 0
Svipjoo 0,5 0,5
Onnur 16nd (28 talsins) 10,7 1,0
Samtals 95,4 133,8

Allar tolur eru i milljoroum kr.
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5. Hverjar voru tekjur erlendra fjarfesta af vaxtamunarvidskiptum a arunum 2016 og
2017?
Ekki hefur verid gerd tilraun til pess a0 rannsaka mogulegar tekjur erlendra adila af vaxta-
munarvidskiptum.

6. Hvada Ghrif hafdi innfledid d vaxtastig d Islandi?

Innfleedi erlends fjarmagns 4 skuldabréfamarkad er almennt til pess fallid ad prysta nidur
innlendum langtimavoxtum. betta sast til a0 mynda pegar vextir rikisbréfa toku ad leekka
mikid i kjolfar aukins innfledis erlends fjarmagns i overdtryggd rikisskuldabréf & seinni
helmingi arsins 2015. Laekkun vaxta & rikisbréfum atti sér stad pratt fyrir ad vextir Sedla-
bankans hefou verid haekkadir 4 sama tima. Pessir brestir i midlun vaxtabreytinga Sedlabank-
ans yfir 1 adra vexti leiddu til pess ad adhald peningastefnunnar kom i meira meli fram {
haekkun & gengi kronunnar, likt og atti sér stad i addraganda fjarmalaafallsins 2008.

Upptaka sérstakrar bindiskyldu sumario 2016 dré nokkud ur innfleedi i rikisskuldabréf,
likt og rakid var ad ofan. Hiin virdist jafnframt hafa eflt midlun vaxtabreytinga Sedlabankans
ut 1 vexti rikisskuldabréfa og sértryggdra skuldabréfa vidskiptabanka. Fra pvi ad sérstaka
bindiskyldan var tekin upp hefur innstreymi 4 skuldabréfamarkad minnkad en vextir hér &
landi hafa stadid i stad eda leekkad & sama tima, fyrst og fremst fyrir tilstilli lagri styrivaxta
bankans.

Ahrif innflaedis 4 arunum 2016 og 2017 4 vaxtastig hafa ekki verid metin, enda naer 6ger-
legt ad segja til um hvert vaxtastig hefdi verid ef umhverfid hefodi verio annad. Hins vegar
ma atla a0 ahrif innflaedis skammtimafjarmagns 4 vaxtastig séu minni en ella vegna temprun-
ar sérstoku bindiskyldunnar & innstreymi fjarmagns og ahrifa hennar 4 samsetningu inn-
streymis med pvi ad draga ur hvata til skammtimafjarfestinga.

7. Hvada ahrif hafoi innfledio a gengi islensku kronunnar?

Innfleedi erlends fjarmagns er almennt til pess fallid a0 styrkja gengi kronunnar og utfledi
hefur almennt 6fug ahrif. Samspil pessara hreyfinga mynda grunn ad gengisbreytingum krén-
unnar. Erfitt er po ad aetla hve mikil ahrifin getu verid og hefur slikt mat ekki verid
framkvamt. Atla ma hins vegar ad ahrif innflaedis skammtimafjarmagns 4 gengi krénunnar
séuminni en ella vegna temprunar sérstoku bindiskyldunnar 4 innstreymi fjarmagns og ahrifa
hennar 4 samsetningu innstreymis med pvi ad draga ar hvata til skammtimafjarfestinga.
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