DROG AP PYDINGU

REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) nr. 909/2014
fra 23. juli 2014

um baett verdbréfauppgjor i Evropusambandinu og um verdbréfamidstodvar og um breytingu a
tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkveemdastjérnarinnar,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjodpingin,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evrépu (),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evrépusambandsins (?),

i samreemi vid almenna lagasetningarmedferd (%),

og aod teknu tilliti til eftirfarandi:

1
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3)

4)

Verdbréfamidstodvar (e. Central securities depositories (CSDs)), asamt midlaegum moétadilum (e. Central counterparties (CCPs))
eiga mikinn patt i pvi ad viohalda eftirvidskiptainnvioum (e. post-trade infrastructures) sem vernda fjarmalamarkadi og studla
ad pvi ad markadsadilar treysti ad verdbréfavidskipti séu stundud & tilhlydilegan hétt og timanlega, p.m.t. & timabilum mikils
alags.

Vegna lykilstddu peirra i uppgjorsferlinu eru verdbréfauppgjorskerfi, sem starfraekt eru af verdbréfamidstédvum, kerfislega
mikilveeg fyrir starfsemi verdbréfamarkada. bar ed pau gegna mikilvaegu hlutverki i verdbréfavorslukerfunum, par sem
patttakendur tilgreina verdbréfaeignahluti fjarfesta, eru verobréfauppgjorskerfi, sem verobréfamidstoovar starfrekja, jafnframt
naudsynlegt taeki til ad hafa eftirlit med heilindum i Gtgafu, koma i veg fyrir 6zskilega stofnun eda nidurferslu & atgefnum
verdbréfum, og gegna par med mikilvagu hlutverki vid ad vidhalda tiltra fjarfesta. Enn fremur eru verdbréfauppgjorskerfi, sem
verdbréfamidstodvar starfreekja, mikilveegur pattur vid ad tryggja ad ved sé til stadar fyrir vidskipti til studnings peningastefnu,
sem og vidskipti milli l&nastofnana og gegna pannig mikilveegu hlutverki i vedsetningarferlinu.

patt tilskipun Evrépupingsins og radsins 98/26/EB (#) hafi gert kleift ad draga Ur truflunum i verdbréfauppgjorskerfum, sem stafa
af pvi ad patttakandi i pvi kerfi er tekinn til medferdar vegna dgjaldfaerni, er naudsynlegt ad fjalla um annars konar ahzttu sem
stedjar ad verdbréfauppgjorskerfum, sem og aheettu af dégjaldfeerni eda rofi i starfsemi verdbréfamidstédva sem starfreekja
verdbréfauppgjérkerfi. Akvedinn fjoldi verdbréfamidstddva er Ovarinn fyrir Gtlana- og lausafjarahaettu sem stafar af
bankapjonustu sem veitt er i vidbot vid uppgjor.

Aukinn fjoldi uppgjora yfir landamaeri, sem rekja ma til fleiri samninga & milli verdbréfamidstédva um samtengingu, vekur
spurningu um vidndmsprott verdbréfamidstodova pegar peer flytja inn pa ahaettu, sem verdbréfamidstodvar annarra adildarrikja
hafa stadid frammi fyrir, og sameiginlegar varfarnisreglur skortir. Enn fremur hafa markadsknunar breytingar i att ad sampeettari
markadi fyrir pjonustu verdbréfamidstddva reynst mjog heegar, pratt fyrir ad uppgjérum yfir landameeri hafi fjolgad. Opinn innri
markadur fyrir verdbréfauppgjor tti ad gera sérhverjum fjarfesti i Sambandinu kleift ad fjarfesta i 6llum verdbréfum i
Sambandinu & jafnaudveldan hatt og nota sému ferla og pegar um innlend verdbréf er ad reeda. Samt sem &dur eru
uppgjorsmarkadir i Sambandinu &fram sundurleitir yfir landamari og uppgjor yfir landameeri eru &fram kostnadarsamari vegna
mismunandi landsreglna um skipulag uppgjora, starfsemi verdbréfamidstddva og takmarkadrar samkeppni milli peirra. pessi
sundurleitni veldur hindrunum og skapar vidbdtarahattu og kostnad vid uppgjor yfir landameri. Med kerfislegt mikilvaegi
verdbréfamidstddva i huga atti ad studla ad samkeppni milli peirra til ad gera markadsadilum kleift ad velja veitanda pannig ad
peir séu ekki hadir einum veitanda innvida. begar markadsrekendur (e. market operators) undirgangast ekki somu skuldbindingar
og sameiginlegar varfernividmidanir fyrir verdbréfamidstodvar skortir, leidir pad til pess ad mismunandi radstafanir, sem liklegt
er ad gripid sé til & landsvisu, muni hafa bein neikvaed ahrif a 6ryggi, skilvirkni og samkeppni & uppgjérsmérkudum i Sambandinu.
Naudsynlegt er ad rydja Ur vegi pessum umtalsverdu hindrunum i starfsemi innri markadarins, fordast réskun & samkeppni og
koma i veg fyrir ad slikar hindranir og raskanir verdi i framtidinni. Til ad innri markadurinn geti starfad edlilega er porf fyrir

Stjtio. ESB C 310, 13.10.2012, bls. 12.
Stjtid. ESB C 299, 4.10.2012, bls. 76.
Afstada Evropupingsins fra 15. april 2014 (hefur enn ekki verid birt i Stjornartidindunum) og akvérdun radsins fra 23. jali 2014.

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 98/26/EB fra 19. mai 1998 um endanlegt uppgjor i 0 fum og 6 fum fyrir verdbréf (Stjtid. EB L 166, 11.6.1998, bls. 45)
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sampeettan markad fyrir verdbréfauppgjor, par sem enginn greinarmunur er gerdur & vidskiptum med verdbréf innanlands og yfir
landameeri. Af pessum s6kum etti videigandi lagagrundvollur pessarar reglugerdar ad vera 114. gr. sattmalans um starfshetti
Evropusambandsins (TFEU), eins og hin er talkud i samreemi vid samraemda domaframkvaemd démstdls Evrépusambandsins.

Naudsynlegt er ad meela fyrir um i reglugerd nokkrar samraeemdar skyldur sem leggja skal & markadsadila vardandi tiltekna peetti
uppgjorsferils og aga i uppgjori og kveda & um sameiginlegar krofur fyrir verdbréfamidstéovar sem starfreekja
verdbréfauppgjorskerfi. Reglugerd, sem gildir &n frekari l6gfestingar, etti ad tryggja ad allir markadsadilar og
verdbréfamidstddvar heyri undir sému skyldur, stadla og reglur sem gilda an frekari logfestingar. Reglugerd etti ad auka éryggi
og skilvirkni vid uppgjor i Sambandinu med pvi ad koma i veg fyrir 6likar landsreglur sem leidir af 16gleidingu tilskipunar.
Reglugerd etti ad einfalda reglur fyrir markadsrekendur og verdbréfamidstdédvar sem leida af mismunandi landsreglum og etti
ad gera verdbréfamiostddvum kleift ad veita pjonustu sina yfir landameeri an pess ad verda ad hlita mismunandi landsbundnum
krofum fyrir verdabréfamidstddvar, eins og vardandi starfsleyfi, eftirlit, skipulag eda ahattu. Reglugerd par sem somu krofur eru
lagdar & verobréfamidstddvar etti einnig ad studla ad pvi ad koma i veg fyrir réskun & samkeppni.

Radgjafarnefnd um fjarmalastdédugleika kalladi 20. oktober 2010 eftir traustari innvidum kjarnamarkada og for fram &
endurskodun og lagferingu & ndverandi stédlum. [ april 2012 sampykkti greidslu- og uppgjorsnefndin  (CPSS)
Alpjédagreidslubankans (BIS) og Alpjodasamtok eftirlitsadila & verdbréfamarkadi (I0SCO) alpjédlega stadla fyrir innvidi
fjarmalamarkada. bessir stadlar hafa leyst af holmi tilmeli Alpjédagreidslubankans fra 2001 sem sedlabankakerfi Evropu (ESCB)
og nefnd evropskra verdbréfaeftirlitsadila sampykktu med dskuldbindandi vidmidunarreglum & evropskum vettvangi 2009. Med
tilliti til hins hnattraena edlis fjarmalamarkada og kerfislegs mikilveaegis verdbréfamidstddva er naudsynlegt ad tryggja alpjédlega
samleitni varferniskrafna sem pau falla undir. Pessi reglugerd etti ad fylgja ndverandi meginreglum fyrir innvidi
fjarmalamarkada sem hafa verid métadar af greidslu- og uppgjorsnefnd Alpjédasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi (CPSS-
I0SCO). begar framkvamdastjornin og eftirlitsstofnunin (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) (ESMA), sem
Evropupingid og radid (°) komu a fot med reglugerd (ESB) nr.°1095/2010, i ndinni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi
Evropu, Utfera eda aforma ad endurskoda taeknilegu eftirlitsstadlana og taeknilegu framkvemdarstadlana, sem og
vidmidunarreglurnar og tilmealin sem um getur i pessari reglugerd, @ttu peer ad tryggja samrami vid ndverandi stadla og
framtidarpréun peirra.

Med akvordun sinni fra 2. desember 2008 lagdi radid aherslu & porfina fyrir ad efla 6ryggi og areidanleika verdbréfauppgjorskerfa
0g takast & vid lagalegar hindranir & eftirvidskiptum i Sambandinu.

Eitt helsta verkefni sedlabankakerfis Evropu er ad studla ad snurdulausum rekstri greidslukerfa. Hvad pad vardar hafa adilar ad
sedlabankakerfi Evropu yfirsyn med pvi ad tryggja skilvirk og traust faersluvisunar- og greidslukerfi (e. clearing and payment
systems). Adilar ad sedlabankakerfi Evropu gegna jafnan hlutverki uppgjorsadila fyrir peningahluta verdbréfavidskipta. beir eru
einnig mikilveegir vidskiptavinir verdbréfamidstddva sem ad jafnadi hafa umsjon med vedsetningu vegna vidskipta til studnings
peningastefnunni. Adilar ad sedlabankakerfi Evropu ettu, ad htfou samradi, ad taka virkan patt i leyfisveitingunum og eftirliti
med verdbréfamidstddvum, vidurkenningu & verdbréfamidstddvum pridja lands og sampykki & tilteknum samtengingum
verdbréfamidstodva. Til ad koma i veg fyrir ad upp komi hlidstaedir reglubalkar attu peir einnig, ad h6féu samradi, ad taka virkan
patt i setningu reglugerda og taeknilegra framkvaemdarstadla, sem og vidmidunarreglna og tilmala, pétt frumabyrgd fyrir setningu
slikra teknilegra stadla, vidmidunarreglna og tilmela etti ad hvila & herdum framkveemdastjérnarinnar og Evrdpsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar eins og meelt er fyrir um i pessari reglugerd. bessi reglugerd &tti ekki ad hafa ahrif &
abyrgd Sedlabanka Evropu og sedlabanka adildarrikjanna vid ad tryggja skilvirk og traust fersluvisunar- og greidslukerfi innan
Sambandsins og i 66rum I6ndum. bessi reglugerd etti ekki ad koma i veg fyrir ad adilar i sedlabankakerfi Evropu hafi adgang ad
upplysingum sem koma ad gagni vid skyldustdrf peirra, p.m.t. yfirsyn yfir verdbréfamidstddvar og adra innvidi fjarmalamarka.

Adilar ad sedlabankakerfi Evropu, allir adrir adilar sem gegna svipudu hlutverki i tilteknum adildarrikjum eda adrir opinberir
adilar sem falin er stjérnun eda hafa afskipti af stjérnun opinberra skulda i Sambandinu gatu sjalfir veitt nokkra petti
pjénustunnar, t.d. starfreekslu verdbréfauppgjorskerfa, sem myndi skilgreina pa sem verdbréfamidstod. Slikar einingar, pegar paer
gegna hlutverki verdbréfamidstddva an pess ad koma & fot adskilinni einingu, ettu ad vera undanskildar starfsleyfis- og
eftirlitskrofum, tilteknum skipulagskréfum og eiginfjarkrofum og kréfum vegna fjarfestingarstefnu, en ettu afram ad falla undir
adrar varfeerniskrofur fyrir verdbréfamidstddvar. begar slikar einingar innan adildarrikis gegna hlutverki verdbréfamidstddva ettu
paer ekki ad veita pjénustu sina i 6drum adildarrikjum. par sem adilar ad sedlabankakerfi Evropu gegna hlutverki uppgjorsadila
ad pvi er vardar uppgjor, &ttu peir einnig ad vera undanskildir kréfunum sem settar eru fram i V. balki pessarar reglugerdar.

10) bessi reglugerd atti ad gilda um uppgjor vidskipta med alla fjsrmalagerninga og um starfsemi verdbréfamidstédva nema annad

sé tilgreint. Einnig atti pessi reglugerd ekki ad hafa ahrif & adra 10ggjof Sambandsins um tiltekna fjarmalagerninga, eins og

®)

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirli (Evropska é irli in), um breytingu & akvéréun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvoréun

framkveemdastjérnarinnar 2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/87/EB (°) og radstafanir sem sampykktar eru i samraemi vid pa tilskipun.

Skraning verobréfa & rafreenu formi er mikilveaegt skref i att til aukinnar skilvirkni uppgjéra og til ad tryggja heilindi i utgafu
verdbréfa, sérstaklega i samhengi vid vaxandi flaekjustig a adferdum vid vorslu- og milliferslu. Af ryggisastedum kvedur pessi
reglugerd & um rafrena skraningu allra framseljanlegra verdbréfa sem tekin eru til vidskipta eda verslad er med &
vidskiptavettvongum og reglur hafa verid settar um f tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB (7) og i reglugerd
Evrépupingsins og radsins (ESB) nr.°600/2014 (8). bessi reglugerd atti ekki ad kveda & um eina dkvedna adferd vid fyrstu rafreenu
skraningu, sem geeti verid i formi vorslusetningar (e. immobilisation) eda a defnislegu formi fra upphafi. bessi reglugerd atti ekki
ad kveda & um tegund stofnunarinnar sem & ad skra verdbreéf & rafreenu formi vid Gtgéafu en atti ad leyfa mismunandi patttakendum,
p.m.t. skraningaryfirvéldum, ad annast pa adgero. begar vioskipti med slik verobréf hafa farid fram & vidskiptavettvéngum, sem
reglur hafa verid settar um i tilskipun 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr.°600/2014, eda pau sett sem trygging samkvaemt
skilyrdunum, sem melt er fyrir um T tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/47/EB (°), &ttu slik verdbréf samt sem adur ad
vera skrad i rafreent kerfi verdbréfamidstddvar til pess ad tryggja, medal annars, ad hagt sé ad gera 6ll slik verdbréf upp i
verobréfauppgjorskerfi. Vorslusetning og 6efnisleiki ettu ekki ad fela i sér missi réttinda fyrir handhafa verdbréfa og atti ad nast
& pann hatt ad tryggt sé ad handhafar verdbréfa geti gengid Ur skugga um réttindi sin.

Til pess ad tryggja oryggi i uppgjorum etti sérhver patttakandi i verdbréfauppgjorskerfi, sem kaupir eda selur akvedna
fjarmélagerninga, p.e.a.s. framseljanleg verdbréf, peningamarkadsgerninga, hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega
fjarfestingu og losunarheimildir, ad gera upp skuldbindingar sinar & etludum uppgjorsdegi.

Lengri uppgjorstimabil fyrir vidskipti med framseljanleg verdbréf valda Ovissu og auka ahettu fyrir patttakendur i
verobréfauppgjorskerfum. Mismunandi timalengdir & uppgjoérstimabilum milli adildarrikja tefja fyrir afstemmingu og geta valdid
mistokum hja atgefendum, fjarfestum og milligénguadilum. bvi er naudsynlegt ad kveda & um sameiginlegt uppgjorstimabil sem
myndi audvelda tilgreiningu & etludum uppgjorsdegi og greida fyrir framfylgd radstafananna til ad auka aga i uppgjori vidskipta.
AEtladur uppgjorsdagur vidskipta med framseljanleg verdbréf sem framkveemd eru & vidskiptavettvdngum og reglur hafa verid
settar um i tilskipun 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr.°600/2014, @tti ad vera eigi sidar en & 63rum vidskiptadegi eftir ad
vidskiptin foru fram. Fyrir floknar adgerdir sem samanstanda af nokkrum vidskiptum, & bord vid samninga um endurhverf
verdbréfakaup eda verdbréfalan, etti pessi krafa ad gilda um fyrstu vidskiptin sem fela i sér framsal verdbréfa. Ad teknu tilliti til
oOstadladra einkenna slikra gerninga etti pessi krafa ekki ad gilda um vidskipti sem vidkomandi adilar semja um einslega heldur
pau sem fara fram & vidskiptavettvéngum, sem reglur hafa verid settar um i tilskipun 2014/65/ESB og reglugerd (ESB)
nr.°600/2014, eda um vidskipti sem gerd eru tvihlida en tilkynnt vidskiptavettvangi sem lytur reglum tilskipunar 2014/65/ESB
og reglugerdar (ESB) nr.°600/2014. Enn fremur etti pessi krafa ekki ad gilda um fyrstu vidskipti par sem hlutadeigandi
framseljanleg verdbréf falla undir upphaflega skraningu & rafreenu formi.

Verdbréfamidstddvar og adrir markadsinnvidir &ttu ad gera radstafanir til ad koma i veg fyrir og takast & vid uppgjorsbresti.
Naudsynlegt er ad slikum reglum sé beitt beint og med samremdum hetti i Sambandinu. Einkum e&tti ad krefja
verdabréfamidstodvar og adra markadsinnvidi um ad koma & verklagi sem gerir peim kleift ad gripa til vioeigandi radstafana med
pvi ad loka timabundid & hvern pann patttakanda sem kerfisbundid veldur uppgjorsbrestum og birta opinberlega audkenni hans,
ad pvi tilskildu ad sa patttakandi fai teekifeeri til ad leggja fram athugasemdir adur en slik akvordun er tekin.

Ein skilvirkasta leidin til ad takast & vid uppgjorsbresti er ad gera krofu um ad patttakendur sem vanrekja skuldbindingar sinar
séu pvingadir til ad standa vid upphaflegt samkomulag. Pessi reglugerd atti ad kveda a um samraeemdar reglur um vidurlég og
tiltekna peetti i uppgjorskaupavidskiptum (e. buy-in transaction) fyrir 6ll framseljanleg verdbréf, peningamarkadsgerninga,
hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu og losunarheimildir, t.d. um timasetningar og verdlagningu. pessar
reglur tti ad laga ad sérstbkum eiginleikum mismunandi verdbréfamarkada, tilteknum vidskiptavettvéngum, eins og
vaxtarmorkudum fyrir litil og medalstor fyrirteeki sem skilgreindir eru i tilskipun 2014/65/ESB, og tilteknum fl6knum adgerdum
& bord vid skammtimasamninga um endurhverf verdbréfakaup eda verdbréfalan, til pess ad komast hja neikveedum ahrifum &
seljanleika og skilvirkni verdbréfamarkada. Reglunum um aga i uppgjori tti ad beita & pann hatt ad peer skapi hvata til uppgjors
vidskipta med alla videigandi fjarmalagerninga & atludum uppgjorsdegi peirra.

Mélsmedferdir og vidurldg i tengslum vid uppgjorsbresti @ttu ad vera i réttu hlutfalli vid umfang og alvdru slikra bresta og
jafnframt vera prepaskiptar & pann hatt ad seljanleika videigandi fjarmalagerninga sé vidhaldid og hann varinn. Einkum gegnir
vidskiptavakastarfsemi afgerandi hlutverki vid ad skapa seljanleika & mérkudum innan Sambandsins, einkum hvad vardar

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/87/EB fra 13. oktober 2003 um ad koma a fot kerfi fyrir vidskipti med heimildir til losunar gré i inda innan 0g um breytingu 4 tilskipun radsins 96/61/EB (Stjtid. ESB L 275, 25.10.2003,

bls. 32).
Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fijarméalagerninga og um breytingu 4 tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349)
Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fiarmalagerninga og um breytingu 4 reglugerd radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjti. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/47/EB fra 6. juni 2002 um fjarhagslegar tryggingaradstafanir (Stjtid. EB L 168, 27.6.2002, bls. 43).
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verdbréf med minni seljanleika. R4dstdfunum til ad koma i veg fyrir og medhdndla uppgjdrsbresti etti ad jafna Ut & moti porfinni
fyrir ad viohalda og verja seljanleika pessara verdbréfa. Fjarsektir, sem lagdar eru & patttakendur sem vanrekja skuldbindingar
sinar, tti, par sem mogulegt er, ad eignfeera & vidskiptavini, sem standa vid skuldbindingar sinar, sem baetur og attu ekki, i neinu
tilviki, ad verda ad tekjulind fyrir verobréfamidstédina sem & i hlut. Verdbréfamidstddvar attu ad hafa samrad vid markadsinnvidi,
ad pvi er vardar pa verdbréfamidstodvarpjonustu sem per veita, um framfylgd radstafana til ad beeta aga i uppgjori sem meelt er
fyrir um i pessari reglugerd.

[ flestum tilvikum atti ad virkja uppgjorskaupaferla pegar fjarmalagerningar eru ekki afhentir innan fjdgurra vidskiptadaga fra
&tludum uppgjorsdegi. Samt sem adur pykir rétt, vegna fjarmalagerninga med litinn seljanleika, ad lengja timabilid adur en
uppgjorskaupaferlarnir eru virkjadir, i sjo vidskiptadaga ad hamarki. Grundvéllurinn fyrir akvéroun um hvenzr fjarmalagerningar
teljast litt seljanlegir @tti ad vera akvardadur med teeknilegum eftirlitsstddlum, med hlidsjon af pvi mati sem pegar hefur verid
gert i reglugerd (ESB) nr.°600/2014. Ef slik akvordun er tekin @tti framlenging frestsins & virkjun uppgjorskaupaferlanna ad vera
allt a0 sjo vidskiptadagar.

Rétt pykir ad veita vaxtarmorkudum fyrir litil og medalstor fyrirteeki pann sveigjanleika ad beita ekki uppgjorskaupaferlunum
fyrr en allt ad 15 dogum eftir ad vioskiptin hafa farid fram og taka pannig tillit til seljanleika a slikum mérkudum og, einkum,
gera vidskiptavakastarfsemi mogulega & pessum morkudum med minni seljanleika. Sérteeku radstafanirnar, til ad beeta aga i
uppgjori & vaxtarmorkudum fyrir litil og medalstor fyrirteeki, attu eingdngu ad eiga vid um vidskipti & slikum moérkudum. Eins
og stadfest er i vinnuskjali framkveemdastjornarinnar fra 7. desember 2011 sem fylgir ordsendingu framkveemdastjérnarinnar
undir nafninu: ,,Adgerdaaztlun til ad bata adgengi litilla og medalstorra fyrirteekja ad fjarmagni®, @tti adgengi litilla og
medalstdra fyrirteekja ad fjarmagnsmorkudum ad vera proad sem valkostur vid bankalan og pvi er videigandi ad snida reglurnar
betur ad pérfum pessara vaxtarmarkada fyrir litil og medalstor fyrirteeki.

Verdbréfamidstodvum etti ad vera heimilad ad fylgjast med framkvaemdinni vid uppgjorskaup, ad pvi er tekur til margra
uppgjorsfyrirmala vegna sému fjarmalagerninga og med sému lokadagsetningu framlengingartimabilsins, i pvi skyni ad
lagmarka fjélda uppgjorskaupa ad pvi marki sem samrymist kréfunum i pessari reglugerd.

par sem megintilgangur pessarar reglugerdar er ad innleida akveonar lagalegar skyldur sem gilda an frekari I6gfestingar um
markadsrekendur, og samanstanda m.a. af skraningu allra framseljanlegra verdbréfa a rafraeenu formi i verobréfamidstéovum pegar
vidskipti fara fram med slik verdbréf & vidskiptavettvongum, sem reglur hafa verid settar um i tilskipun 2014/65/ESB og reglugerd
(ESB) nr.°600/2014, eda eru veitt sem trygging samkveemt skilyrdum tilskipunar 2002/47/EB og uppgjorum a skuldbindingum
peirra, eigi sidar en & 6rum vidskiptadegi eftir ad vidskiptin hafa fario fram, og par sem verdbréfamidstddvar eru abyrgar fyrir
starfreekslu verobréfauppgjorskerfa og fyrir beitingu radstafana til ad uppgjor i Sambandinu fari fram timanlega, er naudsynlegt
ad tryggja ad allar verdbréfamidstddvar séu éruggar og traustar og fari avallt ad strongum skipulags-, vidskiptahatta- og
varfarniskrofum sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd, p.m.t. med pvi ad gera allar edlilegar radstafanir til ad draga ur svikum
og vanrekslu. Samraeemdar reglur, sem gilda an frekari l6gfestingar vardandi leyfisveitingu og aframhaldandi eftirlit med
verobréfamidstéovum, eru pess vegna naudsynleg afleiding af og innbyrdis tengdar peim lagalegu skyldum sem lagdar eru &
markadsadila i pessari reglugerd. bess vegna er naudsynlegt ad fella reglur vardandi leyfisveitinguna og eftirlitid med
verobréfamidstéovum inn i sému 16ggjof og lagalegu skyldurnar sem lagdar eru & markadsadila.

Med tilliti til pess ad verdbréfamidstdédvar ettu ad falla undir almennar krofur og til pess ad afnema ndverandi hindranir &
uppgjorum yfir landameeri, &ttu verdbréfamidstodvar med starfsleyfi ad hafa frelsi til ad veita pjonustu innan yfirradasvaedis
Sambandsins, p.m.t. med pvi ad setja & fot atibu. Til pess ad tryggja hefilegt dryggisstig i pjonustustarfsemi verdabréfamidstodva
i 60ru adildarriki ettu slikar verdbréfamidstodvar ad falla undir sérteeka malsmedferd sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd,
pegar peer hafa i hyggju ad veita akvedna kjarnapjonustu eins og kvedid er & um i pessari reglugerd, eda setja & fot utibu i
gistiadildarriki.

Innan uppgjérsmarkadar Sambandsins sem er an landamaera er naudsynlegt ad akveda valdsvid mismunandi yfirvalda sem taka
patt i ad beita pessari reglugerd. Adildarriki attu sérstaklega ad tilnefna logbeer yfirvold sem &byrgd bera & ad beita pessari
reglugerd og sem &ttu ad fa per eftirlits- og rannséknarheimildir sem naudsynlegar eru til ad pau geti sinnt hlutverki sinu.
Verdbréfamidstod tti ad heyra undir leyfisveitingu og eftirlit I6gbaers yfirvalds i heimaadildarriki sinu, sem er i adstddu til og
&tti ad vera veitt vald til ad rannsaka hvernig verdabréfamidstddvar starfa dags daglega, framkveema uttektir med reglulegu
millibili og gripa til videigandi adgerda ef naudsyn krefur. Logbeert yfirvald sem i hlut & etti samt sem &dur, & fyrstu stigum, ad
hafa samrad og samvinnu vid onnur videigandi yfirvdld, p.m.t. yfirvdld sem bera abyrgo & yfirsyn yfir sérhvert
verdbréfauppgjorskerfi sem verdbréfamidstddin starfreekir, sedlabankana sem gefa Ut uppgjorsgjaldmidlana sem mestu mali
skipta, eftir atvikum, videigandi sedlabanka sem gegna hlutverki uppgjorsadila fyrir hvert verdbréfauppgjorskerfi og einnig, eftir
atvikum, l6gbeer yfirvold annarra eininga samsteedunnar. Slik samvinna felur einnig i sér upplysingaskipti milli yfirvaldanna sem
i hlut eiga og tafarlausa tilkynningu pessara yfirvalda ef um er ad reda neydarastand sem ahrif hefur a lausafjarstéou og
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stddugleika fjarmalakerfisins i einhverju adildarrikjanna par sem verdbréfamidstddin eda einhver patttakandi i henni er meo
stadfestu.

begar verdbréfamidstdd veitir pjonustu sina i 60ru adildarriki atti l6gbeert yfirvald i gistiadildarrikinu ad geta 6skad eftir &llum
upplysingum fra l1dgbeeru yfirvaldi i heimaadildarrikinu um starfsemi verdbréfamidstddvarinnar sem skipta mali fyrir yfirvaldid,
sem leggur fram beidnina. Til ad gera skilvirka samhafingu & eftirliti mégulega, geetu pessar upplysingar einkum vardad pjénustu
sem veitt er notendum verdbréfamidstddvar med stadfestu i gistiadildarrikinu, eda gerninga eda gjaldmidla sem medhdndladir
eru og geta innihaldid upplysingar um neikvada préun, nidurstédur Ur dhaettumati og radstafanir til arbota. Logbert yfirvald i
heimaadildarrikinu etti einnig ad hafa adgang ad ollum upplysingum sem verdbréfamidst6din sendir logbeeru yfirvaldi i
gistiadildarrikinu reglulega.

pegar verdbréfamidstdd veitir pjonustu sina i 6oru adildarriki en adildarrikinu par sem hin hefur stadfestu, p.m.t. med pvi ad setja
& fot atiba, ber l6gbaert yfirvald i heimaadildarriki pess megindbyrgd & eftirlitinu med peirri verobréfamidstdd. begar starfsemi
verdbréfamidstddvar i gistiadildarriki er ordin verulega mikilvaeg fyrir starfsemi verdbréfamarkada og vernd fjarfesta i pvi
gistiadildarriki, ettu loghaer yfirvdld og videigandi yfirvdld i heimaadildarrikinu og gistiadildarrikinu a0 koma &
samstarfsfyrirkomulagi fyrir eftirlit med starfsemi peirrar verdbréfamidstéovar i gistiadildarrikinu. Légbeert yfirvald i
heimaadildarrikinu atti einnig ad geta akvedid ad petta samstarfsfyrirkomulag taki til marghlida samvinnu, p.m.t. samstarfs i
formi fjolskipads rads, milli légbaers yfirvalds i heimaadildarrikinu og l6gbeerra yfirvalda og videigandi yfirvalda i
gistiadildarrikjunum sem i hlut eiga. Slikt samstarfsfyrirkomulag @tti samt sem adur ekki ad teljast samsvara samstarfshopi
eftirlitsadila eins og um getur i reglugerd (ESB) nr.°1095/2010. Engu adildarriki eda hopi adildarrikja atti ad mismuna, beint eda
Obeint, vardandi stadsetningu verdbréfamidstddvar og uppgjorspjénustu. Vid framkvemd & skyldum sinum samkvamt pessari
reglugerd etti ekkert yfirvald ad mismuna, beint eda dbeint, neinu fyrirteeki frd 68ru adildarriki. Med fyrirvara um pessa reglugerd
atti ekki ad setja skordur vid eda koma i veg fyrir ad verdbréfamidstod fra einu adildarriki geri upp fjarmalagerninga i gjaldmidli
annars adildarrikis eda i gjaldmidli pridja lands.

pessi reglugero atti ekki ad koma i veg fyrir ad adildarriki geri krofu i landslégum sinum um tiltekinn lagaramma fyrir daglegt
samstarf & landsvisu milli 16gbers yfirvalds verdbréfamidstodvarinnar og videigandi yfirvalda. Slikur lagarammi & landsvisu atti
ad vera i samremi vid vidmidunarreglurnar um eftirlitsframkvemd og samstarf milli yfirvalda sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur gefid Gt samkveemt pessari reglugerd.

Sérhver 16gadili sem fellur innan skilgreiningarinnar & verdbréfamidstdd parf ad fa starfsleyfi fra [6gbaerum landsyfirvéldum adur
en hann hefur starfsemi. Med tilliti til mismunandi vidskiptalikana @tti verdobréfamidstdd ad vera skilgreind med tilvisun til
tiltekinnar kjarnapjonustu, sem samanstendur af uppgjori, sem felur i sér rekstur & verdbréfauppgjorskerfi, 16gbdkun og midlagri
vorslupjonustu verdbréfareikninga. Verdbréfamidstod etti a.m.k. ad starfreekja verdbréfauppgjorskerfi og veita eina adra
kjarnapjonustu. pessi samsetning er 6hjakveemileg til ad verdbréfamidstddvar gegni hlutverki sinu i verdbréfauppgjori og i ad
tryggja heilindi i verdbréfattgafu. Einingar, sem starfraekja ekki verdbréfauppgjérskerfi & bord vid skrésetjara, yfirfeersluadila,
opinber yfirvold, adila sem stjorna skraningarkerfi sem komid hefur verid & fot samkvaemt tilskipun 2003/87/EB eda midlega
motadila sem reglur hafa verid settar um f reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr.°648/2012 (*9), falla ekki undir
skilgreininguna & verdbréfamidstoo.

Verdbréfamidstodvar attu ad hafa tilteekar endurreisnaraztlanir til ad tryggja samfellu i mikilvaegustu starfsemi sinni. An pess ad
hafa ahrif 4 tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB (1) &ttu logbeer yfirvold ad tryggja ad fullnzgjandi skilaazetlun sé
komid & og vidhaldio fyrir hverja verobréfamidstdd i samrami vid videigandi landsldg.

Til pess ad Utvega areidanleg gdgn um umfang verdbréfauppgjora utan verdbréfauppgjorskerfa og til ad tryggja ad heegt sé ad
fylgjast med og takast & vid &hattu sem skapast, @ttu allar stofnanir, adrar en verdbréfamidstodvar sem gera upp
verdbréfavidskipti utan verdbréfauppgjorskerfa, ad tilkynna uppgjorsstarfsemi sina til hlutadeigandi I6gbeerra yfirvalda. Logbeer
yfirvold, sem fa tilkynningarnar, ettu i framhaldinu ad senda peaer upplysingar til  Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og @ttu ad upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um sérhverja
hugsanlega aheettu sem stafar af slikri uppgjorsstarfsemi. Enn fremur etti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad fylgjast
med slikri uppgjorsstarfsemi og taka tillit til hugsanlegrar ahattu sem hin geeti skapad.

Til pess ad komast hja hvers konar ahattusaekni verdbréfamidstddva i starfsemi, annarri en peirri sem fellur undir leyfisveitingu
samkvamt pessari reglugerd, @tti starfsemi verdbréfamidstddva med starfsleyfi ad takmarkast vid pjonustustarfsemina, sem
leyfisveiting peirra neer yfir eda sem tilkynnt er samkvaemt pessari reglugerd, og paer @ttu ekki ad eiga nokkra hlutdeild, eins og

()
*

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar (Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/59/ESB fra 15. mai 2014 sem kemur & ramma um isn og skil a og éfafyrirtekja og um breytingu & tilskipun radsins 82/891/EBE og tilskipunum 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB,

2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ESB, 2012/30/ESB 0g 2013/36/ESB, og reglugerdum Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 190).
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skilgreint er i pessari reglugerd med tilvisun i tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/34/ESB (*?), eda nokkurt eignarhald,
beint eda dbeint, i 20% eda meira 4 atkveedisréttinum eda eigin fé i neinum stofnunum, 68rum en peim sem veita svipada pjonustu,
nema légber yfirvold verdbréfamiostddva sampykki slika hlutdeild & grundvelli pess ad pad auki ekki verulega ahattusnio
verdbréfamidstddvanna.

Til pess ad tryggja 6rugga starfreekslu verdbréfauppgjorskerfa attu pau eingdngu ad vera starfraekt af verdbréfamidstéovunum
eda sedlabonkum i hlutverki verdbréfamidstddva sem falla undir pessa reglugerd.

An pess ad hafa ahrif 4 sérteekar krofur i skattalogum adildarrikis attu verdbréfamidstodvar ad hafa heimild til ad veita pjonustu
i vidbot vid kjarnapjonustu sina, sem eykur 6ryggi, skilvirkni og gagnseei & verdbréfamorkudum og sem ekki skapar dparfa dheettu
fyrir kjarnapjonustu peirra. Skra, sem ekki er temandi, yfir slika pjonustu er sett fram i pessari reglugerd til ad gera
verobréfamidstéovum kleift ad bregoast vid markadspréun i framtidinni. pegar veiting slikrar pjonustu tengist afdrattar- og
tilkynningarskyldu til skattyfirvalda, mun han afram stundud i samraemi vid 16g adildarrikjanna sem i hlut eiga. | samraemi vid 2.
mgr. 114.°gr. sattmalans um starfsheetti Evrépusambandsins (TFEU) gildir valdheimildin til ad sampykkja radstafanir skv. 1. mgr.
114.°gr. ekki um skattaakvaedi. | domsurskurdi sinum fra 29. april 2004 i mali C-338/01, Framkvaemdastjornin gegn radinu (%3),
var afstada Evropudomstolsins su ad ordid ,,skattaakvaedi atti ad tilka pannig ad pad ,,nzdi ekki adeins yfir akvaedin sem akvardi
skattskyldan adila, skattskyld vidskipti, grundvoll alagningar, og hlutfall af og undanpagu fra beinum og 6beinum skéttum, heldur
einnig pau sem varda fyrirkomulag vid innheimtu slikra skatta. Pessi reglugerd nzr pess vegna ekki yfir fyrirkomulag vid
innheimtu skatta par sem nota pyrfti annan lagagrundvéll.

Verdbréfamidstdd, sem hefur i hyggju ad Utvista kjarnapjonustu til pridja adila eda veita nyja kjarnapjonustu eda vidbotarpjonustu
sem ekki er skrad i pessari reglugerd, starfrekja annad verdbréfauppgjorskerfi, nota annan uppgjorsadila eda koma a
samtengingum milli verdbréfamidstddva sem fela i sér verulega &haettu, tti ad seekja um starfsleyfi med pvi ad fylgja sama
verklagi og pvi sem krafist er fyrir upphaflega starfsleyfid, ad undanskildu pvi ad l16gbert yfirvald upplysi verdbréfamidstédina,
sem sekir um, innan priggja manada, um hvort starfsleyfi hefur verid veitt eda pvi synjad. b6 attu samtengingar milli
verobréfamidstdova sem ekki fela i sér verulega ahettu eda rekstrarsamhafdar tengingar verdbréfamidstddva, sem Utvista
pjonustu sinni sem tengist pessum rekstrarsamhafdu tengingum til opinberra adila, t.d. adila i sedlabankakerfi Evrdpu, ekki ad
falla undir fyrirframheimild heldur attu viokomandi verdbréfamidstddvar ad tilkynna peer I16gbserum yfirvéldum sinum.

pegar verdbréfamidstdd hefur i hyggju ad feera Ut pjonustu sina yfir i vidbotarpjonustu, adra en bankapjonustu, sem sérstaklega
er skrad i pessari reglugerd, og sem ekki eykur ahattusnid hennar, atti hiin ad geta gert pad i framhaldi af tilkynningu til 16gbaers
yfirvalds i heimaadildarriki sinu.

Verdbréfamidstddvar med stadfestu i pridju 16ndum ettu ad geta bodid pjonustu sina i Sambandinu, p.m.t. med pvi ad setja a fot
Gtiba. Til pess ad tryggja videigandi dryggisstig i verdbréfamidstddvarpjonustu sem veitt er af verdbréfamidstédvum pridja lands,
&ttu slikar verdbréfamidstddvar ad heyra undir vidurkenningu Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar pegar peer hafa
i hyggju ad veita tiltekna pjénustu sem skrad er i pessari reglugerd eda setja & fot Gtibt i Sambandinu. Verdbréfamidstddvar pridja
lands ettu ad geta komid & samtengingum vid verdbréfamidstddvar med stadfestu i Sambandinu an slikrar vidurkenningar, ad pvi
tilskildu ad vidkomandi légbeert yfirvald andmeeli pvi ekki. [ ljoési hins hnattreena edlis fjarméalamarkada er Evrdopska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  best til pess fallin ad vidurkenna verdbréfamidstddvar pridja lands. Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin etti ad geta vidurkennt verdbréfamidstodvar pridja lands, en p6 adeins ef framkvaemdastjornin
kemst ad peirri nidurstddu ad paer falli undir laga- og eftirlitsramma sem i reynd er jafngildur peim sem kvedid er & um i pessari
reglugerd, ad peer hafi i reynd starfsleyfi, lUti eftirliti og yfirsyn i stadfestulandi sinu og samstarfsfyrirkomulagi hafi verid komid
& milli Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, lgbarra yfirvalda og videigandi yfirvalda verdbréfamidstddvanna.
Vidurkenning Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ztti ad vera med fyrirvara um virka, jafngilda vidurkenningu &
varfernirammanum sem gildir um verdbréfamidstédvar med stadfestu i Sambandinu og hafa starfsleyfi samkvaemt pessari
reglugero.

Med tilliti til fleekjustigs sem og kerfistengdra eiginleika verdbréfamidstddva og pjénustunnar sem peer veita @ttu gagnseir
stjornunarhattir ad tryggja ad framkvemdastjorn, stjérnarmenn, hluthafar og adrir sem eru i adstddu til ad stjérna starfsemi
verdbréfamidstddvarinnar eins og skilgreint er med tilvisun til tilskipunar 2013/34/ESB, séu hefir til ad tryggja trausta og
varferna stjornun verdbréfamidstddvarinnar.

Mismunandi eftirlits- og stjornunarkerfi eru notud i adildarrikjunum. 1 flestum tilvikum eru notud einpett eda tvipett
stjornunarkerfi. Skilgreiningarnar sem eru notadar i pessari reglugerd eiga ad na yfir 6l fyrirliggjandi kerfi &n pess ad taka eitt

(@)
®)

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um arleg reiknit i ikni il og tilheyrandi skyrslur tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu 4 tilskipun Evrépupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana
radsins 78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).

Démasafn EB 2004, bls. 1-4829.



37)

38)

39)

40)

41)

42)

DROG AP PYDINGU

fram yfir annad. ber hafa eingdngu hagnytt gildi i peim tilgangi ad setja fram reglur sem mida ad pvi ad na fram akvedinni
nidurstddu 6had gildandi félagarétti um stofnanirnar i hverju adildarriki. Skilgreiningarnar &ttu pvi ekki ad hafa ahrif a pad
hvernig valdheimildum er almennt skipt samkveaemt félagarétti i hverju landi.

Gagnsair stjornunarhattir ettu ad tryggja ad tillit sé tekid til hagsmuna hluthafa, stjornar og starfsfolks verobréfamidstddvarinnar
annars vegar og hagsmuna notenda peirra, sem verdbréfamidstddvar pjéna fyrst og fremst, hins vegar. Pessir stjornunarhaettir
&ttu ad gilda an pess ad hafa ahrif & eignarhaldsfyrirkomulagid sem verdbréfamidstddin tekur upp. Setja atti & fot notendanefndir
fyrir sérhvert verdbréfauppgjorskerfi sem verdbréfamidstdd starfraekir, til ad gefa notendum teekifaeri til ad veita stjorn
verdbréfamidstddvarinnar rad vardandi pau lykilatridi sem hafa ahrif & pa og a&ttu ad fa naudsynleg verkfeeri til ad annast hlutverk
sitt. Hagsmunir mismunandi notenda verdbréfamidstddva, p.m.t. handhafa dlikra gerda verobréfa, attu ad njota fyrirsvars i
notendanefndinni.

Verobréfamidstodvar attu ad geta Utvistad pjonustustarfsemi sinni ad pvi tilskildu ad stjérn sé hofo a ahaettu sem skapast af sliku
Gtvistunarfyrirkomulagi. Med tilliti til mikilveegis verkefnanna sem verdbréfamidstodvum er treyst fyrir atti pessi reglugerd ad
kveda & um ad verdbréfamidstodvar yfirfari ekki abyrgd sina & pridju adila med pvi ad Utvista starfsemi sinni til pridju adila med
samningum. Utvistun slikrar starfsemi atti ad vera med fyrirvara um strong skilyrdi sem vidhaldi abyrgd verdbréfamidstodva a
starfsemi sinni og tryggi ad ekki dragi Ur eftirliti med verdbréfamidstédvum og yfirsyn yfir peer. Vid tiltekin skilyrdi etti ad vera
mogulegt ad undanskilja fra pessum kréfum Gtvistun verdbréfamidstodvar & starfsemi sinni til opinbers adila.

Pessi reglugerd atti ekki ad koma i veg fyrir ad adildarriki, sem leyfa beina eignaskraningu verdbréfa, kvedi & um i landslégum
sinum ad adilar adrir en verdbréfamidstédvar skuli eda megi annast tiltekin verkefni, sem i sumum 6d6rum gerdum af
verdbréfavérslukerfum eru alla jafnan unnin af verdbréfamidstédvum, og tilgreina hvernig pessi verkefni attu ad vera unnin. |
sumum adildarrikjum sj& umsjonaradilar reikninga eda patttakendur i verdbréfauppgjorskerfum, sem rekin eru af
verdbréfamidstddvum, einkum um skraningu & verdbréfareikninga i vorslu verdbréfamidstddva, an pess naudsynlega ad vera
sjalfir veitendur slikra reikninga. I ljési naudsynjar pess ad réttarvissa riki um ferslurnar sem fardar eru a reikninga 4 stigi
verobréfamidstdovar etti hid tiltekna hlutverk, sem pessir adrir adilar gegna, ad vera vidurkennt i pessari reglugerd. bvi atti ad
vera mogulegt, vid tilteknar adsteedur og hdd strongum reglum sem meelt er fyrir um i l6gum, ad skipta abyrgdinni milli
verdbréfamidstddvar og vidkomandi annars adila, eda kveda & um ad abyrgdin einskordist vid pennan annan adila vardandi
tiltekna peetti sem tengjast vorslu verdbréfareikninga a efsta stigi, ad pvi tilskildu ad pessi annar adili heyri undir videigandi reglur
og eftirlit. Ekki attu ad vera neinar hdmlur & pvi ad hvada marki dbyrgd er deilt.

Reglur um g6da vidskiptahatti ettu ad tryggja gagnsei i sambandinu & milli verdbréfamidstédva og notenda peirra. Einkum attu
verobréfamidstdovar ad birta opinberlega, gagnsejar hlutlegar viomidanir og an mismununar fyrir patttakendur i
verdbréfauppgjorskerfi, par sem adgangur pétttakenda takmarkast eingdngu & grundvelli peirrar dhaettu sem um er ad raeda.
Logbeer yfirvold attu ad rada yfir fljotvirkum og videigandi Grreedum til ad takast & vid sérhverja dréttmeeta synjun
verdbréfamidstddvar um ad veita patttakendum pjoénustu sina. Verdbréfamidstodvar attu ad birta opinberlega verd og gjéld fyrir
pjonustu sina. Til pess ad veita opinn adgang og &n mismununar ad pjénustu sinni og i ljési verulegs markadsstyrks sem
verdbréfamidstodvar njota enn & yfirradasveaedi vidkomandi adildarrikja sinna, ettu verdbréfamidstddvar ekki ad geta vikid fra
birtri verdstefnu fyrir kjarnapjénustu sina og ettu ad halda adskilid bokhald um Utgjéld og tekjur sem tengjast hverri
kjarnapjénustu og vidbotarpjonustu. bessi dkvadi um patttoku beaeta vid og styrkja rétt markadsadila til ad nota uppgjorskerfi
60ru adildarriki sem kvedid er & um i tilskipun 2014/65/ESB.

Til pess ad audvelda skilvirka skraningu, uppgjor og greidslu skulu verdbréfamidstédvar adlaga samskiptaferli sin vid
patttakendur og markadsinnvidi sem peir tengjast, videigandi alpjédlegum opnum samskiptaferlum og -stédlum fyrir skilaboda-
og tilvisunargdgn.

Med tilliti til mikilvaegs hlutverks verdbréfauppgjorskerfa & fjarmalamérkudum ettu verdbréfamidstddvar, pegar peer veita
pjénustu sina, ad leggja sig fram um ad tryggja timanleg uppgjor i verbréfavidskiptum og heilindi i verdbréfattgafu. pessi
reglugerd atti ekki ad stangast & vid landsldg adildarrikjanna hvad vardar eignarhlutdeildir i verdbréfum og fyrirkomulagid vio
ad vidhalda heilindum i verdbréfattgafu. Til pess ad auka eignavorn pétttakenda sinna og vidskiptavina peirra etti, i pessari
reglugerd, pd ad krefja verdabréfamidstodvar um ad adgreina verdbréfareikningana sem vidhaldié er fyrir hvern patttakanda og
bjooa, sé pess dskad, frekari adgreiningu a reikningum vidskiptavina patttakendanna, sem i sumum tilvikum geeti falid i sér heerri
kostnad sem vidskiptavinir patttakendanna, sem fara fram & frekari adgreiningu, &ttu ad bera. Krefja atti verdbréfamidstodvar
og patttakendur i peim um ad bjéda badi adgreiningu & sameiginlegum reikningi vidskiptavina og adgreiningu & einstékum
vidskiptavinum pannig ad vidskiptavinir geti valid pad stig adgreiningar sem peir telja haefa porfum sinum.

Eina undantekningin fra pessu atti ad vera vegna annarra almennra réttarkrafna, einkum i tengslum vid skilvirka og gagnsaja
innheimtu skatta, pvi beri verdbréfamidstdd og patttakendum i henni ad bjéda adgreiningu einstakra vidskiptavina fyrir
rikisborgara og heimilisfasta einstaklinga og l16gadila med stadfestu i adildarriki par sem, & gildistokudegi pessarar reglugerdar,
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slikrar adgreiningar einstakra vidskiptavina er krafist samkvamt landslégum pess adildarrikis par sem verdbréfin eru stofnud, og
eingdngu fyrir rikisborgara, heimilisfasta einstaklinga og I6gadila med stadfestu i pvi adildarriki. Verdbréfamidstddvar ettu ad
tryggja ad pessar krofur eigi vid um hvert einstakt verdbréfauppgjorskerfi sem par starfraekja. An pess ad hafa ahrif 4 akvadin
um vidbétarpjonustu attu verdbréfamidstodvar ekki ad nyta, fyrir eigin reikning, nein verdbréf sem tilheyra patttakanda nema sa
patttakandi heimili pad sérstaklega, og &ttu annars ekki ad nyta, fyrir eigin reikning, verdbréfin sem ekki tilheyra peim. Til
vidbotar etti verobréfamiostod ad krefja patttakendurna um ad afla sér naudsynlegs fyrirframsampykkis fra vidskiptavinum
sinum.

Tilskipun 98/26/EB kvedur & um ad fyrirmeli [adur greidslufyrirmeeli], sem feerd eru i verdbréfauppgjorskerfi i samraemi vid
reglur pessara kerfa, @ttu ad vera adfararhaef samkvaemt 1égum og bindandi fyrir pridju adila. par sem tilskipun 98/26/EB visar
ekki sérstaklega til verobréfamidstodva sem starfrekja verdbréfauppgjorskerfi atti po, til gléggvunar, i pessari reglugerd ad krefja
verdbréfamidstodvar um ad skilgreina & hvada timapunktum fyrirmeli eru faerd inn i kerfi peirra og verda Gafturkallanleg, i
samraemi vid reglurnar i peirri tilskipun. Til vidbotar attu verdbréfamidstddvar, til pess ad auka réttarvissu, ad upplysa
patttakendur sina um pann timapunkt sem yfirfersla a verébréfum og peningum i verobréfauppgjorskerfi er ordin adfararhaef
samkvamt 16gum og bindandi fyrir pridju adila, eftir pvi sem vid &, i samreemi vid landslog. Verdbréfamidstddvar ttu einnig ad
gera allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad yfirfeersla & verdbréfum og peningum sé adfararhaef samkvaemt I6gum og bindandi
fyrir pridju adila eigi sidar en vid lok pess vidskiptadags sem er hinn raunverulegi uppgjorsdagur.

Til pess ad komast hja uppgjorsahattum vegna 6gjaldfarni uppgjorsadilans atti verobréfamidstdd, hvenar sem er hagkvaemt og
mdogulegt, ad gera upp peningahluta verdbréfavidskiptanna i gegnum reikninga sem stofnadir eru hja sedlabanka. Ef pessi
mdguleiki er ekki hagkvaeemur og mogulegur, atti verobréfamidstdd ad geta gert upp i gegnum reikninga, sem stofnadir eru hja
lanastofnun sem komid er & fot samkvaemt skilyrdunum sem kvedid er & um i tilskipun Evrépupingsins og radsins
2013/36/ESB (1) og falla undir tiltekna malsmedferd vid leyfisveitingu og varfaerniskréfur sem kvedid er aum i IV. balki pessarar
reglugeroar.

Bankapjénustu i viobot vid uppgjor sem felur i sér Gtlana- og lausafjarahattu &ttu eingdngu verdbréfamidstddvar ad taka ad sér
eda peim eetti ad Utvista til eininga sem hafa heimild til ad veita bankapjonustu i viob6t vid starfsemi verdbréfamidstdovar eins
og melt er fyrir um i pessari reglugerd.

Til pess ad tryggja skilvirknina sem leidir hvor tveggja af veitingu & pjonustu verdbréfamidstddvar og bankapjonustu innan sému
fyrirteekjasamstaedu, eettu kréfurnar i pessari reglugerd ekki ad koma i veg fyrir ad lanastofnanir tilheyri somu fyrirteekjasamstaedu
og verdbréfamidstodin. Rétt pykir ad kveda a um fyrirkomulag sem gati heimilad verdbréfamidstédvum ad veita patttakendum
sinum og 6drum einingum vidbotarpjénustu i gegnum sama ldgadila eda adskilinn l6gadila sem geeti verid hluti af sému
fyrirteekjasamsteedu undir endanlegri stjérn sama mddurfélags eda ekki. begar lanastofnun, dnnur en sedlabanki, kemur fram sem
uppgjorsadili etti lanastofnunin ad geta veitt patttakendunum i verdbréfamidstddinni pjonustuna sem sett er fram i pessari
reglugerd, sem fellur undir leyfisveitinguna, en @tti ekki ad veita adra bankapjonustu fra sama ldgadila til pess ad takmarka
heettuna af ad uppgjorskerfid verdi dvarid fyrir ahaettunum sem leida af greidsluproti lanastofnunarinnar.

par sem tilskipun 2013/36/ESB fjallar ekki sérstaklega um Utlana- og lausafjaraheettu innan hvers dags sem leidir af veitingu &
bankapjonustu i vidhot vid uppgjor, ettu lanastofnanir og verdbréfamidstddvar sem veita slika pjonustu ad falla undir sértekar,
auknar krofur um ad draga Gr dtlana- og lausafjarahattu, p.m.t. hattumidada aukna eiginfjarkrofu sem endurspeglar ahattuna
sem um raedir. Slikar auknar kréfur um mildun & Gtlana- og lausafjarahettu attu ad fylgja alpjédlegum stdédlum fyrir innvidi
fjarmalamarkada og meginreglunum um ,,Voktunartaeki fyrir stjornun a greidsluhafi innan hvers dags* sem Baselnefndin um
bankaeftirlit birti i april 2013.

Sumar verdbréfamidstddvar, sem einnig starfa sem lanastofnanir, falla undir kréfur um eiginfjargrunn og tilkynningarskyldu sem
eiga vid um lanastofnanir og melt er fyrir um { reglugerd Evrépupingsins og radsins nr.°575/2013 (*5) og i tilskipun 2013/36/ESB.
Vegna kerfislegs mikilvaegis slikra verdbréfamidstodva pykir rétt ad beita strongustu kréfum sem kvedid er & um i I6gum
Sambandsins til ad komast hja uppsafnadri beitingu & mismunandi reglum Sambandsins, t.d. i tengslum vid kréfurnar um
skyrslugjof vegna eiginfjargrunns. A svadum par sem komid hefur i ljos ad krofur hafi hugsanlega skarast atti Evropska
eftirlitsstofnunin (Evrépska bankaeftirlitsstofnunin) (EBA) sem komid var & fét med reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr.°1093/2010 (%6), og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad gefa alit um videigandi beitingu 4 gerdum Sambandsins

*)
*)
*

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. jani 2013 um adgang ad starfsemi la og var iseftirlit med la og éfafyrirteekjum, um breytingu 4 tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um varfarniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki og um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um a8 koma & fot evropskri eftirli (Evrépska bankaeftirlit in), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkveemdastjérnarinnar

2009/78/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).
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samreemi vid 34.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°1093/2010 og reglugerdar (ESB) nr.°1095/2010.

i vidbot vid kréfurnar vegna eiginfjargrunns sem kvedid er & um i reglugerd (ESB) nr.°575/2013 og i tilskipun 2013/36/ESB,
&ttu lanastofnanir og verdbréfamidstodvar ad falla undir auka eiginfjarkréfu sem endurspeglar ahettu, a bord vid Gtlana- og
lausafjaraheettu, sem leidir af lanveitingum innan hvers dags, m.a. til patttakenda i verdbréfauppgjorskerfi eda annarra notenda
verdbréfamidstodvarpjonustu.

Til pess ad tryggja ad fario sé i einu og &llu ad tilskildum sértekum radstéfunum sem hafa ad markmioi ad milda Utlana- og
lausafjarahettu, attu l6gbar yfirvold ad geta krafid verdbréfamidstédovar um ad tilnefna fleiri en eina lanastofnun, hvenaer sem
pau geta synt fram &, & grundvelli fyrirliggjandi sonnunargagna, ad sampjéppun & Gtlana- og lausafjarahaettum sem ein lanastofnun
er 6varin fyrir, hafi ekki verio mildud til fulls. Verdbréfamidstdovar &ttu einnig ad geta tilnefnt fleiri en eina lanastofnun.

Eftirlit med ad tilnefndar lanastofnanir eda verdbréfamidstodvar, sem hafa heimild til ad veita bankapjénustu i vidhot vid uppgjor,
fari ad kréfunum i reglugerd (ESB) nr.°575/2013 og i tilskipun 2013/36/ESB og vidkomandi sérteekum varfaerniskréfum pessarar
reglugerdar sem eiga vid, atti ad vera falid 16gbaeru yfirvéldunum sem getid er um i reglugerd (ESB) nr.°575/2013. Til pess ad
tryggja samfellu i beitingu & eftirlitsstddlum er askilegt ad bankapjonusta verdbréfamidstddva, sem vegna umfangs og eiginleika
getur valdio verulegri aheettu fyrir fjarmalastodugleikann i Sambandinu, sé undir beinu eftirliti Sedlabanka Evropu samkveemt
peim skilyrdum sem kvedid er & um i reglugerd radsins (ESB) nr.°1024/2013 (*) ad pvi er vardar stefnur sem snerta
varferniseftirlit med lanastofnunum. Pessi reglugerd tti ekki ad hafa ahrif & reglugerd (ESB) nr. 1024/2013.

Lanastofnun eda verdbréfamidstdd meo heimild til ad veita bankapjénustu i vidbot vid uppgjor, @tti ad hlita sérhverri nlverandi
16ggjof eda framtidarloggjof Sambandsins sem vid & um lanastofnanir. Pessi reglugerd etti ekki ad hafa ahrif & tilskipun
2014/59/ESB eda neina l6ggjof Sambandsins i framtidinni ad pvi er vardar rammann um endurreisn og skilamedferd lanastofnana,
verobréfafyrirteekja og annarra fjarmalastofnana.

Til pess ad veita naegjanlegt 6ryggi og samfellu i pjonustu sem verdbréfamidstodvar veita, attu verobréfamidstddvar ad heyra
undir sértekar samreemdar varfernis- og eiginfjarkrofur, sem gilda an frekari logfestingar, er draga Ur laga-, rekstrar- og
fjarfestingarahaettu peirra.

Oryggid & fyrirkomulagi tenginga sem komid er & milli verdbréfamidstodva etti ad falla undir sértekar krofur til ad gera
vidkomandi patttakendum peirra kleift ad fa adgang ad ddrum verdbréfauppgjorskerfum. Veiting & vidbotarbankapjonustu i
gegnum adskilinn légadila atti ekki ad koma i veg fyrir ad verdbréfamidstddvar fai slika pjonustu, einkum pegar per eru
patttakendur i verdbréfauppgjorskerfi sem dnnur verdbréfamidstdd starfreekir. bad er sérstaklega mikilveegt ad hvers konar
hugsanleg ahatta sem stafar af samtengingarfyrirkomulaginu, & bord vid lana-, greidsluhafis- og skipulagsahettu eda sérhverja
adra ahattu sem & vid um verdbréfamidstdodvar, sé ad fullu mildud. Fyrir rekstrarsamhafdar tengingar er mikilvegt ad
skilgreiningar & pvi hvenar fyrirmeeli teljast vera komin til kerfis séu hinar sdmu i tilviki samtengdra verdbréfauppgjorskerfa og
ao slik fyrirmali séu Gafturkallanleg og stygdjist vid samreemdar reglur um endanleg fyrirmeeli um greidslu a verdbréfum og
peningum. Sému meginreglur &ttu ad gilda um verdbréfamidstodvar sem nota sameiginlega upplysingataekniinnvidi fyrir

uppgjor.

Til pess ad ldgbeer yfirvold geti haft skilvirkt eftirlit med starfsemi verdbréfamidstodva ettu peaer ad heyra undir strangar krofur
um vorslu gagna. Verdbréfamidstodvar &ttu ad vardveita i a.m.k. 10 ar allar skrar og gégn um alla pa pjonustu sem paer mega
veita, p.m.t. ferslugdgn um tryggingastyringu sem felur i sér drvinnslu & samningum um endurhverf verdbréfakaup eda
verdbréfalanveitingar. Verdbréfamiostodvar geetu purft ad tilgreina sameiginlegt snidméat fyrir vidskiptavini sina til ad skréa i
feerslugogn, til pess ad geta uppfyllt pessar kréfur um skraningar, i samraemi vid alla vidkomandi teeknilega eftirlits- og
framkveemdarstadla sem sampykktir eru samkvaemt pessari reglugerd.

I mérgum adildarrikjum eru Gtgefendur ad landslégum krafdir um ad gefa Gt vissar gerdir af verdbréfum, einkum hlutabréf, hja
innlendum verdbréfamidstddvum sinum. Til pess ad fjarlaegja pessar hindranir & snurdulausri starfsemi eftirvidskiptamarkadar
Sambandsins og gera utgefendum kleift ad velja skilvirkustu leidina til ad styra verdbréfum sinum, ettu Gtgefendur ad hafa rétt
til ad velja hvada verdbréfamidstod sem er med stadfestu i Sambandinu til ad skra verdbréf sin og fa alla videigandi
verdbréfamidstddvarpjonustu. bar sem samraeeming landsbundins fyrirteekjaréttar fellur utan gildissvids pessarar reglugerdar atti
slikur landsbundinn félagaréttur, eda svipud 16g sem varda utgafu verdbréfanna, ad gilda afram og fyrirkomulagi komid 4 til ad
tryggja ad krofur sliks landsbundins félagaréttar eda svipadra laga séu uppfylltar par sem rétturinn til ad velja verobréfamidstéo
er nyttur. Slikur landsbundinn félagaréttur og svipud 16g sem varda stofnun verdbréfanna, styra sambandinu milli itgefanda peirra
og eigenda eda pridju adila og réttindum og skyldum hvers og eins sem tengjast verdbréfunum, s.s. atkveedisrétti, ardi og
fyrirteekjaadgerdum. Synjun & ad veita Gtgefanda pjonustu atti eingdngu ad vera heimilud & grundvelli heildardhattumats eda ef

(17) Reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013 fra 15. oktéber 2013 um ad fela Sedlabanka Evropu sérstok verkefni ad pvi er vardar stefnur sem snerta varfaerniseftirlit med lanastofnunum (Stjtis. ESB L 287, 29.10.2013, bls. 63).
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sU verdbréfamidstdd veitir enga utgafupjonustu i tengslum vid verdbréf sem stofnud eru samkveemt félagarétti eda svipudum
16gum vidkomandi adildarrikis. Légheer yfirvold attu ad rada yfir fljétvirkum og videigandi Grredum til ad fjalla um sérhverja
oréttmeeta synjun verdbréfamidstddva um ad veita Gtgefendum pjénustu sina.

[ 1j6si aukinna eignarhlutdeilda yfir landameeri og yfirferslu verdbréfa sem efld er med pessari reglugerd, er verulega adkallandi
og mikilveegt ad koma a skyrum reglum um hvada 16g gilda um eignaréttarlega peetti i tengslum vid verdbréf & reikningum i
vorslu verdbréfamidstodva. Engu ad sidur er petta pverlaegt malefni sem neer Ut fyrir gildissvid pessarar reglugerdar og haegt veeri
ad taka & i 16ggjof Sambandsins i framtidinni.

Med Evropsku sidareglunum um stédustofnun og uppgjor fra 7. névember 2006 eru settar valfrjalsar rammareglur til ad audvelda
adgengi milli verdbréfamidstddva og annarra markadsinnvida. Samt sem adur er eftirvidskiptageirinn enn sundurleitur eftir rikjum
sem gerir vioskipti yfir landamari o6parflega kostnadarsom. Naudsynlegt er ad mela fyrir um samremd skilyrdi fyrir
samtengingum milli verdbréfamidstédva og adgangi milli verdbréfamidstodva og annarra markadsinnvida. Til ad gera
verdbréfamidstodvum kleift ad bjoda patttakendum sinum adgang ad 6drum mérkudum @ttu peaer ad eiga rétt & ad verda
patttakandi i annarri verdbréfamidst6d, eda fara fram & pad vid adra verdbréfamidstod ad han proi sérstakt kerfi fyrir adgang ad
peirri sidarnefndu. Veita atti slikan adgang med skilmalum sem eru sanngjarnir, réttmatir og &n mismununar og sem eingéngu
tti ad synja um ef hann 6gnar snurdulausri og skipulegri starfsemi fjarmalamarkadanna eda veldur kerfisahattu. Logbeer yfirvold
&ttu ad rada yfir fljotvirkum og videigandi Grreedum til ad takast & vid sérhverja oréttmeeta synjun verdbréfamidstédvar um ad
veita annarri verdbréfamidstdd adgang. Ef samtengingar verdbréfamidstddva fela i sér verulega aheettu fyrir uppgjor &ttu peer ad
vera haoar leyfisveitingu og auknu eftirliti viokomandi 16gbeerra yfirvalda.

Verdbréfamiostoovar ttu einnig ad hafa adgang ad vioskiptagdgnum fra midlegum mdtadila eda vidskiptavettvangi og ettu
pessir markadsinnvidir ad hafa adgang ad verdbréfauppgjorskerfunum sem verdbréfamidstdovar starfrekja. Eingdngu er heimilt
ad synja um slikan adgang ef hann dgnar snurdulausri og skipulegri stafsemi fjarmalamarkada eda veldur kerfisahattu, og ekki
ma synja um hann & grundvelli taps & markadshlutdeild.

Logbeer yfirvold attu ad rada yfir fljotvirkum og videigandi Grredum til ad takast & vid sérhverja dréttmaeta synjun
verobréfamidstdova eda markadsinnvida um ad veita adgang ad pjénustu sinni. Med pessari reglugerd er adgangsfyrirkomulagio
milli vidskiptavettvanga, midlegra métadila og verobréfamidstoova fullgert eins og melt er fyrir um i reglugerd (ESB)
nr.°648/2012 og i reglugerd (ESB) nr.°600/2014, sem naudsynlegt er til ad koma & samkeppnishaefum innri markadi i
eftirvidskiptapjonustu. Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og framkveemdastjornin attu ad halda afram ad fylgjast naid
med proun eftir-vidskiptainnvidanna og framkveemdastjornin atti, ef naudsyn krefur, ad gripa inn i til pess ad koma i veg fyrir
ad roskun & samkeppni & innri markadnum eigi sér stad.

Traustur varfernis- og vidskiptahattarammi fyrir fjirmalageirann etti ad hvila & 6flugu fyrirkomulagi vardandi eftirlit og vidurldg.
pvi attu eftirlitsyfirvold ad hafa yfir ad rdda fullnaegjandi heimildum til ad bregdast vid hvers konar 616glegri hattsemi og beita
letjandi vidurlégum vid henni. 1 ordsendingu framkveemdastjornarinnar fra 8. desember 2010 sem ber yfirskriftina ,,Efling
fyrirkomulags vardandi vidurldg 4 svidi fjarmalapjonustu®, hefur farid fram endurskodun 4 gildandi refsiheimildum og beitingu
peirra sem midar ad pvi ad koma & samramdum vidurlégum & éllum svidum eftirlitsstarfsemi.

Til pess ad tryggja ad verdbréfamidstodvar, lanastofnanir sem tilgreindar eru sem uppgjoérsadilar, adilar i stjérnendateymi peirra
og allir adrir einstaklingar sem i reynd stjorna starfsemi peirra eda sérhver einstaklingur annar fari ad kréfunum i pessari reglugerd
& skilvirkan hatt, &ttu 16gbeer yfirvold ad geta beitt stjornsysluvidurlégum og 68rum radstéfunum sem eru skilvirk, hofleg og
letjandi.

Til pess ad beiting vidurlaganna sé fyrirbyggjandi og samreemd i 6llum adildarrikjunum eetti i pessari reglugerd ad vera listi yfir
helstu stjérnsysluvidurldg og adrar radstafanir sem parf ad vera adgengilegur 16gbaerum yfirvéldum vegna valdheimildarinnar til
a0 leggja pessi vidurlég og adrar radstafanir a alla adila, hvort heldur I6gadila eda einstaklinga, sem abyrgd bera & broti, &samt
lista yfir lykilviomidanir pegar stig og gerd pessara vidurlaga og annarra radstafana og stig fjarhagslegra stjornsysluvidurlaga er
akvardad. Stjornsyslusektir attu ad taka tillit til patta & bord vid stadfestan abata sem leiddi af brotinu, alvéru og timalengd
brotsins, sérhverja aukandi eda mildandi peetti, porfina fyrir ad stjornsyslusektir hafi varnadarahrif og, eftir pvi sem vid &, fella
inn i peer afslatt fyrir samvinnu vid I6gbeert yfirvald. Med sampykkt og birtingu vidurlaga @tti ad virda grundvallarréttindi sem
melt er fyrir um i Sattmala Evrépusambandsins um grundvallarréttindi (Sattmalanum) einkum réttinn til fridhelgi einkalifs og
fjolskyldu (7.°gr.), réttinn til verndar persénuupplysinga (8.°gr.) og réttinn til ad leita raunhafra Grreeda og til réttlatrar
malsmedferdar (47.°gr.).

Til pess ad greina hugsanleg brot atti ad koma & skilvirkri tilhdgun sem hvetur til ad hugsanleg eda raunveruleg brot & pessari
reglugerd séu tilkynnt til I6gbarra yfirvalda. Pessi tilhdgun atti ad fela i sér fullnaegjandi vernd fyrir einstaklingana sem tilkynna
hugsanleg eda raunveruleg brot & pessari reglugerd, og einstaklingana sem asakadir eru um slik brot. Koma etti & videigandi
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malsmedferd til ad tryggja rétt sakborningsins um vernd persénuupplysinga, rétt til malsvarnar og ad flytja mal sitt &dur en tekin
er endanleg dkvordun sem hefur ahrif & pann einstakling, sem og rétt til ad leita raunhefs Grreedis fyrir ddmstdlum gegn hverri
&kvordun eda raostofun sem vardar pann einstakling.

Reglugerd pessi tti ekki ad hafa ahrif a akveedi i I6gum adildarrikjanna sem varda refsividurldg.

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB (18) gildir um vinnslu persénuupplysinga sem fram fer i adildarrikjunum
samkvamt pessari reglugerd. Oll upplysingaskipti eda sending persénuupplysinga af halfu logbarra yfirvalda i adildarrikjunum
tti ad fara fram i samraemi vid reglurnar um flutning persénuupplysinga eins og melt er fyrir um i tilskipun 95/46/EB. Reglugerd
Evropupingsins og radsins (EB) nr.45/2001 (*°) gildir um vinnslu  persénuupplysinga sem  Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ~ framkvaemir  samkvaemt pessari  reglugerd. OIll  upplysingaskipti eda sending
persénuupplysinga sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin framkveemir etti ad vera i samremi vid reglurnar um
flutning persénuupplysinga eins og melt er fyrir um i reglugerd (EB) nr. 45/2001.

pessi reglugerd fullnaegir grundvallarréttindum og fylgir meginreglunum sem vidurkenndar eru, einkum i sattmalanum, sér i lagi
réttinum til fridhelgi einkalifs og fjdlskyldu, réttinum til verndar persénuupplysingum, réttinum til raunheefs Urreedis til ad leita
réttar sins og til réttlatrar malsmedferdar, réttinum til ad vera ekki saksottur eda refsad tvivegis fyrir sama afbrot, og frelsinu til
atvinnurekstrar, og er skylt ad beita henni i samrami vid pessi réttindi og meginreglur.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin etti ad gegna lykilhlutverki vardandi beitingu & pessari reglugerd med pvi ad tryggja
ad logbeer landsyfirvold beiti reglum Sambandsins med samreemdum hetti og jafni &greining sin & milli.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin atti ad leggja fram arsskyrslur til framkvemdastjornarinnar par sem lagt er mat &
horfur og hugsanlegar aheettur & mérkudunum sem pessi reglugerd ner yfir. Pessar skyrslur ettu a.m.k. ad innihalda mat &
uppgjorsskilvirkni, innri uppgjorum, pjonustustarfsemi yfir landameeri, astedum hofnunar adgangsréttar og 6llum &drum
efnislegum hindrunum & samkeppni i eftir-vidskiptafjarmalapjonustu, p.m.t. sérhverri hindrun af véldum évideigandi notkunar &
leyfisveitingum, hversu videigandi vidurldg vio uppgjorsbrestum eru, einkum porfinni fyrir vidbotarsveigjanleika i tengslum vid
vidurlég vegna uppgjorsbrests i tengslum vid fjarméalagerninga med litinn seljanleika, beitingu & reglum adildarrikja um
einkaréttarabyrgd vegna tjéna sem rekja ma til verdbréfamidstddva, skilyréunum fyrir veitingu & vidbétarbankapjonustu,
krofunum vardandi vernd verdbréfa patttakenda og skjolsteedinga peirra, og fyrirkomulaginu vardandi vidurlég og geta, ef
naudsyn  krefur, innihaldid tilmali um  fyrirbyggjandi  adgerdir eda  adgerdir til  drbota.  Evropska
verobréfamarkadseftirlitsstofnunin atti einnig, innan videigandi timaramma og i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, ad
lata fara fram jafningjaryni sem neer yfir adgerdir Iogberra yfirvalda samkvaemt pessari reglugerd. Vegna kerfislegs mikilveaegis
verdbréfamidstddva og peirrar stadreyndar ad reglur eru settar um peer a vettvangi Sambandsins i fyrsta skipti, pykir rétt ad
krefjast pess ad i upphafi fari slik jafningjaryni fram a.m.k. pridja hvert &r i tengslum vid eftirlitid med peim verdbréfamidstddvum
sem nyta sér frelsid til ad veita pjonustu eda taka pétt i rekstrarsamhaeféum tengingum.

par ed Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin byr yfir mikilli sérfredipekkingu & verdbréfum og verdbréfamdrkudum er
baedi skilvirkt og videigandi ad fela henni ad semja frumvarp ad teeknilegum eftirlits- og framkvaemdarstédlum, sem ekki fela i
sér éakvardanir um stefnu, til ad leggja fyrir framkvemdastjornina. begar svo er tilgreint atti Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  einnig ad starfa naid med adilunum i sedlabankakerfi Evrépu og Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni.

Fela atti framkveemdastjérninni vald til ad sampykkja teeknilega eftirlitsstadla i samreemi vid 290.°gr. sattmalans um starfsheetti
Evropusambandsins og 10.—14.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°1093/2010 og reglugerdar (ESB) nr.°1095/2010, ad pvi er vardar
itarlega peetti i radstéfununum til ad beeta dgun i uppgjori, skyrslugjof um innra uppgjér, upplysingar og adra peetti sem
verobréfamidstod a ad taka med i umsokn sinni um starfsleyfi, skilyroin fyrir ad logber yfirvold verdbréfamidstoova geti
sampykkt hlutdeild peirra i eigin fé tiltekinna l6gadila, upplysingarnar sem mismunandi yfirvold skulu veita hvert 66ru vid eftirlit
med  verdbréfamidstédvum, upplysingarnar sem  verdbréfamidstédin, sem sakir um, skal veita Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni i umsékn sinni um vidurkenningu, peetti i stjérnarhattum fyrir verdbréfamidstodvar, atridi
skranum sem verdbréfamidstodvar eiga ad halda, ahatturnar sem verdbréfamidstodvar eiga ad taka tillit til pegar paer framkvaema
heildarahattumat og ldgbeer yfirvold pegar pau leggja mat & asteedurnar fyrir synjun & beidni um adgang, patti i malsmedferdinni
fyrir adgangi patttakenda og Utgefenda ad verdbréfamidstédvum, adgangi milli verdbréfamidstédva og milli verdbréfamidstodva
og annarra markadsinnvida, atridi i radstofunum sem verdbréfamidstoovar eiga ad gera til ad vidhalda heilindum i atgafunni,
mildun & rekstrar- og fjarfestingardhattum og dhaettum sem stafa af samtengingum verdbréfamidstddva, atridi i eiginfjarkréfunum

)
*)

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktober 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vié vinnslu persénuupplysinga og um frjélsa midlun slikra upplysinga (Stjtié. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31)
Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 fra 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vi@ vinnslu persénuupplysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra upplysinga (Stjtié. EB L 8, 12.1.2001,

bls. 1)
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fyrir verdbréfamidstodvar, atridi i umsékn um heimild til ad veita vidbotar bankapjonustu, auka eiginfjarkrofurnar og
varfarniskrofurnar vegna Utlana- og lausafjarahettu fyrir verdbréfamidstddvar og tilnefndar lanastofnanir sem heimilad er ad
veita vidbotarbankapjonustu.

Framkveemdastjérninni atti einnig ad vera falid vald til ad sampykkja teknilega framkvaemdarstadla med framkveemdargerdum
skv. 291.°gr. sattmalans um starfshatti Evropusambandsins og i samrami vid 15.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°1095/2010 ad pvi er
vardar stodlud eydubléd og snidmat fyrir skyrslugjof um innra uppgjor, fyrir umsdkn verdbréfamidstéova um starfsleyfi, fyrir
tilhdgun upplysingamidlunar milli mismunandi l6gbaerra yfirvalda ad pvi er vardar eftirlit med verdbréfamidstodvum, fyrir
videigandi samstarfsfyrirkomulag milli yfirvalda i heima- og gistiadildarrikjum, fyrir framsetningu & skram sem
veroabréfamidstddvar eiga ad geyma, fyrir malsmedferd i peim tilvikum pegar patttakanda eda Gtgefanda er synjad um adgang
ad verdbréfamidstod, verobréfamidstédvum er synjad um adgang hver ad annarri eda ad 6drum markadsinnvidum, og fyrir samrad
mismunandi yfirvalda adur en uppgjorsadila er veitt starfsleyfi.

Til pess ad n& markmidunum sem sett eru fram i pessari reglugerd etti ad fela framkvaemdastjérninni vald til ad sampykkja gerdir
i samreemi vid 290.°gr. sattmalans um starfshatti Evrdpusambandsins (TFEU) ad pvi er vardar tiltekin atridi vardandi nokkrar
skilgreiningar, kennisteerdir fyrir Utreikning & fjarsektum vegna patttakenda sem valda uppgjoérsbrestum, vidmidanir fyrir pvi ad
starfsemi verdbréfamidstodvar i gistiadildarriki teljist verulega mikilveeg fyrir pad adildarriki. Einkum er mikilvaegt ad
framkvaemdastjornin hafi videigandi samréd medan & undirbdningsvinnu hennar stendur, p.m.t. vid sérfredinga.
Framkveemdastjoérnin skal vid undirbining og samningu framseldra gerda tryggja samhlida, timanlega og videigandi afhendingu
vidkomandi skjala til Evrépupingsins og ragsins.

Til pess ad tryggja samremd skilyroi fyrir framkvaemdinni & pessari reglugerd etti ad fela framkveemdastjorninni
framkveemdarvald til ad taka dkvardanir um matid & reglum fra pridju I6ndum i peim tilgangi ad vidurkenna verdbréfamidstddvar
pridju landa. Pessu valdi tti ad beita i samraemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011 (¥°).

Pegar lagt er mat & videigandi reglur pridju landa etti ad taka mid af hlutfallslegri, arangurstengdri adferd, med aherslu &
reglufylgni vid gildandi reglur Sambandsins og, par sem vid &, alpjédastadla. Einnig ma veita skilyrta vidurkenningu eda
bradabirgdavidurkenningu, svo fremi engin svaedi séu verulega frabrugdin hvert 6oru sem myndi fyrirsjaanlega hafa skadleg ahrif
& markadi Sambandsins.

par ed adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmidum pessarar reglugerdar, p.e. ad maela fyrir um samraeemdar krofur fyrir uppgjor
sem og fyrir verobréfamidstddvar, og peim verdur par af leidandi, vegna umfangs adgerdarinnar, betur ndd a vettvangi
Sambandsins, er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samreemi vid nalegdarregluna eins og kvedid er & um i 5. gr.
sattmalans um Evropusambandid. | samrami vid medalhofsregluna, eins og han er sett fram i peirri grein, ganga akvaedi pessarar
reglugerdar ekki lengra en naudsynlegt er til ad pessum markmidum verdi nao.

Naudsynlegt er ad breyta tilskipun 98/26/EB til ad han verdi i samrami vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2010/78/ESB
(®), par sem tilnefnd verdbréfauppgjorskerfi eru ekki lengur tilkynnt til framkveemdastjornarinnar heldur til Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

Mea tilliti til peirrar stadreyndar ad i pessari reglugerd eru radstafanirnar til ad koma i veg fyrir og takast & vid uppgjorsbresti
samramdar & vettvangi Sambandsins og han hefur vidara gildissvid fyrir slikar radstafanir en reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr.°236/2012 (??), er naudsynlegt ad fella r gildi 15.°gr. peirrar reglugerdar.

Undanskilja atti verdbréfamidstédvar fra beitingu tilskipunar 2014/65/ESB og reglugerdar (ESB) nr.°600/2014 pegar per veita
pjonustu sem sérstaklega er skrad i pessari reglugerd. Til pess ad tryggja ad allir adilar sem veita fjarfestingarpjonustu eda stunda
fjarfestingarstarfsemi falli undir tilskipun 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr.°600/2014 og til ad komast hja roskun & samkeppni
milli mismunandi tegunda veitenda slikrar pjonustu, er p6 naudsynlegt ad krefjast pess ad verdbréfamidstodvar sem veita
fjarfestingarpjonusta eda stunda fjarfestingarstarfsemi falli, i tengslum vid vidbotarpjonustu sina, undir kréfurnar i tilskipun
2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr.°600/2014.

Fresta eetti beitingu & kréfunum fyrir leyfisveitingu og vidurkenningu i pessari reglugerd til ad gefa verdbréfamidstédvum, med
stadfestu i Sambandinu eda pridju 16ndum, nzegjanlegan tima til ad seekja um starfsleyfi og vidurkenningu a starfsemi sinni sem
kvedid er & um i pessari reglugerd. par til &kvordun er tekin samkvaemt pessari reglugerd um leyfisveitinguna og vidurkenninguna

)
(@)

*

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011 fra 16. febrdar 2011 um reglur og almennar meginreglur vardandi tilhogun eftirlits adildarrikjanna med framkvaemdastjorninni pegar hin beitir framkveemdarvaldi sinu (Stjtid. ESB L 55, 28.2.2011,
bls. 13).
Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2010/78/ESB fra 24. névember 2010 um breytingu 4 tilskipunum 98/26/EB, 2002/87/EB, 2003/6/EB, 2003/41/EB, 2003/71/EB, 2004/39/EB, 2004/109/EB, 2005/60/EB, 2006/48/EB, 2006/49/EB og 2009/65/EB ad pvi er

vardar imildir evrépsku eftirli innar (Evropska irli in), evropsku eftirli innar (Evropska vétrygginga- og lifeyrissjo irli in) og evropsku eftirli innar (Evropska

(Stjtie. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 120).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars 2012 um skorts6lu og tiltekna peetti skuldatrygginga (Stjtid. ESB L 86, 24.3.2012, bls. 1)
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& verobréfamidstodvum og starfsemi peirra, p.m.t. samtengingum verdbréfamidstddva, ettu vidkomandi landsreglur um
starfsleyfi og vidurkenningu verdbréfamidstdova ad gilda afram.

81) Einnig er naudsynlegt ad fresta beitingu & krofunum vardandi meiri aga i uppgjéri og kréfum vardandi kvéd um skyrslugjof
uppgjorsinnmidlara pangad til allar naudsynlegar framseldar gerdir eda framkvaemdargerdir, par sem slikar krofur eru tilgreindar
nanar eru fyrir hendi, og & kréfunum um skraningu tiltekinna framseljanlegra verdbréfa a rafreenu formi og uppgjorsskuldbindinga
i verdbréfauppgjorskerfum eigi sidar en & 6drum vidskiptadegi eftir vidskiptin til pess ad veita markadsadilum, med eignarhlut {
verdbréfum & pappir eda sem nota lengra uppgjorstimabil, neegjanlegan tima til ad fara ad pessum kréfum.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

I.BALKUR
EFNI, GILDISSVID OG SKILGREININGAR
1.gr.
Efni og gildissvid

1. 1 pessari reglugerd er melt fyrir um samramdar kréfur fyrir uppgjoér fjarmalagerninga i Sambandinu og reglur um skipulagningu
og hattsemi verdbréfamidstodva (CSDs) til ad studla ad druggu, skilvirku og snurdulausu uppgjori.

2. bessi reglugerd gildir um uppgjor allra fjarmalagerninga og starfsemi verdbréfamidstddva nema annad sé tilgreint i pessari
reglugerd.

3. Pbessi reglugerd hefur ekki ahrif & akveedi i 1ogum Sambandsins vardandi tiltekna fjarmalagerninga, einkum tilskipun 2003/87/EB.

4. Akvadi 10. —20. gr., 22. —24. gr. og 27. gr., 28.°gr. (6. mgr.), 30.°gr. (4. mgr.) og 46. og 47.°gr., akvaedi IV. balks og kréfurnar
um tilkynningarskyldu til 16gbeerra yfirvalda eda videigandi yfirvalda eda um ad fara ad fyrirmealum peirra samkvemt pessari
reglugerd, gilda ekki um adila ad sedlabankakerfi Evropu, adra landsbundna adila adildarrikjanna sem hafa svipudu hlutverki ad gegna
eda adra opinbera adila sem falin er, eda hafa afskipti af, stjérnun & opinberum skuldum i Sambandinu i tengslum vid verdbréfamidstéo
sem fyrrnefndir adilar stjorna beint & 4byrgd sama stjérnendateymis, sem hefur adgang ad fjarmunum pessara adila og ekki er adgreind
eining.

2.4r.
Skilgreiningar
1. | pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,,verdbréfamidstod: 16gadili sem starfreekir verdbréfauppgjorskerfi sem um getur i 3. 1id A-péttar vidaukans og veitir a.m.k. eina
adra kjarnapjonustu af peim sem taldar eru upp i A-petti vidaukans,

2) ,,verdbréfamidstod pridja lands*: 16gadili med stadfestu i pridja landi sem veitir svipada pjonustu og kjarnapjonustan sem um getur
i 3. lid A-pattar vidaukans og innir af hendi a.m.k. eina adra kjarnapjénustu af peim sem taldar eru upp i A-petti vidaukans,

3) ,,vorslusetning®: s6fnun a4 efnislegum verdbréfum 4 einn stad i verdbréfamidstdd pannig ad eftir pad er hegt ad framkveema
yfirferslur rafraent,

4) oefnislegt form*: sU stadreynd ad fjarmalagerningar eru eingéngu til sem rafraenar ferslur,

5) ,,vidtokuverdbréfamidstod*: verdbréfamidstdd sem feer beidni fra annarri verdbréfamidstod um adgang ad pjonustu hennar i
gegnum samtengingu verdbréfamidstddva,

6) ,,verdbréfamidstod sem eskir adgangs“: verdbréfamidstod sem sakir um adgang ad pjonustu annarrar verdbréfamidstodvar i
gegnum samtengingu verdbréfamidstddva,

7) ,uppgjore: lyktir verdbréfavidskipta sem gerd eru i peim tilgangi ad standa vid skuldbindingar adilanna ad vidskiptunum med
yfirfeerslu & peningahluta eda verdbréfum, eda hvort tveggja,

8) ,.fjarmalagerningar” eda ,,verdbréf: fjirmalagerningar eins og skilgreint er i 15. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
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Hfyrirmeeli“: fyrirmeeli eins og skilgreint er i 6drum undirlid i- lidar 2. gr. tilskipunar 98/26/EB,

»verdbréfauppgjorskerfi: kerfi samkvamt fyrsta, 60rum og pridja undirlid a-lidar 2.°gr. tilskipunar 98/26/EB, sem ekki er rekid
af midleegum matadila med starfsemi sem felur i sér framkvaemd fyrirmela,

Luppgjorsinnmidlari: sérhver stofnun, p.m.t. med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2013/36/ESB eda tilskipun 2014/65/ESB,
sem framkvamir fyrirmali fyrir hdnd vidskiptavina eda fyrir eigin reikning & annan hatt en i gegnum verdbréfauppgjorskerfi,

w&tladur uppgjorsdagur: dagsetningin sem ferd er inn sem uppgjorsdagur i verdbréfauppgjorskerfid, og adilarnir ad
verdbréfavidskiptunum hafa sammalst um,

,,.uppgjorstimabil“: timinn milli dagsetningar vidskipta og atlads uppgjorsdags,
,»vidskiptadagur: vidskiptadagur eins og skilgreint er i n-1id 2. gr. tilskipunar 98/26/EB,

Luppgjorsbrestur: uppgjor sem ekki 4 sér stad, eda uppgjor verdbréfavidskipta ad hluta 4 atludum uppgjorsdegi, vegna skorts &
verobréfum eda reidufé og an tillits til undirliggjandi astaedu,

»-midlegur motadili“: midleegur motadili eins og skilgreint er i 1. 1id 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,

Hlogbert yfirvald*: yfirvald sem sérhvert adildarriki tilnefnir { samreemi vid 11. gr. nema annad sé tekid fram i pessari reglugerd,
,.videigandi yfirvald*: hvert pad stjornvald sem um getur i 12. gr.,

»patttakandi: hver patttakandi eins og skilgreint er i f-1id 2. gr. tilskipunar 98/26/EB, sem tekur patt i verdbréfauppgjorskerfi,

,»hlutdeild*: hlutdeild i skilningi fyrstu setningar 2. lidar 2.°gr. tilskipunar 2013/34/ESB, eda eignarhald, beint eda 6beint, & minnst
20% atkvaeoisréttar eda eigin fé félags,

,.yfirrad*: sambandid milli tveggja félaga eins og lyst er i 22. gr. tilskipunar 2013/34/ESB,
dotturfélag®: dotturfélag i skilningi 10. mgr. 2.°gr. og 22. gr. tilskipunar 2013/34/ESB,
,.heimaadildarriki*: adildarriki par sem verdbréfamidstdd er med stadfestu,

,.gistiadildarriki“:  adildarriki, annad en heimaadildarrikid, par sem verdbréfamidstod er med UGtibG eda veitir
verdbréfamidstddvarpjonustu,

,.utibu*“: starfsstod, onnur en hofudstoovar, sem er hluti af verdbréfamiostdd, sem ekki er med réttarstoou logadila og veitir
pjonustu a grundvelli starfsleyfis verdbréfamidstddvarinnar,

Hgreidslufall“ i tengslum vid patttakanda: adsteedur pegar malsmedferd vegna o6gjaldfeerni, eins og skilgreint er i j-1id 2.°gr.
tilskipunar 98/26/EB, er hafin gagnvart patttakanda,

“afhending gegn greidslu”: tilhdgun verdbréfauppgjors sem tengir yfirfeerslu & verdbréfum vid yfirfeerslu & peningahluta & pann
hétt ad afhending verdbréfa & sér stad ef og adeins ef samsvarandi yfirfeersla & peningahluta & sér stad og 6fugt,

,,verobréfareikningur: reikningur sem haegt er ad leggja verdbréf inn a eda taka ut af,

,,samtenging verdbréfamidstodva”: fyrirkomulag milli verdbréfamidstodva, par sem ein verdbréfamidstdd verdur patttakandi i
verdbréfauppgjorskerfi annarrar verdbréfamidstodvar til pess ad audvelda yfirfeerslu verdbréfa fra patttakendum, sem adild eiga
ad sidarnefndu verdbréfamidstddinni, til patttakenda, sem adild eiga ad fyrrnefndu verdbréfamidstddinni, eda fyrirkomulag par
sem verdbréfamidstdo faer dbeinan adgang ad annarri verdbréfamidstdd i gegnum millilid. Samtengingar verdbréfamidstddva taka
til stadladra tenginga, sérsnidinna tenginga, ébeinna tenginga og rekstrarsamheefdra tenginga,

,,St00lud tenging™: samtenging verdbréfamidstdodva, par sem verdbréfamidstdd verdur patttakandi 1 verdbréfauppgjorskerfi
annarrar verdbréfamidstodvar samkvaemt sému skilmalum og skilyrdum og peim sem vid eiga um sérhvern annan patttakanda f
verdbréfauppgjorskerfi sem stafreekt er af peirri sidarnefndu,

,,sérsnidin tenging*: samtenging verdbréfamidstodva, par sem verdbréfamidstdd sem verdur patttakandi i verdbréfauppgjorskerfi
annarrar verdbréfamidstddvar er veitt tiltekin vidbotarpjonusta vid pa pjonustu sem st verdbréfamidstdd veitir venjulega
patttakendum i verdbréfauppgjorskerfinu,

,»0bein tenging®: fyrirkomulag milli verdbréfamidstodvar og pridja adila, sem ekki er verdbréfamidstdd, en er patttakandi i
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verdbréfauppgjorskerfi annarrar verdbréfamidstodvar. Verdbréfamidstdd kemur slikri tengingu & til pess ad audvelda yfirferslu &
verobréfum til patttakenda sinna fra patttakendunum i annarri verdbréfamidostod,

33) ,,rekstrarsamhafo tenging®: samtenging verdbréfamidstddva, par sem verdbréfamidstodvar sampykkja ad koma & sameiginlegum
teeknilausnum fyrir uppgjoér i verobréfauppgjorskerfunum sem peer starfraekja,

34) ,,alpjodlegir opnir samskiptaferlar og -stadlar*: alpjodlega vidurkenndir stadlar fyrir samskiptaferla, & bord vid snid fyrir stadladar
skeytasendingar og stadlada framsetningu & gdgnum, sem eru tilteek sérhverjum hagsmunaadila & sanngjérnum, opnum grunni og
&n mismununar,

35) ,framseljanleg verdbréf*: framseljanleg verdbréf eins og skilgreint er i 44. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
36) ,,hlutabréf: verdbréf sem tilgreind eru i 44. lid a-lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
37) ,,peningamarkadsgerningar*: peningamarkadsgerningar eins og skilgreint er i 17. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

38) ,.hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu*: hlutdeildarskirteini i sj6dum um sameiginlega fjarfestingu eins og
um getur i 3. lid C-pattar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB,

39) ,.losunarheimild*: heimild til losunar eins og lyst er i 11. 1id C-péttar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB, ad undanskildum
afleidum af losunarheimildum,

40) ,,skipulegur markadur*: skipulegur markadur eins og skilgreint er i 21. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

41) ,markadstorg fjarmalagerninga: markadstorg fjarmalagerninga eins og skilgreint er i 22.1id 1.mgr. 4.gr.
tilskipunar 2014/65/ESB,

42) ,vidskiptavettvangur”: vidskiptavettvangur eins og skilgreint er { 24. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
43) ,uppgjorsadili“: uppgjorsadili eins og skilgreint er i d-1id 2. gr. tilskipunar 98/26/EB,

44) ,vaxtarmarkadur litilla og medalstorra fyrirteekja (SME)*: vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor fyrirteeki eins og skilgreint er |
12. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

45) ,stjorn“: stjorn eda stjornir verdbréfamidstodvar, tilnefndar i samremi vid landslog, sem falid er vald til ad setja
verdbréfamidstddinni  stefnuaaetlun, markmid og heildarstefnu, og sem hafa umsjon og eftirlit med akvardanatoku
framkvaemdastjornar og hafa & ad skipa einstaklingum sem i reynd styra rekstri verobréfamidstodvarinnar.

pegar stjorn, samkvamt landsldgum, samanstendur af mismunandi adilum med tiltekid hlutverk, skulu kréfurnar i pessari
reglugerd eingdngu eiga vid um adila i stjérninni sem hefur verid Gthlutad hlutadeigandi abyrgd samkvaemt videigandi landslogum,

46) ,framkvamdastjorn“: peir einstaklingar sem gegna framkvemdarhlutverki innan verdbréfamidstodvar og eru abyrgir gagnvart
stjorn fyrir daglegri stjérnun a peirri verdbréfamidstoa.

2. Framkveemdastjoérninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 67. gr. vardandi radstafanir til ad tilgreina
nénar vidbotarpjonustuna, adra en bankapjonustu, sem sett er fram i 1.—4. lid B-péattar vidaukans og vidbdtarbankapjonustuna sem sett
er fram i C-peetti vidaukans.

1. BALKUR
VERDBREFAUPPGJOR
I. KAFLI
Rafreent form
3.0r.

Rafreent form

1. An pess ad hafa ahrif & 2. mgr. skal Gtgefandi med stadfestu i Sambandinu sem gefur Gt eda hefur gefid at framseljanleg verdbréf
sem tekin eru til vidskipta, eda vioskipti eru stundud med a vidskiptavettvéngum, sja til pess ad slik verdbréf séu skrad a rafreenu formi
sem vorslusett eda til sidari beinnar Gtgafu a éefnislegu formi.
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2. Pbegar vidskipti med framseljanleg verdbréf fara fram & vidskiptavettvangi skulu vidkomandi verdbréf skrad & rafreenu formi i
verdbréfamidstod 4 eda fyrir eetladan uppgjérsdag nema pau hafi pegar verid skrad pannig.

begar framseljanleg verdbréf eru yfirferd i framhaldi af fjarhagslegri tryggingarradstofun, eins og skilgreint er i a-1id 1. mgr. 2.°gr.
tilskipunar 2002/47/EB, skulu pessi verdbréf skrad a rafreenu formi i verdbréfamidstéo a eda fyrir &tladan uppgjérsdag nema pau hafi
pegar verid skrad pannig.

4.qr.
Framfylgd

1. Yfirvoldin i agildarrikinu par sem Gtgefandinn sem gefur Gt verobréf er med stadfestu, skulu tryggja ad 1. mgr. 3.°gr. sé beitt.

2. Yfirvold, sem eru logbeer eftirlitsadili med vidskiptavettvéngum, p.m.t. 16gbeer yfirvold sem tilnefnd eru i samraemi vid 1. mgr.
21.°gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2003/71/EB (%), skulu tryggja ad fyrsta undirgrein 2. mgr. 3.°gr. pessarar reglugerdar sé
beitt pegar vidskipti fara fram med verdbréfin, sem um getur i 1. mgr. 3.°gr. pessarar reglugerdar, a vidskiptavettvongum.

3. Yfirvdld adildarrikja, sem abyrg eru fyrir pvi ad tilskipun 2002/47/EB sé beitt, skulu tryggja ad annarri undirgrein 2. mgr. 3.°gr.
pessarar reglugerdar sé beitt pegar verobréfin, sem um getur i 1. mgr. 3.°gr. pessarar reglugerdar, eru yfirferd i framhaldi af
fjarhagslegri tryggingarradstofun eins og skilgreint er i a-1id 1. mgr. 2.°gr. tilskipunar 2002/47/EB.

I1. KAFLI
Uppgjorstimabil
5.0r.

FAEtladur uppgjoérsdagur

1. Sérhver pétttakandi i verdbréfauppgjorskerfi sem gerir upp i pvi kerfi, fyrir eigin reikning eda fyrir hénd pridja adila, vidskipti
med framseljanleg verdbréf, peningamarkadsgerninga, hlutdeildarskirteini i sjddum um sameiginlega fjarfestingu og losunarheimildir,
skal gera pessi vidskipti upp & atludum uppgjorsdegi.

2. AQ pvi er vardar vidskipti med framseljanleg verdbréf sem um getur i 1. mgr., sem framkvaemd eru & vidskiptavettvongum, skal
@tladur uppgjorsdagur eigi vera sidar en annar vidskiptadagur eftir ad vidskiptin eiga sér stad. bessi krafa skal ekki gilda um vidskipti
sem samid er um & einkagrundvelli en fram fara & vidskiptavettvangi, vidskipti sem fram fara tvihlida en tilkynnt vidskiptavettvangi,
eda fyrstu vidskipti par sem hlutadeigandi framseljanleg verdbréf falla undir upphaflega skraningu a rafreenu formi skv. 2. mgr. 3.°gr.

3. Logber yfirvdld skulu tryggja ad 1. mgr. sé beitt.

Yfirvéldin, sem eru logbeer eftirlitsadili med vidskiptavettvéngum, skulu tryggja ad 2. mgr. sé beitt.

1. KAFLI
Ogun i uppgjori
6. gr.

Réadstafanir til ad koma i veg fyrir uppgjorsbresti

(23) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 um (itbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt titbod verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar og um breytingu 4 tilskipun 2001/34/EB (Stjtid. ESB L 345, 31.12.2003,

bls. 64).
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1. Vidskiptavettvangar skulu koma & verklagi sem gerir kleift ad stadfesta videigandi atridi vardandi vidskipti meo fjarmalagerninga
sem um getur i 1. mgr. 5.°gr., pann dag sem vidskiptin féru fram.

2. bratt fyrir krofurnar sem meelt er fyrir um i 1. mgr. skulu verdbréfafyrirtaeki, med starfsleyfi skv. 5.°gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
eftir atvikum, gera radstafanir til ad takmarka fjélda uppgjorsbresta.

Slikar radstafanir skulu a.m.k. samanstanda af fyrirkomulagi milli verdbréfafyrirteekisins og fagfjarfesta pess eins og um getur i
I1. vidauka vio tilskipun 2014/65/ESB, til ad tryggja skjéta tilkynningu um radstéfun verdbréfa a vidskiptin, stadfestingu a peirri
skiptingu og stadfestingu & sampykkt eda héfnun skilméalanna med godum fyrirvara fyrir &tladan uppgjorsdag.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i néinni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, gefa Ut leidbeiningar i
samreemi vid 16.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°1095/2010, um stadladar verklags- og samskiptareglur fyrir tilkynningar sem nota & til ad
uppfylla adra undirgrein pessarar malsgreinar.

3. Verobréfamidstdd skal, fyrir hvert verdbréfauppgjorskerfi sem hin starfreekir, koma & verklagi sem audveldar uppgjor vidskipta
med fjarmalagerninga, sem um getur i 1. mgr. 5.°gr., & &tludum uppgjorsdegi med lagmarksahaettu fyrir patttakendur hennar vegna
métadila- og lausafjarahattu og lagu hlutfalli uppgjorsbresta. HUn skal hvetja til timanlegs uppgjérs a &tludum uppgjérsdegi med
videigandi tilhdgun.

4. Verdbréfamidstdd skal, fyrir hvert verdbréfauppgjorskerfi sem han starfraekir, koma & kerfi til ad hvetja og 6rva patttakendur sina
til timanlegs uppgjors vidskipta. Verdbréfamidstddvar skulu krefja patttakendur um ad gera upp vidskipti sin & etludum uppgjorsdegi.

5. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina radstafanirnar sem verdbréfafyrirteki eiga ad gripa til i samreemi vid fyrstu undirgrein
2. mgr., einstdku atridin i verklaginu til ad audvelda uppgjér sem um getur i 3. mgr., og einstok atridi i adferdunum til ad hvetja og
orva til timanlegs uppgjors vidskipta sem um getur i 4. mgr.

Evrdopska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vié 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

7.4r.
Rédstafanir til ad takast a vid uppgjorsbresti

1. Verdbréfamidstod skal, fyrir hvert verdbréfauppgjorskerfi sem hun starfreekir, koma & kerfi sem vaktar uppgjorsbresti i
vidskiptum med fjarmalagerninga sem um getur i 1. mgr. 5.°gr. Hun skal reglulega senda ldgbeeru yfirvaldi og videigandi yfirvéldum
skyrslu um fjolda uppgjorsbresta og einkenni peirra, sem og sérhverjar adrar videigandi upplysingar, p.m.t. fyrirhugadar radstafanir
verdbréfamidstddva og péatttakenda i peim til ad beeta skilvirkni uppgjora. Verdbréfamidstddvar skulu arlega gera pessar skyrslur
opinberar & samanteknu og nafnlausu formi. Logbeer yfirvéld skulu deila med Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni éllum
videigandi upplysingum um uppgjorsbresti.

2. Verdbréfamidstdd skal, fyrir hvert verdbréfauppgjorskerfi sem han starfreekir, koma & verklagi sem audveldar uppgjor vidskipta
med fjarmalagerninga, sem um getur i 1. mgr. 5.°gr., og ekki eru gerd upp & etludum uppgjérsdegi. betta verklag skal fela i sér tilhdgun
vidurlaga sem & skilvirkan hatt skulu virka fyrirbyggjandi & patttakendur sem valda uppgjorsbrestum.

Adur en verklaginu sem um getur i fyrsta undirlid er komid & skal verdbréfamidstédin radfeera sig vid vidkomandi vidskiptavettvanga
og midleega métadila ad pvi er vardar uppgjorspjénustuna sem hin veitir peim.

Tilhdégun vidurlaga, sem um getur i fyrstu undirgrein, skal fela i sér fjarsektir & patttakendur sem valda uppgjorsbrestum (,,patttakendur,
sem ekki standa vid skuldbindingar sinar). Daglega skal reikna ut fjarsektir fyrir hvern vidskiptadag pegar vidskipti eru ekki gerd upp,
eftir atladan uppgjorsdag peirra til loka uppgjorskaupaferlisins, sem um getur i 3. mgr., en p6 ekki lengur en til raunverulegs
uppgjorsdags. Fjarsektir skulu ekki hugsadar sem tekjuuppspretta fyrir verobréfamiostédina.

3. An bess ad hafa &hrif 4 tilhégun sekta sem um getur i 2. mgr. og réttinn til ad rifta vidskiptunum tvihlida pegar patttakandi sem
vanreakir skuldbindingar sinar afhendir ekki fjarmalagerninginn sem um getur i 1. mgr. 5.°gr., til patttakandans, sem er vidtakandi,
innan fjogurra vidskiptadaga eftir etladan uppgjorsdag (,,framlengingartimabil), skulu uppgjorskaup virkjud, par sem pessir gerningar
skulu vera tilteekir til uppgjors og afhentir patttakandanum, sem er vidtakandi, innan videigandi timaramma.

begar vidskiptin tengjast fjarméalagerningi sem vidskipti eru med a vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstdr fyrirteeki, skal
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framlengingartimabilid vera 15 dagar nema vaxtarmarkadurinn fyrir litil og medalstor fyrirtaeki akvedi ad lata skemmra timabil gilda.
4.  Eftirfarandi undanpagur fra kréfunum sem um getur i 3. mgr. skulu gilda:

a) & grundvelli gerdar eignar og seljanleika vidkomandi fjarmélagerninga er heimilt ad lengja framlengingartimabilid ur fjorum
vidskiptaddégum i ad hadmarki sjo vidskiptadaga ef skemmra framlengingartimabil myndi hafa &hrif & snurdulausa og skipulega
starfsemi hlutadeigandi fjarmalamarkada,

b) fyrir feerslur sem samanstanda af nokkrum vidskiptum, p.m.t. ssmningum um endurhverf verdbréfakaup eda verdbréfalanveitingar
skal uppgjorskaupaferlid, sem um getur i 3. mgr. ekki eiga vid ef timaramminn fyrir pessar athafnir er nagjanlega skammur og
gerir uppgjorskaupaferlid ovirkt.

5. An pess ad hafa ahrif & 7. mgr. skulu undanpagurnar sem um getur i 4. mgr., ekki eiga vid i tengslum vid farsluvisun vegna
vidskipta med hlutabréf ef pau fara fram hja midlaegum moétadila.

6.  An pess ad hafa ahrif 4 tilhdgun vidurlaga sem um getur i 2. mgr. gildir ad pegar verdid & hlutabréfunum, sem samkomulag er
um & peim tima sem vidskiptin eiga sér stad, er harra en verdid sem greitt er fyrir framkvaemdina & uppgjoérskaupunum, skal
samsvarandi mismunur greiddur af patttakandanum, sem vanraekir skuldbindingar sinar, til patttakandans, sem er vidtakandi, eigi sidar
en & 6drum vidskiptadegi eftir ad fjarmalagerningarnir hafa verid afhentir i framhaldi af uppgjérskaupunum.

7.  Efuppgjérskaupin mistakast eda eru ekki moéguleg getur patttakandinn, sem er vidtakandi, valid ad fa greiddar batur i peningum
eda frestad framkveemd uppgjorskaupanna til hentugs dags sidar (,,frestunartimabil®). Ef vidkomandi fjarmalagerningar eru ekki
afhentir patttakandanum, sem er vidtakandi, vid lok frestunartimabilsins skal greida baetur i peningum.

Beetur i peningum skulu greiddar péatttakandanum, sem er vidtakandi, eigi sidar en & 6drum vidskiptadegi eftir lok annadhvort
uppgjorskaupaferlisins sem um getur i 3. mgr., eda frestunartimabilsins, pegar frestunartimabilid er valid.

8.  batttakandi, sem ekki stendur vid skuldbindingar sinar, skal endurgreida einingunni sem framkvamir uppgjorskaupin allar
fjarhaedir, sem greiddar eru i samreemi vid 3., 4. og 5. mgr., p.m.t. sérhverja framkvaemdapoknun sem leidir af uppgjorskaupunum.
Upplysa skal patttakendurna med skyrum hatti um slik gjold.

9.  Verobréfamidstddvar, midlaegir métadilar og vidskiptavettvangar skulu koma & verklagi sem gerir peim Kleift, i samradi vid
hlutadeigandi l6gber yfirvdld, ad loka timabundid & sérhvern pétttakanda sem st6dugt og skipulega vanrekir ad afhenda
fjarmalagerningana, sem um getur i 1. mgr. 5.°gr., & @tludum uppgjorsdegi og birta opinberlega audkenni hans, pé adeins eftir ad hafa
gefid peim patttakanda teekifeeri til ad leggja fram athugasemdir sinar og ad pvi tilskildu ad l1gbeer yfirvold verdbréfamidstodvanna,
midleegu motadilanna og vidskiptavettvanganna, og patttakandans, hafi verid upplyst med videigandi heetti. Auk pess ad hafa samrad
& undan hverri timabundinni lokun skulu verdbréfamidstodvar, midleegir motadilar og vidskiptavettvangar tilkynna, an tafar,
hlutadeigandi 16gbaerum yfirvéldum um timabundna lokun & pétttakanda. Logbeert yfirvald skal pegar i stad upplysa videigandi yfirvold
um timabundna lokun & patttakanda.

Opinber birting um timabundnar lokanir skal ekki hafa ad geyma persénuupplysingar i skilningi a-lidar 2. gr. tilskipunar 95/46/EB.

10. Akvadi 2.-9. gr. gilda um 6l vidskipti med fjarmalagerningana sem um getur i 1. mgr. 5.°gr., sem teknir eru til vidskipta eda
vidskipti eru stundud med & vidskiptavettvangi, eda feersluvisun fer fram hja midleegum motadila & eftirfarandi hatt:

a) fyrir vioskipti par sem farsluvisun fer fram hja midleegum motadila skal sa midlegi motadili vera einingin sem framkvaemdir
uppgjorskaupin skv. 3.-8. mgr.,

b) fyrir vidskipti par sem fersluvisun fer ekki fram hja midleegum métadila en eru framkvaemd & vidskiptavettvangi skal
vidskiptavettvangurinn fella inn i innri reglur sinar skuldbindingu fyrir adila og patttakendur sina um ad beita radstdfununum sem
um getur i 3.-8. mgr.,

c) fyrir 81l vidskipti, dnnur en pau sem um getur i a- og b-1id pessa undirlidar, skulu verdbréfamidstddvar fella inn i innri reglur sinar
skuldbindingu fyrir patttakendur sina um ad heyra undir radstafanirnar sem um getur i 3.-8. mgr.

Verdbréfamidstod skal veita midlegum maétadilum og vidskiptavettvdngum naudsynlegar uppgjorsupplysingar svo peir geti stadid vid
skuldbindingar sinar samkveemt pessari malsgrein.

An pess ad hafa ahrif 4 a-, b- og c-1id i fyrsta undirlid geta verdbréfamidstodvar haft eftirlit med framkvaemd uppgjérskaupanna sem
um getur i pessum lidum, ad pvi er vardar morg uppgjorsfyrirmeli fyrir somu fjarmalagerninga og med sému lokadagsetningu
framkveemdartimabilsins, i peim tilgangi ad lagmarka fjolda uppgjorskaupa sem framkvaemd eru og par med ahrifin & verd vidkomandi
fjarmalagerninga.
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11.  Akvadi 2.-9. mgr. gilda ekki um pétttakendur, sem ekki standa vid skuldbindingar sinar, og eru midlagir métadilar.

12.  Akvadi 2.-9. gr. gilda ekki ef malsmedferd vegna 6gjaldfeaerni er hafin gagnvart patttakanda, sem ekki stendur vid skuldbindingar
sinar.

13. Pessi grein gildir ekki ef meginvettvangurinn fyrir vidskipti med hlutabréf er i pridja landi. Stadsetning & meginvettvanginum
fyrir vidskipti med hlutabréf skal akvedin i samrami vid 16.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°236/2012.

14. Framkvaemdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 67. gr. sem tilgreina melipeetti fyrir
Utreikning a fyrirbyggjandi og hlutfallslegu stigi fjarsekta sem um getur i pridju undirgrein 2. mgr., & grundvelli gerdar eignar og
seljanleika fjarmalagerningsins og tegundar vidskipta, sem tryggja skal hatt stig 6gunar i uppgjori vidskipta og snurdulausa og skipulega
starfsemi hlutadeigandi fjarmalamarkada.

15. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evrépu, semja frumvarp ad
teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina:

a) atrioi i kerfinu sem vaktar uppgjorsbresti og tilkynningarnar um uppgjérsbresti sem um getur i 1. mgr.,
b) ferlivid ad innheimta og endurdthluta fjarsektum og sérhverjum 6drum moégulegum afrakstri slikra vidurlaga i samrami vid 2. mgr.,

c) atridi i ferslum videigandi uppgjorskaupaferla, sem um getur i 3.-8. mgr., p.m.t. videigandi timaramma fyrir afhendingu
fjarméalagerningsins i framhaldi af uppgjorskaupaferlinu sem um getur i 3. mgr. Slikir timarammar skulu reiknadir Gt med tilliti til
gerdar eignarinnar og seljanleika fjarmalagerningsins,

d) adstedur par sem framlengingartimabilid gaeti verid framlengt samkveemt gerd eignar og seljanleika fjarmalagerningsins, i
samraemi vid skilyrdin sem um getur i a-lid 4. mgr., og med tilliti til vidmidunarinnar fyrir mati a seljanleika samkvaemt 17. lid
1. mgr. 2.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°600/2014,

e) tegundir ferslna og sérteekan timaramma peirra, sem um getur i b-1id 4. mgr., sem gerir uppgjorskaup 6virk,

f) adferdafraedi fyrir Gtreikninginn & botum i peningum sem um getur 7. mgr.,

g) skilyrdi fyrir ad patttakandi sé talinn vanreakja, stddugt og skipulega, ad afhenda fjarmalagerningana eins og um getur i 9. mgr., og
h) naudsynlegar uppgjorsupplysingar sem um getur i annarri undirgrein 10. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

8. r.
Framfylgd

1.  Logbeart yfirvald verdbréfamidstddvarinnar sem starfraekir verdbréfauppgjorskerfi, videigandi yfirvald sem er abyrgt fyrir yfirsyn
yfir hlutadeigandi verdbréfauppgjorskerfi, sem og légbaer yfirvold sem hafa eftirlit med vidskiptavettvongum, verdbréfafyrirteekjum
og midlegum métadilum, skulu vera beer til ad tryggja ad stofnanirnar sem heyra undir eftirlit peirra beiti 6. og 7.°gr. og til ad vakta
vidurlégin sem 16gd eru &. Ef naudsyn krefur skulu hlutadeigandi I6gbeer yfirvéld vinna naid saman. Adildarriki skulu upplysa Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um tilnefnd I6gbeer yfirvold sem eru hluti af eftirlitsskipulagi & landsstigi.

2. Til pess ad tryggja samreemda, skilvirka og arangursrika eftirlitsframkvaeemd innan Sambandsins i tengslum vid 6. og 7.°gr.
pessarar reglugerdar getur Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, i ndinni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, gefid
Gt vidmidunarreglur i samrami vid 16.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°1095/2010.

3. Brotareglunum i pessum balki skulu ekki hafa ahrif &4 l6gmeeti einkasamnings um fjarméalagerninga eda moguleika adilanna 4 ad
framfylgja dkveedunum i einkasamningi um fjarmalagerninga.
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IV. KAFLI
Innra uppgjoér
9.gr.
Uppgjorsinnmidlarar

1. Uppgjorsinnmidlarar skulu tilkynna léghaerum yfirvéldum stadfestustadar sins arsfjéroungslega um samanlagt umfang og virdi
allra vidskipta sem peir gera upp utan verdbréfauppgjorskerfa.

Logbeaer yfirvold skulu &n tafar senda upplysingarnar, sem bpau fa samkvemt fyrstu undirgrein, til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og skulu upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um sérhverja mogulega
ahaettu sem stafar af peirri uppgjorsstarfsemi.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur, i ndinni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, samid frumvarp ad
teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina frekar efni slikra tilkynninga.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja frumvarp ad teknilegum framkvamdarst6dlum til ad koma a st6dludum
eydublédum, snidméatum og malsmedferdum fyrir tilkynningar og sendingu upplysinga sem um getur i 1. mgr.

Evropska verdbréfamarkaoseftirlitsstofnunin  skal leggja petta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstoolum fyrir
framkvamdastjornina eigi sidar en 18. juni 2015.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teknilegu framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

1. BALKUR

VERDBREFAMIDSTODVAR

I. KAFLI

Leyfisveiting og eftirlit med verdbréfamidstoovum

1. pattur
Yfirvold sem abyrgd bera & leyfisveitingu og eftirliti med verdbréfamidstédvum
10. gr.
Logbeert yfirvald

An pess ad hafa ahrif 4 yfirsyn adilanna i sedlabankakerfi Evropu sem um getur i 1. mgr. 12.°gr., skal leyfisveiting og eftirlit med
verdbréfamidstdd vera i hondum l6gbeers yfirvalds i heimaadildarriki pess.

11. gr.
Tilnefning 16gbaers yfirvalds

1. Hvert adildarriki skal tilnefna logbert yfirvald sem ber dbyrgd & ad annast skyldur samkvaemt pessari reglugerd vegna
leyfisveitingar og eftirlits med verdbréfamidstédvum sem hafa stadfestu a yfirradasvaedi pess og skal upplysa Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um pad.

Ef adildarriki tilnefnir fleiri en eitt 16gbaert yfirvald skal pad akveda hlutverk hvers og eins peirra og Gtnefna eitt yfirvald til ad vera
abyrgt fyrir samvinnu vio logber yfirvold annarra adildarrikja, videigandi yfirvold, Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og
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Evrdpsku bankaeftirlitsstofnunina, pegar sérstaklega er um pad getid i pessari reglugerd.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu lista yfir 16gbeer yfirvéld sem tilnefnd eru i samreemi vid
1. mgr.

3. Logbeer yfirvéld skulu hafa eftirlits- og rannséknarvaldheimildir sem naudsynlegar eru til ad pau geti sinnt hlutverki sinu.
12.gr.
Videigandi yfirvéld

1. Eftirfarandi yfirvold skulu taka pétt i leyfisveitingu og eftirliti med verdbréfamidstddvum pegar sérstaklega er um pad getid i
pessari reglugero:

a) yfirvaldid sem ber &byrgd & yfirsyn med verdbréfauppgjorskerfinu sem verdbréfamidstodin i adildarrikinu starfreekir, par sem 18g
eiga vid um pad verdbréfauppgjorskerfi,

b) sedlabankarnir i Sambandinu, sem gefa Ut mikilvaegustu uppgjorsgjaldmidlana,

c) par sem vid &, sa sedlabanki i Sambandinu par sem peningahluti verdbréfauppgjorskerfis, sem starfreekt er af verdbréfamidstod, er
gerour upp.

2. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu lista yfir videigandi yfirvéld sem um getur 1. mgr.

3. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adila i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum eftirlitsstéolum sem tilgreina skilyrdin fyrir pvi hvada gjaldmidlar Sambandsins, sem um getur i b-lid 1. mgr., séu taldir
mikilveegastir, og fyrir skilvirku hagkvemu fyrirkomulagi fyrir samrad videigandi yfirvalda sem um getur i b- og c-lid peirrar
malsgreinar.

Evrépska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samra@mi vié 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

13.gr.
Upplysingaskipti

1. Logber yfirvold, videigandi yfirvdld og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu, samkvemt beidni og éan
asteedulausrar tafar, lata hvert 60ru i té upplysingar sem pau parfnast til ad sinna skyldum sinum samkveemt pessari reglugerd.

2. Logber yfirvold, videigandi yfirvold, Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og adrir adilar eda einstaklingar og l6gadilar
sem taka vid trinadarupplysingum vid skyldustorf sin samkvamt pessari reglugerd skulu eingdngu nota peer vid skyldustorf sin.

14. gr.
Samstarf milli yfirvalda

1.  Ldgber yfirvéld, videigandi yfirvold og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu starfa ndid saman, p.m.t. med pvi ad
skiptast a 6llum videigandi upplysingum vegna beitingar & pessari reglugerd. Slik samvinna skal, eftir pvi sem vid 4, taka til annarra
opinberra yfirvalda og stofnana, einkum peirra sem komid hefur verid a fot eda tilnefndar samkvamt tilskipun 2003/87/EB.

Til pess ad tryggja samraemda, skilvirka og arangursrika eftirlitsframkveemd innan Sambandsins, p.m.t. samvinnu milli I6gbeerra
yfirvalda og videigandi yfirvalda vid mismunandi mat sem naudsynlegt er fyrir beitingu & pessari reglugerd, getur Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, i ndinni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, gefid Gt vidmidunarreglur sem beint er til
logbaerra yfirvalda i samreemi vid 16.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°1095/2010.

2. Logber yfirvdld skulu, vid almenn skyldustorf sin, taka til athugunar med videigandi hatti méguleg ahrif dkvardana sinna &
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stodugleika fjarméalakerfisins i 6llum 6drum hlutadeigandi adildarrikjum, einkum i neydarastandi sem um getur i 15. gr., & grundvelli
fyrirliggjandi upplysinga.

15.gr.
Neydarastand

An pess ad hafa ahrif & tilkynningarskylduna sem kvedid er & um i 3. mgr. 6.°gr. tilskipunar 98/26/EB, skulu lgber yfirvéld og
videigandi yfirvold tafarlaust upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, Evropska kerfisahaetturadid, sem komid var a fot
samkvaemt reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr.°1092/2010 (**), og hvert annad um hvers konar neydarastand ad pvi er
vardar verdbréfamidstdd, p.m.t. hvers konar préun & fjarmalamérkudum sem geeti haft neikvaed ahrif & seljanleika & markadi,
stddugleika uppgjorsgjaldmidils, traverdugleika peningamalastefnunnar eda & stodugleika fjarmalakerfisins i einhverju adildarrikjanna
par sem verobréfamidstdd eda einn af patttakendum hennar er med stadfestu.

2. pattur
Skilyroi og malsmedferd vegna starfsleyfis verdbréfamidstédva
16. gr.
Starfsleyfi verdbréfamidstéovar

1. Sérhver 16gadili, sem fellur innan skilgreiningar & verdbréfamidstdd, skal afla sér starfsleyfis fra 16gbaeru yfirvaldi i adildarrikinu
par sem hann er med stadfestu adur en hann hefur starfsemi.

2. I starfsleyfinu skal tilgreina kjarnapjonustuna sem skréad er i A-peetti vidaukans og vidbétarpjonustu, adra en bankapjénustu, sem
leyfd er samkveemt B-paetti vidaukans, sem verdbréfamidstddinni er heimilad ad veita.

3. Verdbréfamiostdd skal etio uppfylla skilyrdin sem naudsynleg eru til ad fa starfsleyfi.

4. Verdbréfamidstod, sem og 6hadir endurskodendur hennar, skulu, an astedulausrar tafar, upplysa logbert yfirvald um allar
efnislegar breytingar sem hafa ahrif a reglufylgnina vid skilyrdin fyrir starfsleyfinu.

17.gr.
Malsmedoferd vid veitingu starfsleyfis
1. Verdbréfamidstdd, sem sakir um, skal leggja fram umsokn um starfsleyfi til 16gbeers yfirvalds sins.

2. Umsokn um starfsleyfi skulu fylgja allar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gera 16gberu yfirvaldi kleift ad fullvissa sig um
ad verdbréfamidstodin sem seekir um hafi komid & naudsynlegu fyrirkomulagi til ad uppfylla skyldur sinar, eins og meelt er fyrir um {
pessari reglugerd, pegar umsoéknin er 16gd fram. Umsokn um starfsleyfi skal fylgja starfsazetlun par sem kemur fram hvada starfsemi
er fyrirhugud, sem og uppbygging verdbréfamidstddvarinnar.

3. Logbeert yfirvald skal, innan prjatiu virkra daga fra vidtdku umsoknarinnar, meta hvort umséknin er fullnagjandi. Ef umsoknin
er ekki fullnzgjandi skal logbeert yfirvald veita verdbréfamidstodinni, sem sakir um, frest til ad veita vidbdtarupplysingar. Légbeert
yfirvald skal upplysa verdbréfamidstddina, sem sakir um, hvenar umsoknin telst fullgerd.

4. Frépeirri stundu sem umsdknin er talin fullgerd skal 16gbeert yfirvald senda allar upplysingar i umsoékninni til videigandi yfirvalda
og radfaera sig vid pau um eiginleika verdbréfauppgjorskerfisins sem verdbréfamidstddin sem sakir um starfreekir. Sérhvert videigandi
yfirvald getur kynnt 16gbaerum yfirvéldum sjonarmid sin innan priggja manada fra viotoku videigandi yfirvalds & upplysingunum.

5. Ppegar verobréfamidstddin sem saekir um starfsleyfi hefur i hyggju ad veita pjonustu, sem um getur i 2. 1id 1. mgr. 4.°gr. tilskipunar
2014/65/ESB, i viobot vid veitingu a vidhotarpjonustu annarri en bankapjénustu, sem sérstaklega eru skradar i B-peetti vidaukans, skal
logbeert yfirvald senda allar upplysingar sem koma fram i umsokninni til yfirvaldsins sem um getur i 67.°gr. tilskipunar 2014/65/ESB
og radfaera sig vid pad um getu verdbréfamidstddvarinnar til ad fara ad krofunum i tilskipun 2014/65/ESB og reglugerd (ESB)
nr.°600/2014.

6. Logbeert yfirvald skal, &dur en verobréfamidstddinni sem sakir um er veitt starfsleyfi, hafa samrad vid l6gbeaer yfirvold i 6dru

(24) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra 24. ndvember 2010 um pjodhagsvaridareftirlit med fjarmalakerfinu & svidi Evropusambandsins og um stofnun evropska kerfisahatturadsins (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 1).
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adildarriki sem i hlut &, i eftirfarandi tilvikum:
a) verdbréfamidstodin er détturfélag verdbréfamidstddvar med starfsleyfi i 6dru adildarriki,
b) verdbréfamidstodin er détturfélag médurfélags verdbréfamidstodvar med starfsleyfi i 6dru adildarriki,

c) verdbréfamidstddin er undir stjérn sému einstaklinga eda lI6gadila sem stjorna annarri verdbréfamidst6d med starfsleyfi i 66ru
adildarriki.

7. Samradid sem um getur i 6. mgr. skal na yfir eftirfarandi:

a) hefi hluthafa og einstaklinga, sem um getur i 6. mgr. 27.°gr., og ordstir og reynslu einstaklinganna sem i reynd styra rekstri
verdbréfamidstddvarinnar, sem um getur i 1. og 4. mgr. 27.°gr., pegar pessir hluthafar og einstaklingar eru peir sému i
verdbréfamidstdoinni og verdbréfamidstdd med starfsleyfi i 6dru adildarriki,

b) ad hve miklu leyti tengslin sem um getur i a-, b- og c-lidum 6. mgr., milli verdbréfamidst6dvarinnar med starfsleyfi i 6dru
aoildarriki og verdbréfamidstdovarinnar, sem sekir um, hafa ahrif & getu peirrar sidarnefndu til ad fara ad krofum pessarar
reglugerdar.

8.  Logbert yfirvald skal, innan sex manada fra framlagningu fullgerdrar umsoknar, upplysa verobréfamidstodina, sem s&kir um,
med skriflegri rokstuddri akvordun hvort starfsleyfid hefur verid veitt eda pvi synjad.

9. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evrépu, semja frumvarp ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina upplysingarnar sem verdbréfamidstddin, sem sakir um, & ad veita Iogberu yfirvaldi i umsékn
um starfsleyfi.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

10. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstddlum til ad koma & stédludum eydublédum, snidmatum og malsmedferdum fyrir umsékn um starfsleyfi.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal leggja petta frumvarp ad teknilegum framkvaemdarstédlum  fyrir
framkvamdastjornina eigi sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjérninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein { samraemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

18. gr.
Anhrif starfsleyfis

1.  Starfsemi verdbréfamidstodvar med starfsleyfi skal takmarkast vid pjénustustarfsemi sem fellur undir starfsleyfi hennar eda
tilkynningu i samraemi vid 8. mgr. 19.°gr.

2. Eingdngu verdbréfamidstodvar med starfsleyfi mega starfrekja verdbréfauppgjorskerfi, p.m.t. sedlabankar i hlutverki
verobréfamidstddva.

3. Verdbréfamiostdd med starfsleyfi ma eingdngu eiga hlutdeild i I16gadila med starfsemi sem takmarkast vid pjonustustarfsemina
sem skrad er i A- og B-pattum vidaukans nema ldgbeert yfirvald hennar sampykki slika hlutdeild & peim grundvelli ad pad auki ekki
umtalsvert ahattusnid verdbréfamidstodvarinnar.

4.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evrépu, semja frumvarp ad
teeknilegum  eftirlitsstédlum sem tilgreina vidmidin sem l6gbeer yfirvold eiga ad taka tillit til vid sampykki & hlutdeild
verdbréfamidstodva i 16gadilum, 68rum en peim sem veita pjonustuna sem skrad er i A- og B-pattum vidaukans. Slik viomid geta tekid
til pess hvort pjonustan sem sa 16gadili veitir er vidbot vid pjonustuna sem verdbréfamidstdd veitir, og umfangs aheettuskuldbindinga
verdbréfamidstddvarinnar vegna skulda sem stafa af slikri hlutdeild.

Evrépska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 18. juni 2015.
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Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

19. gr.
Rymkun og Utvistun & starfsemi og pjénustu

1. Verdbréfamidstdd med starfsleyfi skal leggja fram umsokn um starfsleyfi til I6gbeers yfirvalds i heimaadildarriki sinu pegar hin
oskar eftir ad Gtvista kjarnapjonustu til pridja adila skv. 30.°gr. eda feera Ut starfsemi sina til eins eda fleiri af eftirfarandi:

a) vidbotarkjarnapjonustu, sem skrad er i A-patti vidaukans, sem ekki fellur undir upphafiega starfsleyfid,

b) vidbotarpjonustu, sem leyfd er samkvemt B-peatti vidaukans en er ekki sérstaklega skrad i hann, og fellur ekki undir upphaflega
starfsleyfio,

c) starfreekslu & 60ru verobréfauppgjorskerfi,

d) uppgjors a dllum eda hluta af peningahluta verdbréfauppgjorskerfis sins a reikning annars uppgjérsadila,
e) uppsetningar & rekstrarsamhefori tengingu, p.m.t. vid verdbréfamidstodvar pridja lands.

2. Vid veitingu a starfsleyfi skv. 1. mgr. skal fylgja verklagsreglu sem malt er fyrir um i 17.°gr.

Logbeert yfirvald skal, innan priggja manada fra framlagningu fullgerdrar umséknar, upplysa verobréfamidstddina, sem sakir um, hvort
starfsleyfid hefur verid veitt eda pvi synjad.

3. Verdbréfamidstddvar med stadfestu i Sambandinu sem hafa i hyggju ad koma & rekstrarsamheefdri tengingu skulu leggja fram
umsokn um starfsleyfi eins og krafist er i e-1id 1. mgr., til hlutadeigandi 16ghaerra yfirvalda sinna. bessi yfirvold skulu radfeera sig hvert
vid annad um sampykkid & samtengingu verdbréfamidstodvanna. Ef um olikar akvardanir er ad reeda, og ef badi légberu yfirvéldin
eru pvi sampykk, méa visa malinu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sem getur gripid til adgerda i samraemi vid peer
valdheimildir sem henni eru veittar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4. Yfirvéldin, sem um getur i 3. mgr., skulu eingéngu synja um leyfi fyrir samtengingu pegar slik samtenging verdbréfamidstédva
myndi 6gna snurdulausri og skipulegri starfsemi fjarmalamarkadanna eda valda kerfisahattu.

5. Rekstrarsamhafdar tengingar milli verdbréfamidstddva sem Utvista hluta af pjonustu sinni, sem tengist pessum rekstrarsamhafdu
tengingum, til opinbers adila i samreemi vid 5. mgr. 30.°gr., og samtengingar verdbréfamidstddva sem ekki er getio um i e-1id 1. mgr.,
skulu ekki falla undir leyfisveitingu samkvaemt peim lid heldur skulu tilkynntar l6gberum og videigandi yfirvoldum
verdbréfamidstédvanna adur en peim er framfylgt, med pvi ad veita allar videigandi upplysingar sem gerir pessum yfirvéldum kleift
a0 meta hvort fario er ad kréfunum sem kvedid er & um i 48.°gr.

6. Verdbréfamidstdd med stadfestu og starfsleyfi i Sambandinu getur vidhaldid eda komid & samtengingu vid verdbréfamidstod
pridja lands i samreemi vid skilyrdin og malsmedferdarreglurnar sem kvedid er a um i pessari grein. begar samtengingum er komid &
vid verdbréfamidstdd pridja lands skulu upplysingarnar sem verdbréfamidstodin, sem easkir adgangs, veitir, gera l6gberu yfirvaldi
kleift ad meta hvort slikar samtengingar uppfylla kréfurnar sem kvedid er & um i 48.°gr. eda kréfurnar sem eru jafngildar peim sem
kvedid er a um i 48.°gr.

7.  Logbert yfirvald verdbréfamidstddvarinnar, sem askir adgangs, skal krefja pa verdbréfamidstdd um ad slita samtengingu
verdbréfamidstddva, sem hefur verid tilkynnt um, pegar slik samtenging uppfyllir ekki kréfurnar sem kvedid er a um i 48.°gr. og geeti
par med 6gnad snurdulausri og skipulegri starfsemi fjairmalamarkadanna eda valdid kerfisahattu. begar ldgbaert yfirvald krefur
verdbréfamidstddina um ad slita samtengingu verdbréfamidstddva skal fylgja malsmedferdinni sem melt er fyrir um i 2. og 3. mgr.
20.°gr.

8.  Frekari vidbotarpjonusta sem sérstaklega er skrad i B-patti vidaukans skal ekki falla undir starfsleyfi heldur skal tilkynnt 16gbeeru
yfirvaldi adur en han er veitt.

20. gr.
Afturkollun starfsleyfis

1. An pess ad hafa ahrif 4 adgerdir til GrbGta eda radstafanir skv. V. balki skal l16gbert yfirvald i heimaadildarrikinu afturkalla
starfsleyfi vid eftirfarandi adsteedur, pegar verobréfamidstéoin:
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a) hefur ekki nytt starfsleyfio i 12 manudi, afsalar sér 6tviratt leyfinu eda hefur hvorki veitt pjénustu né stundad starfsemi undanfarna
sex manudi,

b) hefur fengid starfsleyfid med pvi ad gefa rangar yfirlysingar eda & annan 6l6gmeetan hatt,

c) uppfyllir ekki lengur skilyrdin fyrir veitingu starfsleyfisins og hefur ekki gripid til adgerda til peirra Grbota sem légbert yfirvald
hefur farid fram &, innan &kvedins timaramma,

d) hefur brotid alvarlega og itrekad gegn kréfunum sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd eda, eftir atvikum, i tilskipun 2014/65/ESB
eoa reglugerd (ESB) nr.°600/2014.

2. Fréa peirri stundu sem légbeert yfirvald verdur vart vid einhverja paer adsteedur sem um getur i 1. mgr. skal pad samstundis hafa
samrad vid videigandi yfirvold og, eftir atvikum, yfirvoldin sem um getur i 67.°gr. tilskipunar 2014/65/ESB, um naudsyn pess ad
afturkalla starfsleyfid.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og sérhvert videigandi yfirvald og, eftir atvikum, yfirvaldid sem um getur i 67.°gr.
tilskipunar 2014/65/ESB, getur, hvenzr sem er, dskad eftir ad 16gbeert yfirvald i heimaadildarrikinu rannsaki hvort verdbréfamidstédin
uppfyllir enn skilyrdin sem sett voru fyrir pvi a0 starfsleyfid var veitt.

4.  Logbert yfirvald getur takmarkad afturkéllun & starfsleyfi vio tiltekna pjonustu, starfsemi eda fjarmalagerning.

5. Verobréfamidstdd skal koma &, framkvema og vidhalda fullnaegjandi verklagi sem tryggir timanlegt og edlilegt uppgjor og
yfirfaerslu eigna vidskiptavina og pétttakenda til annarrar verdbréfamidstddvar ef um er ad reeda afturkdllun starfsleyfis sem um getur
i1. mgr.

21.gr.
Skraning verdbréfamidstddva

1. Akvardanir sem l6gbar yfirvold taka skv. 16., 19. og 20.°gr. skulu samstundis tilkynntar Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

2. Sedlabankar skulu &n astedulausrar tafar upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina  um  sérhvert
verdbréfauppgjorskerfi sem peir starfreekja.

3. Nafn sérhverrar verdbréfamidstddvar sem starfar i samraemi vid pessa reglugerd og hefur fengid starfsleyfi eda vidurkenningu
skv. 16., 19. eda 25.°gr., skal skrasett, pjonustan tilgreind og, eftir atvikum, peir flokkar fjarmalagerninga sem verdbréfamidstédin
hefur fengid heimild fyrir. Skraningin skal na til atibla sem verdbréfamidstodin starfreekir i 6drum adildarrikjum, samtengingar
verdbréfamidstddva og upplysinganna sem krafist er skv. 31.°gr., pegar adildarriki hafa notfaert sér méguleikann sem kvedid er 4 um i
peirri grein. Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gera skraninguna adgengilega a sérstéku vefsetri sinu og uppfaera hana.

3. pattur
Eftirlit med verdbréfamidstédvum
22.gr.
Uttekt og mat

1. Logbart yfirvald skal, a.m.k. arlega, gera uttekt & fyrirkomulagi, stefnuastlunum, ferlum og tilhdgun sem verdbréfamidstod hefur
komid i framkveemd ad pvi er vardar fylgni vid pessa reglugerd og meta ahattuna sem verdbréfamidstddin er, eda kann ad verda Gvarin
fyrir, eda sem hin skapar fyrir snurdulausa starfsemi verdbréfamarkada.

2. Logbert yfirvald skal krefja verdbréfamidstddina um ad leggja fullnegjandi endurreisnaraztlun fyrir I6gbart yfirvald til ad
tryggja samfellu i mikilveegustu starfsemi hennar.

3. Logbeert yfirvald skal tryggja ad fullneegjandi skiladaetlun sé komid & og vidhaldid fyrir hverja verdbréfamidstdd til ad tryggja
samfellu i a.m.k. kjarnastarfsemi hennar, med hlidsjon af sterd, kerfislegu mikilveegi, edli, umfangi og margbreytileika i starfsemi
vidkomandi verdbréfamidstodvar, og sérhverja videigandi skiladsetlun sem komid er & i samraemi vid tilskipun 2014/59/ESB.

4.  Logbert yfirvald skal akveda tioni og umfang Uttektarinnar og matsins sem um getur i 1. mgr. med hlidsjon af sterd, kerfislegu
mikilvaegi, edli, umfangi og flaekjustigi i starfsemi hlutadeigandi verdbréfamidstédvar. Uttektin og matid skulu uppferd a.m.k. arlega.
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5. Logbeert yfirvald skal framkveema vettvangsskodun & verdbréfamidstoo.

6. Logbert yfirvald skal, pegar pad framkveemir Uttekt og mat sem um getur i 1. mgr., hafa snemma samrad vid videigandi yfirvold,
einkum vardandi virkni verdbréfauppgjorskerfa sem verdbréfamidstddin starfraekir og, eftir atvikum, yfirvaldid sem um getur i 67.°gr.
tilskipunar 2014/65/ESB.

7.  Logbeert yfirvald skal reglulega, a.m.k. einu sinni & ari, upplysa videigandi yfirvold og, eftir atvikum, yfirvaldid sem um getur i
67.°gr. tilskipunar 2014/65/ESB, um nidurstddu Uttektar og mats, p.m.t. hverja adgerd til Grbéta eda vidurlég sem um getur i 1. mgr.

8. begar pau framkvema Uttektina og matido sem um getur i 1. mgr. skulu I6gbeer yfirvold, sem bera abyrgd & eftirliti med
verdbréfamidstddvum, sem vidhalda peirri tegund sambands sem um getur i a-, b- og c-1id 6. mgr. 17.°gr., lata hvert 66ru i té allar
mikilveegar upplysingar sem liklegt er ad audveldi peim ad sinna verkefnum sinum.

9. Logbert yfirvald skal krefjast pess ad verdbréfamiostod sem uppfyllir ekki kréfur pessarar reglugerdar gripi snemma til
naudsynlegra adgerda eda radstafana til ad takast & vid adsteedurnar.

10. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum eftirlitsstéolum sem tilgreina eftirfarandi:

a) upplysingarnar sem verobréfamidstodin & ad veita légberu yfirvaldi ad pvi er vardar Uttektina og matio sem um getur i 1. mgr.,
b) upplysingarnar, sem l6gbeert yfirvald & ad lata videigandi yfirvdldum i té, eins og sett er fram i 7. mgr.,
c) upplysingarnar, sem légbeer yfirvold sem um getur i 8. mgr. eiga ad lata hvert 6dru i té.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkvamdastj6rnina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

11. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vié adilana i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstdolum til ad akvarda stodlud eydubldd, snidmat og malsmedferdarreglur fyrir tilhdgun upplysingamidlunar
sem um getur i fyrstu undirgrein 10. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal leggja petta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstodlum  fyrir
framkvamdastjornina eigi sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjérninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein { samraemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4. pattur
Pjonustustarfsemi i 60ru adildarriki
23.9r.

Frelsi til ad veita pjonustu i 6dru adildarriki

1. Verdbréfamidstod med starfsleyfi getur veitt pjonustu sem um getur i vidaukanum a yfirradasvaedi Sambandsins, p.m.t. med pvi
ad setja & fot atibd, ad pvi tilskildu ad st pjénusta falli undir starfsleyfid.

2. Verdbréfamidstdo meo starfsleyfi, sem hefur i hyggju ad veita kjarnapjénustu sem um getur i 1. og 2. lid A-pattar vidaukans, i
tengslum vid fjarmalagerning, sem stofnadur er samkveemt 16gum annars adildarrikis sem um getur i 1. mgr. 49.°gr., eda setja & fot
Gtibu i 6oru adildarriki, skal heyra undir malsmedferdina sem um getur i 3.—7. mgr.

3. Hver st verdbréfamidstd sem dskar ad veita pjonustuna sem um getur i 2. mgr. a yfirradasveedi annars adildarrikis i fyrsta sinn,
e0a breyta umfangi peirrar pjénustu sem veitt er, skal koma eftirfarandi upplysingum til 16gbaers yfirvalds i heimaadildarrikinu:

a) 1hvada adildarriki verobréfamidstodin hyggst starfa,

b) starfsaatlanir sem tilgreina einkum pjénustuna sem verdbréfamidstdoin hefur i hyggju ad veita,
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c) gjaldmidillinn eda gjaldmidlana sem verdbréfamidstddin hyggst nota,
d) pegar um Gtibd er ad reeda, stjornskipulag atibdsins og néfn peirra sem abyrgir eru fyrir stjérnun Gtibasins,

e) par sem vid &, mat a radstofununum sem verdbréfamidstddin hyggst gera til ad gera notendum sinum kleift ad fara ad landslégum
sem um getur i 1. mgr. 49.°gr.

4. Innan priggja manada fra viotoku upplysinganna sem um getur i 3. mgr. skal l1dgbart yfirvald i heimaadildarrikinu midla peim
upplysingum til l6gbeers yfirvalds i gistiadildarrikinu nema, eftir ad hafa tekid tillit til pjonustustarfseminnar sem fyrirhugud er, pad
hafi asteedur til ad efast um skipulag stjérnsyslunnar eda fjarhagsstodu verobréfamidstdovarinnar sem dskar eftir ad veita pjoénustu sina
i gistiadildarrikinu.

Logbeert yfirvald i gistiadildarrikinu skal an tafar upplysa videigandi yfirvéld i pvi adildarriki um hvers konar tilkynningu samkvamt
fyrstu undirgrein.

5. Ef logbert yfirvald i heimaadildarrikinu dkvedur, i samreemi vid 4. mgr., ad veita l6gbeeru yfirvaldi i gistiadildarrikinu ekki allar
upplysingarnar sem um getur i 3. mgr., skal pad gefa vidkomandi verdbréfamidstéd upp astedurnar fyrir synjun sinni innan priggja
manada fra viotoku allra upplysinganna og upplysa l6gbeert yfirvald i gistiadildarrikinu um akvérdéun sina i tengslum vid a-1id 6. mgr.
Ef upplysingum er deilt sem svari vid slikri 6sk skal 16gbeert yfirvald i gistiadildarrikinu ekki senda tilkynninguna sem um getur i a-lid
6. mgr.

6.  Verdbréfamidstdoin getur byrjad ad veita pjonustuna, sem um getur i 2. mgr., i gistiadildarrikinu samkvemt eftirfarandi
skilyrdum:

a) Vvio mottoku & tilkynningu fra l1gbeeru yfirvaldi i gistiadildarrikinu sem stadfestir vidtoku pess sidarnefnda & tilkynningunni sem
um getur i 4. mgr., og, par sem vid &, sampykkir matid sem um getur i e-1id 3. mgr.,

b) engin tilkynning um méttéku hefur borist premur manudum fra sendingardegi tilkynningarinnar sem um getur i 4. mgr.

7.  Ef breyting verdur & upplysingunum sem tilkynntar eru i samreemi vid 3. mgr., skal verdbréfamidstdd tilkynna pa breytingu
skriflega til 16gbeers yfirvalds i heimaadildarrikinu a.m.k. manudi adur en breytingin kemur til framkveemdar. Logbert yfirvald i
heimaadildarrikinu skal einnig tilkynna logbeeru yfirvaldi i gistiadildarrikinu um pessa breytingu &n tafar.

24. gr.
Samvinna milli yfirvalda i heimaadildarriki og gistiadildarriki og jafningjaryni

1. begar verdbréfamiostod med starfsleyfi i einu adildarriki hefur sett & fot GtibG i 6dru adildarriki skulu l6gbeert yfirvald i
heimaadildarrikinu og l6gheert yfirvald i gistiadildarrikinu vinna naid saman vid framkveemd a skyldum sinum sem kvedid er 4 um i
pessari reglugerd, einkum pegar framkveemd er vettvangsskodun i pvi atibui. Logbar yfirvéld i heimaadildarrikinu og gistiadildarrikinu
geta, i samremi vid &byrgd sina, framkvemt vettvangsskodun i vidkomandi Gtibdi eftir ad hafa upplyst logbeert yfirvald i
gistiadildarrikinu eda heimaadildarrikinu, eftir pvi sem vid &.

2. Logbeert yfirvald i heimaadildarrikinu eda gistiadildarrikinu getur krafid verdbréfamidstédvar sem veita pjénustu i samreemi vid
23.°gr., um ad gefa peim reglulega skyrslu um starfsemi sina i pvi gistiadildarriki, p.m.t. i peim tilgangi ad safna télfreediupplysingum.
Logbeert yfirvald i gistiadildarrikinu skal, ad beidni légbaers yfirvalds i heimaadildarrikinu, Utvega l6gbaeru yfirvaldi i
heimaadildarrikinu pessar reglubundnu skyrslur.

3. Logbeert yfirvald i heimaadildarriki verdbréfamidstodvarinnar skal, ad beidni I6gbeers yfirvalds i gistiadildarrikinu og &n tafar,
greina fra audkennum & Utgefendum og patttakendum i verdbréfauppgjorskerfinu sem verdbréfamidst6din sem veitir pjonustu i pvi
gistiadildarriki starfreekir, sem og 6llum 6drum videigandi upplysingum um starfsemi peirrar verdbréfamidstddvar i gistiadildarrikinu.

4.  Ef starfsemi verdbréfamidstédvar, med tilliti til stodunnar & verdbréfamérkudunum i gistiadildarrikinu, er ordin verulega
mikilveeg fyrir starfsemi verdbréfamarkadanna og vernd fjarfestanna i pvi gistiadildarriki, skulu l18gbeer yfirvdld i heimaadildarrikinu
og gistiadildarrikinu og videigandi yfirvold i heimaadildarrikinu og gistiadildarrikinu koma & samstarfsfyrirkomulagi fyrir eftirlitid
med starfsemi peirrar verdbréfamidstddvar i gistiadildarrikinu.

Ef verdbréfamidstdd er ordin verulega mikilveeg fyrir starfsemi verdbréfamarkadanna og vernd fjarfestanna i fleiri en einu
gistiadildarriki getur heimaadildarrikio akvedid ad slikt samstarfsfyrirkomulag taki til samstarfshopa eftirlitsadila.

5. Ef légbeert yfirvald i gistiadildarrikinu hefur skyrar og sannanlegar astadur til ad etla ad verdobréfamidstéd, sem veitir pjonustu
innan yfirradasvaedis pess i samraemi vid 23.°gr., vanraki skuldbindingar sem leida af akvaedum pessarar reglugerdar skal pad koma
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peim nidurstédum a framfaeri vid l6gbeert yfirvald i heimaadildarrikinu og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina.

Ef verdbréfamidstddin starfar afram med hetti sem brytur gegn skyldunum sem leida af dkvaeedum pessarar reglugerdar, préatt fyrir
radstafanir sem logbart yfirvald i heimaadildarrikinu gerir eda vegna pess ad slikar radstafanir reynast 6fullnsegjandi, skal logbaert
yfirvald i gistiadildarrikinu, eftir ad hafa upplyst l6gbaert yfirvald i heimaadildarrikinu, gera allar videigandi radstafanir sem
naudsynlegar eru til ad tryggja ad fario sé ad akvedunum i pessari reglugerd a yfirradasvaedi gistiadildarrikisins. Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skal tilkynnt um allar slikar rddstafanir an tafar.

Logbeer yfirvold i gistiadildarrikinu og heimaadildarrikinu geta visad malinu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar en
han getur gripid til adgerda i samreemi peer valdheimildir sem henni eru veittar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. An pess ad hafa ahrif 4 30.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°1095/2010 skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad hofou
samradi vid adila i sedlabankakerfi Evrdpu, skipuleggja og lata fara fram, a.m.k. pridja hvert ar, jafningjaryni & eftirliti med
verdbréfamidstdovunum sem nyta sér frelsid til ad veita pjénustu i 6oru adildarriki i samreemi vid 23.°gr., eda til ad taka patt |
rekstrarsamhafdri tengingu.

I tengslum vid jafningjarynina sem um getur i fyrstu undirgrein skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, eftir pvi sem vid 4,
einnig Gska eftir aliti eda rddleggingu frd hagsmunahdpnum & verdbréfamarkadi sem um getur i 37.°gr. reglugerdar (ESB)
nr.°1095/2010.

7. Framkvamdastjérninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 67. gr. vardandi radstafanir til ad koma
4 viomioum um pad hvernig starfsemi verdbréfamidstodvar i gistiadildarriki getur talist verulega mikilveeg fyrir starfsemi
verdbréfamarkada og vernd fjarfesta i pvi gistiadildarriki.

8.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evrépu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkvaemdarstddlum til ad koma & stédludum eydublédum, snidméatum og malsmedferdarreglum fyrir samvinnuna sem
um getur i 1., 3. og 5. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal leggja petta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstodlum  fyrir
framkvaemdastjornina eigi sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjérninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein { samraemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

5. pattur
Tengsl vio pridju lénd
25. gr.

Prigju lénd

1. Verdbréfamidstddvar pridja lands geta veitt pjonustu sem um getur i vidaukanum a yfirradasveedi Sambandsins, p.m.t. med pvi
ad setja & fot atiba.
2. brétt fyrir 1. mgr. skal verdbréfamidstod pridja lands, sem hefur i hyggju ad veita kjarnapjénustuna, sem um getur i 1. og 2. 1id

A-péttar vidaukans, i tengslum vid fjarmalagerninga sem stofnadir eru samkvaemt 16gum adildarrikis, sem um getur i annarri undirgrein
1. mgr. 49.°gr., eda setja & fot atiba i adildarriki, falla undir malsmedferdina sem um getur i 4.—11. mgr. pessarar greinar.

3. Verdbréfamidstdo med stadfestu og starfsleyfi i Sambandinu getur vidhaldid eda komid a samtengingu vid verdbréfamidstod
pridja lands i samrami vid 48.°gr.

4. AQJ hofdu samradi vid yfirvoldin sem um getur i 5. mgr. getur Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin vidurkennt
verdbréfamidstdd pridja lands, sem sétt hefur um vidurkenningu til ad veita pjonustuna sem um getur i 2. mgr., ef eftirfarandi skilyrdi

eru uppfylit:

a) framkvamdastjornin hefur sampykkt akvérdun i samrami vid 9. mgr.,

b) verdbréfamidstdd pridja lands fellur undir skilvirka leyfisveitingu, eftirlit og yfirsyn eda, ef verdbréfauppgjorskerfid er starfreekt
af sedlabanka, yfirsyn sem tryggir ad farid sé ad dllu leyti eftir varfeerniskréfunum sem gilda i pvi pridja landi,
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c) samvinnufyrirkomulagi milli Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og yfirvalda sem bera &byrgd i pvi pridja landi
(,,abyrg yfirvold i pridja landi) hefur verid komid a skv. 10. mgr.,

d) verdbréfamidstod pridja lands gerir naudsynlegar radstafanir, par sem vid 4, til ad gera notendum sinum kleift ad hlita viskomandi
landslégum adildarrikisins par sem verdbréfamidstdd pridja lands hefur i hyggju ad veita verdbréfamidstédvarpjonustu, p.m.t.
I6gunum sem um getur i annarri undirgrein 1. mgr. 49.°gr., og logber yfirvold i adildarrikinu par sem verdbréfamidstod pridja
lands hefur i hyggju ad veita verdbréfamidstédvarpjonustu hafa stadfest ad pessar radstafanir séu fullnaegjandi.

5. Ppegar Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggur mat & hvort skilyrdin sem um getur i 4. mgr. séu uppfylit, skal Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hafa samrad vio:

a) logbeer yfirvold i adildarrikjunum par sem verdbréfamidstdd pridja lands hefur i hyggju ad veita verdbréfamidstddvarpjonustu,
einkum um pad hvernig verobréfamidstdo pridja lands hyggst fara ad kréfunum sem um getur i d-1id 4. mgr.,

b) videigandi yfirvdld,
c) abyrg yfirvéld i pridja landi sem falid er ad sja um leyfisveitingu, eftirlit og yfirsjon med verdbréfamidstddvum.

6. Verdbréfamidstdod pridja lands, sem um getur i 2. mgr., skal leggja fram umsoékn sina um vidurkenningu til Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

Verdbréfamidstod sem sakir um skal veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni allar upplysingar sem taldar eru
naudsynlegar vegna vidurkenningar hennar. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, innan prjatiu virkra daga fra viotoku
umsoknarinnar, meta hvort han er fullnaegjandi. Ef umséknin er ekki fullnaegjandi skal Evropska verdobréfamarkadseftirlitsstofnunin
setja verdbréfamidstddinni, sem sakir um, timamérk til ad veita vidbdtarupplysingar.

Logbeer yfirvold i adildarrikjunum par sem verdbréfamidstdo pridja lands hefur i hyggju ad veita verdbréfamidstodvarpjonustu skulu
meta reglufylgni verdbréfamidstddvar pridja lands vid l6gin sem um getur i d-lid 4.mgr. og upplysa Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina med rékstuddri akvordun um hvort reglufylgnin er uppfyllt eda ekki innan priggja manada fra
vidtoku allra naudsynlegra upplysinga fra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

Akvordun um vidurkenningu skal byggja & vidmiduninni sem meelt er fyrir um i 4. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, innan sex méanada frd framlagningu fullgerdrar umsdknar, upplysa
verdbréfamidstddina sem sakir um med skriflegri rokstuddri akvordun hvort vidurkenningin hefur verid veitt eda henni synjad.

7.  Logbeer yfirvold i adildarrikjunum, par sem verdbréfamidstod pridja lands, sem vidurkennd hefur verid & videigandi hatt skv.
4. mgr. veitir verdbréfamidstddvarpjonustu, geta i nainni samvinnu vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, farid fram & pad
vid abyrgu yfirvéldin i pridja landi ad pau:

a) gefi reglulega skyrslu um starfsemi verdbréfamidstodvar pridja lands i pessum gistiadildarrikjum, p.m.t. i peim tilgangi ad safna
tolfraediupplysingum,

b) tilkynni, innan videigandi timaramma, um audkenni & Utgefendunum og patttakendunum i verdbréfauppgjorskerfinu sem starfrakt
er af verdbréfamidstdd pridja lands sem veitir pjonustu i pvi gistiadildarriki og allar adrar upplysingar sem eiga vid vardandi
starfsemi peirrar verdbréfamidstodvar i gistiadildarrikinu.

8. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, ad hofou samradi vid yfirvoldin sem um getur i 5. mgr., endurskoda
vidurkenninguna & verdbréfamidstdd pridja lands, ef um er ad reeda rymkun & pjénustu peirrar verdbréfamidstodvar i Sambandinu
samkvamt malsmedferdinni sem malt er fyrirum i 4., 5. og 6. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal afturkalla vidurkenninguna & peirri verdbréfamidstod ef skilyrdin sem meelt er fyrir
um i 4. mgr. eru ekki lengur uppfyllt, eda vid adsteedurnar sem um getur i 20. gr.

9.  Framkveemdastjornin getur sampykkt framkveemdargerdir til ad dkvarda ad fyrirkomulag laga og eftirlits i pridja landi tryggi ad
verdbréfamidstodvar, sem hafa starfsleyfi i pvi pridja landi, fari ad lagalega bindandi kréfum sem séu i raun jafngildar kréfunum sem
settar eru fram i pessari reglugerd, ad pessar verdbréfamidstddvar falli undir virkt eftirlit, yfirsyn og framfylgd i pvi pridja landi &
&framhaldandi grundvelli og ad lagarammi pess pridja lands kvedi & um skilvirkt, jafngilt Kkerfi fyrir vidurkenningu &
verdbréfamidstddvum sem hafa starfsleyfi samkveemt lagareglum pridja lands. Sampykkja skal pessar framkveemdargerdir i samraemi
vid rannsoknarmalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 68. gr.

Vid akvardanatdkuna sem um getur i fyrstu undirgrein getur framkvaemdastjornin einnig tekid til athugunar hvort fyrirkomulag laga
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og eftirlits pridja lands endurspeglar hina alpjédlegu sampykktu stadla greidslu- og uppgjorsnefndar Alpjédasamtaka eftirlitsadila &
verdbréfamarkadi (CPSS-10SCO), svo fremi peir sioarnefndu brjoti ekki i baga vid kréfurnar sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd.

10. 1 samra@mi vid 1. mgr. 33.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°1095/2010 skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin koma &
samstarfsfyrirkomulagi vid abyrg yfirvold i pridja landi par sem laga- og eftirlitsrammi hefur verid vidurkenndur sem jafngildur pessari
reglugerd i samreemi vid 9. mgr. pess hattar fyrirkomulag skal ad lagmarki tilgreina:

a) tilhdgun vid upplysingaskipti milli Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, 16gbeerra yfirvalda i gistiadildarrikinu og
abyrgra yfirvalda i pridja landi, p.m.t. adgangur ad éllum upplysingum vardandi verdbréfamidstodvar med starfsleyfi i pridju
I6ndum sem Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin fer fram &, einkum adgangur ad upplysingum i tilvikunum sem um getur
i7.mgr.,

b) tilhdgun vid tafarlausa tilkynningu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ef abyrgt yfirvald i pridja landi telur ad
verdbréfamidstd, sem pad hefur eftirlit med, brjoti i baga vid skilyrdin i starfsleyfi sinu eda énnur gildandi 16g,

c) malsmedferd vio samraemingu & eftirlitsstarfsemi, p.m.t., eftir pvi sem vid &, vettvangsskodanir.

Ef samstarfssamningur kvedur & um ad adildarriki yfirfaeri personuupplysingar skal slik yfirfersla vera i samreemi vid akveedin i
tilskipun 95/46/EB, og ef samstarfssamningur kvedur & um ad Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin yfirfeeri
persdnuupplysingar skal slik yfirfeersla vera i samreemi vid akvadin i reglugerd (ESB) nr.°45/2001.

11. Ef verdbréfamidstdo pridja lands hefur verid vidurkennd, i samremi vid 4.-8. mgr., getur han veitt pjénustu sem um getur {
vidaukanum & yfirradasvadi Sambandsins, p.m.t. med pvi ad setja a fot atibu.

12. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adila i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina upplysingarnar, sem verdbréfamidstddin sem sekir um & ad veita Evrdpsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni i umsokn sinni um vidurkenningu skv. 6. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

I1. KAFLI
Krofur til verdbréfamidstodva
1. pattur
Skipulagskrofur
26. gr.
Almenn akveedi

1. Verdbréfamidstod skal hafa traust fyrirkomulag stjérnunarhatta sem felur i sér skyrt stjérnskipulag med vel skilgreinda, gagnsaja
og samreemda skiptingu abyrgdar, skilvirk vinnsluferli vid ad greina, stjorna, fylgjast med og tilkynna um ahzttu sem han stendur eda
kann ad standa frammi fyrir og fullnaegjandi starfskjarastefnu og innra eftirlitskerfi, p.m.t. traustar stjérnunar- og békhaldsadferdir.

2. Verobréfamiostdd skal innleida stefnur og malsmedferdarreglur sem eru naegilega skilvirkar til ad tryggja ad farid sé ad pessari
reglugerd, p.m.t. ad stjérnendur og starfsfélk hennar fari ad éllum akveedum pessarar reglugerdar.

3. Verdbréfamidstdo skal viohalda og reka skilvirkt, skrad skipulags- og stjérnunarfyrirkomulag til ad greina og styra mégulegum
hagsmunaarekstrum milli hennar sjalfrar, p.m.t. stjérnenda hennar, starfsfolks, adila i stjérn eda einstaklinga sem hafa bein eda 6bein
tengsl vid pa, og patttakenda hennar eda vidskiptavina peirra. Hin skal vidhalda fullnagjandi malsmedferdarreglum og innleida paer
par sem mdégulegir hagsmunaarekstrar koma upp.

4. Verdbréfamiostoo skal gera stjornunarhetti sina og reglurnar sem gilda um starfsemi hennar adgengilegar almenningi.

5. Verdbréfamidstdd skal vera med videigandi malsmedferdarreglur fyrir starfsfolk sitt til ad tilkynna innanhiss um hugsanleg brot
a pessari reglugerd eftir tilgreindri bodleid.
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6.  Verdbréfamidstoo skal heyra undir reglulega og 6hada endurskodun. Nidurstddur pessara endurskodana skulu tilkynntar
stjorninni og gerdar adgengilegar l6gberu yfirvaldi og, eftir pvi sem vid & notendanefndinni, ad teknu tilliti til mogulegra
hagsmunaérekstra milli adila i notendanefndinni og verdbréfamidstodvarinnar.

7.  Ef verdbréfamidstod er hluti af fyrirteekjasamsteedu dsamt 6drum verdbréfamidstddvum eda lanastofnunum sem um getur i
V. balki, skal hin sampykkja itarlegar stefnur og malsmedferdarreglur sem tilgreina hvernig kréfurnar, sem meelt er fyrir um i pessari
grein, gilda um samstaeduna og mismunandi einingar innan samstaedunnar.

8.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evrdpu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarst6dlum sem tilgreina, & stigi verdbréfamidstodvarinnar og & samsteedustigi eins og um getur i 7. mgr.:

a) voktunarteeki hvad vardar aheettu fyrir verdbréfamidstddvarnar sem um getur i 1. mgr.,

b) abyrgdir lykilstarfsmanna ad pvi er vardar ahettu fyrir verdbréfamidstodvarnar sem um getur i 1. mgr.,
c) mogulega hagsmunaarekstra sem um getur i 3. mgr.,

d) endurskodunaradferdirnar sem um getur i 6. mgr., og

e) adstedur par sem videigandi veeri, ad teknu tilliti til mdgulegra hagsmunaarekstra milli adilanna i notendanefndinni og
verdbréfamidstodvarinnar, ad deila nidurstddum endurskodunar med notendanefndinni i samraemi vid 6. mgr.

Evrdopska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvemdastjérnina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

27.9r.
Framkvaemdastjorn, stjorn og hluthafar

1. Framkvaemdastjorn verdbréfamidstodvar skal hafa naegilega gédan ordstir og neega reynslu til ad tryggja trausta og varferna
stjornun verdbréfamidstddvarinnar.

2. [ stjorn verdbréfamidstodvar skal a.m.k. einn pridji, en po ekki farri en tveir adilar, vera 6hadir.

3. Starfskjor 6hddra og annarra stjornarmanna, sem ekki eru framkvaemdastjorar, skulu ekki tengd rekstrararangri
verobréfamidstodvarinnar.

4. Stjornin skal vera samsett af haefum adilum med naegilega gédan ordstir og videigandi samsetningu & hafileikum, reynslu og
pekkingu & einingunni og & markadnum. Stjérnarmenn, sem ekki eru framkveemdastjérar, skulu setja markmid um hlutfall pess kyns
sem er i minnihluta i stjorninni og setja stefnu um hvernig fjdlga megi fulltrum pess kyns sem er i minnihluta, til pess ad uppfylla
markmidid. Markmidid, stefnan og framfylgd hennar skal gerd opinber.

5. Verdbréfamidstod skal akvarda med skyrum hetti hlutverk og &byrgd stjornarinnar i samraemi vid videigandi landsldg.
Verdbréfamidstod skal gera fundargerdirnar fra fundum stjérnarinnar adgengilegar loghaera yfirvaldinu og endurskodandanum sé pess
GOskad.

6. Hluthafar verdbréfamidstddvarinnar og einstaklingar sem eru i adstddu til, beint eda 6beint, ad hafa yfirrad yfir stjornun
verdbréfamidstddvarinnar skulu vera hafir til ad tryggja trausta og varfaerna stjornun verdbréfamidstddvarinnar.

7. Verobréfamidstoo skal:

a) lata l6gberu yfirvaldi i té upplysingar um eignarhald & verdbréfamidstddinni og birta peer, einkum um audkenningu & peim adilum
sem eru i adstodu til ad hafa yfirrad yfir starfsemi verdbréfamidstddvarinnar og um pad hversu vidteekir hagsmunir peirra eru,

b) upplysa l6gbeert yfirvald sitt um sérhverja dkvérdun um yfirferslu eignarréttinda sem breyta pvi hvada adilar hafa yfirrad yfir
starfsemi verdbréfamidstddvarinnar og leita eftir sampykki pess. Verdbréfamidstddin skal, eftir ad hafa fengid sampykki fra
logbaeru yfirvaldi sinu, tilkynna yfirfarslu eignarréttinda.

Hver einstaklingur eda l16gadili skal upplysa, &n astedulausrar tafar, verobréfamidstddina og logbeart yfirvald hennar um akvordun um
ad taka yfir eda radstafa eignarréttindunum sem leidir til breytinga & peim adilum sem fara med yfirrad yfir starfsemi
verdbréfamidstodvarinnar.
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8.  Ldgbeert yfirvald skal, innan 60 virkra daga fré vidtoku upplysinganna sem um getur i 7. mgr., &kvarda um fyrirhugadar breytingar
& yfirrddum yfir verdbréfamidstddinni. Logbeert yfirvald skal neita ad sampykkja fyrirhugadar breytingar & yfirrddum yfir
verdbréfamidstdoinni ef hlutlegar og sannanlegar asteour eru til ad @tla ad peer geti 6gnad traustri og varfeerinni stjornun
verdbréfamidstddvarinnar eda getu verdbréfamidstddvarinnar til ad fara ad pessari reglugerd.

28. gr.
Notendanefnd

1. Verdbréfamiostod skal koma & fét notendanefndum fyrir hvert verdbréfauppgjorskerfi sem hin starfrekir og skulu peer
samanstanda af fulltrGum Gtgefenda og patttakenda i sliku verdbréfauppgjorskerfi. Radgjof notendanefndarinnar skal vera 6had beinum
ahrifum stjornar verdbréfamidstdvarinnar.

2. Verdbréfamidstod skal, &n mismununar, skilgreina umbod sérhverrar notendanefndar sem komid er & fét, stjornunarhattina sem
naudsynlegir eru til ad tryggja sjalfsteedi hennar og verklagsreglur hennar, sem og adgangsvidmidanir og tilhdgun vid kjor & adilum i
notendanefndina. Stjérnunarhattirnir skulu vera adgengilegir 6llum og tryggt skal ad notendanefndin heyri beint undir stjérnina og
haldi fundi reglulega.

3. Notendanefndir skulu radleggja stjorninni um mikilveega tilhdgun sem hefur ahrif & adilana ad peim, p.m.t. viomidanir fyrir
sampykki & utgefendum eda patttakendum i vidkomandi verdbréfauppgjorskerfi og um pjonustustig.

4.  Notendanefndir geta lagt fram alit, sem ekki er bindandi, til stjérnarinnar med itarlegum rékstudningi vardandi verdlagningu
verdbréfamidstodvarinnar.

5. Meo fyrirvara um rétt légbeerra yfirvalda til ad vera upplyst a videigandi hatt skulu adilar notendanefndarinnar bundnir trinadi.
Ef formadur notendanefndarinnar dkvardar ad um raunverulega eda moégulega hagsmunaarekstra adila sé ad reeda i tengslum vid tiltekid
malefni skal viokomandi adila ekki heimilt ad kjésa um pad malefni.

6.  Verdbréfamiostdd skal tafarlaust tilkynna I6gberu yfirvaldi og notendanefndinni um allar kvardanir par sem stjornin akvedur
a0 fylgja ekki radum notendanefndarinnar. Notendanefndin getur upplyst l6gbart yfirvald um sérhvert svid par sem han telur ad
radleggingu notendanefndarinnar hafi ekki verid fylgt.

29. gr.
Skréaahald

1. Verdbréfamidstdd skal geyma allar skrar sinar um veitta pjonustu og starfsemi i a.m.k. 10 &r, p.m.t. um vidbotarpjonustuna sem
um getur i B- og C-pattum vidaukans, til ad gera loégberu yfirvaldi kleift ad fylgjast med pvi hvort farid sé ad kréfunum samkvaemt
pessari reglugerd.

2. Verdbréfamidstdd skal, samkvemt beidni, gera skrarnar sem um getur i 1. mgr. adgengilegar l6gberu yfirvaldi og videigandi
yfirvéldum og sérhverju 6dru opinberu yfirvaldi sem, samkveemt 16gum Sambandsins eda landslégum heimaadildarrikis hennar, hefur
vald til ad krefjast adgangs ad slikum skrdm i peim tilgangi ad uppfylla skyldur sinar.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adila i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstéolum sem tilgreina skrarnar sem um getur i 1. mgr., sem geyma a i peim tilgangi ad fylgjast med pvi hvort
verdbréfamidstodvar fara ad akveedum pessarar reglugerdar.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vié 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adila i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarst6dlum til ad dkvarda snid & skranum sem um getur i 1. mgr., sem geyma & i peim tilgangi ad fylgjast med
pvi hvort verdbréfamidstédvar fara ad akvaedunum i pessari reglugerd.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal leggja petta frumvarp ad teknilegum framkvaemdarstodlum fyrir
framkvamdastjornina eigi sidar en 18. juni 2015.

Framkveaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
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15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
30. gr.
Utvistun

1. Ef verobréfamidstod Utvistar pjonustu eda starfsemi til pridja adila skal hin &fram bera fulla abyrgd a pvi ad uppfylla allar
skuldbindingar sinar samkveemt pessari reglugerd og skal avallt fara ad eftirfarandi skilyrdum:

a) Utvistunin leidi ekki til pess ad abyrgd hennar verdi falin 6drum,
b) sambandi og skyldum verdbréfamidstodvarinnar gagnvart patttakendum sinum eda Gtgefendum sé ekki breytt,
c) skilyrdin fyrir starfsleyfi verdbréfamidstédvarinnar breytist ekki i reynd,

d) utvistun komi ekki i veg fyrir framkvamd eftirlits- og yfirsynarhlutverks, p.m.t. vettvangsadgengi til ad afla vioeigandi upplysinga
sem porf er & til ad uppfylla pessi hlutverk,

e) Utvistun svipti verdbréfamidstddina ekki naudsynlegum kerfum og stjérnteekjum til ad styra aheettu sem han stendur frammi fyrir,

f) verdbréfamidstddin viohaldi naudsynlegri sérpekkingu og starfsménnum fyrir mat & geedum veittrar pjonustu, sem og skipulags-
og eiginfjarporf pjonustuveitandans, til ad eftirlitid med Gtvistudu pjonustunni sé skilvirkt og til ad styra ahettu i tengslum vid
&framhaldandi Gtvistun,

g) verdbréfamidstodin hafi beinan adgang ad videigandi upplysingum um hina Gtvistudu pjonustu,
h) pjoénustuveitandinn starfi med l6gbeera yfirvaldinu og videigandi yfirvéldum i tengslum vid hina Gtvistudu starfsemi,

i) verdbréfamidstodin tryggi ad pjonustuveitandinn uppfylli stadlana sem malt er fyrir um i videigandi gagnaverndarlogum sem ttu
vid ef pjénustuveitandinn veeri med stadfestu i Sambandinu. Verdbréfamidstddin er byrg fyrir ad tryggja ad pessir stadlar séu settir
fram i samningi milli adilanna og ad pessum stddlum sé vidhaldid.

2. Verdbréfamiostddin  skal, i skriflegum samningi, skilgreina réttindi og skyldur sinar og pjonustuveitandans.
Utvistunarsamningurinn skal fela i sér ad verdbréfamidstodin geti sagt upp samningnum.

3. Verdbréfamidstdd og pjonustuveitandi skulu, samkvaemt beidni, gera allar naudsynlegar upplysingar adgengilegar ldgbaeru
yfirvaldi og videigandi yfirvéldum svo pau geti metid hvort i hinni Gtvistudu starfsemi sé farid ad kréfunum i pessari reglugerd.

4. Utvistud kjarnapjonusta skal falla undir leyfisveitingu 16gbers yfirvalds skv. 19.°gr.

5.  Akvadi 1.—4. mgr. eiga ekki vid ef verdbréfamidstdd Gtvistar hluta af pjonustu sinni eda starfsemi til opinbers adila og ef su
Gtvistun fellur undir sérstakan laga-, reglugerdar- og rekstrarramma sem sameiginlega hefur verid sampykktur og formgerdur af
opinbera adilanum og vidkomandi verdbréfamidstdd og sampykktur af 16gbeeru yfirvaldi & grundvelli peirra krafna sem komid er & i
pessari reglugerd.

31.gr.
bjénusta sem adrir adilar en verdbréfamidstodvar veita

1. bratt fyrir 30.°gr., og ef krafist er ad landsldgum, getur adili annar en verdbréfamidstdd verid abyrgur fyrir skraningu rafranna
feersina & verdbréfareikninga i vorslu verdbréfamidstddva.

2. Adildarriki, sem heimila 6drum adilum en verdbréfamidstddvum ad veita tiltekna kjarnapjonustu, sem um getur i A-peetti
vidaukans i samremi vid 1. mgr., skal tilgreina i landslégum sinum kréfurnar sem eiga vid i slikum tilvikum. bessar kroéfur skulu
innihalda akvadin i pessari reglugerd sem skulu gilda badi um verdbréfamidstddina og, par sem vid &, adra hlutadeigandi adila.

3. Adildarriki, sem heimila 6drum adilum en verdbréfamiostddvum ad veita tiltekna kjarnapjonustu sem um getur i A-peetti
vidaukans i samraemi vid 1. mgr., skulu senda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni allar videigandi upplysingar vardandi
veitingu slikrar pjonustu, p.m.t. videigandi landsldg.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal lata slikar upplysingar koma fram i skraningu verdbréfamidst6dvarinnar sem um
getur i 21. gr.
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2. pattur
Reglur um vidskiptahetti
32.9r.
Almenn akvedi

1.  Verdbréfamiostod skal vera med skyrt skilgreind markmid sem unnt er ad na, & svidoum & bhord vio lagmarkspjonustustig,
ventingar um ahattustyringu og forgangsrédun i rekstrinum.

2. Verobréfamidstdd skal vera med gagnseejar reglur um medferd kvartana.
33.gr.
Krofur vegna patttoku

1. Verdbréfamiostdd skal, fyrir hvert verdbréfauppgjorskerfi sem hin starfraekir, birta opinberlega viomid um patttéku sem veitir
ollum I6gadilum, sem hyggjast gerast patttakendur, sanngjarnan og opinn adgang. Slik vidmid skulu vera gagnsa, hlutleg og an
mismununar til ad tryggja sanngjarnan og opinn adgang ad verdbréfamidstodinni, ad teknu tilhlydilegu tilliti til &heettu fyrir
fjarmalastodugleika og skipulegrar virkni markada. Vidomid sem takmarka adgang skulu eingdngu leyfd ad pvi marki sem markmid
peirra er réttleetanleg styring & sérteekri dhattu fyrir verdbréfamidstddina.

2. Verdbréfamiostdd skal tafarlaust medhondla beidnir um adgang med pvi ad veita svar vid slikum beidnum eigi sidar en innan
eins ménadar og skal gera malsmedferdarreglur vid medhondlun adgangsbeidna adgengilegar 6llum.

3. Verdbréfamidstdo skal eingdngu neita patttakanda, sem uppfyllir viomidin sem um getur i 1. mgr., um adgang ef pad er
tilhlydilega rokstutt skriflega og & grundvelli heildarahattumats.

Vid synjun hefur patttakandinn, sem askir adgangs, rétt til ad kvarta til 16gbaers yfirvalds verdbréfamidstodvarinnar sem hefur synjad
um adgang.

Vidkomandi l6gbeert yfirvald skal rannsaka kvértunina & videigandi hatt med pvi ad leggja mat & asteedurnar fyrir synjun og skal veita
patttakandanum, sem &skir adgangs, rokstutt svar.

Logbeert yfirvald skal hafa samrad vid légbeert yfirvald 4 stadfestustad patttakandans, sem askir adgangs, um mat sitt & kvortuninni.
Ef yfirvald patttakandans, sem eskir adgangs, er 6sammala matinu sem veitt er getur annadhvort légberu yfirvaldanna visad malinu
til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem getur gripid til adgerda i samreemi vid peer valdheimildir sem henni eru
veittar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Ef synjun verdbréfamidstddvarinnar, um ad veita patttakandanum, sem askir pess, adgang, er talin éréttmaet skal l16gbeert yfirvald
verdbréfamidstodvarinnar sem hefur synjad um adgang, gefa Gt fyrirmeli um ad vidkomandi verdbréfamidstod veiti patttakandanum,
sem &skir pess, adgang.

4. Verdbréfamidstod skal hafa hlutleegar og gagnsajar malsmedferdarreglur fyrir timabundna lokun og edlilega Gtgéngu fyrir
patttakendur sem ekki uppfylla lengur viomidin sem um getur i 1. mgr.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adila i sedlabankakerfi Evrépu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkvaemdarstddlum sem tilgreinir aheetturnar sem verdbréfamidstodvar eiga ad taka tillit til pegar paer framkveema
heildarahattumat, og l6gbaer yfirvold pegar pau leggja mat & astaedur fyrir synjun i samraemi vid 3. mgr., og peettina i malsmedferdinni
sem um getur i 3. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adila i sedlabankakerfi Evrépu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstddlum til ad koma & stodludum eydublédum og snidmatum fyrir mélsmedferdina sem um getur i 3. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal leggja petta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstodlum  fyrir
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framkvamdastjornina eigi sidar en 18. juni 2015.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teknilegu framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

34.9r.
Gagnsei

1. Verdbréfamidstod skal, fyrir hvert verdbréfauppgjorskerfi sem han starfraekir, sem og fyrir hverja adra kjarnapjéonustu sem hin
veitir, birta opinberlega verd og gjold sem tengjast kjarnapjonustunni sem hun veitir og skrad er i A-petti vidaukans. Hun skal birta
verd og gjold adskilin fyrir hverja veitta pjonustu og verk, p.m.t. afsletti og endurgreidslur og skilyrdin sem parf til ad njota pessara
leekkana. Hun skal heimila vidskiptavinum sinum adskilinn adgang ad tiltekinni pjénustu.

2. Verdbréfamidstdo skal birta verdskra sina til ad audvelda samanburd & tilbodum og gera vidskiptavinum kleift ad sja fyrir
kostnadinn sem peir verda ad greida fyrir ad nota pjénustuna.

3. Verobréfamidstdd skal vera bundin af birtri verdstefnu sinni fyrir kjarnapjonustu sina.
4. Verdbréfamidstdd skal veita vidskiptavinum sinum upplysingar sem gerir kleift ad bera reikninga saman vid Utgefna verdskra.

5. Verdbréfamidstdo skal birta 6llum vidskiptavinum upplysingar sem gerir peim kleift ad meta hvers konar ahattu sem tengist
veittri pjonustu.

6. Verdbréfamidstdd skal adskilja gjold og tekjur vegna veittrar kjarnapjonustu og birta Idgbeera yfirvaldinu per upplysingar.

7. Verdbréfamidstdo skal gera grein fyrir heildargjéldum og -tekjum vegna veittrar vidbétarpjonustu og birta I6gbaeru yfirvaldi paer
upplysingar.

8.  Til pess ad tryggja skilvirka beitingu samkeppnisreglna Sambandsins og gera greiningu mogulega, m.a. & vixInidurgreidslu
kjarnapjonustu & vidbotarpjonustu, skal verdbréfamidstdd halda sundurlidada reikninga yfir starfsemi sina. Pessir sundurlidudu
reikningar skulu a.m.k. adskilja kostnad og tekjur sem tengjast hverri af kjarnapjénustu hennar fra peim sem tengjast vidbotarpjonustu.

35. gr.
Samskiptaferlar vid patttakendur og adra markadsinnvidi

Verdbréfamidstodvar skulu, i samskiptaferlum sinum vid péatttakendur i verdbréfauppgjorskerfunum sem per starfreekja, og vid
markadsinnvidi sem per tengjast, nota alpjédlega opna samskiptaferla og -stadla fyrir tilkynningar og tilvisunargdgn til pess ad
audvelda skilvirka skraningu, greidslu og uppgjor.

3. pattur
Kréfur sem eiga vid um pjonustu verdbréfamiostéovar
36. gr.
Almenn akveedi

Verdbréfamidstod skal, fyrir hvert verdbréfauppgjorskerfi sem hin starfrakir, hafa videigandi reglur og malsmedferdir, p.m.t. traust
bokhaldsfyrirkomulag og eftirlit, til ad tryggja heilindi i verdbréfaitgafu og draga Ur og styra ahattunum sem tengjast vardveislu og
uppgjori vidskipta med verobréf.

37.gr.
Heilindi utgafunnar

1. Verdbréfamidstdd skal gera videigandi radstafanir um afstemmingu til ad stadfesta ad fjoldi verdbréfanna i verdbréfaitgafu, eda
i hluta verdbréfautgafu sem lagdur er inn til verdbréfamidstodvarinnar, sé jafn summu skradra verdbréfa & verdbréfareikningum
patttakendanna i verdbréfauppgjorskerfinu sem verdbréfamidstodin starfreekir og, ef vid & & eigendareikningum i vorslu
verdbréfamidstodvarinnar. Slikar afstemmingar skulu fara fram a.m.k. daglega.

2. Eftir pvi sem vid & og ef adrar einingar taka patt i afstemmingingarferlinu fyrir tiltekna verdbréfaitgafu, t.d. Gtgefandi,
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skrésetjarar, utgafuadilar, yfirfersluadilar, sameiginlegur geymsluadili, adrar verdbréfamidstodvar eda adrar einingar, skal
verdbréfamidstddin og hver slik eining skipuleggja fullnagjandi samvinnu og upplysingaskipti sin & milli til ad vidhalda heilindum
atgéafunnar.

3. Yfirdrattur verdbréfa, neikvaed stada eda stofnun verdbréfa skal ekki leyfd i verdbréfauppgjorskerfi sem verdbréfamidstod
starfreekir.

4.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evrépu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstddlum sem tilgreina afstemmingaradgerdirnar sem verdbréfamidstdd & ad gripa til skv. 1., 2. og 3. mgr.

Evrépska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vié 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

38. gr.
Vardveiting verdbréfa patttakenda og vidskiptavina peirra

1. Verdbréfamidstdd skal, fyrir hvert verdbréfauppgjorskerfi sem hun starfreekir, halda skrar og reikninga sem gera henni Kleift,
hvenar sem er og &n tafar, ad adgreina i reikningunum hjé sér verdbréf eins patttakanda fra verdbréfum annars pétttakanda og, ef vid
4, fra eignum verdbréfamidstdovarinnar.

2. Verdbréfamiostdd skal halda skrar og reikninga sem gera hverjum patttakanda kleift ad adgreina verdbréf patttakandans fra
verdbréfum vidskiptavinar hans.

3. Verdbréfamidstdo skal halda skrar og reikninga sem gera hverjum pétttakanda kleift ad geyma a einum verdbréfareikningi
verdbréfin sem tilheyra mismunandi vidskiptavinum pess patttakanda (,,adgreining sameiginlegra reikninga vidskiptavina) (e. omnibus
client segregation®).

4. Verdbréfamidstod skal halda skrar og reikninga sem gera patttakanda kleift ad adgreina verdbréf hvers vidskiptavinar
péatttakandans, ef vidskiptavinurinn 6skar (,,adgreining einstakra vidskiptavina“)(e. individual client segregation).

5.  batttakandi skal a.m.k. bj6da vidskiptavinum sinum val milli adgreiningar sameiginlegra reikninga vidskiptavina og adgreiningar
einstakra vidskiptavina og upplysa pa um kostnadinn og ahatturnar samfara hvorum valkosti fyrir sig.

Verdbréfamidstdd og patttakendur i henni skulu pd bjoda adgreiningu einstakra vidskiptavina fyrir rikisborgara og heimilisfasta
einstaklinga og l6gadila med stadfestu i adildarriki, ef pess er krafist samkvaemt landslégum adildarrikisins sem verdbréfin eru stofnud
undir, eins og pau eru 17. september 2014. SG skuldbinding skal gilda eins lengi og landslégunum er ekki breytt eda felld nidur og
markmid peirra eru &fram i gildi.

6. Verdbréfamidstddvar og patttakendur i peim skulu birta opinberlega upplysingar um verndarstig og kostnad i tengslum vid
mismunandi stig adgreiningar sem pau veita og skulu bjéda pessa pjénustu med sanngjérnum vidskiptaskilmalum. Upplysingar um
mismunandi stig adgreiningar skulu fela i sér lysingu & helstu réttarahrifum vidkomandi verndarstiga sem i bodi eru, p.m.t. upplysingar
um gjaldprotaldg sem gilda i viokomandi 16gsogu.

7. Verobréfamiostdd skal ekki i neinum tilgangi nota verdbréf sem tilheyra henni ekki. VVerdbréfamidstdd getur pé notad verdbréf
patttakanda ef han hefur fengid fyrirframsampykki pess patttakanda. Verdbréfamidstodin skal krefja patttakendur sina um ad afla
naudsynlegs fyrirframsampykkis fra vidskiptavinum sinum.

39.gr.
Endanlegt uppgjor

1. Verdbréfamidstod skal tryggja ad verdbréfauppgjorskerfid sem hun starfraekir veiti patttakendum fullnaegjandi vernd. Adildarriki
skulu tilnefna og tilkynna verdbréfauppgjorskerfi sem verdbréfamidstodvar starfreekja samkveemt malsmedferdarreglunum sem um
getur i a-1id 2.°gr. tilskipunar 98/26/EB.

2. Verdbréfamiostod skal tryggja ad sérhvert verdbréfauppgjorskerfi sem hun starfreekir skilgreini innferslutima og
oafturkallanleika fyrirmela i pad verobréfauppgjorskerfi i samraemi vid 3. og 5.°mgr. tilskipunar 98/26/EB.

3. Verdbréfamidstdo skal birta reglurnar sem gilda um endanlega yfirfeerslu a verdbréfum og peningum i verdbréfauppgjorskerfi.
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4. Akvadin i 2. og 3. mgr. skulu gilda med fyrirvara um akveedin sem eiga vid um samtengingar verdbréfamidstodva, og med
fyrirvara um 8. mgr. 48.°gr.

5. Verdbréfamidstdd skal gera allar videigandi radstafanir til ad tryggja, i samraemi vid reglurnar sem um getur i 3. mgr., ad endanleg
yfirfeersla & verdbréfum og peningum sem um getur i 3. mgr. ndist annadhvort i rauntima eda innan sama dags og i 6llum tilvikum eigi
sidar en vid lok vidskiptadagsins sem er hinn raunverulegi uppgjorsdagur.

6. begar verdbréfamidstddin bydur pjénustuna sem um getur i 2. mgr. 40.°gr. skal hun tryggja ad innborganir i reidufé af
verdbréfauppgjorum séu tiltekar vidtakendum til notkunar eigi sidar en vid lok vidskiptadagsins sem er hinn &tladi uppgjérsdagur.

7. Oll verdbréfavidskipti gegn reidufé milli beinna patttakenda i verdbréfauppgjérskerfi sem verdbréfamidstod starfraekir og gerd
eru upp i pvi kerfi, skulu gerd upp & grundvelli afhendingar gegn greidslu (DVP).

40. gr.
Uppgjor peningahluta

1. Fyrir vioskipti sem gefin eru upp i gjaldmidli pess lands par sem uppgjorio & sér stad skal verdbréfamidstdod gera upp
peningagreidslurnar i verdbréfauppgjorskerfi sinu i gegnum reikninga sem stofnadir eru hja sedlabanka sem gefur Ut videigandi
gjaldmiail, par sem pad er hagkvemt og mdgulegt.

2. Ef uppgjor er ekki hagkvemt og mdogulegt i gegnum reikninga sedlabanka, eins og kvedid er & um i 1. mgr., getur
verdbréfamidstdd bodid ad gera peningahlutann upp fyrir allt eda hluta verdbréfauppgjorskerfis sins i gegnum reikninga sem stofnadir
eru hja lanastofnun eda i gegnum sina eigin reikninga. Ef verobréfamiost6d byost til ad gera upp a reikningum sem stofnadir eru hja
lanastofnun eda i gegnum sina eigin reikninga skal hiin gera pad i samrami vid akveedin i 1V. balki.

3. Verdbréfamidstdo skal tryggja ad allar upplysingar sem veittar eru markadsadilum um ahettu og kostnad samfara uppgjori &
reikningum lanastofnana eda i gegnum sina eigin reikninga séu skyrar, sanngjarnar og ekki villandi. Verdbréfamidstdd skal gera neegar
upplysingar tiltekar vidskiptavinum eda mogulegum vidskiptavinum til ad gera peim kleift ad greina og meta dhatturnar og kostnadinn
samfara uppgjori & reikningum lanastofnana, eda i gegnum sina eigin reikninga, og skal veita slikar upplysingar sé peirra éskad.

41. gr.
Reglur og verklag i tengslum vid vidbrogd vid greidslufalli patttakenda

1. Verdbréfamidstod skal, fyrir sérhvert verdbréfauppgjorskerfi sem hin starfreekir, vera med skilvirkar og skyrt skilgreindar reglur
og verklag i tengslum vid viobrogd vid greidslufalli eins eda fleiri af patttakendum sinum, svo tryggt sé ad verdbréfamidstddin geti
gripid til timanlegra adgerda til ad takmarka tjon og lausafjarprysting og haldid afram ad reekja skyldur sinar.

2. Verdbréfamidstdd skal gera reglur sinar og verklag i tengslum vid vidbrogd vid greidslufalli patttakenda adgengilegt almenningi.

3. Verdbréfamidstdo skal, asamt patttakendum og 66rum videigandi hagsmunaadilum, takast & hendur reglubundnar profanir og
endurskodun & verklagi um vidbrogd vid greidslufalli patttakenda til ad tryggja ad pad sé hagkveemt og skilvirkt.

4. Til ad tryggja samraeemda beitingu pessarar reglugerdar getur Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, i ndinni samvinnu vid
adilana i sedlabankakerfi Evropu, gefid at vidmidunarreglur i samreemi vid 16.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°1095/2010.

4. pattur
Varferniskrofur
42. gr.
Almennar krofur

Verdbréfamidstod skal sampykkja traustan ahaettustyringarramma fyrir yfirgripsmikla styringu & lagalegri, vidskiptalegri, rekstrarlegri
og annarri beinni eda 6beinni ahattu, p.m.t. radstdfunum til ad draga ar svikum og vanrakslu.

43. gr.

Lagaleg ahztta
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1. Verdbréfamidstod skal, ad pvi er vardar starfsleyfi hennar og eftirlit, sem og fyrir upplysingar til vidskiptavina sinna, hafa yfir ad
rdda reglum, verklagi og samningum sem eru skyr og skiljanleg fyrir 61l verdbréfauppgjorskerfin sem hian starfreekir og alla adra
pjonustu sem hun veitir.

2. Verdbréfamiostdd skal mota reglur sinar, verklag og samninga pannig ad pau séu framfylgjanleg i 6llum videigandi 16gségum,
p.m.t. ef um er ad raeda greidslufall patttakanda.

3. Verdbréfamidstdo, sem stundar vidskipti i mismunandi 16gségum, skal gera allar videigandi radstafanir til ad greina og milda
ahaettu sem stafar af mégulegum lagaskilum & milli 16gsagnarumdaema.

44. gr.
Almenn vidskiptaaheetta

Verobréfamidstdo skal vera med traust stjornunar- og eftirlitskerfi sem og upplysingateknibinad til ad greina, vakta og stjérna almennri
vidskiptadhattu, p.m.t. tapi vegna slemrar framkveemdar & starfsstefnu, sjédstreymi og rekstrartgjéldum.

45. gr.
Rekstrarahatta

1. Verdbréfamidstdd skal greina upptdk rekstrarahattu, badi innri og ytri, og lagmarka ahrif hennar med pvi ad nyta videigandi
upplysingateekniblnad, stjorntaki og verklag, p.m.t. fyrir 61l verdbréfauppgjorskerfin sem hin starfraekir.

2. Verdbréfamidstdo skal vidhalda videigandi upplysingateeknibinadi sem tryggir hatt éryggis- og areidanleikastig i rekstri og hefur
fullnzgjandi afkastagetu. Upplysingataeknibinadurinn skal & fullngegjandi hatt rada vid flekjustig, fjdlbreytileika og tegundir veittrar
pjonustu og starfsemi sem stundud er til ad tryggja hatt oryggisstig og heilleika og trinad um upplysingarnar geymdar eru.

3. Verobréfamidstdd skal, fyrir pjonustuna sem hdn veitir, sem og hvert verdbréfauppgjorskerfi sem hdn starfraekir, koma 3,
framkvaema og vidhalda videigandi &tlun um samfelldan rekstur og neydaraeetlun til ad tryggja vardveislu pjonustu sinnar, timanlega
endurreisn starfsemi og uppfyllingu & skuldbindingum verdbréfamidstédvarinnar, ef um er ad reda atburdi sem valda umtalsverdri
heettu & truflun i starfsemi.

4. Aetlunin, sem um getur i 3. mgr., skal kveda 4 um endurheimt allra faerslna og stadna pétttakenda fra peim tima sem pau rofnudu
til ad gera patttakendunum i verdbréfamidstdd kleift ad halda starfsemi afram & 6ruggan hatt og ljuka uppgjori a aetludum degi, p.m.t.
med pvi ad tryggja ad mikilvaeg upplysingateknikerfi geti tafarlaust hafid starfsemi aftur fra peim tima sem truflunin vard. Han skal
fela i sér uppsetningu & 6drum vinnslustad med nagjanleg tilfong, getu og virkni og videigandi fyrirkomulag starfsmannamala.

5. Verdbréfamidstddin skal skipuleggja og framkveema profanir & fyrirkomulaginu sem um getur i 1.—4. mgr.

6.  Verobréfamidstdd skal greina, vakta og styra ahettu sem lykilpatttakendur i verdbréfauppgjorskerfinu sem hin starfrakir, sem
0g pjoénustuveitendur, adrar verdbréfamidstddvar eda adrir markadsinnvidir geetu valdio & starfsemi hennar. Han skal, samkvemt
beidni, veita légbaerum og videigandi yfirvdldum upplysingar um sérhverja slika aheettu sem greind er.

Hun skal einnig upplysa I6gbeert yfirvald og videigandi yfirvold an tafar um 6ll rekstrarfravik sem stafa af slikum ahaettum.

7. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adila i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstodlum sem tilgreina pa rekstraraheettu sem um getur i 1. og 6. mgr., og profunaradferdir til ad takast a vid
eda lagmarka hvers konar ahzttu, p.m.t. peer rekstrarsamfellustefnur og neydaraztlanir sem um getur i 3. og 4. mgr., og adferdirnar vid
mat & peim.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

46. gr.
Fjarfestingarstefna

1. Verdbréfamidstdd skal geyma fjareignir sinar hja sedlabénkum, lanastofnunum med starfsleyfi eda verdbréfamidstéovum med
starfsleyfi.
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2. Verdbréfamidstdd skal hafa greidan adgang ad eignum sinum ef porf krefur.

3. Verdbréfamidstdo skal eingdngu festa fjarmagn sitt i reidufé eda audseljanlegum fjarmalagerningum sem bera lagmarks markads-
og Utlanadhettu. bessar fjarfestingar skal vera unnt ad innleysa flj6tt og med sem minnstum skadlegum ahrifum & verdmaeti peirra.

4. EKkki skal taka tillit til pess eigin fjar, p.m.t. 6rddstafads eigin fjar og varasjoda verdbréfamidstddvar, sem ekki er notad til
fjarfestinga i samraemi vid 3. mgr., ad pvi er vardar 1. mgr. 47. gr.

5. Verdbréfamiostdd skal tryggja ad heildarahattuskuldbinding hennar vegna sérhverrar einstakrar lanastofnunar med starfsleyfi
eda verdbréfamidstdovar meo starfsleyfi par sem hin geymir fjareignir sinar sé innan aseettanlegra sampjéppunarmarka.

6. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstddlum sem tilgreina fjarmalagerningana sem teljast audseljanlegir, eru med lagmarks markads- og
Gtlanaahattu eins og um getur i 3. mgr., videigandi timaramma fyrir adgengi ad eignum sem um getur i 2. mgr., og
sampjoppunarmdrkin sem um getur i 5. mgr. Slikt frumvarp ad teeknilegum framkveemdarstodlum skal, eftir pvi sem vid &, lagad ad
teeknilegu framkveemdarstdolunum sem sampykktir eru i samrami vid 8. mgr. 47.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°648/2012.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

47. gr.
Eiginfjarkrofur

1. Eigio fé, asamt 6radstofudu eigin fé og varasjodum verdbréfamidstddvar, skal vera i réttu hlutfalli vio ahettuna sem stafar af
starfsemi verdbréfamidstédvarinnar. bad skal & hverjum tima vera nagjanlegt til ad:

a) tryggja ad verobréfamidstdoin sé med fullnaegjandi vernd gegn rekstrar-, laga-, birgda-, fjarfestinga- og vidskiptaahattu til ad han
geti haldid afram ad veita pjonustu og vidhaldio aframhaldandi rekstrarheefi,

b) tryggja edlileg slit eda endurskipulagningu a starfsemi verdbréfamidstédvarinnar innan haefilegs timabils sem er a.m.k. sex manudir
vid margvislegar alagssvidsmyndir.

2. Verdbréfamidstdd skal vidhalda aztlun fyrir eftirfarandi:
a) Oflun vidbotarfjarmagns ef eigid fé hennar nalgast eda fellur undir kréfurnar sem meelt er fyrirum i 1. mgr.,
b) tryggja edlileg slit eda endurskipulagningu & starfsemi og pjonustu sinni ef verdbréfamidstodin er 6faer um ad afla nys fjarmagns.

Aztlunin skal sampykkt af stjorninni eda videigandi stjornarnefnd og uppfard reglulega. Hver uppfarsla 4 dtluninni skal latin I6gbaeru
yfirvaldi i té. Logbert yfirvald getur krafist pess ad verdbréfamidstodin geri vidbotarradstafanir eda beiti einhverri annarri radstofun
telji han aeetlun verdbréfamidstddvarinnar 6fullnaegjandi.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstddlum sem tilgreina kréfurnar vardandi eigio fé, éradstafad eigio fé og varasjodi verdbréfamidstddvar sem
um getur i 1. mgr.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi sidar en
18. juni 2015.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
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5. pattur
Krofur vegna samtenginga verdbréfamidstodva
48. gr.
Samtengingar verdbréfamidstddva

1. Adur en samtengingu verdbréfamidstodva er komid &, og & aframhaldandi grundvelli pegar samtengingu verdbréfamidstodvanna
hefur verid komid &, skulu allar viokomandi verdbréfamidstodvar greina, meta, vakta og stjérna éllum hugsanlegum uppsprettum
aheettu fyrir peer sjalfar og fyrir patttakendur peirra sem stafar af samtengingu verdbréfamidstédvanna og gera videigandi radstafanir
til a0 milda &haettuna.

2. Verdbréfamiostddvar sem hyggjast koma & samtengingum skulu leggja fram umsékn um leyfi til ldgbers yfirvalds
verdbréfamidstddvarinnar, sem askir adgangs, eins og krafist er skv. e-lid 1. mgr. 19.°gr., eda tilkynna pad I6gharum og videigandi
yfirvéldum verdbréfamidstodvarinnar, sem a&skir adgangs, eins og krafist er skv. 5. mgr. 19.°gr.

3. Samtenging skal veita tengdum verobréfamidstéovum og patttakendum peirra nagjanlega vernd, einkum ad pvi er vardar
moguleg lan sem verdbréfamidstédvarnar taka og sampjoppunar- og lausafjarahettu sem stafa af samtengingarfyrirkomulaginu.

Samtenging skal studd af videigandi samningsbundnu fyrirkomulagi sem setur fram réttindi og skyldur samtengdu
verdbréfamidstddvanna og, ef naudsyn krefur, péatttakendanna i verdbréfamidstddvunum. Samningsbundid fyrirkomulag sem hefur
ahrif yfir I6gsagnarumdaemi skal kveda & um étvirett val & I6gum sem gilda um sérhvern patt i starfreekslu samtengingarinnar.

4. Efum er ad reda bradabirgdayfirferslu & verobréfum milli tengdra verdbréfamidstddva skal enduryfirfersla a verdbréfum, adur
en fyrsta yfirfaerslan er ordin endanleg, vera bénnud.

5. Verdbréfamiostdd sem notar dbeina tengingu eda millilid til ad starfrekja samtengingu verdbréfamidstodvar vid adra
verdbréfamidstdd skal mala, vakta og stjorna vidbétaraheettu sem stafar af notkun & peirri 6beinu tengingu eda millilid og gera
videigandi radstafanir til ad milda hana.

6. Samtengdar verdbréfamidstddvar skulu vera med traustar afstemmingaradferdir til ad tryggja ad videigandi skrar peirra séu réttar.

7. Samtengingar milli verdbréfamidstddva skulu heimila afhendingu gegn greidslu vid uppgjor vioskipta milli patttakenda i
samtengdum verdbréfamidstddvum, par sem pad er hagkveemt og mogulegt. itarlegan rokstudning, fyrir hverja samtengingu
verdbréfamidstddva sem ekki heimila afhendingu gegn greidslu vid uppgjor, skal tilkynna til videigandi og I6gbeerra yfirvalda.

8.  Rekstrarsamhafd verdbréfauppgjorskerfi og verdbréfamidstddvar sem nota sameiginlega uppgjorsinnvidi skulu koma & sému
timapunktum fyrir:

a) hvener fyrirmeli teljast komin til kerfis,
b) hvenar fyrirmali teljast dafturkallanleg.

Verdbréfauppgjorskerfin og verdbréfamidstddvarnar, sem um getur i fyrstu undirgrein, skulu nota jafngildar reglur vardandi timapunkt
endanlegrar yfirfeerslu & verdbréfum og peningum.

9. Fra og med 18. september 2019 skulu allar rekstrarsamhafdar tengingar milli verdbréfamidstodva sem starfreektar eru i
adildarrikjum vera, eftir atvikum, tengingar sem stydja afhendingu gegn greidslu vid uppgjor.

10. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarst6dlum sem tilgreina skilyrdin sem kvedid er & um i 3. mgr., um hvada gerd af tengingafyrirkomulagi veiti
samtengdum verdbréfamidstddvum og pétttakendum peirra fullnegjandi vernd, einkum pegar verdbréfamidstdd hyggst taka patt i
verdbréfauppgjorskerfi annarrar verdbréfamidstodvar, voktun og stjérnun & vidbdtarahaettu sem um getur i 5. mgr. sem stafar af notkun
millilida, afstemmingaradferdirnar sem um getur i 6. mgr., tilvikin pegar afhending gegn greidslu vid uppgjor i gegnum samtengingar
verdbréfamidstddva er hagkvaeem og moguleg eins og kvedid er 4 um i 7. mgr. og adferdirnar vid mat & peim.

Evrépska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
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14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

1. KAFLI
Adgangur ad verdbréfamidstédvum
1. pattur
Adgangur utgefenda ad verdbréfamidstodvum
49. gr.
Frelsi til Utg&fu hja verdbréfamidstod med starfsleyfi i Sambandinu

1. Utgefandi skal hafa rétt til ad gera radstafanir til ad verdbréf hans, sem tekin eru til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda
markadstorgum fjarmalagerninga eda vidskipti eru med & vidskiptavettvongum, séu skrad hja hvada verdbréfamidstdéo sem er med
stadfestu i einhverju adildarriki, svo fremi st verdbréfamidstoo fari ad skilyrdunum sem um getur i 23.°gr.

An pess ad hafa &hrif 4 rétt Gtgefanda sem um getur i fyrstu undirgrein skal félagaréttur eda svipud l6g adildarrikjanna, sem verdbréfin
eru stofnud eftir, gilda afram.

Adildarriki skulu tryggja ad tekinn sé saman listi med vidkomandi lykildkvaeedum i 16gum peirra eins og um getur i annarri undirgrein.
Logbeer yfirvold skulu koma pessum lista & framfeeri vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina eigi sidar en 18. desember
2014. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta listann eigi sidar en 18. jantar 2015.

Verdbréfamidstddin getur innheimt sanngjarna vidskiptapoknun fyrir pjénustu sina vié ttgefendur & grundvelli dlagningar nema badir
adilar hafi samid um annad.

2. begar utgefandi leggur fram beidni um skraningu verdbréfa sinna hja verdbréfamidstdd skal hin pegar i stad taka slika beidni til
medferdar & jafnréttisgrundvelli og veita dtgefandanum, sem sekir um, svar innan priggja manada.

3. Verdbréfamidstdo getur synjad Gtgefanda um pjonustu. Slik synjun skal eingéngu byggd & heildarahaettumati eda ef vidkomandi
verdbréfamidstdd veitir ekki pa pjonustu sem um getur i 1. 1id A-pattar vidaukans i tengslum vid verdbréf sem stofnud eru samkvemt
félagarétti eda svipudum légum vidkomandi adildarrikis.

4.  An pess ad hafa éhrif & tilskipun Evrépupingsins og radsins 2005/60/EB (%°) og tilskipun framkveemdastjornarinnar
2006/70/EB (%) skal verdbréfamidstdd, ef hin synjar ttgefanda um pjénustu, upplysa ttgefandann, sem sakir um, skriflega um asteedur
fyrir synjun sinni.

Vid synjun skal utgefandi, sem seekir um, hafa rétt til ad kvarta til I6gbeers yfirvalds verdbréfamidstddvarinnar sem synjar honum um
pjénustu sina.

Logbeert yfirvald peirrar verdbréfamidstodvar skal rannsaka kvortunina & videigandi hatt med pvi ad leggja mat & &stedurnar fyrir
synjun sem verdbréfamidstodin gefur og skal veita Gtgefandanum rokstutt svar.

Logbeert yfirvald verdbréfamidstdovarinnar skal hafa samrad vio ldgbeert yfirvald & stadfestustad Utgefandans, sem saekir um, um mat
sitt & kvortuninni. Ef logbeert yfirvald & stadfestustad umsoknaritgefandans er 6sammala pvi mati getur annadhvort légbeeru
yfirvaldanna visad malinu til Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem getur gripid til adgerda i samrami vid per
valdheimildir sem henni eru veittar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Ef synjun verdbréfamidstddvarinnar um ad veita Gtgefanda pjonustu sina er talin dréttmeet skal 16gbeert yfirvald sem i hlut & gefa Ut
fyrirmeli um ad verdbréfamidstodin veiti Utgefandanum, sem saekir um, pjonustu sina.

5. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adila i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkvaemdarstddlum sem tilgreina ahatturnar sem verdbréfamidstddvar eiga ad taka tillit til pegar par framkvema
heildarahattumat, og légheer yfirvold pegar pau leggja mat & astedurnar fyrir synjun i samreemi vid 3. og 4. mgr., og pettina i
malsmedferdinni sem um getur i 4. mgr.

(25) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2005/60/EB fra 26. oktéber 2005 um ra ir gegn pvi ad fjarma fid sé notad til penil is og til fjarmognunar hrydjuverkastarfsemi (Stjtid. ESB L 309, 25.11.2005, bls. 15).

(26) Tilskipun framkvaemdastjérnarinnar 2006/70/EB fra 1. aglist 2006 par sem meelt er fyrir um k & ir vegna tilski Evrépupingsins og radsins 2005/60/EB ad pvi er vardar skilgreini a e i i politi a opi* og

taeknilegar kréfur vardandi skodun med ydilegri kostgeefni 4 4 og vardandi agur a grundvelli fjarma fsemi sem stundud er stoku sinnum eda ad mjog takmorkudu leyti (Stjtie. ESB L 214, 4.8.2006, bls. 29).
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Evrdopska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstddlum til ad koma & stodludum eydublédum og snidmatum fyrir malsmedferdina sem um getur i 4. mgr.

Evropska verdbréfamarkaoseftirlitsstofnunin  skal leggja petta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstoolum  fyrir
framkvamdastjornina eigi sidar en 18. juni 2015.

Framkveaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

2. pattur
Adgangur milli verdbréfamidstéodva
50. gr.
Adgangur gegnum stadlada tengingu

Verdbréfamidstod skal hafa rétt & ad verda patttakandi i annarri verdbréfamidstdd og setja upp stadlada tengingu vid pa
verdbréfamidstdo i samraemi vid 33.°gr., svo fremi samtenging verdbréfamidstéovanna sé tilkynnt fyrirfram eins og kvedid er 4 um i
5. mgr. 19.°gr.

51. gr.
Adgangur gegnum sérsnidna tengingu

1.  Ef verobréfamiostod fer fram & pad vio adra verobréfamidstdd ad koma a sérsnidinni tengingu til ad hafa adgang ad peirri
sidarnefndu, skal vidtokuverdbréfamidstodin eingdngu hafna henni & grundvelli ahzttu. Hun skal ekki neita beidni & grundvelli taps &
markadshlutdeild.

2. Viotdkuverdbréfamidstddin getur innheimt sanngjarna vidskiptapdknun & grundvelli alagningar af verdbréfamidstddinni, sem
@skir adgangs, fyrir ad gera sérsnidna tengingu adgengilega nema badir adilar hafi samid um annad.

52. gr.
Malsmeoferd fyrir samtengingar verdbréfamidstodva

1.  Pbegar verdbréfamidstdd leggur fram beidni um adgang ad annarri verdbréfamidstdd, skv. 50. og 51.°gr., skal su sidarnefnda
medhondla slika beioni tafarlaust og veita verdbréfamidstddinni, sem askir adgangs, svar innan priggja manada.

2. Verdbréfamiostdd skal eingdngu neita verdbréfamidstdd, sem pess askir, um adgang pegar slikur adgangur myndi dgna
snurdulausri og skipulegri starfsemi fjairméalamarkada eda valda kerfishettu. Slik synjun skal eingéngu byggd & heildardhaettumati.

Ef verdbréfamidstdd synjar um adgang skal hin upplysa verobréfamidstddina, sem askir adgangs, um astedur fyrir synjun sinni.

Ef um er ad reeda synjun hefur verdbréfamidstodin, sem askir adgangs, rétt til ad kvarta til 16gbaers yfirvalds verdbréfamidstédvarinnar
sem hefur synjad um adgang.

Logbeert yfirvald vidtdkuverdbréfamidstovarinnar skal rannsaka kvértunina & videigandi hatt med pvi ad leggja mat & astedurnar fyrir
synjun og skal veita verdbréfamidstodinni, sem askir adgangs, rokstutt svar.

Logbeert yfirvald vidtdkuverdbréfamidstéovarinnar skal hafa samrad vio l6gbart yfirvald verobréfamidstodvarinnar, sem aeskir
adgangs, og videigandi yfirvald hennar sem um getur i a-1id 1. mgr. 12.°gr., um mat sitt & kvortuninni. Ef eitthvert yfirvalda
verdbréfamidstddvarinnar, sem askir adgangs, er 6sammala matinu sem er veitt getur sérhvert yfirvaldanna visad malinu til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem getur gripid til adgerda i samraemi vid paer valdheimildir sem henni eru veittar skv. 19. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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Ef synjun verdbréfamidstddvarinnar, um ad veita verdbréfamidstddinni, sem pess askir, adgang, er talin 6réttmaet skal 10gbeert yfirvald
vidtokuverdbréfamidstddvarinnar gefa Gt fyrirmali um ad su verdbréfamidstdo veiti verdbréfamidstddinni, sem pess askir, adgang.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstédlum sem tilgreina hvers konar ahettu sem verdbréfamidstddvar eiga ad taka tillit til pegar peer
framkveema heildaraheettumat, og I6gbeer yfirvéld pegar pau leggja mat & astaedurnar fyrir synjun i samraemi vid 2. mgr., og pettina i
malsmedferdinni sem um getur i 2. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkvamdarstddlum til ad koma & stédludum eydublédum og snidmatum fyrir malsmedferdarreglurnar sem um getur i
1. 09 2. mgr.

Evropska verdbréfamarkaoseftirlitsstofnunin  skal leggja petta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstoolum fyrir
framkvamdastjornina eigi sidar en 18. juni 2015.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teknilegu framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. pattur
Adgangur milli verdbréfamidstédvar og annarra markadsinnvida
53. 0r.
Adgangur milli verdbréfamidstddvar og annarra markadsinnvida

1. Midlegur motadili og vidskiptavettvangur skulu veita verdbréfamidst6d vidskiptagdgn, &n mismununar og & gagnseajan hatt,
samkvaemt beidni fr4 verdbréfamidstddinni og geta innheimt sanngjarna vidskiptapoknun fyrir slik vidskiptagdogn af
verdbréfamidstddinni, sem sendi beidnina, & grundvelli alagningar nema badir adilar hafi samid um annad.

Verdbréfamidstod skal veita midleegum métadila eda vidskiptavettvangi adgang ad verdbréfauppgjorskerfi sinu, &n mismununar og &
gagnsajan hatt, og getur innheimt sanngjarna vidskiptapoknun fyrir slikan adgang a grundvelli alagningar nema badir adilar hafi samid
um annag.

2. begar adili leggur fram beidni um adgang til annars adila i samreemi vid 1. mgr. skal slik beidni tafarlaust meohondlud og svar
veitt adilanum, sem askir hans, innan priggja manada.

3. AQdilinn, sem tekur vid beidninni, skal eingdngu neita um adgang ef slikur adgangur hefur ahrif & snurdulausa og skipulega
starfsemi fjarmalamarkada eda veldur kerfisahattu. Hann skal ekki neita beidni a grundvelli taps & markadshlutdeild.

Adili sem synjar adgangi skal upplysa adilann, sem askir hans, skriflega um astedur fyrir slikri synjun sem skal byggjast &
heildaréhattumati. Vid synjun hefur adilinn, sem askir adgangs, rétt til ad kvarta til 16gbeers yfirvalds adilans sem hefur synjad um
adgang.

Logbeert yfirvald adilans, sem tekur vid beidninni, og videigandi yfirvald sem um getur i a-1id 1. mgr. 12.°gr. skal rannsaka kvértunina
a videigandi hatt med pvi ad leggja mat & astaedurnar fyrir synjun og veita adilanum, sem askir adgangs, rokstutt svar.

Logbeert yfirvald adilans, sem tekur vid beidninni, skal hafa samrad vid I6gbeert yfirvald adilans, sem askir adgangs, og videigandi
yfirvald sem um getur i a-1id 1. mgr. 12.°gr., um mat sitt a kvortuninni. Ef eitthvert yfirvalda adilans, sem askir adgangs, er 6sammala
matinu sem er veitt, getur sérhvert peirra visad malinu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og getur han gripid til
adgerda i samreemi vid peer valdheimildir sem henni eru veittar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Ef synjun adila um ad veita adgang er talin 6réttmeet skal hid abyrga logbeera yfirvald gefa ut fyrirmali um ad sa adili veiti adgang ad
pjénustu sinni innan priggja manada.

4.  Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evropu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstédlum sem tilgreina hvers konar ahettu sem verdbréfamidstddvar eiga ad taka tillit til pegar peer
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framkvaema heildaradhaettumat, og I6gbaer yfirvéld pegar pau leggja mat & astedurnar fyrir synjun i samraemi vid 3. mgr., og pattina i
malsmedferdinni sem um getur i 3. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkveemdastjérnina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

5.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adilana i sedlabankakerfi Evrépu, semja frumvarp ad
teeknilegum framkvamdarstodlum til ad koma & st6dludum eydublédum og snidmatum fyrir malsmedferdirnar sem um getur i 2. og
3. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal leggja petta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstodlum  fyrir
framkvaemdastjornina eigi sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

IV.BALKUR
VEITING VIDBOTARBANKAPJONUSTU FYRIR PATTTAKENDUR VERDBREFAMIDSTODVAR
54. gr.
Starfsleyfi og tilnefning til ad veita vidbétarbankapjénustu

1. Verdbréfamidstod skal sjalf ekki veita neina vidbdtarbankapjonustu sem sett er fram i C-paetti vidaukans nema hun hafi fengid
vidbotarleyfi til ad veita slika pjonustu i samreemi vid pessa grein.

2. Verdbréfamidstdd sem hyggst gera upp peningahluta alls eda hluta verdbréfauppgjorskerfis sins i samrami vid 2. mgr. 40.°gr.,
eda & annan hatt oskar ad veita vidbotarbankapjonustu sem um getur i 1. mgr., skal annadhvort hafa leyfi:

a) til ad bjéda slika pjonustu sjalf samkveemt skilyrdunum sem tilgreind eru i pessari grein eda
b) tilnefna i peim tilgangi eina eda fleiri lanastofnanir sem eru med starfsleyfi i samraemi vid 8.°gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

3. Ef verdbréfamidstdd seekist eftir ad veita vidbotarbankapjonustu i gegnum sama I6gadila og logadilann sem starfreekir
verdbréfauppgjorskerfid skal heimildin sem um getur i 2. mgr. eingdngu veitt pegar eftirfarandi skilyroi eru uppfyllt:

a) verdbréfamidstodin hefur starfsleyfi sem lanastofnun eins og kvedid er a um i 8. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,

b) verdbréfamidstodin uppfyllir varfaerniskréfurnar sem maelt er fyrir um i 1., 3. og 4. mgr. 59.°gr. og eftirlitskréfurnar sem melt er
fyrir um i 60.°gr.,

c) starfsleyfio, sem um getur i a-lid pessarar undirgreinar, er eingéngu notad til ad veita vidbotarbankapjonustuna sem um getur i C-
peetti vidaukans og ekki til ad stunda neina adra starfsemi,

d) verdbréfamidstodin fellur undir vidbotar eiginfjarkréfu sem endurspeglar ahettu, p.m.t. Gtlana- og lausafjarahaettu sem leidir af
lanveitingum innan hvers dags, m.a. vegna patttakendanna i verdbréfauppgjorskerfi eda annarra notenda
verdbréfamidstodvarpjonustu,

e) verdbréfamidstodin gefur 16gheeru yfirvaldi skyrslu a.m.k. manadarlega, og arlega sem hluta af opinberri birtingu hennar eins og
krafist er samkveemt attunda hluta reglugerdar (ESB) nr.°575/2013, um umfang og styringu & lausafjarahettu innan hvers dags i
samraemi vid j-1id 4. mgr. 59.°gr. pessarar reglugerdar,

f) verdbréfamidstodin hefur lagt fram til 16gbeers yfirvalds fullnzgjandi endurreisnaraatlun til ad tryggja samfellu i mikilveegustu
starfsemi sinni, p.m.t. i tilvikum pegar lausafjar- og Gtlanadhatta raungerist sem afleiding af veitingu & vidbotarbankapjénustu.

Ef um er ad reda dsamhljoda akvaedi sem melt er fyrir um i pessari reglugerd, reglugerd (ESB) nr.°575/2013 og i tilskipun
2013/36/ESB skal verdbréfamidstddin, sem um getur i a-lid fyrstu undirgreinar, fara ad peim krofum um varfernieftirlit sem eru
strangari. | teeknilegu eftirlitsstddlunum sem um getur i 47. og 59.°gr. pessarar reglugerdar skulu tilvikin um 6samhljéda akvadi skyrd.

4.  Ef verobréfamidstdod dskar ad tilnefna lanastofnun til ad veita vidbdtarbankapjonustu i gegnum adskilinn l6gadila sem getur verid
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hluti af sému fyrirtekjasamstaedu, hvort sem henni er endanlega stjérnad af sama médurfyrirtaeki eda ekki, skal heimildin sem um
getur i 2. mgr. eingdngu veitt pegar eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) aoskildi I6gadilinn er med starfsleyfi til ad starfa sem lanastofnun eins og kvedid er 4 um i 8. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,

b) adskildi 16gadilinn uppfyllir varferniskréfurnar sem meelt er fyrir um i 1., 3. og 4. mgr. 59.°gr. og eftirlitskréfurnar sem meelt er
fyrir um i 60.°gr.,

c) aoskildi I6gadilinn framkveemir ekki sjalfur kjarnapjonustuna sem um getur i A-ptti vidaukans,

d) starfsleyfid, sem um getur i a-1id, er eingdngu notad til ad veita pa vidbotarbankapjénustu sem um getur i C-petti vidaukans og
ekki til ad stunda neina adra starfsemi,

e) adskildi I6gadilinn fellur undir vidbotar eiginfjarkréfu sem endurspeglar aheettu, p.m.t. Gtlana- og lausafjardhaettu sem leidir af
lanveitingum innan hvers dags, m.a. vegna patttakendanna i verdbréfauppgjorskerfi eda annarra notenda
verdbréfamidstodvarpjonustu,

f) adskildi 16gadilinn gefur logbeeru yfirvaldi skyrslu a.m.k. manadarlega, og arlega sem hluta af opinberri birtingu hennar eins og
krafist er samkvamt attunda hluta reglugerdar (ESB) nr.°575/2013, um umfang og styringu & lausafjarahattu innan hvers dags i
samraemi vio j-1id 4. mgr. 59.°gr. pessarar reglugerdar, og

g) adskildi 16gadilinn hefur lagt fram til 16gheers yfirvalds fullneegjandi endurreisnaraztlun til ad tryggja samfellu i mikilveegustu
starfsemi sinni, p.m.t. i tilvikum pegar lausafjar- og Utlanadheetta raungerist sem afleiding af veitingu & viobotarbankapjénustu i
gegnum adskilinn l6gadila.

5. Akvadin i 4. mgr. skulu ekki gilda um lanastofnanir sem um getur i b-1id 2. mgr. sem bjoda upp 4 ad gera upp greidslur peningum
fyrir hluta verobréfauppgjorskerfis verdbréfamidstddvarinnar, ef heildarvirdi sliks uppgjérs med peningum i gegnum reikninga sem
stofnadir eru hja pessum lanastofnunum, reiknad yfir eins ars timabil, er minna en eitt présent af heildarvirdi allra verdbréfavidskipta
gegn peningahluta sem gert er upp innan verdbréfamidstédvarinnar og fer ekki yfir 2,5 milljarda evra ad hamarki a ri.

Logbeert yfirvald skal ganga Ur skugga um, a.m.k. einu sinni & ari, ad viomidunarmérkin sem skilgreind eru i fyrstu undirgrein séu virt
og skyra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni fra nidurstédum sinum. Ef logbeert yfirvald dkvardar ad farid hafi verid yfir
vidmidunarmorkin skal pad krefja verdbréfamidstddina sem i hlut & um ad leita heimildar i samraemi vid 4. mgr. Verdbréfamidstddin
sem i hlut & skal leggja fram umsékn sina um heimild innan sex manada.

6. Logbert yfirvald getur krafid verdbréfamidst6d um ad tilnefna fleiri en eina lanastofnun, eda tilnefna lanastofnun i vidbot vid ad
han sjalf veiti pjonustu i samreemi vid a-1id 2. mgr. pessarar greinar, ef pad telur ad ahattuskuldbindingar einnar lanastofnunar vegna
sampjOppunar & ahattu skv. 3. og 4. mgr. 59.°gr., séu ekki mildadar til fulls. Tilnefndu lanastofnanirnar skulu teljast uppgjorsadilar.

7. Verdbréfamidstdd, sem hefur heimild til ad veita vidbotarbankapjonustu og tilnefnd lanastofnun i samrami vid b-lid 2. mgr.,
skulu etio fara ad skilyrounum sem naudsynleg eru fyrir heimildinni samkveemt pessari reglugerd og skulu, an tafar, tilkynna l6gbzerum
yfirvdldum um sérhverja efnislega breytingu sem hefur &hrif & skilyrdin fyrir henni.

8.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og adila i sedlabankakerfi
Evropu, semja frumvarp ad teeknilegum framkvaemdarstédlum til ad dkvarda vidbdtina vid hina dhattumidudu vidbotar eiginfjarkrofu
sem um getur i d-1id 3. mgr. og e-lid 4. mgr.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi sidar en
18. jani 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

55. gr.
Malsmedferd fyrir veitingu og synjun um starfsleyfi til ad veita vidbotarbankapjonustu

1. Verdbréfamidstddin skal leggja fram umsdkn sina um leyfi til ad tilnefna lanastofnun, eda til ad veita vidbotarbankapjonustu eins
og krafist er skv. 54.°gr., til I6gbeers yfirvalds i heimaadildarriki sinu.

2. Umsoknin skal innihalda allar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gera légbeeru yfirvaldi kleift ad fullvissa sig um ad
verdbréfamidstdoin og, eftir atvikum, tilnefnd lanastofnun hafi, pegar starfsleyfid er veitt, komid a naudsynlegu fyrirkomulagi til ad
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uppfylla skyldurnar eins og melt er fyrir um i pessari reglugerd. HUn skal innihalda starfsastlun par sem fram kemur fyrirhugud
vidbotarbankapjénusta, uppbygging sambandsins milli verdbréfamidstddvarinnar og, eftir atvikum, tilnefndu lanastofnunarinnar og
hvernig su verdbréfamidstod eda, eftir atvikum, tilnefnd lanastofnun hyggst uppfylla varfaerniskréfurnar sem meelt er fyrirumi 1., 3.
og 4. mgr. 59.°gr. og énnur skilyrdi sem meelt er fyrir um i 54.°gr.

3. Logbeert yfirvald skal beita malsmedferdinni skv. 3. og 8. mgr. 17.°gr.

4. Fra peirri stundu sem umsoéknin er talin fullgerd skal I6gbaert yfirvald senda allar upplysingar i umsokninni til eftirfarandi
yfirvalda:

a) videigandi yfirvalda,
b) l6gbeers yfirvalds, sem um getur i 40. id 1. mgr. 4.°gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

c) loégbeerra yfirvalda i adildarrikjunum par sem verdbréfamiostédin hefur komid a rekstrarsamhaféum tengingum vid adra
verdbréfamidstdd nema ef verdbréfamidstodin hefur komid & rekstrarsamhafdu tengingunum sem um getur i 5. mgr. 19.°gr.,

d) l6gbeerra yfirvalda i gistiadildarrikinu par sem starfsemi verdbréfamidstdovarinnar er verulega mikilveeg fyrir starfsemi
verdbréfamarkadanna og vernd fjarfestanna i skilningi 4. mgr. 24.°gr.,

e) logberra yfirvalda sem bera abyrgd & eftirliti med patttakendum verdbréfamidstddvarinnar sem hafa stadfestu i peim premur
adildarrikjum sem eru med hesta uppgjorsvirdid i verobréfauppgjorskerfi verdbréfamidstddvarinnar, samanlagt yfir eins ar timabil,

f) Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og
g) Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.

5. Yfirvdldin sem um getur i a- til e-1id 4. mgr. skulu gefa at rokstutt alit um starfsleyfi innan 30 daga fra viotoku upplysinganna
sem um getur i 4. mgr. Ef yfirvald veitir ekki alit innan pess frests skal alit pess talid vera jakveett.

Ef a.m.k. eitt af yfirvoldunum sem um getur i a- til e-1id 4. mgr. gefur Ut neikveett rokstutt alit skal légbeera yfirvaldid, sem oskar eftir
ad veita starfsleyfi, veita yfirvéldunum sem um getur i a- til e-lid 4. mgr. rokstudda akvérdun innan 30 daga par sem brugdist er vid
neikvaeda alitinu.

Ef eitthvert af yfirvéldunum sem um getur i a- til e-1id 4. mgr. gefur Gt neikveett alit, 30 dogum eftir ad st akvoroun hefur verid kynnt,
og logbeera yfirvaldid oskar enn eftir ad veita leyfid getur sérhvert yfirvaldanna sem gaf Gt neikvaett alit visad malinu til Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar til ad fa adstod skv. c-lid 31.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°1095/2010.

Ef malid er ekki Utkljad 30 dogum eftir ad pvi er visad til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skal 16gbera yfirvaldid
sem oOskar eftir ad veita leyfid taka endanlega akvordun og gefa itarlega skriflega utskyringu & akvordun sinni til yfirvaldanna sem um
getur i a- til e-1id 4. mgr.

Ef 16gbeert yfirvald hyggst synja um starfsleyfi skal malinu ekki visad til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

I neikveedum alitum skal settur fram skriflega skyr og itarlegur rékstudningur fyrir pvi hvers vegna kréfurnar sem meelt er fyrir um i
pessari reglugerd, eda annarri 16ggjof Sambandsins, séu ekki uppfylltar.

6. Ef Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin telur ad logbeera yfirvaldid sem um getur i 1. mgr. hafi veitt heimild sem er
hugsanlega ekki i samraemi vid 16g Sambandsins skal hin fara eftir 17.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°1095/2010.

7. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adila i sedlabankakerfi Evrépu og Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni, semja frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina upplysingarnar sem verdbréfamidstodin & ad
veita logbaera yfirvaldinu, i peim tilgangi ad fa videigandi heimild til ad veita bankapjonustu i vidbot vid uppgjor.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkvamdastjornina eigi
sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

8. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ndinni samvinnu vid adila i sedlabankakerfi Evropu og Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni, semja frumvarp ad teeknilegum framkvaemdarstédlum til ad koma & stédludum eydublédum, snidmatum og
malsmedferdarreglum fyrir samrad yfirvaldanna sem um getur i 4. mgr., adur en starfsleyfi er veitt.
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Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal leggja petta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstodlum  fyrir
framkvaemdastjérnina eigi sidar en 18. juni 2015.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu framkvamdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

56. gr.
Rymkun & vidbotarbankapjonustunni

1. Verdbréfamidstdd, sem hyggst feera Ut vidbotarbankapjonustuna og tilnefna til pess lanastofnun eda veita hana sjalf i samrami
vid 54.°gr., skal leggja fram beidni um rymkun til I6gbars yfirvalds i heimaadildarriki sinu.

2. Beidnin um rymkun skal falla undir malsmedferdina skv. 55.°gr.
57.gr.
Afturkoéllun starfsleyfis

1. An pess ad hafa ahrif 4 mogulegar adgerdir til Urbota, eda radstafanir samkveaemt V. balki, skal l6gbaert yfirvald i heimaadildarriki
verdbréfamidstdovarinnar afturkalla starfsleyfid sem um getur i 54.°gr. i einverju eftirfarandi tilvika:

a) ef verdbréfamiostddin hefur ekki nytt leyfid innan 12 manada, afsalar sér Otvirett leyfinu eda ef tilnefnda lanastofnunin hefur
hvorki veitt pjonustu né stundad starfsemi sidustu sex manudi,

b) ef verdbréfamidstddin hefur fengio starfsleyfi meo pvi ad gefa rangar yfirlysingar eda 4 annan 6l6gmaetan hatt,

c) ef verdbréfamidstddin eda tilnefnda lanastofnunin fer ekki lengur ad skilyrdunum sem gilda um veitingu starfsleyfis og hefur ekki
gripid til peirra adgerda til urbo6ta sem logbeert yfirvald hefur farid fram & innan akvedins timaramma,

d) ef verobréfamidstddin eda tilnefnda lanastofnunin hefur alvarlega og kerfisbundid brotio i baga vid kréfurnar sem meelt er fyrir um
i pessari reglugerd.

2. Um leid og l6gbeert yfirvald verdur vart vid eitthvert atridanna sem um getur i 1. mgr. skal pad samstundis hafa samrad vid
yfirvoldin sem um getur i 4. mgr. 55.°gr. um naudsyn pess ad afturkalla heimildina.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, sérhvert videigandi yfirvald skv. a-1id 1. mgr. 12.°gr. og sérhvert yfirvald sem um
getur i 1. mgr. 60.°gr. eda, eftir pvi sem vid 4, yfirvoldin sem um getur i 4. mgr. 55.°gr. geta, hvenzr sem er, farid fram a pad ad l6gbeert
yfirvald i heimaadildarriki verdbréfamidstddvarinnar rannsaki hvort verdbréfamidstddin, og eftir atvikum tilnefnda lanastofnunin, fari
enn ad skilyrdunum sem gilda um veitingu starfsleyfisins.

4.  Logbeert yfirvald getur takmarkad afturkéllunina vid tiltekna pjonustu, starfsemi eda fjarmalagerning.

5. Verdbréfamidstdd og tilnefnd lanastofnun skulu koma &, framkvaema og vidhalda fullnaegjandi verklagi sem tryggir timanlegt og
edlilegt uppgjor og yfirferslu eigna vidskiptavina og patttakenda til annars uppgjorsadila ef um er ad raeda afturkdllun starfsleyfisins
sem um getur i 1. mgr.

58. gr.
Skraning verdbréfamidstddvar
1. Akvardanir sem logber yfirvold taka skv. 54., 56. og 57.°gr., skulu tilkynntar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

2. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta i skrdningunni, sem krafist er ad hun geri adgengilega & sérstoku vefsetri
sinu i samraemi vid 3. mgr. 21.°gr., eftirfarandi upplysingar:

a) nafn sérhverrar verdbréfamidstddvar sem fellur undir akvordun skv. 54., 56. og 57.°gr.,
b) nafn sérhverrar tilnefndrar lanastofnunar,

c) skra yfir vidbotarbankapjonustu sem tilnefnd lanastofnun eda verdbréfamidstdd med starfsleyfi skv. 54.°gr. er heimilt ad veita
patttakendum verdbréfamidstédvarinnar.

3. Logber yfirvold skulu tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um par einingar sem veita vidbotarbankapjonustu
samkvamt krofum landslaga eigi sidar en 16. desember 2014.
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59. gr.

Varfaerniskrofur sem eiga vid um lanastofnanir eda verdbréfamidstodvar sem hafa starfsleyfi til ad veita
vidbdtarbankapjonustu

1. Lanastofnun, sem tilnefnd er skv. b-1id 2. mgr. 54.°gr. eda verdbréfamidstdd sem hefur leyfi skv. a-1id 2. mgr. 54.°gr. til ad veita
vidbaotarbankapjonustu, skal eingdngu veita pjonustuna sem sett er fram i C-peetti vidaukans sem fellur undir heimildina.

2. Lénastofnun, sem tilnefnd er skv. b-1id 2. mgr. 54.°gr., eda verdbréfamidstéd sem hefur leyfi skv. a-1id 2. mgr. 54.°gr. til ad veita
vidbotarbankapjonustu, skal fara ad sérhverri niverandi 16ggjof og framtidarloggjof sem & vid um lanastofnanir.

3. Lénastofnun, sem tilnefnd er skv. b-1id 2. mgr. 54.°gr., eda verdbréfamidstéd sem hefur leyfi skv. a-1id 2. mgr. 54.°gr. til ad veita
vidbaotarbankapjonustu, skal fara ad eftirfarandi sérteekum varfaerniskrofum vegna Gtlanadhattu sem tengjast pessari pjonustu ad pvi er
vardar hvert verdbréfauppgjorskerfi:

a) hun skal koma & traustri umgjord til ad styra tilsvarandi dtlanaahattu,

b) han skal greina upptok slikrar Gtlanadhettu oft og reglulega, mela og vakta tilsvarandi ahattuskuldbindingar og nota videigandi
ahaettustjornunartaeki til styra ahattu,

c) han skal ad fullu na yfir tilsvarandi ahattuskuldbindingar vegna einstakra patttakenda sem hafa fengid 1an med pvi ad nota ved og
annad igildi fjarmagns,

d) ef ved er notad til ad styra tilsvarandi Utlanadhattu hennar skal hin sampykkja audseljanleg ved sem bera lagmarks utlana- og
markadsahaettu, hiin getur notad adrar gerdir af tryggingum i tilteknum adsteedum ef videigandi skerdingu er beitt,

e) hun skal koma & og beita hefilega getnum skerdingum og sampjoppunarmérkum & tryggingavirdid, sem sett er til ad na yfir
ahattuskuldbindingarnar sem um getur i c-1id, ad teknu tilliti til pess markmids ad tryggja ad tafarlaust sé haegt ad innleysa ved an
umtalsverdra neikveedra ahrifa a verd,

f) hin skal setja mork a tilsvarandi ahettuskuldbindingar sinar,

g) han skal greina og gera &ztlun um hvernig bregdast skuli vid hugsanlegum eftirstandandi ahattuskuldbindingum og sampykkja
reglur og malsmedferdir til ad framkveema slikar aaetlanir,

h) hin skal eingdngu veita lan til patttakenda sem eru med peningareikning hja henni,

i) hun skal innleida skilvirkar endurgreidsluadferdir vegna daglana og vinna gegn lanum til naesta dags med beitingu sekta sem virka
fyrirbyggjandi & skilvirkan hatt.

4. Lénastofnun, sem tilnefnd er skv. b-1id 2. mgr. 54.°gr. eda verdbréfamidstdéd sem hefur heimild skv. a-1id 2. mgr. 54.°gr. til ad
veita vidbétarbankapjonustu, skal fara ad eftirfarandi sérteekum varferniskrofum vegna lausafjaraheettu sem tengist pessari pjénustu
ad pvi er vardar hvert verdbréfauppgjorskerfi:

a) hun skal vera med trausta umgjord og teeki til ad mala, vakta og stjorna lausfjarahattu sinni, p.m.t. lausafjarahattu innan hvers
dags, fyrir hvern gjaldmidil i uppgjorskerfinu fyrir verdbréf par sem han gegnir hlutverki uppgjorsadila,

b) hin skal mala og vakta & &framhaldandi og timanlegum grundvelli, a.m.k. daglega, lausafjarporf sina og magn lausafjareigna sem
hin &, i pvi sambandi skal hin édkvarda virdio 4 tiltekum lausafjareignum sinum ad teknu tilliti til haefilegrar skerdingar a pessum
eignum,

c) hun skal hafa negjanlegt lausafé i 6llum vidkomandi gjaldmidlum til ad geta timanlega veitt uppgjorspjénustu vid margvislegar
hugsanlegar alagssvidsmyndir, p.m.t., en ekki takmarkad vid, lausafjarahattu sem stafar af greidslufalli a.m.k. eins patttakanda,
p.m.t. médurfélags hans og détturfélaga sem hian hefur gengist undir steerstu aheettuskuldbindingarnar fyrir,

d) han skal milda tilsvarandi lausafjarahaettur med heefu lausafé i hverjum gjaldmidli, t.d. reidufé hja sedlabanka sem gefur hann Gt
0g hja 6drum lanshafum fjarmalastofnunum, skuldbindandi lanalinur eda svipad fyrirkomulag og audseljanleg ved eda fjarfestingar
sem eru audveldlega adgengilegar og breytanlegar i reioufé med fyrirframakvednu og areidanlegu fjarmognunarfyrirkomulagi,
jafnvel vid dvenjulegar en sennilegar markadsadstedur, og skal hin greina, mela og vakta lausafjaraheettur sinar sem stafa af
hinum mismunandi fjarmalastofnunum sem notadar eru til ad styra lausafjarahattu hennar,

e) hun skal, ef fyrirframakvedid fjarmognunarfyrirkomulag er notad, eingdngu velja lanshefar fjarmalastofnanir sem
lausafjarveitendur, hin skal koma & og beita haefilegum sampjéppunarmérkum fyrir hvern af tilsvarandi lausafjarveitendum, p.m.t.
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ma&durféldg peirra og dotturfélog,
f) hun skal akvarda og préfa med reglulegum og strongum alagspréfunum hvort tilsvarandi fjarmagn er naegjanlegt.

g) huanskal greina og gera atlun um hvernig bregdast skuli vid 6fyrirsjaanlegum og mégulega 6vérdum lausafjarskorti og sampykkja
reglur og verklag til ad framkveema slikar aaetlanir,

h) han skal, ef pad er hagkvaeemt og mégulegt, og an pess ad hafa ahrif & reglur sedlabankans um hefi, hafa adgang ad reikningum
sedlabanka og annarri sedlabankapjonustu til ad beta styringu sina a lausafjarahattu, og skulu lanastofnanir Sambandsins leggja
inn tilsvarandi reidufjarstddur & sérstaka reikninga hja sedlabdnkum Sambandsins sem eru Gtgefendur,

i) han skal hafa fyrirframakvedid og areidanlegt fyrirkomulag til ad tryggja ad han geti timanlega innleyst trygginguna sem
vidskiptavinur sem lendir i vanskilum hefur veitt henni,

j) huan skal reglulega gefa yfirvéldunum sem um getur i 1. mgr. 60.°gr. skyrslu og birta opinberlega, um pad hvernig hin meelir, vaktar
og stjérnar lausafjarahattum sinum, p.m.t. lausafjarahaettum innan hvers dags.

5. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og adila i sedlabankakerfi
Evrépu, semja frumvarp ad teknilegum framkvaemdarstddlum sem tilgreina nanar rammann og teekin fyrir véktun, maelingar, stjornun,
skyrslugjof og opinbera birtingu & Gtlana- og lausafjaraheettu, p.m.t. peirri sem & sér stad innan hvers dags sem um getur i 3. og 4. mgr.
petta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstdédlum skal, eftir pvi sem vio 4, lagad ad teknilegu framkvaemdarstédlunum sem
sampykktir hafa verid i samraemi vid 3. mgr. 46.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°648/2012.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjérnina eigi sidar en
18. jni 2015.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vié 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

60. gr.
Eftirlit med tilnefndum lanastofnunum og verdbréfamidstddvum sem hafa starfsleyfi til ad veita vidbdtarbankapjonustu

1. Med fyrirvaraum 17. og 22.°gr. pessarar reglugerdar bera légbaer yfirvold, sem um getur i 40. lid 1. mgr. 4.°gr. reglugerdar (ESB)
nr.°575/2013, 4abyrgd & ad tilnefndar lanastofnanir og verdbréfamidstédvar med starfsleyfi samkveemt pessari reglugerd til ad veita
vidbotarbankapjonustu, fai starfsleyfi sem lanastofnanir og 10ti eftirliti sem lanastofnanir samkvamt skilyrdunum sem kvedid er & um
i reglugerd (ESB) nr.°575/2013 og i tilskipun 2013/36/ESB.

Logbeer yfirvéld, sem um getur i fyrstu undirgrein, skulu einnig vera abyrg fyrir eftirliti med tilnefndum lanastofnunum og
verdbréfamidstddvum sem um getur i peirri undirgrein ad pvi er vardar reglufylgni peirra vid varfeerniskrofurnar sem um getur i 59.°gr.
pessarar reglugerdar.

Logber yfirvold, sem um getur i fyrstu undirgrein, skulu reglulega, a.m.k. einu sinni & ari, meta hvort tilnefnd lanastofnun eda
verdbréfamidstdd, sem hefur heimild til ad veita vidbdtarbankapjonustu, fer ad 59.°gr. og skulu upplysa légheert yfirvald
verdbréfamidstddvarinnar sem skal sidan upplysa yfirvéldin sem um getur i 4. mgr. 55.°gr. um nidurstéduna, p.m.t. sérhverja adgerd
til rbota eda vidurldg, af eftirliti sinu samkvaemt pessari mélsgrein.

2. Logbert yfirvald verdbréfamidstodvarinnar skal, ad h6fdu samradi vid logber yfirvdld sem um getur i 1. mgr., endurskoda og
meta, a.m.k. rlega, eftirfarandi:

a) i tilvikinu sem um getur i b-lid 2. mgr. 54.°gr., hvort allt naudsynlegt fyrirkomulag milli tilnefndu lanastofnananna og
verdbréfamidstodvarinnar geri peim kleift ad uppfylla skyldur sinar eins og malt er fyrir um i pessari reglugerd,

b) i tilvikinu sem um getur i a-1id 2. mgr. 54.°gr., hvort fyrirkomulagid ad pvi er vardar leyfi til ad veita vidbotarbankapjonustu geri
verdbréfamidstddinni kleift ad uppfylla skyldur sinar eins og meelt er fyrir um i pessari reglugerd.

Logbeert yfirvald verdbréfamidstédvarinnar skal reglulega, a.m.k. einu sinni & ari, upplysa yfirvaldid sem um getur i 4. mgr. 55.°gr. um
nidurstéouna, p.m.t. sérhverja adgerad til irbota eda vidurldg, af Gttektinni og mati sinu samkveemt pessari malsgrein.

Ef verdbréfamidstod tilnefnir lanastofnun sem er med starfsleyfi i samreemi vid 54.°gr. skal verdbréfamidstdd, i ljosi verndar
patttakendanna i verdbréfauppgjoérskerfunum sem han starfreekir, tryggja ad hin hafi adgang ad 6llum naudsynlegum upplysingum fra
lanastofnuninni sem han tilnefnir ad pvi er vardar pessa reglugerd, og skal han tilkynna 6ll brot & pvi til I6gbaers yfirvalds
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verdbréfamidstodvarinnar og til 16gheerra yfirvalda sem um getur i 1. mgr.

3. Til pess ad tryggja samreemt, skilvirkt og arangursrikt eftirlit innan Sambandsins med lanastofnunum og verdbréfamidstédvum
sem hafa leyfi til ad veita vidbotarbankapjonustu getur Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin, i nainni samvinnu vid Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og adila i sedlabankakerfi Evropu, gefid Gt vidmidunarreglur sem beint er til l6gbeerra yfirvalda i
samraemi vid 16.°gr. reglugerdar (ESB) nr.°1093/2010.
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V.BALKUR
VIDURLOG
61. gr.
Stjérnsysluvidurlég og adrar radstafanir

1. An pess ad hafa ahrif 4 rétt adildarrikjanna til ad kveda & um og beita refsividurldgum skulu pau mela fyrir um reglur og tryggija
a0 logbaer yfirvold peirra geti beitt stjornsysluvidurlégum og 6drum radstéfunum, sem vid eiga i adsteedunum sem skilgreindar eru i
63.°gr., gagnvart hverjum peim sem abyrgur er fyrir brotum & akvaedum pessarar reglugerdar og skulu gera allar naudsynlegar
radstafanir til ad tryggja ad peim sé framfylgt. Slik vidurlog og adrar radstafanir skulu vera skilvirk, i réttu hlutfalli vid brot og letjandi.

Adildarrikin geta, eigi sidar en 18. september 2016, akvedid ad meela ekki fyrir um reglur um stjornsysluvidurldg eins og um getur {
fyrstu undirgrein, ef brotin sem getid er i peirri undirgrein falla pegar undir refsividurldg i landslégum peirra. Akvedi adildarrikin svo
skulu pau gera framkveemdastjorninni og Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni itarlega grein fyrir viokomandi pattum i
refsirétti peirra.

Adildarrikin skulu tilkynna framkveemdastjorninni og Evréopsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um reglurnar sem um getur i
fyrstu undirgrein, eigi sidar en 18.september 2016. Adildarrikin skulu tilkynna framkveemdastjorninni og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni, &n astaedulausrar tafar, um hvers konar sidari breytingar par a.

2. Logbeer yfirvdld skulu geta beitt stjornsysluvidurldgum og 6drum radstéfunum gagnvart verdbréfamidstodvum, tilnefndum
lanastofnunum og, med fyrirvara um skilyrdin sem melt er fyrir um i landslégum & svidum sem ekki eru samreemd med pessari
reglugerd, adilum i stjornum peirra og 6llum 6drum einstaklingum sem i reynd stjorna starfsemi peirra, sem og sérhverjum 6drum
I6gadila eda einstaklingi sem er dreginn til abyrgdar fyrir brot samkvaemt landslégum.

3. Vid beitingu a refsiheimildum sinum i adsteedunum sem skilgreindar eru i 63.°gr., skulu I6gbar yfirvold vinna naid saman til ad
tryggja ad stjornsysluvidurlég og adrar radstafanir leidi til nidurstadnanna sem sdst er eftir med pessari reglugerd og samraemi adgerdir
sinar til pess ad fordast tviverknad eda skorun pegar pau beita stjérnsysluvidurlégum og édrum radstéfunum i malum sem na yfir
landameeri i samraemi vid 14.°gr.

4.  Efadildarriki hafa kosid, i samreemi vid 1. mgr., ad mela fyrir um refsividurlog vid brotum & dkvaeedunum sem um getur i 63.°gr.,
skulu pau tryggja ad videigandi radstafanir séu fyrir hendi til ad vidkomandi logbeer yfirvold hafi allar naudsynlegar heimildir til
samrads vid domsyfirvold innan 16gsdgu peirra til ad taka vid tilgreindum upplysingum sem tengjast rannsokn sakamala eda hafningu
mals vegna hugsanlegra brota 4 pessari reglugerd, og UOtvegi 6drum l6gberum yfirvdldum og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni sému upplysingar til ad pau geti uppfyllt skuldbindingar sinar um samstarf hvert vid annad og
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina ad pvi er vardar pessa reglugerd.

5. Logbeer yfirvéld geta einnig haft samstarf vid 16gbeer yfirvold i 66rum adildarrikjum til ad audvelda innheimtu & fésektum.

6. Adildarrikin skulu arlega veita Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni heildarupplysingar sem varda allar sektir og adrar
radstafanir sem beitt er i samraemi vid 1. mgr. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta pessar upplysingar i arsskyrslu
sinni.

Ef adildarriki hafa kosid, i samreemi vid 1. mgr., ad meela fyrir um refsividurldg vid brotum & dkveedunum sem um getur i 63.°gr. skulu
logbaer yfirvold peirra arlega lata Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni i té nafnlaus og samantekin gégn sem varda allar
rannsoknir sakamala sem framkvaemdar eru og refsividurldg sem 16gd eru &. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta
upplysingar um refsividurldg sem 16gd eru & i arsskyrslu sinni.

7. Hafi logbeert yfirvald birt upplysingar um stjornsysluvidurldg, stjornsysluradstdfun eda refsividurlog opinberlega skal pad
samtimis tilkynna Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um pad.

8.  Ldgbeer yfirvdld skulu rekja hlutverk sitt og beita valdi sinu i samraemi vid landsbundna ramma sina:

a) beint,

b) i samstarfi vid onnur yfirvold,

c) aeigin abyrgd med Gthlutun til eininga sem verkefnum hefur verid Gthlutad til i samreemi vid pessa reglugerd, eda

d) med pvi ad leita til domsyfirvalda.
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62. gr.
Birting akvardana

1. Adildarriki skulu tryggja ad 16gbeer yfirvold birti & opinberu vefsetri sinu sérhverja dkvérdun um ad leggja & stjornsysluvidurldg
eda beita annarri radstéfun vegna brots & pessari reglugerd, an asteedulausrar tafar, eftir ad hver sa sem beittur er vidurlégum er upplystur
um pa akvordun. Birtingin skal innihalda a.m.k. upplysingar um gerd og edli brotsins og audkenni a einstaklingi eda I6gadila sem
vidurldgin hafa verid 16g0 a.

Ef akvordunin um ad leggja a vidurlog eda beita annarri radstdfun heyrir undir afryjun til videigandi démsmalayfirvalda eda annarra
videigandi yfirvalda skulu légbeer yfirvold, an astedulausrar tafar, einnig birta & opinberu vefsetri sinu upplysingar um stédu
afryjunarinnar og nidurstddu hennar. bar ad auki skal einnig birta sérhverja akvordun um ad 6gilda fyrri akvérdun um ad leggja a
vidurlég eda radstofun.

Ef logbeert yfirvald telur ad birting 4 audkennum légadilans eda a persénuupplysingum einstaklingsins sé ekki i réttu hlutfalli vid
tilefnid, i framhaldi af mati & einstékum tilvikum Gt frA medalhofsreglu fyrir birtingu & slikum gdgnum, eda ef birtingin eda
aframhaldandi rannsékn teflir stéougleika fjarmalamarkadarins i tvisynu, skulu adildarriki tryggja ad viokomandi l6gbar yfirvold geri
eitt af eftirfarandi:

a) fresti birtingu akvordunarinnar um ad leggja & vidurldg eda beita annarri radstofun par til &stedurnar fyrir ad birta hana ekki eru
ekki lengur fyrir hendi,

b) birti akvérdun um ad leggja & vidurlog eda beita annarri radstdfun undir nafnleynd & pann hatt sem er i samreemi vid landslég, ef
slik birting undir nafnleynd tryggir skilvirka vernd persénuupplysinga,

c) birti ekki akvoroun um ad leggja a vidurldg eda beita annarri radstdfun i peim tilvikum sem maoguleikarnir, sem settir eru fram i a-
og b-1id hér ad ofan, teljast vera 6fullnaegjandi til ad tryggja:

i.a0 stoougleika fjarmalamarkada verdi ekki stofnad i hattu,
ii. medalhdf birtingarinnar & slikum akvérdunum ad pvi er vardar radstafanir sem taldar eru minnihéattar.

Ef um er ad reeda akvordun um ad birta vidurldg eda adra radstdfun undir nafnleynd, getur birtingu & viokomandi gégnum verid frestad
i hefilegan tima ef gert er rad fyrir ad innan pess tima muni astedurnar fyrir ad birta paer undir nafnleynd ekki lengur vera fyrir hendi.

Logbeer yfirvéld skulu upplysa Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um &1l stjornsysluvidurlég sem 16gd eru a en ekki birt
samraemi vid c-lid pridju undirgreinar, p.m.t. hverja afryjun i tengslum vid pau og nidurstdduna af henni. Adildarriki skulu tryggja ad
logbaer yfirvdld fai upplysingar og endanlegan dém i tengslum vid &1l refsividurldg sem 1690 eru & og leggja peer fyrir Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina. Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal vidhalda midleegu gagnasafni yfir vidurlog sem
tilkynnt er um til hennar, eingdngu i peim tilgangi ad midla upplysingum milli 16gbeerra yfirvalda. Gagnasafnid skal eingéngu vera
adgengilegt 16gbaerum yfirvéldum og uppfeert & grundvelli upplysinga sem I6gbaeru yfirvéldin veita.

2. Logbeer yfirvéld skulu tryggja ad sérhver birting, i samreemi vid pessa grein, sé &fram & opinberu vefsetri peirra i a.m.k. fimm ar
eftir birtingu. Persénuupplysingar sem birtingin inniheldur skulu eingdngu vera & opinberu vefsetri 16gbara yfirvaldsins svo lengi sem
naudsynlegt er samkvaemt videigandi reglum um gagnavernd.

63. gr.
Vidurlég vié brotum
1.  bessi grein gildir um eftirfarandi akvaedi pessarar reglugerdar:
a) pjonustustarfsemina sem sett er fram i A-, B- og C-petti vidaukans sem brytur gegn 16., 25. og 54.°gr.,

b) Utvegun starfsleyfisins, sem krafist er skv. 16. og 54.°gr., med pvi ad gefa rangar yfirlysingar eda med 6drum 6légmatum heetti
eins og kvedid er a um i b-1id 1. mgr. 20.°gr. og b-1id 1. mgr. 57.°gr.,

c) verdbréfamidstodvar sem ekki efna eiginfjarkrofuna og brjota pannig gegn 1. mgr. 47.°gr.,
d) verdbréfamidstodvar sem ekki fara ad skipulagskréfunum og brjota pannig gegn 26.—30.°gr.,
e) verdbréfamidstodvar sem ekki fara ad reglunum um vidskiptahetti og brjéta pannig gegn 32.-35.°¢r.,

f) verdbréfamidstodvar sem ekki fara ad kréfunum fyrir verdbréfamidstodvarpjonustu og brjéta pannig gegn 37.—41.°gr.,



9)
h)

)

k)

2.
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verdbréfamidstodvar sem ekki fara ad varferniskréfunum og brjéta pannig gegn 43.—47.°gr.,
verdbréfamidstodvar sem ekki fara ad kréfunum fyrir samtengingar verdbréfamidstddva og brjéta pannig gegn 48.°gr.,
omaklega synjun verdbréfamidstodva & ad veita mismunandi tegundir adgangs og brjota pannig gegn 49.-53.°gr.,

tilnefndar l&nastofnanir sem ekki fara ad sérteeku varfaerniskréfunum sem tengjast Utldnadhaettum og brjéta pannig gegn 3. mgr.
59.°gr.,

tilnefndar lanastofnanir sem ekki fara ad sértaeku varfaerniskréfunum sem tengjast lausafjaraheaettum og brjéta pannig gegn 4. mgr.
59.°gr.

An pess ad hafa &hrif 4 eftirlitsheimildir logbearra yfirvalda, a.m.k. ef kemur til brota sem um getur i pessari grein, skulu légbaer

yfirvéld, i samraemi vid landsldg, hafa vald til ad kveda & um a.m.k. eftirfarandi stjornsysluvidurldg og adrar radstafanir:

a)
b)

c)
d)

€)

f)

9)

3.

opinbera yfirlysingu sem tilgreinir hvern pann sem abyrgur er fyrir brotinu og edli brotsins i samraemi vid 62.°gr.,
fyrirmeeli til hvers pess sem ber abyrgd & brotinu um ad hatta framferdinu og endurtaka pad ekki,
afturkalla starfsleyfid sem veitt er skv. 16. eda 54.°gr., i samreemi vid 20. eda 57.°gr.,

timabundid eda, fyrir endurtekin alvarleg brot, varanlegt bann vid ad nokkur stjérnarmadur stofnunarinnar, eda hver annar
einstaklingur sem talinn er abyrgur, sinni stjérnunarstérfum innan stofnunarinnar,

hamarks fjarhagsleg stjornsysluvidurlég sem eru ad a.m.k. tvdfold fjarhaed hagnadarins vegna brotsins, pegar heegt er ad akvarda
pessar fjarhaair,

ad pvi er vardar einstakling, hamarks fjarhagsleg stjornsysluvidurlég sem eru ad a.m.k. 5 milljonir evra, eda i adildarriki sem ekki
hefur evru sem gjaldmidil, samsvarandi virdi i gjaldmidli pess pann dag sem pessi reglugerd er sampykkt,

a0 pvi er vardar l6gadila, hamarks fjarhagsleg stjérnsysluvidurlég sem eru ad a.m.k. 20 milljénir evra eda allt ad 10% af heildarveltu
l6gadilans & ari samkvamt sidustu tilteeku reikningsskilum sem sampykkt eru af stjorn, ef 16gadilinn er modurfélag eda détturfélag
maddurfélags sem & ad gera samstedureikninga samkveemt tilskipun 2013/34/ESB, skal vidkomandi heildarvelta & ari vera
heildarveltan & &ri eda samsvarandi tegund tekna samkveemt videigandi reikningsskilatilskipunum samkvemt sidustu
samstaeedureikningsskilum sem stjérn endanlega médurfélagsins hefur sampykkt.

Logbeer yfirvold geta haft adrar refsiheimildir i vidbot vid paer sem um getur i 2. mgr. og geta kvedid & um herri fjarhagsleg

stjornsysluvidurlog en pau sem komid er & i peirri malsgrein.

64. gr.

Skilvirk beiting vidurlaga

Adildarriki skulu tryggja ad logbear yfirvold taki tillit til allra videigandi adsteedna pegar dkvérdun er tekin um tegund og umfang
stjornsysluvidurlaga eda annarra radstafana, p.m.t., eftir pvi sem vid &:

a)
b)
c)

d)

€)

alvarleika og timalengdar brotsins,
hlutfalls abyrgdar hvers pess sem abyrgur er fyrir brotinu,

fjarhagslegs styrks hvers pess sem ber 4byrgd & brotinu, eins og til demis er tilgreint med heildarveltu 16gadilans sem ber abyrgdina
eda arstekna einstaklingsins sem abyrgur er,

mikilveegis hagnadar, taps sem hver s& sem &byrgur er fyrir brotinu kemst hja eda taps pridja adila sem leidir af brotinu, svo fremi
sem hagt er ad akvarda pad,

umfangs samstarfs pess sem ber abyrgd & brotinu vid l6gbeera yfirvaldid, n pess ad hafa ahrif & porfina fyrir ad tryggja ad sé hinn
sami endurgreidi dunninn hagnad eda tap sem komist var hja,

fyrri brota hvers pess sem abyrgur er fyrir brotinu.
65. gr.

Tilkynning um brot
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1. Adildarriki skulu tryggja ad logbeer yfirvold komi & skilvirkum adferdum sem hvetja til ad hugsanleg eda raunveruleg brot &
pessari reglugerd séu tilkynnt til 16gheerra yfirvalda.

2. Tilhégunin sem um getur i 1. mgr. skal a.m.k. taka til:

a) sérteekra malsmedferda fyrir vidtoku og rannsdkn & tilkynningum um hugsanleg eda raunveruleg brot og eftirfylgni peirra, p.m.t.
uppsetningu a 6ruggum samskiptaleidum fyrir slikar tilkynningar,

b) videigandi verndar fyrir starfsmenn stofnana sem tilkynna hugsanleg eda raunveruleg brot sem framin eru innan stofnunarinnar, ad
lagmarki gagnvart hefndarradstéfunum, misrétti eda annarri oréttmeetri medferd,

c) verndar & personuupplysingum, badi vardandi adilann sem tilkynnir hugsanlegt eda raunverulegt brot og einstaklinginn sem ber
meinta &byrgd & broti i samreemi vid meginreglurnar sem meelt er fyrir um i tilskipun 95/46/EB,

d) verndar & audkennum, badi a adilanum sem tilkynnir brotin og einstaklingnum sem ber meinta abyrgo a broti, a éllum stigum
malsmedferdarinnar nema slikrar birtingar sé krafist ad landslégum i tengslum vid frekari rannsokn eda sidari stjornsyslu- eda
démsmedferdir.

3. Adildarriki skulu krefja stofnanir um ad hafa yfir videigandi verklagsreglum ad rada fyrir starfsfolk sitt til ad tilkynna innanhuss
um raunveruleg eda hugsanleg brot eftir tiltekinni, 6hadri og sjalfsteedri bodleid.

Slikri bodleid er einnig haegt ad koma & med fyrirkomulagi sem adilar vinnumarkadarins kveda & um. Sama vernd og um getur i b-, c-
og d-1id 2. mgr. skal gilda.

66. gr.
Afryjunarréttur

Adildarriki skulu tryggja ad dkvardanir og radstafanir sem gerdar eru i samreemi vid pessa reglugerd séu rokstuddar & tilhlydilegan hétt
og falli undir rétt til &fryjunar fyrir domstoli. Rétturinn til &fryjunar fyrir domstéli gildir ef engin akvordun hefur verid tekin innan sex
méanada fra pvi ad umsokn um starfsleyfi sem veitir fullnaegjandi upplysingar samkvamt gildandi akveedum hefur verid 16gd fram.

VI.BALKUR
FRAMSAL VALDS, FRAMKVZAMDARVALD, UMBREYTINGAR-, BREYTINGA- OG LOKAAKV/EDI
67. gr.
Beiting framsals

1. Framkvaemdastjorninni skal veitt vald til ad sampykkja framseldar gerdir med fyrirvara um skilyrdin sem meelt er fyrir um i
pessari grein.

2. Framkveemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir sem um getur i 2.°gr. (2. mgr.), 7.°gr. (14. mgr.) og
24.°gr. (7. mgr.), til 64kvedins tima fra 17. september 2014.

3. Evropupinginu eda radinu er hvenzr sem er heimilt ad afturkalla framsal valds sem um getur i 2. gr. (2. mgr.), 7. gr. (14. mgr.)
og i 24. gr. (7. mgr.). Med akvoroun um afturkéllun skal bundinn endir & framsal pess valds sem tilgreint er i peirri akvéroun.
Akvordunin skal taka gildi daginn eftir birtingu hennar i Stjérnartidgindum Evrépusambandsins eda sidar, eftir pvi sem par er tilgreint.
Hun skal ekki hafa ahrif & gildi framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Um leid og framkvamdastjornin sampykkir framselda gerd skal hun jafnframt tilkynna pad Evrépupinginu og radinu.

5. Framseld gerd sem er sampykkt skv. 2. gr. (2. mgr.), 7.gr. (14. mgr.) og 24.gr. (7. mgr.) skal pvi adeins 6dlast gildi ad
Evrdpupingid eda radid hafi ekki haft uppi nein andmaeli innan priggja manada fra tilkynningu um gerdina til Evrépupingsins og radsins
eda ef, adur en fresturinn er lidinn, Evrépupingid og radid hafa upplyst framkveemdastjornina um pa fyriretlan sina ad hreyfa ekki
andmaelum. Pessi frestur skal framlengdur um prja manudi ad frumkveedi Evropupingsins eda radsins.

68. gr.

Nefndarmedferd
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1. Framkvaemdastjornin skal njota adstodar evropsku verdbréfanefndarinnar sem komid var & fot med akvordun
framkveemdastjornarinnar 2001/528/EB (?7). St nefnd skal vera nefnd 1 skilningi reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

2. Pbegar visad er til pessarar malsgreinar gildir 4kveedi 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.
69. gr.
Umbreytingarakvaedi

1. Logber yfirvdld skulu tilkynna Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um peer stofnanir sem starfraektar eru sem
verdbréfamidstodvar fyrir 16. desember 2014.

2. Verobréfamidstddvar skulu saekja um oll starfsleyfi sem naudsynleg eru ad pvi er vardar pessa reglugerd og skulu tilkynna um
vidkomandi samtengingar verdbréfamidstédva inna sex méanada fra gildistokudegi allra teeknilegu eftirlitsstadlanna sem sampykktir
eru skv. 17., 26., 45., 47. og 48. gr. og, par sem vid &, 55. og 59. gr.

3. Innan sex manada fra sidari gildistokudegi teeknilegu eftirlitsstadlanna sem sampykktir eru skv. 12., 17., 25., 26., 45., 47. og
48. gr. og, par sem vid 4, 55. og 59.°gr., eda framkveemdarakvardananna sem um getur i 9. mgr. 25.°gr., skal verdbréfamidstod pridja
lands sakja um vidurkenningu fra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni pegar hin hefur i hyggju ad veita pjonustu sina &
grundvelli 25.°gr.

4. bar til &kvordunin um leyfisveitingu eda vidurkenningu fyrir verdbréfamidstddvar og starfsemi peirra er tekin & grundvelli
pessarar reglugerdar, p.m.t. um samtengingar verdbréfamidstddva, skulu vidkomandi landsreglur um starfsleyfi og vidurkenningu &
verdbréfamidstddvum gilda afram.

5. Verdbréfamidstdovar sem starfraektar eru af einingunum sem um getur i 4. mgr. 1.°gr., skulu fara ad kréfunum i pessari reglugero
eigi sidar en innan eins ars fra gildistdkudegi teknilegu eftirlitsstadlanna sem um getur i 2. mgr.

70. gr.
Breytingar 4 tilskipun 98/26/EB
Tilskipun 98/26/EB er breytt sem hér segir:

1) I stad pridja undirlidar fyrstu undirgreinar a-lidar 2. gr. komi eftirfarandi:

— ,,— sem, me0 fyrirvara um onnur strangari skilyrdi almenns edlis sem meelt er fyrir um i innlendum I6gum, er tilnefnt sem kerfi
og adildarrikio, sem pad fellur undir 16g hja, tilkynnir Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofninni um eftir ad pad adildarriki
hefur gengid ur skugga um ao reglur kerfisins séu fullneegjandi.*

2) 111. gr. beetist vid eftirfarandi malsgrein:

,»3. Adildarriki skulu, eigi sidar en 18. mars 2015, sampykkja, birta og tilkynna framkvaemdastjérninni um naudsynlegar radstafanir til
ad fara ad pridja undirlid fyrstu undirgreinar a-lidar 2.°gr.«

71.gr.
Breytingar & tilskipun 2014/65/ESB
Tilskipun 2014/65/ESB er breytt sem hér segir:

1) | stad o-lidar 1. mgr. 2.°gr. komi eftirfarandi:

,,0) verdbréfamidstédvar ad undanskildum peim tilvikum sem kvedid er & um i 73. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr.°909/2014(*).«

(*) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 fra 23. juli 2014 um beett verdbréfauppgjér i Evrépusambandinu, um verdbréfamidstédvar og um breytingu & tilskipun 98/26/EB
og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (Stjtid. ESB L 257, 28.8.2014, bls. 1).,

2) 11.magr. 4. gr. baetist eftirfarandi lidur vid:

(27) Akvordun framkvemdastjérnarinnar 2001/528/EB fra 6. juni 2001 um ad koma 4 f6t evrépsku verdbréfanefndinni (Stjtid. EB L 191, 13.7.2001, bls. 45).
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»04) ,,verdbréfamidstod” eda ,,CSD*: verdbréfamidstdd eins og hiun er skilgreind i 1. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr.
909/2014.

3) 1 B-peetti I. vidauka kemur eftirfarandi i stad 1. lidar:

,»1) Vardveisla og umsysla fjsrmélagerninga fyrir reikning vidskiptavina, p.m.t. varsla og tengd pjonusta s.s. styring reidufjar/trygginga
og ad undanskilinni veitingu og vorslu verdbréfareikninga 4 efsta stigi (,,midleeg vorslupjonusta®) sem um getur i 2. 1id A-pattar
vidaukans vio reglugerd (ESB) nr.°909/2014.“

72.9r.
Breyting a reglugerd (ESB) nr. 236/2012
i reglugerd (ESB) nr. 236/2012 falli 15. gr. brott.
73.r.
Beiting tilskipunar 2014/65/ESB og reglugerdar (ESB) nr. 600/2014

Verdbréfamidstodvar med starfsleyfi i samraemi vid 16.°gr. pessarar reglugerdar parfnast ekki leyfis samkvamt tilskipun 2014/65/ESB
til pess a0 veita pjonustu sem er sérstaklega skrad i A- og B-pattum vidaukans vid pessa reglugerd.

Ef verobréfamidstéd med starfsleyfi i samreemi vid 16.°gr. pessarar reglugerdar veitir eina eda fleiri en eina fjarfestingarpjonustu, eda
framkveemir eina eda fleiri fjarfestingaradgeroir i viobot vid ad veita pjonustuna sem sérstaklega er skrad i A- og B-petti vidaukans
vid pessa reglugerd, skal tilskipun 2014/65/ESB, ad undanskildum 5.-8.°gr., 1. og 2. og 4.-6. mgr. 9.°gr. og 10.-13. gr., og reglugerd
(ESB) nr.°600/2014, gilda.

74.gr.
Skyrslur

1. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i samvinnu vid Evrdpsku bankaeftirlitsstofnunina, légbeer yfirvold og
videigandi yfirvold, leggja fram arsskyrslur til framkvamdastjornarinnar par sem lagt er mat & horfur, mdgulegar ahattur og veikleika
og, ef naudsyn krefur, tilmaeli um fyrirbyggjandi adgerdir eda trbaetur & mérkudunum fyrir pjonustuna sem fellur undir pessa reglugerd.
pessar skyrslur skulu a.m.k. innihalda mat & eftirfarandi:

a) uppgjorsskilvirkni starfseminnar innanlands og yfir landameri fyrir hvert adildarriki, byggt & fjdlda og steerd uppgjorsbresta,
fjarhaed vidurlaga sem um getur i 2. mgr. 7.°gr., fjdlda og staerd uppgjdérskaupa sem um getur i 3. og 4. mgr. 7.°gr. og 6llum 63rum
mikilveegum viomidum,

b) hversu videigandi vidurlég vegna uppgjorsbresta eru, einkum pdérfina fyrir viobétar sveigjanleika i tengslum vid vidurlég vegna
uppgjorsbresta i tengslum vid fjarmalagerninga med litinn seljanleika sem um getur i 4. mgr. 7.°gr.,

c) umfang uppgjora sem ekki fara fram i verdbréfauppgjorskerfinu sem verdbréfamidstodvar starfrekja, byggt & fjolda og magni
vidskipta & grundvelli upplysinga sem fengnar eru skv. 9.°gr. og 6llum 6drum mikilveegum viomidum,

d) pjonustustarfsemi yfir landameeri, sem fellur undir pessa reglugerd, byggt a fjélda og gerd samtenginga verdbréfamidstddva, fjolda
erlendra patttakenda i verdbréfauppgjorskerfum sem verdbréfamidstdovar starfrekja, fjdlda og magni yfirfersina slikra
péatttakenda, fjolda erlendra utgefenda sem skra verdbréf sin i verobréfamidstdd i samraemi vid 49.°gr. og 6llum 6drum mikilveegum
viomidum,

e) medhondlun adgangsbeidna i 49., 52. og 53.°gr. til ad greina astedurnar fyrir hofnun adgangsbeiona fra verdbréfamidstéovum,
midlegum maétadilum og vidskiptavettvdngum og préun i slikum synjunum og leidum til ad dhaetta sem greind hefur verid gati
verid mildud i framtidinni pannig ad hagt sé ad veita adgang, og allar adrar efnislegar hindranir & samkeppni i
eftirvidskiptafjarmalapjonustu,

f) medhdndlun & umséknum sem lagdar eru fram i samreemi vid malsmedferdirnar sem um getur i 3.—7. mgr. 23.°gr. og 4.-10. mgr.
25.°gr.,

g) eftir atvikum, nidurstédur ar jafningjaryniferlinu um eftirlit yfir landameeri i 6. mgr. 24.°gr. og hvort draga megi Ur tioni slikrar
Gttektar i framtidinni, p.m.t. visbendingar um hvort pessar nidurstédur bendi til ad porf sé & formlegri samstarfshdp eftirlitsadila,

h) beitingu reglna um einkaréttarabyrgd adildarrikja ad pvi er vardar top sem rekja ma til verdbréfamidstodva,
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i) malsmedferdarreglur og skilyrdi sem gilda um veitingu heimilda til handa verdbréfamidstodvum til ad tilnefna Ianastofnanir eda
veita sjalfar vidbdtarbankapjonustu i samreemi vid 54. og 55.°gr., p.m.t. mat & ahrifunum sem slikt getur haft & fjarmalastédugleika
0g samkeppni um uppgjér og vidbotarbankapjonustu i Sambandinu,

j) beitingu reglnanna sem um getur i 38.°gr., um vardveislu verdbréfa patttakenda og vidskiptavina peirra, einkum peirra sem getid
er i 5. mgr. 38.°gr.,

K) beitingu vidurlaga, einkum porfina & frekari samraemingu & stjornsysluvidurlégum vegna brota & kréfunum sem melt er fyrir um i
pessari reglugerd.

2. Skyrslurnar sem um getur i 1. mgr. sem n& yfir eitt almanakséar, skulu sendar framkvaemdastjorninni eigi sidar en 30. april &
eftirfarandi almanakséri.

75.gr.
Endurskodun

Framkvamdastjornin skal, eigi sidar en 18. september 2019, endurskoda og gera almenna skyrslu um pessa reglugerd. I peirri skyrslu
skal einkum lagt mat & efnisatridin sem getid er i a- til k-1id 1. mgr. 74.°gr., hvort adrar efnislegar hindranir séu & samkeppni i tengslum
vid pjénustuna, sem fellur undir pessa reglugerd, sem ekki sé tekid nagjanlega & og um mdogulega porf & frekari radstéfunum til ad
takmarka ahrif greidsluprots verobréfamidstodva a skattgreidendur. Framkveemdastjornin skal leggja skyrsluna fyrir Evrépupingio og
radid, asamt tilldgum, eftir pvi sem vid a.

76. gr.
Gildistaka og beiting
1. Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad hun birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

2. Akvadi 1. mgr. 3.°gr. koma til framkvaemda fra 1. jandar 2023 um framseljanleg verdbréf sem gefin eru Gt eftir pa dagsetningu
og frd 1. jantar 2025 um 6l framseljanleg verdbréf.

3. Akvadi 2. mgr. 5. gr. koma til framkvaemda fra 1. jandar 2015.

pratt fyrir undanpagu fra fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, ef um er ad raeda vidskiptavettvang sem hefur adgang ad
verdbréfamidstéd sem um getur i 5. mgr. 30.°gr., skal 2. mgr. 5.°gr. koma til framkvaemda a.m.k. sex manudum &dur en slik
verdbréfamidstod Utvistar starfsemi sinni til videigandi opinbers adila, og i 6llum tilvikum fra 1. jandar 2016.

4.  Rédstafanirnar til ad beeta aga i uppgjori sem um getur i 1.—4. mgr. 6.°gr., skulu koma til framkveemda fra og med gildistdkudegi
framseldu gerdarinnar sem framkvamdastjornin sampykkir skv. 5. mgr. 6.°gr.

5. Raédstafanirnar til ad beaeta aga i uppgjori sem um getur i 1.-13. mgr. 7.°gr., og breytingin sem malt er fyrir um i 72.°gr., skulu
koma til framkveemda fra og med gildistokudegi framseldu gerdarinnar sem framkvaemdastjornin sampykkir skv. 15. mgr. 7.°gr.

Markadstorg fjarmalagerninga (MTF) sem uppfyllir skilyrdin sem maelt er fyrir um i 3. mgr. 33.°gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal heyra
undir adra undirgrein 3. mgr. 7.°gr. pessarar reglugerdar:

a) fram ad lokadkvordun um umsokn pess fyrir skraningu skv. 33.°gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda
b) ef markadstorg fjarmalagerninga hefur ekki sétt um skraningu skv. 33.°gr. tilskipunar 2014/65/ESB, fram til 13. juni 2017.

6. Radstafanirnar um skyrslugjof, sem um getur i 1. mgr. 9.°gr., skulu koma til framkvamda fra og med gildistokudegi framseldu
gerdarinnar sem framkvaemdastjornin sampykkir skv. 3. mgr. 9.°gr.

7. Tilvisanir i pessari reglugerd til tilskipunar 2014/65/ESB og reglugerdar (ESB) nr.°600/2014 skulu, fyrir 3. jantar 2017, lesnar
sem tilvisanir i tilskipun 2004/39/EB i samrami vid samsvorunartdfluna sem sett er fram i 1V. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB, svo
fremi st samsvorunartafla innihaldi akveedi sem visa til tilskipunar 2004/39/EB.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari I6gfestingar.
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Gjort i Brussel 23. jali 2014.

Fyrir hénd Evrépupingsins, Fyrir hond radsins,
M. SCHULZ S. GOzl

forseti. forseti.
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VIDAUKI

SKRA YFIR PJONUSTU

A-PATTUR
Kjarnapjonusta verdbréfamidstodva
Frumskraningar verdbréfa i rafreent kerfi (,,16gbokunarpjonusta®),
Utvegun og varsla verdbréfareikninga 4 efsta stigi (,,midleeg vorslupjonusta“),
Starfraeksla verdbréfauppgjorskerfis (,,uppgjorspjonusta“).
B-PATTUR

Vidbétarpjonusta verdbréfamidstodva, dnnur en bankapjonusta, sem ekki felur i sér Utlana- eda lausafjarahaettu

bjonusta sem verdbréfamidstddvar veita sem studlar ad auknu oryggi, skilvirkni og gagnsei verdbréfamarkadanna, sem getur nad yfir en er ekki
takmdrkud vid:

1.

bjénustu sem tengist uppgjorspjonustunni, & bord vid:

a) skipulagningu & tilhdgun vid verdbréfalanveitingu, sem umbodsadili medal patttakenda i verdbréfauppgjorskerfi,
b) veitingu & tryggingastyringu, sem umbodsadili fyrir patttakendur i verdbréfauppgjorskerfi,

c) porun uppgjora, beiningarfyrirmeeli, vidskiptastadfestingu, sannpréfun vidskipta.

bjonustu sem tengist l6gbokunarpjénustu og midlegri vorslupjénustu, & bord vid:

a) pjoénustu sem tengist hluthafaskraningu,

b) studningi vid drvinnslu fyrirteekjaadgerda, p.m.t. skatta-, hluthafafunda- og upplysingapjénustu,

c) pjénustu vid ny-atgafu, p.m.t. Gthlutun og stjérnun & ISIN-kédum og svipudum kédum,

d) beiningarfyrirmeali og Grvinnslu, séfnun og medferd gjalda og tengdri skyrslugjof.

Uppsetningu & samtengingum verdbréfamidstddva, Utvegun, vorslu eda vinnslu verdbréfareikninga i tengslum vid uppgjorspjénustu,
tryggingastyringu, adra vidbotarpjonustu.

Sérhverja adra pjonustu, & bord vid:
a) veitingu & almennri tryggingarstyringu, sem umbodsagili,
b) veitingu & 16gbodinni skyrslugjof,
c) veitingu upplysinga, gagna og tolfradi til markads- og télfreedirannsoknaskrifstofa eda annarra rikis- eda millirikjaeininga,
d) upplysingateknipjénustu.
C-PATTUR

Vidbétarbankapjonusta

Bankapjonusta sem tengist beint kjarna- eda vidhotarpjonustu sem skrad er i A- og B-petti, & bord vid:

a)

b)

c)
d)

veitingu peningareikninga fyrir pétttakendur i uppgjorskerfi og til méttéku innlagna frd peim, i verdbréfauppgjérskerfi og handhéfum
verdbréfareikninga, i skilningi 1. lidar I. vidauka vid tilskipun 2013/36/ESB,

veitingu peningalana fyrir endurgreidslu eigi sidar en 4 nasta vidskiptadegi, peningadtlana til forfjarmégnunar fyrirteekjaadgerda og lana a
verdbréfum til handhafa verdbréfareikninga, i skilningi 2. lidar I. vidauka vid tilskipun 2013/36/ESB,

greidslupjonustu sem tekur til arvinnslu & vidskiptum i reidufé og erlendum gjaldeyri, i skilningi 4. lidar 1. vidauka vid tilskipun 2013/36/ESB,

abyrgair og skuldbindingar sem tengjast verdbréfalanveitingum og -lantdkum, i skilningi 6. lidar |. vidauka vid tilskipun 2013/36/ESB,
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e) sjodsstarfsemi sem tekur til erlends gjaldeyris og framseljanlegra verdbréfa sem tengist stjornun langtimastadna patttakenda, i skilningi b- og e-
lidar 7. lidar |. vidauka vid tilskipun 2013/36/ESB.



