DROG AP PYDINGU

REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) 2017/1129

fra 14. juni 2017

um lysingu sem birta skal vid itbod verdobréfa 4 almennum markadi eda pegar pau eru tekin til vidskipta og um
niourfellingu 4 tilskipun 2003/71/EB

EVROPUPINGIDP OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvaemdastjornarinnar,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjodpingin,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (%),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropusambandsins (?),

ad hofou samradi vid svedanefndina,

i samreemi vi0 almenna lagasetningarmedferd (3),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

2)

3)

4)

bessi reglugerd er mikilvaegt skref i att ad pvi ad koma & fjarmagnsmarkadabandalagi (e. Capital Markets Union) eins og sett er fram i
ordsendingu framkvaemdastjornarinnar fra 30. september 2015, sem ber titilinn ,,Adgerdadzetlun um ad koma fot fjarmagnsmarkada-
bandalagi®. Markmidid med fjarmagnsmarkadabandalaginu er ad hjalpa fyrirteekjum ad sakja i fjolbreyttari uppsprettur fjarmagns
hvadanava Gr Evropusambandinu (,,Sambandid*‘), gera markadi skilvirkari og bjoda fjarfestum og sparifjareigendum fleiri valkosti til ad
avaxta peningana sina, til ad auka voxt og skapa storf.

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB (4) melir fyrir um samreemdar meginreglur og reglur um lysingu sem skal semja,
sampykkja og birta vid almennt utbod verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar 4 skipulegum verdbréfamarkadi. I [josi prounar 4
16ggjof og markadi fra gildistoku hennar @tti ad fella pa tilskipun tr gildi og pessi reglugerd ad koma i hennar stad.

Birting upplysinga um tbod 4 verdbréfum & almennum markadi eda skraningu verdbréfa til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi
er mikilvaeg til ad vernda fjarfesta med pvi ad koma i veg fyrir 6samremi i upplysingum milli peirra og Gtgefanda. Samreeming slikrar
birtingar gerir pad kleift ad koma 4 vegabréfafyrirkomulagi yfir landamzri sem gerir skilvirka starfsemi innri markadarins moégulega ad
bvi er vardar margs konar verdbreéf.

Mismunandi nalgun myndi hafa i for med sér uppskiptingu innri markadarins par sem utgefendur, tilbodsgjafar og adilar sem 6ska eftir
toku til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi myndu falla undir mismunandi reglur i mismunandi adildarrikjum og pad gati komid
i veg fyrir ad lysingar sem sampykktar hafa verid i einu adildarriki gaetu verid notadar i 6drum adildarrikjum. Ef ekki er um ad raeda
samremdan ramma til ad tryggja einsleitni upplysingagjafar og virkni Evrépupassans i Sambandinu er liklegt ad mismunur & 16gum
adildarrikja myndi skapa hindranir 4 snurdulausri starfsemi innri markadarins med verdbréf. Til ad tryggja edlilega starfsemi innri
markadarins og bzta skilyrdi fyrir virkni hans, einkum ad pvi er vardar fjarmagnsmarkadi, og til ad tryggja 6fluga vernd neytenda og
fjarfesta, pykir pvi rétt ad meela fyrir um regluramma um lysingar 4 vettvangi Sambandsins.

®
Q)
Q)
®

Stjtid. ESB C 195, 2.6.2016, bls. 1.

Stjtid. ESB C 177, 18.5.2016, bls. 9.

Afstada Evropupingsins fra 5. april 2017 (hefur enn ekki verid birt i Stjornartidindunum) og akvordun radsins fra 16. mai 2017.

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 um tbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt itbod
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar og um breytingu 4 tilskipun 2001/34/EB (Stjtid. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64).
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Rétt og naudsynlegt pykir ad reglurnar um birtingu upplysinga, pegar verdbréf eru bodin ut 4 almennum markadi eda tekin til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi, séu a lagalegu formi reglugerdar til ad tryggja ad akvaedum, sem leggja med beinum hatti skyldur &
aoila sem taka patt i Gtbodi 4 verdbréfum & almennum markadi og toku verdbréfa til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi, s¢ beitt
med samremdum hetti um gervallt Sambandid. Par sem lagarammi um gerd lysinga felur 6hjakvaemilega i sér radstafanir sem tilgreina
nakvemar krofur vardandi alla mismunandi peetti lysinga geeti jafnvel litid fravik fra nalgun ad pvi er vardar pessa petti haft i for med
sér verulegar hindranir fyrir itbod & verdbréfum yfir landameeri, fyrir skraningar 4 marga skipulega verdbréfamarkadi og fyrir reglur
Sambandsins um neytendavernd. bvi @tti beiting reglugerdar, sem gildir an frekari l6gfestingar i landslog, ad draga Ur likunum 4 ad
mismunandi radstofunum sé beitt a landsvisu og atti ad tryggja samreemda nalgun, aukna réttarvissu og koma i veg fyrir slikar verulegar
hindranir. Beiting reglugerdar mun einnig efla tiltri & gagnsei markada um gervallt Sambandid og einfalda reglur auk pess ad draga tr
leitar- og hlitingarkostnadi fyrirtaekja.

Matid 4 tilskipun Evropupingsins og radsins 2010/73/ESB () hefur leitt { 1j6s ad markmidunum med tilteknum breytingum sem innleiddar
voru med beirri tilskipun hefur ekki verid nad og ad frekari breytingar 4 fyrirkomulagi lysinga i Sambandinu eru naudsynlegar til ad
einfalda og beeta beitingu hennar, auka skilvirkni hennar og alpjodlega samkeppnishafni Sambandsins og studla pannig ad pvi ad draga
ur stjornsyslualagi.

Markmidid med pessari reglugerd er ad tryggja vernd fjarfesta og skilvirkni markada samhlida pvi ad beeta innri markadinn med fjarmagn.
Tilhogun upplysingamidlunar, sem samkvaemt edli utgefanda og verdbréfa er naudsynleg til ad gera fjarfestum kleift ad taka upplysta
fjarfestingarakvordun, tryggir, asamt reglum um vidskiptaheetti, vernd fjarfesta. Ennfremur eru slikar upplysingar vel til pess fallnar ad
auka tiltri almennings 4 verdbréfum og studla pannig ad edlilegri starfsemi og préun verdbréfamarkada. I pvi skyni ad koma peim
upplysingum 4 framfzeri er videigandi ad birta lysingu.

Krofur um upplysingar samkvamt pessari reglugerd koma ekki i veg fyrir ad adildarriki, 16gbeert yfirvald eda kaupholl setji, samkvemt
reglum sinum, adrar sérstakar krofur i tengslum vid skraningu verdbréfa a skipulegan markad, einkum ad pvi er vardar stjérnarhztti
fyrirtaekja. Slikar krofur @ttu ekki, beint eda obeint, ad takmarka samningu, innihald og dreifingu lysingar sem 16gbzert yfirvald hefur
sampykkt.

Verdbréef sem ekki eru hlutabréfatengd, gefin Gt af adildarriki, svadis- eda stadaryfirvaldi adildarrikis, opinberri, alpjodlegri stofnun, sem
eitt eda fleiri adildarriki eru adilar ad, Sedlabanka Evropu eda sedlabonkum adildarrikjanna, attu ekki ad falla undir pessa reglugerd og
pessi reglugerd atti par med ekki ad hafa ahrif & pau.

Skyldan ad birta lysingu @tti ad gilda um baedi hlutabréfatengd verdbréf og verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd sem bodin eru 1t &
almennum markadi eda tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamorkudum til ad tryggja vernd fjarfesta. Sum verdbréf, sem falla undir
bessa reglugerd, veita handhafa rétt til ad kaupa framseljanleg verdbréf eda fa uppgjor i reidufé vid uppgreidslu samnings sem akvardast
af visun til annarra patta, einkum framseljanlegra verdbréfa, gjaldmidla, vaxta eda avoxtunarkrofu, hravoru eda annarra visitalna eda
melikvarda. Pessi reglugerd ner einkum yfir askriftarrétt, varinn askriftarrétt, skirteini, innlansskirteini og breytanlegar skuldavidur-
kenningar, s.s. verdbréf sem breytanleg eru ad 6sk fjarfestis.

Til ad tryggja ad lysingin verdi sampykkt og fai Evropupassa og ad eftirlit s¢é med pvi ad farid sé ad pessari reglugerd skal tilgreina
16gbeert yfirvald fyrir hverja lysingu. bar af leidandi tti reglugerdin med skyrum heetti ad akvarda heimaadildarrikid sem er best til pess
fallid ad sampykkja lysinguna.

(*) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2010/73/ESB fra 24. november 2010 um breytingu 4 tilskipunum 2003/71/EB um utbods- og skran-

ingarlysingu sem birta skal vid almennt itbod verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar og 2004/109/EB um samhzfingu krafna um
gagnsei 1 tengslum vid upplysingar um utgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan markad (Stjtio. ESB L 327, 11.12.2010, bls. 1).



DROG AP PYDINGU

12) Fyrir utbod verdbréfa 4 almennum markadi sem eru samtals ad andvirdi undir 1 000 000 evrum er liklegt ad kostnadurinn vid ad utbua
lysingu i samreemi vid pessa reglugerd sé ekki i réttu hlutfalli vid fyrirhugadan avinning af Gtbodinu. bvi er videigandi ad skyldan ad
gera lysingu samkvamt pessari reglugerd gildi ekki um tilbod af peirri steerdargradu. Adildarriki @ttu ekki ad rymka skylduna um ad
gera lysingu 1 samraemi vid pessa reglugerd til ad hin nai yfir utbod 4 verdbréfum 4 almennum markadi sem na samtals ekki peirri
vidmidunarfjarhad. b6 attu adildarriki ad geta sett adrar krofur um upplysingagjof & landsvisu ad pvi marki sem slikar krofur fela ekki i
sér 6hoflegt eda Oparfa alag i tengslum vid slik utbod verdbréfa.

13) { 1j6si mismunandi stzerdar fjarmalamarkada innan Sambandsins pykir pvi rétt ad gefa adildarrikjunum kost 4 ad undanskilja tutbod 4
verdbréfum & almennum markadi, sem eru ekki umfram 8 000 000 evrur, fra skyldunni til ad birta lysingu eins og kvedid er 4 um i pessari
reglugerd. Einkum ttu adildarrikjum ad vera frjalst a0 maela fyrir um vidmidunarfjarhed i landslogum sinum, sem er & bilinu 1 000 000
evrur til 8 000 000 evrur fyrir heildarfjarhad utbodsins i Sambandinu yfir 12 manada timabil, en undanpagan atti ad gilda fyrir Gtbod
undir peirri fjarhaed, ad teknu tilliti til umfangs innlendrar verndar fjarfesta sem pau telja videigandi. Slik undanpegin utbod a verdbréfum
4 almennum markadi @ttu p6 ekki ad hafa hag af fyrirkomulaginu um Evropupassann samkvaemt pessari reglugerd. Undir peirri viod-
midunarfjarhad attu adildarriki ad geta sett adrar krofur um upplysingagjof a landsvisu ad pvi marki sem slikar krofur fela ekki 1 sér
ohoflega eda Oparfa alag i tengslum vid slik undanpegin Gtbod verdbréfa. Ekkert i pessari reglugerd etti ad koma i veg fyrir ad pessi
aoildarriki innleidi reglur & landsvisu sem gera rekstraradilum markadstorga fjarmalagerninga (MTFs) kleift ad akvarda inntak gagna um
skraningu sem utgefandi skal leggja fram pegar verdbréf hans eru fyrst tekin til vidskipta eda fyrirkomulag endurskodunar peirra.

14) bad eitt ad skra verdbréf til vidskipta & markadstorg fjarmalagerninga eda birta tilbods- og Gtbodsverd telst i sjalfu sér ekki vera utbod a
verdbréfum & almennan markad og fellur par af leidandi ekki undir skylduna um ad gera lysingu samkveaemt pessari reglugerd. Lysingu
skal adeins krafist ef vid pessar adstaedur fylgir ordsending sem felur i sér ,,utbod & verdbréfum & almennan markad“ eins og pad er
skilgreint i pessari reglugerd.

15) Ef utbodi verdbréfa er eingdngu beint ad tilteknum hopi fjarfesta sem eru ekki heefir fjarfestar er gerd lysingar 6hofleg byroi i ljosi litils
fj6lda adila sem utbodinu er beint ad og par af leidandi parf ekki ad krefjast lysingar. betta myndi t.d. gilda um tilvik par sem utbodi er
beint a0 takmorkudum fjolda skyldmenna eda persénulegra kunningja stjornenda fyrirtekis.

16) bessa reglugerd atti ad tulka 4 pann hatt sem samraemist tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/25/EB (1), eftir atvikum, i tengslum
vid yfirtokutilbod, samrunavidskipti og dnnur vidskipti sem hafa ahrif & eignarhald & eda yfirrad yfir fyrirteekjum.

17) Hvatning til stjéornenda og starfsfolks til ad eiga verdbréf i eigin fyrirtaeki getur haft jakveed ahrif 4 stjornunarheetti fyrirteekja og skapad
virdi til langs tima med pvi ad studla ad hollustu og tilfinningu fyrir hlutdeild, med pvi ad samreema hagsmuni hluthafa og starfsfolks, og
med pvi ad veita peim sidarnefndu fjarfestingartaekifeeri. Patttaka starfsmanna i eignarhaldi & fyrirteeki sinu er einkum mikilveeg fyrir litil
og medalstor fyrirtaeki, par sem hver einstakur starfsmadur gegnir liklega stéru hlutverki i arangri fyrirteekisins. bvi etti ekki ad vera
skylda til ad birta lysingu vegna utboda i tengslum vid hlutaazetlun fyrir starfsmenn innan Sambandsins, ad pvi tilskildu ad skjal sé gert
adgengilegt med upplysingum um fjolda og edli verdbréfanna og astedum fyrir og nanari upplysingum um utbodid eda uthlutunina, til
a0 tryggja vernd fjarfesta. Til ad tryggja jafnt adgengi allra stjornenda og starfsfolks ad hlutadaetlun fyrir starfsmenn, 6had pvi hvort
starfsmadur hafi stadfestu innan eda utan Sambandsins, atti ekki lengur ad krefjast jafngildisakvordunar um markadi pridja lands, svo
lengi sem slikt upplysingaskjal er gert adgengilegt. Pvi munu allir patttakendur i hlutadeetlun fyrir starfsmenn hafa hag af jafnri medferd
og upplysingum.

18) bynnandi utgafur 4 hlutabréfum eda verdbréf, sem veita adgengi ad hlutabréfum, benda oft til pess ad vidskiptin hafi veruleg ahrif &
fjarmagnsuppbyggingu utgefandans, horfur hans og fjarhagsstodu, en pess vegna eru upplysingarnar i lysingunni naudsynlegar. Ef, 4
hinn boginn, hlutabréf utgefanda hafa pegar verid tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi,

(Y) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/25/EB fra 21. april 2004 um yfirtokutilbod (Stjtid. EB L 142, 30.4.2004, bls. 12).
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etti ekki ad krefjast lysingar fyrir sidari utgafur hlutabréfa i sama flokki 4 sama skipulega verdbréfamarkadi, p.m.t. ef slik hlutabréf eru
til komin vegna breytinga eda skipta 4 6drum verdbréfum eda vegna beitingar réttinda sem felast i 6drum verdbréfum, ad pvi tilskildu ad
bau verdbréf, sem nylega voru tekin til vidskipta, séu adeins litill hluti hlutabréfa i sama flokki sem pegar hafa veri0 tekin til vidskipta &
sama skipulega verdbréfamarkadi, nema pau hafi verid tekin til vidskipta i tengslum vid utbod 4 verdbréfum 4 almennum markadi sem
fellur undir gildissvid pessarar reglugerdar. Sama meginregla @tti ad gilda med almennari haetti um verdbréf sem skiptanleg eru fyrir
verdbréf sem pegar hafa verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkaoi.

bessi reglugerd hefur ekki ahrif &4 16g og stjornsyslufyrirmeli sem sampykkt eru samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/59/ESB (1) i tengslum vid skilamedferd lanastofnana, einkum 53. gr. (2. mgr.), 59. gr. (2. mgr.) og 63. gr. (1. og 2. mgr.), i tilvikum
pegar ekki er skylda ad birta lysingu.

bad @tti ad vera unnt ad blanda saman undanpagum fra skyldu til ad birta lysingu samkvamt pessari reglugerd vegna itbods a verdbréfum
4 almennan markad og/eda toku til vidskipta & skipulegan verdbréfamarkad, ef skilyrdin fyrir slikum undanpagum eru uppfyllt & sama
tima. Sem demi ma nefna ad ef Gitbodi er beint samtimis ad hefum fjarfestum, fjarfestum sem ekki eru hafir en skuldbinda sig til ad
fjarfesta a.m.k. 100 000 evrur hver um sig, starfsfolki Gtgefanda og, par ad auki, ad takmorkudum fj6lda fjarfesta sem ekki eru hafir, en
sem eru ekki fleiri en fjoldinn sem settur er fram i pessari reglugerd, skal pad tilbod undanpegid skyldu til ad birta lysingu.

Til ad tryggja edlilega starfsemi heildsélumarkadar fyrir verdobréf sem ekki eru hlutabréfatengd og auka seljanleika & markadi er mikil-
vagt ad setja fram adgreinda, mildari medhondlun & verdbréfum sem ekki eru hlutabréfatengd, sem tekin hafa verid til vidskipta a skipu-
legum verdbréfamarkadi og atlud eru heefum fjarfestum. Slik mildari medhondlun etti ad fela i sér lagmarks upplysingakrofur sem eru
minna ipyngjandi en per sem gilda um verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd sem bodin eru almennum fjarfestum, engar krofur um ad
hafa samantekt i lysingunni og sveigjanlegri krofur um tungumal. Mildari medhondlunin eetti i fyrsta lagi ad gilda um verdbréf sem ekki
eru hlutabréfatengd, an tillits til nafnverds, sem vidskipti eru adeins med 4 skipulegum verdbréfamarkadi, eda tilteknum hluta hans, sem
adeins heefir fjarfestar geta haft adgengi ad i peim tilgangi ad eiga vidskipti med slik verdbréf og, i 60ru lagi, um verdbréf sem ekki eru
hlutabréfatengd sem eru ad nafnverdi a.m.k. 100 000 evrur 4 einingu, sem endurspeglar meiri fjarfestingargetu hlutadeigandi fjarfesta
sem lysingin vardar. Ekki @tti ad heimila endursolu til fjarfesta sem ekki eru hefir &4 verdbréfum sem ekki eru hlutabréfatengd, sem
adeins eru vidskipti med 4 skipulegum verdbréfamarkadi eda tilteknum hluta hans, sem adeins hefir fjarfestar geta haft adgengi ad i peim
tilgangi ad eiga vidskipti med slik verdbréf, nema lysing sé gerd i samrami vid pessa reglugerd sem pykir videigandi fyrir fjarfesta sem
ekki eru heefir. [ pvi skyni er mikilvaegt ad pegar rekstraradilar markada koma 4 fot slikum skipulegum verdbréfamorkudum eda tilteknum
hluta peirra, heimili peir hvorki beinan né dbeinan adgang fjarfesta sem ekki eru haefir ad peim skipulega verdbréfamarkadi eda tilteknum
hluta hans.

Ef verdbréfum er Gthlutad an pess ad vidtakandinn hafi val um pad, p.m.t. Gthlutun verdbréfa par sem enginn réttur er til ad afpakka
uthlutun eda ef uthlutun er sjalfvirk eftir akvordun réttar, s.s. uthlutun verdbréfa til niiverandi lanardrottna vid 6gjaldfeernimedferd, telst
slik Gthlutun ekki vera utbod a verdbréfum 4 almennum markadi.

Utgefendur, tilbodsgjafar eda adilar, sem 6ska eftir ad skra verdbréf a skipulegan markad, sem ekki parf ad birta lysingu fyrir, attu ad
njota gods af Evropupassa ef peir velja ad uppfylla akvaedi pessarar reglugerdar af fusum og frjalsum vilja.

11j6si sértakis mismunandi tegunda verdbréfa, utgefenda, tilbodsgjafa og skraninga melir pessi reglugerd fyrir um reglur um mismunandi
tegundir lysinga — stadlada lysingu, heildsolulysingu fyrir verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd, grunnlysingu, einfaldada lysingu fyrir
sidari utgafur og ESB-vaxtarlysingu. bvi skal skilja allar tilvisanir 1 ,,lysingu* samkveemt pessari reglugerd sem tilvisun i allar pessar
tegundir lysinga, nema annad s¢ sérstaklega tekid fram.

®

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB fra 15. mai 2014 sem kemur 4 ramma um endurreisn og skilamedferd lanastofnana og
verdbréfafyrirtaekja og um breytingu a tilskipun radsins 82/891/EBE og tilskipunum 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB,
2007/36/EB, 2011/35/ESB, 2012/30/ESB og 2013/36/ESB, og reglugerdum Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB)
nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 190).
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Ekki @tti ad vera naudsynlegt ad birta upplysingar i gegnum lysingu vegna itboda verdbréfa 4 almennan markad sem takmarkast vid
haefa fjarfesta. A hinn boginn er gerd krafa um birtingu lysingar ef um er ad raeda endursdlu til almennings eda almenn vidskipti eftir
skraningu & skipulegan markad.

Fullnagjandi lysing, sem gerd er af utgefanda eda adila sem ber abyrgd a gerd lysingarinnar og er adgengileg almenningi vid endanlegt
utbod verdbréfa fyrir milligdongu fjarmalamillilida eda vid sidari endursolu verdbréfa, veitir naegilegar upplysingar til ad fjarfestar geti
tekid upplysta fjarfestingarakvordun. bvi skulu fjarmalamillilidir sem setja verdbréf 4 markad eda endurselja verdbréf eiga rétt 4 ad reida
sig 4 upphaflega lysingu sem utgefandi eda adili sem ber abyrgd a gerd lysingarinnar birtir, svo fremi sem hiin sé i gildi og med videigandi
vidauka og ad utgefandinn eda adilinn sem ber dbyrgd 4 gerd lysingarinnar gefi sampykki sitt fyrir notkun hennar. Utgefandinn eda
adilinn sem ber abyrgd a gerd lysingarinnar skal geta bundid sampykki sitt slikum skilyroum. Sampykkid um ad nota lysinguna, p.m.t.
06ll skilyrdi bundin pvi, skal gefid med skriflegu samkomulagi, sem gerir vidkomandi adilum kleift ad meta hvort endursala eda endanlegt
utbod verdbréfa fylgi samkomulaginu. Hafi sampykki til ad nota lysinguna verid veitt, skal Gtgefandi eda adilinn, sem ber abyrgd a gerd
upphaflegrar lysingar, vera abyrgur fyrir upplysingunum sem settar eru fram i henni og, ef um er ad reda grunnlysingu, ad setja og skra
endanlega skilmala og ekki skal krefjast annarrar lysingar. Hinsvegar, ef utgefandi eda adilinn sem ber abyrgd 4 ad semja pess hattar
upphaflega Iysingu gefur ekki sampykki sitt fyrir notkun hennar, skal fjarmalamillilidur krafinn um birtingu nyrrar lysingar. [ pvi tilviki
skal fjarmalamillilidurinn vera abyrgur fyrir upplysingum i lysingunni, p.m.t. 6llum upplysingum sem felldar eru inn med tilvisun og, ef
um er ad raeeda grunnlysingu, endanlega skilmala.

Samreeming upplysinga i lysingunni @tti ad veita fjarfestum & vettvangi Sambandsins jafngilda vernd. Til ad gera fjarfestum kleift ad
taka upplysta fjarfestingarakvordun @ttu pessar upplysingar ad vera fullnegjandi og hlutleegar og auk pess vera skriflegar og settar fram
4 audgreinanlegan, hnitmidadan og audskilinn hatt. Upplysingarnar sem er ad finna i lysingunni atti ad adlaga ad tegund lysingar, edli
og adsteedum utgefanda, tegund verdbréfa og hvort fjarfestarnir sem Gtbodid er atlad séu eingdngu heaefir fjarfestar. Lysing atti ekki ad
innihalda upplysingar sem eru ekki mikilvaegar eda sértaekar fyrir itgefandann og hlutadeigandi verdbréf, par sem pad geeti gert upplys-
ingarnar sem varda fjarfestingarakvordunina 6skyrar og par med grafid undan vernd fjarfesta.

Samantekt lysingar atti ad vera gagnleg uppspretta upplysinga fyrir fjarfesta, einkum almenna fjarfesta. Hin tti ad vera sjalfsteedur
hluti lysingarinnar og etti ad beina sjéonum sinum ad lykilupplysingum sem fjarfestar parfnast til ad geta akvedid hvada tilbod og toku
verdbréfa til vidskipta peir eiga ad taka til frekari athugunar med pvi ad skoda nanar lysinguna i heild sinni til ad taka dkvordun. Slikar
lykilupplysingar skulu gefa til kynna mikilvaeg einkenni Gtgefanda, abyrgdaradila og verdbréfa, sem bodin eru eda tekin eru til vidskipta
a skipulegum markadi, og ahaettu sem tengist peim. Hin atti einnig ad lysa almennum skilmalum og skilyrdum tilbodsins.

[ samantektinni etti framsetning dhaettupatta ad innihalda takmarkadan fjoldi sértakra ahattupatta sem ttgefandinn telur skipta mestu
mali fyrir fjarfestinn pegar hann tekur fjarfestingarakvordun. Lysingin a dhaettupattum i samantektinni @tti ad skipta mali fyrir tiltekid
utbod og tti adeins ad vera sett fram med hag fjarfesta i huga en hvorki @tti ad setja fram almennar yfirlysingar um fjarfestingardheettu
né takmarka abyrgd utgefanda, tilbodsgjafa eda annarra adila sem koma fram fyrir peirra hond. Pessir ahattupzttir &ttu, eftir atvikum,
a0 draga fram aheettu, einkum fyrir almenna fjarfesta, i peim tilvikum sem verdbréf eru gefin 0t af lanastofnunum sem falla undir eftirgjof
samkvaemt tilskipun 2014/59/ESB.

Samantekt lysingar etti ad vera stutt, einfold og audskiljanleg fjarfestum. Hun skal ordud 4 edlilegu mali, sem ekki er teknilegt, og
upplysingar i henni settar fram & adgengilegan hatt. Hun etti ekki adeins ad vera samantekt Gtdratta ur lysingunni. Rétt pykir ad setja
hamarkslengd ad pvi er vardar samantektina til ad tryggja ad fjarfestar séu ekki lattir til ad lesa hana og til ad hvetja utgefendur til ad
velja upplysingar sem eru mikilvegar fyrir fjarfesta. Vio tilteknar adstadur, sem settar eru fram i pessari reglugerd, atti ad auka ha-
markslengd samantektarinnar.

Til ad tryggja samreemda uppbyggingu 4 samantekt lysingar atti ad setja fram almenna peetti og undirlidi med visbendingu um innihald
sem utgefandinn ztti ad fylla inn i med stuttri lysingu i samfelldu mali, p.m.t. tolur eftir pvi sem vid 4. Svo lengi sem beir setja paer fram
4 sanngjarnan og jafnan hatt attu utgefendur ad fa ad velja sjalfir upplysingarnar sem beir telja mikilveegar og mikilsverdar.
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Samantekt lysingarinnar etti ad byggjast eins mikid og mogulegt er & lykilupplysingaskjalinu sem krafist er samkveaemt reglugerd Evr-
Opupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 (1). Ef verdbréf falla undir gildissvid badi pessarar reglugerdar og reglugerdar (ESB) nr.
1286/2014 myndi endurnotkun innihalds lykilupplysingaskjals i heild sinni i samantektinni lagmarka hlitingarkostnad og stjornsyslubyrdi
utgefanda og pessi reglugerd studlar pvi ad slikri endurnotkun. Ekki etti p6 ad falla fra krofum um ad gera samantekt par sem lykilupp-
lysingaskjals er krafist par sem hid sidarnefnda inniheldur ekki lykilupplysingar um ttgefandann og Gitbod hlutadeigandi verdbréfa a
almennan markad eda toku til vidskipta & skipulegan verobréfamarkad.

Engin einkaréttarabyrgd etti ad falla & neinn adila eingdngu & grundvelli samantektarinnar, p.m.t. pyding hennar, nema htn sé villandi,
onakvaem eda i 6samremi vid vidkomandi hluta lysingarinnar, eda ad hun veiti ekki, i samhengi vid adra hluta lysingarinnar, lykilupp-
lysingar til adstodar fjarfestum pegar peir ihuga hvort fjarfesta skuli i slikum verdbréfum. Samantektin skal innihalda skyra vidvérun
bess efnis.

Utgefendur sem szkja sér endurtekid fjarmégnun 4 fjarmagnsmarkadi eettu ad fa sérstok snid Gtgafulysinga og lysinga, auk sértakrar
malsmedferdar vegna innlagningar og sampykKkis, til ad veita peim meiri sveigjanleika og gera peim kleift ad nyta markadsglugga. bessi
snid og malsmedferdarreglur attu i 6llum tilvikum ad vera valkvaed fyrir utgefendur.

Utgefendum ztti ad vera heimilt ad gera lysingu i formi grunnlysingar vegna verdbréfa sem ekki eru hlutabréfatengd, p.m.t. peirra sem
gefin eru ut samfellt eda endurtekid eda sem hluti af utbodsaztlun.

Rétt pykir ad skyra ad endanlegir skilmalar vid grunnlysingu skulu einungis innihalda upplysingar er varda verdbréfalysingu sem &
einungis vid um einstaka Gtgafu og sem einungis er heegt ad akvarda 4 tima hverrar utgafu. Slikar upplysingar gaetu t.d. tekid til alpjodlegs
audkennisnumers verdbréfa (ISIN), utgafuverds, gjalddaga, allra ardmida, nytingardags, nytingarverds, innlausnarverds og annarra skil-
mala sem ekki eru pekktir pegar lysingin er samin. Ef endanlegir skilmalar eru ekki i grunnlysingunni atti l6gbeert yfirvald ekki ad
sampykkja pa heldur etti adeins ad leggja pa fram til yfirvaldsins. Adrar nyjar upplysingar sem geta haft ahrif 4 mat a Gtgefanda og
verdbréfum skulu fylgja med i vidauka vid grunnlysinguna. Hvorki skal nota endanlega skilmala né vidauka til ad beeta vid tegund
verbréfa sem ekki er ni pegar lyst i grunnlysingunni.

Samkveemt grunnlysingunni etti Gitgefandinn adeins ad gera samantekt i tengslum vid hverja og eina utgafu til ad draga Ur stjornsyslu-
byrdi og til ad auka leesileika fyrir fjarfesta. Pessari samantekt tiltekinnar Gtgafu tti ad baeta vid endanlega skilmala og l6gbert yfirvald
tti adeins ad sampykkja hana ef endanlegu skilmélarnir eru i grunnlysingunni eda i vidauka vid hana.

Til ad auka sveigjanleika og kostnadarhagkvaemni grunnlysingarinnar ztti Gtgefandi ad hafa heimild til ad gera grunnlysingu i formi
sérstaks skjals.

Hvetja @tti tida utgefendur til ad gera lysingu sina i sérstoku skjali par sem pad getur dregid ur kostnadi peirra vid ad hlita pessari
reglugerd og gert peim kleift ad bregdast skjott vid gluggum & markadi. bvi attu Gtgefendur, ef verdbréf peirra hafa verid tekin til
vidskipta & skipulegum verdbréfamorkudum eda markadstorgum fjarmalagerninga, ad hafa val, en ekki vera skyldugir til, ad gera og
birta & hverju fjarhagsari almenna ttgefandalysingu sem inniheldur lagalegar upplysingar, vidskiptaupplysingar, fjarhagsupplysingar,
reikningsskilaupplysingar og hlutafjarupplysingar og med lysingu 4 utgefandanum ad pvi er vardar vidkomandi fjarhagsar. Med pvi
skilyroi ad utgefandi uppfylli vidmidanirnar sem settar eru fram i pessari reglugerd atti itgefandinn ad teljast vera tidur titgefandi fra og
med peirri stundu sem hann leggur fram almenna utgefandalysingu til sampykktar hja 16gbaru yfirvaldi. Gerd almennrar utgefandalys-
ingar @tti ad gera utgefandanum kleift ad hafa upplysingarnar nyuppfeerdar og ad gera lysingu pegar markadsskilyrdin eru hagfelld fyrir
utbod verdbréfa a almennan markad eda toku til vidskipta & skipulegan verdbréfamarkad med pvi ad baeta vid verdbréfalysingu og saman-
tekt. Almenna utgefandalysingin @tti ad vera fjolnota ad pvi marki sem innihald hennar etti ad vera hid sama an tillits til pess hvort

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 fra 26. november 2014 um lykilupplysingaskjol fyrir pakkadar og vatrygg-

ingatengdar fjarfestingarvorur fyrir almenna fjarfesta (PRIIP) (Stjtio. ESB L 352, 9.12.2014, bls. 1).
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utgefandinn noti hana sidar vegna Utbods 4 verdbréfum 4 almennan markad eda toku til vidskipta 4 skipulegan verdbréfamarkad med
hlutabréf eda verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd. bvi ettu birtingarstadlar fyrir almenna utgefandalysingu ad byggjast a4 pessum
hlutabréfatengdu verdbréfum Almenna utgefandalysingin @tti ad pjona sem heimild um utgefandann og veita fjarfestum og greinendum
lagmarksupplysingar sem parf til ad taka upplysta akvordun um starfsemi fyrirtaekis, fjarhagsstodu, tekjur og horfur, stjornunarhetti og
hlutafjareign.

Utgefandi sem hefur lagt fram og fengid almenna ttgefandalysingu sampykkta tvo ar i r6d getur talist vera vel pekktur af 16gbzera yfir-
valdinu. bvi ®tti ad vera leyfilegt ad leggja fram, an fyrirframsampykkis, allar sidari almennar tgefandalysingar og allar breytingar a
peim og logbzrt yfirvald @tti ad skoda paer eftir 4 ef vidkomandi 16gbeert yfirvald telur porf 4 pvi. Hvert og eitt 1ogbeert yfirvald @tti ad
akvarda tioni slikrar skodunar t.d. med tilliti til mats pess a ahattu utgefanda, gedum fyrri upplysingabirtingar eda timans fra pvi ad slik
almenn utgefandalysing var sidast skodud.

Svo lengi sem almenna ttgefandalysingin er ekki ordin hluti af sampykktri lysingu tti ad vera mogulegt ad breyta henni, annad hvort
af fusum og frjalsum vilja af Gtgefandanum — t.d. ef um er ad rada verulega breytingu a skipulagi eda fjarhagsstodu utgefandans — eda
samkvamt beidni 16gbeaers yfirvalds i tengslum vid eftiraskodun ef talid er ad stadlar um heildsteedni, skiljanleika og samreemi séu ekki
uppfylltir. Slikar breytingar @tti ad birta samkvemt sama fyrirkomulagi og gildir um almennu utgefandalysinguna. Einkum skal
utgefandinn, pegar 16gbert yfirvald sér ad upplysingum hefur verid sleppt eda finnur efnisleg mistok eda énakvaemni, breyta almennu
utgefandalysingunni og birta pa breytingu opinberlega an astaedulausrar tafar. bar sem hvorki Gtbod a almennum markadi né vidskipti
med verdbréf fara fram, tti malsmedferd vid breytingu almennrar utgefandalysingar ad vera adskilin fra malsmedferd vid ad beta vid
lysingu, sem etti ad eins ad gilda eftir ad lysing hefur verid sampykkt.

Efutgefandi gerir lysingu sem samanstendur af adskildum skjolum attu allir hlutar lysingarinnar ad purfa sampykki, p.m.t., eftir atvikum,
almenna utgefandalysingin og allar breytingar & henni, ef hun hefur verid 16g0 fram til 16gbzra yfirvaldsins en ekki hlotid sampykki.
Logbeert yfirvald etti ekki ad purfa ad sampykkja breytingar 4 almennu utgefandalysingunni & peim tima sem peer eru lagdar fram heldur
tti adeins ad sampykkja peer pegar allir hlutar lysingarinnar eru lagdir fram til sampykkis.

Til ad hrada ferlinu vid gerd lysingar og til ad audvelda adgengi ad fjarmagnsmorkudum & kostnadarhagkveeman hatt aettu tidir utgefendur,
sem gera almenna utgefandalysingu, ad njota hagradis af hradara sampykkisferli par sem meginhluti lysingar hefur annad hvort veriod
sampykktur adur eda er pegar adgengilegur til skodunar fyrir 16gbzra yfirvaldid. Af peim s6kum etti ad stytta timann sem parf til ad fa
lysinguna sampykkta ef utgefandalysingin er i formi almennrar utgefandalysingar.

Tidir utgefendur @ttu ad mega nota almenna Utgefandalysingu og allar breytingar & pvi sem hluta grunnlysingar. Ef tidur utgefandi er
haefur til ad gera ESB-vaxtarlysingu, einfaldada lysingu, samkvamt einfaldada birtingarfyrirkomulaginu fyrir sidari ttgafur, eda heild-
s6lulysingu fyrir verdbréf, sem ekki eru hlutabréfatengd, @tti hann ad mega nota almenna utgefandalysingu og allar breytingar 4 pvi sem
einn hluta allra slikra lysinga, i stadinn fyrir sérteeka Gtgefandalysingu sem krafist er samkvaemt hverju birtingarfyrirkomulagi.

AQ pvi tilskildu ad utgefandi fylgi malsmedferdinni um innlagningu, midlun og vardveislu upplysinga sem reglur kveda a4 um og frest-
unum sem settir eru fram i 4. og 5. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2004/109/EB (1) @tti hann ad hafa heimild til ad birta ars-
og halfsarsreikningsskil, eins og krafist er i tilskipun 2004/109/EB, sem hluta af almenna skraningarskjalinu, nema heimaadildarriki
utgefandans s€ annad ad pvi er vardar pessa reglugerd en tilskipun 2004/109/EB og nema tungumal almenna

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samhafingu krafna um gagnsei i tengslum vid upplysingar um

utgefendur verdbréfa sem eru skrad 4 skipulegan markad og um breytingu 4 tilskipun 2001/34/EB (Stjtid. ESB L 390, 31.12.2004, bls. 38).
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skraningarskjalsins uppfylli ekki skilyrdin i 20. gr. tilskipunar 2004/109/EB. Petta @tti ad draga ur stjornsyslubyrdi i tengslum vid ad
leggja gogn oft inn, an pess ad hafa ahrif a4 upplysingarnar sem adgengilegar eru almenningi eda eftirlit med pessum skyrslum skv.
2004/109/EB.

Tilgreina ber skyrt og greinilega gildistima lysingar til ad koma i veg fyrir ad fjarfestingarakvardanir séu byggdar 4 ureltum upplysingum.
Til a0 beeta réttarvissu skal gildistimi lysingar hefjast vid sampykki hennar, en pa timasetningu er audvelt fyrir 16gbeert yfirvald ad
sannreyna. Utbod 4 verdbréfum a almennum markadi samkvaemt grunnlysingu ztti adeins ad framlengja fram yfir gildistima grunnlys-
ingarinnar ef grunnlysingin sem tekur vid er sampykkt og birt 4dur en slikur gildistimi rennur Gt og neer yfir aframhaldandi utbod.

Upplysingar um skattlagningu tekna af verdbréfum i lysingum geta i edli sinu adeins verid almennar og hafa litid upplysingagildi fyrir
einstaka fjarfesta. Par sem slikar upplysingar eiga ekki adeins ad na yfir adsetursland skradrar skrifstofu ttgefandans heldur einnig 16nd
par sem utbodid fer fram eda par sem 6skad er eftir toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, er kostnadarsamt ad fa paer fram,
ef notadur er Evropupassi fyrir lysingu, og gaeti pad hamlad utbodi yfir landameri. bvi @tti lysing adeins ad innihalda vidvérun um ad
skattalog adildarrikis fjarfestisins og adildarrikisins par sem utgefandi var stofnsettur gaetu haft ahrif a tekjurnar af verdbréfunum. bratt
fyrir pad atti lysingin 4fram ad innihalda videigandi upplysingar um skattlagningu ef fyrithugud fjarfesting hefur i for med sér sértaekt
skattakerfi, til demis ef fjarfestingar i verdbréfum veita fjarfestum hagfellda skattalega medhondlun.

begar flokkur verdbréfa hefur verid tekinn til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi fa fjarfestar afram upplysingar fra utgefanda
samkvamt reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 (1) og tilskipun 2004/109/EB. borf fyrir fulla lysingu er pvi ekki
eins bryn ef um er ad rada sidari utbod vidkomandi utgefanda 4 almennum markadi eda toku til vioskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi.
bvi @tti sérstok einfoldud lysing ad vera adgengileg til notkunar ef um er ad raeda sidari utgafur og innihald hennar @tti ad vera minna i
samanburdi vid hefdbundna fyrirkomulagid, ad teknu tilliti til upplysinganna sem pegar hafa verid birtar. b6 etti afram ad veita fjarfestum
samsteyptar og vel uppbyggdar upplysingar, einkum ef ekki er krafist birtingar slikra upplysinga med vidvarandi heatti skv. reglugerd
(ESB) nr. 596/2014 og tilskipun 2004/109/EB.

Einfaldada birtingarfyrirkomulagid fyrir sidari utgafur tti ad vera adgengilegt fyrir Gitbod utgefenda verdbréfa, sem vidskipti eru med a
vaxtarmorkudum fyrir litil og medalstor fyrirtaeki, & almennum markadi par sem pess er krafist samkveaemt tilskipun Evropupingsins og
radsins 2014/65/ESB (?) ad rekstraradilar peirra komi 4 og beiti reglum sem tryggja vidvarandi birtingu upplysinga.

Einfaldada birtingarfyrirkomulagid fyrir sidari Gtgafur atti adeins ad vera hagt ad nota eftir ad lagmarkstimi er lidinn fra pvi ad verd-
bréfaflokkur utgefanda var upphaflega tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstor
fyrirtaeki. Atjan ménada seinkun ztti ad tryggja ad Gtgefandi hafi a.m.k. einu sinni uppfyllt skyldu sina um ad birta arleg reikningsskil
samkvaemt tilskipun 2004/109/EB eda samkvamt reglum rekstraradila vaxtarmarkadar fyrir litil og medalstor fyrirtaeki.

Eitt af meginmarkmidunum med sambandi fjarmagnsmarkada er ad audvelda adgengi ad fjarmognun a fjarmagnsmoérkudum fyrir litil og
medalstor fyrirteki i Sambandinu. Rétt pykir ad rymka skilgreininguna 4 litlum og medalstérum fyrirteekjum eins og pau eru skilgreind
i tilskipun 2014/65/ESB til ad tryggja samrami milli pessarar reglugerdar og tilskipunar 2014/65/ESB. bar sem litil og medalstor fyrirtaeki
purfa venjulega ad afla hlutfallslega lagri fjarhada en adrir utgefendur, getur kostnadur vid gerd stadladrar lysingar verid ohoflega har
og getur latt pau fra pvi ad bjoda t verdbréf sin 4 almennum markadi. Vegna sterdar peirra og mogulega skemmri sogu getu litil og
medalstor fyrirteeki 4 sama tima haft i for med sér sértaeka fjarfestingarahaettu i samanburdi vid sterri utgefendur og @ttu ad birta naeegar
upplysingar til ad fjarfestar geti tekid fjarfestingarakvordun. Til ad hvetja litil og medalstor fyrirtaeki til ad nota fjarmégnun 4 fjarmagns-
markadi @tti pessi reglugerd einnig ad tryggja ad sérstaklega sé tekid tillit til

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um nidurfell-

ingu 4 tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvaemdastjornarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og 2004/72/EB
(Stjtio. ESB. L 173, 12.6.2014, bls. 1).

(?) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a tilskipun

2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
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vaxtarmarkada, en peir eru vaenleg tzeki til ad gera minni, vaxandi fyrirteekjum kleift ad afla fjarmagns. Arangur slikra vettvanga er p6
hadur getu peirra til ad sinna fjarmoégnunarporf vaxandi litilla og medalstorra fyrirteekja. Ad sama skapi myndu tiltekin fyrirtaeki sem
bjoda Ut verdbréf & almennum markadi i Sambandinu, sem eru samtals ekki umfram 20 000 000 evrur, hafa hag af audveldara adgengi
a0 fjarmognun 4 fjarmagnsmorkudum til ad geta vaxid og @ttu ad geta aflad fjarmagns an 6edlilega mikils kostnadar. bvi pykir rétt ad
pessi reglugerd komi a sértaeku hoflegu fyrirkomulagi fyrir ESB-vaxtarlysingu sem er adgengilegt fyrir slik fyrirtaeki. Hafa skal jafnvaegi
milli kostnadarhagkvaems adgengis ad fjarmalamorkudum og vernd fjarfesta vid kvordun innihalds ESB-vaxtarlysingar. Eins og um er
a0 raeda fyrir adrar tegundir lysinga samkvamt pessari reglugerd etti ESB-vaxtarlysing, pegar hin hefur verid sampykkt, ad hafa hag af
fyrirkomulaginu um Evrépupassa samkvamt pessari reglugerd og etti pvi ad gilda um 611 utbod & verdbréfum a almennum markadi um
gervallt Sambandid.

[ pessum minni upplysingum, sem krafist er ad séu birtar i ESB-vaxtarlysingu, tti ad leggja aherslu 4 upplysingar sem eru mikilveegar
og videigandi pegar fjarfest er i verdbréfunum sem bodin eru Ut og & porfina ad tryggja rétt hlutfall milli steerdar fyrirtaekis og fjar-
mognunarparfar pess annars vegar og kostnadarins vid gerd lysingar hins vegar.

Hlutfallsleg upplysingagjof ESB-vaxtarlysinga etti ekki ad vera adgengileg ef fyrirtaeki hefur pegar 1atid taka verdbréf sin til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi svo fjarfestar 4 skipulegum verdbréfamarkadi geti haft tra 4 ad utgefendur verdbréfanna sem peir fjarfesta
i falli undir einar reglur um birtingu upplysinga. bvi atti ekki ad vera tveggja prepa birtingarstadall & skipulegum verdbréfamorkudum
sem hadur er sterd utgefanda.

Helsta markmidid med pvi ad hafa dhattupaetti i lysingunni er ad tryggja ad fjarfestar geti metid med upplystum hetti slika dhaettu og
par med tekid fjarfestingarakvordun byggoa a pekkingu a peim stadreyndum. bvi tti ad takmarka ahzaettupeetti vid pa sem skipta mali og
eru sértaekir ad pvi er vardar utgefandann og verdbréf hans og sem eru studdir af innihaldi lysingarinnar. Lysing atti ekki ad innihalda
ahettupzaetti sem eru almennir og eru adeins fyrirvarar par sem peir gaetu skyggt & sérteekari dhettupzetti sem fjarfestar ettu ad vita af og
pbar med komid i veg fyrir ad lysingin setji fram upplysingar & audgreinanlegan, gagnordan og skiljanlegan hatt. Medal annars geta
umbhverfislegir peettir, félagslegir paettir og stjornunarhzttir falid i sér sértaeka og verulega ahaettu fyrir utgefanda og verdbréf hans og, ef
svo er, @tti a0 birta pa. Til ad hjalpa fjarfestum ad greina mestu dheattuna atti itgefandinn ad lysa hverjum dhattupaetti med fullnaegjandi
hetti og setja pa fram lysingunni. [ samantektinni wtti ad vera takmarkadur fjé1di ahaettupatta ad vali utgefandans.

Markadsvenjan sem felur i sér ad sampykkt lysing innihaldi ekki endanlegt utbodsverd og/eda fjolda verdbréfa sem bjoda a Gt & almennum
markadi, hvort sem pad er sett fram sem fjoldi verdbréfa eda sem samtala nafnverds, @tti ad vera asattanleg ef ekki er hegt ad gefa upp
slikt endanlegt Gitbodsverd og/eda fjolda i lysingunni ad pvi tilskildu ad vernd fjarfesta sé tryggd i sliku tilviki. Fjarfestar sttu annad hvort
a0 eiga uppsagnarrétt pegar endanlegt Gtbodsverd eda fjoldi verdbréfa er kominn i 1j6s eda, ad 6drum kosti, pa etti lysingin ad birta
hamarksverdid sem fjarfestar gaetu purft ad greida fyrir verdbréfin, hamarksfjolda verdbréfanna, matsadferdirnar og vidmidin og/eda
skilyrdin sem gilda um akvordun a verdi verdbréfanna og ttskyringu a 6llum matsadferdum sem notadar eru, s.s. afvoxtudu sjodstreymi,
hépgreiningu eda 60rum vidurkenndum matsadferdum. Matsadferdirnar og vidmidanirnar &ttu ad vera ndgu nakvamar til ad verdid s¢
fyrirsjaanlegt og tryggja ad verndarstig fjarfesta sé sambearilegt pvi pegar hamarksverds utbodsins er birt. Hvad pad vardar er ekki
asattanlegt ad setja adeins fram tilvisun i adferd vid askriftarverdlagningu (e. bookbuilding) sem matsadferd eda vidmidun ef ekkert
hamarksverd er sett fram i lysingunni.

bad atti ad vera leyfilegt vid tilteknar adsteedur ad sleppa vidkvemum upplysingum ur lysingu, eda i hlutum hennar, med undanpagu fra
16gbaeru yfirvaldi til ad fordast adstaedur sem eru skadlegar fyrir utgefanda.

Adildarriki birta kappnog af upplysingum um fjarhagsstodu sina sem eru yfirleitt adgengilegar 4 opinberum vettvangi. Pegar adildarriki
abyrgist Gitbod verdbréfa tti pvi ekki ad purfa ad veita slikar upplysingar i lysingunni.



58)

59)

60)

61)

62)

63)

DROG AP PYDINGU

AJ gera utgefendum kleift ad fella upplysingar inn i lysingu me0 tilvisun i skjol, sem innihalda upplysingar sem birtast i lysingu, med
pvi skilyrdi ad pau skjol hafi pegar verid birt rafreent, mun audvelda vinnu vid samningu lysingar og leekka kostnad fyrir utgefendur, an
bess ad stofna vernd fjarfesta i haettu. Markmidinu um ad einfalda og leekka kostnad vid samningu lysingar etti po ekki ad na fram a
kostnad annarra hagsmuna sem lysingunni er @tlad ad vernda, p.m.t. adgengileika upplysinganna. Tungumalid 4 peim upplysingum sem
felldar eru inn med tilvisun etti ad vera i samraemi vid tungumalafyrirkomulagid sem gildir um lysingar. Upplysingar sem felldar eru inn
me0 tilvisun attu ad geta visad til sogulegra gagna. Ef slikar upplysingar eiga ekki lengur vid vegna verulegra breytinga &tti pad po ad
koma skyrt fram 1 lysingunni og einnig @tti ad leggja fram uppfaerdu upplysingarnar.

Allar upplysingar sem reglur kveda 4 um, eins og per eru skilgreindar i k-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2004/109/EB @tti ad vera haegt ad
fella inn med tilvisun i lysingu. Utgefendur verdbréfa sem vidskipti eru med 4 markadstorgi fjarméalagerninga og ttgefendur sem eru
undanpegnir birtingu halfsars- og arsreikningsskila, skv. b-1id 1. mgr. 8. gr. tilskipunar 2004/109/EB, @ttu einnig ad mega fella inn i
lysingu, med tilvisun, arlegar fjarhagsupplysingar og fjarhagsupplysingar arshluta, ad hluta til eda i heild sinni, endurskodunarskyrslur,
reikningsskil, skyrslu framkvaemdastjornar eda yfirlysingu um stjornarhztti fyrirteekja, med fyrirvara um rafraena birtingu peirra.

Ekki hafa allir utgefendur adgang ad fullnaegjandi upplysingum og leidbeiningum um grannskodunar- og sampykktarferlid og naudsynleg
skref til a0 fa lysingu sampykkta, par sem nalgun 16gbzrra yfirvalda er mismunandi milli adildarrikja. bessi reglugerd etti ad eyda
pessum mismun med pvi ad samreema vidmidanir um grannskodun lysingar og samrema reglurnar sem gilda um sampykktarferli 16g-
berra yfirvalda med pvi ad hagraeda peim. Pad er mikilvaegt ad tryggja ad 6ll 16gbeer yfirvold beiti samleitinni nalgun vid grannskodun
4 heildsteedni, samreemi og skiljanleika upplysinganna i lysingunni, med tilliti til parfarinnar 4 hoflegri nalgun vid grannskodun a lysingu
4 grundvelli adstaedna og utgafu. Leidbeiningar um pad hvernig skal sekja um sampykki 4 lysingu @ttu ad vera adgengilegar 6llum a
vefsetrum l6gbeeru yfirvaldanna. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin atti ad vera i lykilhlutverki vid ad studla ad samleitni
eftirlits 4 pvi svidi med pvi ad nota vald sitt samkvaemt reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (1). Einkum eetti
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, innan videigandi timaramma, fyrir endurskodun pessarar reglugerdar og i samraemi vid
reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, ad lata fara fram jafningjaryni sem neer yfir adgerdir 16gbaerra yfirvalda samkvamt pessari reglugerd.

Til ad audvelda adgengi ad morkudum adildarrikja er mikilvaegt ad gjéldin sem 16gbeer yfirvold innheimta vegna sampykkis og innlagn-
ingar lysingar og tengdra gagna séu sanngjorn, hofleg og birt almenningi.

bar sem Netid tryggir audvelt adgengi ad upplysingum og til ad tryggja betra adgengi fyrir fjarfesta @tti avallt ad birta sampykktu 1ys-
inguna a rafrenu formi. Lysinguna @tti ad birta & sérstokum hluta vefseturs utgefanda, tilbodsgjafa eda adilans sem oOskar eftir toku til
vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi eda, eftir atvikum, a vefsetri fjarmalamillilida sem annast markadssetningu eda solu verdbréf-
anna, p.m.t. par stofnanir sem annast greidslu, eda 4 vefsetri skipulega verdbréfamarkadarins par sem 6skad er eftir toku til vidskipta,
eda rekstraradila markadstorgs fjarmalagerninga.

Allar sampykktar lysingar, eda ad 60rum kosti listi yfir paer lysingar med tenglum i videigandi sérstaka hluta vefseturs, atti ad birta a
vefsetri 16gbaers yfirvalds adildarrikis sem er heimariki utgefanda og 16gbaera yfirvaldid @tti ad senda hverja lysingu til Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar dsamt videigandi gdgnum sem gera pad kleift ad flokka hana. Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin @tti ad halda Gti midleegu geymslukerfi fyrir lysingar med endurgjaldslausum adgangi og videigandi leitarbinadi fyrir
almenning. Til ad tryggja ad fjarfestar hafi adgang ad areidanlegum gégnum sem unnt er ad nota og greina a timanlegan og skilvirkan
hatt attu tilteknar upplysingar i lysingunum, s.s. ISIN-numer sem audkenna verdbréfin og kennimerki 16gadila (LEI) sem audkenna
utgefendurna, tilbodsgjafana og dbyrgdaradilana ad vera tolvulesanleg, p.m.t. pegar studst er vid lysigégn. Lysingar ®ttu ad vera adgengi-
legar 6llum i a.m.k. 10 ar eftir birtingu peirra til ad tryggja ad adgangur almennings ad peim s¢ i samreemi vid adgang ad ars- og halfsa-
rsreikningsskilum samkvaemt tilskipun 2004/109/EB. Lysingar @ttu avallt ad vera adgengilegar fyrir fjarfesta &4 varanlegum midli, an
endurgjalds, samkvamt beidni. Ef mogulegur fjarfestir setur fram sértaeka

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska

verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvordun framkvemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).



64)

65)

66)

67)

68)

69)

DROG AP PYDINGU

beidni um eintak 4 pappir @tti vidkomandi fjarfestir ad geta fengid prentada utgafu lysingarinnar. bad hefur po ekki i for med sér ad
utgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn sem oskar eftir toku til vidskipta 4 skipulegan verdbréfamarkad eda fjarmalamillilidurinn purfi ad
hafa prentud eintdk af lysingunni til taks til ad uppfylla slikar mégulegar beidnir.

bad er einnig naudsynlegt ad samraema auglysingar til ad komast hja pvi ad grafa undan tiltrii almennings og skada edlilega starfsemi
fjarmalamarkada. Sanngirni og areidanleiki auglysinga, sem og samrami peirra vid innihald lysinga, skiptir miklu mali fyrir vernd fjar-
festa, p.m.t. almennra fjarfesta. An pess ad hafa ahrif 4 fyrirkomulagi® um Evropupassa samkveaemt pessari reglugerd er eftirlit med
slikum auglysingum 6adskiljanlegur hluti hlutverks 16gbzerra yfirvalda. Krofurnar i pessari reglugerd ad pvi er vardar auglysingar @ttu
ekki a0 hafa ahrif 4 6nnur gildandi akvaedi l6ggjafar Sambandsins, einkum ad pvi er vardar neytendavernd og oréttmaeta vidskiptahztti.

Fjarfestar ttu ad eiga pess kost ad meta alla mikilvaega, nyja petti, efnisleg mistok eda onakvaemni, sem gaetu haft ahrif 4 mat & fjarfest-
ingu og koma fram eftir ad lysing hefur verid birt en adur en itbodi lykur eda vidskipti hefjast 4 skipulegum markadi, og pvi er pess
krafist ad sampykktur sé vidauki vid lysinguna og ad honum sé dreift an asteedulausrar tafar.

Til ad baeta réttarvissu @tti ad skyra vidkomandi timamork sem utgefandi skal virda vid Gtgafu vidauka vid lysinguna og sem fjarfestir
hefur til ad afturkalla sampykki 4 itbodi eftir birtingu vidauka. Annars vegar atti skyldan til ad gera vidauka vid lysingu ad gilda pegar
mikilveegur nyr pattur, efnisleg mistok eda onakvaemni a sér stad fyrir lok Gitbodstimabils eda fyrir timann pegar vidskipti med slik
verdbréf hefjast & skipulegum verdbréfamarkadi, hvort sem 4 sér stad sidar. Hins vegar 4 rétturinn til afturkdllunar sampykkis einungis
vid pegar lysingin tengist utbodi verdbréfa 4 almennum markadi, hafi mikilveegi nyi patturinn, efnislegu mistokin eda 6nakvaemnin att
sér stad eda uppgotvast adur en utbodinu var endanlega lokid og adur en verdbréfin voru athent. bvi etti ad tengja uppsagnarréttinn vid
timasetningu mikilvaega nyja pattarins, efnislegu mistakanna eda éndkvamninnar, sem er asteda vidaukans, og @tti ad gilda ad pvi
tilskildu ad sa atburdur hafi att sér stad a medan utbodid var opid og adur en verdbréfin voru athent. Uppsagnarréttur sem veittur er
fjarfestum vegna mikilvaegs, nys pattar, efnislegra mistaka eda 6nakvamni, sem kom upp eda uppgotvadist 4 gildistima lysingarinnar,
verdur ekki fyrir ahrifum af pvi ad vidkomandi vidauki var birtur eftir gildistima Iysingarinnar. [ pvi sérstaka tilviki pegar itbod heldur
afram samkvaemt tveimur grunnlysingum i r6d atti s stadreynd ad utgefandinn er i pann mund ad fa sampykkta adra grunnlysingu ekki
afnema skylduna ad bzta vidauka vid fyrri grunnlysinguna par til vid lok gildistima hennar og veita tengdan uppsagnarrétt. Til ad baeta
réttarvissu ber ad tilgreina lok uppsagnarréttar i vidaukanum vid lysinguna. Fjarmalamillilidir @ttu ad upplysta fjarfesta um réttindi sin
og audvelda malsmedferd pegar fjarfestar nyta rétt sinn til ad afturkalla sampykki.

Su skylda utgefanda ad lata pyda alla lysinguna a 61l videigandi, opinber tungumal dregur Gr utbodum yfir landameeri eda vidskiptum i
fleiri adildarrikjum. Til ad studla ad utbodum yfir landameeri @tti adeins samantektin ad vera adgengileg 4 opinberu tungumali eda &
a.m.k. einu af opinberum tungumalum gistiadildarrikisins eda 4 60ru tungumali sem l6gbeert yfirvald vidkomandi adildarrikis hefur sam-
pykkt.

Logbert yfirvald gistiadildarrikisins skal eiga rétt & pvi ad fa i hendur stadfestingu fra 16gbaeru yfirvaldi heimaadildarrikisins par sem
fram kemur ad lysingin hafi verid samin i samraemi vid pessa reglugerd. Logbert yfirvald heimaadildarrikisins atti einnig ad tilkynna
utgefanda, eda adilanum sem ber abyrgd 4 samningu lysingarinnar, um sampykkisvottord lysingarinnar sem er sent til yfirvalda gisti-
aoildarrikisins til ad veita utgefandanum eda adilanum sem ber abyrgd 4 gerd lysingarinnar vissu um hvort og hvenzr tilkynning hefur
raunverulega tekid gildi. Oll sending gagna milli 16gbarra yfirvalda ad pvi er vardar tilkynningar ztti ad fara fram um tilkynningargatt
sem komid er a fot af Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

Ef pessi reglugerd heimilar utgefanda ad velja heimaadildarriki, ad pvi er vardar sampykki lysingar, pykir rétt ad tryggja ad slikur
utgefandi geti notad titgefandalysingu, eda almenna titgefandalysingu, sem pegar hefur hlotid sampykki 16gbers yfirvalds annars adildar-
rikis, sem hluta af lysingu sinni. Pvi etti ad innleida tilkynningarkerfi milli 16gbeerra yfirvalda til ad tryggja ad slik Gtgefandalysing, eda
almenn utgefandalysing, falli ekki undir grannskodun eda sampykki
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logbeera yfirvaldsins sem sampykkir lysinguna og ad vidkomandi 16gbeert yfirvald beri afram adeins abyrgd 4 peim hluta lysingar sem
pad hefur sampykkt, p.m.t. ef vidauki vid hana er saminn sidar.

70) [ pvi skyni ad tryggja ad markmidum pessarar reglugerdar verdi fullkomlega nad er einnig naudsynlegt ad undir gildissvid hennar falli
verdbréf, sem gefin eru Ut af utgefendum sem lata 16gum pridju landa. Til ad tryggja upplysingaskipti og samstarf vid yfirvold i pridja
landi i tengslum vid skilvirka framfylgd pessarar reglugerdar @ttu 16gbaer yfirvold ad gera samstarfssamninga vid motadila sina i pridju
16ndum. Ol1 sending persénuupplysinga sem fram fer 4 grundvelli bessa samninga tti ad vera i samraemi vid reglugerd Evropupingsins
og radsins (ESB) 2016/679 () og vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 (?).

71) Ef morg, mismunandi 16gber yfirvold eru i adildarrikjunum, sem gegna mismunandi skyldustérfum, kann pad ad skapa oparfa kostnad
og skorun dbyrgdar en hefur ekki 1 for med sér nokkurn vidbotaravinning. I hverju adildarriki ber ad tilnefna eitt 16gbzert yfirvald til ad
sampykkja lysingar og taka ad sér eftirlit med pvi ad farid sé¢ ad akvedum pessarar reglugerdar. betta 16gbaera yfirvald etti ad vera
stjornsyslulegs edlis og med pvi formi ad sjalfstaedi pess fra rekstraradilum sé tryggt og komid sé i veg fyrir hagsmunaarekstra. Tilnefning
16gbeers yfirvalds til ad sampykkja lysingar atti ekki ad utiloka samvinnu 4 milli pessa logbera yfirvalds og pridju adila, s.s. banka- og
vatryggingaeftirlits eda skraningaryfirvold, i pvi skyni ad tryggja skilvirka athugun og sampykkt lysinga i pagu utgefenda, fjarfesta,
markadsadila og markadanna sjalfra. Uthlutun 16gbzerra yfirvalda a verkefnum til pridju adila wtti adeins ad vera leyfileg ef hun er i
tengslum vid birtingu sampykktra lysinga.

72) bad myndi tryggja skilvirkt eftirlit ef 16gbeer yfirvold i adildarrikjunum rédu yfir skilvirkum teekjum, heimildum og fjarmagni. Pess vegna
etti einkum, { pessari tilskipun, ad kveda a4 um akvedid lagmark eftirlits- og rannsoknarvalds sem fela atti 16gbserum yfirvoldum adildar-
rikjanna { samraemi vid landslog. Pessu valdi tti ad beita pegar gerd er krafa um slikt { landslogum, med pvi ad leita til domsyfirvalda.
begar 16gber yfirvold og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin beita valdheimildum sinum samkvamt pessari reglugerd attu pau
a0 gera pad 4 hlutleegan og 6hlutdraegan hatt og vera sjalfsted i akvardanatoku sinni.

73) I peim tilgangi ad greina brot 4 pessari reglugerd er naudsynlegt fyrir 16gbeer yfirvold ad geta haft adgang ad hiisnadi einstaklinga, 6ru
en einkaheimilum, til ad nalgast gogn. Naudsynlegt er ad komast inn i slikt hiisnadi pegar rokstuddur grunur er um ad til séu skjol og
onnur gogn sem tengjast vidfangsefni athugunarinnar eda rannsoknarinnar og kunna ad skipta mali til ad sanna brot 4 pessari reglugerd.
Til vidbotar er naudsynlegt ad komast inn i petta husnaedi pegar adilinn sem pegar hefur verid krafinn um upplysingar uppfyllir ekki pa
krofu, ad 6llu leyti eda ad hluta, eda pegar rokstuddur grunur er til ad atla ad ef peirra veri krafist yroi ekki farid ad peirri krofu eda ad
skjolin eda upplysingarnar, sem krafan um upplysingar 4 vid um, veru fjarlegdar, falsadar eda peim eytt.

74) Mikilvaegt er ad adildarriki geri naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad brot & pessari reglugerd falli undir videigandi stjornsysluvidur-
16g og adrar stjornsysluradstafanir i samraemi vid ordsendingu framkvamdastjornarinnar fra 8. desember 2010 um eflingu fyrirkomulags
um vidurldg & svidi fjarmalapjonustu og til ad tryggja ad krofur pessarar reglugerdar séu uppfylltar. Pessi vidurlog og radstafanir attu ad
vera skilvirk, hofleg og letjandi og tryggja sameiginlega nalgun i adildarrikjum og hafa varnadarahrif. bessi reglugero etti ekki ad tak-
marka getu adildarrikja til ad kveda a um strangari stjornsysluvidurlog.

75) Til ad tryggja ad akvardanir 16gbaerra yfirvalda um ad beita stjornsysluvidurlogum eda 60rum stjornsysluradstofunum hafi varnadarahrif
4 allan almenning @tti venjulega ad birta paer, nema ef 16gbaert yfirvald, i samrami vid pessa reglugerd, telur naudsynlegt ad birta paer
undir nafnleysi, fresta birtingu peirra eda sleppa pvi ad birta peer.

76) bratt fyrir ad adildarriki eettu ad geta melt fyrir um reglur um badi stjornsyslu- og refsividurlog vid sému brotum, tti ekki ad gera kréfu
um ad adildarriki meeli fyrir um reglur um stjérnsysluviourlg vid brotum gegn pessari reglugerd sem falla undir landsbundinn refsirétt
fyrir 21. jali 2018. I

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu personuupplysinga og
um frjalsa midlun slikra upplysinga og nidurfellingu tilskipunar 95/46/EB (almenna persénuverndarreglugerdin) (Stjtid. ESB L 119,
4.5.2016, bls. 1).

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 fra 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu personuupplys-
inga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1).
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samraemi vid landslog eru adildarriki ekki skyldug til ad beita badi stjornsyslu- og refsividurlégum fyrir sama brot en pau @ttu ad geta
gert pad ef heimild er fyrir sliku i landslogum. En ef refsividurlogum er beitt i stad stjornsysluvidurlaga vid brotum gegn pessari reglugerd
atti slikt ekki ad draga ur eda hafa ahrif ad 60ru leyti & moguleika 16gberra yfirvalda 4 ad starfa saman, hafa adgang ad og skiptast &
upplysingum timanlega vid logber yfirvold i 60rum adildarrikjum i tengslum vid pessa reglugerd, einnig eftir ad vidkomandi brotum
hefur verid visad til saksoknar hja 16gbeerum domsyfirvoldum.

Uppljostrarar geta vakid athygli 16gbaerra yfirvalda a nyjum upplysingum sem geta hjalpad peim ad koma upp um misfellur og leggja a
vidurldg i tilvikum brota & pessari reglugerd. bessi reglugerd tti pvi ad tryggja ad fullnaegjandi fyrirkomulag sé fyrir hendi til ad gera
uppljostrurum kleift ad gera 16gbaerum yfirvéldum vidvart um raunveruleg eda moguleg brot gegn pessari reglugerd og vernda pa fyrir
refsiadgerdum.

Framselja atti vald til ad sampykkja gerdir, i samreemi vid 290. gr. sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins, i pvi skyni ad tilgreina
krofurnar sem koma fram { pessari reglugerd, til framkvamdastjornarinnar ad pvi er vardar lagmarkskrofur um upplysingar i tilteknum
skjolum, sem birta skal almenningi, i tengslum vid yfirtoku med skiptititbodi, samruna eda uppskiptingu, grannskodun, sampykki, inn-
lagningu og skodun & almennri utgefandalysingu og 6llum breytingum 4 henni, sem og vid hvada skilyrdi stada tids Gtgefanda tapast,
snid lysingar, grunnlysingar og endanlegra skilmala og hvada sértaeku upplysingar skulu vera i lysingunni, lagmarksupplysingar sem
skulu vera i almennu utgefandalysingunni, takmarkadri upplysingar sem skulu vera i einféldudu lysingunni ef um er ad raeda sidari
utgafur og Gtgafur litilla og medalstorra fyrirtaekja, takmarkadra innihald og stadlad snid og 160 i ESB-vaxtarlysingu og sérteeka samantekt
hennar, vidmidanir vid mat og framsetningu ttgefanda 4 ahaettupattum, grannskodun og sampykki 4 lysingum og almennar jafngildisvio-
midanir ad pvi er vardar lysingar utgefanda pridja lands. Einkar mikilvegt er ad framkveemdastjornin hafi videigandi samrad medan a4
undirbiningsvinnu hennar stendur, p.m.t. vid sérfreedinga, og ad petta samrad fari fram i samraemi vid meginreglurnar sem meelt er fyrir
um { samstarfssamningi milli stofnana fra 13. april 2016 um betri lagasetningu (). Til ad tryggja jatna patttoku vid undirbining framseldra
gerda @ttu Evropupingid og radid m.a. ad taka vid 6llum skjolum a sama tima og sérfreedingar adildarrikja og sérfreedingar peirra ad hafa
kerfisbundinn adgang ad fundum sérfraedingahdpa framkvamdastjornarinnar sem vinna ad undirbiningi framseldra gerda.

Til ad tryggja samreemd skilyrdi fyrir framkvamd pessarar reglugerdar ad pvi er vardar jafngildi laga pridju landa um lysingar atti ad
fela framkvemdastjorninni framkveemdarvald til ad taka akvordun um slikt jafngildi. Pessu valdi @tti beita i samreemi vid reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011 (?).

Teaeknistadlar i fjarmalapjonustu attu ad tryggja fullnegjandi vernd fjarfesta og neytenda alls stadar i Sambandinu. Par ed Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin byr yfir mikilli sérhaefori sérpekkingu veeri skilvirkt og videigandi ad fela stofnuninni pad verkefni
a0 utfera drog ad taeknilegum eftirlitsstodlum, sem fela ekki i sér akvardanir um stefnu, til ad leggja fyrir framkvaemdastjornina.

Fela @tti framkvamdastjorninni vald til ad sampykkja taeknilega eftirlitsstadla, sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur
samid, a0 pvi er vardar innihald og snid framsetningar 4 helstu fjarhagsupplysingum sem skulu vera i samantektinni, tilvikin pegar unnt
er ad sleppa tilteknum upplysingum ur lysingunni, upplysingarnar sem skulu felldar inn med tilvisun og adrar tegundir skjala sem krafist
er samkvamt 16gum Sambandsins, birtingu lysingarinnar, gégnin sem naudsynleg eru vegna flokkunar 4 lysingum i geymslukerfi Evr-
opsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, akvaedin um auglysingar, adsteedur pegar mikilveegur nyr pattur, efnisleg mistok eda 6-
nakvamni ad pvi er vardar upplysingarnar i lysingunni krefjast pess ad birtur s¢ vidauki vid lysinguna, teeknilegt fyrirkomulag sem porf
er & fyrir virkni tilkynningargattar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, ldagmarksinnihald samstarfssamninga vid eftirlits-
yfirvold i pridju 16ndum og snidmatin sem notud eru i peim tilgangi og upplysingaskipti milli 16gbaerra yfirvalda og Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar i tengslum vid skyldu um samstarf. Framkvamdastjornin @tti ad sampykkja petta frumvarp ad teeknilegum
eftirlitsstodlum med framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins og i samraemi vid 10.—14. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 1095/2010.

() Stjtio. ESB L 123, 12.5.2016, bls. 1.
(?) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011 fra 16. febrtiar 2011 um reglur og almennar meginreglur vardandi tilhdgun eftirlits

adildarrikjanna med framkvaemdastjorninni pegar hun beitir framkvaemdarvaldi sinu (Stjtid. ESB L 55, 28.2.2011, bls. 13).
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Einnig skal fela framkvamdastjorninni vald til ad sampykkja teknilega framkvemdarstadla, sem Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin hefur samid, ad pvi er vardar stodlud eydubldd, snidmat og malsmedferdir vid tilkynningu & sampykkisvottordi, lysingu, skran-
ingarskjali, almennu utgefandalysingunni, 6llum vidaukum og pydingum peirra, vidauka vid lysingu og pydingu a lysingum og/eda
samantekt, st60lud eydublod, snidmatum og malsmedferd vegna samvinnu eda upplysingaskipta milli 16gbaerra yfirvalda og malsmedferd
og eydublod fyrir upplysingaskipti milli 16gbaerra yfirvalda og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. Framkvamdastjornin
tti ad hafa vald til ad sampykkja teeknilega framkvamdarstadla med framkvaemdargerdum skv. 291. gr. sattmalans um starfsheetti Evr-
opusambandsins og 1 samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Vid beitingu framselds valds og framkvaemdarvalds i samraemi vid pessa reglugerd skal framkvaemdastjornin virda eftirfarandi megin-
reglur:

— porf a ad tryggja ad almennir fjarfestar og litil og medalstor fyrirteeki hafi tiltri 4 fjarmalamorkudunum med pvi ad studla ad miklu
gagnseei 4 pessum morkudum,

—  porf & ad adlaga krofur um upplysingagjof i lysingu med tilliti til steerdar Gtgefanda og upplysinganna sem pegar er krafist ad
utgefandi skuli birta samkvemt tilskipun 2004/109/EB og reglugerd (ESB) nr. 596/2014,

—  porf & ad audvelda adgengi ad fjarmagnsmorkudum fyrir litil og medalstor fyrirteki en tryggja 4 sama tima ad fjarfestar hafi tiltra &
a0 fjarfesta i slikum fyrirteekjum,

—  porf a ad sja fjarfestum fyrir miklu frambodi 4 samkeppnishaefum fjarfestingarméguleikum og upplysingum og vernd sem er snidin
a0 porfum peirra,

—  porf a ad tryggja ad 6hao eftirlitsyfirvold framfylgi reglum 4 samraemdan hatt, einkum i barattunni gegn hvitflibbabrotum,

—  porf 4 miklu gagns®i og samradi vid alla markadsadila og vid Evropupingid og ragdid,

—  porf & ad hvetja til nyskopunar 4 fjarmalamoérkudum til ad peir verdi 6flugir og skilvirkir,

— borf & ad tryggja stodugleika fjarmalakerfisins med pvi ad hafa naid og gagnvirkt eftirlit med nyskopun a fjarmalasvidinu,

— mikilvegi pess ad draga ur fjarmagnskostnadi og auka adgengi ad fjarmagni,

—  borf &, pegar til lengri tima er litid, ad halda jafnvaegi milli kostnadar og avinnings allra markadsadila vid framkvamdarradstofun,

—  borf & ad studla ad alpjodlegri samkeppnishafni fjarmalamarkada Sambandsins an pess ad pad hafi ahrif 4 16ngu timabzra eflingu
alpjodlegs samstarfs,

—  borf & ad koma a jofnum samkeppnisskilyrdum fyrir alla markadsadila med pvi ad semja eftir porfum 16ggjof Sambandsins,

—  porf & ad tryggja samhengi vid adra 16ggjof Sambandsins 4 pessu svidi, par ed 6samrami i upplysingum og skortur 4 gagnsai getur
teflt starfsemi markadanna i tvisynu og umfram allt skadad neytendur og minni fjarfesta.

Oll vinnsla persénuupplysinga sem fram fer innan ramma pessarar reglugerdar, s.s. skipti eda sending 16gbaerra yfirvalda 4 personuupp-
lysingum, etti ad fara fram i samraemi vid reglugerd (ESB) 2016/679 og o6ll skipti eda sending Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar 4 persénuupplysingum @tti ad vera i samraemi vid reglugerd (EB) nr. 45/2001.

Framkvaemdastjornin etti, eigi sidar en 21. juli 2022, ad endurskoda beitingu pessarar reglugerdar og meta sérstaklega hvort fyrirkomulag
birtingar fyrir sidari utgafur og fyrir ESB-vaxtarlysingar, almennu ttgefandalysinguna og samantekt lysingar sé afram videigandi i pvi
skyni ad uppfylla markmidid med pessari reglugerd. Einkum etti skyrslan ad greina videigandi tolur og leitni ad pvi er vardar ESB-
vaxtarlysingu og meta
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hvort nyja fyrirkomulagid veiti vidunandi jafnvaegi milli verndar fjarfesta og minnkunar 4 stjérnsyslubyrdi fyrir fyrirteekin sem skylt er
a0 nota pad. Slik endurskodun etti einnig ad meta hvort utgefendur, einkum litil og medalstor fyrirtaeki, geti fengid kennimerki 16gadila
(LEIs) og ISIN-numer & sanngjornu verdi og innan heefilegs tima.

86) Beitingu krafnanna i pessari reglugerd etti pvi ad fresta til ad gera pad kleift ad sampykkja framseldar gerdir og framkveemdargerdir og
til ad gera 16gbarum yfirvéldum og markadsadilum kleift ad tileinka sér og gera aatlanir vegna beitingar nyju radstafananna.

87) bar ed adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmidi pessarar reglugerdar, p.e. ad efla vernd fjarfesta og skilvirkni markada pegar sam-
bandi fjarmagnsmarkada er komid 4, og pvi verdur betur nad a vettvangi Sambandsins vegna umfangs og ahrifa adgerdarinnar, er Sam-
bandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samreemi vid nalegdarregluna, eins og kvedid er 4 um i 5. gr. sattmalans um
Evropusambandid. I samraemi vid medalhofsregluna, eins og hun er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i
pessari reglugerd til ad na pessum markmidum.

88) I pessari reglugerd eru grundvallarréttindi virt og meginreglum fylgt, einkum peim sem eru vidurkennd i sattmala Evrépusambandsins
um grundvallarréttindi. Par af leidandi er rétt ad tiilka og beita pessari reglugerd i samraemi vid pau réttindi og meginreglur.

89) Haft hefur verid samrad vid Evropsku personuverndarstofnunina, i samraemi vid 2. mgr. 28. gr. reglugerdar (EB) nr. 45/2001.
SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:
I. KAFLI
ALMENN AKVADI
1. gr.
Efni, gildissvid og undanpagur

1. [ pessari reglugerd er melt fyrir um kréfur um samningu, sampykki og dreifingu Iysingar [adur: itbods- og skraningarlysingar], sem birta
skal vi0 almennt tbod verdbréfa eda pegar pau eru tekin til vidskipta [a0ur: skrad] 4 skipulegan markad sem er stadsettur eda starfraektur innan
adildarrikis.

2. bessi reglugerd gildir ekki um eftirfarandi tegundir verdbréfa:
a) hlutdeildarskirteini sem fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu, 6nnur en lokud, gefa 1t,

b) verdbréf, sem ekki eru hlutabréf, gefin t af adildarriki, svadis- eda stadaryfirvaldi adildarrikis, opinberri, alpjodlegri stofnun, sem eitt eda
fleiri adildarriki eru adilar ad, Sedlabanka Evropu eda sedlabonkum adildarrikjanna,

¢) hlutabréf i sedlabonkum adildarrikjanna,
d) verdbréf sem adildarriki eda svaedis- eda stadaryfirvald adildarrikis abyrgist skilyrdislaust og 6afturkallanlega,

e) verdbréf sem eru gefin Ut af samtokum med réttarstodu 16gadila eda stofnunum sem eru ekki reknar i hagnadarskyni, sem adildarriki vidur-
kennir i pvi skyni ad paer megi finna naudsynlega fjarmognun til ad nd markmidum sinum, sem byggjast ekki a hagnadarvon,

f)  ovirkt hlutafé par sem meginmarkmidid er ad veita handhafa rétt til umrada yfir ibiid eda annarri tegund fasteignar eda hluta hennar og par
sem ekki er hagt ad selja hlutabréfin an pess ad afsala sér pessum rétti.

3. Dbessi reglugerd skal, an pess ad hafa ahrif 4 adra undirgrein pessa lidar og 4. gr., ekki gilda um Gtbod & verdbréfum 4 almennan markad
sem er i heild sinni, innan Sambandsins, minna en 1 000 000 evrur, reiknad yfir 12 méanada timabil.
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Adildarriki skulu ekki rymka skylduna um ad gera lysingu i samraemi vid pessa reglugerd til ad hun nai yfir utbod a verdbréfum 4 almennum
markadi sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar. I pessum tilvikum attu adildarriki p6 ad geta sett adrar krofur um upplysingagjof
4 landsvisu ad pvi marki sem slikar krofur fela ekki i sér 6hoflegt eda Oparfa alag.

4. Skyldan ad birta lysingu sem sett er fram i 1. mgr. 3. gr. gildir ekki um eftirfarandi tegundir Gtboda 4 almennum markadi:

a) Utbod verdbréfa, sem beint er eingdngu til fagfjarfesta,

b) utbod verdbréfa sem beint er til feerri en 150 einstaklinga eda 16gadila i hverju adildarriki, annarra en heefra fjarfesta,

c) Utbod verdbréfa par sem nafnverd hverrar einingar nemur a.m.k. 100 000 evrum,

d) tbod verdbréfa sem beint er til fjarfesta par sem hver fjarfestir kaupir verdbréf fyrir a.m.k. 100 000 evrur i hverju utbodi fyrir sig,

e) hlutabréfa, sem eru gefin Ut i stad hlutabréfa sem pegar hafa verid gefin it i sama flokki, ef utgafu hinna nyju hlutabréfa fylgir ekki aukning
a utgefnu hlutafé,

f)  verdbréf sem eru bodin Ut i tengslum vid yfirtoku i skiptiatbodi, ad pvi tilskildu ad fyrir liggi skjal sem gert er adgengilegt almenningi i
samraemi vid fyrirkomulagid sem sett er fram i 2. mgr. 21. gr., med upplysingum um vidskiptin og ahrif peirra 4 Gtgefandann,

g) verdbréf sem eru bodin ut, uthlutad eda sem til stendur ad uthluta i tengslum vid samruna eda uppskiptingu, ad pvi tilskildu ad fyrir liggi
skjal sem gert er adgengilegt almenningi i samremi vid fyrirkomulagid sem sett er fram i 2. mgr. 21. gr., med upplysingum um vidskiptin
og ahrif peirra 4 utgefandann,

h) tgreiddan aro, til hluthafa sem fyrir eru, i formi hluta sem eru i sama flokki og hlutirnir sem ardurinn er greiddur af, ad pvi tilskildu ad fyrir
liggi skjal med upplysingum um fjélda hlutanna og edli peirra, asteedum fyrir tbodinu og itarlegum upplysingum um pad,

i)  verdbréf sem eru bodin ut og uthlutad eda sem til stendur ad uthluta til niiverandi eda fyrrverandi stjornenda eda starfsmanna af halfu vinnu-
veitanda eda af halfu eignatengds fyrirteekis, ad pvi tilskildu ad fyrir liggi skjal med upplysingum um fjolda verdbréfanna og edli peirra,
asteedum fyrir utbodinu eda Gthlutuninni og itarlegum upplysingum um pad.

j)  verdbréf, sem ekki eru hlutabréfatengd, sem lanastofnun gefur ut samfellt eda med endurteknum haetti, par sem heildarfjarhad utbodsins i
Sambandinu er undir 75 000 000 evrum & hverja lanastofnun og midast utreikningurinn vid 12 manada timabil, ad pvi tilskildu ad pessi
verdbref:

i. séu ekki vikjandi, breytanleg eda skiptanleg og
ii. veiti ekki rétt til ad skra sig fyrir eda kaupa adrar tegundir verdbréfa og ad pau séu ekki tengd afleidugerningi.

5. Skyldan um ag birta lysingu, sem sett er fram i 3. mgr. 3. gr., gildir ekki um toku eftirfarandi bréfa til vidskipta a skipulegan verdbréfa-
markad:

a) verdbréf sem skiptanleg eru fyrir verdbréf sem pegar hafa verid tekin til vidskipta 4 sama skipulega verdbréfamarkadi, ad pvi tilskildu ad pau
séu, yfir 12 manada timabil, minna en 20% af fj6lda verdbréfa sem pegar hafa verid tekin til vidskipta 4 sama skipulega verobréfamarkaoi,

b) hlutabréf sem eru til komin med breytingu eda eftir skipti & 6drum verdbréfum eda med pvi ad beita rétti sem onnur verdbréf veita, ef pessi
hlutabréf eru i sama flokki og hlutabréf sem pegar hafa verid tekin til vidskipta 4 sama skipulega verdbréfamarkadi, ad pvi tilskildu ad pessi
hlutabréf séu, yfir 12 manada timabil, minna en 20% af fjolda hlutabréfa i sama flokki sem pegar hafa verid tekin til vioskipta &4 sama
skipulega verdbréfamarkadi, med fyrirvara um adra undirgrein pessarar malsgreinar,

¢) hlutabréf sem eru til komin med breytingu eda eftir skipti skilavalds 4 6drum verdbréfum, eiginfjargrunni eda haefum skuldbindingum vegna
beitingar valds sem um getur i 53. gr. (2. mgr.), 59. gr. (2. mgr.) eda 63. gr. (1. eda 2. mgr.) tilskipunar 2014/59/ESB,
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hlutabréf sem eru gefin Ut i stad hlutabréfa i sama flokki, sem hafa pegar verid tekin til vidskipta 4 sama skipulega markadi, ef utgafu slikra
hlutabréfa fylgir ekki aukning 4 utgefnu hlutafé,

verdbréf sem eru bodin ut i tengslum vid yfirtéku i skiptiutbodi, ad pvi tilskildu ad fyrir liggi skjal sem gert er adgengilegt almenningi i
samremi vid fyrirkomulagid sem sett er fram i 2. mgr. 21. gr., med upplysingum um vidskiptin og ahrif peirra a utgefandann,

verdbréf sem eru bodin ut, uthlutad eda sem til stendur ad uthluta i tengslum vid samruna eda uppskiptingu, ad pvi tilskildu ad fyrir liggi
skjal sem gert er adgengilegt almenningi i samraemi vid fyrirkomulagid sem sett er fram 1 2. mgr. 21. gr., med upplysingum um vidskiptin
og ahrif peirra 4 utgefandann,

hlutabréf sem eru bodin ut og uthlutad er eda sem til stendur ad uthluta endurgjaldslaust til hluthafa, sem fyrir eru, og ardur greiddur i formi
hlutabréfa sem eru i sama flokki og hlutabréfin sem ardurinn er greiddur af, ad pvi tilskildu ad hlutabréfin séu i sama flokki og pau hlutabréf
sem pegar hafa verid tekin til vidskipta a sama skipulega markadi og ad fyrir liggi skjal med upplysingum um fj6lda hlutabréfanna og edli
peirra, asteedum fyrir utbodinu eda Gthlutuninni og itarlegum upplysingum um pad,

verdbréf sem eru bodin ut, og uthlutad eda sem til stendur ad uthluta til niiverandi eda fyrrverandi stjornenda eda starfsmanna af halfu
vinnuveitanda peirra eda eignatengds fyrirtaekis, ad pvi tilskildu ad adurnefnd verdbréf séu i sama flokki og verdbréfin sem pegar hafa verid
tekin til vidskipta 4 sama skipulega markadi og ad fyrir liggi skjal med upplysingum um fjolda verdbréfanna og edli peirra, astedum fyrir
utbodinu eda uthlutuninni og nakvaemri tlistun a pvi,

verdbréf, sem ekki eru hlutabréfatengd, sem lanastofnun gefur 0t samfellt eda med endurteknum heetti, par sem heildarfjarhad utbodsins i
Sambandinu er undir 75 000 000 evrum a hverja lanastofnun og midast utreikningurinn vid 12 méanada timabil, ad pvi tilskildu ad pessi
verdbréf:

i. séu ekki vikjandi, breytanleg eda skiptanleg og

ii.  veiti ekki rétt til ad skra sig fyrir eda kaupa adrar tegundir verdbréfa og ad pau séu ekki tengd afleidugerningi,

verdbréf, sem pegar hafa verid tekin til vidskipta 4 66rum skipulegum markadi, med eftirfarandi skilyrdum:

i. a0 pessi verdbréf eda verdbréf i sama flokki hafi verid skrad 4 pessum skipulega markadi i meira en 18 manudi,

ii. a0, pegar um er ad raeda verdbréf sem fyrst voru tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi eftir 1. juli 2005, pau hafi verid
tekin til vidskipta a peim skipulega verdbréfamarkadi med fyrirvara um sampykkta og birta lysingu i samrami vio tilskipun 2003/71/EB,

iii. ad, pegar um er ad raeda verdbréf sem voru fyrst tekin til vidskipta eftir 30. juni 1983, nema pau tilvik sem falla undir ii. 1id, skraningar-
lysing hafi verid sampykkt i samraemi vid krofur tilskipunar radsins 80/390/EBE (1) eda tilskipunar Evropupingsins og radsins
2001/34/EB (?),

iv. a0 ahvilandi skyldur vid skraningu & hinn skipulega markad hafi verid uppfylltar,

v. ad sa sem sakir um ad verdbréf verdi tekid til vidskipta a skipulegum markadi, samkvamt undanpagunni sem sett er fram i j-1i0, geri,
i samreemi vid fyrirkomulagid sem sett er fram i 2. mgr. 21. gr., skjal adgengilegt almenningi i adildarriki skipulega verdbréfamarkad-
arins par sem sott er um toku til vidskipta, med innihaldi sem uppfyllir 7. gr., nema auka skal hamarkslengdina sem sett er fram i 3. mgr.
7. gr. um tveer A4 sidur til vidbotar, 4 tungumali sem 16gbeert yfirvald adildarrikisins, par sem sott er um toku til vidskipta & skipulegan
markad, sampykkir, og

(*) Tilskipun radsins 80/390/EBE fra 17. mars 1980 til samraemingar 4 krofum um gerd, athugun og dreifingu 4 skraningarlysingu sem birta skal

begar verdbréf eru tekin til opinberrar skraningar a verdbréfapingi (Stjtid. EB L 100, 17.4.1980, bls. 1).

(2) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2001/34/EB fra 28. mai 2001 um opinbera skraningu verdbréfa a verdbréfapingi og upplysingar sem

birtar skulu um slik verdbréf (Stjtid. EB L 184, 6.7.2001, bls. 1).
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vi. ad skjalid sem um getur i v. lid tilgreini hvar haegt sé ad nalgast nyjustu lysinguna og hvar fjarmalaupplysingarnar, sem ttgefandi birtir
samkvamt vidvarandi upplysingaskyldu, eru adgengilegar.

Krafan um ad pau hlutabréf sem fast af pessu séu, yfir 12 manada timabil, minna en 20% af fjolda hlutabréfa sama flokks sem pegar hefur verid
tekinn til vidskipta & sama skipulega verdbréfamarkadi og um getur i b-1id fyrstu undirgreinar gildir ekki i neinu af eftirfarandi tilvikum:

a) ef lysing var gerd i samremi vid annad hvort pessa reglugerd eda tilskipun 2003/71/EB vid utbod & verdbréfunum sem veita adgang ad
hlutabréfunum & almennum markadi eda toku peirra til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi,

b) ef verdbréfin sem veita adgang ad hlutabréfunum voru gefin at fyrir 20. juli 2017,

c) ef flokka ma hlutabréfin sem lidi i almennu eigin fé pattar 1, eins og malt er fyrir um i 26. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 575/2013 (1), sem stofnun hefur gefid ut eins og skilgreint er i 3. 1id 1. mgr. 4. mgr. peirrar reglugerdar, sem eru afleiding umbreytingar
a vidbotareiginfjargerningum pattar 1 sem gefnir eru Ut af peirri stofhun vegna kveikjuatburdar eins og meelt er fyrir um i a-1id 1. mgr. 54. gr.
peirrar reglugerdar,

d) ef hlutabréf eru teek sem haefur eiginfjargrunnur eda haefur kjarnaeiginfjargrunnur, eins og pad er skilgreint i 3. peetti VI. kafla I. balks til-
skipunar Evropupingsins og radsins 2009/138/EB (?) og eru til komin med breytingu a 60rum verdbréfum sem hrint var af stad til ad uppfylla
skylduna um ad fara ad gjaldpolskrofunni eda krofunni um lagmarksfjarmagn, eins og melt er fyrir um i 4. og 5. paetti VI. kafla 1. balks
tilskipunar 2009/138/EB, eda gjaldpolskrofu samstaedu eins og melt er fyrir um i III. balki tilskipunar 2009/138/EB.

6. Undanpagunum fra skyldu um ad birta lysingu sem eru settar fram i 4. og 5. mgr. ma blanda saman. b6 skal ekki blanda saman undan-
pagunum i a- og b-1id fyrstu undirgreinar 5. mgr. ef slik blondun gaeti haft i for med sér ad, yfir 12 manada timabil, verdi yfir 20% af fjolda
hlutabréfa i sama flokki og pegar hefur verid tekinn til vidskipta & sama skipulega verdbréfamarkadi, tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfa-
markadi tafarlaust eda toku frestad, an pess ad lysing sé birt.

7. Framkvamdastjornin hefur vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samremi vid 44. gr. i peim tilgangi ad beeta vid pessa reglugerd med
pvi ad setja fram lagmarkskréfur um upplysingar i skjolunum sem um getur i - og g-1id 4. mgr. og e- og f-1id fyrstu undirgreinar 5. mgr. pessarar
greinar.

2. gr.

Skilgreiningar

[ reglugerd pessari er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a) ,,verObréf: framseljanleg verdbréf, eins og skilgreint er i 44. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB a0 undanskildum peningamarkads-
gerningum, eins og skilgreint er i 17. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/EBE, med binditima sem er skemmri en 12 manudir,

b) ,.hlutabréf*: hlutir og 6nnur framseljanleg verdbréf sem eru jafngild hlutabréfum i félogum dsamt hvers kyns 60rum tegundum framseljan-
legra hlutabréfa sem veita rétt til ad kaupa einhver hinna framangreindu verdbréfa med pvi ad breyta peim eda nyta pann rétt sem pau veita,
a0 pvi tilskildu ad verdbréf af sidarnefndu tegundinni séu gefin ut af Gtgefanda hlutabréfanna, sem liggja til grundvallar, eda af adila sem
tilheyrir fyrirtaekjahopi adurnefnds utgefanda,

c) ,,verobréf, sem ekki eru hlutabréfatengd*: 611 verdbréf sem ekki eru hlutabréf,

d) ,almennt utbod verdbréfa“: hvers kyns bod til adila, med hvada adferd sem er, par sem settar eru fram fullnaegjandi upplysingar um skilmala
utbods og verdbréfanna sem eru bodin til kaups til ad gera fjarfesti kleift ad dkveda ad kaupa eda ad lata skra sig fyrir pessum verdbréfum.
bessi skilgreining gildir einnig pegar verdbréf eru sett 4 markad fyrir milligéngu fjarmalamillilida,

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. jini 2013 um varferniskréfur ad pvi er vardar lanastofnanir og fjarfest-
ingarfyrirteeki og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

(2) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. november 2009 um stofnun og rekstur fyrirtaekja a svidi vatrygginga og endur-
trygginga (Gjaldpolsazetlun II) (Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1).



e)

g)

h)

i)

k)

m)

DROG AP PYDINGU

,.heefir fjarfestar*: einstaklingar eda adilar sem skyrt er fra 1 1.—4. 1i0 L. pattar II. vidauka tilskipunar 2014/65/ESB og einstaklingar eda adilar
sem eru, samkvamt beidni, medhondladir sem fagfjarfestar i samraemi vid II. patt pess vidauka, eda teljast vidurkenndir gagnadilar, i sam-
reemi vid 30. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, nema beir hafi gert samkomulag um ad vera ekki medhondladir sem fagfjarfestar i samraemi vid
fjordu malsgrein . pattar pess vidauka. Vid beitingu fyrsta malslidar pessa lidar skulu fjarfestingarfyrirteeki og lanastofnanir, samkveaemt
beidni utgefanda, tilkynna um flokkun vidskiptavina sinna til utgefanda me0 fyrirvara um ad farid sé ad viokomandi 16gum um gagnavernd,

,.litil og medalstor fyrirtaeki® merkir eitthvad eftirfarandi:

fyrirtaeki sem, samkveaemt sidasta arsreikningi eda samstedureikningi sinum, uppfylla a.m.k. tveer af eftirfarandi premur vidmidunum:
a fjarhagsarinu séu starfsmenn ad medaltali feerri en 250, nidurstddutala efnahagsreiknings hafi ekki farid yfir 43 000 000 evrur og
hrein arsvelta hafi ekki farid yfir 50 000 000 evrur,

litil og medalstor fyrirtaeki eins og pau eru skilgreind i 13. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

lanastofnun‘: lanastofnun eins og hun er skilgreind i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

utgefandi“: 16gadili sem gefur ut verdbréf eda leggur til ad verdbréf verdi gefin ut,

LHtilbodsgjafi“: 16gadili eda einstaklingur sem bydur almenningi verdbréf til kaups,

,.skipulegur verdbréfamarkadur: skipulegur verdbréfamarkadur eins og hann er skilgreinduri21. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

auglysing*: ordsending sem hefur badi eftirfarandi einkenni:

i.

ii.

vardar tiltekid utbod & verdbréfum a almennum markadi eda toku til vidskipta & skipulegan verdbréfamarkad,

midar ad pvi ad auglysa sérstaklega mogulega askrift ad eda kaup & verdbréfum,

,upplysingar sem reglur kveda & um®: upplysingar sem reglur kveda 4 um eins og skilgreint er i k-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2004/109/ESB,

,.,heimaadildarriki*:

ii.

iii.

ad pvi er vardar alla Gtgefendur verdbréfa med stadfestu i Sambandinu, sem eru ekki tilgreindir i ii. 1id, adildarrikid par sem utgefandinn
er med skrada skrifstofu,

a0 pvi er vardar sérhvern utgefanda verdbréfa, sem ekki eru hlutabréfatengd, par sem nafnvirdi hverrar einingar nemur a.m.k. 1 000
evrum, og sérhverja utgafu verdbréfa, sem ekki eru hlutabréfatengd, og sem veita rétt til ad kaupa framseljanleg verdbréf eda fa uppgjor
ireidufé af peirri asteedu ad peim hafi verid breytt eda réttur sem pau veita hafi verid nyttur, ad pvi tilskildu ad utgefandi verdbréfanna,
sem ekki eru hlutabréfatengd, s¢ ekki utgefandi verdbréfanna sem liggja par til grundvallar eda adili sem tilheyrir hopi sidarnefnds
utgefanda, adildarriki par sem utgefandi er med skrada skrifstofu eda par sem verdbréfin voru eda munu verda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi eda par sem almennt utbod verdbréfa fer fram, ad vali utgefanda, tilbodsgjafa eda pess, sem oskar toku til vidskipta
4 skipulegum verdbréfamarkadi, eftir pvi sem vid 4. Pad sama gildir um verdbréf, sem ekki eru hlutabréfatengd, sem eru i 60rum
gjaldmidli en evrum, ad pvi tilskildu ad ldgmarksnafnverd peirra jafngildi nanast 1 000 evrum,

a0 pvi er vardar alla utgefendur verdbréfa sem hafa stadfestu i pridja landi og eru ekki tilgreindir i ii-1id, adildarrikid par sem atlunin
er ad lata fara fram almennt utbod verdbréfa i fyrsta sinn eda par sem fyrsta umsokn um skraningu a skipulegan markad er 16g0 fram,
a0 vali utgefanda, tilbodsgjafa eda pess sem oOskar eftir toku til vidskipta & skipulegan verdbréfamarkad, eftir pvi sem vid 4, med
fyrirvara um sidari tima val utgefenda, sem hafa stadfestu i pridja landi vid adrar hvorar eftirfarandi adsteedna:
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— ef heimaadildarrikid var ekki dkvardad samkvaemt vali pessara utgefanda, eda
— isamraemi vid i. 1i0 iii. lidar 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2004/109/EB,

,.gistiadildarriki“: adildarriki par sem ttbod a verdbréfum 4 almennan markad fer fram eda par sem sott er um toku til vidskipta a skipulegan
verdbréfamarkad ef pad riki er ekki heimaadildarrikid,

Hlogbaert yfirvald“: yfirvald sem sérhvert adildarriki tilnefnir i samreemi vid 31. gr. nema annad sé tekid fram i pessari reglugerd,
,,8j00Ir um sameiginlega fjarfestingu, adrir en lokadir*: verdbréfasjodir og fjarfestingarfélog sem hafa baedi eftirfarandi einkenni:

i. afla fjarmagns fra nokkrum fjarfestum med pad ad markmidi ad fjarfesta pad i samraemi vid skilgreinda fjarfestingarstefnu i pagu
bessara fjarfesta,

ii. sem hlutdeildarskirteini i eru beint eda obeint endurkeypt eda innleyst ad 6sk eiganda gegn greidslu af eignum peirra,

hlutdeildarskirteini fyrirteekis um sameiginlega fjarfestingu: verobréf sem fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu gefa ut sem vottord um
rétt patttakenda til eigna fyrirteekisins,

,.sampykki“: jakvaed nidurstada ur athugun logbeers yfirvalds heimaadildarrikisins a pvi hvort upplysingarnar i lysingunni séu heildstadar,
samremdar og skyrar,

»grunnlysing: lysing sem er i samreemi vid 8. gr. og, samkveemt akvordun Gtgefanda, endanlega skilmala utbodsins,

,.virkir dagar*: vinnudagar viokomandi 16gbeers yfirvalds ad undanskildum laugardogum, sunnudégum og opinberum fridégum, eins og pad
er skilgreint i landslogum sem gilda um vidokomandi 16gbert yfirvald,

,.markadstorg fjarméalagerninga“: markadstorg fjarmalagerninga eins og skilgreint er i 22. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

skipulegur vidskiptavettvangur”: skipulegur vidskiptavettvangur eins og hann er skilgreindur i 23.1i0 1.mgr. 4.gr. til-
skipunar 2014/65/ESB,

,.vaxtarmarkadur litilla og medalstorra fyrirteekja (SME)“: vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor fyrirtaeki eins og skilgreint er i 12. 1id
1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

utgefandi 1 pridja landi: utgefandi med stadfestu i pridja landi,
,,utbodstimabil“: timabilid pegar mogulegir fjarfestar geta keypt eda skrad sig fyrir viokomandi verdbréfum,
,,varanlegur midill*: hvert pad teki sem:

i. gerir vidskiptavini kleift ad geyma upplysingar, sem beint er til hans personulega, 4 pann hatt ad hagt sé i hefilegan tima sidar ad
nalgast peer til ad fletta upp i peim og

ii.  gerir kleift ad afrita Obreyttar paer upplysingar sem geymdar eru.
3. gr.
Skylda til a0 birta lysingu og undanpagu

Med fyrirvara um 4. mgr. 1. gr. skal adeins bjoda verdbréf ut a almennum markadi i Sambandinu eftir undangengna birtingu lysingar i

samrami vid pessa reglugerd.



DROG AP PYDINGU

2. Adildarriki getur, med fyrirvara um 4. gr., akvedid ad undanskilja utbod 4 verdbréfum 4 almennan markad fra skyldunni um ad birta lysingu,
sem sett er fram i 1. mgr., ad pvi tilskildu ad:

a) slik utbod falli ekki undir tilkynningu i samraemi vid 25. gr. og
b) heildarumfang Gtbodsins i Sambandinu sé laegra en fjarhaed, sem reiknud er Gt yfir 12 manada timabil, og er ekki umfram 8 000 000 evrur.

Adildarriki skulu tilkynna framkvaemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni hvort og hvernig pau akveda ad beita undan-
pagunni samkveemt fyrstu undirgrein, p.m.t. undir hvada fjarhad Gtbod i vidkomandi adildarriki purfa ad vera til ad f4 undanpagu. bau skulu
einnig tilkynna framkvamdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um allar sidari breytingar 4 fjarhaedinni.

3. Med fyrirvara um 5. mgr. 1. gr. skal adeins taka verdbréf til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi sem er stadsettur eda starfar innan
Sambandsins eftir undangengna birtingu lysingar i samraemi vid pessa reglugerd.

4. gr.
Lysing ad eigin frumkvzeoi

1. Ef utbod 4 verdbréfum 4 almennan markad eda taka verdbréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi er utan gildissvids pessarar
reglugerdar, i samraemi vid 3. mgr. 1. gr. eda undanskilin skyldunni um ad birta lysingu, i samreemi vid 1. gr. (4. mgr.), 1. gr. (5. mgr.) eda 3. gr.
(2. mgr.), skal utgefandi, tilbodsgjafi eda adili sem oskar eftir toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eiga rétt 4 ad semja ad eigin
frumkveedi lysingu i samraemi vid pessa reglugerd.

2. Slik lysing sem samin er ad eigin frumkvadi og logbart yfirvald heimaadildarrikis sampykkir, eins og dkvardad er i samreemi vid m-1id 2.
gr., skal innihalda somu réttindi og skyldur og kvedid er 4 um fyrir lysingar sem krafist er samkvaemt pessari reglugerd og skulu falla undir 611
akvaedi pessarar reglugerdar, undir eftirliti pess l6gbzra yfirvalds.

5. gr.
Sidari endursala verobréfa

1. Oll sidari endursala verdbréfa, sem 4dur voru bodin ut i einni eda fleiri tegundum Gitboda 4 almennum markadi sem um getur i a- til d-1id
4. mgr. 1. gr., telst sem sérstakt utbod og skal skilgreiningin, sem er sett fram i d-1id 2. gr., skera Gr um hvort st endursala teljist vera almennt
utbod verdbréfa 4 almennum markadi. begar verdbréf eru sett & markad fyrir milligdngu fjarmalamillilida, skal birta lysingu nema ein af undan-
pagunum, sem settar eru fram i a- til d-1id 4. mgr. 1. gr., gildi i tengslum vid endanlegt Utbod.

Ekki ber ekki ad krefjast annarrar lysingar i neinni sidari endursolu verdbréfa eda i endanlegu utbodi verdbréfa i gegnum fjarmalamillilidi svo
framarlega sem gild lysing liggur fyrir i samreemi vid 12. gr. og utgefandinn eda adili sem ber abyrgd a ad semja slika lysingu sampykkir notkun
hennar med skriflegu samkomulagi.

2. Eflysing eritengslum vid toku verdbréfa til vidskipta 4 skipulegan verdbréfamarkad, sem ekki eru hlutabréfatengd sem vidskipti eru adeins
med 4 skipulegum verdbréfamarkadi eda tilteknum hluta hans, sem adeins heefir fjarfestar geta haft adgengi ad i peim tilgangi ad eiga vidskipti
med slik verdbréf, skulu verdbréfin ekki endurseld til fjarfesta sem ekki eru heefir nema lysing sé gerd i samreemi vid pessa reglugerd sem pykir
videigandi fyrir fjarfesta sem ekki eru heefir.

II. KAFLI
SAMNING LYSINGAR
6. gr.

Lysingin

1. Me0 fyrirvara um 2. mgr. 14. gr. og 1. mgr. 18. gr. skal lysing innihalda naudsynlegar upplysingar sem mali skipta fyrir fjarfesti i pvi skyni
a0 taka upplysta akvoroun um:

a) eignir og skuldir, hagnad og tap, fjarhagsstodu og horfur ad pvi er vardar utgefandann og alla abyrgdaradila,



DROG AP PYDINGU

b) réttindin sem standa ad baki verdbréfunum og

c) astedur fyrir utgafunni og ahrif hennar a ttgefandann.
Upplysingarnar geta verid mismunandi eftir pessu:

a) edli utgefandans,

b) tegund verdbréfa,

c) adstedum utgefandans,

d) efvid 4, hvort nafnverd einingar verdbréfanna sem ekki eru hlutabréfatengd sé a.m.k. 100 000 evrur eda hvort adeins verdi vidskipti med
pau a skipulegum verdbréfamarkadi, eda tilteknum hluta hans, sem adeins heefir fjarfestar geta haft adgengi ad i peim tilgangi ad eiga vidskipti
med slik verdbréf.

2. Upplysingarnar i lysingu skulu vera skriflegar og settar fram a audgreinanlegan, hnitmidadan og audskilinn hatt, ad teknu tilliti til pattanna
sem settir eru fram i annarri undirgrein 1. mgr.

3. Utgefandanum, tilbodsgjafanum eda peim, sem oskar eftir toku verdbréfa til vidskipta 4 skipulegum markadi, er heimilt ad semja lysinguna
sem eitt skjal eda fleiri adskilin skjol.

Med fyrirvara um 8. mgr. 8. gr. og adra undirgrein 1. mgr. 7. gr. skal lysing sem samanstendur af adgreindum skj6lum skipta upplysingunum sem
krafist er i utgefandalysingu, verdbréfalysingu og samantekt. Utgefandalysing skal innihalda upplysingar sem varda utgefandann. Verdbréfalys-
ingin skal hafa ad geyma upplysingar um verdbréfin, sem eru bodin i almennu utbodi, eda taka skal til vidskipta 4 skipulegum markadi.

7. gr.
Samantekt lysingar

1. Lysingin skal innihalda samantekt sem veitir lykilupplysingar sem fjarfestar purfa til ad skilja edli og ahzttu itgefanda, abyrgdaradila og
verdbréfanna sem verid er ad bjoda eda taka til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi og sem ber ad lesa asamt 6drum hlutum lysingarinnar
til ad hjalpa fjarfestum pegar tekin er akvordun um pad hvort skuli fjarfesta i slikum verdbréfum.

bratt fyrir fyrstu undirgrein skal ekki krafist samantektar ef lysingin vardar toku verdbréfa sem ekki eru hlutabréfatengd til vidskipta & skipulegan
verdbréfamarkad ad pvi tilskildu ad:

a) adeins skal eiga vidskipti med slik verdbréf a skipulegum verdbréfamarkadi, eda tilteknum hluta hans, sem adeins heefir fjarfestar geta haft
adgengi ad i peim tilgangi ad eiga vidskipti med slik verdbréf eda

b) nafnverd hverrar einingar slikra verobréfa skal vera a.m.k. 100 000 evrur.

2. Inntak samantektar skal vera nakveemt, sanngjarnt og skyrt og ekki vera misvisandi. Samantektina skal lesa sem inngang ad lysingunni og
hun skal vera i samrami vid adra hluta lysingarinnar.

3. Samantektin skal samin sem stutt skjal, med hnitmidudum hetti og ad hamarki sjo A4 bladsidur ad lengd vid prentun. Samantektin skal:
a) sett fram og honnud med peim heetti ad hun sé audveld aflestrar og skulu stafir vera af leesilegri sterd,

b) skrifud 4 tungumali og i stil sem audveldar skilning & upplysingunum, einkum, 4 mali sem er skyrt, ekki teeknilegt, hnitmidad og audskilio
fjarfestum.

4. Samantektin skal samanstanda af eftirfarandi fjorum pattum:

o

) inngangi, sem inniheldur varnadarord,

b) lykilupplysingum um ttgefandann,

el

) lykilupplysingum um verdbréfin,

(=N

) lykilupplysingum um utbod 4 verdbréfum a almennum markadi og/eda toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi,
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Patturinn sem um getur i a-1id 4. mgr. skal innihalda:
heiti og alpjodlegt audkennisnumer verdbréfanna (ISIN-nimer),
audkenni og samskiptaupplysingar utgefanda, p.m.t. kennimerki 16gadila (LEI),

eftir atvikum, audkenni og samskiptaupplysingar tilbodsgjafa, p.m.t. kennimerki 16gadila (LEI) ef tilbodsgjafi hefur réttarst6ou 16gadila, eda
adilans sem oskar eftir toku til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi,

audkenni og samskiptaupplysingar 16gbara yfirvaldsins sem sampykkir lysinguna og, ef um annad er ad rada, l6gbzra yfirvaldsins sem
sampykkti utgefandalysinguna eda almennu ttgefandalysinguna,

dagsetning sampykkis lysingar.

Hun skal innihalda eftirfarandi varnadarord:

a)

b)

<)

d)

e)

a)

b)

a0 pessa samantekt eetti ad lesa sem inngang ad lysingunni,

a0 akvordun fjarfestis um ad fjarfesta i verdbréfunum skuli tekin 4 grundvelli lysingarinnar i heild,

eftir atvikum, ad fjarfestir geeti tapad 6llu eda hluta af fjarfestu fjarmagni og, ef botaabyrgd fjarfestis takmarkast ekki vid verdmeeti fjarfest-
inga hans skal setja fram viovorun um a0 fjarfestir geeti tapad meiru en sem nemur fjarfestingu sinni og umfang pess hattar taps,

ad ef farid er fyrir domstola med krofu, sem vardar upplysingar i lysingu, gati fjarfestirinn sem kerir, samkvamt innlendri 16ggjof, purft ad
bera kostnad af pydingu lysingarinnar adur en malareksturinn hefst,

a0 einkaréttarabyrgd fellur eingdngu 4 pa einstaklinga sem 16gdu fram samantektina, p.m.t. pydingu hennar, einungis ef hun er villandi,
6nakvam eda i 6samraemi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef hun veitir ekki, i samhengi vid adra hluta lysingarinnar, lykilupplysingar til
adstodar fjarfestum pegar peir ihuga hvort fjarfesta skuli i slikum verdbréfum,

eftir atvikum, greinilega vidvorun sem krafist er skv. b-1id i 3. mgr. 8. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1286/2014,

[ pettinum, sem um getur i b-1id 4. mgr., skulu eftirfarandi upplysingar koma fram:

i undirpeetti sem ber titilinn ,,Hver er utgefandi verobréfanna?*, stutt lysing a Gitgefanda verdbréfanna, p.m.t. a.m.k. eftirfarandi:

i. 16gheimili utgefandans og rekstrarform hans ad 16gum, kennimerki 16gadila, 16ggj6fin sem utgefandinn starfar samkvaemt og heiti lands
par sem utgefandi er skradur,

ii. adalstarfsemi hans,

iii. sterstu hluthafar hans, p.m.t. hvort hann er i beinni eda 6beinni eigu, eda undir beinni eda dbeinni stjorn, og pa hvers,

iv. deili 4 lykilstjornendum hans,

v. deili 4 16ggiltum endurskodendum hans,

iundirpaetti sem ber titilinn ,,Hverjar eru helstu fjarhagsupplysingar um utgefandann?*, valdar ségulegar lykilfjarhagsupplysingar settar fram
fyrir hvert fjarhagsar timabilsins sem sogulegu fjarhagsupplysingarnar na yfir 4samt 6llum sidari fjarhagsupplysingum fyrir arshlutatimabil
ef einhver eru d4samt samanburdargdgnum fyrir sama timabil fyrra fjarhagsars. Krafan um samanburdarupplysingar um efnahagsreikning skal
uppfyllt med pvi ad setja fram arslokaupplysingar ur efnahagsreikningi. Lykilfjarhagsupplysingar skulu, eftir atvikum, innihalda:

i. fjarhagsupplysingar til bradabirgda,

ii. stutta lysingu a e0li allra fyrirvara i endurskodunarskyrslunni i tengslum vid sdgulegar fjarhagsupplysingar,
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c) 1undirpetti sem ber titilinn ,,Hverjir eru helstu dhattupzttir sem sértekir eru fyrir utgefandann?*, stutta lysingu 4 mikilveegustu dhettu-
pattunum sem eru sérteekir fyrir utgefandann og er ad finna i lysingunni, 4n pess ad fara umfram heildarfjolda dhzttupatta sem settur er fram

i 10. mgr.
7. I peettinum, sem um getur i c-1id 4. mgr., skulu eftirfarandi upplysingar koma fram:

a) iundirpeetti sem ber titilinn ,,Hverjir eru helstu eiginleikar verdbréfanna?“, stutt lysing 4 verdbréfunum sem bodin eru ut 4 almennum markadi
og/eda tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi p.m.t. a.m.k.:

i. tegund peirra, flokkur og ISIN-numer,

ii. eftir atvikum, gjaldmidill peirra, nafnvirdi, bokfeert verd, fjoldi utgefinna verdbréfa og timalengd verdbréfanna,

iii. réttindin sem fylgja verdbréfunum,

iv. hlutfallslegur forgangur verdbréfanna i fjarmagnsuppbyggingu utgefanda ef til 6gjaldfeerni keemi, p.m.t., eftir atvikum, upplysingar um
forgangsrodun verdbréfanna og moguleg ahrif a fjarfestinguna ef til skilamedferdar keemi skv. tilskipun 2014/59/ESB,

v. framsalstakmarkanir 4 verobréfunum,
vi. eftir atvikum, ardgreidslu- eda utgreidslustefna,

b) i undirpaetti sem ber titilinn ,,Hvar munu vidskipti med verdbréfin verda stundud?“, upplysingar um hvort sétt hafi verid um eda sott verdi
um ad verdbréfin verdi tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda markadstorgi fjarmalagerninga og deili 4 61lum moérkudum par
sem vidskipti med verdbréfin fara fram eda munu fara fram,

c) ef abyrgd stendur ad baki verdbréfunum, i undirpaetti sem ber titilinn ,,Er byrgd ad baki verdbréfunum?“, eftirfarandi upplysingar:
i. stutt lysing 4 edli og gildissvidi abyrgdarinnar,
ii.  stutt lysing & dbyrgdaradilanum, p.m.t. kennimerki 16gadila,

iii. vidkomandi lykilfjarhagsupplysingar i peim tilgangi ad meta getu dbyrgdaradila til ad uppfylla skuldbindingar sinar samkvamt abyrgd-
inni og

iv. stutt lysing & mikilvaegustu pattum ad pvi er vardar abyrgdaradilann, sem er ad finna i lysingunni i samrami vid 3. mgr. 16. gr., an pess
a0 fara umfram fj6lda ahaettupatta sem settur er fram i 10. mgr.,

d) 1 undirpaetti sem ber titilinn ,,Hverjir eru helstu dhattupaettir sem sértekir eru fyrir verdbréfin?*, stutta lysingu & mikilvaegustu ahettu-
pattunum sem eru sérteekir fyrir verdbréfin og er ad finna i lysingunni, an pess ad fara umfram heildarfjolda ahaettupatta sem settur er fram i

10. mgr.

Ef krafist er lykilupplysingaskjals, samkvamt reglugerd (ESB) nr. 1286/2014, getur utgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn sem oOskar eftir toku
til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi skipt inntakinu, sem sett er fram 1 pessari malsgrein, ut fyrir upplysingarnar sem settar eru fram i c-
til i-1id 3. mgr. 8. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1286/2014. bar sem reglugerd (ESB) nr. 1286/2014 gildir, getur hvert adildarriki sem kemur fram
sem heimaadildarriki ad pvi er vardar pessa reglugerd krafist pess ad utgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn sem oOskar eftir toku til vidskipta &
skipulegan verdbréfamarkad skipt inntakinu, sem sett er fram i pessari malsgrein, Ut fyrir upplysingarnar sem settar eru fram i c- til i-1id 3. mgr.
8. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1286/2014 i lysingunum sem logbert yfirvald peirra sampykkir.

Efum er ad rada utskiptingu 4 inntaki samkveemt annarri undirgrein skal lengja hamarkslengdina sem sett er fram i 3. mgr. um prjar A4-sidur til
vidbotar. Innihald lykilupplysingaskjalsins skal tekid med sem sérstakur pattur samantektarinnar. Framsetningin a peim peetti skal med skyrum
haetti syna ad pad sé innihald lykilupplysingaskjalsins eins og sett er fram i c- til i-1id 3. mgr. 8. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1286/2014.
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Ef ein samantekt, { samraemi vid 9. mgr. 8. gr., n@r yfir margs konar verdbréf sem adeins eru frabrugdin hvert 6dru ad mjog takmorkudu leiti, s.s.
utgafuverd eda gjalddaga, skal hamarkslengdin sem sett er fram i 3. mgr. lengd um tvaer A4-bladsidur til vidbotar. Ef lykilupplysingaskjals er
krafist vegna pessara verdbréfa samkvamt reglugerd (ESB) nr. 1286/2014 og utgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn sem oOskar eftir toku til
vidskipta 4 skipulegan verdbréfamarkad skiptir Ut inntakinu, sem um getur i annarri undirgrein pessarar malsgreinar, skal hamarkslengdin po
lengd um prjar A4-sidur til vidbotar fyrir hvert vidbotarverdbref.

Ef samantektin inniheldur upplysingarnar sem um getur i c-1id fyrstu undirgreinar skal lengja hamarkslengdina sem sett er fram i 3. mgr. um eina
A4-sidu til vidbotar.

8. I paettinum, sem um getur i d-1id 4. mgr., skulu eftirfarandi upplysingar koma fram:

a) iundirpaetti sem ber titilinn ,,Samkvemt hvada skilyroum og timaazatlun get ég fjarfest i pessu verdbréfi?“, eftir atvikum, almennir skilmalar,
skilyrdi og vaentanleg timadeetlun Gtbodsins, upplysingar um toku til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad, dreifingarazetlun, fjarhaed og
hlutfall tafarlausrar pynningar vegna utbodsins og mat 4 heildarkostnadi vegna utgafunnar og/eda utbodsins, p.m.t. aztladur kostnadur sem
fjarfestirinn er krafinn um af ttgefandanum eda tilbodsgjafanum,

b) ef tilbodsgjafinn er annar en utgefandinn, i undirpaetti sem ber titilinn ,,Hver er tilbodsgjafinn og/eda adilinn sem oskar eftir toku til vio-
skipta?“, stutt lysing & tilbodsgjafa verdbréfanna og/eda adilanum sem Oskar eftir toku til vidskipta & skipulegan verdbréfamarkad, p.m.t.
16gheimili hans og félagsform, 16ggjofin sem hann starfar samkvamt og i hvada landi hann er stofnadur,

¢) 1undirpeetti sem ber titilinn ,,Hvers vegna er pessi lysing gerd?“, stutt lysing 4 astedunum fyrir utbodinu eda toku til vidskipta 4 skipulegan
verdbréfamarkad og, eftir atvikum:

i. notkun 4godans og axtlad nettdosdluandvirdi,

ii. tilgreiningu & pvi hvort utbodid fellur undir samning um sdlutryggingu & grundvelli fastrar skuldbindingar, par sem hluti sem ekki fellur
par undir er tekinn fram,

iii.  tilgreiningu 4 helstu hagsmunaarekstrum vegna utbodsins eda toku til vidskipta.

9. I hverjum peetti sem Iyst er i 6., 7. og 8. mgr. getur utgefandinn beett vid undirlidum eftir pvi sem porf krefur.

10.  Heildarfjoldi ahattupatta i peim pattum samantektarinnar sem um getur i c-1id 6. mgr. og iv. 1id c-lidar og d-1id fyrstu undirgreinar 7. mgr.
skal ekki fara umfram 15.

11.  Samantektin skal hvorki innihalda millivisanir i adra hluta lysingarinnar né upplysingar med innfelldri tilvisun.

12.  Efkrafist er ad lykilupplysingaskjal sé gert vegna verdbréfa sem bodin eru & almennan markad samkvemt reglugerd (ESB) nr. 1286/2014
og heimaadildarrikid krefst pess ad utgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn sem oskar eftir toku til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi skipti
inntaki i lykilupplysingaskjalinu ut, i samreemi vid annan malslid annarrar undirgreinar 7. mgr. pessarar greinar, skulu adilarnir sem veita radgjof
um eda selja verdbréfin fyrir hond Gtgefandans, tilbodsgjafans eda adilans sem Oskar eftir toku til vidskipta & skipulegan verdbréfamarkad teljast
hafa uppfyllt, & utbodstimabilinu, skylduna um ad leggja fram lykilupplysingaskjal i samreemi vid 13. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1286/2014, ad
pvi tilskildu ad peir leggi i stad pess fram samantekt & lysingunum til hlutadeigandi fjarfesta samkvemt timaaztluninni og skilyrdunum sem sett
eru fram i 13. og 14. gr. peirrar reglugerdar.

13.  Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja frumvarp ad taeeknilegum eftirlitsstédlum i pvi skyni ad tilgreina innihald og snid
framsetningar a lykilfjarhagsupplysingum sem um getur i b-1id 6. mgr. og vidkomandi lykilfjarhagsupplysingum sem um getur { iii. lid c-lidar
7. mgr., me? tilliti til mismunandi tegunda verdbréfa og utgefenda og til ad tryggja ad veittar upplysingar séu gagnordar og audskildar.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad taeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi sidar en
21.juli 2018.

Framkvamdastjorninni er veitt valdheimild til ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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8. gr.
Grunnlysingin

1. Lysing fyrir verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd, p.m.t. askriftarrétt i hvada formi sem er, getur, ad vali Gtgefanda, tilbodsgjafa eda pess,
sem oskar eftir toku til vidskipta 4 skipulegan markad, falist i grunnlysingu, sem hefur ad geyma allar naudsynlegar upplysingar um ttgefandann
og verdbréfin sem eru bodin i almennu utbodi eda tekin skulu til vidskipta & skipulegum markadi.

2. Grunnlysing skal innihalda eftirfarandi upplysingar:

a) snidmat, sem ber titilinn ,,Form endanlegu skilmalanna®, sem ber ad fylla ut fyrir hverja Gtgafu og tilgreinir mogulega valkosti ad pvi er
vardar upplysingarnar sem akvardadar skulu i endanlegum skilmalum tbodsins,

b) vistfang vefseturs par sem endanlegir skilmalar verda birtir.

3. Ef grunnlysing hefur ad geyma valkosti ad pvi er vardar upplysingar sem krafist er i vidkomandi verdbréfalysingu skulu endanlegu skil-
malarnir dkvarda hver pessara valkosta gildir um hverja ttgafu med pvi ad visa i videigandi patt grunnlysingar eda med pvi ad endurtaka slikar

upplysingar.

4. Endanlegu skilmalarnir skulu settir fram 1 sérstoku skjali eda felldir inn i grunnlysinguna eda vidauka vid hana. Endanlegu skilmalarnir
skulu settir fram 4 audgreinanlegan og audskilinn hatt.

Endanlegir skilmalar skulu einungis innihalda upplysingar sem tengjast verdbréfalysingunni og ekki skal nota peer til ad auka vid grunnlysinguna.
Akvadi b-lidar 1. mgr. 17. gr. gilda ekki i slikum tilvikum.

5. Sé endanlega skilmala utbodsins hvorki ad finna i grunnlysingunni né vidauka skal Gtgefandinn lata almenningi pa i té i samremi vid
fyrirkomulagid sem sett er fram i 21. gr. og leggja pa inn hja 16gbeeru yfirvaldi i heimaadildarrikinu, eins fljott og unnt er vid utbod verdbréfanna
a almennum markadi og, ef mogulegt er, adur en utbodid hefst eda bréfin eru tekin til vidskipta.

Setja skal skyra og aberandi yfirlysingu i endanlegu skilmalana par sem greint er fra pvi:

a) ad endanlegir skilmalar hafi verid gerdir ad pvi er vardar pessa reglugerd og hafa skuli hlidsjon af grunnlysingunni og 6llum vidaukum vid
hana til ad f4 allar videigandi upplysingar,

b) hvar grunnlysingin og allir vidaukar vid hana eru birtir i samreemi vid fyrirkomulagid sem sett er fram i 21. gr.,
¢) a0 samantekt einstoku utgafunnar fylgi med i vidauka vid endanlegu skilmélana.
6. Gera ma grunnlysingu i einu skjali eda sem adskilin skjol.

Ef utgefandi, tilbodsgjafi, eda adili sem dskar eftir toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi hefur lagt inn Gtgefandalysingu vegna verd-
bréfa sem ekki eru hlutabréfatengd, eda almenna utgefandalysingu i samrami vid 9. gr., og kys ad gera grunnlysingu skal grunnlysingin saman-
standa af eftirfarandi:

a) upplysingum sem er ad finna i Gtgefandalysingunni eda i almennu tgefandalysingunni,

b) upplysingum sem gaetu annars verid i viokomandi verdbréfalysingu, fyrir utan endanlega skilmala ef endanlegu skilmalarnir eru ekki i grunn-
lysingunni.

7. Sérteekar upplysingar um mismunandi verdbréf sem er ad finna i grunnlysingunni skulu adgreindar med skyrum hetti.

8. Adeins skal gera samantekt pegar endanlegu skilmalarnir eru komnir i grunnlysinguna, eda i vidauka, eda eru lagdir fram og skal st saman-
tekt vera sértek fyrir hverja og eina utgafu.

9. Samantektin fyrir hverja og eina tGtgafu fellur undir sému skilyrdi og endanlegu skilmalarnir, eins og peir eru settir fram i pessari grein, og
skal fylgja med peim i vidauka.
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Samantekt 4 einstokum utgafum skal vera i samreemi vid 7. gr. og skal veita eftirfarandi:

a) lykilupplysingar i grunnlysingunni, p.m.t. lykilupplysingar um ttgefandann,

b) lykilupplysingar i videigandi endanlegum skilmalum, p.m.t. lykilupplysingar sem ekki var ad finna i grunnlysingunni.

Ef endanlegu skilmalarnir tengjast mérgum verdbréfum sem eru einungis mismunandi ad pvi er vardar nokkra mjog takmarkada peetti, svo sem
utgafuverd eda gjalddaga, ma lata eina samantekt um utgafuna fylgja ad pvi er vardar 61l pau verdbréf, ad pvi tilskildu ad upplysingarnar sem
eiga vid um mismunandi verdbréf séu skyrt adgreindar.

10. Beta skal vid upplysingarnar i grunnlysingunni, ef naudsyn krefur, i samraemi vid 23. gr.

11.  Utbod & verdbréfum 4 almennum markadi getur haldid afram eftir gildislok grunnlysingarinnar sem pad féll undir i upphafi ad pvi tilskildu
ad grunnlysingin sem tekur vid sé sampykkt og birt eigi sidar en 4 sidasta degi gildistima fyrri grunnlysingar. Endanlegir skilmalar pess hattar
utbods skulu innihalda aberandi vidvorun a fyrstu sidu sem tilgreinir sidasta gildisdag fyrri grunnlysingar og hvar naesta grunnlysing verdur birt.
St grunnlysing sem & eftir kemur skal innihalda eda fella inn med tilvisun form endanlegra skilmaéla Gr upphaflegu grunnlysingunni og visa til
endanlegra skilmala sem skipta mali fyrir aframhaldandi utbod.

Uppsagnarréttur skv. 2. mgr. 23. gr. skal einnig gilda um fjarfesta sem hafa sampykkt ad kaupa eda skrifa sig fyrir verdbréfunum 4 gildistima
fyrri grunnlysingarinnar, nema verdbréfin hafi pegar verid athent peim.

9. gr.

Almenna utgefandalysingin

1. Utgefandi verdbréfa, sem eru tekin til vidskipta 4 skipulegan verdbréfamarkad eda markadstorg fjarmalagerninga, getur 4 hverju fjarhagsari
gert utgefandalysingu & formi almennrar Gtgefandalysingar sem lysir skipulagi, starfsemi, fjarhagsstodu, tekjum og horfum, stjornunarhattum og
hluthafaskipulagi fyrirtaekis.

2. Utgefandi sem kys ad gera almenna ttgefandalysingu 4 hverju fjarhagsari skal leggja hana fram til sampykkis fyrir 16gbert yfirvald i
heimaadildarriki sinu i samraemi vid malsmedferdina sem set er fram i 2. og 4. mgr. 20. gr.

Eftir ad almenn utgefandalysing utgefanda hefur hlotid sampykki 16gbara yfirvaldsins tvd fjarhagsar i rod ma leggja inn sidari almennar
utgefandalysingar til 16gbaera yfirvaldsins an fyrirframsampykkis.

Ef utgefandinn leggur ekki inn almenna utgefandalysingu i eitt fjarhagsar eftir pad pa tapast hagraedid vid ad leggja inn an fyrirframsampykkis
og allar sidari almennar utgefandalysingar skulu lagdar inn til 16gbzrs yfirvalds til sampykkis par til skilyrdid sem sett er fram i annarri undirgrein
er uppfyllt aftur.

Utgefandinn skal gefa til kynna i umsokn sinni til 16gbaera yfirvaldsins hvort almenna titgefandalysingin sé 15gd inn til sampykkis eda 16gd inn
an fyrirframsampykkis.

Ef utgefandinn, sem um getur i annarri undirgrein pessarar malsgreinar, 6skar eftir tilkynningu & almennu utgefandalysingu sinni skv. 26. gr. skal
hann leggja fram almennu utgefandalysinguna til sampykkis, p.m.t. allar breytingar 4 henni sem pegar hafa verid lagdar inn.

3. Utgefendur sem hafa, fyrir 21. juli 2019, hlotid sampykki I6gbeers yfirvalds fyrir utgefandalysingu, sem gerd var { samraemi vid I. vidauka
vid reglugerd framkvemdastjornarinnar (EB) nr. 809/2004 (1), i a.m.k. tvd samhangandi fjarhagsar og par 4 eftir lagt inn, i samraemi vid 3. mgr.
12. gr. tilskipunar 2003/71/EB, eda hlotid sampykki fyrir slikt

() Reglugerd framkvamdastjornarinnar (EB) nr. 809/2004 fra 29. april 2004 um framkveemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2003/71/EB
ad pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn me9 tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og
dreifingu auglysinga (Stjtid. ESB L 149, 30.4.2004, bls. 1).
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skraningarskjal 4 hverju ari, skulu eiga rétt 4 ad leggja inn almennt skraningarskjal an fyrirframsampykkis i samraemi vid adra undirgrein 2. mgr.
pessarar greinar fra 21. jali 2019.

4. begar almenn ttgefandalysing, eda breytingarnar 4 henni, sem um getur i 7. og 9. mgr. pessarar greinar, hefur verid sampykkt eda hiin 16gd
inn an fyrirframsampykkis, skal pad gert adgengilegt almenningi an asteedulausrar tafar, i samraemi vid fyrirkomulagid sem sett er fram i 21. gr.

5. Almenna utgefandalysingin skal vera i samreemi vid tungumalakréfurnar sem meelt er fyrir um i 27. gr.
6.  Fella ma upplysingar inn i almenna utgefandalysingu med tilvisun ad uppfylltum peim skilyrdum sem sett eru fram i 19. gr.
7. Eftir innlagningu eda sampykki 4 almennri utgefandalysingu getur utgefandinn hvenzr sem er uppfaert upplysingarnar sem hun inniheldur

med pvi ad leggja inn breytingu 4 henni hja logbeera yfirvaldinu. Med fyrirvara um fyrstu og adra undirgrein 3. mgr. 10. gr. skal innlagning
breytinganna hja 16gbera yfirvaldinu ekki krefjast sampykkis.

8. Logbera yfirvaldid getur hvenzr sem er endurskodad innihald hvada almennu utgefandalysingar sem er, sem hefur verid 16gd inn an
fyrirframsampykkis, sem og innihald allra breytinga & peim.

Endurskodun 16gbears yfirvalds felst i grannskodun & heildsteedni, samrami og skiljanleika upplysinganna sem veittar eru i almennu utgefanda-
lysingunni og 6llum breytingum 4 henni.

9. Ef 1ogbeert yfirvald kemst ad pvi vid endurskodunina ad almenna utgefandalysingin uppfyllir ekki stadla um heildstaeoni, skiljanleika og
samrami eda ad porf er 4 breytingum eda vidbotarupplysingum, skal pad tilkynna utgefandanum um pad.

Utgefandi parf ekki ad taka tillit til 6ska 16gbeers yfirvalds til utgefanda um breytingu eda vidbotarupplysingar fyrr en vid nzstu innlagningu 4
almennri utgefandalysingu fyrir naesta fjarhagsar, nema utgefandinn 6ski eftir ad nota almennu utgefandalysinguna sem einn hluta lysingar sem
16g0 er fram til sampykkis. Ef svo er skal utgefandinn leggja fram breytingu 4 almennu utgefandalysingunni eigi sidar en vid framlagningu
umsoknarinnar sem um getur i 6. mgr. 20. gr.

bratt fyrir adra undirgrein skal Gtgefandinn leggja inn breytingu 4 almennu utgefandalysingunni an astadulausrar tafar, ef 16gbeert yfirvald til-
kynnir honum ad 6sk hans um breytingu eda vidbotarupplysingar vardi upplysingar sem var sleppt, efnisleg mistok eda 6nakveemni sem likur eru
4 a0 geti villt um fyrir almenningi ad pvi er vardar stadreyndir og adstedur sem skipta verulegu mali fyrir upplyst mat & atgefandanum.

Logbeert yfirvald getur oskad eftir pvi ad utgefandi geri samsteypta Gtgafu af breyttu, almennu Gtgefandalysingunni ef slik samsteypt tgafa er
naudsynleg til ad tryggja skiljanleika upplysinganna sem veittar eru i pvi skjali. Utgefandi getur ad eigin vali 1atid samsteypta utgafu fylgja med
breyttu almennu utgefandalysingunni i vidauka vid breytingu.

10.  Akvadi 7. og 9. gr. gilda adeins ef almenna utgefandalysingin er ekki i notkun sem einn hluti Iysingar. Pegar almenn utgefandalysing er i
notkun sem einn hluti lysingar gildir adeins 23. gr. um vidauka vid lysingu milli pess tima pegar lysingin hlytur sampykki og utbodinu a verd-
bréfunum lykur eda, eftir atvikum, pegar vidskipti & skipulegum verdbréfamarkadi hefst, hvort sem 4 sér stad sidar.

11.  Utgefandi sem uppfyllir skilyrdin, sem sett eru fram i fyrstu eda annarri undirgrein 2. mgr. eda i 3. mgr. pessarar greinar, skal hafa stodu
tids utgefanda og skal njota gods af hradara sampykktarferli i samremi vid 6. mgr. 20. gr. ad pvi tilskildu ad:

a) utgefandinn veiti 16gbaru yfirvaldi, vid innlagningu & hverri almennri utgefandalysingu til skraningar eda sampykkis, skriflega stadfestingu
4 pvi ad samkvaemt hans bestu vitund hafi allar upplysingar sem reglur kveda & um, og krafist var ad hann birti samkvemt tilskipun
2004/109/EB, ef vid 4, og reglugerd (ESB) nr. 596/2014, verid lagdar fram og birtar i samreemi vid pessar gerdir a sidastlionum 18 manudum
eda 4 timabilinu fra pvi ad skyldan til ad birta paer upplysingar, sem reglur kveda & um, tok gildi, hvort sem skemmra er, og

b) utgefandinn hafi breytt almennu ttgefandalysingunni i samraemi vid 9. mgr. ef 16gbeert yfirvald hefur framkvaemt endurskodun eins og um
getur { 8. mgr.
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Ef einhver af ofangreindum skilyrdum hefur ekki verid uppfyllt af Gtgefandanum tapast stada hans sem tidur utgefandi.

12.  Ef almenna utgefandalysingin, sem 16gd var inn til 16gbzra yfirvaldsins eda sampykkt af pvi, er gerd adgengileg almenningi eigi sidar en
fjorum manudum eftir lok fjarhagsarsins og inniheldur upplysingarnar sem krafist er ad séu birtar i arlegum reikningsskilum, sem um getur i 4. gr.
tilskipunar 2004/109/EB, skal utgefandinn teljast hafa uppfyllt skyldu sina um ad birta arleg reikningsskil sem krafist er samkvaemt peirri grein.

Ef almenna utgefandalysingin, eda breyting a henni, sem 16gd var inn til 16gbzra yfirvaldsins eda sampykkt af pvi, er gerd adgengileg almenningi
eigi sidar en premur manudum eftir lok fyrstu sex manada fjarhagsarsins og inniheldur upplysingarnar sem krafist er ad séu birtar i halfsarsreikn-
ingsskilum, sem um getur i 5. gr. tilskipunar 2004/109/EB, skal utgefandinn teljast hafa uppfyllt skyldu sina um ad birta halfsarsreikningsskilin
sem krafist er samkveemt peirri grein.

[ tilvikunum sem um getur i fyrstu og annarri undirgrein skal atgefandinn:

a) lata fylgja { almennu utgefandalysingunni millivisunarskra sem tilgreinir hvar i almenna skraningarskjalinu finna ma hvern 1id sem krafist er
i arlegum reikningsskilum og halfsarsreikningsskilum,

b) leggja inn almenna utgefandalysingu, i samreemi vid 1. mgr. 19. gr. tilskipunar 2004/109/EB, og gera hana adgengilega opinbera kerfinu sem
um getur i 2. mgr. 21. gr. peirrar tilskipunar,

¢) hafa i almennu utgefandalysingunni yfirlysingu um abyrgd par sem notadir eru skilmalarnir sem krafist er skv. c-1id 2. mgr. 4. gr. og c-1id
2. mgr. 5. gr. tilskipunar 2004/109/EB.

13.  Akveadi 12. mgr. gilda adeins ef heimaadildarriki utgefandans, ad pvi er vardar pessa reglugerd, er einnig heimaadildarriki ad pvi er vardar
tilskipun 2004/109/EB og ef tungumal almennu utgefandalysingarinnar uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i 20. gr. peirrar tilskipunar.

14.  Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 21. jantiar 2019, sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 44. gr. til studnings vid pessa reglugerd
med pvi ad tilgreina vidmidanir fyrir grannskodun og endurskodun 4 almennu utgefandalysingunni og breytingum a henni og malsmedferdarreglur
vid sampykki og innlagningu & pessum skjolum sem og skilyrdunum sem gilda um tap & stédu sem tidur utgefandi.

10. gr.
Lysingar sem samanstanda af fleiri en einu skjali

1. Utgefandi, sem hefur pegar undir hondum Iysingu 4 tgefanda sem 16gbzert yfirvald hefur sampykkt, parf einungis ad semja verdbréfalys-
ingu og samantekt, eftir atvikum, pegar verdbréfin eru bodin i almennu itbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Ef svo er skulu
verdbréfalysingin og samantektin sampykktar hvor i sinu lagi.

Ef fram hefur komid nytt atridi sem mali skiptir, efnisleg mistok eda ondkvaemni ad pvi er vardar upplysingarnar i utgefandalysingunni, sidan
utgefandalysingin var sampykkt, sem geti haft ahrif 4 mat a verdbréfunum skal leggja fram vidauka vio utgefandalysinguna til sampykktar, eigi
sidar en 4 sama tima og verdbréfalysingin og samantektin eru lagdar fram. Réttur til ad afturkalla sampykki i samreemi vid 2. mgr. 23. gr. gildir
ekki i pvi tilviki.

Utgefandalysingin og, eftir atvikum, vidauki vid hana, asamt verdbréfalysingunni og samantektinni, skulu teljast mynda Iysingu pegar paer hafa
verid sampykktar af 16gberu yfirvaldi.

2. begar utgefandalysingin hefur hlotid sampykki skal hun gerd adgengileg almenningi an astedulausrar tafar og i samraemi vid fyrirkomu-
lagid sem sett er fram i 21. gr.

3. Utgefandi, sem hefur pegar undir hondum almenna utgefandalysingu sem l6gbart yfirvald hefur sampykkt, eda sem hefur lagt inn almenna
utgefandalysingu an fyrirframsampykkis skv. annarri undirgrein 2. mgr. 9. gr., parf einungis ad semja verdbréfalysingu og samantekt pegar verd-
bréfin eru bodin i almennu utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.

Ef almenna utgefandalysingin hefur pegar hlotid sampykki eru verdbréfalysingin, samantektin og allar breytingar 4 almennu Gtgefandalysingunni,
sem lagdar hafa verid inn fra pvi ad almenna tutgefandalysingin var sampykkt, med fyrirvara um sérstakt sampykki.
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Ef utgefandi hefur lagt inn almenna utgefandalysingu an fyrirframsampykkis eru 611 gognin, p.m.t. breytingar 4 almennu utgefandalysingunni,
med fyrirvara um sampykki, pratt fyrir ad pessi gogn séu adskilin.

Almenna utgefandalysingin, breytt i samraemi vid 7. eda 9. mgr. 9. gr., 4samt verdbréfalysingunni og samantektinni, skulu teljast mynda lysingu
begar peer hafa verid sampykktar af 16gbaeru yfirvaldi.

11. gr.
Abyrgd sem stofnad er til vegna lysingarinnar

1. Adildarrikin skulu tryggja ad abyrgd vegna upplysinganna, sem gefnar eru i lysingunni og vidaukum vid hana, hvili a.m.k. 4 utgefanda eda
stjornunar-, framkvemdar- eda eftirlitsstofnun hans, tilbodsgjafa, peim, sem oskar eftir skraningu 4 skipulegan markad eda abyrgdaradila, eftir
pvi sem vid 4. beir, sem bera abyrgd a lysingunni og vidaukum vid hana, skulu tilgreindir med skyrum heetti i lysingunni med nafni og stoduheiti
eda, ef um er ad reda 16gadila, heiti og skradri skrifstofu, auk pess sem fylgja skal yfirlysing fra peim pess efnis ad samkvamt peirra bestu vitund
séu upplysingarnar, sem lysingin hefur ad geyma, i samreemi vid stadreyndir og ad ekki s¢ neinum upplysingum sleppt i lysingunni sem kynnu
a0 skipta mali vardandi innihald hennar.

2. Adildarrikin skulu tryggja ad 16g og stjornsyslufyrirmeeli peirra um einkaréttarabyrgd taki til peirra sem bera abyrgd a upplysingunum i
lysingunni.

Adildarriki skulu po tryggja ad engin einkaréttarabyrgd tengist adila eingéngu a grundvelli samantektar skv. 7. gr. eda sértaekri samantekt 4 ESB-
vaxtarlysingu skv. annarri undirgrein 1. mgr. 15. gr., p.m.t. pydingu & henni, nema:

a) hin sé misvisandi, onakvaem eda i 6samreemi pegar hin er lesin med 6drum hlutum lysingarinnar eda

b) hun veiti ekki, pegar htn er lesin med 60rum hlutum lysingarinnar, lykilupplysingar til ad hjalpa fjarfestum pegar peir thuga hvort fjarfesta
skuli i verobréfunum.

3. Abyrgdin a upplysingum sem veittar eru i itgefandalysingu eda i almennri utgefandalysingu skulu adeins tengjast adilunum sem um getur
i 1. mgr. i peim tilvikum sem utgefandalysingin eda almenna ttgefandalysingin er i notkun sem einn hluti sampykktu lysingarinnar.

Fyrsta malsgreinin gildir med fyrirvara um 4. og 5. gr. tilskipunar 2004/109/EB pegar upplysingarnar samkvamt peim greinum eru i almennu
utgefandalysingunni.

12. gr.
Gildistimi lysingar, utgefandalysingar og almennrar utgefandalysingar

1. Lysing, hvort sem hun er eitt skjal eda samanstendur af mérgum skjolum, skal gilda i 12 manudi fra sampykki ad pvi er vardar almennt
utbod eda toku til vidskipta & skipulegum markadi, ad pvi tilskildu ad vid hana sé bett 6llum peim vidaukum sem krafist er skv. 23. gr.

Ef lysing samanstendur af adskildum skjolum skal gildistimi hefjast pegar verdbréfalysingin er sampykkt.
2. Utgefandalysing sem hefur verid sampykkt fyrirfram er gild til notkunar sem einn hluti Iysingar { 12 manudi eftir ssmpykki hennar.
Lok gildistima slikrar utgefandalysingar skal ekki hafa ahrif 4 gildistima lysingar sem hun er hluti af.

3. Almenn utgefandalysing skal vera gild sem einn hluti lysingar i 12 méanudi eftir ad hin hefur hlotid sampykki, eins og um getur i fyrstu
undirgrein 2. mgr. 9. gr., eda eftir innlagningu hennar eins og um getur i annarri undirgrein 2. mgr. 9. gr.

Lok gildistima slikrar almennrar utgefandalysingar skal ekki hafa ahrif 4 gildistima lysingar sem hin er hluti af.
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III. KAFLI

INNIHALD OG SNIP A LYSINGAR

13. gr.

Lagmarksupplysingar og snid

1. Framkvamdastjornin skal sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 44. gr. til studnings vid pessa reglugerd ad pvi er vardar snid lysingar,
grunnlysingar og endanlegra skilmala og grunnskjol sem skilgreina hvada upplysingar lysingin skuli innihalda, p.m.t. kennimerki 16gadila og
alpjodlegt audkennisnumer verdbréfa (ISIN-ntimer), til ad fordast ad tvitaka upplysingar pegar lysing samanstendur af adgreindum skjélum.

Vid gerd ymiss konar grunnskjala lysinga skal tekid tillit til eftirfarandi patta:

a) ymissa tegunda upplysinga sem fjarfestar purfa ad pvi er vardar hlutabréfatengd verdbréf i samanburdi vid verdbréf sem ekki eru hlutabréfa-
tengd; beita skal samreemdri nalgun ad pvi er vardar upplysingar sem krafist er i lysingu fyrir verdbréf sem hafa svipadar efnahagslegar
grunnforsendur, einkum afleiduverdbréf,

b) olikra tegunda og eiginleika utboda og toku verdbréfa, sem ekki eru hlutabréfatengd, a skipulegan markad,

c) snids sem er notad og upplysinga sem purfa ad koma fram i lysingum fyrir verdbréf, sem ekki eru hlutabréfatengd, p.m.t. allar tegundir
askriftarréttar,

d) eftir atvikum, opinberrar stoou utgefandans,

e) eftir atvikum, sérstaks e0lis starfsemi Gitgefandans,

AOJ bvi er vardar b-1id annarrar undirgreinar skal framkvamdastjornin, vid framsetningu 4 hinum ymsu grunnskjolum lysinga, setja fram sérteekar
krofur um upplysingar fyrir lysingar sem varda toku verdbréfa sem ekki eru hlutabréfatengd til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi sem:

a) adeins skal eiga vidskipti me0 & skipulegum verdbréfamarkadi, eda tilteknum hluta hans, sem adeins hafir fjarfestar geta haft adgengi ad i
peim tilgangi ad eiga vidskipti med slik verdbréf eda

b) eruad nafnverdi a.m.k. 100 000 evrur hver eining.

bessar krofur um upplysingar skulu vera videigandi ad teknu tilliti til upplysingaparfar hlutadeigandi fjarfesta.

2. Framkvamdastjornin skal, eigi sidar en 21. jantar 2019, sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 44. gr. i peim tilgangi ad bacta vid
pessa reglugerd med pvi ad setja fram grunnskjalid par sem skilgreindar eru peer lagmarksupplysingar sem skulu vera i almennu ttgefandalys-
ingunni.

Slikt grunnskjal skal tryggja ad almenna utgefandalysingin innihaldi allar naudsynlegar upplysingar um ttgefandann svo ad nota megi sému
almennu utgefandalysinguna jafnt fyrir sidari utbod 4 almennum markadi eda toku til vidskipta & skipulegum markadi med hlutabréfatengd verd-
bréf eda verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd. Ad pvi er vardar fjarhagsupplysingarnar, greinargerd um rekstur og fjarhag og horfur og stjornar-
heetti fyrirteekja skal samreema slikar upplysingar eins mikid og mogulegt er vid upplysingarnar sem krafist er ad verdi birtar i arlegum
reikningsskilum og halfsarsreikningsskilum sem um getur i 4. og 5. gr. tilskipunar 2004/109/EB, p.m.t. skyrsla framkvamdastjornar og yfirlysing
um stjornarhetti fyrirtaekis.

3. Framseldu gerdirnar sem um getur i 1. og 2. mgr. skulu byggjast a stodlum & svidi fjarhagslegra upplysinga og annarra upplysinga sem
settar hafa verid af alpjodlegum verdbréfaeftirlitsstofnunum, einkum Alpjédasamtokum eftirlitsadila a verobréfamarkadi (IOSCO), og 4 L., 11. og
I11. vidauka vid pessa reglugerd.
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14. gr.
Einfaldara fyrirkomulag birtingar upplysinga vegna sidari utgafa

1. Eftirtaldir adilar geta valid ad gera einfaldada lysingu samkvamt einfaldara fyrirkomulagi um birtingu upplysinga fyrir sidari utgafur, ef
um er ad reda Utbod 4 verdbréfum & almennan markad eda toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi:

a) utgefendur verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi eda vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstor fyrirtaeki
samfleytt a.m.k. sidastlidna 18 manudi og sem gefa Gt verdbréf sem skiptanleg eru fyrir gildandi verdbréf sem pegar hafa verid gefin 1t,

b) utgefendur hlutabréfatengdra verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi eda vaxtarmarkadi fyrir litil og
medalstor fyrirteeki samfleytt a.m.k. sidastliona 18 manudi og sem gefa Gt verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd,

c) tilbodsgjafar verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi eda vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstor fyrirtaeki
samfleytt a.m.k. sidastlidna 18 manudi.

Einfaldada lysingin skal samanstanda af samantekt, i samraemi vid 7. gr., sérstakri utgefandalysingu, sem adilar sem um getur i a- b- og c-lidum
fyrstu undirgreinar geta notad, og sérstakri verdbréfalysingu sem adilar sem um getur i a- og c-1id peirrar undirgreinar geta notad.

2. bratt fyrir 1. mgr. 6. gr. og med fyrirvara um 1. mgr. 18. gr. skal einfaldada lysingin innihalda vidkomandi minni upplysingar sem eru
naudsynlegar til ad gera fjarfestum kleift ad skilja:

a) lysinguna 4 Utgefandanum og verulegar breytingar a starfsemi og fjarhagsstodu utgefandans og abyrgdaradilans sem hafa ordid sidan sidasta
fjarhagsari lauk, ef einhverjar eru,

b) réttindin sem fylgja verdbréfunum,
c) astedurnar fyrir utgafunni og ahrif hennar 4 utgefandann, p.m.t. fjarmagnsuppbyggingu hans i heild sinni, og notkun a4gédans.

Upplysingarnar i einfoldudu lysingunni skulu vera skriflegar og settar fram & audgreinanlegan, gagnordan og audskilinn hatt og gera fjarfestum
kleift ad taka upplysta fjarfestingarakvordun. Hun skal einnig taka tillit til upplysinga, sem reglur kveda a um, sem pegar hafa verid birtar almenn-
ingi samkvaemt tilskipun 2004/109/EB, eftir atvikum, og reglugerd (ESB) nr. 596/2014.

3. Framkvaemdastjornin skal, eigi sidar en 21. jantiar 2019, sampykkja framseldar gerdir i samrami vid 44. gr. i peim tilgangi ad beta vid
pessa reglugerd med pvi ad setja fram grunnskjol sem tilgreina paer minni upplysingar sem skulu hafdar med i einfaldada birtingarfyrirkomulaginu
sem um getur i 1. mgr.

[ grunnskjélunum skal einkum koma fram:
a) arleg reikningsskil og halfsarsreikningsskil sem birt voru a4 naestlidnum 12 manudum fyrir sampykki lysingarinnar,
b) eftir atvikum, spa og mat 4 hagnaoi,

¢) hnitmidud samantekt & vidkomandi upplysingum sem birtar voru samkvamt reglugerd (ESB) nr. 596/2014 a neestlidonum 12 manudum fyrir
sampykki lysingarinnar,

d) ahattupeettir,

e) fyrir hlutabréfatengd verdbréf, yfirlysing um veltufé, yfirlysing um fjarmégnun og skuldsetningu, birting upplysinga um vidkomandi hags-
munaarekstra og vidskipti vid tengda adila, helstu hluthafar og, eftir atvikum, fjarhagsupplysingar til bradabirgda.

Vid tilgreiningu 4 peim minni upplysingum sem hafa skal med samkvamt einfaldada fyrirkomulaginu um birtingu upplysinga skal framkvaemda-
stjornin taka tillit til pess ad porf er 4 ad audvelda fjarmognun a fjarmagnsmorkudum og mikilvaegi pess ad draga ur fjarmagnskostnadi. Til ad
komast hja pvi ad leggja oparfa byrdi 4 utgefendur pegar tilgreint er um minni upplysingar skal framkvaemdastjornin einnig taka tillit til upplys-
inganna sem pegar er krafist ad utgefandi birti samkvaemt tilskipun 2004/109/EB, eftir atvikum, og reglugerd (ESB) nr. 596/2014. Framkvaemda-
stjornin skal einnig adlaga pessar minni upplysingar svo i peim sé 16gd ahersla a peer upplysingar sem skipta mali fyrir sidari utgafur og séu i réttu
hlutfalli vid hana.
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15. gr.
ESB-vaxtarlysing

1. Eftirfarandi adilar geta valid ad gera ESB-vaxtarlysingu samkvamt hlutfallslegu upplysingagjofinni sem sett er fram i pessari grein ef um
er ad rada Utbod & verdbréfum 4 almennan markad ad pvi tilskildu ad verdbréf peirra hafi ekki verid tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfa-
markadi:

a) litil og medalstor fyrirtaeki,

b) utgefendur verdbréfa, adrir en litil og medalstor fyrirteeki, sem vidskipti eru med eda stefnt er 4 ad vidskipti verdi med 4 vaxtarmarkadi fyrir
litil og medalstor fyrirtaeki, ad pvi tilskildu ad pessir tgefendur hafi medalmarkadsverdmeti sem er minna en 500 000 000 evrur & grundvelli
uppgefinna tilboda i lok ars sidustu prju almanaksar,

c) adrir Gtgefendur en peir sem um getur i a- og b-1id ef Gtbod 4 verdbréfum a almennum markadi er i heild sinni innan Sambandsins ekki yfir
20 000 000 evrur, reiknad & grundvelli 12 manada timabils, og ad pvi tilskildu ad slikir utgefendur hafi ekki gefid Gt verdbréf sem vidskipti
eru med 4 markadstorgi fjarmalagerninga og ad medalstarfsmannafj6ldi 4 naestlionu fjarhagsari sé ekki meiri en 499,

d) tilbodsgjafar verdbréfa sem gefin eru ut af utgefendum sem um getur i a- og b-1id.

ESB-vaxtarlysing samkvamt hlutfallslegri upplysingagjof skal vera skjal 4 stodludu formi, skrifad 4 einfoldu mali og sem er audvelt fyrir
utgefendur ad klara. Hun skal samanstanda af sérstakri samantekt & grundvelli 7. gr., sérstakri utgefandalysingu og sérstakri verdbréfalysingu.
Upplysingarnar i ESB-vaxtarlysingu skulu settar fram i stadladri ro0 i samreemi vid framseldu gerdina eins og um getur i 2. mgr.

2. Framkvamdastjornin skal, eigi sidar en 21. jantiar 2019, sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 44. gr. til studnings vid pessa reglugerd
med pvi ad tilgreina minnkad innihald og stadlad form og r6d fyrir ESB-vaxtarlysingu, sem og minna innihald og stadlad form sérstoku saman-
tektarinnar.

Sérstaka samantektin skal hvorki leggja vidbotarbyrdi né -kostnad & utgefendur ad pvi marki sem hin skal adeins krefjast videigandi upplysinga
sem pegar er ad finna i ESB-vaxtarlysingu. bPegar stadlad form sérstoku samantektarinnar er tilgreint skal framkvamdastjornin adlaga krofurnar
til ad tryggja ad hun sé styttri en samantektin sem kvedid er aumi 7. gr.

begar tilgreint er minnkad innihald og stadlad form og r60 ESB-vaxtarlysingar skal framkvamdastjornin adlaga kréfurnar svo ad i peim sé 16g0
ahersla 4:

a) upplysingar sem eru mikilvaegar og skipta mali fyrir fjarfesta pegar peir taka akvordun um fjarfestingu,

b) Dorfina 4 ad tryggja ad kostnadur vid gerd lysingarinnar s¢ i samrami vid staerd fyrirtaekisins.

Vid pad skal framkvaemdastjornin taka tillit til eftirfarandi:

a) parfarinnar 4 ad tryggja ad ESB-vaxtarlysing s¢ umtalsvert 1éttari en hefdbundin lysing ad pvi er vardar stjornsyslubyrdi og kostnad utgefanda,

b) Darfarinnar & ad audvelda adgengi ad fjarmagnsmorkudum fyrir litil og medalstor fyrirteeki og lagmarka kostnad fyrir litil og medalstor
fyrirtaeki en tryggja 4 sama tima ad fjarfestar hafi tiltri 4 ad fjarfesta i slikum fyrirteekjum,

¢) ymissa tegunda upplysinga um hlutabréfatengd verdbréf og verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd sem fjarfestar purfa 4 ad halda.
bessar framseldu gerdir @ttu ad byggjast a [V. og V. vidauka.
16. gr.
Ahzettupzettir

1. Ahattupzettirnir sem fram koma i Iysingu skulu takmarkast vid ahattu sem er sérteek ad pvi er vardar utgefandann og/eda verdbréfin og
sem skipta mali til ad taka upplysta fjarfestingarakvordun, eins og stutt er med innihaldi utgefandalysingar og verdbréfalysingar.

Vid gerd lysingar skal Gtgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn sem oskar eftir toku til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi meta mikilvaegi
aheettupatta 4 grundvelli pess hversu liklegt er ad peir eigi sér stad og vents umfangs neikvadra ahrifa peirra.
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Lysa skal hverjum ahattuptti med fullnegjandi haetti og skyra hvernig hann hefur ahrif 4 utgefandann eda verdbréfin sem verid er ad bjoda ut
eda taka til vidskipta. Matid 4 mikilveegi ahaettupatta, sem kvedid er 4 um i annarri undirgrein, ma einnig birta med pvi ad nota eigindlegan kvarda
sem synir litid, { medallagi eda mikid.

Setja skal fram ahattupzaettina i takmorkudum fjolda flokka eftir edli peirra. I hverjum flokki skal fyrst telja upp mikilvaegasta ahattupattinn
samkvamt matinu sem kvedid er 4 um i annarri undirgrein.

2. Til ahattupatta skal einnig telja pa sem leida af forgangsrodun verdbréfs og ahrif af veentanlegri steerd eda timasetningu greidslna til eigenda
verdbréfanna ef um er ad raeda gjaldprot, eda adra sambzrilegra medferd, p.m.t., ef vid 4, 6gjaldfaerni lanastofnunar eda skilamedferd eda endur-
skipulagning i samraemi vid tilskipun 2014/59/ESB.

3. Ef abyrgd er 4 bakvid verdbréfin skal lysingin innihalda sérstaka og mikilvaega dheettupzetti sem eiga vid abyrgdaradilann ad pvi marki sem
peir skipta mali ad pvi er vardar getu abyrgdaradilans til ad standa vid skuldbindingar sinar samkvaemt abyrgdinni.

4. Til ad hvetja til videigandi og hnitmidadrar birtingar upplysinga um ahattupeetti skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin proa
vidmidunarreglur til ad hjalpa l6gbserum yfirvoldum vid endurskodun peirra 4 sértaeki og mikilvaegi ahaettupatta og vid framsetningu 4 aheattu-
pattum pvert a flokka med hlidsjon af edli peirra.

5. Framkvaemdastjornin hefur vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samrami vid 44. gr. til ad stydja vid pessa reglugerd med pvi ad
tilgreina vidmidanir fyrir mat a sérteeki og mikilveegi aheettupatta og framsetningu a ahaettupattum pvert a flokka med hlidsjon af edli peirra.

17. gr.
Endanlegt titbodsverd og fjoldi verdobréfa

1. Efekki er heegt ad gefa upp endanlegt Gtbodsverd og/eda fjolda verdbréfa sem bjoda skal ut &4 almennum markadi, hvort sem pad er sett
fram sem fjoldi verObréfa eda sem samtala nafnverds:

a) verdur hegt ad afturkalla kaup eda éaskrift ad verdbréfum i a.m.k. tvo virka daga eftir ad lagt hefur verid inn endanlegt Gtbodsverd og/eda
endanlegur fj6ldi verdbréfa, sem verda bodin i almennu utbodi eda

b) skal birta eftirfarandi i lysingunni:
i. hamarksverd og/eda hamarksfjolda verdbréfa, eftir pvi sem pad er tiltekt, eda

ii. matsadferdir og vidmidanir og/eda skilyrdi, sem studst er vid pegar endanlegt Gtbodsverd er akvedid og skyringu 4 peim matsadferdum
sem er beitt.

2. Leggja skal inn endanlegt utbodsverd og endanlegan fjolda verdbréfa hja 16gberu yfirvaldi heimaadildarrikisins og birta opinberlega i
samrami vid tilhdgunina sem kvedid er 4 um i 2. mgr. 21. gr.

18. gr.
Upplysingum sleppt

1. Logberu yfirvaldi heimaadildarrikisins er heimilt ad leyfa ad tilteknum upplysingum, sem skulu vera i lysingunni, sé sleppt ur henni eda
einstokum hlutum hennar, ef pad telur a0 eitthvert eftirfarandi skilyrda sé¢ uppfyllt:

a) ad birting slikra upplysinga myndi strida gegn almannahagsmunum,

b) ad birting slikra upplysinga vari verulega skadleg fyrir Gtgefandann eda abyrgdaradilann, ef einhver er, ad pvi tilskildu ad ekki s¢ liklegt ad
bad ad sleppa slikum upplysingum villi um fyrir almenningi ad pvi er vardar stadreyndir og adsteedur sem skipta verulegu mali fyrir upplyst
mat 4 utgefandanum eda dbyrgdaradilanum, ef einhver er, og réttindunum sem fylgja verdbréfunum sem lysingin vardar,

c) ad slikar upplysingar séu léttveegar fyrir tiltekid Gitbod eda toku til vidskipta a skipulegan markad og ekki pess edlis ad peer hafi ahrif a mat &
fjarhagsstodu og rekstrarhorfur utgefanda eda abyrgdaradila, ef einhver er.
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Logbert yfirvald skal arlega leggja fram skyrslu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar ad pvi er vardar upplysingarnar sem pad
hefur heimilad ad sé sleppt.

2. Ef, i sérstokum tilvikum, upplysingar, sem krafist er ad séu i lysingu eda hlutum hennar, eiga ekki vid um starfssvid eda rekstrarform
utgefandans eda abyrgodaradilans, ef einhver er, eda verdbréfin, sem lysingin vardar, skal lysingin eda hlutar hennar, med fyrirvara um ad full-
nagjandi upplysingar séu veittar fjarfestum, innihalda upplysingar sem eru jafngildar umbednum upplysingum, nema engar slikar upplysingar
séu til stadar.

3. Dbegar adildarriki abyrgist verdbréf hefur Gtgefandi, tilbodsgjafi eda sa sem oskar eftir toku til vidskipta 4 skipulegum markadi rétt a ad
sleppa upplysingum um vidkomandi adildarriki, vid gerd lysingar i samreemi vid 4. gr.

4. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin getur gert, eda er skylt ad gera pegar framkvaemdastjornin 6skar eftir pvi, frumvarp ad teekni-
legum eftirlitsstadli til ad tilgreina tilvikin pegar ma sleppa upplysingum i samraemi vid 1. mgr., ad teknu tilliti til skyrslna 16gbzrra yfirvalda til
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sem um getur i 1. mgr.

Framkvaemdastjorninni er veitt valdheimild til ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

19. gr.
Upplysingar felldar inn med tilvisun

1. Fella ma upplysingar inn i lysingu med tilvisun ef peer hafa adur eda samtimis verid birtar rafrent, eru gerdar & tungumali sem uppfyllir
krofurnar i 27. gr. og ef par eru i einu af eftirfarandi skjolum:

a) skjolum sem 16gbeert yfirvald hefur sampykkt, eda tekid vid, i samraemi vid pessa reglugerd eda tilskipun 2003/71/EB,

b) skjolum sem um getur i - til i-lidar 4. mgr. 1. gr. og e- til h-lidar og v. 1id j-lidar fyrstu undirgreinar 5. mgr. 1. gr.,

¢) upplysingum sem reglur kveda & um,

d) arlegum fjarhagsupplysingum og fjarhagsupplysingum arshluta,

e) endurskodunarskyrslum og reikningsskilum,

f)  skyrslu framkvamdastjornar eins og um getur i 5. kafla tilskipunar Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB (%),

g) yfirlysingum um stjornarheaetti fyrirteekja eins og um getur i 20. gr. tilskipunar 2013/34/ESB,

h) skyrslum um akvordun 4 virdi eignar eda fyrirtaekis,

i.  skyrslum um starfskjor eins og um getur i 9. gr. b tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2007/36/EB (2),

j)  arsskyrslum eda 6drum birtingum upplysinga sem krafist er skv. 22. og 23. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB (3),

k) stofnsampykktum.

(*) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um arleg reikningsskil, samsteedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirtaekja, um breytingu a tilskipun Evropupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins 78/660/EBE
og 83/349/EBE (Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).

(?) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2007/36/EB fra 11. juli 2007 um nytingu tiltekinna réttinda hluthafa i skradum félogum (Stjtid. ESB
L 184, 14.7.2007, bls. 17).

(®) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhaefdra sj6da og um breytingu a tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).
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Slikar upplysingar skulu vera nyjustu upplysingar sem utgefandi hefur adgang ad.

Ef adeins tilteknir hlutar skjals eru felldir inn med tilvisun skal lysingin innihalda yfirlysingu pess efnis ad peir hlutar sem ekki eru felldir inn
skipti hvorki mali fyrir fjarfestinn né ad fjallad sé um pa annarsstadar i lysingunni.

2. begar upplysingar eru felldar inn med tilvisun skulu utgefendur, tilbodsgjafar eda adilar sem oska eftir toku til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi tryggja adgengileika upplysinganna. Einkum etti ad setja fram lista yfir millivisanir i lysingunni til ad gera fjarfestum kleift ad
greina audveldlega sérstaka upplysingalioi og lysingin skal innihalda tengla i 611 skjol sem innihalda upplysingar sem felldar eru inn med tilvisun.

3. Utgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn sem éskar eftir toku til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi skal leggja fram 4 leitarbaeru snidi,
med fyrstu drogum ad lysingunni sem 16g0 eru fram til 16gbeers yfirvalds, ef mogulegt er, og i sidasta lagi i endurskodunarferli lysingar, allar
upplysingar sem felldar eru inn i lysingu med tilvisun, nema slikar upplysingar hafi pegar verid sampykktar af eda lagdar inn hja sama logbzera
yfirvaldi og sampykkir lysinguna.

4. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin getur gert, eda er skylt ad gera pegar framkvamdastjornin 6skar eftir pvi, frumvarp ad taekni-
legum eftirlitsstadli til ad uppfeaera listann yfir skjol sem settur er fram i 1. mgr. pessarar greinar med pvi ad beta vid fleiri tegundum af skjolum
sem krafist er, samkvamt [6gum Sambandsins, ad skilad sé inn til opinbers yfirvalds eda sampykkt af pvi.

Framkvemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, { samraemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

IV. KAFLI
FYRIRKOMULAG SAMPYKKIS OG BIRTING LYSINGAR
20. gr.
Grannskodun og sampykki lysingar
1. Ekki skal birta lysingu nema vidkomandi 16gbeert yfirvald hafi sampykkt hana eda alla hluta hennar i samreemi vid 10. gr.

2. betta 16gbeera yfirvald skal tilkynna Gtgefanda, tilbodsgjafa eda peim, sem dskar eftir skraningu verdbréfa 4 skipulegan markad um akvordun
sina vardandi sampykkt lysingarinnar innan tiu virkra daga fra pvi ad drog ad lysingunni voru 16gd fram.

Ef logbaera yfirvaldid laetur hja lida ad tilkynna um akvordun sina vardandi lysinguna innan frestsins, sem melt er fyrir um i fyrstu undirgrein
pessarar malsgreinar og 3. og 6. mgr., gildir pad ekki sem sampykki umsoknarinnar.

Logbert yfirvald skal, eftir pvi sem vid 4, tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um sampykki 4 lysingu og vidaukum vid hana,
eins fljott og mogulegt er og eigi sidar en i lok fyrsta virka dags eftir ad sampykktin er tilkynnt titgefandanum, tilbodsgjafanum eda adilanum sem
oskadi eftir a0 toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

3. Fresturinn, sem um getur i fyrstu undirgrein 2. mgr., skal lengdur i 20 virka daga ef verdbréfin, sem bodin eru i almenna Gtbodinu, eru gefin
ut af Gtgefanda sem ekki hefur nein verdbréf skrad & skipulegum markadi og hefur ekki 4dur bodid verdbréf i almennu Gtbodi.

bessi 20 virkra daga frestur skal adeins gilda um fyrstu framlagningu draga ad lysingu. Ef sidari framlagning er naudsynleg i samraemi vid 4. mgr.
gildir fresturinn sem settur var fram i fyrstu undirgrein 2. mgr.

4. Ef logbert yfirvald telur ad drog ad lysingu uppfylli ekki stadla um heildsteedni, skiljanleika og samreemi sem naudsynlegir eru til ad hun
hljoti sampykki og/eda ad breytinga eda vidbotarupplysinga er porf:

a) skal pad upplysa utgefandann, tilbodsgjafann eda adilann sem oOskar eftir toku til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad um pad eins fljott
og mogulegt er og eigi sidar en innan pess frests sem settur er fram i fyrstu undirgrein 2. mgr. eda, eftir pvi sem vid 4, 3. mgr., eins og hann
er reiknadur fra framlagningu draga ad lysingu og/eda vidbotarupplysinga og
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b) tilgreina med skyrum hetti breytingarnar eda vidbotarupplysingarnar sem porf er 4.

I slikum tilvikum gildir fresturinn sem settur er fram i fyrstu undirgrein 2. mgr. adeins fra peim degi sem endurskodud drég ad Iysingu eda paer
vidbotarupplysingar sem 6skad er eftir eru lagdar fram til 16gbeera yfirvaldsins.

5. Efatgefandi, tilbodsgjafi, eda adili sem Oskar eftir toku til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad getur ekki, eda vill ekki, gera naudsyn-
legar breytingar eda veita viobotarupplysingarnar sem 6skad er eftir i samraemi vid 4. mgr. skal 16gbart yfirvald hafa heimild til ad synja um
sampykki lysingarinnar og binda enda 4 endurskodunarferlid. I sliku tilviki skal 16gbeert yfirvald tilkynna utgefandanum, tilbodsgjafanum eda
adilanum sem oskar eftir toku til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad um akvordun sina og tilgreina astaedurnar fyrir synjuninni.

6.  bratt fyrir 2. og 4. mgr. skal stytta frestinn sem settur er fram i fyrstu undirgrein 2. mgr. og 4. mgr. nidur i fimm virka daga vegna lysingar
sem samanstendur af adgreindum skjélum sem tidir utgefendur, sem um getur i 11. mgr. 9. gr., hafa gert, p.m.t. tidir utgefendur sem nota tilkynn-
ingaradferdina sem kvedid er 4 um i 26. gr. Tidur utgefandi skal upplysa 16gbert yfirvald a.m.k. fimm virkum dégum fyrir daginn sem fyrirhugad
er ad leggja fram umsokn um sampykki.

Tidur utgefandi skal leggja fram umsokn til 16gbars yfirvalds sem inniheldur naudsynlegar breytingar 4 almennu utgefandalysingunni, eftir
atvikum, verdbréfalysingunni og samantektinni sem 16g0 er fram til sampykkis.

7. Logbeer yfirvold skulu & vefsetri sinu veita leidbeiningar um grannskodun og sampykktarferli til ad audvelda skilvirkt og timanlegt sam-
pykki Iysinga. Slikar leidbeiningar skulu innihalda samskiptaupplysingar vegna sampykkis. Utgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn sem éskar
eftir toku til vidskipta & skipulegan verdbréfamarkad eda adilinn sem ber abyrgd 4 gerd lysingar skal hafa moguleika & ad hafa beint samband og
samskipti vid starfsfolk 16gbeera yfirvaldsins 4 medan 4 sampykktarferli lysingar stendur.

8. Logberu yfirvaldi heimaadildarrikis er heimilt, ad 6sk utgefanda, tilbodsgjafa eda adila sem oskar eftir toku til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, ad flytja sampykki 4 lysingu til 16gbars yfirvalds annars adildarrikis, med fyrirvara um fyrirframtilkynningu til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og med fyrirvara um ad logbera yfirvaldid fallist & pad. Logbeart yfirvald heimaadildarrikisins skal senda
gbgnin sem 16g0 eru inn, asamt akvordun sinni um ad leyfa yfirfeersluna, a rafreenu formi, til 16gbeers yfirvalds hins adildarrikisins daginn sem
pad tekur akvordun. Enn fremur skal tilkynna slikan flutning til Gtgefanda, tilbodsgjafa eda pess, sem oskar eftir skraningu verdbréfa & skipulegan
markad, innan priggja virkra daga fra pvi ad 16gber yfirvold heimaadildarrikisins toku akvordunina. Fresturinn sem settur er fram i fyrstu undir-
grein 2. mgr. og 3. mgr. gildir fra deginum sem 16gbart yfirvald heimaadildarrikisins tekur akvordunina. Akvaedi 4. mgr. 28. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010 gilda ekki um flutning & sampykki lysingar i samraemi vid pessa malsgrein. bPegar yfirfaerslu sampykkis er lokid telst [6gbaera
yfirvaldid sem tekur vid sampykkinu 4 lysingunni vera 16gbert yfirvald heimaadildarrikis fyrir pessa lysingu ad pvi er vardar pessa reglugerd.

9. Reglugerd pessi hefur engin ahrif & abyrgd logbars yfirvalds sem eftir sem adur akvardast eingdngu af landslogum.

Adildarrikin skulu tryggja ad akvadi landslaga peirra um botaabyrgd logberra yfirvalda gildi einungis um sampykkt lysinga af halfu peirra eigin
logbeera yfirvalds.

10. Umfang gjalda sem 16gbert yfirvald heimaadildarrikis innheimtir fyrir sampykki lysinga, gagna sem @tlad er ad verda hlutar af lysingu i
samrami vid 10. gr. eda vidauka vid lysingar og fyrir innlagningu almennra ttgefandalysinga, breytinga a4 peim og endanlegra skilmala, skulu
vera sanngjorn og hofleg og birt almenningi a.m.k. 4 vefsetri logbeera yfirvaldsins.

11.  Framkvamdastjornin skal, eigi sidar en 21. jantar 2019, sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 44. gr. til studnings vid pessa reglugerd
med pvi ad tilgreina vidmidanir fyrir grannskodun & lysingum, einkum heildstadni, skiljanleika og samraemi upplysinganna i henni og malsmed-
ferd vid sampykki lysinga.

12. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal nota vald sitt samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 til a0 studla ad samleitni eftirlits
a0 pvi er vardar grannskodun og sampykktarferli 16gbzrra yfirvalda vid mat a heildstaeedni, samreemi og skiljanleika upplysinganna i lysingu. I
pvi skyni skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin préa viomidunarreglur fyrir
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logber yfirvold um eftirlit og framfylgd ad pvi er vardar lysingar, sem na yfir athugun 4 pvi hvort farid sé ad pessari reglugerd og ad 6llum
framseldum gerdum og framkvaemdargerdum sem sampykktar eru samkveemt henni. Einkum skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
studla ad samleitni ad pvi er vardar skilvirkni, adferdir og timasetningu grannskodunar 16gberra yfirvalda & upplysingunum sem veittar eru i
lysingunni, einkum med pvi ad beita jathingjaryni skv. 13. gr.

13.  An pess ad hafa ahrif a 30. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skipuleggja og fram-
kvaema a.m.k. eina jafningjaryni 4 grannskodun og sampykktarferli 1ogbeerra yfirvalda, p.m.t. tilkynningum a sampykki milli 16gbzerra yfirvalda.
Jafningjarynin skal einnig meta dhrif mismunandi nalgunar ad pvi er vardar grannskodun og sampykki 16gbaerra yfirvalda & getu tgefenda til ad
afla fjarmagns i Sambandinu. Skyrsluna um jafningjaryni tti ad birta eigi sidar en 21. juli 2022. 1 tengslum vid jafningjarynina skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taka tillit til alits eda radlegginga fra hagsmunahopnum a verdbréfamarkadi sem um getur i 37.°gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010.

21. gr.

Birting lysingar

1. begar lysing hefur verid sampykkt skal hun gerd adgengileg almenningi af halfu utgefanda, tilbodsgjafa eda pess, sem oskar eftir toku
verdbréfa til vidskipta a skipulegan markad, med edlilegum fyrirvara og i sidasta lagi vid upphaf almenns utbods eda toku verdbréfa til vidskipta
4 skipulegan verdbréfamarkad.

Ef um er ad reeda fyrsta utbod 4 almennum markadi 4 flokki hlutabréfa sem tekin eru til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i fyrsta sinn
skal lysingin gerd adgengileg almenningi ekki sidar en sex virkum dégum fyrir lok utbodsins.

2. Lysingin, hvort sem hun er eitt skjal eda samanstendur af adgreindum skjolum, telst adgengileg almenningi pegar hun hefur verid birt med
rafreenum heetti 4 einhverju eftirfarandi vefsetra:

a) vefsetri tgefandans, tilbodsgjafans eda adilans sem sakir um toku verdbréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi,

b) vefsetri fjarmalamillilida sem annast markadssetningu eda solu verdbréfa, p.m.t. greidsluadila,

c) vefsetri skipulegs verobréfamarkadar par sem 6skad er eftir toku til vidskipta, eda par sem engin 6sk er um tdku til vidskipta & skipulegan
verdbréfamarkad, vefsetri rekstraradila markadstorgs fjarmalagerninga.

3. Lysinguna skal birta 4 til pess gerdum hluta vefseturs sem audvelt adgengi er ad pegar farid er inn a vefsetrid. Hin skal vera 4 formi sem
unnt er ad hala nidur, er prentanlegt og 4 leitarbaeru rafreenu formi sem ekki er mogulegt ad breyta.

Skjolin sem innihalda upplysingar sem felldar eru med tilvisun inn i lysinguna, vidauka vid hana og/eda endanlega skilmala i tengslum vid
lysinguna og adskilid afrit af samantektinni skulu vera adgengileg undir sama hluta asamt lysingunni, p.m.t. med tenglum ef naudsyn krefur.

Adskilda afritid af samantektinni skal med skyrum heetti tilgreina hvada lysingu hun 4 vid.

4. Adgengi ad lysingunni skal ekki vera med fyrirvara um ad ljika skraningarferli, sampykkja fyrirvara sem takmarkar lagalega botaabyrgd
eda greida gjald. Varnadarord sem tilgreina 16gsdgu(r) par sem tbod eda taka til vidskipta fer fram skal ekki teljast vera fyrirvari sem takmarkar
lagalega botaabyrgd.

5. Logbert yfirvald heimaadildarrikisins skal birta 4 vefsetri sinu allar lysingar sem sampykktar hafa verid eda a.m.k. skra yfir lysingar sem
hafa verid sampykktar, asamt tengli 4 til pess gerdan hluta vefseturs sem um getur i 3. mgr. pessarar greinar sem og tilgreiningu a heimaadildarriki
eda -rikjum par sem tilkynnt er um lysingar i samraemi vi0 25. gr. Uppfera skal birtu skrana, p.m.t. tenglana i henni, og skal hver pattur hennar
vera adgengilegur 4 vefsetrunum i pann tima sem um getur i 7. mgr. pessarar greinar hid minnsta.

Logbert yfirvald skal tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um sampykki 4 lysingu og vidaukum vid hana samtimis pvi ad pad
veitir Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni rafraent afrit af lysingunni og viobotum vid hana og gégn sem naudsynleg eru fyrir flokkun
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i geymslukerfinu sem um getur i 6. mgr. og skyrsluna sem um getur i 47. gr.
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Logbert yfirvald gistiadildarrikisins skal birta upplysingar um allar tilkynningar sem pad feer 1 samraemi vid 25. gr. 4 vefsetri sinu.

6.  Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, an astaedulausrar tafar, birta allar lysingar sem hin feer fra 16gbaerum yfirvoldum a vef-
setri sinu, asamt 6llum vidaukum vid per, endanlegum skilmalum og tengdum pydingum eftir atvikum, sem og upplysingar um gistiadildarrikid
eda -rikin par sem tilkynnt er um lysingarnar i samraemi vid 25. gr. Birting skal tryggd fyrir milligdbngu geymslukerfis sem veitir almenningi
adgengi an endurgjalds og er leitarbeert.

7. Allar sampykktar lysingar skulu vera adgengilegar 6llum 4 rafreenu formi i a.m.k. 10 4r eftir birtingu 4 vefsetrunum sem um getur i 2. og
6. mgr.

Ef tenglar eru notadir vegna upplysinga sem felldar eru inn med tilvisun i lysingunni og vidaukum og/eda endanlegum skilmalum sem varda
lysinguna, skulu slikir tenglar vera virkir i pann tima sem um getur i fyrstu undirgrein.

8. Sampykkt lysing skal innihalda skyra viovorun sem tekur fram hvener gildistima lysingar lykur. Vidvorunin skal einnig taka fram ad
skyldan til ad bata vid lysingu, ef um er ad reda mikilvaga nyja petti, efnisleg mistok eda dnakveemni, gildi ekki pegar lysingin er ekki lengur
i gildi.

9. Ef um er ad rada lysingu sem samanstendur af nokkrum skjélum og/eda par sem felldar eru inn upplysingar med tilvisun ma birta skjolin
og upplysingarnar sem mynda lysinguna og dreifa peim hverju fyrir sig, ad pvi tilskildu ad fyrrefnd skjol séu gerd adgengileg almenningi i
samrami vid i 2. mgr. Ef lysing samanstendur af adgreindum skjoélum, i samraemi vid 10. gr., skal hvert pessara skjala, nema skjolin sem felld
eru inn med tilvisun, tilgreina ad petta sé adeins einn hluti af lysingunni og hvar unnt er ad nalgast 6nnur sk;jol lysingarinnar.

10.  Texti og framsetning lysingarinnar og vidauka vid hana, sem eru gerd adgengileg almenningi, skulu i 6llum tilvikum vera nakvamlega eins
og upprunalega tgafan sem 16gbzrt yfirvald heimaadildarrikisins sampykkti.

11.  Utgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn sem 6skar eftir toku til vidskipta 4 skipulegan verdbréfamarkad eda fjarmalamillilidurinn sem
annast markadssetningu eda solu verdbréfanna skal athenda 6llum mogulegum fjarfestum afrit af lysingunni & varanlegum midli, ad 6sk peirra
og an endurgjalds. Ef mogulegur fjarfestir gerir sérstaka krofu um eintak a pappir skal utgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn sem oskar eftir toku
til vidskipta & skipulegan verdbréfamarkad eda fjarmalamillilidurinn sem annast markadssetningu eda solu verdbréfanna afhenda prentada utgafu
af lysingunni. Afhendingin skal takmarkast vid 16gsdgu par sem itbodid & verdbréfum a almennan markad eda taka til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi fer fram samkvamt pessari reglugerd.

12.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur samid, eda skal semja ef framkvamdastjornin meelir fyrir um pad, frumvarp ad tekni-
legum eftirlitsstadli til ad tilgreina nanar krofurnar ad pvi er vardar birtingu lysingarinnar.

Framkvamdastjorninni er veitt valdheimild til ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

13.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina gognin sem naudsynleg
eru til ad flokka lysingar sem um getur i 5. mgr. og hagnytt fyrirkomulag til ad tryggja ad slik gogn, p.m.t. ISIN-niimer verdbréfanna og kenni-
merki 16gadila fyrir utgefenda, tilbodsgjafa og abyrgdaradila, séu télvulesanleg.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad taeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi sidar en
21.juli 2018.

Framkvamdastjorninni er veitt valdheimild til ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

22. gr.
Auglysingar

1. Allar auglysingar, sem varda annadhvort almennt utbod verdbréfa eda toku eirra til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi, skulu upp-
fylla meginreglurnar i 2.-5. mgr. Akvadi 2.—4. mgr. og b-lidar 5. mgr. skulu adeins gilda um tilvik par sem utgefandi, tilbodsgjafi eda adili, sem
seekir um toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, fellur undir pa skyldu ad semja lysingu.

2. I auglysingum skal koma fram ad lysing hafi verid eda muni verda birt og hvar fjarfestar geti eda muni geta nalgast hana.
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3. Pad skal koma skyrt fram ad um auglysingu er ad r@da. Upplysingarnar i auglysingunni skulu ekki vera éndkvamar eda villandi og einnig
vera i samreemi vid upplysingarnar i lysingunni, ef buid er ad birta hana, eda per upplysingar sem krafist er ad séu i lysingunni ef eftir a ad birta
hana.

4. Allar upplysingar sem veittar eru munnlega eda skriflega um itbod & verdbréfum a almennum markadi eda toku til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi, jafnvel po pad sé ekki i auglysingaskyni, skulu vera i samrami vid upplysingar sem er ad finna i lysingunni.

5. Efum er ad reda mikilvaegar upplysingar sem utgefandi eda tilbodsgjafi veitir einum eda fleiri Gtvoldum fjarfestum, munnlega eda skrif-
lega, skulu slikar upplysingar, eftir pvi sem vid 4, annad hvort:

a) Dbirtar 6llum 60rum fjarfestum sem utbodinu er beint ad, ef ekki er krafist pess ad lysing sé birt i samreemi vid 4. og 5. mgr. 1. gr. eda

b) hafdar med i lysingunni eda vidauka vid lysinguna i samrami vid 1. mgr. 23. gr., ef pess er krafist ad lysingin sé birt.

6.  Logbert yfirvald heimaadildarrikis par sem auglysingum er dreift skal hafa heimild til pess ad hafa eftirlit med pvi ad auglysingar, i
tengslum vid almennt utbod verdbréfa eda toku peirra til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, séu i samraemi vid 2.—4. mgr.

Ef naudsyn krefur skal 16gbeart yfirvald heimaadildarrikisins adstoda 16gbeert yfirvald adildarrikisins par sem auglysingum er dreift vid ad meta
hvort auglysingarnar séu i samraemi vid upplysingarnar i lysingunni.

An pess ad hafa ahrif 4 1. mgr. 32. gr. skal grannskodun 16gbaers yfirvalds 4 auglysingunum ekki vera skilyrdi fyrir pvi ad utbod 4 verdbréfum 4
almennum markadi eda taka peirra til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi geti farid fram i gistiadildarriki.

Beiting eftirlitsheimilda og rannsdknarheimilda, sem settar eru fram i 32. gr., i tengslum vid framfylgd pessarar greinar af halfu 16gbers yfirvalds
gistiadildarrikis, skal an asteedulausrar tafar tilkynnt til 16gbers yfirvalds heimaadildarrikis Gtgefandans.

7. Logbert yfirvald gistiadildarrikis getur adeins innheimt gjold sem eru i tengslum vid framkvaemd eftirlitsverkefna sinna samkvamt pessari
grein. Umfang gjalda skal birt & vefsetrum 16gbeeru yfirvaldanna. Gjold skulu vera &n mismununar, sanngjorn og i réttu hlutfalli vid eftirlitsverk-
efnid. Logbear yfirvold gistiadildarrikja skulu ekki gera neinar krofur eda beita stjornsyslumedferd til vidbotar vid pa sem er krafist til ad fram-
kvema eftirlitsverkefni samkveaemt pessari grein.

8. Dratt fyrir 6. mgr. geta tvo 1ogbeer yfirvold gert med sér samning um eftirlit med pvi hvort auglysingar séu i samrami vio reglur vid adstadur
sem na yfir landameeri, par sem 16gbert yfirvald heimaadildarrikis skal afram hafa slikt eftirlit med hondum. Tilkynna ber Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni um alla slika samninga. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta skra yfir slika samninga og uppfara
hana reglulega.

9. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gera frumvarp ad teknilegum eftirlitsstadli til ad tilgreina nanar dkvaedin um dreifingu
auglysinga, sem melt er fyrir um i 2.—4. mgr., p.m.t. til a0 tilgreina dkvadin um dreifingu auglysinga og til ad koma 4 malsmedferdarreglum um
samvinnu milli 16gberra yfirvalda heimaadildarrikisins og adildarrikisins par sem auglysingum er dreift.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi sidar en
21.juli 2018.

Framkvemdastjorninni er veitt valdheimild til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

10.  Samkvamt 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja viomidunarreglur og tilmaeli
sem beint er til 16gbaerra yfirvalda i tengslum vid eftirlit sem framkvamt er skv. 6. mgr. pessarar greinar. bessar vidmidunarreglur og tilmaeli
skulu taka tillit til pess ad porf er 4 ad tryggja ad slikt eftirlit hamli ekki virkni tilkynningaradferdarinnar sem sett er fram i 25. gr. 4 sama tima og
stjornsyslubyrdi a utgefendur sem bjoda Gt yfir landameeri i Sambandinu er lagmorkud.

11.  Dbessi grein er med fyrirvara um 6nnur gildandi dkvaedi i 16ggjof Sambandsins.
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23. gr.

Vidauki vid lysingu

1. 1vidauka vid lysingu skal, an otilhlydilegrar tafar, geta um sérhvert nytt atridi sem mali skiptir, efnisleg mistok eda 6ndkvaemni i upplys-
ingum lysingar, sem getur haft ahrif 4 mat 4 verdbréfunum og 4 sér stad eda uppgétvast fra sampykkt lysingar par til almennu utbodi er lokid eda
par til vidskipti hefjast med verdbréf & skipulegum markadi, hvort sem gerist sidar.

Slikur vidauki skal sampykktur 4 sama hatt og lysingar innan fimm virkra daga og birtur i samraemi vid a.m.k. sama fyrirkomulag og gilti pegar
upprunalega lysingin var birt i samraemi vid 21. gr. Einnig skal bata vid samantektina og pydingar hennar, ef naudsyn krefur, til ad taka tillit til
nyju upplysinganna i vidaukanum.

2. begar lysingin tengist itbodi verdbréfa til almennings skulu fjarfestar, sem hafa pegar sampykkt ad kaupa eda skra sig fyrir verobréfunum
adur en vidaukinn er birtur, hafa rétt til ad afturkalla sampykki sitt innan tveggja virkra daga fra birtingu vidaukans, ad pvi tilskildu ad nyi
patturinn, efnislegu mistokin eda énakvaemnin sem um getur i 1. mgr. hafi att sér stad, eda uppgétvast fyrir lok almenna Gtbodsins og afhendingu
verdbréfanna, hvort sem atti sér stad fyrr. Pad timabil geta utgefandinn eda tilbodsgjafinn framlengt. Tilgreina ber lokadagsetningu réttarins til
afturkollunar sampykkis 1 vidaukanum.

Vidaukinn skal innihalda aberandi yfirlysingu um uppsagnarrétt sem tilgreinir med skyrum heetti:

a) ad uppsagnarréttur er adeins veittur peim fjarfestum sem hafa pegar sampykkt ad kaupa eda skra sig fyrir verdbréfunum adur en vidaukinn
var birtur og ef verdbréfin hafa ekki verid athent fjarfestunum a peim tima pegar mikilveegi nyi patturinn, efnislegu mistokin eda onakvaemnin
atti sér stad eda uppgotvadist,

b) 4 hvada timabili fjarfestar geta neytt uppsagnarréttar sins og

¢) hverja fjarfestar geta haft samband vid ef peir vilja neyta uppsagnarréttar sins.

3. Ef verdbréfin eru keypt eda ef einhver skrifar sig fyrir peim fyrir milligongu fjarmalamillilidar skal s& fjarméalamillilidur upplysa fjarfesta
um moguleikann a ad vidauki verdi birtur, hvar og hvenzar hann verdi birtur og ad fjarméalamillilidurinn myndi adstoda pa vid ad neyta réttar sins
til ad afturkalla sampykki i sliku tilviki.

Fjarmalamillilidurinn skal hafa samband vid fjarfesta daginn sem vidaukinn er birtur.

Ef verdbréfin eru keypt eda ef einhver skrifar sig fyrir peim beint hja ttgefanda skal sa utgefandi upplysa fjarfesta um moguleikann & ad vidauki
verdi birtur og hvar hann yrdi birtur og ad i sliku tilviki geetu peir att rétt til ad afturkalla sampykkid.

4. Ef utgefandi gerir vidauka, vegna upplysinga i grunnlysingunni, sem tengjast adeins einu eda nokkrum tilteknum utgafum, gildir réttur
fjarfesta til ad afturkalla sampykki sitt skv. 2. mgr. adeins um vidkomandi utgafu(r) og ekki um adrar verdbréfautgafur samkvaemt grunnlys-
ingunni.

5. Efum er ad rezda mikilvagan nyjan patt, efnisleg mistok eda onakvaemni sem um getur i 1. mgr. sem 4 adeins vid um upplysingarnar sem
eru i utgefandalysingu eda almennri utgefandalysingu og sé ttgefandalysingin eda almenna utgefandalysingin notud samtimis sem hluti margra
lysinga skal adeins gera og sampykkja einn vidauka. Ef svo er skal i vidaukanum minnst 4 allar lysingar sem hann tengist.

6. Vid grannskodun 4 vidauka fyrir sampykki getur 16gbzert yfirvald 6skad eftir pvi ad vidaukinn innihaldi i vidauka samsteypta Gtgafu af
lysingunni, Gtgefandalysingunni eda almennu utgefandalysingunni ef slik samsteypt Gitgafa er naudsynleg til ad tryggja skiljanleika upplysinganna
sem veittar eru i lysingunni. Slik osk telst vera 6sk um vidbotarupplysingar skv. 4. mgr. 20. gr. Utgefandi getur, i 6llu falli, ad eigin vali 14tid
samsteypta utgafu af viobzaettu lysingunni, utgefandalysingunni eda almennu utgefandalysingunni fylgja med i vidauka.
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7. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja frumvarp ad teeknilegum eftirlitsstédlum til ad tilgreina adsteedur par sem mikil-
vaegur nyr pattur, efnisleg mistok eda 6nakveemni i tengslum vid upplysingarnar sem er ad finna i lysingunni krefst birtingar 4 vidauka vid
lysinguna.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad taeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina eigi sidar en
21.juli 2018.

Framkvaemdastjorninni er veitt valdheimild til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samremi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

V. KAFLI

UTBOD YFIR LANDAMARI OG TAKA TIL VIDSKIPTA A SKIPULEGUM VERDPBREFAMARKAPI OG NOTKUN
TUNGUMALA

24. gr.

Gildi sampyKkKis lysinga innan Sambandsins

1. begar almennt Gtbod a verdbréfum eda taka til vidskipta a skipulegum markadi er skipulagt i einu eda fleiri adildarrikjum eda i 60ru
adildarriki en heimaadildarrikinu skal lysing, sem heimaadildarrikid hefur sampykkt og allir vidaukar vid hana, med fyrirvara um 37. gr., gilda
fyrir almennt Gtbod verdbréfa eda skraningu peirra i hvada gistiadildarrikjum sem er, ad pvi tilskildu ad Evropsku verobréfamarkadseftirlits-
stofnuninni og 16gbzru yfirvaldi hvers gistiadildarrikis sé tilkynnt um pad i samreemi vid 25. gr. Logbeer yfirvold gistiadildarrikja skulu ekki hefja
neins konar sampykktarferli eda stjornsyslumedferd vegna lysinga og vidauka sem 16gbar yfirvold annarra adildarrikja hafa sampykkt og varda
endanlega skilmala.

2. Ef ny atridi, efnisleg mistok eda 6nakvemni a sér stad eda uppgdtvast innan timarammans sem um getur i 1. mgr. 23. gr., skal 16gbeert
yfirvald heimaadildarrikisins krefjast pess ad birtur sé vidauki, sem sampykkja ber eins og kvedid er 4 um i 1. mgr. 20. gr. Evropsku eftirlits-
stofnuninni & verdbréfamarkadi og 16gbzru yfirvaldi gistiadildarrikisins er heimilt ad vekja athygli 16gbeers yfirvalds heimaadildarrikisins a pvi
ef porf er 4 nyjum upplysingum.

25. gr.

Tilkynning um lysingar og vidauka og tilkynning 4 endanlegum skilmalum

1. Logbert yfirvald heimaadildarrikisins skal, ad beidni utgefanda, tilbodsgjafa, adilans, sem dskar eftir toku til vidskipta & skipulegan verd-
bréfamarkad, eda adilans, sem er abyrgur fyrir samningu lysingarinnar, og innan eins virks dags fra pvi ad slik beidni er 16g0d fram eda, ef beidnin
er 16g0 fram asamt drogum a0 lysingu, innan eins virks dags fra pvi ad lysingin var sampykkt, gera 16gbaeru yfirvaldi gistiadildarrikisins vidvart
med vottordi um sampykki, sem stadfestir ad lysingin sé samin i samreemi vid pessa reglugerd, og med rafrenu afriti af vidkomandi lysingu.

byding a lysingunni og 6llum vidaukum vid hana, sem gerd er 4 abyrgd utgefandans, tilbodsgjafans, adilans sem oskar eftir toku til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi eda adilans sem ber abyrgd 4 gerd lysingarinnar skal, eftir atvikum, fylgja tilkynningunni sem um getur i fyrstu
undirgrein.

Somu verklagsreglu skal fylgt vegna allra vidauka vid lysinguna.

Einnig parf ad tilkynna utgefandanum, tilbodsgjafanum, adilanum sem o6skar eftir toku til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad eda adilanum,
sem er abyrgur fyrir samningu lysingarinnar um vottordid um sampykki 4 sama tima og 16gbzru yfirvaldi gistiadildarrikisins.

2. Efakvadum 1. og 2. mgr. 18. gr. er beitt skal pad koma fram i vottordinu um sampykki asamt rékstudningi par ad lutandi.

3. Logbert yfirvald heimaadildarrikisins skal tilkynna Evropsku eftirlitsstofnuninni & verdbréfamarkadi um vottord um sampykki lysingar
eda vidauka vid hana 4 sama tima og 16gbzeru yfirvaldi og gistiadildarrikinu er tilkynnt um pad.
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4. Ef endanlegir skilmalar grunnlysingar sem pegar hefur verid tilkynnt um eru hvorki i grunnlysingu né i vidauka skal 16gbert yfirvald
heimaadildarrikisins senda pa rafrent til 16gbeers yfirvalds gistiadildarrikisins eda gistiadildarrikjanna og til Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar eins fljott og audid er eftir ad paer eru lagdar inn.

5. Logber yfirvold skulu hvorki innheimta gjold fyrir tilkynningar né vidtoku tilkynninga, lysinga og vidauka vid hana eda tengda eftirlits-
starfsemi, hvort sem pad er i heimaadildarriki eda gistiadildarriki eda -rikjum.

6.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal koma 4 tilkynningargatt sem hvert 16gbeert yfirvald skal nota til ad hala upp vottordum
um sampykki og rafrenum afritum sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar og 2. mgr. 26. gr. og endanlegum skilmalum grunnlysingar, fyrir
tilkynningar og sendingar sem um getur i 1., 3. og 4. mgr. pessarar greinar og 26. gr.

Oll yfirfersla 4 pessum gognum milli 16gbzrra yfirvalda skal fara fram um pessa tilkynningargatt.

7. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja frumvarp ad taeknilegum eftirlitsstadli til ad tilgreina taeknilegt fyrirkomulag sem
naudsynlegt er fyrir starfsemi tilkynningargattar sem um getur i 6. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja petta frumvarp ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkveemdastjornina eigi sidar en
21.juli 2018.

Framkvemdastjorninni er veitt valdheimild til a0 sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

8. Til ad tryggja samreemd skilyrdi fyrir beitingu & pessari reglugerd og til ad taka til greina teekniproun a fjarmalamérkudum, er Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni heimilt ad utfaera frumvarp ad teknilegum framkvamdarstodlum til ad koma a fot stooludum eydublodum,
snidmatum og malsmedferdarreglum fyrir tilkynningar um sampykkisvottord, lysingu, vidaukum vid hana og pydingu 4 lysingu og/eda samantekt.

Framkvemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkvemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samremi vid 15. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

26. gr.

Tilkynning 4 ttgefandalysingum eda almennum ttgefandalysingum

1. bessi grein gildir adeins um utgafur a verdbréfum sem ekki eru hlutabréfatengd sem um getur i ii. 1id m-lidar 2. gr. og um utgefendur med
stadfestu i pridja landi sem um getur i iii. lid m-lidar 2. gr., ef heimaadildarrikid sem vali0 er til ad sampykkja lysinguna samkvaemt pessum
akvaedum er annad en adildarriki 16gbera yfirvaldsins sem hefur sampykkt utgefandalysinguna eda almennu ttgefandalysinguna sem gerd er af
utgefandanum, tilbodsgjafanum eda adilanum sem oskar eftir toku til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad.

2. Logbert yfirvald sem hefur sampykkt utgefandalysingu, eda almenna utgefandalysingu, og allar breytingar 4 henni, skal, ad 6sk utgefanda,
tilbodsgjafa, adila sem oskar eftir toku til vidskipta 4 skipulegan verdbréfamarkad eda adila, sem ber abyrgd 4 gerd pess hattar skjals, tilkynna
logberu yfirvaldi heimaadildarrikisins ad pvi er vardar sampykki lysingar, med vottordi um sampykki sem stadfestir ad utgefandalysingin, eda
almenna utgefandalysingin, og allar breytingar 4 henni hafi verid gerd i samrami vid pessa reglugerd og med rafreenu aftiti af pvi skjali. Tilkynn-
ingin skal send innan eins virks dags fra vidtoku beidninnar eda, ef beidnin er 16gd fram asamt drogum ad utgefandalysingu eda drogum ad
almennri utgefandalysingu, innan eins virks dags fra pvi ad lysingin var sampykkt.

byding & utgefandalysingunni, eda almennu utgefandalysingunni, og 6llum breytingum a henni, sem gerd er 4 abyrgd utgefandans, tilbodsgjafans,
adilans sem oskar eftir toku til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad eda adilans sem ber abyrgd a gerd slikra gagna, skal, eftir atvikum, fylgja
tilkynningunni sem um getur i fyrstu undirgrein.
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Einnig parf ad tilkynna utgefandanum, tilbodsgjafanum, adilanum sem o6skar eftir toku til vidskipta a skipulegan verobréfamarkad eda adilanum,
sem er abyrgur fyrir gerd utgefandalysingarinnar, almennu utgefandalysingarinnar og 6llum breytingum 4 henni, um vottordid um sampykki a
sama tima og 16gbzaru yfirvaldi heimaadildarrikisins ad pvi er vardar sampykki lysingarinnar.

Ef dkvaedum 1. og 2. mgr. 18. gr. er beitt skal pad koma fram i vottordinu dsamt rokstudningi par ad Iutandi.

Logbert yfirvald sem hefur sampykkt utgefandalysingu, eda almenna utgefandalysingu, og allar breytingar a henni skal tilkynna Evrépsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnuninni um vottord um sampykki pessara skjala 4 sama tima og tilkynnt er um pad til 16gbeers yfirvalds heimaadildar-
rikisins ad pvi er vardar sampykki lysingarinnar.

Logberu yfirvoldin skulu hvorki innheimta gjald fyrir tilkynninguna né vidtoku tilkynningar um utgefandalysingar eda almennar utgefandalys-
ingar og breytingar 4 peim, né heldur fyrir tengda eftirlitsstarfsemi.

3. Nota ma utgefandalysingu eda almenna utgefandalysingu sem tilkynnt er skv. 2. mgr. sem hluta lysingar sem 16g0 er fram til sampykkis til
logbeers yfirvalds heimaadildarrikis ad pvi er vardar sampykki lysingar.

Logbert yfirvald heimaadildarrikis ad pvi er vardar sampykki lysingar skal hvorki framkvama grannskodun né gefa sampykki i tengslum vid
tilkynnta utgefandalysingu, eda almenna utgefandalysingu, og breytingar & henni og skal adeins sampykkja verdbréfalysingu og samantekt eftir
viotoku tilkynningarinnar.

4. Utgefandalysing eda almenn utgefandalysing, sem tilkynnt er um skv. 2. mgr., skal innihalda vidbzti par sem settar eru fram lykilupplys-
ingar um utgefandann sem um getur i 6. mgr. 7. gr. Sampykki utgefandalysingar eda almennrar utgefandalysingar skal na yfir vidbztinn.

Tilkynningunni skal, eftir atvikum, skv. annarri undirgrein 2. mgr. 27. gr. og annarri undirgrein 3. mgr., fylgja pyding 4 vidbatinum vid utgefanda-
lysingu eda almenna Gtgefandalysingu sem gerd er a abyrgd utgefandans, tilbodsgjafans eda adilans sem ber abyrgd a gerd utgefandalysingarinnar
eda almennu utgefandalysingarinnar.

Vid gerd samantektarinnar skal utgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn sem ber abyrgd & gerd lysingarinnar endurtaka innihald vidbetisins an
breytinga i paettinum sem um getur i b-1lid 4. mgr. 7. gr. Logbert yfirvald heimaadildarrikis ad pvi er vardar sampykki lysingar skal ekki
grannskoda pann patt samantektarinnar.

5. Ef mikilveeg ny atridi, efnisleg mistok eda onakvamni & sér stad eda uppgdtvast innan timarammans sem um getur i 1. mgr. 23. gr., sem
vardar upplysingar sem er ad finna i Gtgefandalysingunni eda almennu utgefandalysingunni skal leggja vidaukann, sem krafist er skv. 23. gr.,
fram til sampykkis hja 16gbzra yfirvaldinu sem sampykkti utgefandalysinguna eda almennu utgefandalysinguna. Sa vidbetir skal tilkynntur til
logbeers yfirvalds heimaadildarrikisins ad pvi er vardar sampykki lysingarinnar innan eins virks dags eftir sampykki hennar, samkvaemt peirri
malsmedferd sem sett er fram i 2. og 3. mgr. pessarar greinar.

Ef utgefandalysing eda almenn utgefandalysing er notud 4 sama tima sem hluti margra lysinga, eins og kvedid er 4 um i 5. mgr. 23. gr., skal
vidbatirinn tilkynntur hverju logbzru yfirvaldi sem hefur sampykkt slikar lysingar.

6.  Til ad tryggja samraemd skilyroi fyrir beitingu pessarar reglugerdar og til ad taka til greina taekniproun & fjarmalamorkudum er Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni heimilt ad utfera drog ad teknilegum framkvemdarstodlum til ad koma & stodludum eydublodum, snid-
matum og malsmedferdarreglum fyrir tilkynningar um sampykkisvottord i tengslum vid ttgefandalysinguna eda almennu utgefandalysinguna,
vidauka vid hana og pydinguna & henni.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkvaemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid 15. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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27. gr.

Notkun tungumals

1. Pbegar almennt Gtbod & verdbréfum fer fram eda sott er um skraningu & skipulegan markad einungis i heimaadildarrikinu skal lysing samin
a pvi tungumali sem logbeert yfirvald heimaadildarrikisins sampykkir.

2. begar almennt utbod a verdbréfum fer fram eda sott er um skraningu a skipulegan markad i einu eda fleiri adildarrikjum, 60rum en heima-
adildarrikinu, skal lysing annadhvort samin 4 tungumali, sem 16gber yfirvold pessara adildarrikja sampykkja eda 4 tungumali sem hefd er fyrir
a0 nota i alpjodafjarmalageiranum, ad vali utgefanda, tilbodsgjafa eda pess, sem saekir um toku til vidskipta & skipulegan verdbréfamarkad, eftir
pvi sem vid a.

Logbert yfirvald i hverju gistiadildarriki skal krefjast pess ad samantektin, sem um getur i 7. gr., verdi tilteek 4 opinberu tungumali pess, eda
a.m.k. 4 einu af opinberum tungumalum bess, eda 4 6dru tungumali sem 16gbeert yfirvald pess adildarrikis hefur sampykkt, en skal ekki krefjast
pydingar 4 neinum a 6drum hlutum lysingarinnar.

Med hlidsjon af umfjollun og sampykki 16gbeaers yfirvalds heimaadildarrikis skal lysingin samin annadhvort 4 tungumali sem pad yfirvald sam-
pbykkir eda & tungumali sem hefd er fyrir ad nota i alpjédafjarmalageiranum ad vali utgefanda, tilbodsgjafa eda pess sem seekir um toku til vidskipta
a skipulegan markad.

3. begar almennt Gitbod & verdbréfum fer fram eda sétt er um skraningu 4 skipulegan markad i fleiri en einu adildarriki, par 4 medal heima-
adildarrikinu, skal lysingin samin & tungumali sem logbeert yfirvald heimaadildarrikisins sampykkir og einnig gerd adgengileg annadhvort &
tungumali sem 16gber yfirvold i hverju gistiadildarrikjanna hafa sampykkt eda 4 tungumali sem hefd er fyrir ad nota i alpjodafjarmalageiranum,
a0 vali utgefanda, tilbodsgjafa eda pess sem oOskar eftir toku til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad.

Logbert yfirvald i hverju gistiadildarriki skal krefjast pess ad samantektin, sem um getur i 7. gr., verdi tiltaek a opinberu tungumali pess, eda
a.m.k. 4 einu af opinberum tungumalum pess, eda & 60ru tungumali sem 16gbart yfirvald pess adildarrikis hefur sampykkt, en skal ekki krefjast
pydingar & neinum a 6drum hlutum lysingarinnar.

4. Endanlegir skilmalar og samantekt hverrar utgafu skal samin a sama tungumali og sampykkta grunnlysingin er a.

begar endanlegu skilmalarnir eru sendir 16gbeeru yfirvaldi gistiadildarrikisins i samreemi vid 4. mgr. 25. gr. eda, ef um fleiri en eitt gistiadildarriki
er ad reda, til 16gberra yfirvalda gistiadildarrikjanna, gilda eftirfarandi reglur um tungumal um endanlegu skilmalana og samantektina sem fylgir
med 1 vidauka:

a) samantekt hverrar utgafu sem fylgir med i vidauka vid endanlega skilmala skal vera adgengileg 4 opinberu tungumali eda a.m.k. einu af
opinberum tungumalum gistiadildarrikisins, eda 4 60ru tungumali sem logbeert yfirvald gistiadildarrikisins sampykkir i samrami vid adra
undirgrein 2. mgr. eda adra undirgrein 3. mgr., eftir pvi sem vid 4,

b) ef pyoa skal grunnlysinguna skv. 2. eda 3. mgr., eftir pvi sem vid 4, falla endanlegu skilmalarnir og samantekt einstoku utgafunnar, sem
fylgir med i vidauka vid pa, undir somu krofur um pydingu og grunnlysingin.

5. Eflysing vardar toku verdbréfa, sem ekki eru hlutabréfatengd, til vidskipta a skipulegan markad i einu eda fleiri adildarrikjum skal lysingin
samin annadhvort & tungumali sem 16gbaer yfirvold heima- og gistiadildarrikja sampykkja eda 4 tungumali sem hefd er fyrir ad nota i alpjodafjar-
malageiranum, samkvaemt vali utgefanda, tilbodsgjata eda pess sem oOskar eftir toku til vidskipta 4 skipulegan verdbréfamarkad, ad pvi tilskildu
ad annad hvort:

a) skuli vidskipti adeins stundud med slik verdbréf a skipulegum verdbréfamarkadi, eda tilteknum hluta hans, sem adeins heefir fjarfestar geta
haft adgengi a0 i peim tilgangi ad eiga vidskipti med slik verdbréf eda

b) nafnverd hverrar einingar slikra verdbréfa skuli vera a.m.k. 100 000 evrur.



DROG AP PYDINGU

VI KAFLI
SERTZAKAR REGLUR [ TENGSLUM VIDP UTGEFENDUR MEP STAPFESTU I PRIDJU LONDUM
28. gr.

Utbod 4 verdbréfum 4 almennum markadi eda taka til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi samkvaemt Iysingu sem gerd er i
samrzami vid pessa reglugero

Ef utgefandi i pridja landi fyrirhugar ad bjoda ut verdbréf a almennum markadi i Sambandinu eda sakja um toku verdbréfa til vioskipta a skipu-
legum verdbréfamarkadi sem hefur stadfestu i Sambandinu samkveemt lysingu sem gerd er i samraemi vid pessa reglugerd, skal hann fa lysingu
sina sampykkta, i samraemi vid 20. gr., hja 16gbaeru yfirvaldi i heimaadildarriki sinu.

begar lysing hefur hlotid sampykki 1 samraemi vid fyrstu undirgrein skal henni fylgja sému réttindi og skyldur og kvedid er a um fyrir lysingar
samkvamt pessari reglugerd og lysingin og utgefandinn i pridja landi skal falla undir 61l dkvadin i pessari reglugerd undir eftirliti 16gbeers
yfirvalds heimaadildarrikisins.

29. gr.

Utbod 4 verdbréfum 4 almennum markadi eda taka til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi samkvzemt Iysingu sem gerd er i
samrzemi vio 16g pridja lands

1. Logbert yfirvald i heimaadildarriki utgefenda i pridja landi getur sampykkt lysingu fyrir itbod 4 verdbréfum & almennan markad eda toku
til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, sem gerd er i samreemi vid og fellur undir landslog Gtgefanda pridja lands, ad pvi tilskildu ad:

a) krofurnar um upplysingar samkvaemt 16gum pridja lands séu jafngildar krofunum samkvaemt pessari reglugerd og

b) logbert yfirvald heimaadildarrikisins hafi gert samstarfssamninga vid vidkomandi eftirlitsyfirvold utgefenda pridja lands 1 samraemi vid 30.
gor.

2. Ef um er ad reda Gtbod 4 almennan markad 4 verdbréfum sem utgefandi pridja lands hefur gefid it eda toku slikra bréfa til vidskipta &
skipulegum markadi i 60ru adildarriki en heimaadildarrikinu, skulu kréfur 24., 25. og 27. gr. gilda.

3. Framkvamdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir, i samreemi vid 44. gr., til ad baeta vid pessa reglugerd med pvi ad
koma 4 almennum jafngildisvidmidunum 4 grundvelli krafnanna sem meelt er fyrirumi6., 7., 8. og 13. gr.

A grundvelli framangreindra vidmidana getur framkvaemdastjornin sampykkt framkvaemdarakvordun sem segir ad krofurnar um upplysingar sem
gerdar eru i landslogum pridja lands jafngildi kréfunum samkvemt pessari reglugerd. Slik framkvaemdarakvordun skal sampykkt i samraemi vid
rannsoknarmalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 45. gr.

30. gr.
Samstarf vio prioju lond

1. AJ pvi er vardar 29. gr. og, pegar porf krefur, ad pvi er vardar 28. gr. skulu 16gbar yfirvold adildarrikja gera samstarfssamninga vid
eftirlitsyfirvold pridju landa um upplysingaskipti vid eftirlitsyfirvold i pridju 16ndum og framfylgd skuldbindinga samkvamt pessari reglugerd i
pridju 1ondum, nema pad pridja land, i samreemi vid gildandi, framselda gerd sem framkvamdastjornin hefur sampykkt, skv. 9. gr. tilskipunar
Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/849 (1), sé & skra yfir 16gsagnarumdemi sem hafa annmarka i stefnu i landsbundnu fyrirkomulagi sinu
hvad vardar barattu gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverkastarfsemi sem fjarmalakerfi Sambandsins stafar umtalsverd hatta af. bessir
samstarfssamningar skulu a.m.k. tryggja skilvirk upplysingaskipti sem gera 1ogbaeru yfirvoldunum kleift ad sinna skyldum sinum samkvamt
pessari reglugerd.

() Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/849 fra 20. mai 2015 um radstafanir gegn pvi ad fjarmalakerfid sé notad til peningapveettis
eda til fjarmognunar hrydjuverkastarfsemi, um breytingu a reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012, og um nidurfellingu &
tilskipun Evropupingsins og radsins 2005/60/EB og tilskipun framkvamdastjérnarinnar 2006/70/EB (Stjtid. ESB L 141, 5.6.2015, bls. 73).
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Logbert yfirvald skal upplysa Evropsku verdbréfamarkadsettirlitsstofhunina og hin 16gbaeru yfirvoldin ef pad fyrirhugar ad gera slikan samning.

2. AJ pvi er vardar 29. gr. og, ef porf krefur, ad pvi er vardar 28. gr. skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin studla ad og samreema
préun samstarfssamninga milli 16gberra yfirvalda og vidkomandi eftirlitsyfirvalda pridju landa.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal einnig, pegar naudsynlegt er, studla ad og samraema skiptin milli 16gbeerra yfirvalda & upplys-
ingum sem pau fa fra eftirlitsyfirvéldum i pridju 16ndum sem geta skipt mali vid gerd radstafana skv. 38. og 39. gr.

3. Logbeer yfirvold skulu adeins gera samstarfssamninga um upplysingaskipti vid eftirlitsyfirvold i pridju 1ondum ef um upplysingarnar rikir
pagnarskylda sem er ad lagmarki jafngild peirri sem sett er fram i 35. gr. Slik upplysingaskipti verda ad eiga sér stad vid framkvamd verkefna
pessara logbeeru yfirvalda.

4. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur, eda skal pegar framkvaemdastjornin skipar fyrir um pad, samid frumvarp ad teeknilegum
eftirlitsstodlum til ad akvarda lagmarksinnihald samstarfssamninga sem um getur i 1. mgr. og snidmatid sem skal nota i peim tilgangi.

Framkveemdastjorninni er veitt valdheimild til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

VII. KAFLI
EVROPSKA VERDBREFAMARKABSEFTIRLITSSTOFNUNIN OG LOGBAR YFIRVOLD
31. gr.
Logbzer yfirvold

1. Hvert adildarriki skal tilnefna eitt I6gbaert stjornvald til ad framfylgja peim skyldum sem kvedid er 4 um i pessari reglugerd og til ad tryggja
ad akvaedum, sem eru sampykkt samkvemt pessari reglugerd, sé beitt. Adildarriki skulu upplysa framkvamdastjornina, Evrépsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina og l6gber yfirvold i hinum adildarrikjunum til samraemis vid pad.

betta 16gbera yfirvald skal vera algjorlega 6had 6llum markadsadilum.

2. Adildarriki geta heimilad 16gbarum yfirvoldum sinum ad thluta til pridju adila verkefnum & svidi rafrannar birtingar sampykktra lysinga
og tengdra skjala.

Oll slik thlutun skal gerd med sérstakri akvordun sem tilgreinir eftirfarandi:
a) verkefnin sem skal framkvama og skilyrdin sem gilda um hvernig pau skulu innt af hendi,

b) akveedi sem skyldar vidkomandi pridja adila til ad haga starfsemi sinni og skipulagningu pannig ad ekki komi til hagsmunaarekstra og ad
upplysingar, sem fast pegar verid er ad sinna uthlutudum verkefnum séu ekki notadar 4 6réttmatan hatt eda til ad hindra samkeppni og

c) alla samninga sem gerdir eru milli 16gbeers yfirvalds og pridja adila sem feer Githlutad verkefnum.

Endanleg abyrgd a eftirliti med ad farid sé ad pessari reglugerd og a4 ad sampykkja lysinguna skal hvila & 16gbeeru yfirvaldi sem er tilnefnt i
samrami vid 1. mgr.

Adildarrikin skulu upplysa framkvamdastjornina, Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og logbeer yfirvold annarra adildarrikja um allar
akvardanir um ad uthluta verkefnum eins og um getur i annarri undirgrein, p.m.t. nakvaem skilyrdi sem gilda um slika uthlutun.

3. Akvadi 1. og 2. mgr. skulu ekki hafa ahrif 4 moguleika adildarrikis til ad gera sérstakar laga- og stjornvaldsradstafanir fyrir evropsk yfir-
radasva0i handan hafsins par sem vidkomandi adildarriki ber abyrgd 4 samskiptum peirra vid énnur riki
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32. gr.

Valdheimildir logbzerra yfirvalda

1. Til ad 16gbeer yfirvold geti uppfyllt skyldur sinar samkvaemt pessari reglugerd, skulu pau, i samraemi vid landslog, hafa a.m.k. eftirfarandi
eftirlits- og rannsoknarheimildir:

a) a0 fara fram 4 pad vid utgefendur, tilbodsgjafa eda adila, sem sakja um skraningu & skipulegan markad, ad peir lati vidbotarupplysingar
fylgja lysingunni, ef porf er 4, i pvi skyni ad vernda fjarfestinn,

b) a0 fara fram 4 pad vid utgefendur, tilbodsgjafa eda pa, sem saekja um skraningu 4 skipulegan markad, sem og pa, sem hafa eftirlit med peim
eda eru undir eftirliti peirra, ad peir leggi fram upplysingar og skjol,

c) a0 fara fram & pad vid endurskodendur og stjornendur hja utgefanda, tilbodsgjafa eda peim, sem oskar eftir toku til vidskipta 4 skipulegan
verdbréfamarkad, sem og vid fjarmalamillilidi sem taka ad sér ad sja um almenn Gtbod & verdbréfum eda ad dska eftir toku til vidskipta &
skipulegan verdbréfamarkad ad peir leggi fram upplysingar,

d) a0 fresta Gitbodi verdbréfa a almennan markad eda toku til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad i ad hamarki 10 virka daga samfellt i
hvert skipti sem gild astaeda er til ad gruna ad brotid sé gegn pessari reglugerd,

e) ad banna eda stodva timabundid auglysingar eda krefjast pess ad utgefendur, tilbodsgjafar eda adilar sem oska eftir toku til vidskipta &
skipulegan verdbréfamarkad, eda vidkomandi fjarmalamillilidir, heetti eda heetti timabundid ad auglysa i ad hamarki 10 virka daga samfellt
i hvert skipti sem gild 4steeda er til ad gruna ad brotid sé gegn pessari reglugerd,

f)  ad setja bann vid Utbodi verdbréfa a4 almennan markad eda toku til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad ef pau telja ad brotid sé gegn
bessari reglugerd eda ef gild asteda er til ad gruna ad brotid yrdi gegn henni,

g) ad fresta eda fara fram 4 pad vid vidkomandi skipulega verdbréfamarkadi, markadstorg fjarmalagerninga eda skipulagda vidskiptavettvanga
a peir fresti vidskiptum 4 skipulegum markadi, markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulogdum vidskiptavettvangi um 10 virka daga sam-
fellt ad hamarki i einu og sama tilvikinu ef rokstuddur grunur er um ad brotid hafi verid i baga vid akvadi pessarar reglugerdar,

h)  ad banna vidskipti a skipulegum markadi, markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulogdum vidskiptavettvangi ef pau komast ad pvi ad brotio
hafi verid gegn pessari reglugerd,

i)  ad birta opinberlega ad tgefandi, tilbodsgjafi eda adili sem oskar eftir toku til vidskipta a skipulegum markadi uppfylli ekki ad skuldbind-
ingar sinar,

j) a0 fresta grannskodun lysingar sem 16g0 er fram til sampykkis eda fresta eda takmarka utbod 4 verdbréfum 4 almennum markadi eda toku
til vioskipta a skipulegan verdbréfamarkad ef 16gbeert yfirvald beitir heimild sinni um ad leggja 4 bann eda takmorkun skv. 42. gr. reglugerdar
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (1), par til sliku banni eda takmorkun er lokid,

k) ad synja um sampykki lysingar sem gerd er af tilteknum utgefanda, tilbodsgjafa eda adila sem oskar eftir toku til vidskipta & skipulegan
verdbréfamarkad i ad hamarki fimm 4r, ef sa utgefandi, tilbodsgjafi eda adili sem dskar eftir toku til vidskipta & skipulegan verdbréfamarkad
hefur brotid itrekad og illa gegn pessari reglugerd,

)  ad birta eda ad fara fram 4 pad vid utgefandann ad hann birti allar mikilvagar upplysingar sem kynnu ad hafa ahrif 4 mat 4 verdbréfum sem
eru bodin Ut & almennum markadi eda tekin til vioskipta 4 skipulegum verdbréfamérkudum i pvi skyni ad tryggja vernd fjarfesta eda edlilega
starfsemi markadarins,

m) ad fresta eda krefjast pess ad viokomandi skipulegur verdbréfamarkadur, markadstorg fjarmalagerninga eda skipulagdur vidskiptavettvangur
fresti vidskiptum med verdbréf ef pad telur ad adstedur ttgefandans séu pannig ad skraning myndi skada hagsmuni fjarfesta,

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. §4).
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n) ad framkvama vettvangsskodanir eda -athuganir 4 6drum st6dum en einkaheimilum einstaklinga og i peim tilgangi ad fara inn 4 athafna-
svadi til ad hafa adgang ad skjolum og 6drum goégnum a hvada formi sem er, ef gild astada er til ad halda ad skjolin eda 6nnur gogn i
tengslum vid malefni skodunarinnar eda rannsdknarinnar gaetu skipt mali til ad syna fram & brot gegn pessari reglugerd.

Ef gerd er krafa um pad i landslogum er 16gbaeru yfirvaldi heimilt ad 6ska eftir pvi vid viokomandi démsyfirvald ad pad Grskurdi um beitingu
peirra heimilda sem um getur i fyrstu undirgrein.

Ef synjad hefur verid um sampykki lysingar samkvaemt k-1id fyrstu undirgreinar skal 16gbaera yfirvaldid upplysa Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunina um pad, sem skal sidan upplysa logbeer yfirvold annarra adildarrikja.

Evropska eftirlitsstofnunin & verobréfamarkadi skal hafa rétt til, i samraemi vid 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, a0 taka patt i vettvangs-
skodununum sem um getur i n-1id fyrstu undirgreinar pegar per eru framkvaemdar sameiginlega 4 vegum tveggja eda fleiri logbeerra yfirvalda.

2. Logber yfirvold skulu reekja hlutverk sitt og beita valdheimildum sinum, sem um getur i 1. mgr., med einhverjum eftirfarandi heetti:
a) beint,

b) isamstarfi vid onnur yfirvold,

c) 4aabyrgd peirra med framsali til slikra yfirvalda,

d) med pvi ad leita til domsyfirvalda.

3. Aqildarriki skulu tryggja ad videigandi radstafanir séu fyrir hendi pannig ad 16gbzr yfirvold hafi allar eftirlits- og rannsoknarheimildir sem
pau purfa til ad uppfylla skyldur sinar.

4. Dessireglugerd hefur ekki ahrif 4 16g og reglugerdir um yfirtokutilbod, samruna og 6nnur vidskipti sem hafa ahrif a eignarhald eda stjorn
4 félogum, sem 16gleida tilskipun 2004/25/EB og sem setja krofur til vidbotar vid krofurnar i pessari reglugerd.

5. Adili sem gerir upplysingar adgengilegar 16gbzeru yfirvaldi i samraemi vid pessa reglugerd telst ekki brjota gegn akvedum um takmorkun
a birtingu upplysinga, sem meelt er fyrir um i samningi eda laga- eda stjornsysluakvadum, og skal ekki falla undir botaabyrgd i tengslum vid slika
tilkynningu.

6.  Akveedi 1. til 3. gr. skulu ekki hafa hrif 4 moguleika adildarrikis til ad gera sérstakar laga- og stjornvaldsradstafanir fyrir evropsk yfirrada-
svaedi handan hafsins par sem vidkomandi adildarriki ber abyrgd & samskiptum peirra vid dnnur riki.

33. gr.
Samvinna milli 16gbzerra yfirvalda

1. Logber yfirvold skulu vinna saman og med Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ad pvi er vardar pessa reglugerd. Pau skulu
skiptast & upplysingum an o6tilhlydilegrar tafar og vinna saman & svidi rannsokna, eftirlits og framfylgdar.

Ef adildarriki hafa kosid, i samreemi vid 38. gr., ad meela fyrir um refsividurlog vid brotum a pessari reglugerd, skulu pau tryggja ad videigandi
radstafanir séu fyrir hendi til ad vidkomandi 16gbeer yfirvold hafi allar naudsynlegar heimildir til samrads vid domsyfirvold innan 16gsogu peirra
til a0 taka vid tilgreindum upplysingum sem tengjast rannsokn sakamala eda hatningu mals vegna hugsanlegra brota 4 pessari reglugerd, og Gtvegi
60rum logbeerum yfirvoldum og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni sému upplysingar til ad pau geti uppfyllt skuldbindingar sinar
um samstarf hvert vid annad og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina ad pvi er vardar pessa reglugerd.

2. Logbert yfirvald getur eingdngu neitad ad verda vid beidni um upplysingar eda beidni um samstarf vid rannsokn i eftirfarandi undantekn-
ingartilvikum:

a) efpad ad verda vid beidninni er liklegt til ad hafa skadleg ahrif & rannsokn pess, framfylgdarstarfsemi eda rannsokn sakamals,



DROG AP PYDINGU

b) ef domsmal er pegar hafid ad pvi er vardar somu adgerdir gagnvart somu adilum fyrir yfirvéldum vidkomandi adildarrikis,

c) ef pessir adilar hafa hlotid endanlegan dom fyrir sému adgerdir i vidkomandi adildarriki.

3. Logber yfirvold skulu tafarlaust veita, samkveaemt beidni, upplysingar sem naudsynlegar eru vegna pessarar reglugerdar.

4. Logbeert yfirvald getur bedid um adstod 16gbaers yfirvalds annars adildarrikis ad pvi er skodun a stadnum eda rannsoknir vardar.

Logbert yfirvald, sem leggur fram beidni, skal upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um hverja pa beidni sem um getur i fyrstu
undirgrein. Ef um er ad ra@da vettvangsskodun eda rannsokn sem hefur ahrif yfir landameri skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
samrama skodunina eda rannsoknina ef eitt af 16gbeeru yfirvoldunum o6skar eftir pvi.

Ef l6gbert yfirvald feer beidni fra 16gbaru yfirvaldi annars adildarrikis um ad framkvama skodun 4 stadnum eda rannsékn ma pad gera hvad sem
er af eftirfarandi:

a) sjalft annast skodunina 4 stadnum eda rannsoknina,

b) leyfa logbera yfirvaldinu, sem lagdi fram beidnina, ad taka patt i skodun 4 stadnum eda rannsokn,

c) leyfalogbeera yfirvaldinu, sem lagdi fram beidnina, ad framkvema sjalft skodun 4 stadnum eda rannsokn,
d) tilnefna endurskodendur eda sérfraedinga til ad annast skodun 4 stadnum eda rannsokn,

e) deila tilteknum verkefnum i tengslum vid eftirlitsstarfsemi med 60rum 16gbarum yfirvoldum.

5. Logberu yfirvoldin geta visad til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar adstaedum par sem beidni um samstarf, einkum vard-
andi upplysingaskipti, hefur verid synjad eda ekkert hefur verid adhafst innan hafilegs frests. Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er
heimilt, i adsteedum sem um getur i fyrsta malslid pessara malsgreinar, med fyrirvara um 258. gr. sattmalans um starfsheatti Evropusambandsins,
a0 nyta sér valdheimild sem henni er falin skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur, eda skal pegar framkvamdastjornin skipar fyrir um pad, gera frumvarp ad teeknilegum
eftirlitsstadli til ad tilgreina upplysingarnar sem logbeer yfirvold skulu skiptast & i samraemi vid 1. mgr.

Framkvemdastjorninni er veitt valdheimild til ad sampykkja taeeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

7. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur samid frumvarp ad teeknilegum framkvaemdarstodlum til ad koma a st6dludum eydu-
bl6dum, snidum og verklagsreglum fyrir samvinnu og upplysingaskipti milli 16gbaerra yfirvalda.

Framkvemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkvaemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 15. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

34. gr.
Samstarf vid Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina

1. Logber yfirvold skulu vinna med Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ad pvi er vardar pessa reglugerd i samraemi vid reglugerd
(ESB) nr. 1095/2010.

2. Logber yfirvold skulu an tafar veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni naudsynlegar upplysingar til ad uppfylla skyldur sinar
i samreemi vid 35. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Tilad tryggja samreemd skilyrdi fyrir beitingu pessarar greinar getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin samid frumvarp ad teekni-
legum framkvaemdarstodlum til ad dkvarda verklag og form vegna upplysingaskipta eins og um getur i 2. mgr.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeeknilegu framkvaemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid 15. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.



DROG AP PYDINGU

35. gr.
Pagnarskylda

1. Allar upplysingar sem 16gbzr yfirvold skiptast 4 sin 4 milli samkvamt pessari reglugerd er varda vidskipta- eda rekstrarskilyrdi og 6nnur
efnahagsleg malefni eda einkamalefni teljast vera trinadarupplysingar og um per skulu gilda skilyrdi um pagnarskyldu, nema logbaera yfirvaldid
lysi pvi yfir pegar samskiptin fara fram a0 slikar upplysingar megi birta eda ef slik birting upplysinga er naudsynleg vegna malarekstrar.

2. bagnarskylda gildir um alla einstaklinga sem vinna eda hafa unnid fyrir 16gbeert yfirvald eda hvern pann pridja adila sem logbaera yfirvaldid
hefur falid umbod sitt. Upplysingar, sem falla undir pagnarskyldu er ekki heimilt ad athenda 6drum adila eda yfirvaldi nema med skirskotun til
akvada sem sett eru med 16gum Sambandsins eda landslogum.

36. gr.
Gagnavernd

AJ pvi er vardar vinnslu perséonuupplysinga innan ramma pessarar reglugerdar skulu 16gbaer yfirvold sinna verkefnum sinum ad pvi er vardar
pessa reglugerd i samrami vid reglugerd (ESB) 2016/679.

A pvi er vardar vinnslu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar & personuupplysingum innan ramma pessarar reglugerdar skal hun
fara a0 reglugerd (EB) nr. 45/2001.

37. gr.
Varadarradstafanir

1. Logbert yfirvald i gistiadildarriki skal, pegar pad hefur skyrar og sannanlegar astaedur til ad atla ad utgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn
sem oOskar eftir toku til vidskipta a skipulegan verdbréfamarkad eda fjarmalamillilidurinn, sem styrir utbodi verdbréfa 4 almennan markad, hafi
gerst sekur um brot eda ad pessir adilar hafi brotid i baga vid skyldur sinar, samkvamt pessari reglugerd, skal pad visa peim nidurstodum til
logbers yfirvalds heimaadildarrikisins og til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

2. Ef utgefandinn, tilbodsgjafinn eda adilinn sem oOskar eftir toku til vidskipta & skipulegan verdbréfamarkad eda fjarmalamillilidurinn sem
annast tbod verdbréfa 4 almennan markad, heldur afram ad brjota gegn pessari reglugerd, pratt fyrir radstafanir sem 16gbzrt yfirvald heima-
adildarrikis hefur gert, skal 16gbert yfirvald gistiadildarrikisins, eftir ad hafa upplyst 16gbert yfirvald heimaadildarrikisins og Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunina um pad, gera allar videigandi radstafanir til ad vernda fjarfesta og skal pad upplysa framkvamdastjornina og
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina par ad lutandi vid fyrsta tekifeeri.

3. Eflogbert yfirvald er 6sammala radstofunum sem annad logbeert yfirvald gerir skv. 2. mgr. getur pad beint malinu til Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur nytt sér valdheimildir sem henni eru faldar skv. 19. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 1095/2010.

VIIL. KAFLI
STJORNSYSLUVIDURLOG OG APRAR STJORNSYSLURADPSTAFANIR
38. gr.

Stjornsysluviourlog og adrar stjérnsysluraostafanir

1. An pess ad hafa ahrif 4 eftirlits- og rannséknarheimildir 1gbzerra yfirvalda skv. 32. gr. og réttindi adildarrikja til ad kveda 4 um og beita
refsividurlogum skulu adildarriki, i samreemi vid landslog, kveda a um ad 16gbeer yfirvold hafi vald til ad beita stjornsysluvidurlogum og gera
adrar videigandi stjornsysluradstafanir sem skulu vera skilvirkar, hoflegar og letjandi. Pessi stjornsysluvidurlog og adrar stjornsysluradstafanir
skulu gilda a.m.k. um:

a) brot gegn 3. gr., 5. gr., 6. gr., 7. gr. (1.—11. mgr.), 8. gr., 9. gr., 10. gr., 11. gr. (1. og 3. mgr.), 14. gr. (1. og 2. mgr.), 15. gr. (1. mgr.), 16. gr.
(1., 2. og 3. mgr.), 17. gr., 18. gr., 19. gr. (1.-3. mgr.), 20. gr. (1. mgr.), 21. gr. (1.-4. mgr. og 7.—11. mgr.), 22. gr. (2.-5. mgr.), 23. gr. (1.,
2.,3.0g 5. mgr.) og 27. gr.,
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b) skort 4 samstarfsvilja eda 4 ad uppfylla skuldbindingar sinar vid rannsokn eda beidni sem fellur undir 32. gr.

Adildarriki geta akvedid ad mela ekki fyrir um reglur um stjornsysluvidurldg, eins og um getur i fyrstu undirgrein, ef brotin sem um getur { a-
eda b-1i0 1 peirri undirgrein falla pegar undir refsividurlog i landslogum beirra pann 21. juli 2018. Akvedi adildarrikin svo skulu pau gera fram-
kvamdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni itarlega grein fyrir vidkomandi pattum i refsirétti peirra.

Adildarrikin skulu, eigi sidar en 21. juli 2018, tilkynna reglurnar sem um getur i fyrstu og annarri undirgrein til framkvamdastjornarinnar og
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. bau skulu tilkynna framkvemdastjorninni og Evropsku eftirlitsstofnuninni & verdbréfa-
markadi, an tafar, um hvers konar sidari breytingar 4 reglunum.

2. Aqildarriki skulu, i samremi vid landslog, tryggja ad 16gbeer yfirvold hafi vald til ad beita a.m.k. eftirfarandi stjornsysluvidurlogum og
60rum stjornsysluradstofunum i tengslum vid brotin sem um getur i a-1id fyrstu 1. mgr.:

a) opinberri yfirlysingu sem gefur til kynna einstaklinginn eda 16gadilann sem ber abyrgd 4 brotinu og edli brotsins i samraemi vid 42. gr.,
b) fyrirmelum sem krefjast pess ad einstaklingurinn eda 16gadilinn sem ber abyrgdina heetti brotlega framferdinu,

¢) hamarks fjarhagslegum stjornsysluvidurlogum sem eru allt ad tvofold fjarhaed pess hagnadar sem feest eda taps sem komist er hja, vegna
brotsins, ef mogulegt er ad dkvarda pad,

d) efum er ad reda 16gadila, hamarks fjarhagslegum stjornsysluvidurlogum sem eru a.m.k. 5 000 000 evrur, eda, i adildarrikjum sem hafa ekki
evru sem gjaldmidil, samsvarandi virdi i gjaldmidli vidkomandi rikis pann 20. juli 2017, eda 3% af heildarveltu viokomandi 16gadila 4 ari
samkvaemt sidustu tiltaeku reikningsskilum sem sampykkt eru af stjorninni.

Ef 16gadilinn er modurfélag eda dotturfélag modurfélags, sem krafa er gerd um ad geri samstaedureikningsskil i samreemi vid tilskipun
2013/34/ESB, skal vidkomandi heildarvelta a ari vera heildarvelta 4 ari eda samsvarandi tekjur i samreemi vid vidkomandi 16g Sambandsins
4 svidi reikningsskila i samreemi vi0 sidustu tilteku samstedureikningsskil sem stjorn endanlega modurfélagsins hefur sampykkt,

e) pegar um er ad reda einstakling, hamarks fjarhagslegum stjornsysluvidurlogum sem eru a.m.k. 700 000 evrur eda, i adildarrikjum sem ekki
hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi virdi i gjaldmioli pess pann 20. juli 2017.

3. Adildarriki geta kvedid 4 um frekari vidurlog eda radstafanir og um herri fjarhagsleg stjornsysluvidurlog en pau sem kvedid er 4 um i
pessari reglugerd.

39. gr.
Nyting eftirlitsheimilda og valdheimilda til ad beita vidurlogum

1. Logber yfirvold skulu taka tillit til allra videigandi adstaedna pegar akvordun er tekin um tegund og umfang stjornsysluvidurlaga og annarra
radstafana, p.m.t., eftir pvi sem vid a:

o

) hversu alvarlegt brotid er og hversu lengi pad hefur vidgengist,

b) hlutfalls abyrgdar hvers pess sem abyrgur er fyrir brotinu,

c) fjarhagslegs styrks hvers pess sem ber abyrgd 4 brotinu, eins og er tilgreint med heildarveltu 16gadilans sem ber abyrgdina eda arstekna eda
hreinnar eignar einstaklingsins sem abyrgur er,

d) ahrifa brotsins 4 hagsmuni almennra fjarfesta,

e) mikilvaegis hagnadar, taps sem hver sa sem abyrgur er fyrir brotinu kemst hja eda taps pridja adila sem leidir af brotinu, svo fremi sem haegt
er ad dkvarda pad,
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f) umfangs samstarfs pess sem ber abyrgd 4 brotinu vid 16gbaera yfirvaldid, an pess ad hafa ahrif 4 porfina fyrir ad tryggja ad sa hinn sami
endurgreidi dunninn hagnad eda tap sem komist var hja,

g) fyrri brota adilans sem abyrgur er fyrir brotinu,
h) radstafana sem adilinn sem ber abyrgd & brotinu gerir eftir brotid til ad koma i veg fyrir endurtekid brot.

2. begar logber yfirvold beita heimildum sinum til ad beita stjornsysluvidurlogum og 6drum stjornsysluradstofunum skv. 38. gr. skulu pau
hafa naid samstarf til ad tryggja ad eftirlits- og rannsoknarheimildirnar og stjornsysluvidurlogin, sem pau beita, og adrar stjornsysluradstafanir
sem pau gera, séu skilvirkar og videigandi samkvamt pessari reglugerd. Pau skulu samreema adgerdir sinar til ad fordast tvitekningu og skorun
pegar eftirlits- og rannsoknarheimildum og stjornsysluvidurlogum 6drum radstdfunum er beitt i tilvikum sem na pvert yfir landameeri.

40. gr.
Réttur til afryjunar

Adildarriki skulu tryggja ad akvardanir sem teknar eru samkveaemt pessari reglugerd séu rokstuddar 4 tilhlydilegan hatt og falli undir rétt til
afryjunar fyrir domstoli.

AJ pvi er vardar 20. gr. skal réttur til afryjunar einnig gilda ef 16gbeert yfirvald hefur hvorki tekid akvordun um ad sampykkja eda synja umsokn
um sampykki né bedid um breytingar eda vidbotarupplysingar innan peirra timamarka sem sett eru fram i 2., 3. og 6. mgr. 20. gr. ad pvi er vardar
pba umsokn.

41. gr.
Tilkynning um brot

1. Logber yfirvold skulu koma a skilvirku fyrirkomulagi sem hvetur til og gerir kleift ad tilkynna raunveruleg eda hugsanleg brot & pessari
reglugerd til peirra.

2. Fyrirkomulagid, sem um getur i 1. mgr. skal a.m.k. taka til:

a) sérstakra reglna um mottoku skyrslna um moguleg eda raunveruleg brot og eftirfylgni peirra, p.m.t. um ad koma 4 6ruggum samskiptaleidum
i tengslum vid slikar skyrslur,

b) fullnaegjandi verndunar starfsfolks sem starfar samkvamt rddningarsamningi sem tilkynnir um brot gegn a.m.k. refsiadgerdum, mismunun
og annars konar 6sanngjarnri medferd af halfu vinnuveitanda peirra eda pridja adila,

¢) verndar 4 audkennum og personuupplysingum, badi 4 adilanum sem tilkynnir brotin og einstaklingnum sem ber meinta abyrgd 4 broti, &
6llum stigum malsmedferdarinnar nema slikrar birtingar sé krafist ad landslogum i tengslum vid frekari rannsokn eda sidari ddmsmedferdir.

3. Adildarriki geta kvedid a4 um fjarhagslega hvata fyrir pa adila sem veita videigandi upplysingar um raunveruleg eda moguleg brot gegn
pessari reglugerd, i samrami vid landslog, ef slikir adilar hafa ekki adrar fyrirliggjandi lagalegar eda samningsbundnar skyldur um ad skyra fra
slikum upplysingum og ad pvi tilskildu ad upplysingarnar séu nyjar og ad per leidi til beitingar stjornsyslu- eda refsividurlaga eda ad gripid sé
til annarra stjornsysluradstafana, vegna brots 4 pessari reglugerd.

4. Adildarriki geta krafid vinnuveitendur, sem stunda starfsemi sem fellur undir eftirlit sem fjarmalapjonusta, um ad hafa yfir videigandi
verklagsreglum ad rada fyrir starfsfolk sitt til ad tilkynna innanhtiss um raunveruleg eda hugsanleg brot eftir tiltekinni, 6hadri og sjalfstaedri
bodleid.

42. gr.
Birting akvardana

1. Logber yfirvold skulu birta & opinberu vefsetri sinu sérhverja akvordun um ad leggja & stjornsysluviourlog eda beita annarri stjornsyslu-
radstofun, an astedulausrar tafar, eftir ad hver sa sem beittur er vidurlogum er upplystur um pa akvordun. Birtingin skal innihalda a.m.k. upplys-
ingar um gerd og edli brotsins og deili 4 adilunum sem bera abyrgd a brotinu. St skylda gildir ekki um akvardanir um ad gera radstafanir sem eru
rannsoknarlegs edlis.
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2. Ef l6gbert yfirvald telur ad birting 4 audkennum logadilanna eda 4 persdnuupplysingum einstaklingsins s¢ ekki i réttu hlutfalli vid tilefnid,
i framhaldi af mati & einstokum tilvikum ut fra medalhofsreglu fyrir birtingu 4 slikum gégnum, eda ef birtingin teflir stodugleika fjarmalamarkad-
arins eda aframhaldandi rannsokn i tvisynu, skulu adildarriki tryggja ad 16gbaer yfirvold geri eitt af eftirfarandi:

a) fresti birtingu dkvordunar um ad beita vidurlogum eda radstéfunum par til astaedur fyrir pvi ad birta hana ekki eru ekki lengur fyrir hendi,

b) birti akvordun um ad leggja a vidurlog eda beita annarri radstdfun undir nafnleynd & pann hatt sem er i samraemi vio landslog, ef slik birting
undir nafnleynd tryggir skilvirka vernd vidkomandi persénuupplysinga,

c) Dbirti ekki akvérdunina um ad beita vidurlogum eda radstofun i peim tilvikum pegar valkostirnir sem settir eru fram i a- og b-lid eru alitnir
vera ofullnzgjandi til ad tryggja:

i. a0 stodugleika fjarmalamarkada verdi ekki stofnad i heettu,

ii. medalhof birtingarinnar a slikum akvordunum ad pvi er vardar radstafanir sem taldar eru minnihattar.

begar um er ad reda akvordun um ad birta vidurlog eda radstdfun undir nafnleynd, eins og um getur i b-1id fyrstu undirgreinar, er heimilt ad veita
hafilegan frest fyrir birtingu 4 vidkomandi gognum ef fyrirséd er ad asteedur fyrir nafnlausri birtingu séu ekki lengur fyrir hendi pegar hann rennur
ut.

3. begar akvordun um ad beita vidurlogum eda radstéfun er skotid til par til baers domsvalds eda annarra yfirvalda skulu 16gbeer yfirvold an
tafar einnig birta & opinberu vefsetri sinu slikar upplysingar og allar upplysingar i kjolfarid um nidurstodu pessa malskots. bar ad auki skal einnig
birta sérhverja 4kvordun um ad ogilda fyrri 4kvordun um ad leggja 4 vidurldg eda radstofun.

4. Logber yfirvold skulu tryggja ad sérhver birting, i samraemi vid pessa grein, sé afram a opinberu vefsetri peirra i a.m.k. fimm ar eftir
birtingu. Personuupplysingar, sem birtingin tekur til, skulu eingdngu vera a opinberu vefsetri 16gbaru yfirvaldanna svo lengi sem naudsynlegt er
samkvamt videigandi reglum um gagnavernd.

43. gr.

Tilkynning um viourlég til Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar

1. Logbera yfirvaldid skal arlega veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni samanteknar upplysingar um 611 stjornsysluvidurlog
og alrar stjornsysluradstafanir sem beitt er skv. 38. gr. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta pessar upplysingar i arsskyrslu
sinni.

Logber yfirvold adildarrikja, sem hafa kosid ad mela fyrir um refsividurlog, i samremi vid 1. mgr. 38. gr., vegna brota 4 akvadunum sem um
getur i peirri malsgrein, skulu lata Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni arlega i té samantekin nafnlaus gégn sem varda alla rannsokn
sakamalsins sem hafist er handa vid og refsividurlogin sem kvedid er & um. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta upplysingar
um refsividurlog sem 16gd eru a i arsskyrslu sinni.

2. Hafi 16gbeert yfirvald birt upplysingar um stjérnsysluvidurlog, adrar stjornsysluradstafanir eda refsividurlog opinberlega skal pad samtimis
tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um pad.

3. Logber yfirvold skulu upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um o6ll stjornsysluvidurlog eda adrar stjornsysluradstafanir
sem 16g0 eru a en ekki birt i samraemi vid c-lid fyrstu undirgreinar 2. mgr. 42. gr., p.m.t. hverja afryjun i tengslum vid pau og nidurstoduna af
henni. Adildarriki skulu tryggja ad 16gber yfirvold fai upplysingar og endanlegan dom i tengslum vid 611 refsividurlog sem 16g0 eru & og leggja
peer fyrir Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal vidhalda midleegu gagnasafni yfir
vidurlog sem tilkynnt er um til hennar, eingdngu i peim tilgangi ad midla upplysingum milli 16gbzerra yfirvalda. Gagnasafnid skal eingdngu vera
adgengilegt 16gbarum yfirvoldum og uppfert &4 grundvelli upplysinga sem l6gbaeru yfirvoldin veita.
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IX. KAFLI
FRAMSELDAR GERDIR OG FRAMKVAMDARGERDPIR
44. gr.
Beiting framsals
1. Framkveamdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir ad uppfylltum peim skilyrdum sem meelt er fyrir um i pessari grein.

2. Valdid til ad sampykkja framseldar gerdir, sem um getur i 1. gr. (7. mgr.), 9. gr. (14. mgr.), 13. gr. (1. og 2. mgr.), 14. gr. (3. mgr.), 15. gr.
(2. mgr.), 16. gr. (5. mgr.), 20. gr. (11. mgr.) og 29. gr. (3. mgr.) skal falid framkvemdastjorninni til 6akvedins tima fra 20. juli 2017.

3. Evropupingid eda radid getur hvener sem er afturkallad framsal valds sem um getur i 1. gr. (7. mgr.), 9. gr. (14. mgr.), 13. gr. (1. og
2. mgr.), 14. gr. (3. mgr.), 15. gr. (2. mgr.), 16. gr. (5. mgr.), 20. gr. (11. mgr.) og 29. gr. (3. mgr.). Med akvoérdun um afturkéllun skal bundinn
endir 4 valdaframsalid sem um getur i peirri akvordun. Akvordunin 6dlast gildi daginn eftir birtingu hennar i Stjérnartidindum Evrépu-
sambandsins eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er i akvorduninni. Hun skal ekki hafa ahrif 4 gildi framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Adur en framseld gerd er sampykkt skal framkvaemdastjornin hafa samrad vid sérfraedinga sem hvert adildarriki hefur tilnefnt i samraemi
vid meginreglurnar sem meelt er fyrir um i samstarfssamningi milli stofnana um betri lagasetningu fra 13. april 2016.

5. Um leid og framkvemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hun samtimis tilkynna pad Evropupinginu og radinu.

6. Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 1. gr. (7. mgr.), 9. gr. (14. mgr.), 13. gr. (1. og 2. mgr.), 14. gr. (3. mgr.), 15. gr. (2. mgr.), 16. gr.
(5. mgr.), 20. gr. (11. mgr.) og 29. gr. (3. mgr.) skal pvi adeins 60last gildi ad Evropupingid eda radid hafi ekki haft uppi nein andmeli innan
priggja manada fra tilkynningu um gerdina til Evropupingsins og radsins eda ef badi Evropupingid og radid hafa upplyst framkvaemdastjornina,
adur en fresturinn er 1idinn, um pa fyriretlan sina ad hreyfa ekki andmelum. Framlengja skal pennan frest um prja manudi ad frumkvadi Evr-
opubpingsins eda radsins.

45. gr.
Nefndarmedfero

1. Framkvaemdastjornin skal njota adstodar evropsku verdbréfanefndarinnar sem komid var & fot med akvordun framkvaemdastjornarinnar
2001/528/EB (%). bessi nefnd skal vera nefnd i skilningi reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

2. begar visad er til pessarar malsgreinar gildir 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.
X. KAFLI
LOKAAKVADI
46. gr.
Niourfelling
1. Tilskipun 2003/71/EB er felld ur gildi fra og med 21. juli 2019 nema:

a) a- og g-lidur 2. mgr. 4. gr. tilskipunar 2003/71/EB, sem felldir eru nidur fra og med 20. juli 2017 og

(1) Akvordun framkvemdastjornarinnar 2001/528/EB fra 6. jini 2001 um ad koma 4 fot evropskri verdbréfanefnd (Stjtid. EB L 191, 13.7.2001,
bls. 45).
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b) h-lidur 2. mgr. 1. gr. og e-lidur fyrstu undirgreinar 2. mgr. 3. gr. tilskipunar 2003/71/EB, sem felldir eru nidur fra og med 21. juli 2018.

2. Lita ber 4 tilvisanir i tilskipun 2003/71/EB sem tilvisanir i pessa reglugerd og skulu par lesnar med hlidsjon af samsvorunartdflunni i
II. vidauka pessarar reglugerdar.

3. Lysingar sem sampykktar eru i samrami vid landslog sem leida i 16g tilskipun 2003/71/EB fyrir 21. juli 2019 skulu afram falla undir pau
landslog par til peer falla r gildi, eda par til tolf manudir eru lidnir fra 21. juli 2019, hvort sem a sér stad fyrr.

47. gr.
Skyrsla Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um lysingar

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal 4 grundvelli skjala sem um getur i 6. mgr. 21. gr. birta 4 hverju ari skyrslu sem inniheldur
tolfreedilegar upplysingar um lysingar sem hafa verid sampykktar og tilkynntar i Sambandinu og greiningu & préoun med tilliti til:

a) tegunda utgefenda, einkum peim flokkum adila sem um getur i a- til d-1id 1. mgr. 15. gr., og
b) tegunda utgafa, einkum heildarfjarhaed utbodanna, tegunda framseljanlegra verdbréfa, tegunda vidskiptavettvanga og nafnverdseininga.
2. I skyrslunni, sem um getur i 1. mgr., skal einkum koma fram:

a) greining 4 pvi ad hvada marki birtingarfyrirkomulagid, sem sett var fram i 14. og 15. gr., og almenna utgefandalysingin sem um getur i 9. gr.
eru notud i Sambandinu,

b) tolfraedilegar upplysingar um grunnlysingar og endanlega skilmala og um lysingar sem gerdar eru sem sérstok skjol eda sem eitt skjal,

c) tolfredilegar upplysingar um medaltal og heildarfjarhed utboda oskradra félaga, félaga sem hafa 14tid taka verdbréf sin til vidskipta &
markadstorgum fjarmalagerninga, p.m.t. & vaxtarmoérkudum fyrir litil og medalstor fyrirtaeki, og félaga sem hafa latid taka verdbréf sin til
vidskipta & skipulegum verdbréfamorkudum, a verobréfum & almennan markad sem falla undir pessa reglugerd. Slikar tolfredilegar upplys-
ingar skulu, eftir atvikum, sundurlida upphafleg almenn itbod og sidari utbod og sundurlida hlutabréfatengd verdbréf og verdbréf sem ekki
eru hlutabréfatengd,

d) tolfreedilegar upplysingar um notkun tilkynningaradferda i 25. og 26. gr., p.m.t. sundurlidun eftir adildarrikum 4 fj6lda sampykkisvottorda
sem tilkynnt er um { tengslum vid lysingar, Gtgefandalysingar og almennar utgefandalysingar.

48. gr.
Endurskodun

1. Framkvamdastjornin skal, fyrir 21. juli 2022, leggja fyrir Evropupingid og radid skyrslu um beitingu pessarar reglugerdar asamt tillogum
ad videigandi 16ggjof ef porf krefur.

2. I skyrslunni skal m.a. meta hvort samantekt Iysingar, birtingarfyrirkomulagi® sem sett er fram i 14. og 15. gr. og almenna titgefandalysingin
sem um getur i 9. gr. séu afram videigandi i [josi markmida peirra. Skyrslan skal einkum innihalda eftirfarandi:

a) fjolda ESB-vaxtarlysinga adila i hverjum peirra fjogurra flokka sem um getur i a- til d-1id 1. mgr. 15. gr. og greiningu 4 préun pess fjolda og
leitni i vali adila, sem hafa rétt 4 ad nota ESB-vaxtarlysingar, 4 vidskiptavettvangi,

b) greiningu a pvi hvort ESB-vaxtarlysingar tryggi edlilegt jafnvaegi milli verndar fjarfesta og pess ad draga ar stjornsyslubyrdi adilanna sem
eiga rétt a ad nota peer.

3. I skyrslunni skal, 4 grundvelli greiningarinnar sem um getur i 2. mgr., meta hvort breytingar 4 pessari reglugerd séu naudsynlegar til ad
audvelda enn frekar fjarmognun litilla fyrirteekja, & sama tima og peer tryggja fullnaegjandi vernd fjarfesta, p.m.t. hvort purfi ad leidrétta vidkom-
andi vidomidunarmork.
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4. Par ad auki skal 1 skyrslunni meta hvort utgefendum, einkum litlum og medalstérum fyrirteekjum, sé unnt ad fa kennimerki 16gadila (LEIs)
og alpjodlegt audkennisntimer verdbréfa (ISIN-niimer) 4 sanngjoérnu verdi innan hafilegs tima. Skyrslan skal taka mid af nidurstodum jafningja-
ryninnar sem um getur i 13. mgr. 20. gr.
49. gr.
Gildistaka og framkvaemd

1. Reglugerd pessi 60last gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hun birtist i Stjornartidindum Evropusambandsins.
2. An pess ad hafa ahrif 4 2. mgr. 44. gr. skal pessi reglugerd gilda fra 21. juli 2019, nema 3. mgr. 1. gr. og 2. mgr. 3. gr. sem skulu gilda fr4
21. jali 2018 og a- b- og c-lidur fyrstu undirgreinar 5. mgr. 1. gr. og 6nnur undirgrein 5. mgr. 1. gr. sem skulu gilda fra 20. juli 2017.
3. Adildarriki skulu gera videigandi radstafanir til ad fara ad 11. gr., 20. gr. (9. mgr.), 31. gr., 32. gr. og 38.—43. gr. fyrir 21. jali 2019.

Reglugerd pessi er bindandi 1 heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.

Gjort i Strassborg 14. jini 2017.

Fyrir hond Evropupingsins, Fyrir hond radsins,
A. TAJANI H. DALLI
forseti. Sforseti.
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1. VIDAUKI
LYSING
Samantekt
No6fn stjornarmanna, &0dstu stjornenda, radgjafa og endurskodenda

Tilgangurinn er ad tilgreina fulltria fyrirtaekisins og adra einstaklinga sem tengjast Gitbodi eda skraningu fyrirtaekisins. Pessir einstaklingar
bera abyrgd 4 samningu lysingarinnar og 4 endurskodun arsreikninga.

Tolfreedilegar upplysingar um Gtbod og vaentanleg timadaetlun

Tilgangurinn er ad veita helstu upplysingar um framkvamd utboda og tilgreina mikilvaegar dagsetningar sem tengjast peim.
A. Tolfredilegar upplysingar um utbod

B. Adferd og ventanleg timaazetlun

Helstu upplysingar

Tilgangurinn er ad gera i stuttu mali grein fyrir helstu upplysingum um fjarhagsstodu fyrirtekisins, fjarmégnun og aheettupeaetti. Ef ars-
reikningar i skjalinu eru verdleidréttir til ad endurspegla veigamiklar breytingar 4 uppbyggingu fyrirteekjahops fyrirtekisins eda reikn-
ingsskilastefnu skal einnig verdleidrétta valin fjarmalagdgn.

A. Valin fjarmalagogn

B. Fjarmognun og skuldsetning (eingdngu vegna hlutabréfatengdra verdbréfa)
C. Astzdur fyrir utbodinu og notkun 4gédans

D. Ahzttupattir

Upplysingar um fyrirteekid

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um atvinnurekstur fyrirteekisins, afurdir sem pad framleidir eda pjonustu sem pad veitir og pa peatti
sem hafa ahrif a reksturinn. Einnig er @tlunin ad veita upplysingar um pad hvort eignir fyrirteekisins, tekjakostur og bunadur séu vidunandi
og hagkvem og um framtidaraatlanir vardandi aukningu eda minnkun afkasta.

A. Saga og proun fyrirtekisins

B. Yfirlit yfir atvinnurekstur

C. Stjornskipulag

D. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Yfirlit yfir rekstur og fjarmal og framtidarhorfur

Tilgangurinn er ad koma & framfeeri skyringu yfirstjornarinnar a pattum sem hafa haft ahrif a fjarhagsstoou og rekstrarafkomu fyrirteekisins
samkvamt fyrri arsreikningum og mati hennar 4 pattum og horfum sem buist er vid ad hafi veigamikil ahrif & fjarhagsstodu og rekstrar-
afkomu fyrirteekisins i framtidinni.

A. Afkoma fyrirtekisins

B. Lausafé og eignarhlutar i hlutafélagi

C. Rannsoknir og proun, einkaleyfi og leyfi o.s.frv.
D. Horfur

Stjornarmenn, &dstu stjornendur og launamenn

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um stjérnarmenn og stjornendur fyrirtaekisins sem gera fjarfestum kleift ad meta reynslu peirra,
menntun og hafi og launakjor asamt tengslum beirra vid fyrirtaekid.
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A. Stjérnarmenn og &dstu stjéornendur
B. Starfskjor

C. Starfsvenjur

D. Starfsmenn

E. Hlutabréfaeign

Staerstu hluthafar og vidskipti tengdra adila

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um sterstu hluthafa og adra sem kunna ad geta stjérnad eda haft ahrif 4 fyrirteekid. Einnig er @tlunin
a0 veita upplysingar um vidskipti fyrirteekisins vid adila i eignatengslum vid fyrirteekid og hvort skilmalar slikra vidskipta eru sanngjorn
fyrir fyrirtaekid.

A. Sterstu hluthafar

B. Vidskipti tengdra adila

C. Hagsmunir sérfredinga og radgjafa

Fjarhagsupplysingar

Tilgangurinn er ad tilgreina hvada arsreikningar skuli vera hluti af skjalinu asamt pvi til hvada timabila upplysingarnar skuli taka, aldri
arsreikninganna og 60rum upplysingum fjarmalalegs edlis. Reikningsskila- og endurskodunarreglur sem verda sampykktar til nota vid
undirbuning og endurskodun 4 arsreikningum verda akvardadar i samraemi vid alpjodlega reikningsskila- og endurskodunarstadla.

A. Samstedureikningsskil og adrar fjarhagslegar upplysingar

B. Mikilveegar breytingar

ftarlegar upplysingar um tbod og skraningu

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um tbod og skraningu verdbréfa, dztlun um dreifingu verdbréfa og tengd malefni.

Utbod og skraning

Aztlun um dreifingu

Markadir

Verdbréfaeigendur sem vilja selja

bynning (einungis hlutabréf)

. Utgafukostnadur

Vidbotarupplysingar

Tilgangurinn er ad veita upplysingar sem flestar eru 16gbodnar og ekki finnast annars stadar i lysingunni.

Hlutafé

Stofnsampykktir

Mikilveegir samningar

Gjaldeyriseftirlit

Vidvorun um skattalegar afleidingar

Ardur og stofnanir sem annast greidslur

Yfirlysing fra sérfredingum

Skjol til synis

Adrar upplysingar

mmoOw»
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1I. VIDAUKI
UTGEFANDALYSING
Nofn stjornarmanna, adstu stjornenda, radgjafa og endurskodenda

Tilgangurinn er ad tilgreina fulltraa fyrirteekisins og adra einstaklinga sem tengjast Gtbodi eda skraningu fyrirtaekisins. bessir einstaklingar
bera abyrgd a4 samningu lysingarinnar og & endurskodun arsreikninga.

Helstu upplysingar um utgefandann

Tilgangurinn er ad gera i stuttu mali grein fyrir helstu upplysingum um fjarhagsstoou fyrirtekisins, fjarmognun og dheettupeetti. Ef ars-
reikningar i skjalinu eru verdleidréttir til ad endurspegla veigamiklar breytingar 4 uppbyggingu fyrirtaekjahops fyrirtaekisins eda reikn-
ingsskilastefnu skal einnig verdleidrétta valin fjarmalagogn.

A. Valin fjarmalagogn

B. Fjarmognun og skuldsetning (eingdngu vegna hlutabréfatengdra verdbréfa)
C. Ahzttupaettir i tengslum vid utgefandann

Upplysingar um fyrirteekid

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um atvinnurekstur fyrirteekisins, afurdir sem pad framleidir eda pjénustu sem pad veitir og pa paetti
sem hafa ahrif 4 reksturinn. Einnig er @tlunin ad veita upplysingar um pad hvort eignir fyrirtaekisins, teekjakostur og biinadur séu vidunandi
og hagkvaem og um framtidarazetlanir vardandi aukningu eda minnkun afkasta.

A. Saga og proun fyrirtekisins

B. Yfirlit yfir atvinnurekstur

C. Stjornskipulag

D. Eignir, tekjakostur og binadur

Yfirlit yfir rekstur og fjarmal og framtidarhorfur

Tilgangurinn er ad koma & framfeeri skyringu yfirstjornarinnar 4 pattum sem hafa haft ahrif 4 fjarhagsstoou og rekstrarafkomu fyrirteekisins
samkvaemt fyrri arsreikningum og mati hennar & pattum og horfum sem buist er vid ad hafi veigamikil ahrif & fjarhagsst6ou og rekstrar-
afkomu fyrirteekisins { framtidinni.

A. Afkoma fyrirtekisins

B. Lausafé og eignarhlutar i hlutafélagi

C. Rannsoknir og proun, einkaleyfi og leyfi o.s.frv.
D. Horfur

Stjornarmenn, &dstu stjornendur og launamenn

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um stjornarmenn og stjérnendur fyrirteekisins sem gera fjarfestum kleift ad meta reynslu peirra,
menntun og haefi og launakjor asamt tengslum peirra vid fyrirtaekid.

A. Stjérnarmenn og &dstu stjornendur
B. Starfskjor

C. Starfsvenjur

D. Starfsmenn

E. Hlutabréfaeign
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Sterstu hluthafar og vidskipti tengdra adila

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um sterstu hluthafa og adra sem kunna ad geta stjornad eda haft ahrif a fyrirtaekid. Einnig er atlunin
ad veita upplysingar um vidskipti fyrirtaekisins vid adila i eignatengslum vid fyrirtaekid og hvort skilmalar slikra vidskipta eru sanngjorn
fyrir fyrirtaekid.

A. Sterstu hluthafar

B. Vidskipti tengdra adila

C. Hagsmunir sérfreedinga og radgjafa

Fjarhagsupplysingar

Tilgangurinn er ad tilgreina hvada arsreikningar skuli vera hluti af skjalinu dsamt pvi til hvada timabila upplysingarnar skuli taka, aldri
arsreikninganna og 60rum upplysingum fjarmalalegs edlis. Reikningsskila- og endurskodunarreglur sem verda sampykktar til nota vid
undirbuning og endurskodun 4 arsreikningum verda akvardadar i samraemi vid alpjodlega reikningsskila- og endurskodunarstadla.

A. Samsteodureikningsskil og adrar fjarhagslegar upplysingar

B. Mikilvaegar breytingar

Vidbotarupplysingar

Tilgangurinn er ad veita upplysingar sem flestar eru l6gbodnar og ekki finnast annars stadar i lysingunni.
A. Hlutafé

B. Stofnsampykktir

C. Mikilveegir samningar

D. Yfirlysing fra sérfreedingum

E. Skjol til synis

F. Adrar upplysingar
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1II. VIDAUKI
VERDBREFALYSING
Nofn stjérnarmanna, &dstu stjornenda, radgjafa og endurskodenda

Tilgangurinn er ad tilgreina fulltraa fyrirteekisins og adra einstaklinga sem tengjast utbodi eda skraningu fyrirtekisins. Pessir einstaklingar
bera abyrgd 4 samningu lysingarinnar og 4 endurskodun arsreikninga.

Tolfraedilegar upplysingar um Gtbod og ventanleg timadaetlun

Tilgangurinn er ad veita helstu upplysingar um framkvamd Gtboda og tilgreina mikilveegar dagsetningar sem tengjast peim.
A. Tolfredilegar upplysingar um utbod

B. Adferd og veentanleg timaaztlun

Helstu upplysingar um utgefandann

Tilgangurinn er ad gera i stuttu mali grein fyrir helstu upplysingum um fjarhagsstodu fyrirtekisins, fjarmognun og ahattupzetti. Ef ars-
reikningar i skjalinu eru verdleidréttir til ad endurspegla veigamiklar breytingar 4 uppbyggingu fyrirtaekjahops fyrirtaekisins eda reiknings-
skilastefnu skal einnig verdleidrétta valin fjarmalagdgn.

A. Fjarmognun og skuldsetning (eingdngu vegna hlutabréfatengdra verdbréfa)

B. Upplysingar um rekstrarfé (eingdngu vegna hlutabréfatengdra verdbréfa)

C. Astadur fyrir Gtbodinu og notkun 4godans

D. Ahzttupaettir

Helstu upplysingar um verdbréfin

Tilgangurinn er ad veita naudsynlegar upplysingar um verdbréfin sem bjoda skal it 4 almennum markadi og/eda taka til vidskipta.
A. Lysing a tegund og flokki verdbréfa sem eru bodin til kaups og/eda tekin til vidskipta

B. Upplysingar um i hvada gjaldmidli verdbréfin eru gefin Gt

C. Hlutfallslegur forgangur verdbréfa i fjarmagnsuppbyggingu ttgefanda ef um er ad reeda 6gjaldferni hans, p.m.t., eftir atvikum, upp-
lysingar um forgangsrodun verdbréfanna og moguleg ahrif & fjarfestinguna ef um er ad raeda skilamedferd skv. tilskipun 2014/59/ESB

D. Ardgreidslustefna, akvedi um vaxtagjold eda lysing 4 undirliggjandi paetti, p.m.t. adferdin sem notud er til ad tengja undirliggjandi
pattinn og vextina, 4&samt pvi hvar upplysingar sé¢ ad finna um fyrri drangur og framtidararangur undirliggjandi pattar og flokt hans

E. Lysing a réttindum sem fylgja verdbréfunum, p.m.t. hvers kyns takmarkanir 4 pessum réttindum, og tilhdgun vid nytingu peirra
Hagsmunir sérfredinga

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um vidskipti fyrirtaekisins vid sérfredinga eda radgjafa sem eru radnir gegn poknun.

ftarlegar upplysingar um Gitbod og skraningu

Tilgangurinn er ad veita upplysingar um utbod og skraningu verdbréfa, detlun um dreifingu verdbréfa og tengd malefni.

A. Utbod og skraning

B. Atlun um dreifingu
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Markadir
Verdbréfacigendur sem vilja selja
bynning (einungis hlutabréf)

. Utgafukostnadur

Vidbotarupplysingar

Tilgangurinn er ad veita upplysingar sem flestar eru 16gbodnar og ekki finnast annars stadar i lysingunni.
Gjaldeyriseftirlit

Vidvorun um skattalegar afleidingar
Ardur og stofnanir sem annast greidslur
Yfirlysing fra sérfreedingum

Skjol til synis

mmono

mo0w >
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1V. VIDAUKI

UTGEFANDALYSING FYRIR ESB-VAXTARLYSINGUNA
Abyrgd 4 utgefandalysingunni
Tilgangurinn er ad tilgreina utgefandann og fulltria hans og adra einstaklinga sem tengjast utbodi fyrirtaekisins. Pessir einstaklingar bera
abyrgd a samningu utgefandalysingarinnar.
Stefnudaetlun, arangur og vidskiptaumhverfi
Tilgangurinn er ad upplysa um stefnudaetlun og markmid fyrirteekis i tengslum vid proun og framtidararangur og ad veita upplysingar um
starfsemi fyrirteekis, afurdir pess eda pjonustuna sem pad veitir, fjarfestingar pess og peettina sem hafa ahrif 4 starfsemina. Par ad auki skal
fjalla um dhettupaettina sem varda fyrirteekid sérstaklega og videigandi upplysingar um leitni.
Stjornarheettir fyrirtekja
Tilgangurinn er ad veita upplysingar um stjornarmenn og stjérnendur fyrirtzkisins sem gera fjarfestum kleift ad meta reynslu peirra,
menntun og hafi og launakjor asamt tengslum beirra vid fyrirtaekid.
Reikningsskil og helstu frammistoduvisar
Tilgangurinn er ad tilgreina hvada reikningsskil og helstu frammistoduvisar skuli vera i skjalinu sem naer yfir sidastlidin tvo fjarhagsar (fyrir
hlutabréfatengd verdbréf) eda sidastlidid fjarhagsar (fyrir verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd) eda slikan skemmri tima sem utgefandinn
hefur verid starfraektur.
Greinargerd um rekstur og fjarhag (adeins fyrir hlutabréfatengd verdbréf sem gefin eru ut af féelogum sem eru ad markadsverdmeeti yfir 200
000 000 evrur)
Tilgangurinn er ad veita upplysingar um fjarhagsstodu og rekstrararangur ef skyrslurnar, sem eru settar fram og gerdar i samreemi vid 19.
og 29. gr. tilskipunar 2013/34/ESB, fyrir timabilin sem s6gulegu fjarhagsupplysingarnar taka til, eru ekki i ESB-vaxtarlysingunni.
Upplysingar hluthafa
Tilgangurinn er ad veita upplysingar um lagalega medferd og malsmedferd fyrir gerdardomi, hagsmunaarekstra og vidskipti tengdra adila
sem og upplysingar um hlutafé.
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V. VIDAUKI

VERDBREFALYSING FYRIR ESB-VAXTARLYSINGUNA
Abyrgd 4 verdbréfalysingunni
Tilgangurinn er ad tilgreina utgefandann og fulltria hans og adra einstaklinga sem tengjast utbodi eda toku fyrirtaekisins til vidskipta. bPessir
einstaklingar bera abyrgd 4 samningu lysingarinnar.
Yfirlysing um veltufé og yfirlysing um fjarmégnun og skuldsetningu (adeins fyrir hlutabréfatengd verdbréf sem gefin eru ut af félogum
sem eru ad markadsverdmeeti yfir 200 000 000 evrur)
Tilgangurinn er ad veita upplysingar um fjarmognun og skuldsetningu utgefanda og upplysingar um pad hvort veltufé naegi til ad uppfylla
nuverandi skuldbindingar hans eda ef su er ekki reyndin skal hann gera grein fyrir pvi hvernig utgefandinn hyggist utvega naudsynlegt
vidbotarveltufe.
Skilmalar og skilyrdi fyrir Gtbodinu
Tilgangurinn er ad veita naudsynlegar upplysingar um skilmala og skilyrdi verdbréfanna og lysingu 4 6llum réttindum sem peim fylgja. bar
a0 auki skal tiltaka dhettupeettina sem varda verdbréfin sérstaklega.
Upplysingar um utbodid og ventanleg timaaztlun
Tilgangurinn er ad veita upplysingar um utbodid og, eftir atvikum, toku til vidskipta 4 markadstorg fjarmalagerninga, p.m.t. endanlegt
utbodsverd og fjolda verdbréfa (hvort sem pad er gefid upp sem fjoldi verdbréfa eda samtala nafnverds) sem bjoda a ut, astedur fyrir
utbodinu, dreifingarazetlun verdbréfanna, notkun agédans af Gtbodinu, utgjold vegna utgafunnar og utbodsins og pynning (adeins vegna
hlutabréfatengdra verdbréfa).
Upplysingar um abyrgdaradila
Tilgangurinn er ad veita upplysingar um abyrgdaradila verdbréfanna eftir atvikum, p.m.t. naudsynlegar upplysingar um abyrgdina sem
fylgir verdbréfunum, aheettupaettina og fjarhagsupplysingar sem eru sértackar ad pvi er vardar abyrgdaradilann.
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VI. VIDAUKI
SAMSVORUNARTAFLA
(sem um getur i 46. gr.)
Tilskipun 2003/71/EB bessi reglugerd

1. mgr. 1. gr. 1. mgr. 1. gr.
a-lidur 2. mgr. 1. gr. a-lidur 2. mgr. 1. gr.
b-lidur 2. mgr. 1. gr. b-lidur 2. mgr. 1. gr.
c-lidur 2. mgr. 1. gr. c-lidur 2. mgr. 1. gr.
d-lidur 2. mgr. 1. gr. d-lidur 2. mgr. 1. gr.
e-lidur 2. mgr. 1. gr. e-lidur 2. mgr. 1. gr.
f-lidur 2. mgr. 1. gr. —
g-lidur 2. mgr. 1. gr. f-lidur 2. mgr. 1. gr.
h-lidur 2. mgr. 1. gr. 3. mgr. 1. gr
i-lidur 2. mgr. 1. gr. —
j-lidur 1. mgr. 2. gr. j-lidur 4. mgr. 1. gr. og i-lidur fyrstu undirgreinar 5. mgr. 1. gr.
3. mgr. 1. gr. 4. gr.
4. mgr. 1. gr. _
a-lidur 1. mgr. 2. gr. a-lidur 2. gr.
b-lidur 1. mgr. 2. gr. b-lidur 2. gr.
c-lidur 1. mgr. 2. gr. c-lidur 2. gr.
d-lidur 1. mgr. 2. gr. d-lidur 2. gr.
e-lidur 1. mgr. 2. gr. e-lidur 2. gr.
f-lidur 1. mgr. 2. gr. f-lidur 2. gr.
g-lidur 1. mgr. 2. gr. g-lidur 2. gr.
h-lidur 1. mgr. 2. gr. h-lidur 2. gr.
i-lidur 1. mgr. 2. gr. i-lidur 2. gr.
j-lidur 1. mgr. 2. gr. j-lidur 2. gr.
k-lidur 1. mgr. 2. gr. —
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Tilskipun 2003/71/EB

bessi reglugerd

I-lidur 1. mgr. 2. gr.

m-lidur 1. mgr. 2. gr.

n-lidur 1. mgr. 2. gr.

o-lidur 1. mgr. 2. gr.

p-lidur 1. mgr. 2. gr.

g-lidur 1. mgr. 2. gr.

r-lidur 1. mgr. 2. gr.

s-lidur 1. mgr. 2. gr.

t-lidur 1. mgr. 2. gr.

m-lidur 2. gr.

n-lidur 2. gr.

p-lidur 2. gr.

g-lidur 2. gr.

r-lidur 2. gr.

s-lidur 2. gr.
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Tilskipun 2003/71/EB

bessi reglugerd

4. mgr. 2. gr.

1. mgr. 3. gr.

a-lidur 2. mgr. 3. gr.

b-lidur 2. mgr. 3. gr.

c-lidur 2. mgr. 3. gr.

d-lidur 2. mgr. 3. gr.

e-lidur 2. mgr. 3. gr.

Onnur og pridja undirgrein 2. mgr. 3. gr.

3. mgr. 3. gr.

4. mgr. 3. gr.

a-lidur 1. mgr. 4. gr.

b-lidur 1. mgr. 4. gr.

c-lidur 1. mgr. 4. gr.

d-lidur 1. mgr. 4. gr.

e-lidur 1. mgr. 4. gr.

Onnur til fimmta undirgrein 1. mgr. 4. gr.

a-lidur 2. mgr. 4. gr.

b-lidur 2. mgr. 4. gr.

c-lidur 2. mgr. 4. gr.

d-lidur 2. mgr. 4. gr.

e-lidur 2. mgr. 4. gr.

f-lidur 2. mgr. 4. gr.

g-lidur 2. mgr. 4. gr.

h-lidur 2. mgr. 4. gr.

3. mgr. 4. gr.

1. mgr. 5. gr.

1. mgr. 3. gr.

a-lidur 4. mgr. 1. gr.

b-lidur 4. mgr. 1. gr.

d-lidur 4. mgr. 1. gr.

c-lidur 4. mgr. 1. gr.

1. mgr. 5. gr.

3. mgr. 3. gr.

e-lidur 4. mgr. 1. gr.

f-lidur 4. mgr. 1. gr.

g-lidur 4. mgr. 1. gr.

h-lidur 4. mgr. 1. gr.

i-lidur 4. mgr. 1. gr.

a-lidur fyrstu undirgreinar 5. mgr. 1. gr.

d-lidur i fyrstu undirgrein 5. mgr. 1. gr.

e-lidur fyrstu undirgreinar 5. mgr. 1. gr.

f-lidur fyrstu undirgreinar 5. mgr. 1. gr.

g-lidur fyrstu undirgreinar 5. mgr. 1. gr.

h-lidur fyrstu undirgreinar 5. mgr. 1. gr.

b- og c-lidur i fyrstu undirgrein 5. mgr. 1. gr.

j-lidur i fyrstu undirgrein 5. mgr. 1. gr.

7. mgr. 1. gr.

1. 0og 2. mgr. 6. gr, 2. mgr. 14. gr.
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Tilskipun 2003/71/EB

bessi reglugerd

2. mgr. 5. gr.

3.mgr. 5. gr

Fyrsta undirgrein 4. mgr. 5. gr.

Onnur undirgrein 4. mgr. 5. gr.

Fyrsti malslidur pridju undirgreinar 4. mgr. 5. gr.

Annar malslidur pridju undirgreinar 4. mgr. 5. gr.

5. mgr. 5. gr.

1. mgr. 6. gr

2. mgr. 6. gr.

1. mgr. 7. gr.

a-lidur 2. mgr. 7. gr.

7. gr.

3. mgr. 6. gr.

1. mgr. 8. gr

10. mgr. 8. gr

5. mgr. 8. gr. og 4. mgr. 25. gr.

4. mgr. 8. gr.

1. mgr. 13. gr. og 13. mgr. 7. gr.

1. mgr. 11. gr.

2. mgr. 11. gr.

Fyrsta undirgrein 1. mgr. 13. gr.

a-lidur annarrar undirgreinar 1. mgr. 13. gr.
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Tilskipun 2003/71/EB bessi reglugerd
b-lidur 2. mgr. 7. gr. b-lidur annarrar undirgreinar 1. mgr. 13. gr.
c-lidur 2. mgr. 7. gr. c-lidur annarrar undirgreinar 1. mgr. 13. gr.
d-lidur 2. mgr. 7. gr. c-lidur annarrar undirgreinar 1. mgr. 13. gr.
e-lidur 2. mgr. 7. gr. 2. mgr. 15. gr
f-lidur 2. mgr. 7. gr. d-lidur annarrar undirgreinar 1. mgr. 13. gr.
g-lidur 2. mgr. 7. gr. 3. mgr. 14. gr
3. mgr. 7. gr. 3. mgr. 13. gr.

4. mgr. 7. gr. —

a-lidur fyrstu undirgreinar 1. mgr. 8. gr. b-lidur fyrstu undirgreinar 1. mgr. 17. gr.
b-lidur fyrstu undirgreinar 1. mgr. 8. gr. a-lidur fyrstu undirgreinar 1. mgr. 17. gr.
Onnur undirgrein 1. mgr. 8. gr. 2. mgr. 17. gr

2. mgr. 8. gr. 1. mgr. 18. gr.

3. mgr. 8. gr. 2. mgr. 18. gr.

3.mgr.ai8. gr. 3. mgr. 18. gr.

4. mgr. 8. gr. Fyrsta undirgrein 4. mgr. 18. gr.

Fyrsta undirgrein 5. mgr. 8. gr. —

Onnur undirgrein 5. mgr. 8. gr. —

1.mgr. 9. gr 1. mgr. 12. gr.
2. mgr. 9. gr. 1. mgr. 12. gr.
3. mgr. 9. gr. 1. mgr. 12. gr.
4. mgr. 9. gr. 2. mgr. 12. gr.
1. mgr. 11. gr. 1. mgr. 19. gr.
2. mgr. 11. gr. 2. mgr. 19. gr.
3. mgr. 11. gr. 4. mgr. 19. gr.

1. mgr. 12. gr. Fyrsta undirgrein 1. mgr. 10. gr.
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. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

12.

12.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

14.

gr

gr

gr

ar.

ar.

. gr.

gor.

gor.

gor.

gr

1. mgr. 20.

2. mgr. 20.

3. mgr. 20.

4. mgr. 20.

8. mgr. 20.

9. mgr. 20.

1. mgr. 21.

gor.

ar.

ar.

gor.

gor.

gor.

ar.

Onnur undirgrein 1. mgr. 10. gr.
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Tilskipun 2003/71/EB

2. mgr. 14. gr. 2. mgr. 21. gr.
3. mgr. 14. gr. _

4. mgr. 14. gr 5. mgr. 21. gr.
4. mgr. a 14. gr. 6. mgr. 21. gr.
5. mgr. 14. gr. 9. mgr. 21. gr.
6. mgr. 14. gr. 10. mgr. 21. gr.
7. mgr. 14. gr. 11. mgr. 21. gr.
8. mgr. 14. gr. 12. mgr. 21. gr.
1. mgr. 15. gr. 1. mgr. 22. gr.
2. mgr. 15. gr. 2. mgr. 22. gr.
3. mgr. 15. gr. 3. mgr. 22. gr.
4. mgr. 15. gr. 4. mgr. 22. gr.
5. mgr. 15. gr. 5. mgr. 22. gr.
6. mgr. 15. gr. 6. mgr. 22. gr.
7. mgr. 15. gr. 9. mgr. 22. gr.
1. mgr. 16. gr. 1. mgr. 23. gr.
2. mgr. 16. gr. 2. mgr. 23. gr.
3. mgr. 16. gr. 7. mgr. 23. gr.
1. mgr. 17. gr. 1. mgr. 24. gr.
2. mgr. 17. gr. 2. mgr. 24. gr.
1. mgr. 18. gr. 1. mgr. 25. gr.
2. mgr. 18. gr. 2. mgr. 25. gr.
Fyrsta undirgrein 3. mgr. 18. gr. 3. mgr. 25. gr
Onnur undirgrein 3. mgr. 18. gr. 5. mgr. 21. gr
4. mgr. 18. gr. 8. mgr. 25. gr.
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—_

—_

—_

—_

N

.mgr. 19. gr.

.mgr. 19. gr.

.mgr. 19. gr.

.mgr. 19. gr.

. mgr. 20. gr.

. mgr. 20. gr.

. mgr. 20. gr.

.mgr. 21. gr.

.mgr. a2l. gr.

.mgr. bi2l. gr.

.mgr. 21. gr.

1. mgr. 27.

2. mgr. 27.

3. mgr. 27.

3. mgr. 29.

1. mgr. 31.

1. mgr. 34.

2. mgr. 34.

2. mgr. 31.

gor.

gor.

gor.

. gr.

. gr.

. gr.

gor.

gor.

gor.

ar.

ar.
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a-lidur 3. mgr. 21. gr. a-lidur 1. mgr. 32. gr.
b-lidur 3. mgr. 21. gr. b-lidur 1. mgr. 32. gr.
c-lidur 3. mgr. 21. gr. c-lidur 1. mgr. 32. gr.
d-lidur 3. mgr. 21. gr. d-lidur 1. mgr. 32. gr.
e-lidur 3. mgr. 21. gr. e-lidur 1. mgr. 32. gr.
f-lidur 3. mgr. 21. gr. f-lidur 1. mgr. 32. gr.
g-lidur 3. mgr. 21. gr. g-lidur 1. mgr. 32. gr.
h-lidur 3. mgr. 21. gr. h-lidur 1. mgr. 32. gr.
i-lidur 3. mgr. 21. gr. i-lidur 1. mgr. 32. gr.
Onnur undirgrein 3. mgr. 21. gr. Onnur undirgrein 1. mgr. 32. gr.
a-lidur 4. mgr. 21. gr. I-lidur 1. mgr. 32. gr.
b-lidur 4. mgr. 21. gr. m-lidur 1. mgr. 32. gr.
c-lidur 4. mgr. 21. gr. —
d-lidur 4. mgr. 21. gr. n-lidur 1. mgr. 32. gr.
Onnur undirgrein 4. mgr. 21. gr. Fjorda undirgrein 1. mgr. 32. gr.
5. mgr. 21. gr. 3. mgr. 31. gr. og 6. mgr. 32. gr.
1. mgr. 22. gr 2. mgr. 35. gr.
Fyrsta undirgrein 2. mgr. 22. gr. 1. mgr. 33. gr
Onnur undirgrein 2. mgr. 22. gr. —
Pridja undirgrein 2. mgr. 22. gr. 5. mgr. 33. gr.
3. mgr. 22. gr. —
4. mgr. 22. gr. 6. 0g 7. mgr. 33. gr.
1. mgr. 23. gr. 1. mgr. 37. gr.
2. mgr. 23. gr. 2. mgr. 37. gr.
1. mgr. 24. gr. 1. mgr. 45. gr.
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2. mgr. 24. gr.

2. mgr. ai24. gr.

3. mgr. 24. gr.

24.¢gr.a

24.gr.b

24.gr.c

1. mgr. 25. gr.

2. mgr. 25. gr.

26. gr.

27. gr.

28. gr.

2. mgr. 45. gr.

44. gr.

44. gr.

44. gr.

1. mgr. 38. gr.

42. gr.

40. gr.

46. gr.
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29. gr.

30. gr.

31. gr.

31. gr.

32. gr.

33. gr.

48.

49.

gr.

gr.




