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um peningamarkadssjéoi

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvaemdastjornar Evropusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjoopingin,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropusambandsins(?),

i samremi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og aod teknu tilliti til eftirfarandi:
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Peningamarkadssjodir (MMFs) veita skammtimafjarmdgnun til fjarmalastofnana, fyrirteekja og rikisstjorna. Med pvi ad
veita pessum adilum fjarmoégnun leggja peningamarkadssjodir sitt af morkum til fjarmdgnunar hagkerfisins i Sambandinu.
bessir adilar nota fjarfestingar sinar i peningamarkadssjodum sem skilvirka leid til ad dreifa utlanadheettu sinni og dhettu-
skuldbindingum, frekar en ad reida sig eingéngu a bankainnlan.

Hvad eftirspurn vardar eru peningamarkadssjodir verkfzeri til skammtimareidufjarstjérnunar sem veita mikinn seljanleika,
dreifingu og stodugleika 1 virdi hofudstolsins sem fjarfest er, dsamt markadstengdri &voxtun. Peningamarkadssjodir eru
einna helst notadir af fyrirteekjum sem leitast vid ad fjarfesta umframreidufé sitt til skamms tima. Peningamarkadssjooir
eru pvi pydingarmikill hlekkur sem tengir saman eftirspurn og frambod 4 skammtimareidufé.

Atburdir sem attu sér stad i fjarmalakreppunni hafa varpad 1josi 4 fjolmarga petti peningamarkadssjoda sem gera pa
berskjaldadri pegar erfidleikar stedja ad fjarmalamorkudum og i peim tilvikum gaetu peningamarkadssjodir dreift eda
magnad ahattur 1 gegnum fjarmalakerfid. begar verd eigna sem peningamarkadssjodir hafa fjarfest i fer ad leekka, einkum
vid erfidar markadsadstedur, getur peningamarkadssjodurinn ekki alltaf haldid loford sitt um ad innleysa strax og ad
vidhalda nafnvirdi hlutdeildarskirteinis eda hlutabréfs sem peningamarkadssjodurinn gefur ut til fjarfesta. beer adstaedur,
sem samkvamt radgjafarnefndinni um fjarmalastoougleika og Alpjodasamtokum eftirlitsadila &4 verdbréfamarkadi geta
verid einkar alvarlegar fyrir peningamarkadssj6di med fast eda stoougt innra virdi, getu leyst ur ledingi verulegar og
skyndilegar beidnir um innlausn, sem gatu hugsanlega haft vidtaeekari pjoohagslegar afleidingar.

Storar innlausnarkrofur geetu pryst & peningamarkadssjodi ad selja eitthvad af fjarfestingareignum sinum a4 markadi i
hnignun sem gaeti hugsanlega ytt undir lausafjarvanda. Vid peer adstaedur geta ttgefendur 4 peningamoérkudum stadid
frammi fyrir alvarlegum fjarmégnunarerfidleikum ef markadir fyrir skammtimabréf og adra peningamarkadsgerninga
lokast. betta geeti leitt til smitahrifa & skammtimafjarmégnunarmarkadnum og leitt til beinna og alvarlegra vandkvada vid
fjarmdgnun fjarmalastofnana, fyrirtaekja og rikisstjorna, og par af leidandi hagkerfisins.

Eignastyringaradilar, me0 studningi bakhjarla, geta akvedio ad veita valfrjalsan studning til ad vidhalda lausafjarstodu og
stodugleika peningamarkadssjoda sinna. Bakhjarlar neydast oft til ad stydja peningamarkadssjodi sem peir stydja og eru
a0 tapa virdi sinu vegna ordsporsahzattu og 6tta um ad 6dagot gaeti dreifst yfir 4 adra starfsemi bakhjarlanna. Med hlidsjon
af steerd peningamarkadssjodsins og hversu mikill prystingur er 4 innlausn gaeti studningur bakhjarla n4d umfangi sem er
umfram pann varasjod sem peir eiga greidan adgang ad. bvi @ttu peningamarkadssjodir ekki ad njota ytri studnings.

1) Stjtio. ESB C 255, 6.8.2014, bls. 3.
(®» Stjtio. ESB C 170, 5.6.2014, bls. 50.
(3) Afstada Evropupingsins fra 5. april 2017 (hefur enn ekki verid birt i Stjornartidindunum) og akvordun radsins fra 16. mai 2017.
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Til ad halda heildarvirkni og stodugleika innri markadarins er naudsynlegt ad mela fyrir um reglur er varda rekstur pen-
ingamarkadssjoda, einkum samsetningu eignasafns peningamarkadssjoda. bessum reglum er @tlad ad efla alagspol pen-
ingamarkadssjoda og takmarka smitleidir. Naudsynlegt er ad setja samreemdar reglur i Sambandinu til ad tryggja ad
peningamarkadssjodir geti uppfyllt innlausnarkrofur fra fjarfestum, einkum vid erfidar markadsadstedur. Einnig er krafist
samremdra reglna um eignasafn peningamarkadssjoos til ad tryggja ad peningamarkadssjodir geti brugdist vid verulegum
og skyndilegum innlausnarkréfum fra storum hopum fjarfesta.

Enn fremur eru samreemdar reglur um peningamarkadssjoodi naudsynlegar til ad tryggja snurdulausan rekstur skammtima-
fjarmagnsmarkada fyrir fjarmalastofnanir, fyrirteeki sem gefa ut skammtimaskuldir og rikisstjornir. baer purfa einnig ad
tryggja jafna medferd fjarfesta i peningamarkadssjodi og koma i veg fyrir ad peir sem 6ska innlausnar seint standi ekki
verr ad vigi ef innlausnir eru stdovadar timabundid eda ef peningamarkadssjodur er leystur upp.

Naudsynlegt er ad kveda 4 um samreemingu varferniskrafna sem tengjast peningamarkadssjéodum med pvi ad setja skyrar
reglur sem leggja beinar skuldbindingar a peningamarkadssjodi og rekstraradila peningamarkadssjoda alls stadar i Sam-
bandinu. Slik samraeming myndi auka stodugleika peningamarkadssjoda sem uppsprettu skammtimafjarmégnunar fyrir
rikisstjornir og fyrirteekjageirann innan Sambandsins. Hin myndi einnig tryggja ad peningamarkadssjodir haldi afram ad
vera areidanlegt verkfeeri fyrir parfir reidufjarstjornunar atvinnulifsins i Sambandinu.

Viomidunarreglunum um sameiginlega skilgreiningu 4 evréopskum peningamarkadssjodum sem nefnd evropskra verd-
bréfaeftirlitsadila sampykkti 19. mai 2010 til a0 skapa jofn lagmarkssamkeppnisskilyrdi fyrir peningamarkadssjodi i Sam-
bandinu var, einu ari eftir ad peer toku gildi, einungis beitt i 12 adildarrikjum, og syndu par med prafestu 6likra
landsbundinna reglna. Olikar landsbundnar adferdir na ekki ad taka a veikleikum peningamarkada i Sambandinu og na
ekki ad draga r smitdhettu og stefna pannig starfsemi og stodugleika innri markadarins i hattu, eins og fram kom i
fjarmalakreppunni. Almennar reglur um peningamarkadssjodi sem pessi reglugerd kvedur 4 um mida par af leidandi ad
pvi ad veita fjarfestum 6fluga vernd og ad koma i veg fyrir og draga ur allri mégulegri haettu a smitdhrifum sem gaeti ordid
af mogulegu ahlaupi fjarfesta & peningamarkadssjodi.

Medan ekki er til reglugerd sem kvedur 4 um reglur um peningamarkadssjodi getu mismunandi radstafanir afram verid
sampykktar 4 landsvisu. Slikar radstafanir myndu afram valda umtalsverdri roskun 4 samkeppni vegna verulegs mismunar
4 naudsynlegum stodlum fjarfestingarverndar. Olikar kréfur um samsetningu eignasafna, hafar eignir, binditima peirra,
seljanleika og dreifingu, dsamt krofum um lanshzfi Gtgefenda og peningamarkadsgerninga, leida til mismunandi mikillar
fjarfestaverndar vegna mismunandi mikillar dhaettu sem bundin er fjarfestingartilbodi i tengslum vid peningamarkadssjoo.
bvi er naudsynlegt ad taka upp samraemdan balk reglna til ad fordast smitahrif 4 fjarmégnunarmarkadinn til skamms tima,
sem myndi setja stodugleika fjarmalamarkadsins i Sambandinu i haettu. Til ad draga Ur kerfisdhattu ettu peningamarkads-
sjodir med fast innra virdi (e. constant net asset value MMF's) einungis a0 starfa i Sambandinu sem peningamarkadssjooir
med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera.

Nyjar reglur um peningamarkadssjodi ettu ad byggjast 4 tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB (1), sem myndar
lagarammann sem gildir um stofnun, stjérnun og markadssetningu verdbréfasjoda (UCITS) i Sambandinu, og einnig a
tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB (2), sem myndar lagarammann sem gildir um stofnun, stjornun og
markadssetningu sérhafora sjoda (AIFs) i Sambandinu.

[ Sambandinu geta sj6dir um sameiginlega fjarfestingu starfad sem verdbréfasjodir, sem stjornad er af rekstrarfélagi verd-
bréfasjoda eda fjarfestingarfélagi verdbréfasjoda sem hefur starfsleyfi samkvaemt tilskipun 2009/65/EB, eda sem sérhefoir
sjodir, sem stjornad er af rekstraradila sérhafora sjoda sem hefur starfsleyfi eda er skradur samkvaemt tilskipun
2011/61/ESB. Nyju reglurnar um peningamarkadssjooi byggjast 4 nagildandi lagaramma sem komid var 4 f6t med pessum
tilskipunum, p.m.t. gerdunum sem innleiddar voru til ad koma peim i framkvemd og ettu par af leidandi ad gilda til
vidbotar vid peer tilskipanir. Enn fremur attu stjornunar- og markadssetningarreglur sem melt er fyrir um i niigildandi
lagaramma ad gilda um peningamarkadssjodi ad teknu tilliti til pess hvort peir eru verdbréfasjodir eda sérhafdir sjodir. A
sama hatt ettu reglurnar um pjoénustustarfsemi og

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samremingu a 16gum og stjornsyslufyrirmelum ad pvi er vardar

verdbréfasjédi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

(?) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhefora sjoda og um breytingu 4 tilskipunum

2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).
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stadfesturétt yfir landameeri, sem melt er fyrir um i tilskipunum 2009/65/EB og 2011/61/ESB, a0 gilda eftir pvi sem vid
4 um starfsemi peningamarkadssjoda sem starfa yfir landameri. A sama tima ztti sérstaklega ad heetta notkun fjolda reglna
i tengslum vid fjarfestingarstefnu verdbréfasjoda sem meelt er fyrir um i VII kafla tilskipunar 2009/65/EB.

Samraemdar reglur @ttu ad gilda um sjodi um sameiginlega fjarfestingu par sem eiginleikar peirra eru i samreemi vid pa
sem tengdir eru vid peningamarkadssjodi. Fyrir verdbréfasjodi og sérhefoa sjodi sem hafa pad ad markmioi ad bjoda upp
4 avoxtun i samraemi vid peningamarkadsvexti, eda ad vernda virdi fjarfestingarinnar, og sem leitast vid ad na pessum
markmidum med pvi ad fjarfesta i skammtimaeignum, s.s. peningamarkadsgerningum eda innlanum, eda med pvi ad gera
samninga um endurhverfa verdbréfasdlu eda vissa afleidusamninga i peim tilgangi einum ad mynda vérn gegn ahaettum
innbyggoum i adrar fjarfestingar sjo0dsins, &tti ad vera 10gbo0id ad fylgja nyju reglunum um peningamarkadssjooi.

Sérhefni peningamarkadssjoda kemur til vegna samsetningar eignanna sem peir fjarfesta i og markmidanna sem peir
reyna ad na. Markmidid ad bjoda upp 4 avoxtun i samraemi vid peningamarkadsvexti og markmidid ad vernda virdi fjar-
festingar utiloka ekki hvort annad. Peningamarkadssjodur getur haft annadhvort pessara markmida eda badi markmid 4
sama tima.

Markmidid ad bjoda upp & avoxtun i samraemi vid peningamarkadsvexti ber ad tulka i vidum skilningi. Vent &voxtun parf
ekki ad vera fullkomlega samreemd vid millibankadagvexti i evrum (EONIA), LIBOR-vexti, Euribor-vexti eda neina adra
vidkomandi peningamarkadsvexti. Ekki skal 1itid svo 4 a0 markmi0 sem leitast vid ad gera betur en peningamarkadsvextir
med litlum vikmorkum verdi til pess ad verdbréfasjoour eda sérhafdur sjodur falli utan gildissvids nyju samremdu
reglnanna sem pessi reglugerd kvedur & um.

Ekki ber ad skilja markmidio ad vernda virdi fjarfestingarinnar sem svo ad peningamarkadssjodurinn lofi hofudstolstrygg-
ingu. Litid skal svo 4 ad petta sé markmid sem verdbréfasjodur eda sérhafour sjodur sakist eftir. Lekkun 4 virdi fjarfest-
inga felur ekki i sér ad sjoour um sameiginlega fjarfestingu hafi breytt markmidum sinum um ad vernda virdi fjarfestingar.

Mikilvaegt er ad verdbréfasjodir og sérhaefoir sjodir sem hafa eiginleika peningamarkadssjéda séu audkenndir sem pen-
ingamarkadssjodir og ad geta peirra til ad uppfylla a vidvarandi grundvelli nyju samraemdu reglurnar um peningamarkads-
5601 sé sannreynd 4 skyran hatt. [ pvi skyni sttu [6gbzr yfirvold ad veita peningamarkadssjodum starfsleyfi. Hvad vardar
verdbréfasjodi pa ettu starfsleyfi peirra sem peningamarkadssjooir ad vera hluti af starfsleyfi peirra sem verdbréfasjooir
i samreemi vid samremdar verklagsreglur samkvamt tilskipun 2009/65/EB. Hvad vardar sérhaefda sjodi er naudsynlegt
a0 kveda 4 um almennar grunnreglur um veitingu leyfa sem endurspegla gildandi samreemdar reglur fyrir verdbréfasjooi,
par sem peir falla ekki undir samreemdar verklagsreglur um leyfisveitingu og eftirlit samkveemt tilskipun 2011/61/ESB.
Slikar verklagsreglur @ttu ad tryggja ad rekstraradili sérhaefds sjods sem hefur starfsleyfi sem peningamarkadssjodur sé
rekstraradili sérhafdra sjoda meod starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2011/61/ESB.

Til a0 tryggja ad allir sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem hafa einkenni peningamarkadssjoda falli undir nyju almennu
reglurnar um peningamarkadssjo6di, tti notkun 4 titlinum ,,peningamarkadssjoédur, eda hverju 60ru hugtaki sem gefur til
kynna ad sjodur um sameiginlega fjarfestingu hafi sému einkenni og peningamarkadssjodir, ad vera bénnud nema pad
fyrirtaeki hafi starfsleyfi sem peningamarkadssjodur samkvamt pessari reglugerd. Til ad koma i veg fyrir ad farid sé &
svig vid reglurnar i pessari reglugerd, attu 16gbaer yfirvold ad fylgjast med markadsvenjum sjoda um sameiginlega fjar-
festingu sem komid er & fot eda markadssett eru i peirra 16gsogu til ad stadfesta ad peir misnoti ekki titilinn peninga-
markadssjodur eda gefi i skyn ad peir séu peningamarkadssjoour an pess ad peir fari ad nyja lagarammanum.

bar ed verdbréfasjodir og sérhafdir sjodir geta tekid a sig mismunandi lagaleg form sem veita peim po ekki endilega
réttarstoou 16gadila etti ad skilja akveedin i pessari reglugerd, sem krefjast pess ad peningamarkadssjodir gripi til adgerda,
sem svo ad pau visi til rekstraradila peningamarkadssjodsins i peim tilvikum par sem peningamarkadssjodurinn er verd-
bréfasjoour eda sérhafour sjodur sem er ekki i adstdou til ad gripa til adgerda sjalfur par sem hann hefur ekki réttarstodu
16gadila.

i reglum um eignasafn peningamarkadssjods atti ad skilgreina med skyrum hztti pa flokka eigna sem eru hefar til fjar-
festinga peningamarkadssjoda og skilyrdin sem paer purfa uppfylla til ad vera haefar. Til ad tryggja heilleika peninga-
markadssjoda atti einnig ad banna peningamarkadssjodum ad stunda dkvedin fjarmalavidskipti sem myndu stefna
fjarfestingarazetlun peirra og markmidum i heettu.

Peningamarkadsgerningar eru framseljanlegir gerningar sem ad jafnadi er verslad med & peningamarkadi og innihalda
rikis- og sveitarfélagavixla, innlansskirteini, skammtimabréf, vixla sem banki abyrgist og skuldabréf til medallangs eda
skamms tima. Peningamarkadsgerningar ettu einungis ad vera heafir til fjarfestingar fyrir peningamarkadssjooi ef peir
fara ad takmorkun binditima og peningamarkadssjodur telur pa hafa hatt lansheefi.
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Til vidbotar vid pau tilvik par sem peningamarkadssjodur fjarfestir i bankainnlanum samkvaemt sjodsreglum sinum eda
stofnsamningum sinum skal vera mogulegt ad heimila peningamarkadssjodi ad eiga vidbotarlausafjareignir, svo sem
reidufé 4 bankareikningi, sem eru adgengilegar hvenar sem er. Réttleeta metti eign slikra vidbotarlausafjareigna, m.a. til
a0 standa straum af hlaupandi greidslum eda sérstokum greidslum, pegar um solu er ad raeda, i pann tima sem pad tekur
ad endurfjarfesta i hefum eignum.

Verdbréfanir og eignatryggd skammtimabréf attu ad teljast vedhef ad pvi marki sem pau uppfylla tilteknar krofur. bar
sem tilteknar verdbréfanir voru einkar 6stodugar & medan fjarmalakreppunni stod eetti ad leggja akvednar gadavidomidanir
4 verObréfanir og eignatryggd skammtimabréf pannig ad einungis par verdbréfanir og pau eignatryggou skammtimabréf
sem skila avoxtun séu hef. Par til reglugerd Evropupingsins og radsins um einfalda, gagnsaja og stadlada verdbréfun
(STS) sem fyrirthugud er (fyrirhugud reglugerd um STS-verdbréfun) er sampykkt og kemur til framkvamda ad pvi er
vardar pessa reglugerd eetti peningamarkadssjodum ad vera heimilt ad fjarfesta i verobréfunum og eignatryggdum skamm-
timabréfum ad vidmidunarmorkum sem eru 15% af eignum peirra. Framkvamdastjornin @tti ad sampykkja framselda
gerd til ad tryggja ad vidmidanirnar sem audkenna einfalda, gagnsaja og stadlada verdbréfun gildi ad pvi er vardar pessa
reglugerd. Pegar st framselda gerd kemur til framkvamda, atti peningamarkadssjodum ad vera heimilt ad fjarfesta ad
hamarki 20% eigna sinna i verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum par sem allt ad 15% etti ad vera hegt ad
fjarfesta 1 verobréfunum og eignatryggoum skammtimabréfum sem eru ekki einfold, gagnsa og stodlud.

Peningamarkadssjodi tti ad vera heimilt ad fjarfesta 1 innlanum ad pvi marki ad hann geti tekio peningana ut hvenaer sem
er. Raunverulegur moguleiki 4 uttekt skerdist ef gjold 1 tengslum vid snemmbuna uttekt eru svo ha ad pau eru umfram
vextina sem safnast hafa upp fyrir uttekt. Af pessum sokum etti peningamarkadssjodur ad syna adgat og leggja ekki fé
inn hja lanastofnun sem krefst gjalda sem eru heerri en medalgjold eda leggja inn til of langs tima ef pad leidir til of harra
gjalda.

Til pess ad unnt s¢ ad hafa hlidsjon af 6liku skipulagi banka i Sambandinu, einkum i smaerri adildarrikjum eda i adildar-
rikjum par sem mikil sampjoppun rikir i bankageiranum, og par sem pad myndi ekki svara kostnadi fyrir peningamarkads-
$j60i ad nota pjonustu lanastofnunar i 60ru adildarriki, s.s. ef pad utheimtir gjaldeyrisskipti med dllum tengdum kostnadi
og ahettu, tti ad heimila sveigjanleika i krofum um dreifingu vegna innlana hja somu lanastofnun.

Fjarmalaafleidougerningar sem peningamarkadssjodur telur haefa til fjarfestingar attu einungis ad gegna tilgangi aheettu-
varnar vegna vaxta- og gjaldmidlahzattu og ettu einungis ad hafa sem undirliggjandi gerninga vaxtastig, gengi gjaldmidla,
gjaldmidla eda visitdlur sem tdkna pessa flokka. Oll notkun afleida i 6drum tilgangi eda 4 adrar undirliggjandi eignir ztti
a0 vera bonnud. Afleidurnar @tti einungis ad nota sem vidbot vid aztlun peningamarkadssjods og ekki sem adalverkfaeri
til a0 nd markmidum peningamarkadssjodsins. Ef peningamarkadssjodur fjarfestir i eignum merktum 6drum gjaldmioli
en peim sem peningamarkadssjodurinn notar, er pess vanst ad rekstraradili peningamarkadssjodsins aheettuverji alla gjald-
midilsdhettuskuldbindinguna, p.m.t. med afleidum. Peningamarkadssjodir ettu ad hafa rétt &4 ad fjarfesta i fjarmala-
afleidugerningi ef vidskipti eru med pann gerning 4 skipulegum markadi eins og um getur i a-, b- eda c-1id 1. mgr. 50. gr.
i tilskipun 2009/65/EB eda utan markadar (OTC) ad pvi gefnu ad tiltekin skilyrdi séu uppfyllt.

Peningamarkadssjodir &ttu ad geta notad endurhverfa verdbréfasdlu sem leid til ad fjarfesta umframreioufé sitt & skamm-
timagrundvelli ad pvi tilskildu a0 stadan sé vedtryggd ad fullu. Til ad vernda fjarfesta er naudsynlegt ad sja til pess ad
tryggingin sem veitt er samkvemt ramma endurhverfrar verdbréfasolu sé af miklum gaedum og syni ekki mikla fylgni vid
frammistoou motadilans til ad fordast neikvaed ahrif ef motadilinn lendir 1 vanskilum. Ad auki &tti peningamarkadssjodi
ad vera heimilt ad fjarfesta ad hamarki 10% af eignum sinum i endurhverfum verdbréfakaupum. Peningamarkadssjodir
ettu ekki ad nota adrar skilvirkar adferdir vid styringu eignasafns, p.m.t. verdbréfalanveitingu og -lantéku, par sem liklegt
er ad per stangist 4 vid pau fjarfestingarmarkmid sem peningamarkadssjédurinn vill na.

Mikilvaegt er ad draga Gr motadiladhattu med pvi ad setja skyrar krofur um dreifingu hvad vardar eignasafn peninga-
markadssjoda til ad takmarka ahzttusekni peningamarkadssjoda. [ pessu skyni tti endurhverf verdbréfasala ad vera
veotryggd ad fullu og, til ad takmarka rekstrarahaettu atti stok endurhverf verdbréfasala motadila ekki ad nema meira en
15% af eignum peningamarkadssjods. Allar OTC-afleidur @ttu falla undir reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 648/2012 (1).

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midlaega moétadila og afleiduvidskiptaskrar

(Stjtis. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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Af varfernisastedum og til ad koma i veg fyrir ad peningamarkadssjodir hafi veruleg ahrif  stjornun utgafuadila atti ad
fordast mikla sampjoppun fjarfestinga, sem gefnar eru ut af sama ttgafuadila, hja peningamarkadssj6oi.

Peningamarkadssjodir sem starfa einungis sem lifeyrissjodir starfsmanna aettu ad geta vikid fra tilteknum kréfum sem eiga
vid um fjarfestingar i 60rum peningamarkadssjodum, ad pvi marki sem patttakendur i slikum kerfum, sem eru einstak-
lingar, falla undir takmarkandi skilyrdi fyrir innlausn sem eru ekki tengd markadspréun heldur tengjast sértekum og
fyrirframskilgreindum atburdum i lifinu, svo sem starfslokum og 6drum sérstokum adsteedum, p.m.t. en ekki takmarkad
vid kaupum 4 fostu heimili, skilnadi, veikindum eda atvinnuleysi. Mikilveegt er ad starfsménnum sé heimilt ad fjarfesta i
peningamarkadssjodum en beir teljast ein druggasta skammtimafjarfestingin. Slik undanpaga stefnir ekki i haettu mark-
midi pessarar reglugerdar, ad tryggja fjarmalastodugleika, par sem starfsfolk sem fjarfestir i peningamarkadssjodum fyrir
milligéngu lifeyrissjéda starfsmanna getur ekki innleyst fjarfestingu sina hvener sem er. Innlausn er einungis heimil ef
um er ad raeda dkvedna fyrirframskilgreinda atburdi i lifinu. bvi geta starfsmenn ekki innleyst fjarfestingu sina i peninga-
markadssjodum, jafnvel ekki vid erfidar markadsadstadur.

Peningamarkadssjodum etti ad bera skylda til ad fjarfesta i heefum eignum af miklum gaedum. bvi ettu peningamarkads-
sjo0ir ad hafa varfeernar verklagsreglur um innra lanshaefismat til ad akvarda utlanagedi peningamarkadsgerninga, vero-
bréfana og eignatryggdra skammtimabréfa sem peir hyggjast fjarfesta i. [ samreemi vid 16g Sambandsins sem takmarka ad
treyst s¢ um of 4 lanshafismat er mikilvaegt ad peningamarkadssjodir fordist ad treysta vélrant eda of mikid & hvers konar
mat sem lanshafismatstofnanir gefa Gt. Peningamarkadssjooir attu ad geta notad lanshafismat sem vidbot vid sitt eigid
mat & geedum heefra eigna. Rekstraradilar peningamarkadssjoda @ttu ad gera nytt mat a peningamarkadsgerningum, verd-
bréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum hvener sem veruleg breyting verdur, einkum pegar athygli rekstraradila
peningamarkadssjods er vakin & pvi ad peningamarkadsgerningur, verdbréfun eda eignatryggt skammtimabréf er fert
nidur um flokk, nidur fyrir tvé haestu skammtimalanshafismotin sem veitt eru af einhverju lanshefismatsfyrirtaeki sem er
eftirlitskylt og vottad i samraemi vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009°(1). [ pessu skyni ztti
rekstraradili peningamarkadssjods ad geta komid & innra verklagi fyrir val a 1anshaefismatsfyrirteeki sem hentar sérstoku
fjarfestingasafni peningamarkadssjodsins og til ad akvarda hve oft peningamarkadssjodir ettu ad vakta lanshafismot
pessara matsfyrirtaekja. Val 4 lanshaefismatsfyrirteekjum aetti ad vera stoougt.

Med hlidsjon af vinnu alpjodlegra adila, s.s. alpjodasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi (IOSCO) og radgjafar-
nefndar um fjarmalastodugleika, (FSB) dsamt 16gum Sambandsins, p.m.t. reglugerd (EB) nr. 1060/2009 og tilskipun Evr-
oOpupingsins og radsins 2013/14/ESB (?), til pess a0 draga ur pvi ad fjarfestar treysti um of 4 lanshaefismot, er ovideigandi
a0 hindra neinn, p.m.t. peningamarkadssjodi, i ad sakjast eftir eda fjairmagna ytra lanshafismat.

Til ad tryggja ad rekstraradilar peningamarkadssjoda noti ekki 6likar matsvidmidanir til ad meta lanshefi peninga-
markadsgerninga, verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa og tengi par med 6lik dhettueinkenni vid sama gern-
inginn er naudsynlegt ad rekstraradilar peningamarkadssjoda treysti 4 somu vidmidanirnar. I pvi skyni attu
lagmarksvidmidanir fyrir mat 4 peningamarkadsgerningi, verdbréfun og eignatryggdu skammtimabréfi ad vera sam-
remdar. Daeemi um vidmidanir fyrir innra lansheefismat eru megindlegir mealipattir 4 utgefanda gerningsins, s.s. fjarhags-
kennit6lur, framvinda i efnahagsreikningi og viomidunarreglur fyrir ardsemi, sem hver og ein er metin og borin saman
vid sambearilega adila og hdpa innan atvinnugreinarinnar, og eigindlegir maelipzttir 4 itgefanda gerningsins, s.s. skilvirkni
i stjornun og vidskiptadaetlun, sem hver og ein er greind til ad dkvarda ad heildaraetlun utgefanda hafi ekki neikvaed ahrif
4 lanshafismat hans 1 framtidinni. Hagstaed nidurstada Gr lanshaefismati etti ad endurspegla naegjanlegt lanstraust
utgefanda gerningsins og naegjanlegt lanshafi gerninganna.

Til ad proa gagnseja og samraemda innri lanshafismatsadferd etti rekstraradili peningamarkadssjods ad skra nidur verk-
lagsreglurnar og lanshaefismétin. Su krafa atti ad tryggja ad verklagid fylgi skyrum reglubalki sem heagt er ad vakta og
a0 adferdafradin sem beitt er sé tilkynnt, ef pess er dskag, til fjarfesta og 16gbeerra yfirvalda i samreemi vid pessa reglugerd.

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 fra 16. september 2009 um lanshefismatsfyrirtaeki (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009,

bls. 1).

(3) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/14/ESB fra 21. mai 2013 um breytingu & tilskipun 2003/41/EB um starfsemi og eftirlit med stofn-

unum sem sja um starfstengdan lifeyri, tilskipun 2009/65/EB um samraemingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmaelum um verdbréfasjodi (UCITS)
og tilskipun 2011/61/ESB um rekstraradila sérhaefora sjoda ad pvi er vardar oftraust 4 lanshafismot (Stjtid. L 145, 31.5.2013. bls. 1).
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Til a0 draga ur eignasafnsdhattu peningamarkadssj6da er mikilvagt ad takmarka binditima med pvi ad kveda 4 um hamark
leyfilegs vegins medalbinditima (e. weighted average maturity (WAM)) og vegins medalliftima (e. weighted average life

(WAL)).

Veginn medalbinditimi er notadur til ad meta nemi peningamarkadssjods gagnvart breytingum a vaxtastigum peninga-
markada. Vid akvordun a vegnum medalbinditima attu rekstraradilar peningamarkadssjoda ad taka tillit til ahrifa af fjar-
malaafleidugerningum, innlanum, endurhverfum verdbréfakaupum og endurhverfum verdbréfas6lum og endurspegla
ahrif peirra 4 vaxtadhaettu peningamarkadssjodsins. begar peningamarkadssjodur tekur patt i skiptasamningi til ad taka a
sig ahaettuskuldbindingu gagnvart gerningi med fasta vexti i stad breytilegra vaxta skal tekid tillit til pess vid akvordun a
vegnum medalbinditima.

Veginn medalliftimi er notadur til ad meta Gtlanadhzttu eignasafns peningamarkadssj6ds: pvi lengur sem endurgreidslu
hofudstols er frestad, pvi heerri er Gtlanadhzttan. Veginn medalliftimi er einnig notadur til ad takmarka lausafjarahattu
eignasafns peningamarkadssjods. Andstaett utreikningi a vegnum medalbinditima heimilar utreikningur & vegnum medal-
liftima verdbréfa med breytilegum voxtum og samsettra fjirmalagerninga ekki notkun & endurstillingarddgum vaxtastigs
og notar frekar einungis tilgreindan lokagjalddaga fjarmalagernings. Binditimi sem notadur er vid utreikning 4 vegnum
medalliftima er eftirstddvatimi fram ad 16glegum innlausnardegi, par sem pad er eina dagsetningin par sem rekstrarfélag
getur venst pess med semilegri vissu ad gerningurinn hafi verid endurgreiddur. Vegna einstaks edlis undirliggjandi eigna
sumra verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa atti, ef um er ad reda afskriftargerninga, ad vera hegt ad byggja
veginn medalliftima 4 utreikningi 4 binditima afskriftargerninga, annadhvort samningsbundnu atborgunarmynstri slikra
gerninga eda atborgunarmynstri undirliggjandi eigna padan sem sj6dsstreymi til innlausnar slikra gerninga kemur.

Til ad styrkja getu peningamarkadssjo0s til ad takast & vid innlausnir og koma i veg fyrir ad eignir peirra séu innleystar a
mjog miklum afsletti, ettu peningamarkadssjodir ad hafa, a vidvarandi grundvelli, lagmarksfjarhaed i lausafjareignum
med gjalddaga innan dags eda viku. Eignir & gjalddaga innan dags @ttu ad vera eignir 4 bord vid reidufé, verdbréf sem
falla i gjalddaga innan eins vinnudags og endurhverf verobréfasala. Eignir 4 gjalddaga innan viku attu ad vera eignir &
bord vid reidufé, verdbréf sem falla & gjalddaga innan viku og endurhverf verdbréfasala. Ef um er ad reda peninga-
markadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera (e. public debt CNAV MMF) og peningamarkads-
sj60i med litid flokt 1 innra virdi (e. low volatility net asset value MMF, LVNAV MMF) tti einnig ad telja takmarkad
hlutfall rikisskuldabréfa, med 190 daga eftirstoOvatima sem hagt er ad gera upp innan eins virks dags, med i vikulegar
lausafjarkrofur. Ef um er ad reeda peningamarkadssjodi med breytilegt innra virdi atti takmarkad hlutfall peningamarkads-
gerninga, hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa hafra peningamarkadssjoda einnig ad teljast med i vikulegri lausafjarkrofu,
a0 pvi gefnu ad heaegt sé ad gera pa upp innan fimm virkra daga. Til ad reikna ut hlutfall eigna 4 gjalddaga innan dags og
viku atti ad nota 16gbundinn innlausnardag eigna. Taka ma tillit til moguleika rekstraradila peningamarkadssjods til ad
slita samningi med skommum fyrirvara. Sem demi ef haegt er ad slita endurhverfri verdbréfasélu med pvi ad senda til-
kynningu einum virkum degi fyrr atti ad telja hana sem eign med gjalddaga innan dags. Ef rekstraradili hefur moguleika
4 a0 taka ut reidufé af innlansreikningi med pvi ad senda tilkynningu einum virkum degi fyrr atti ad telja pad sem eign
med gjalddaga innan dags. Pegar fjarmalagerningur hefur innbyggdan sélurétt og hegt er ad nyta réttinn daglega, eda
innan fimm virkra daga, og lausnarverd réttarins er naleegt veentu virdi gerningsins, tti sa gerningur ad teljast, eftir pvi
sem vid 4, sem eign 4 gjalddaga innan dags eda viku.

AQ bvi gefnu ad peningamarkadssjodir geti fjarfest i eignum med mismunandi binditima er mikilvaegt ad fjarfestar geti
greint & milli 6likra flokka peningamarkadssjoda. Pvi @tti peningamarkadssjodur ad vera flokkadur annadhvort sem
skammtimapeningamarkadssjodur eda hefdbundinn peningamarkadssjédur. Skammtimapeningamarkadssjodir hafa pad
markmid ad bjoda avoxtun 4 peningamarkadsvoxtum a sama tima og beir tryggja mesta mogulega 6ryggi fyrir fjarfesta.
Med stuttum vegnum medalbinditima og stuttum vegnum medalliftima er ahaettu vid timalengd og utlanadhaettu skamm-
timapeningamarkadssjoda haldid i lagmarki.

Hefdbundnir peningamarkadssjodir hafa pad markmid ad bjoda avoxtun sem er orlitid haerri en avoxtun peningamarkada
og fjarfesta peir pvi 1 eignum sem hafa lengri binditima. Til ad na slikri betri frammistddu tti peningamarkadssjodum ad
vera heimilt ad beita rymkudum takmoérkunum fyrir eignasafnsahettuna, likt og vegnum medalbinditima og vegnum
medalliftima.
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Samkvemt dkvaedum 84. gr. tilskipunar 2009/65/EB hafa rekstraradilar peningamarkadssjoda sem eru verdbréfasjodir
moguleikann & pvi ad stoova timabundid innlausnir i sérstokum tilvikum par sem adstedur krefjast pess. Samkvamt
akvedum 16. gr. tilskipunar 2011/61/ESB og 47. gr. framseldrar reglugerdar framkvamdastjornarinnar (ESB) nr.
231/2013 (1) geta rekstraradilar peningamarkadssjoda sem eru sérhaefoir sjodir notad sérstakt fyrirkomulag til ad rada vid
ovantan illseljanleika eigna sjodsins.

Til ad tryggja videigandi lausafjarstyringu @ttu peningamarkadssjodir ad koma a fot traustum stefnum og verklagsreglum
til ad kynnast fjarfestum sinum. Stefnurnar sem rekstraradili peningamarkadssjods setur @ttu ad hjalpa til vid ad skilja
fjarfestagrunn peningamarkadssjodsins ad pvi marki ad haegt sé ad sja fyrir storar innlausnir. Til ad koma i veg fyrir ad
peningamarkadssjodur verdi fyrir skyndilegum og umfangsmiklum innlausnum etti sérstaklega ad geeta ad storum fjar-
festum sem mynda verulegan hluta af eignum peningamarkadssjodsins, svo sem ef einn fjarfestir myndar staerra hlutfall
en sem nemur eignum a gjalddaga innan dags. Rekstraradili peningamarkadssjods ztti, sé pess kostur, ad lita & audkenni
fjarfesta sinna, jafnvel pegar peir eru syndir sem safnreikningar, gattir eda adrir 6beinir kaupendur.

Sem hluti af varfeaerinni ahaettustjornun etti peningamarkadssjoour, a.m.k. tvisvar & ari ad framkvama alagsprofun. Ztlast
er til pess ad rekstraradili peningamarkadssjods gripi til adgerda til ad styrkja traustleika peningamarkadssjodsins ef nidur-
stodur alagsprofunar syna fram a veikleika.

Til ad endurspegla raunverulegt verdgildi eigna etti feersla & markadsvirdi ad vera akjosanlegasta adferdin vid mat.
Rekstraradila peningamarkadssjods etti ekki ad vera heimilt ad nota feerslu 4 likansvirdi pegar markadsvirdi gefur areidan-
legt virdi eignar, par sem likansvirdi heettir til ad veita mat sem er ekki eins nakveemt. Eignir eins og rikis- og sveitarfé-
lagavixlar eda skuldavidurkenningar til medallangs eda skamms tima eru almennt paer sem biist er vid ad hafi areidanlegt
markadsvirdi. Rekstraradili peningamarkadssjods etti ad athuga hvort eftirmarkadur syni rétta verdlagningu vid verdmat
4 skammtimabréfum eda innlansskirteinum. Litid skal & endurkaupsverd sem utgefandi gefur upp sem gott mat & virdi
skammtimabréfa. Sumar eignir getur verid erfitt ad meta Ut fra markadsverdi, t.d. sumar OTC-afleidur sem vidskipti eru
h6fd med i takmorkudu umfangi. begar svo 4 vid og par sem faersla & markadsvirdi gefur ekki areidanlegt virdi eignanna,
etti rekstraradili peningamarkadssjoos ad Uthluta eigninni gangvirdi med pvi ad nota likansvirdi, t.d. etti rekstraradili
peningamarkadssjods ad nota markadsgdgn likt og avoxtun samanburdarhaefra Gtgafa og samanburdarhafra utgefenda
eda med pvi ad afvaxta sjodstreymi eignarinnar. Feersla 4 likansvirdi notar fjarmalalikon til ad uthluta eign gangvirdi. Slik
likon geta t.d. verid proud af peningamarkadssjodnum sjalfum eda peningamarkadssjodurinn getur notad gildandi likén
fra utanadkomandi adilum likt og upplysingaveitum.

Peningamarkadssjodir med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera hafa pad ad markmidi ad vernda stofnfé
fjarfestingarinnar og 4 sama tima tryggja hatt stig seljanleika. Meirihluti peningamarkadssjoda med fast innra virdi sem
fjarfesta i skuldum hins opinbera hafa innra virdi 4 hvert safn hlutdeildarskirteina eda hluta, sem er t.d. 1 evra, 1 banda-
rikjadalur eda 1 sterlingspund, pegar peir uthluta tekjum til fjarfesta. Adrir peningamarkadssjodir med fast innra virdi sem
fjarfesta i skuldum hins opinbera safha upp tekjum i eiginlegu virdi sjodsins en halda innra virdi eignarinnar stodugu.

Til a0 taka tillit til sérkenna peningamarkadssjéda med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og peninga-
markadssjoda med litid flokt i innra virdi etti peim einnig ad vera heimilt ad nota hina alpj6édlega vidurkenndu adferd
afskrifads kostnadarverds eins og sett er fram i alpjodlegum reikningsskilastodlum sem Sambandid hefur sampykkt fyrir
tilteknar eignir. Samt sem 4dur, i peim tilgangi ad tryggja ad munurinn 4 fostu innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hluta-
bréf og innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sé stodugt vaktadur ettu peningamarkadssjodir med fast innra virdi
sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og peningamarkadssjodir med litid flokt i innra virdi einnig ad reikna Ut virdi eigna
sinna med markadsvirdisadferdinni eda adferdinni med likansvirdi.

bar sem peningamarkadssjoour etti ad birta innra virdi sem endurspeglar allar hreyfingar 4 virdi eigna sinna, atti ad
namunda utgefid innra virdi ad nesta grunnpunkti eda jafngildi hans. Af pvi leidir ad pegar innra virdi er birt i tilteknum
gjaldmioli, t.d. 1 evra, @tti ad breyta virdinu i skrefum vid hverja 0,0001 evru. Ef innra virdi er 100 evrur atti ad breyta
virdinu i skrefum vid hverja 0,01 evru. Ef peningamarkadssjodurinn er med fast innra virdi og fjarfestir i skuldum hins
opinbera eda er med litid flokt i innra virdi etti peningamarkadssjodurinn auk pess ad geta birt fasta innra virdid og
mismuninn 4 milli fasta innra virdisins og innra virdisins. I pvi tilviki er fast innra virdi reiknad ut med pvi ad namunda
innra virdi ad naesta senti fyrir innra virdi sem er 1 evra (hver hreyfing 0,01 evra).

() Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 231/2013 fra 19. desember 2012 um vidbeetur vid tilskipun Evropupingsins og

radsins 2011/61/ESB ad pvi er vardar undanpagur, almenn rekstrarskilyrdi, vorsluadila, vogun, gagnsai og eftirlit (Stjtio. ESB L 83,
22.3.2013, bls. 1).
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Til ad geta dregid ir mégulegum innlausnum fjarfesta vid mikla erfidleika 4 markadi @ttu peningamarkadssjodir med fast
innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og peningamarkadssjodir med litid flokt i innra virdi ad hafa til stadar
reglur fyrir lausafjargjold og innlausnarhindranir til ad tryggja vernd fjarfesta og koma i veg fyrir ,,avinning af pvi ad vera
fyrstur®. Lausafjargjaldid etti ad endurspegla a fullnagjandi hatt kostnad peningamarkadssjodsins vid ad meta inn-
lausnum og etti ekki ad mynda sektargjald sem myndi jafna tap sem adrir fjarfestar verda fyrir i kjolfar innlausnar.

Ytri studningur sem peningamarkadssjodi er veittur med pad i huga ad vidhalda annad hvort lausafjarstoou eda stodug-
leika, eda i reynd hafa slik ahrif, auka haettuna & smitahrifum milli geira peningamarkadssjoda og annarra hluta fjarmala-
geirans. Pridju adilar, p.m.t. lanastofnanir, adrar fjarmalastofnanir eda logadilar i sdmu samstedu og
peningamarkadssjodurinn, sem veita slikan studning geetu haft ahuga 4 sliku, annad hvort vegna pess ad peir eiga fjar-
hagslega hlutdeild i rekstrarfélaginu sem stjornar peningamarkadssjodnum eda vegna pess ad peir vilja fordast pad ad
ordspor skadist ef heiti peirra er tengt vid peningamarkadssjod i vanda. bar sem pessir pridju adilar skuldbinda sig ekki
avallt med skyrum hetti til ad veita eda tryggja studning rikir 6vissa um hvort slikur studningur verdi veittur pegar pen-
ingamarkadssjodurinn parfnast hans. Vegna pess ad studningur bakhjarla er valftjals studlar hann, vid per adstaedur, ad
ovissu medal markadsadila um pad hver muni bera tap peningamarkadssjodsins pegar bad & sér stad. Pessi Ovissa gerir
peningamarkadssjodi ad 6llum likindum enn berskjaldadri fyrir dhlaupum & medan fjarmaladstodugleiki varir, pegar
breidari fjarhagsleg dhetta er mest aberandi og pegar alitamal risa upp vardandi heilbrigdi bakhjarla og getu peirra til ad
veita tengdum peningamarkadssjodum studning. Af pessum sdkum tti ad banna ytri studning vid peningamarkadssjo0i.

Adur en fjarfest er i peningamarkadssjodi @ttu fjarfestar ad hafa skyrar upplysingar um hvort peningamarkadssjédurinn
er skammtimasjodur eda hefobundinn sj6dur og hvort peningamarkadssjodurinn er peningamarkadssjodur med fast innra
virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera, peningamarkadssjodur med litid flokt i innra virdi eda peningamarkadssjodur
me0 breytilegt innra virdi. Til ad fordast 6sanngjarnar ventingar fjarfesta etti ad koma skyrt fram i 61lum markadsgdgnum
a0 peningamarkadssjoour er ekki tryggd fjarfestingarleio. Peningamarkadssjodir ettu einnig ad gera tilteknar adrar upp-
lysingar adgengilegar fjarfestum vikulega, p.m.t. sundurlidun 4 binditima eignasafnsins, geedi lanasafns og upplysingar
um 10 steerstu eignarhlutina i peningamarkadssjodnum.

Til vidbotar vid pa skyrslugjof sem nl pegar er krafist samkvaemt tilskipun 2009/65/EB eda 2011/61/ESB og til ad tryggja
a0 1ogbar yfirvold geti greint, vaktad og brugdist vid dhattum 4 markadi peningamarkadssjoda, ttu peningamarkads-
sjodir ad gefa skyrslu til 16gbzrra yfirvalda sinna med itarlegum upplysingum um peningamarkadssj6dinn, p.m.t. tegund
og einkenni peningamarkadssjodsins, eignasafnsvisa og upplysingar um eignirnar sem eru i eignasafninu. Logbaer ytirvold
@ttu ad safna saman gdognum a samraemdan hatt 1 6llu Sambandinu til ad 60last haldgoda vitneskju um helstu préun
markadar peningamarkadssjods. Til ad audvelda sameiginlega greiningu & mogulegum éahrifum 4 markadi peninga-
markadssjoda i Sambandinu, tti ad senda slik gogn til Evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin, ESMA), sem komid er 4 fot med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (1) sem etti
a0 mynda midlagt gagnasafn peningamarkadssjoda.

Logbart yfirvald peningamarkadssjods atti ad sannreyna hvort peningamarkadssjodurinn getur farid ad akvadum
pessarar reglugerdar 4 aframhaldandi grundvelli. bvi @ttu 16gber yfirvold ad hljota allar eftirlits- og rannséknarheimildir,
p-m.t. moguleikann & ad leggja 4 tiltekin vidurldg og radstafanir, sem naudsynlegar eru fyrir framkvaemd starfsemi peirra
ad pvi er vardar pessa reglugerd. Pessar heimildir @ttu ekki ad hafa ahrif 4 heimildir samkveemt tilskipun 2009/65/EB og
tilskipun 2011/61/ESB. Logbeer yfirvold verdbréfasjoda eda sérhafora sjoda @ttu einnig ad sannreyna ad sjodir um sam-
eiginlega fjarfestingu sem hafa einkenni peningamarkadssjoda og sem eru starfandi 4 peim tima sem pessi reglugerd 60last
gildi, fari ad henni.

Til ad tilgreina nanar taeknilega peetti pessarar reglugerdar @tti ad framselja framkveemdastjorninni vald til ad sampykkja
gerdir i samreemi vid 290. gr. sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins ad pvi er vardar innleidingu & millivisun til
vidmidananna fyrir STS-verdbréfun og eignatryggd skammtimabréf, ad pvi er vardar tilgreiningu 4 megindlegum og
eigindlegum kr6fum um seljanleika og lanshaefi sem gilda um eignir og ad pvi er vardar tilgreiningu & vidomidunum fyrir
lanshaefismat. Einkum er mikilvaegt ad framkvamdastjornin hafi videigandi samrad medan 4 undirbiiningsvinnu hennar
stendur, p.m.t. vid sérfreedinga, og ad petta samrad fari fram i samreemi vid meginreglurnar sem melt er fyrir um i sam-
starfssamningnum milli stofnana um betri lagasetningu

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. ndvember 2010 um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska

verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkvaemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).



54)

55)

56)

57)

58)

59)

fra 13. april 2016 (1). Til ad tryggja jafha patttoku vid undirbining framseldra gerda fa Evropupingid og radio i hendur 611
skjol & sama tima og sérfraedingar adildarrikjanna og hafa sérfraedingar peirra kerfisbundinn adgang ad fundum sérfraed-
ingahopa framkvemdastjornarinnar sem hafa umsjon med undirbuningi framseldra gerda.

Framkvamdastjornin skal einnig hafa vald til ad sampykkja teeknilega framkvaemdarstadla med framkvemdargeroum
skv. 291. gr. sattmalans um starfshaetti Evropusambandsins og i samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni skal falid ad gera drog ad teknilegum framkvamdarstodlum sem leggja
skal fyrir framkvaemdastjornina ad pvi er vardar snidmat fyrir skyrslugjof sem inniheldur upplysingar um peninga-
markadssjooi fyrir 16gber yfirvold.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin etti ad geta beitt 6llu valdi sem henni er falid samkvemt tilskipunum
2009/65/EB og 2011/61/ESB ad pvi er vardar pessa reglugerd. Henni er einnig falid ad semja drog ad teknilegum fram-
kvemdarst6olum.

Framkvamdastjornin etti ad endurskoda pessa reglugerd fyrir 21. juli 2022. Su endurskodun atti ad skoda reynsluna af
pvi ad beita pessari reglugerd og ryna i ahrifin 4 6lika efnahagslega petti sem tengjast peningamarkadssjodum. Hin etti
einnig ad taka tillit til dhrifa & fjarfesta, peningamarkadssjodi og rekstraradila peningamarkadssjoda i Sambandinu. Hiin
@tti einnig ad meta hlutverkid sem peningamarkadssjodir leika vid kaup a skuldum utgefnum eda tryggdum af adildar-
rikjum, &4 sama tima og hun tekur tillit til sérstakra eiginleika slikra skulda par sem per gegna storu hlutverki vid fjar-
mognun adildarrikja. Til vidbotar pvi atti endurskodunin ad taka tillit til skyrslunnar sem um getur i 3. mgr. 509. gr.
reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 (2), ahrifa pessarar reglugerdar 4 skammtimafjarmagnsmarkadi
og prounar 4 svidi reglusetningar a alpjodavettvangi. A9 lokum etti framkvaemdastjornin, fyrir 21. juli 2022, ad leggja
fram skyrslu um hagkveemni pess ad koma a fot 80% kvota & skuldir hins opinbera i Sambandinu par sem utgafa rikis-
skuldagerninga Sambandsins til skamms tima fellur undir 16g Sambandsins sem, fra sjonarholi varfaerniseftirlits, réttletir
pvi ivilnandi medferd fremur en skuldir hins opinbera utan Sambandsins. Vegna niiverandi skorts a rikisskuldagerningum
Sambandsins til skamms tima og 6vissuna ad pvi er vardar proéun hinna nylega stofnudu peningamarkadssjoda med litid
flokt i innra virdi etti framkvamdastjornin ad skoda moguleikann 4 ad setja 80% kvota a skuldir hins opinbera Sam-
bandsins fyrir 21. juli 2022, p.m.t. mat a pvi hvort likan peningamarkadssjods med 1itid flokt i innra virdi er ordinn vio-
eigandi valkostur vid peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera utan ESB.

Nyju samreemdu reglurnar um peningamarkadssjodi sem pessi reglugerd kvedur 4 um attu ad vera i samreemi vid tilskipun
Evrépupingsins og radsins 95/46/EB (3) og reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 (4).

bar 0 adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmidum pessarar reglugerdar, p.e. ad tryggja ad samremdar varfernis-,
stjornunar- og gagnsaiskrofur sem gilda um peningamarkadssjodi alls stadar i Sambandinu og taka a sama tima fullt tillit
til pess ad porf er 4 ad gacta jafnveegis milli oryggis og areidanleika peningamarkadssjoda med skilvirkri stjornun pen-
ingamarkada og kostnadar ymissa hagsmunaadila peirra, og peim verdur betur nad 4 vettvangi Sambandsins vegna
umfangs og ahrifa peirra er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samreemi vio nalaegdarregluna eins og kvedid
er aumi5. gr. sattmalans um Evropusambandid. I samraemi vid medalhofsregluna, eins og hun er sett fram i peirri grein,
er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari reglugerd til ad nd pessum markmidum.

f nyju samrazmdu reglunum um peningamarkadssjodi sem kvedid er 4 um i pessari reglugerd eru pau grundvallarréttindi
virt og peim meginreglum fylgt sem eru vidurkennd, einkum i sattmala Evrépusambandsins um grundvallarréttindi, nanar
tiltekid neytendavernd, frelsi til atvinnurekstrar og vernd persénuupplysinga. Beita @tti nyju samremdu reglunum um
peningamarkadssj6di med hlidsjon af pessum réttindum og meginreglum,

®
Q)

®
®

Stjtid ESB L 123, 12.5.2016, bls. 1.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfa-
fyrirtaeki og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

Tilskipun Evropupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktober 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og um
frjalsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 fra 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu perséonuupplys-
inga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnio, og um fijalsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1).
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.

1. KAFLI
Almenn dkveedi
1. gr.

Efni og gildissvio

[ pessari reglugerd er melt fyrir um reglur fyrir peningamarkadssjodi med stadfestu, eru reknir eda markadssettir i Sam-

bandinu, vardandi fjarmalagerningana sem eru haefir til fjarfestinga peningamarkadssjoda, eignasafn peningamarkadssjoos, verd-

mat & eignum peningamarkadssjods og krofur um skyrslugjof i tengslum vid peningamarkadssjod.

Reglugerd pessi a vid um sjodi um sameiginlega fjarfestingu sem:

a)

b)

¢)

2.

eru leyfisskyldir sem verdbréfasjodir eda hafa starfsleyfi sem verdbréfasjodir samkvaemt tilskipun 2009/65/EB eda eru sér-
haefdir sjodir samkvemt tilskipun 2011/61/ESB,

fjarfesta i skammtimaeignum og

hafa sem sérstakt markmid eda hluta af 60rum markmidum ad bjoda avoxtun i samraemi vid peningamarkadsvexti eda sem
vardveita virdi fjarfestingarinnar.

Adildarriki skulu ekki beeta vid frekari vidbotarkrofum a pvi svidi sem pessi reglugerd neer yfir.
2. gr.

Skilgreiningar

[ pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

,skammtimaeignir*: fjareignir med eftirstodvatima sem fer ekki yfir tvo ar,

»~peningamarkadsgerningar: peningamarkadsgerningar eins og skilgreindir eru i 0-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/EB
og gerningar eins og um getur i 3. gr. tilskipunar framkvamdastjornarinnar 2007/16/EB (1),

framseljanleg verdbréf“: framseljanleg verdbréf eins og skilgreind eru i n-lid 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/EB og
gerningar eins og um getur i 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2007/16/EB,

,endurhverf verdbréfakaup®: allir samningar par sem adili framselur verdbréf eda réttindi sem tengjast peim til motadila
med skuldbindingu um endurkaup & peim 4 tilgreindu verdi 4 dkvednum degi sidar sem buid er ad tilgreina eda verdur
tilgreindur,

endurhverf verdbréfasala“: allir samningar par sem adili mottekur verdbréf, eda réttindi sem tengjast peim eda verdbréfi
fra métadila med skuldbindingu um ad selja pau til baka 4 tilteknu verdi 4 dkvednum degi sidar sem buid er ad tilgreina eda
verdur tilgreindur,

,verdbréfalanveiting® og ,,verobréfalantaka®: 61l vioskipti par sem stofnun eda moétadili hennar framselur verdbréf med pvi
skilyrdi ad lantakandinn skili aftur jafngildum verdbréfum & akvednum degi sidar eda pegar framseljandi krefst pess og
kallast vidskiptin ,,verdbréfalanveiting fyrir stofnunina sem framselur verdbréfin og ,,verdbréfalantaka* fyrir stofnunina
sem pau eru framseld til,

,verdbréfun“: verdbréfun eins og hun er skilgreind 1 61. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

fersla & markadsvirdi‘: mat 4 stodum a lokaverdi sem audvelt er ad nalgast og fengid er fra 6hadum adila, p.m.t. verd &
verdbréfamorkudum, skjaverd eda verdtilbod fra nokkrum 6hadum og virtum midlurum,

®

Tilskipun framkvemdastjornarinnar 2007/16/EB fra 19. mars 2007 um framkvamd tilskipunar radsins 85/611/EBE um samra&mingu 4 [ogum
og stjornsyslufyrirmaelum um fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS) ad pvi er vardar utskyringu a
tilteknum skilgreiningum (Stjtid. ESB L 79, 20.3.2007, bls. 11).



9)

10)

1)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

11

fersla a likansvirdi“: mat sem mida parf t fra, framreikna eda 4 annan hatt reikna ut fra einu eda fleiri s6fnum markads-

»aoferd afskrifads kostnadarverds“: matsadferd sem tekur 6flunarkostnad eignar og leidréttir pad virdi vegna afskrifta &
yfirverdi eda undirverdi fram ad gjalddaga.

»peningamarkadssjodur med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera® (e. public debt constant net asset value
MMF): peningamarkadssjodur:

a) sem reynir ad vidhalda obreyttu innra virdi a hverju hlutdeildarskirteini eda hlutabréfi,

b) par sem tekjur sjodsins avinnast daglega og paer ma annadhvort greida ut til fjarfesta eda nota til ad kaupa fleiri hlut-
deildarskirteini eda hlutabréf i sjodnum,

¢) par sem eignir eru almennt metnar samkvaemt adferd afskrifads kostnadarverds og par sem innra virdi er namundad ad
nzaesta prosentustigi eda jafngildi pess i videigandi gjaldmidli, og

d) sem fjarfestir ad lagmarki 99,5% af eignum sinum i gerningum sem um getur i 7. mgr. 17. gr., endurhverfri verdbréfasolu
sem tryggd er med skuldum hins opinbera, sem um getur i 7. mgr. 17. gr., og i reidufé,

.peningamarkadssjodur med 1itid flokt 1 innra virdi“: peningamarkadssjodur sem uppfyllir sértaeku krofurnar sem meelt er
fyrir um 1 29., 30. og 32. gr. sem og 33. gr. (2. mgr., b-1id),

,peningamarkadssjodur med breytilegt innra virdi“: peningamarkadssjodur sem uppfyllir sérteeku krofurnar sem melt er
fyrir um 1 29. og 30. gr. sem og i 33. gr. (1. mgr.),

»skammtimapeningamarkadssjodur*: peningamarkadssjodur sem fjarfestir i haeefum peningamarkadsgerningum sem um
getur i 1. mgr. 10. gr. og fellur undir reglurnar um eignaséfn sem settar eru fram i 24. gr.,

,hefobundinn peningamarkadssjédur: peningamarkadssjodur sem fjarfestir i hafum peningamarkadsgerningum sem um
getur i 1. og 2. mgr. 10 gr. og falla undir reglurnar um eignaséfn sem settar eru fram i 25. gr.,

,lanastofnun‘: lanastofnun eins og hun er skilgreind 1 1. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
,logbert yfirvald peningamarkadssjods®:

a) fyrir verdbréfasjooi, 16gbert yfirvald i heimaadildarriki verdbréfasjodsins sem tilnefnt er i samreemi vio 97. gr. til-
skipunar 2009/65/EB,

b) fyrir sérhafda sjodi innan ESB, 16gbeert yfirvald heimaadildarrikis sérheefda sjoosins, eins og skilgreint er i p-1id 1. mgr.
4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

c) fyrir sérhaefora sjodi utan ESB, eitthvert af eftirfarandi:
i. 16gbert yfirvald adildarrikisins par sem sérhafdi sj60urinn utan ESB er markadssettur an Evropupassa,

ii. 16gbeert yfirvald rekstraradila sérhafds sj6ds innan ESB sem rekur sérhafdan sjod utan ESB, par sem sérhafoi
sjodurinn utan ESB er markadssettur innan Sambandsins med Evropupassa eda er ekki markadssettur i Sambandinu,

iii. 16gbeert yfirvald tilvisunaradildarrikisins ef sérhaefoi sjodurinn utan ESB er ekki rekinn af rekstraradila sérhafos
sj60s innan ESB og er markadssettur i Sambandinu med Evropupassa,

,»lokagjalddagi“: dagurinn pegar hofudstoll verdbréfs skal vera greiddur ad fullu og sem ekki er valkvadur,

,,veginn medalbinditimi: medaltimi fram ad lokagjalddaga eda, ef pad er styttra, par til vaxtastig er naest endurstillt & pen-
ingamarkadsvexti, fyrir allar undirliggjandi eignir i peningamarkadssjodnum sem endurspeglar hlutfallslegan eignarhlut i
hverri eign,

,veginn medalliftimi“: medaltimi fram ad lokagjalddaga allra undirliggjandi eigna i peningamarkadssjodnum sem endur-
speglar hlutfallslegan eignarhlut i hverri eign,

Heftirstddvatimi*: sa timi sem eftir er fram ad lokagjalddaga verdbreéfs,
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22) ,skortsala“: hvers konar sala peningamarkadssjods a gerningi sem ekki er i eigu peningamarkadssjodsins pegar hann gerir
samning um solu, p.m.t. sala par sem peningamarkadssjodur hefur, vid gerd samnings um solu, tekid ad 1ani eda sampykkt
a0 taka a0 lani gerninginn sem athenda skal vid uppgjor, ad undanskilinni:

a) sOlu annars hvors adilans samkvamt samningi um endurhverf verdbréfakaup pess efnis ad annar adilinn selji hinum
verdbréf a tilgreindu verdi gegn pvi ad hinn adilinn selji verdbréfio til baka & akvednum degi sidar & 6dru tilgreindu
verdi, eda

b) patttoku i framtidarsamningi eda 6drum afleidusamningi um ad selja verdbréf 4 tilgreindu verdi & akvednum degi sidar,

23) ,rekstraradili peningamarkadssjods‘: rekstrarfélag verdbréfasjodsins, pegar um er ad reeda peningamarkadssjod sem er verd-
bréfasjoodur, eda fjarfestingarfélag verdbréfasjodsins, pegar um er ad reeda verdbréfasjod undir eigin stjorn, og, rekstraradili
sérhaefOs sjods eda sérhaefour sjodur sem lytur innri stjorn, pegar um er ad rada peningamarkadssjod sem er sérhafour
sjodur.

3. gr
Tegundir peningamarkadssjooa

1. Peningamarkadssjodum skal komid a fot sem eitt af eftirfarandi:

a) peningamarkadssjodur med breytilegt innra virdi,

b) peningamarkadssjodur med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera,

¢) peningamarkadssjodur med litid flokt 1 innra virdi.

2. Starfsleyfi peningamarkadssjods skal taka skyrt fram hvada tegund peningamarkadssjodurinn er, af peim sem taldar eru upp
il. mgr.

4. gr.
Starfsleyfi peningamarkadssj6oa

1. Ekki skal koma 4 fot sj0di um sameiginlega fjarfestingu, markadssetja hann né reka i Sambandinu sem peningamarkadssjod
nema hann hafi hlotid starfsleyfi i samraemi vid pessa reglugerd.

Slikt starfsleyfi skal gilda i 6llum adildarrikjunum.

2. Sjodur um sameiginlega fjarfestingu sem er leyfisskyldur sem verdbréfasjoour samkvaemt tilskipun 2009/65/EB og sem
peningamarkadssjoour samkvamt pessari reglugerd i fyrsta sinn skal hljota starfsleyfi sem peningamarkadssjodur sem hluti af
malsmedferd vid leyfisveitingu verdbréfasjoda samkvemt tilskipun 2009/65/EB.

Ef sjodur um sameiginlega fjarfestingu hefur pegar hlotid starfsleyfi sem verdbréfasjodur samkvaemt tilskipun 2009/65/EB, getur
hann sétt um starfsleyfi sem peningamarkadssjodur i samreemi vid malsmedferdarreglurnar sem settar eru fram i 4. og 5. mgr.
pessarar greinar.

3. Sj6dur um sameiginlega fjarfestingu sem er sérheefour sjodur og sem parf starfsleyfi sem peningamarkadssjoour samkvamt
pessari reglugerd skal hljota starfsleyfi sem peningamarkadssjodur samkvaemt malsmedferd vid leyfisveitingu sem meelt er fyrir

um i 5. gr.

4. Ekki skal veita neinum sjodi um sameiginlega fjarfestingu starfsleyfi sem peningamarkadssjoour nema 16gbeert yfirvald
peningamarkadssjodsins sé pess fullvisst ad peningamarkadssjodurinn muni uppfylla allar kr6fur pessarar reglugerdar.

5. A0 pvi er vardar starfsleyfi sem peningamarkadssjodur skal sjodur um sameiginlega fjarfestingu leggja fram til 16gbars
yfirvalds sins 61l eftirfarandi skjol:

a) sjoosreglur eda stofnsamninga peningamarkadssjodsins, p.m.t. tilgreiningu 4 hvada tegund peningamarkadssjods hann er af
peim sem settir eru fram i 1. mgr. 3. gr.,

b) audkenni rekstraradila peningamarkadssjoosins;
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¢) audkenni vorsluadilans,
d) lysingu & eda hvers konar upplysingar um peningamarkadssjodinn sem eru adgengilegar fjarfestum,

e) lysingu & eda hvers konar upplysingar um peer radstafanir og verklagsreglur sem naudsynlegar eru til ad fullneegja kréfunum
sem um getur i II. — VIL kafla,

f) allar adrar upplysingar eda skjol sem 16gbert yfirvald peningamarkadssjodsins krefst til ad sannreyna ad farid sé ad kréfunum
i pessari reglugerd.

6. Logber yfirvold skulu, a arsfjordungsgrundvelli, skyra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni fra starfsleyfum sem
veitt hafa verid eda dregin til baka samkvamt pessari reglugerd.

7. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal halda midleega opinbera skra sem tilgreinir hvern peningamarkadssjod
med starfsleyfi samkvaemt pessari reglugerd, tegund hans i samrami vid 1. mgr. 3. gr., hvort hann er skammtimasjédur eda
hefobundinn peningamarkadssjodur, rekstraradila peningamarkadssjods og 16gbeert yfirvald peningamarkadssjodsins. Skrain skal
gerd adgengileg a rafreenu formi.

5. gr.
Mailsmedferdarreglur til ad veita peningamarkadssjéoum sem eru sérhaefoir sjodir starfsleyfi

1. Sérhafdur sjodur skal einungis hljota starfsleyfi sem peningamarkadssjodur ef 16gbeert yfirvald peningamarkadssjodsins
sampykkir umsoknina sem rekstraradili sérhaefora sjoda leggur fram, sem hefur pegar hlotid starfsleyfi samkvaemt tilskipun
2011/61/ESB til ad reka peningamarkadssjod sem er sérhefour sjodur og sampykkir einnig sjoédsreglurnar og valid & vorslu-
adilanum.

2. Vid framlagningu umsoknar um ad reka peningamarkadssjod sem er sérhaefour sjodur, skal rekstraradili sérhaefora sjoda,
sem hefur starfsleyfi, lata 16gbaeru yfirvaldi peningamarkadssjodsins i té:

a) skriflega samninginn vid vorsluadilann,

b) upplysingar um tilhdgun framsals vardandi styringu eignasafn og dhaettustyringu og stjornsyslu ad pvi er vardar sérhefoa
sjodinn,

¢) upplysingar um fjarfestingardaetlanir, ahettusnid og onnur einkenni peningamarkadssjoda sem eru sérhafoir sjodir sem
rekstraradili sérhaefdra sjoda rekur eda hyggst reka.

Logberu yfirvaldi peningamarkadssjodsins er heimilt ad bidja 16gbert yfirvald rekstraradila sérhaefda sjodsins um nanari utlistun
og upplysingar vardandi skjolin sem um getur i fyrstu undirgrein eda stadfestingu 4 pvi hvort peningamarkadssjodir séu innan
gildissvids starfsleyfis rekstraradila sérhaefda sjodsins. Logbert yfirvald rekstraradila sérhaefda sjodsins skal svara slikri beidni
innan 10 virka daga.

3. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal tilkynna pegar i stad allar sidari breytingar 4 skjolum, sem um getur i 2. mgr., til 16gbeers
yfirvalds peningamarkadssjodsins.

4.  Logbert yfirvald peningamarkadssjodsins skal einungis hafna umsokn rekstraradila sérhafos sjoos ef eitthvert eftirfarandi
a vio:

a) rekstraradili sérhaefda sjoodsins fer ekki ad pessari reglugerd,

b) rekstraradili sérhaefda sjodsins fer ekki ad tilskipun 2011/61/ESB,

c) rekstraradili sérhafda sjoodsins hefur ekki hlotid starfsleyfi fra 16gbearu yfirvaldi sinu til ad reka peningamarkadssjodi,
d) rekstraradili sérhaefoa sjodsins hefur ekki lagt fram pau skjol sem um getur i 2. mgr.

Logbert yfirvald peningamarkadssjodsins skal hafa samrad vio 16gbeert yfirvald rekstraradila sérhaefora sjoda adur en pad hafnar
umsokninni.

5. Starfsleyfi sérhaefds sjods sem peningamarkadssjodur skal hvorki vera med fyrirvara um ad sérheefdi sjodurinn sé rekinn af
rekstraradila sérhefora sjoda sem hefur starfsleyfi i heimaadildarriki sérhaefda sjodsins né ad rekstraradili sérhafda sjodsins stundi
eda feli 60rum einhvers konar starfsemi i heimaadildarriki sérhaefoa sj6dsins.
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6.  Innan tveggja manada fra framlagningu fullbinnar umsoknar skal rekstraradili sérhaefdra sj6da upplystur um hvort sérhaefoi
sjodurinn hefur hlotid starfsleyfi sem peningamarkadssjodur eda ekki.

7.  Logbert yfirvald peningamarkadssjodsins skal ekki veita sérhaefoum sjodi starfsleyfi sem peningamarkadssjodur ef laga-
legar hindranir standa i vegi fyrir pvi ad sérheefdi sjodurinn markadssetji hlutdeildarskirteini sin eda hlutabréf i heimaadildarriki
sinu.
6. gr.
Notkun 4 heitinu peningamarkadssjédur
1. Verdbréfasjodur eda sérhafdur sjodur skal einungis nota heitid ,,peningamarkadssjédur® i tengslum vid sjalfan sig eda hlut-
deildarskirteinin eda hlutabréfin sem hann gefur Gt pegar verdbréfasjodurinn eda sérhefdi sjodurinn hefur hlotid starfsleyfi i

samraemi vid pessa reglugerd.

Verdbréfasjoour eda sérhaefour sjoour skal ekki nota misvisandi eda 6ndkvam heiti sem gefa i skyn ad hann sé peningamarkads-
sjodur nema hann hafi hlotio starfsleyfi sem peningamarkadssjodur i samraemi vid pessa reglugerd.

Verdbréfasjoour eda sérhaefdur sjodur skal ekki hafa einkenni sem eru efnislega svipud peim sem um getur i 1. mgr. 1. gr., nema
hann hafi hlotid starfsleyfi sem peningamarkadssjodur i samrami vid pessa reglugerd.

2. Notkun & heitinu ,,peningamarkadssjoour®, eda 60ru heiti sem gefur 1 skyn ad verdbréfasjodur eda sérhafour sjodur sé
peningamarkadssjodur, merkir notkun i hvers konar ytri skjolum, itbods- og skraningarlysingum, skyrslum, yfirlysingum, auglys-
ingum, ordsendingum, bréfum eda 60ru efni sem stilad er 4 eda @tlad til dreifingar til vaentanlegra fjarfesta, eigenda hlutdeildar-
skirteina, hluthafa eda 16gbzerra yfirvalda, hvort sem er skriflega, munnlega, med rafrenum hatti eda 4 6dru formi.
7. gr.
Gildandi reglur

1.  Peningamarkadssjodur og rekstraradili peningamarkadssjodsins skulu atid fara ad pessari reglugerd.

2. Peningamarkadssjodur sem er verdbréfasjodur og rekstraradili peningamarkadssjodsins skulu tid fara ad krofunum i til-
skipun 2009/65/EB nema annad s¢ tilgreint i pessari reglugerd.

3. Peningamarkadssjodur sem er sérhafour sjodur og rekstraradili peningamarkadssjodsins skulu atid fara ad krofunum 1 til-
skipun 2011/61/ESB nema annad sé tilgreint i pessari reglugerd.

4.  Rekstraradili peningamarkadssjods skal bera abyrgd a pvi ad farid sé ad reglugerd pessari og skal vera abyrgur fyrir 6llu
tapi eda tjoni sem hlyst af pvi ad ekki s¢ farid ad pessari reglugerd.

5. bessi reglugerd skal ekki koma i veg fyrir a0 peningamarkadssjodir beiti fjarfestingartakmoérkunum sem eru strangari en
peer sem krafist er i pessari reglugerd.

II. KAFLI
Skuldbindingar vardandi fjarfestingarstefnu peningamarkadssjooa
L. pattur
Almennar reglur og heafar eignir
8. gr.
Almennar meginreglur

1. Effleiri en ein fjarfestingardeild er i peningamarkadssjodi skal sérhver fjarfestingardeild teljast sérstakur peningamarkads-
sjodur ad pvi er vardar kafla II. — VII.
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Peningamarkadssjodir sem hafa starfsleyfi sem verdbréfasjodir skulu ekki falla undir skuldbindingar vardandi fjarfestingar-

stefnu verdbréfasjods sem meelt er fyrir um i 49. — 50. gr. a, 51. gr. (2. mgr.) og 52. — 57. gr. tilskipunar 2009/65/EB nema annad
sé tilgreint med skyrum heetti i pessari reglugerd.

1.

9. gr.
Hezefar eignir

Peningamarkadssjodur skal einungis fjarfesta i einum eda fleiri eftirfarandi flokkum fjareigna og einungis vid pear adsteodur

sem tilgreindar eru i pessari reglugerd:

a)

b)

©)

d)

e)

g)

a)

b)

¢)

d)

e)

3.

1.

peningamarkadsgerningar, p.m.t. fjarmalagerningar utgefnir eda tryggdir hver fyrir sig eda sameiginlega af Sambandinu,
landsbundnum, svadisbundnum og stadbundnum yfirvéldum adildarrikjanna eda sedlabonkum peirra, Sedlabanka Evropu,
Fjarfestingarbanka Evropu, Fjarfestingarsjodi Evropu, Evropska stodugleikakerfinu, Evropska fjarmalastodugleikasjodnum,
stjornvoldum eda sedlabanka pridja lands, Alpjodagjaldeyrissjodnum, Alpjédabankanum, Prounarbanka Evropuradsins,
Endurreisnar- og préunarbanka Evropu, Alpjodagreidslubankanum eda annarri vidkomandi alpjoolegri fjarmalastofnun eda
samtokum sem eitt eda fleiri adildarriki eru adilar ad,
haefar verobréfanir og eignatryggd skammtimabréf,
innlan hja lanastofnunum,
fjarmalaafleidugerningar,
endurhverf verdbréfakaup sem uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i 14. gr.,
endurhverf verdbréfasala sem uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i 15. gr.,
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf 1 6drum peningamarkadssjodum.

Peningamarkadssjodur skal ekki stunda neina af eftirfarandi starfsemi:

fjarfestingar i eignum 6drum en peim sem um getur i 1. mgr.,

skortsolu 4 eftirfarandi gerningum: peningamarkadsgerningum, verdbréfunum, eignatryggdum skammtimabréfum og hlut-
deildarskirteinum eda hlutabréfum i 60rum peningamarkadssjodum,

beinar eda dbeinar ahattuskuldbindingar vegna eigin fjar eda hravara, p.m.t. med afleidum, skirteinum fyrir peim, visitolum
sem byggjast 4 peim, eda hverjum 6drum adferdum eda gerningum sem hafa i for med sér ahacttuskuldbindingu gagnvart

peim,

stofna til samninga um verdbréfalanveitingu eda samninga um verdbréfalantku eda hvada annarra samninga sem myndu
setja kvadir a eignir peningamarkadssjodsins,

lantokur og lanveitingar i reidufé.
Peningamarkadssjodur getur att vidbotarlausafjareignir i samraemi vid 2. mgr. 50. gr. tilskipunar 2009/65/EB.
10. gr.
Heefir peningamarkadsgerningar

Peningamarkadsgerningur skal vera fjarfestingarhafur fyrir peningamarkadssj6d ad pvi tilskildu ad hann uppfylli allar eftir-

farandi krofur:

a)

hann falli innan eins af flokkum peningamarkadsgerninga sem visad er til i a-, b-, c- eda h-1id 1. mgr. 50. gr. tilskipunar
2009/65/EB,
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b) hann syni eitt af eftirfarandi einkennum:
i. lokagjalddagi hans vid utgafu er eftir 397 daga eda fyrr;
ii. eftirstdovatimi hans er 397 dagar eda skemmri;
c) utgefandi peningamarkadsgerningsins og gaedi peningamarkadsgerningsins hafa hlotid jakveett mat skv. 19.-22 gr.,

d) ef peningamarkadssjodur fjarfestir i verdbréfun eda eignatryggdu skammtimabréfi fellur hann undir kr6furnar sem meelt er
fyrirum i 11. gr.

2. bratt fyrir b-1id 1. mgr. skal hefdbundnum peningamarkadssjodum einnig vera heimilt ad fjarfesta i peningamarkadsgern-
ingum med eftirstédvatima fram ad 16gbundnum innlausnardegi sem er 2 ar eda styttri ad pvi tilskildu ad fram ad naesta endur-
stillingardegi vaxtastigs séu 397 dagar eda faerri. [ peim tilgangi skulu peningamarkadsgerningar med breytilegum voxtum og
peningamarkadsgerningar med fostum voxtum, sem eru dhaettuvardir med skiptasamningum, endurstilltir & peningamarkadsvexti
eda visitolu.

3. Akvadi c-lidar 1. mgr. skulu ekki gilda um peningamarkadsgerninga sem gefnir eru ut eda tryggdir af Sambandinu, stjorn-
valdi eda sedlabanka adildarrikis, Sedlabanka Evropu, Fjarfestingarbanka Evropu, Evropska stodugleikakerfinu eda Evropska
fjarmalastoougleikasjodnum.

11. gr.
Hzefar verdbréfanir og eignatryggo skammtimabréf

1.  Bedi verobréfun og eignatryggt skammtimabréf skulu teljast fjarfestingarhaef fyrir peningamarkadssjod ad pvi tilskildu ad
verdbréfunin eda eignatryggda skammtimabréfid sé nagjanlega seljanlegt, hafi hlotid jakveett mat skv. 19.-22. gr. og sé eitthvad
af eftirfarandi:

a) verdbréfun sem um getur i 13. gr. framseldrar reglugerdar framkveaemdastjornarinnar (ESB) 2015/61 (2);
b) eignatryggt skammtimabréf utgefio af eignatryggori skammtimabréfadeetlun sem:

i. nytur fyllsta studnings eftirlitsskyldrar lanastofnunar sem neer yfir alla lausafjar-, utlana- og pynningarahaettu asamt 6llum
vidvarandi vidskiptakostnadi og viovarandi kostnadi aztlunarinnar i tengslum vid eignatryggda skammtimabréfio, ef
naudsyn krefur til ad tryggja fjarfestinum fulla greidslu sérhverrar fjarhadar samkvamt eignatryggda skammtimabréfinu,

ii. er ekki endurverdbréfun og ahattuskuldbindingarnar sem liggja til grundvallar verdbréfunar hverra eignatryggdra
skammtimabréfavidskipta innihalda ekki verdbréfadar stodur,

iii. fela ekki i sér gerviverobréfun eins og skilgreint er 1 11. 1id 242. gr. i reglugerd (ESB) nr. 575/2013,
¢) einfold, gagnse og stoolud verdbréfun eda eignatryggd skammtimabreéf.

2. Skammtimapeningamarkadssjodur getur fjarfest 1 verdbréfun eda eignatryggdum skammtimabréfum sem um getur i 1. mgr.
ad pvi gefnu ad eitthvert eftirfarandi skilyrda sé uppfyllt, eftir pvi sem vid a:

a) lokagjalddagi vid utgafu verdbréfunar, sem um getur i a-1id 1. mgr., er eftir tvo ar eda fyrr og fram ad naesta endurstillingardegi
vaxtastigs eru 397 dagar eda minna,

b) lokagjalddagi vid utgafu er eftir 397 daga eda fyrr eda eftirstodvatimi verdbréfananna eda eignatryggdu skammtimabréfanna,
sem um getur i b- og c-1id 1. mgr., er 397 dagar eda minna,

¢) verdbréfanirnar sem um getur i a- og c-1id 1. mgr. eru afskriftargerningar og hafa veginn medalliftima sem er tvo ar eda styttri.

() Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2015/61 fra 10. oktober 2014 um vidbeetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar lausafjarpekjukrofu fyrir lanastofnanir (Stjtid. ESB L 11, 17.1.2015, bls. 1).
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3. Hefobundinn peningamarkadssjodur getur fjarfest i verdbréfunum eda eignatryggdum skammtimabréfum sem um geturi 1.
mgr. ad pvi gefnu ad eitthvert eftirfarandi skilyrda sé uppfyllt, eftir pvi sem vid a:

a) lokagjalddagi vid utgafu er eftir tvo ar eda fyrr eda eftirstodvatimi verdbréfananna og eignatryggdu skammtimabréfanna, sem
um getur { a-, b- og c-1id 1. mgr., er tvo ar eda minna og eftirstodvatiminn fram ad naesta endurstillingardegi vaxtastigs er 397
dagar eda minna,

b) verdbréfanirnar sem um getur i a- og c-1id 1. mgr. eru afskriftargerningar og hafa veginn medalliftima sem er 2 ar eda styttri.

4.  Framkveemdastjornin skal sampykkja, i sidasta lagi 6 manudum fra gildistokudegi fyrirhugadrar reglugerdar um STS-
verdbréfun, framselda gerd i samremi vid 45. gr. sem breytir pessari grein med innleidingu millivisunar til vidmidananna sem
skilgreina STS-verdbréfunina og eignatryggd skammtimabréf i samsvarandi akvadum peirrar reglugerdar. Breytingin skal 6dlast
gildi eigi sidar en 6 manudum eftir gildistokudag peirrar framseldu gerdar eda fra og med peim degi pegar samsvarandi akvaedi
koma til framkvamda i fyrirhugadri reglugerd um STS-verdbréfun, hvort heldur er sidar.

A pvi er vardar fyrstu undirgreinina skulu vidmidanirnar sem skilgreina STS-verdbréfun og eignatryggd skammtimabréf inni-
halda a.m k. eftirfarandi:

a) krofurnar sem varda einfaldleika verobréfunar, p.m.t. einkenni raunverulegrar sélu og stadlana sem farid er eftir 1 tengslum
vid solutryggingu ahettuskuldbindinganna,

b) krofurnar ad pvi er vardar stodlun & verdbréfun, p.m.t. krofur um eftirhald aheettu,

¢) krofurnar ad pvi er vardar gagnsai 1 verdbréfun, p.m.t. veitingu upplysinga til mogulegra fjarfesta,

d) fyrir eignatryggd skammtimabréf, til viobotar vid a-, b- og c-1id, krofurnar ad pvi er vardar umsysluadila og studning umsyslu-
adila vid eignatryggdu skammtimabréfadzetlunina.

12. gr.

Heef innlan hja lanastofnunum

Innlan hja lanastofnun skal vera fjarfestingarheeft fyrir peningamarkadssjod ad pvi tilskildu ad 61l eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) innlanid er gjaldkreft vid krofu eda pad ma taka Gt hvenaer sem er,

b) binditimi innlansins er ekki lengri en12 manudir,

c) lanastofnunin hefur skrada skrifstofu sina i adildarriki eda ef lanastofnunin hefur skrada skrifstofu sina i pridja landi lytur
hun varfernisreglum sem teljast jafngildar peim sem melt er fyrir um i 16gum Sambandsins i samrami vid malsmedferdina
sem melt er fyrir um i 4. mgr. 107. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

13. gr.

Heefir fjairmalaafleiougerningar

Fjarmalaafleidugerningur skal vera fjarfestingarhaefur fyrir peningamarkadssjod ad pvi tilskildu ad vidskipti séu hofd med hann
a skipulegum markadi eins og um getur i a-, b- eda c-1id 1. mgr. 50. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda utan markadar og ad pvi
tilskildu ad 61l eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) ad undirliggjandi pattur afleidugerningsins samanstandi af voxtum, gengi gjaldmidla, gjaldmidlum eda visitélum sem
byggjast & einum pessara flokka,

b) ad afleidugerningurinn pjoni einungis peim tilgangi ad vera dhaettuvorn fyrir vaxta- eda gengisahaettu sem er innbyggd i adrar
fjarfestingar peningamarkadssjodsins,
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c) ad moétadilar ad vidskiptum med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada séu stofnanir sem falla undir varfernisreglur og
-eftirlit og tilheyra flokkunum sem 16gber yfirvold peningamarkadssjodsins sampykkja,

d) ad verdmeeti afleida utan skipulegra verdbréfamarkada sé reiknad daglega, pannig ad pad sé areidanlegt og unnt sé ad stadfesta
pad, og ad unnt sé ad selja per, innleysa eda loka med motferslu & gangvirdi hverju sinni ad frumkveedi peningamarkads-
$j60sins.

14. gr.

Heef endurhverf verdbréfakaup

Endurhverf verdbréfakaup skulu vera fjarfestingarheef fyrir peningamarkadssjod ad pvi tilskildu ad 611 eftirfarandi skilyrdi séu
uppfyllt:

a) ad pau séu notud timabundid, eigi lengur en sj6 virka daga, einungis fyrir lausafjarstyringu og ekki til fjarfestingar, ad 6dru
leyti en pvi sem um getur { c-1id,

b) ad motadila, sem tekur 4 moti eignum sem peningamarkadssjodur yfirferir sem tryggingu samkvaemt endurhverfum vero-
bréfakaupum, sé bannad ad selja, fjarfesta i, vedsetja eda 4 annan hatt yfirfeera paer eignir an pess ad peningamarkadssjodur
gefi fyrirframsampykki,

¢) ao reiduféd sem peningamarkadssjodurinn tekur & moti sem hluta af endurhverfum verdbréfakaupum megi:

i.  vera innlan i samraemi vid f-1id 1. mgr. 50. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda

ii. fjarfesta i eignum sem um getur i 6. mgr. 15. gr., en skal ekki fjarfest ad 60ru leyti i hefum eignum eins og um getur i 9.
gr., yfirfera eda endurnyta ad 6dru leyti,

d) reiduféd sem peningamarkadssjodurinn tekur & moti sem hluta af endurhverfum verdbréfakaupum fari ekki yfir 10% af
eignum pess,

e) peningamarkadssjoonum sé heimilt ad segja upp samningnum hvenar sem er med pvi ad tilkynna fyrirfram mest tveimur
dogum fyrr.

15. gr.
Heefar endurhverfar verobréfasolur

1.  Endurhverf verdbréfasala skal vera fjarfestingarheef fyrir peningamarkadssj6d ad pvi tilskildu ad 611 eftirfarandi skilyrdi séu
uppfyllt:

a) peningamarkadssjodnum er heimilt ad segja upp samningnum hvener sem er med mest tveggja virkra daga fyrirvara.

b) markadsvirdi eignanna sem fengnar eru sem hluti af endurhverfri verdbréfasolu er avallt a.m.k. jafnhatt virdi utgreidds reidu-
fjar.

2. Eignirnar sem peningamarkadssjodur faer sem hluta af endurhverfri verdbréfasolu skulu vera peningamarkadsgerningar sem
uppfylla krofurnar sem settar eru fram i 10 gr.

Eignirnar sem peningamarkadssjoour feer sem hluta af endurhverfri verdbréfasolu skulu ekki seldar, endurfjarfestar, vedsettar eda
yfirfeerdar 4 annan hatt.

3. Peningamarkadssjodur skal ekki taka vid verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum sem hluta af endurhverfri
verdbréfasolu.

4.  Eignirnar sem peningamarkadssjoour tekur vid sem hluta af endurhverfri verdbréfasdlu skulu vera negjanlega fjolbreyttar,
med hamarksahattuskuldbindingu vegna tiltekins utgefanda sem nemur 15% af innra virdi peningamarkadssjodsins, nema pegar
bessar eignir eru peningamarkadsgerningar sem uppfylla krofurnar i 7. mgr. 17. gr. bvi til vidbotar skulu eignirnar sem peninga-
markadssjoour tekur vid sem hluta af endurhverfri verdbréfasélu vera utgefnar af adila sem er 6hadur moétadilanum og venst er
ad syni ekki mikla fylgni vid arangur moétadilans.
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5. Peningamarkadssjodur sem tekur patt i endurhverfri verobréfasolu skal tryggja ad hann geti innkallad heildarfjarhad reiou-

fjar hvenzr sem er, annadhvort 4 samsdfnudum grunni eda & grunni markadsvirdis. bPegar haegt er ad innkalla reidufé hvenaer sem

er 4 grundvelli markadsvirdis skal markadsvirdi endurhverfrar verdbréfasélu notad til ad reikna it innra virdi peningamarkads-

sjo0sins.

6.  bratt fyrir 2. mgr. pessarar greinar getur peningamarkadssjodur tekid vid seljanlegum, framseljanlegum verdbréfum eda

peningamarkadsgerningum, 6drum en peim sem uppfylla kréfurnar sem settar eru fram i 10. gr., sem hluta af endurhverfri verd-

bréfasolu, ad pvi tilskildu ad paer eignir uppfylli eitt af eftir farandi skilyroum:

a) ber eru gefnar ut eda tryggdar af Sambandinu, stjornvaldi eda sedlabanka adildarrikis, Sedlabanka Evropu, Fjarfestingar-
banka Evropu, Evropska stodugleikakerfinu eda Evropska fjarmalastodugleikasjodnum ad pvi tilskildu ad jakveett mat hafi

fengist skv. 19.-22. gr.,

b) peer eru gefnar ut eda tryggdar af stjornvaldi eda sedlabanka pridja lands ad pvi tilskildu ad jakvett mat hafi fengist skv. 19.—
22. gr.

Veita skal fjarfestum peningamarkadssjoda upplysingar um eignirnar sem tekid er vid sem hluta af endurhverfri verobréfasolu
samremi vid fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, 1 samreemi vid 13. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)

2015/2365 (4).

Eignirnar sem tekid er vid sem hluta af endurhverfri verdbréfasolu 1 samremi vid fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar skulu
uppfylla kréfurnar 1 7. mgr. 17. gr.

7. Framkvemdastjornin skal hafa vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samrami vid 45. gr. til viobotar vid pessa reglugerd
med pvi ad tilgreina megindlegar og eigindlegar krofur um seljanleika sem vid 4 um eignirnar sem um getur i 6. mgr. og megin-
dlegar og eigindlegar krofur um lanshefi sem gilda um eignir sem um getur i a-1id 6. mgr. pessarar greinar.
[ peim tilgangi skal framkvamdastjornin taka tillit til skyrslunnar sem um getur i 3. mgr. 509 gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
Framkvamdastjornin skal sampykkja framseldu gerdina sem um getur i fyrstu undirgrein eigi sidar en 21. jantar 2018.

16. gr.

Hezef hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssjooum

1.  Peningamarkadssjodi er heimilt ad eignast hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i 60rum peningamarkadssjoodi (,,peninga-
markadssjoour sem fjarfest er i) ( e. targeted MMF) ad pvi tilskildu ad 6ll eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) ekki er hagt a0 fjarfesta meira en 10% eigna peningamarkadssjodsins sem fjarfest er i samanlagt, samkvamt sjodsreglum
hans eda stofnsamningi, i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra peningamarkadssjoda,

b) peningamarkadssjodurinn sem fjarfest er i 4 ekki hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssjodnum sem fjarfestir.

Peningamarkadssjodur, sem hlutdeildarskirteini eda hlutabréf voru keypt i, skal ekki fjarfesta i peningamarkadssjodnum sem
kaupir 4 pvi timabili sem peningamarkadssjodurinn sem kaupir 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i honum.

2. Peningamarkadssjoour getur eignast hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i 60rum peningamarkadssjodum, ad pvi tilskildu ad
ekki meira en 5% eigna hans séu fjarfest i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum sama peningamarkadssjoos.

3. Peningamarkadssjodur getur, samanlagt, ekki fjarfest meira en 17,5% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum eda hluta-
bréfum annarra peningamarkadssj6da.

4.  Hlutdeildarskirteini eda hlutabréf annarra peningamarkadssj6da skulu teljast fjarfestingarhaef fyrir peningamarkadssjoo ad
pvi tilskildu ad 61l eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) peningamarkadssjodurinn sem fjarfest er i hefur starfsleyfi samkveemt pessari reglugerd,

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 fra 25. névember 2015 um gagnsai ad pvi er vardar fjarmégnunarvidskipti med
verdbréf og um endurnotkun og breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 337, 23.12.2015, bls. 1).
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b) ef peningamarkadssjodnum sem fjarfest er i er stjornad beint eda med umbodi af sama rekstraradila og peim sem stjornar
peningamarkadssjoonum sem kaupir eda 6dru fyrirtaeki sem rekstraradili peningamarkadssjodsins sem kaupir tengist i
gegnum sameiginlegan rekstur eda stjornendur eda med umtalsverdri beinni eda obeinni eignarhlutdeild, skal rekstraradila
peningamarkadssjods sem fjarfest er i, eda sliku 60ru fyrirteeki, bannad ad taka askriftar- eda innlausnargjald fyrir fjarfestingu
peningamarkadssjodsins sem kaupir i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum peningamarkadssjodsins sem fjarfest er i,

¢) ef peningamarkadssjodur fjarfestir 10% eda meira af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra peninga-
markadssjoda:

i. skal i utbods- og skraningarlysingu pess peningamarkadssjoos tiltekinn hamarkstjornunarkostnadur sem peningamarkads-
sjodurinn og adrir peningamarkadssjodir sem hann hyggst fjarfesta i mega bera og

ii. skal i arsskyrslu tilgreina hamarkshlutfall stjérnunarkostnadar sem peningamarkadssjédurinn ber sjalfur og hinir peninga-
markadssjodirnir sem hann fjarfestir i bera.

5. Akvadi 2. og 3. mgr. pessarar greinar skulu ekki gilda um peningamarkadssjod sem er sérhafdur sjédur med starfsleyfi i
samreemi vid 5. gr., pegar 01l eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) peningamarkadssjédurinn er eingdngu markadssettur gegnum lifeyrissjod starfsmanna sem heyrir undir landslég og par sem
einungis einstaklingar eru fjarfestar,

b) lifeyrissjodur starfsmanna sem um getur i a-1id heimilar fjarfestum einungis ad innleysa fjarfestingar sinar samkvaemt tak-
markandi innlausnarskilyroum sem kve0id er 4 um i landslogum, par sem innlausn getur einungis att sér stad vid akvednar
adstedur sem ekki tengjast markadsproun.

bratt fyrir 2. og 3. mgr. pessarar greinar getur peningamarkadssjoour, sem er verdbréfasjodur med starfsleyfi i samraemi vid 2.
mgr. 4. gr., eignast hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i 60rum peningamarkadssjodum i samraemi vid 55. eda 58. gr. tilskipunar
2009/65/EB me0 eftirfarandi skilyrdum:

a) peningamarkadssjodurinn er eingdngu markadssettur gegnum lifeyrissjod starfsmanna sem heyrir undir landslog og par sem
einungis einstaklingar eru fjarfestar,

b) lifeyrissjodur starfsmanna sem um getur i a-1id heimilar fjarfestum einungis ad innleysa fjarfestingar sinar samkvamt tak-
markandi innlausnarskilyroum sem kvedid er 4 um i landslogum, par sem innlausn getur einungis att sér stad vid akvednar
adstedur sem ekki tengjast markadspréun.

6.  Skammtimapeningamarkadssjodir geta einungis fjarfest i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra skammtimapen-
ingamarkadssjooda.

7. Hefobundnir peningamarkadssjodir geta fjarfest i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum skammtimapeningamarkadssjéda
og hefdbundinna peningamarkadssjoda.

II. pattur
Akvadi um fjarfestingarstefnu
17. gr.
Dreifing
1.  Peningamarkadssjodur skal ekki fjarfesta meira en sem nemur:

a) 5% af eignum sinum i peningamarkadsgerningum, verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum utgefnum af sama
adila,

b) 10% af eignum sinum i innlanum hja sému lanastofnun nema uppbygging bankageirans i adildarrikinu par sem peninga-
markadssjodurinn hefur 16gheimili sé pbannig ad par sé ondgur fjoldi 6flugra 1anastofnana til ad uppfylla kréfuna um dreifingu
og ekki sé efnahagslega mogulegt fyrir peningamarkadssjodinn ad leggja inn i 60ru adildarriki, en i pvi tilviki ma hann leggja
allt ad 15% af eignum sinum inn hja sému lanastofnuninni.

2. bratt fyrir a-1id 1. mgr. getur peningamarkadssjodur med breytilegt innra virdi fjarfest allt ad 10% af eignum sinum i pen-
ingamarkadsgerningum, verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum sem gefin eru ut af sama adila, ad pvi gefnu ad
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heildarvirdi slikra peningamarkadsgerninga, verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa sem peningamarkadssjoour med
breytilegt innra virdi 4 1 hverjum utgafuadila sem hann fjarfestir meira en 5% af eignum sinum 1, fari ekki yfir 40% af virdi eigna
hans.
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3. Allt til pess dags pegar framselda gerdin, sem um getur 1 4. mgr. 11. gr., kemur til framkvemda skal samtala allra ahaettu-
skuldbindinga peningamarkadssjods gagnvart verobréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum ekki fara yfir 15% af eignum
peningamarkadssjoodsins.

Fra og med deginum pegar framselda gerdin, sem um getur i 4. mgr. 11. gr. kemur til framkvaemda, skal samtala allra ahaettu-
skuldbindinga peningamarkadssjods gagnvart verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum ekki fara yfir 20% af eignum
peningamarkadssjo0dsins, par sem allt ad 15% af eignum peningamarkadssjodsins getur verid fjarfest i verdbréfunum og eigna-
tryggdum skammtimabréfum sem standast ekki vidmidanirnar fyrir audkenningu STS-verdbréfunar og eignatryggora skamm-
timabréfa.

4.  Samanlogd dheettuskuldbinding gagnvart sama motadila peningamarkadssjods vegna OTC-afleiduvidskipta sem uppfylla
skilyrdin sem sett eru fram i 13. gr. skal ekki fara yfir 5% af eignum peningamarkadssjodsins.

5. Samanlogd fjarhaed reidufjar sem veitt er sama moétadila peningamarkadssjods vid endurhverfa verdbréfasolu skal ekki fara
yfir 15% af eignum peningamarkadssjodsins.

6.  bratt fyrir einstok mork, sem meelt er fyrirum i 1. og 4. mgr., skal peningamarkadssjodur ekki sameina eftirfarandi, ef pad
leidir til pess ad fjarfest er fyrir meira en 15% af eignum hans i utgafum eins adila:

a) fjarfestingar i peningamarkadsgerningum, verdbréfunum og eignatryggdum skammtimabréfum ttgefnum af peim adila,

b) innlan hja vidkomandi adila,

¢) OTC-fjarmalaafleidugerninga sem leida til métadiladhaettu hja peim motadila.

bratt fyrir kr6funa um dreifingu sem um getur i fyrstu undirgrein er peningamarkadssjodi heimilt ad sameina paer tegundir fjar-
festinga sem um getur i a — c-1i0 upp ad ad hamarki 20% eigna sinna i einum adila, ef uppbygging fjarméalamarkada i adildarrikinu
par sem peningamarkadssjodurinn hefur 16gheimili er pannig ad par er énogur fjoldi 6flugra fjarmalastofnana til ad uppfylla
krofuna um dreifingu og ekki er efnahagslega mogulegt fyrir peningamarkadssjodinn ad nota fjarmalastofnanir 1 60ru adildarriki.

7. bratt fyrir a-1id 1. mgr. er 16gbaeru yfirvaldi peningamarkadssjods heimilt ad veita peningamarkadssjodi leyfi til ad fjarfesta,
i samraemi vid meginregluna um ahettudreifingu, allt ad 100% af eignum sinum i 6likum peningamarkadsgerningum sem gefnir
eru Ut eda tryggdir annadhvort sérstaklega eda sameiginlega af Sambandinu, stadbundnum, svadisbundnum eda landsbundnum
yfirvéldum adildarrikjanna eda sedlabonkum peirra, Sedlabanka Evropu, Fjarfestingarbanka Evropu, Fjarfestingarsjodi Evropu,
Evropska fjarmalastodugleikasjoonum, stjornvaldi eda sedlabanka pridja lands, Alpjodagjaldeyrissjodnum, Alpjodlega endur-
reisnar- og prounarbankanum, Prounarbanka Evropuradsins, Endurreisnar- og prounarbanka Evropu, Alpjédagreioslubankanum
eda annarri videigandi alpjoolegri vidskiptastofnun eda fyrirteeki sem eitt eda fleiri adildarriki tilheyra.

Fyrsta undirgreinin skal einungis gilda ef allar eftirfarandi kréfur eru uppfylltar:

a) peningamarkadssjodurinn & peningamarkadsgerninga fra a.m.k. sex mismunandi utgafum fra Gtgefanda,

b) peningamarkadssjoourinn takmarkar fjarfestinguna i peningamarkadsgerningum fra sému utgafu vid ad hamarki 30% af
eignum sinum,

¢) peningamarkadssjodurinn visar med skyrum heetti, i sjodsreglum sinum eda stofnsamningum, til allra yfirvalda, stofnana eda
fyrirteekja sem um getur 1 fyrstu undirgrein sem gefa Ut eda tryggja, sérstaklega eda sameiginlega, peningamarkadsgerninga
sem hann hyggst fjarfesta meira en 5% eigna sinna i,

d) peningamarkadssjodurinn hefur dberandi yfirlysingu i Gtbods- og skraningarlysingu sinni og markadsefni sem vekur athygli
4 notkun undanpagunnar og tiltekur 61l yfirvold, stofnanir eda fyrirteeki sem um getur i fyrstu undirgrein sem gefa ut eda
tryggja, sérstaklega eda sameiginlega, peningamarkadsgerninga sem hann hyggst fjarfesta meira en 5% eigna sinna i.

8. Dratt fyrir einstok mork sem meelt er fyrir um i 1. mgr. er peningamarkadssjodi eigi heimilt ad fjarfesta meira en 10% af
eignum sinum i skuldabréfum utgefnum af einni og somu lanastofnun sem hefur skrada skrifstofu sina i adildarriki og setir 16gum
samkvamt sérstoku opinberu eftirliti sem @tlad er ad vernda eigendur skuldabréfa. Einkum skal andvirdi slikra
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skuldabréfa samkvemt 16gum notad til fjarfestinga i eignum sem stadid geta undir kréfum sem eru bundnar bréfunum allan
gildistima peirra og skal endurgreidsla hofudstols og afallinna vaxta af peim hafa forgang af andvirdi eignanna ef utgefandi
skuldabréfanna stendur ekki i skilum.

Fjarfesti peningamarkadssjodur meira en 5% af eignum sinum i skuldabréfunum, sem um getur i fyrstu undirgrein og einn
utgefandi gefur ut, skal heildarverdmaeeti peirra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af eignum peningamarkadssjodsins.

9.  Pbratt fyrir einstok mork sem meelt er fyrir um i 1. mgr., er peningamarkadssjodi eigi heimilt ad fjarfesta meira en 20% af
eignum sinum i skuldabréfum utgefnum af lanastofnun par sem kréfurnar sem settar eru fram i f-1id 1. mgr. 10. gr. eda c-1id 1.
mgr. 11. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2015/61 eru uppfylltar, p.m.t. allar mégulegar fjarfestingar i eignum sem um getur i
8. mgr. pessarar greinar.

Fjarfesti peningamarkadssjoour meira en 5% af eignum sinum i skuldabréfunum sem um getur i fyrstu undirgrein og einn
utgefandi gefur ut skal heildarverdmeeti peirra fjarfestinga ekki fara yfir 60% af virodi eigna peningamarkadssjodsins, p.m.t. allar
mogulegar fjarfestingar 1 eignum sem um getur i 8. mgr., innan peirra marka sem sett eru fram par.

10. Félog, sem teljast til somu samstedu ad pvi er vardar samstaedureikningsskil samkveemt tilskipun Evrépupingsins og radsins
2013/34/ESB (1) eda i samraemi vid vidurkenndar alpjodlegar reikningsskilareglur, skulu teljast einn adili ad pvi er vardar utreikn-
ing 4 morkunum sem um getur i 1.—6. mgr. pessarar greinar.

18. gr.

Sampjoppun

1. Peningamarkadssjodur skal ekki eiga meira en 10% af peim peningamarkadsgerningum, verdbréfunum og eignatryggdum
skammtimabréfum sem sami adili gefur ut.

2. Takmorkunin sem melt er fyrir um i 1. mgr. skal ekki gilda um eignarhlut i peningamarkadsgerningum sem gefnir eru ut
ela tryggdir af Sambandinu, stadbundnum, svadisbundnum eda landsbundnum yfirvéldum adildarrikjanna eda sedlabonkum
peirra, Sedlabanka Evropu, Fjarfestingarbanka Evropu, Fjarfestingarsjodi Evropu, Evropska stodugleikakerfinu, Evropska fjar-
malastodugleikasjodnum, stjornvaldi eda sedlabanka pridja lands, Alpjodagjaldeyrissjodnum, Alpjédabankanum, brounarbanka
Evrépuradsins, Endurreisnar- og prounarbanka Evropu, Alpjédagreidslubankanum eda annarri videigandi alpjodlegri fjarmala-
stofnun eda fyrirtaeki sem eitt eda fleiri adildarriki tilheyra.

III. péttur
Lansheafi peningamarkadsgerninga, verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa
19. gr.
Innri lanshaefismatsaofero

1. Rekstraradili peningamarkadssjods skal koma 4 fot, framkvama og beita med samremdum hatti varferinni innri lansheefis-
matsadferd til ad akvarda lanshaefi peningamarkadsgerninga, verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa, med tilliti til
utgefanda gerningsins og einkenna gerningsins sjalfs.

2. Rekstraradili peningamarkadssjods skal tryggja ad upplysingarnar sem notadar eru vid beitingu innri lanshefismats-
adferdarinnar séu af fullnaegjandi gaedum, séu uppfaerdar og byggist 4 areidanlegum heimildum.

3. Innri lansheefismatsadferdin skal byggjast 4 adferdum sem eru varfaernar, kerfisbundnar og fela i sér simat. Adferdafradin
sem notud er skal falla undir sannreyningu rekstraradila peningamarkadssjo0s, sem byggist 4 fenginni reynslu og reynslugégnum,
p.m.t. afturvirkum préfunum.

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um arleg reikningsskil, samstedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirtaekja, um breytingu a tilskipun Evrépupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins 78/660/EBE
og 83/349/EBE (Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).
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4.  Rekstraradili peningamarkadssjoos skal tryggja ad innri lanshafismatsadferdin fari ad 6llum eftirfarandi almennum megin-

reglum:

a) a0 komid sé a skilvirku ferli til ad nalgast og uppfaera videigandi upplysingar um utgefandann og einkenni gerningsins,

b) ad videigandi radstafanir séu sampykktar og peim hrundid i framkvaemd til ad tryggja ad innri lanshefismatsadferdin byggist
a itarlegri greiningu upplysinganna sem liggja fyrir og eru videigandi, og hafi ad geyma alla videigandi pztti sem hafa ahrif
a lanstraust utgefandans og lanshzfi gerningsins,

c) ad eftirlit sé haft med innri lanshaefismatsadferdinni a vidvarandi grundvelli og ad 61l lanshaefismot séu endurskodud a.m.k.
arlega,

d) par sem ekki skal um of treyst vélraent 4 ytra mat i samraemi vid 5. gr. a i reglugerd (EB) nr. 1060/2009 skal rekstraradili
peningamarkadssjods gera nytt lanshafismat fyrir peningamarkadsgerninga, verdbréfanir og eignatryggd skammtimabréf
pegar veruleg breyting a sér stad sem gaeti haft ahrif & ntiverandi mat gerningsins,

e) adferdafredin vid lanshaefismat skal endurskodud a.m.k. arlega af rekstraradila peningamarkadssjods til ad akvarda hvort hun
sé enn videigandi fyrir fyrirliggjandi eignasafn og ytri adstaedur og skal endurskodunin send til 16gbaers yfirvalds rekstraradila
peningamarkadssjodsins. Pegar rekstraradili peningamarkadssjodsins finnur villur i adferdafreedi vid lanshaefismat eda i beit-
ingu sinni skal hann lagfaera peer villur tafarlaust,

f) ef adferdafradi, likonum eda lykilforsendum, sem notadar eru i innri lanshaefismatsadferdinni, er breytt skal rekstraradili
peningamarkadssjods endurskoda 611 innri lanshaefismot sem verda fyrir ahrifum af pvi eins fljott og mogulegt er.

20. gr.
Innra lanshaefismat
1. Rekstraradili peningamarkadssjods skal beita adferdinni sem meelt er fyrir um 1 19. gr. til ad akvarda hvort lanshaefi pen-

ingamarkadsgernings, verobréfunar eda eignatryggds skammtimabréfs hljoti jakveett mat. Ef lanshaefismatsfyrirteeki, sem skrad
er og vottad i samraemi vid reglugerd (EB) nr. 1060/2009, hefur metid pann peningamarkadsgerning getur rekstraradili peninga-
markadssjo0s haft hlidsjon af sliku mati og vidbotarupplysingum og greiningu i innra lanshaefismati sinu, 4n pess ad treysta
eingdngu eda vélraent 4 slikt mat 1 samraemi vid 5. gr. a reglugerdar (EB) nr. 1060/2009.

2.

a)

b)

¢)

d)

e)

g)

Lanshafismatid skal a.m.k. taka tillit til eftirfarandi patta og almennra meginreglna:

melingar 4 Gtlanaaheettu Gtgefandans og hlutfallslegrar vanskiladhzttu utgefandans og gerningsins,

eigindlegra visa um utgefanda gerningsins, p.m.t. i [j6si pjodhagslegra adsteedna og adstedna 4 fjarmalamarkadi,

skammtimaedlis peningamarkadsgerninga,

eignaflokks gerningsins,

tegundar utgefanda par sem greinarmunur er gerdur 4 a.m.k. eftirfarandi tegundum utgefenda: landsbundnum, svadis-
bundnum eda stadbundnum yfirvéldum, fjarmalafyrirteekjum og 60rum fyrirtekjum en fjarmalafyrirtaekjum,

fyrir samsetta fjarmalagerninga, rekstrar- og motadiladhattu sem er innbyggd i samsettu fjarmalavidskiptin og ef um er ad
raeda ahattuskuldbindingu gagnvart verdbréfunum, Gtlanadhattu Gtgefandans, fyrirkomulags verdbréfunar og tGtlanadhzttu
undirliggjandi eigna,

lausafjarsnids gerningsins.

Rekstraradili peningamarkadssjods getur, til vidbotar vid pettina og almennu meginreglurnar sem um getur i pessari malsgrein,

tekio tillit til vidvarana og visa vid akvordun a lansheefi peningamarkadsgerninga sem um getur i 7. mgr. 17. gr.
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21. gr.
Skjolun

1. Rekstraradili peningamarkadssjods skal halda skrar um innri lanshafismatsadferd sina og lansheefismét. Skraningin skal
innihalda allt eftirfarandi:

a) upplysingar um honnun og rekstrarleg atridi innri lanshaefismatsadferdarinnar 4 pann hatt sem gerir 16gbaerum yfirvoldum
kleift ad skilja og meta hversu videigandi lanshefismat er,

b) rokstudninginn og greininguna sem stydur lanshaefismatid asamt vali stjornanda peningamarkadssjodsins a viomidunum fyrir,
og tioni 4, endurskodun lanshafismatsins,

c¢) allar meirihattar breytingar & innri lanshaefismatsadferdinni, p.m.t. tilgreiningu & atridum sem hrinda slikum breytingum af
stad,

d) skipulagningu & innri lanshefismatsadferdinni og innra eftirlitskerfi,

¢) heildsted gogn um sdgu innri lansheefismata gerninga, utgefenda og, par sem vid 4, vidurkenndra abyrgdarveitenda,

f) abyrgoaradila (einn eda fleiri) innri lansheaefismatsadferdarinnar.

2. Rekstraradili peningamarkadssjods skal halda 611 gogn sem um getur i 1. mgr. a.m.k. i prju heil arleg reikningsskilatimabil.

3.  Innri lansheefismatsadferdin skal tilgreind i sjodsreglum eda sampykktum peningamarkadssjodsins og 61l gogn sem um
getur 1 1. mgr. skulu gerd adgengileg 16gbarum yfirvoldum peningamarkadssjodsins og 16gbarum yfirvoldum rekstraradila pen-
ingamarkadssjodsins ef pess er 0skad.

22. gr.
Framseldar gerdir um linshzaefismat

Framkvamdastjornin skal sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 45. gr. til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad tilgreina
eftirfarandi atridi:

a) vidmidanir fyrir sannreyningu & adferdafraedi lanshefismats, eins og um getur i 3. mgr. 19. gr.,

b) vidmidanir til ad meela Gtlanadheettu, og hlutfallslega vanskiladheettu utgefandans og gerningsins, eins og um getur i a-1id 2.
mgr. 20. gr.,

¢) viOmidanir til ad koma & eigindlegum visum i tengslum vid utgefanda gerningsins, eins og um getur i b-1id 2. mgr. 20. gr.,
d) verulegar breytingar , eins og um getur i d-1id 4. mgr. 19. gr.
23. gr.
Stjérnarheettir fyrir lanshaefismat

1. Innri lanshafismatsadferdin skal sampykkt af framkvamdastjorn, stjorn og, par sem slikt er fyrir hendi, eftirlitseiningu
rekstraradila peningamarkadssj6ds.

Pessir adilar skulu hafa gédan skilning & innri lanshaefismatsadferdinni og adferdafraedinni sem rekstraradili peningamarkadssjods
beitir, &samt itarlegum skilningi 4 tengdum skyrslum.
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Rekstraradili peningamarkadssjods skal gefa skyrslu til adilanna sem um getur i 1. mgr. um utlanadhaettusnid peninga-

markadssjodsins sem byggist & greiningu 4 innri lanshaefismotum peningamarkadssjodsins. Tidni skyrslugjafar skal velta & mikil-

vaegi og tegund upplysinga og skal vera arleg hid minnsta.

3.

Framkvamdastjorn skal tryggja, & vidvarandi grundvelli, ad innri lansheefismatsadferdin starfi rétt.

Upplysa skal framkvemdastjorn reglulega um frammistodu innri lansheefismatsadferdarinnar, 4 hvada svidum vankantar hafa
greinst og stodu ataks og adgerda til Grbota a pegar greindum annmorkum.

4,

Innri lanshaefismot og reglubundin endurskodun peirra af halfu rekstraradila peningamarkadssjods skulu ekki framkvamd

af somu einstaklingum og framkveaema eda bera abyrgd & styringu eignasafns peningamarkadssjods.

1.

a)

b)

d)

e)

g)

1II. KAFLI

Skuldbindingar vardandi ahcettustyringu peningamarkadssjooa

24. gr.

Reglur um eignaséfn fyrir skammtimapeningamarkadssjooi

Skammtimapeningamarkadssjodur skal 4 vidvarandi grundvelli fara ad 6llum eftirfarandi kréfum um eignasafn:

eignasafn pess skal hafa veginn medalbinditima ad hamarki 60 daga,

eignasafn pess skal hafa veginn medalliftima ad hamarki 120 daga, med fyrirvara um adra og pridju undirgrein,

hja peningamarkadssjodum med litid flokt i innra virdi og peningamarkadssjodum med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum
hins opinbera skulu ad lagmarki 10% eigna vera eignir 4 gjalddaga innan dags, endurhverf verdbréfasala, sem hagt er ad slita
med pvi ad senda tilkynningu einum virkum degi fyrr, eda reidufé sem haegt er ad taka it med pvi ad senda tilkynningu einum
virkum degi fyrr. Peningamarkadssjodur med 1itid flokt i innra virdi eda peningamarkadssjodur med fast innra virdi sem
fjarfestir i skuldum hins opinbera 4 ekki ad eignast neinar eignir nema eignir a gjalddaga innan dags ef slik kaup myndu leida
til pess ad peningamarkadssjodurinn fjarfesti innan vid 10% af eignasafni sinu i eignum & gjalddaga innan dags,

hja skammtimapeningamarkadssj6di med breytilegt innra virdi skal ad lagmarki 7,5% eigna vera eignir 4 gjalddaga innan
dags, endurhverf verdbréfasala, sem hagt er ad slita med pvi ad senda tilkynningu einum virkum degi fyrr, eda reidufé sem
haegt er ad taka ut med pvi ad senda tilkynningu einum virkum degi fyrr. Skammtimapeningamarkadssjodur med breytilegt
innra virdi 4 ekki ad eignast neinar eignir nema eignir 4 gjalddaga innan dags ef slik kaup myndu leida til pess ad peninga-
markadssjoour fjarfesti innan vid 7,5% af eignasafni sinu i eignum 4 gjalddaga innan dags,

hja peningamarkadssjodum med litid flokt i innra virdi og peningamarkadssjodum med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum
hins opinbera skulu ad lagmarki 30% eigna vera eignir 4 gjalddaga innan viku, endurhverf verdbréfasala, sem hagt er ad slita
med pvi ad senda tilkynningu fimm virkum dégum fyrr, eda reidufé sem hagt er ad taka Gt med pvi ad senda tilkynningu
fimm virkum dégum fyrr. Peningamarkadssjodur med 1itid flokt i innra virdi eda peningamarkadssjodur med fast innra virdi
sem fjarfestir 1 skuldum hins opinbera 4 ekki ad eignast neinar eignir nema eignir 4 gjalddaga innan viku ef slik kaup myndu
leida til pess ad peningamarkadssjodur fjarfesti innan vid 30 % af eignasafni sinu i eignum 4 gjalddaga innan viku,

hja skammtimapeningamarkadssjodi med breytilegt innra virdi skal ad lagmarki 15% eigna vera eignir a gjalddaga innan
viku, endurhverf verdbréfasala, sem hzagt er ad slita med pvi ad senda tilkynningu fimm virkum dégum fyrr, eda reidufé sem
haegt er ad taka Uit med pvi ad senda tilkynningu fimm virkum dégum fyrr. Skammtimapeningamarkadssjodur med breytilegt
innra virdi 4 ekki ad eignast neinar eignir nema eignir 4 gjalddaga innan viku ef slik kaup myndu leida til pess ad peninga-
markadssjoour fjarfesti innan vid 15% af eignasafni sinu i eignum a gjalddaga innan viku,

ad pvi er vardar utreikningana sem um getur i e-1id, er heimilt ad telja eignir sem um getur { 7. mgr. 17. gr. sem eru audseljan-
legar og heagt er ad innleysa og gera upp innan eins virks dags og hafa eftirstdovatima allt ad 190 daga, med eignum &
gjalddaga innan viku i eigu peningamarkadssjods me0 litid flokt i innra virdi og peningamarkadssjods med fast innra virdi
sem fjarfestir i skuldum hins opinbera upp ad ad hamarki 17,5%.
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h) ad pvi er vardar utreikningana sem um getur i f-1id er heimilt ad telja peningamarkadsgerninga eda hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf annarra peningamarkadssjoda med eignum & gjalddaga innan viku i eigu skammtimapeningamarkadssjods meod
breytilegt innra virdi upp ad ad hamarki 7,5% eigna hans, ad pvi gefnu ad haegt sé ad innleysa pau og gera upp innan fimm
virkra daga.

AQ pvi er vardar b-1id fyrstu undirgreinar, pegar veginn medalliftimi er reiknadur ut fyrir verdbréf, p.m.t. samsetta fjarmalagern-
inga, skal skammtimapeningamarkadssjodur byggja ttreikning & binditima 4 eftirstddvatima ad 16gbundnum innlausnardegi gern-
inganna. Ef fjarmalagerningur felur hins vegar i sér s6lurétt er skammtimapeningamarkadssjodi heimilt ad byggja utreikning a
binditima & nytingardegi soluréttarins i stad eftirstddvatima en adeins ef 61l eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt 6llum stundum:

i. skammtimapeningamarkadssjoonum er frjalst ad nyta s6luréttinn a nytingardegi hans,

ii. lausnarverd soluréttarins helst naleegt veentu virdi gerningsins a nytingardegi,

iii. fjarfestingardetlun skammtimapeningamarkadssjodsins gefur til kynna ad miklar likur séu & ad rétturinn verdi nyttur & nyt-
ingardegi.

bratt fyrir adra undirgrein, pegar veginn medalliftimi verdbréfana og eignatryggdra skammtimabréfa er reiknadur ut getur skamm-
timapeningamarkadssjoour byggt utreikning liftima 4 einu af eftirfarandi, ef um er ad raeda afskriftargerninga:

i. samningsbundnu afborgunarmynstri slikra gerninga,

ii. afborgunarmynstri undirliggjandi eigna padan sem sjodstreymi fyrir innlausn slikra gerninga kemur.

2. Effarid er fram Gr peim mérkum sem um getur i pessari grein af astadum sem peningamarkadssjodur raedur ekki vid eda
vegna pess ad askriftarréttur eda innlausnarréttur er nyttur skal sa peningamarkadssjodur sampykkja sem forgangsmarkmio ad
leidrétta pad astand ad teknu tilhlydilegu tilliti til hagsmuna eigenda hlutdeildarskirteina eda hluthafa.

3. Allir peningamarkadssjodir sem um getur i 1. mgr. 3. gr. pessarar reglugerdar geta tekid 4 sig form skammtimapeninga-
markadssjo0s.

25. gr.

Reglur um eignaséfn fyrir hefdbundna peningamarkadssj6oi

1.  Hefdbundinn peningamarkadssjodur skal a vidvarandi grundvelli fara ad 6llum eftirfarandi krofum:

a) eignasafn hans skal alltaf hafa veginn medalbinditima ad hdmarki 6 manuoi,

b) eignasafn hans skal alltaf hafa veginn medalliftima ad hamarki 12 manudi, med fyrirvara um adra og pridju undirgrein,

c) ad lagmarki 7,5% eigna hans skulu vera eignir 4 gjalddaga innan dags, endurhverf verdbréfasala sem hagt er ad slita med pvi
ad senda tilkynningu einum virkum degi fyrr eda reidufé sem haegt er ad taka it med pvi ad senda tilkynningu einum virkum
degi fyrr. Hefobundinn peningamarkadssjodur a ekki ad eignast neinar eignir nema eignir 4 gjalddaga innan dags ef slik kaup
myndu leida til pess ad peningamarkadssjodur fjarfesti innan vid 7,5% af eignasafhi sinu i eignum 4 gjalddaga innan dags,

d) ad lagmarki 15% eigna hans skulu vera eignir 4 gjalddaga innan viku, endurhverf verdbréfasala sem hagt er ad slita med pvi
a0 senda tilkynningu fimm virkum dégum fyrr eda reidufé sem haegt er ad taka ut med pvi ad senda tilkynningu fimm virkum
doégum fyrr. Hefdbundinn peningamarkadssjoour 4 ekki ad eignast neinar eignir nema eignir 4 gjalddaga innan viku ef slik
kaup myndu leida til pess ad peningamarkadssjodur fjarfesti innan vid 15% af eignasafni sinu i eignum 4 gjalddaga innan
viku,

e) ad pvi er vardar utreikningana sem um getur i d-1id er hagt ad telja peningamarkadsgerninga eda hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf annarra peningamarkadssjoda med eignum a gjalddaga innan viku, upp ad allt ad 7,5% eigna hans, ad pvi gefnu ad
hagt s¢ ad innleysa pa og gera upp innan fimm virkra daga.
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AJ pvi er vardar b-1i0 fyrstu undirgreinar, pegar veginn medalliftimi er reiknadur ut fyrir verdbréf, p.m.t. samsetta fjarmalagern-
inga, skal hefdbundinn peningamarkadssjodur byggja utreikning & binditima 4 eftirstddvatima ad 16gbundnum innlausnardegi
gerninganna. Ef sa fjarmalagerningur felur hins vegar i sér solurétt er hefdbundnum peningamarkadssjodi heimilt ad byggja
utreikning & binditima a nytingardegi soluréttarins i stad eftirstdovatima en adeins ef 61l eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt 6llum
stundum:

i. hefdbundna peningamarkadssjoonum er frjalst ad nyta sdluréttinn 4 nytingardegi hans,

ii. lausnarverd soluréttarins helst naleegt veentu virdi gerningsins & nytingardegi,

iii. fjarfestingaraeetlun hefdbundna peningamarkadssjodsins gefur til kynna ad miklar likur séu & ad rétturinn verdi nyttur a nyt-
ingardegi.

bratt fyrir adra undirgrein, pegar veginn medalliftimi er reiknadur Gt fyrir verdbréfun og eignatryggd skammtimabréf, getur hefo-
bundinn peningamarkadssjodur byggt ttreikning liftima a einu af eftirfarandi, ef um er ad reda afskriftargerninga:

i. samningsbundnu afborgunarmynstri sliks gernings,

ii. afborgunarmynstri undirliggjandi eigna padan sem sjodstreymi fyrir innlausn sliks gernings kemur.

2. Effarid er fram Gr peim mdrkum sem um getur i pessari grein af asteedum sem hefdbundinn peningamarkadssjodur raedur
ekki vid eda vegna pess ad askriftarréttur eda innlausnarréttur er nyttur skal sa peningamarkadssjodur sampykkja sem forgangs-
markmid ad leidrétta pad astand ad teknu tilhlydilegu tilliti til hagsmuna eigenda hlutdeildarskirteina eda hluthafa.

3. Hefobundinn peningamarkadssjodur skal ekki taka & sig mynd peningamarkadssjods med fast innra virdi sem fjarfestir i
skuldum hins opinbera eda peningamarkadssjods me0 litid flokt i innra virdi.

26. gr.

Lanshzefismat peningamarkadssjooa

Peningamarkadssjodur sem sakist eftir eda fjarmagnar utanadkomandi lanshafismat skal gera pad i samreemi vio reglugerd (EB)
nr. 1060/2009. Peningamarkadssjodurinn eda rekstraradili peningamarkadssjodsins skal tilgreina skyrt i itbods- og skraningar-
lysingu peningamarkadssjodsins og i 6llum samskiptum vid fjarfesta par sem utanadkomandi lanshaefismat er tiltekio, ad pen-
ingamarkadssjodurinn eda rekstraradili peningamarkadssjodsins hafi sost eftir eda fjarmagnad matid.

27. gr.

Stefnan ,,pekktu vidskiptamann pinn“

1. Med fyrirvara um adrar strangari krofur sem settar eru fram i tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/849 (1), skal
rekstraradili peningamarkadssjo0s koma 4, hrinda i framkvamd og beita verklagsreglum og framkvama areidanleikakdnnun med
pad fyrir augum ad sjé fyrir ahrifin af samhlida innlausnum fj6lda fjarfesta, ad teknu tilliti til a.m.k. tegundar fjarfesta, fjolda
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sjoonum 4 hendi einstaks fjarfestis og préunar 4 innstreymi og utstreymi.

2. Ef virdi hlutdeildarskirteinanna eda hlutabréfanna sem einstakur fjarfestir 4 fer yfir fjarhedina sem samsvarar daglegum
lausafjarkrofum peningamarkadssjods, skal rekstraradili peningamarkadssjodsins taka til skoOdunar, til vidbotar vid peettina sem
settir eru fram i 1. mgr., allt eftirfarandi:

a) audgreinanleg mynstur i porf fjarfesta fyrir reidufé, p.m.t. siendurtekin préun i fjolda hlutabréfa i peningamarkadssjodnum,

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/849 fra 20. mai 2015 um radstafanir gegn pvi ad fjarmalakerfid sé notad til peningapveettis
eda til fjarmognunar hrydjuverka, um breytingu a reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012, og um nidurfellingu a tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2005/60/EB og tilskipun framkvemdastjornarinnar 2006/70/EB (Stjtid. ESB L 141, 5.6.2015, bls. 73).



29

b) ahattufaelni olikra fjarfesta,
¢) hve mikil fylgni eda nain tengsl eru milli 6likra fjarfesta i peningamarkadssjodnum.
3. Ef fjarfestar beina fjarfestingum sinum i gegnum midlara, skal rekstraradili peningamarkadssjods oska eftir upplysingum
fra midlaranum til ad fara ad akvedum 1. og 2. mgr., til ad styra & videigandi hatt seljanleika og sampjoppun fjarfesta peninga-
markadssjoosins.
4.  Rekstraradili peningamarkadssjods skal sja til pess ad virdi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa sem stakur fjarfestir & hafi
ekki veruleg ahrif 4 lausafjarsnid peningamarkadssjodsins par sem pad stendur fyrir umtalsverdan hluta af innra heildarvirdi
peningamarkadssjoosins.
28. gr.

Alagsprofun
1. Hver peningamarkadssjodur skal bua yfir traustu dlagsprofunarferli sem greinir mogulega atburdi eda framtidarbreytingar
4 efnahagsadstedum sem geetu haft neikveed ahrif a4 peningamarkadssjodinn. Peningamarkadssjodur eda rekstraradili peninga-
markadssjo0s skal meta moguleg ahrif pessara atburda eda breytinga 4 peningamarkadssjodinn. Peningamarkadssjodur eda

rekstraradili peningamarkadssjods skal framkvama alagsprofun reglulega fyrir 6likar mogulegar svidsmyndir.

Alagsprofin skulu byggjast 4 hlutlegum vidmidunum og taka tillit til ahrifa af alvarlegum sennilegum svidsmyndum. Svids-
myndir alagsprofana skulu a.m.k. taka tillit til vidmidunarpatta sem fela 1 sér eftirfarandi peetti:

a) hugsanlegar breytingar 4 seljanleikastigi eignanna sem peningamarkadssjoodur 4 i eignasafni sinu,

b) hugsanlegar breytingar a Gtlanadhettu eignanna sem peningamarkadssjodur 4 i eignasafni sinu, p.m.t. lanaatburdi og mats-
vidburdi,

c) hugsanlegar hreyfingar 4 vaxtastigi og gengi,

d) hugsanlegt magn innlausnar,

e) hugsanlega aukningu eda ryrnun & ahaettualagi medal visitalna sem vaxtastig eignasafns verdbréfa er bundio vio,

f) hugsanleg pjodhagskerfisafoll sem hafa ahrif a4 efnahaginn i heild sinni.

2. Auk pess, ef um er ad rada peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og peninga-
markadssjooi med litid flokt i innra virdi, skal med alagsprofum i 6likum svidsmyndum meta muninn & fostu innra virdi a hlut-
deildarskirteini eda hlutabréf og innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf.

3. Alagsprofanir skulu framkvaemdar svo titt sem stjorn peningamarkadssjodsins akvardar, par sem vid 4, eda stjorn rekstrar-

tilliti til allra fyrirhugadra breytinga a eignasafni peningamarkadssjodsins. Tidnin skal vera tvisvar a ari hid minnsta.

4.  Ef alagsprof synir fram a einhvern veikleika hja peningamarkadssjodnum skal rekstraradili peningamarkadssjods semja
itarlega skyrslu med nidurstodunum ur alagsprofinu og fyrirhugadri adgerdaazetlun.

Ef naudsyn krefur skal rekstraradili peningamarkadssjods gripa til adgerda til ad styrkja areidanleika peningamarkadssjodsins,
p.m.t. adgerda sem styrkja seljanleika eda gaedi eigna peningamarkadssjodsins og skal tafarlaust tilkynna l6gbaeru yfirvaldi pen-
ingamarkadssjo0sins til hvada radstafanna er gripio.

5. [tarlega skyrslan med nidurstodum alagsprofanna og fyrirhugada adgerdadatlunin skulu lagdar fyrir stjorn peningamarkads-
sjodsins, par sem vid 4, eda stjorn rekstraradila peningamarkadssjods. Stjornin skal breyta fyrirhugadri adgerdaaeetlun ef naudsyn
krefur og sampykkja endanlega adgerdaaatlun. ftarlega skyrslan og adgerdaaztlunin skulu geymdar i a.m.k. 5 ar.

ftarlega skyrslan og adgerdadactlunin skulu lagdar fyrir [6gbaert yfirvald peningamarkadssjodsins til ryni.

6. Logbert yfirvald peningamarkadssjodsins skal senda itarlegu skyrsluna sem um getur i 5. mgr. til Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar.
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7.  Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gefa it leidbeiningar med pad i huga ad koma a sameiginlegum vid-
midunarpattum i svidsmyndum alagsprofana sem eiga ad vera i alagsprofunum, ad teknu tilliti til pattanna sem tilgreindir eru i 1.
mgr. Leidbeiningarnar skulu uppferdar a.m.k. arlega og taka tillit til nyjustu markadsprounar.

1V. KAFLI
Matsreglur
29. gr.
Mat 4 peningamarkadssjodum
1. Eignir peningamarkadssjods skulu metnar a.m k. daglega.
2. Eignir peningamarkadssjods skulu metnar med pvi ad nota feerslu 4 markadsvirdi, pegar heegt er.
3. Pegar faersla 4 markadsvirdi er notud:

a) skal eign peningamarkadssjodsins metin 4 varfaernari hlid kaup-/sélugengis nema haegt sé ad gera eignina upp a4 midverdi
markadar,

b) skal einungis nota markadsgdgn af miklum gaedum og slik gégn skulu metin 4 grundvelli allra eftirfarandi patta:
i. fjolda og geda matadila,
ii. magni og veltu 4 markadi eignar peningamarkadssjoosins,
iii. sterdar utgafu og hluta utgdfunnar sem peningamarkadssjédurinn hyggst kaupa eda selja.

4.  Efekki er haegt ad nota faerslu 4 markadsvirdi eda markadsgogn eru ekki af naegjanlegum gedum skal meta eign peninga-
markadssjods varfaernislega med pvi ad nota ferslu 4 likansviroi.

Likanio skal meta 4 nakvaeman hatt eiginlegt virdi (e. intrinsic value) eignar peningamarkadssjods, a grundvelli allra eftirfarandi
uppfeerdra lykilpatta:

a) magns og veltu 4 markadi peirrar eignar,

b) sterdar utgafu og hluta utgdfunnar sem peningamarkadssjédourinn hyggst kaupa eda selja,

¢) markadsahattu, vaxtadhettu, Gtlanadhettu tengda eigninni.

begar faersla 4 likansvirdi er notud skal ekki nota afskrifad kostnadarverd.

5. VerOmat sem framkvemt er i samrami vid 2., 3., 4., 6. og 7. mgr. skal tilkynnt til 16gbeerra yfirvalda.

6.  Pratt fyrir akvaedi 2., 3. og 4. mgr. er heimilt ad meta eignir peningamarkadssj6da med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum
hins opinbera med pvi ad nota adferd afskrifads kostnadarverds.

7.  bratt fyrir 2. og 4. mgr., til vidbotar vid ferslu & markadsvirdi sem um getur i 2. og 3. mgr. og ferslu 4 likansvirdi sem um
getur 1 4. mgr., er heimilt ad meta eignir peningamarkadssj6ds me0 1itid flokt i innra virdi, sem hafa eftirstodvatima allt ad 75
daga, med pvi ad nota adferd afskrifads kostnadarverds.

Adferd afskrifads kostnadarverds skal eingdngu notud til ad meta eign peningamarkadssjods med litid flokt i innra virdi, vid
adstedur par sem verd peirrar eignar, reiknad ut i samreemi vid 2., 3. og 4. mgr., vikur ekki meira en 10 grunnpunkta fra verdi
peirrar eignar reiknudu 0t i samremi vid fyrstu undirgrein pessarar greinar. begar um er ad reda slikt fravik skal verd peirrar
eignar reiknad Gt i samreemi vio 2., 3. og 4. mgr.
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30. gr.
Utreikningur innra virdis 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf

1. Peningamarkadssjodur skal reikna 0t innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sem mismuninn & summu allra eigna
peningamarkadssjodsins og summu allra skulda peningamarkadssjodsins, metid i samraemi vid faerslu 4 markadsvirdi eda likans-
virdi, eda baedi, deilt med fjolda utistandandi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa peningamarkadssjodsins.

2. Innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf skal namundad ad naesta grunnpunkti eda jafngildi hans pegar innra virdi er
gefid upp i gjaldmidilseiningu.

3. Innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf skal reiknad Ut og birt a.m.k. daglega 4 opinberu vefsetri peningamarkads-
sj0dsins.

31. gr.

Utreikningur 4 fostu innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssjédum med fast innra virdi sem
fjarfesta i skuldum hins opinbera

1. Peningamarkadssjodur med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera skal reikna 1t fast innra virdi a hlut-
deildarskirteini eda hlutabréf sem mismuninn 4 summu allra eigna sinna, metna i samraemi vid adferd afskrifads kostnadarverds
eins og kvedid er 4 um i 6. mgr. 29. gr., og summu allra skulda sinna deilt med fjolda utistandandi hlutdeildarskirteina eda
hlutabréfa.

2. Fast innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf peningamarkadssjods med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins
opinbera skal namundad ad naesta prosentustigi eda jafngildi pess pegar fast innra virdi er gefid upp i gjaldmidilseiningu.

3. Fastinnra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssj60i med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins
opinbera skal reiknad ut daglega, hid minnsta.

4.  Mismunurinn 4 fostu innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf og innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf,
reiknad ut i samraemi vid 30. gr., skal vaktadur og birtur daglega 4 opinberu vefsetri peningamarkadssjodsins.

32. gr.

Utreikningur 4 fostu innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssjéoum med litid flokt i innra
viroi

1. Peningamarkadssjodur, med litid flokt i innra virdi skal reikna ut fast innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sem
mismuninn 4 summu allra eigna sinna, metid i samreemi vid adferd afskrifads kostnadarverds, eins og tilgreint er i 7. mgr. 29. gr.,

og summu allra skulda sinna deilt med fjolda utistandandi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa.

2. Fast innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf peningamarkadssjods meo litid flokt i innra virdi, skal ndmundad ad
naesta prosentustigi eda jafngildi pess pegar fast innra virdi er gefid upp 1 gjaldmidilseiningu.

3. Fast innra virdi 4 hvert hlutdeildarskirteini eda hlutabréf 1 peningamarkadssjodi med 1itid flokt i innra virdi skal reiknad ut
daglega, hid minnsta.

4.  Mismunurinn 4 fostu innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf og innra virdi & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf,
reiknad ut i samraemi vid 30. gr., skal vaktadur og birtur daglega & opinberu vefsetri peningamarkadssjodsins.

33. gr.
Utgafu- og innlausnarverd
1. Hlutdeildarskirteini eda hlutabréf peningamarkadssjods skulu gefin ut eda innleyst & verdi sem er jafnhatt innra virdi pen-

ingamarkadssjods a hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, p6 ad teknu tilliti til heimiladra gjalda og pdknana eins og tilgreint er i
utbods- og skraningarlysingu peningamarkadssjodsins.
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2. bratt fyrir &kvaoi 1. mgr.:

a) er heimilt ad gefa Ut eda innleysa hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfestir
i skuldum hins opinbera a verdi sem er jafnhatt fostu innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf pess peningamarkadssjods,

b) er heimilt ad gefa Gt eda innleysa hlutdeildarskirteini eda hlutabréf peningamarkadssjods med 1itid flokt i innra virdi, a verdi
sem er jafnhatt fostu innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf pess peningamarkadssjods, en einungis pegar fast innra
virdi & hvert hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, sem reiknad er it i samreemi vid 1., 2. og 3. mgr. 32. gr., vikur ekki meira en
20 grunnpunkta fra innra virdi 4 hvert hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, reiknudu Gt i samreemi vid 30. gr.

i tengslum vid b-1id pegar fast innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, reiknad ut { samraemi vid 1., 2. og 3. mgr. 32. gr.,
vikur meira en 20 grunnpunkta fra innra virdi a hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, reiknudu Gt i samraemi vid 30. gr., skal gripa til
eftirfarandi innlausnar eda askriftar a verdi sem er jafnhatt pvi innra virdi a hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sem reiknad er tt i
samraemi vio 30. gr.

Adur en kemur ad samningagerd skal rekstraradili peningamarkadssjods vara mogulega fiarfesta skriflega og 4 skyran hétt vid
pvi vid hvada adsteedur peningamarkadssjodur med 1itid flokt i innra virdi heettir ad innleysa eda stofna til askriftar & fostu innra
virdi 4 hvert hlutdeildarskirteini eda hlutabréf.

V. KAFLI

Sérteekar krofur fyrir peningamarkadssjooi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og
peningamarkadssjodi med litio flokt i innra viroi

34. gr.

Sértaekar krofur fyrir peningamarkadssjooi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og
peningamarkadssj6oi med litio flokt i innra viroi

1. Rekstraradili peningamarkadssjods med fast innra virdi sem fjarfestir 1 skuldum hins opinbera eda peningamarkadssjods
me0d litid flokt 1 innra virdi, skal koma &, framkvema og beita med samreemdum hetti varfernum og strongum adferdum vid
lausafjarstyringu til ad tryggja ad farid sé ad peim vikulegu lausafjarmorkum sem eiga vio slika sj6di. Adferdunum vid lausafjar-
styringu skal lyst skyrt 1 sjodsreglum eda stofnsamningum, dsamt { itbods- og skraningarlysingu.

Til ad tryggja ad vikulegu lausafjarmorkin séu virt skal eftirfarandi gilda:

a) alltaf pegar hlutfall eigna & gjalddaga innan viku, eins og sett er fram i e-1id 1. mgr. 24. gr., verdur leegra en 30% heildareigna
peningamarkadssjods med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda peningamarkadssjods med 1itid flokt i
innra virdi, og daglegar innlausnir & einum vidskiptadegi verda nettd heerri en 10% heildareigna, skal rekstraradili peninga-
markadssjoos med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda peningamarkadssjods med litid flokt i innra
virdi, tilkynna stjorn sinni tafarlaust um slikt og skal stjornin framkveema skrasett mat 4 adstaedum til ad akvarda videigandi
adgerdir med hlidsjon af hagsmunum fjarfesta og akveda hvort beita eigi einni eda fleiri af eftirfarandi radstéfunum:

i. lausafjargj6ldum & innlausnir sem endurspegla & fullnaegjandi hatt kostnad peningamarkadssjodsins vid ad mata inn-
lausnum og tryggja a0 fjarfestar sem eru afram i sjodnum verdi ekki fyrir oréttlatri mismunun pegar adrir fjarfestar inn-
leysa hlutdeildarskirteini sin eda hlutabréf 4 timabilinu,

ii. innlausnarhindrunum sem takmarka fjolda hlutabréfa eda hlutdeildarskirteina sem innleysa ma 4 einum virkum degi vid
ad hamarki 10% af hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i peningamarkadssjéonum fyrir timabil sem eru allt ad 15 virkir
dagar,

iii. frestun innlausna i allt ad 15 virka daga, eda
iv. ad gripa ekki til tafarlausra adgerda annarra en ad uppfylla skylduna sem melt er fyrir um i 2. mgr. 24. gr.,

b) pegar hlutfall eigna & gjalddaga innan viku, eins og sett er fram i e-1id 1. mgr. 24. gr., fer nidur fyrir 10% af heildareignum
pess skal rekstraradili peningamarkadssj6ds med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda peningamarkads-
sj6ds me0 litid flokt i innra virdi tafarlaust upplysa stjorn sina um pad og skal stjornin framkvama skrasett mat 4 adstaedum
og, 4 grundvelli sliks mats og med hlidsjon af hagsmunum fjarfesta, beita einni eda fleiri eftirfarandi radstéfunum og skrasetja
astaedur fyrir vali sinu:
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i. lausafjargjoldum & innlausnir sem endurspegla 4 fullnegjandi hatt kostnad peningamarkadssjodsins vid ad mata inn-
lausnum og tryggja ad fjarfestar sem eru afram i sjodnum verdi ekki fyrir oréttlatri mismunun pegar adrir fjarfestar inn-
leysa hlutdeildarskirteini sin eda hlutabréf a timabilinu,

ii. timabundinni frestun innlausna i allt ad 15 virka daga.
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2. Dbegar heildartimalengd frestunar fer yfir 15 daga, innan 90 daga timabils, skal peningamarkadssjodur med fast innra virdi
sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda peningamarkadssjoour med litid flokt i innra virdi sjalfkrafa haetta ad vera peninga-
markadssjoour meo fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda peningamarkadssjodur med litid flokt i innra virdi.
Peningamarkadssjodur med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda peningamarkadssjodur med litid flokt i
innra virdi skal tafarlaust upplysa hvern fjarfesti um pao skriflega a skyran og skiljanlegan hatt.

3. Eftir a0 stjorn peningamarkadssjods med fast innra virdi sem fjarfestir i skuldum hins opinbera eda stjorn peningamarkads-
sj60s med 1itid flokt i innra virdi, hefur dkvardad radstafanir med tilliti til badi a- og b-lidar 1. mgr. skal hin pegar i stad veita
upplysingar um akvordun sina til logbaerra yfirvalda pess peningamarkadssjods.

VI KAFLI
Ytri stuoningur
35. gr.

Ytri studningur
1. Peningamarkadssjodur skal ekki njota ytri studnings.
2. Ytri studningur er annadhvort beinn eda 6beinn studningur sem pridji adili, p.m.t. bakhjarl peningamarkadssjodsins, bydur
peningamarkadssjodi og &tlad er ad tryggja eda myndi leida til tryggingar a lausafjarstoou peningamarkadssjodsins eda halda
innra virdi hlutdeildarskirteinis eda hlutabréfs peningamarkadssjods stodugu.
Ytri studningur skal fela 1 sér:
a) innspytingu reidufjar fra pridja adila,
b) kaup pridja adila 4 eignum peningamarkadssjodsins & uppblasnu verdi,
¢) kaup pridja adila & hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum peningamarkadssjodsins til ad tryggja sjoonum lausafé,

d) utgafu pridja adila & hvers kyns beinni eda 6beinni tryggingu, abyrgd eda studningsyfirlysingu sem gagnast peningamarkads-
sjoonum,

e) allar adgerdir pridja adila sem beint eda obeint hafa ad markmidi ad vidhalda lausafjarsnidi og innra virdi 4 hvert hlutdeildar-
skirteini eda hlutabréf peningamarkadssjodsins.

VIl. KAFLI
Krofur um gagnscei
36. gr.
Gagnsei

1.  Peningamarkadssjodur skal tilgreina skyrt hvada tegund af peningamarkadssj6di hann er i samraemi vio 1. mgr. 3. gr. og
hvort hann sé skammtimapeningamarkadssjoour eda hefobundinn peningamarkadssjodur i 6llum ytri skjolum, skyrslum, yfirlys-
ingum, auglysingum, bréfum eda hvers konar 6drum skriflegum gégnum sem peningamarkadssjéourinn eda rekstraradili pen-
ingamarkadssjodsins gefur ut og beint er til eda @tlad er til dreifingar til hugsanlegra fjarfesta, eigenda hlutdeildarskirteina eda
hluthafa.

2. Rekstraradili peningamarkadssjods skal, a.m.k. vikulega, gera allar eftirfarandi upplysingar adgengilegar fjarfestum pen-
ingamarkadssjodsins:

a) sundurlidun liftima eignasafns peningamarkadssjoosins,
b) gadi lanasafns peningamarkadssjodsins,
¢) medalbinditima og medalliftima peningamarkadssjoosins,

d) upplysingar um 10 sterstu eignarhlutina i peningamarkadssjodnum, p.m.t. nafn, land, liftima og tegund eignar, og métadila
ef um er ad reda endurhverf verdbréfakaup og endurhverfa verdbréfasolu,
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e) heildarvirdi eigna peningamarkadssjodsins,

f) hreina avoxtun peningamarkadssjodsins.

3. Oll skjél sem peningamarkadssjodur notar i markadssetningu skulu skyrt hafa ad geyma allar eftirfarandi fullyrdingar:
a) a0l peningamarkadssjodurinn sé ekki tryggd fjarfesting,

b) ad fjarfesting i peningamarkadssjodum sé olik fjarfestingu i innldanum, einkum med skirskotun til haettunnar 4 ad hofudstollinn
sem fjarfestur er i peningamarkadssjodi geti sveiflast,

c) ad peningamarkadssjodur treysti ekki 4 ytri studning til ad tryggja lausafjarstodu peningamarkadssjods eda til ad halda innra
virdi 4 hvert hlutdeildarskirteini eda hlutabréf stoougu,

d) ad ahettan a tapi hofudstolsins liggi hja fjarfestinum.

4.  Orodsendingar fra peningamarkadssjodi eda rekstraradila peningamarkadssjods til fjarfesta eda hugsanlegra fjarfesta skulu
ekki & neinn hatt gefa i skyn ad fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum peningamarkadssjods séu tryggoar.

5. Fjarfestar i peningamarkadssjodi skulu upplystir med skyrum haetti um adferdina eda adferdirnar sem peningamarkadssjodur
notar til ad meta virdi eigna peningamarkadssjods og reikna ut innra virdi.

Peningamarkadssjodir med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera og peningamarkadssjodir med litid flokt i innra
virdi skulu ttskyra med skyrum heetti fyrir fjarfestum og mogulegum fjarfestum alla notkun & adferd afskrifads kostnadarverds
eda namundun eda badi.

37. gr.

Skyrslugjof til logbzerra yfirvalda

1. Rekstraradili peningamarkadssjods skal senda 16gbaru yfirvaldi peningamarkadssjodsins upplysingar um hvern peninga-
markadssjo0 sem hann rekur a.m.k. arsfjordungslega.

bratt fyrir fyrstu undirgrein skal rekstraradili peningamarkadssjods a.m.k. arlega skila skyrslu til 16gberra yfirvalda peninga-
markadssjodsins um peningamarkadssjoo ef eignir hans i styringu fara i heild ekki yfir 100 000 000 evrur.

Rekstraradili peningamarkadssjods skal, ef 6skad er eftir pvi, einnig veita upplysingar sem gefin er skyrsla um samkvamt fyrstu
og annarri undirgrein til 16gbzrs yfirvalds rekstraradila peningamarkadssjods, ef pad er ekki 16gbert yfirvald peningamarkads-
$jo0sins.

2. Upplysingarnar sem tilkynnt er um skv. 1. mgr. skulu samanstanda af eftirfarandi lidum:

a) tegund og einkennum peningamarkadssjodsins,

b) visum eignasafns, svo sem heildarvirdi eigna, innra virdi, medalbinditima, medalliftima, liftimasundurlidun, seljanleika og
avoxtun,

¢) nidurstodum alagsprofana og, par sem vid 4, fyrirhugadri adgerdaaztlun,
d) upplysingum um eignir sem haldid er i eignasafni peningamarkadssjods, p.m.t.:

i. einkennum hverrar eignar, svo sem nafni, landi, flokki Gitgefanda, dhzttu eda liftima, og nidurstddu innri lansheefismats-
adferdarinnar,

ii. tegund eignar, p.m.t. upplysingum um motadila ef um er ad reda afleidur, endurhverf verdbréfakaup eda endurhverfa
verdbréfasolu,

e) upplysingum um skuldbindingar peningamarkadssjods, p.m.t.:

i. landid par sem fjarfestir hefur stadfestu,
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ii. flokk fjarfesta,
iii. starfsemi sem vardar askrift og innlausn.
Ef naudsyn krefur og pad tilhlydilega rokstutt, er 16gbserum yfirvoldum heimilt ad falast eftir vidbotarupplysingum.

3. Rekstraradili peningamarkadssjods skal gefa skyrslu um eftirfarandi, til vidbotar vid upplysingarnar sem um getur i 2. mgr.,
fyrir hvern peningamarkadssjod med 1itid flokt i innra virdi sem hann rekur:

a) alla atburdi par sem verd eignar, sem metid er med pvi ad nota adferd afskrifads kostnadarverds, i samraemi vid fyrstu undir-
grein 7. mgr. 29. gr., vikur meira en 10 grunnpunkta fra verdi peirrar eignar, reiknad ut i samraemi vid 2., 3. og 4. mgr. 29.

er.,

b) alla atburdi par sem fast innra virdi a hlutdeildarskirteini eda hlutabréf, reiknad ut i samreemi vid 1. og 2. mgr. 32. gr., vikur
meira en 20 grunnpunkta fra innra virdi 4 hlutdeildarskirteini eda hlutabréf sem reiknad er it i samraemi vid 30. gr.,

c) alla atburdi par sem adstedurnar sem nefndar eru i 3. mgr. 34. gr. koma upp og radstafanirnar sem stjornin gerir i samraemi
vid a- og b-1id 1. mgr. 34. gr.

4.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvaemdarstodlum til ad koma & skyrslu-
gjafarsnidmatum sem skulu innihalda allar upplysingar eins og um getur i 2. og 3. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum framkvaemdarstodlum fyrir framkvaemda-
stjornina eigi sidar en 21. januar 2018.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi
vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

5. Logber yfirvold skulu senda Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni allar upplysingar sem pad tekur vio samkvamt
pessari grein. Slikar upplysingar skulu sendar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni eigi sidar en 30 dogum eftir ad
skyrslugjafarfjordungi lykur.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal safna saman upplysingum til ad bua til midleegt gagnasafn allra peninga-
markadssjo0a sem eru stofnadir, reknir eda markadssettir i Sambandinu. Sedlabanki Evropu skal hafa rétt til adgangs ad pvi
gagnasafni, einungis vegna hagskyrslugerdar.

VIII. KAFLI
Eftirlit
38. gr.
Eftirlit af halfu l6gbzerra yfirvalda
1.  Logbeer yfirvold skulu hafa eftirlit med pvi ad farid sé ad pessari reglugerd 4 aframhaldandi grundvelli.

2. Logbert yfirvald peningamarkadssjodsins, eda par sem vid 4, 16gbeert yfirvald rekstraradila peningamarkadssjodsins skal
bera abyrg0 a eftirliti med pvi a0 farid sé ad II. til VII. kafla.

3.  Logbert yfirvald peningamarkadssjodsins skal bera abyrgd 4 eftirliti med pvi ad farid sé ad skuldbindingunum sem settar
eru fram i sj6dsreglum eda stofnsamningum og skuldbindingunum sem settar eru fram i itbodslysingunni, sem skal vera i sam-
reemi vid pessa reglugerd.

4. Logbert yfirvald rekstraradila peningamarkadssjods skal bera abyrgd a eftirliti med pvi hvort fyrirkomulag og skipulag
rekstraradila peningamarkadssjodsins sé fullnagjandi til ad rekstraradili sjodsins sé i adstodu til ad starfa i samraemi vid skuld-
bindingar og reglur vardandi stofnun og rekstur allra peningamarkadssjoda sem hann rekur.

5. Logber yfirvold skulu vakta verdbréfasjodi og sérhefda sjodi sem komid er & fot eda markadssettir eru & yfirradasvaedi
beirra til ad sannreyna ad beir noti ekki heitid ,,peningamarkadssjoour* eda gefi i skyn ad peir séu peningamarkadssjodir nema
peir fari ad pessari reglugerd.
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39. gr.

Valdheimildir logbzerra yfirvalda

Me0d fyrirvara um valdheimildir sem 16gbarum yfirvéldum eru faldar i samraemi vid tilskipun 2009/65/EB eda 2011/61/ESB,
eftir pvi sem vid &, skulu 16gbeer yfirvold, i samraemi vid landslog, hafa allar heimildir til eftirlits og rannsoknar sem naudsynlegar
eru til ad sinna hlutverki sinu ad pvi er vardar pessa reglugerd. Pau skulu einkum hafa vald til ad gera allt eftirfarandi:

a) Oska eftir adgangi ad 6llum gégnum a hvada formi sem er og fa pau i hendur eda taka afrit af peim,

b) krefjast pess ad peningamarkadssjodur eda rekstraradili peningamarkadssjoos veiti upplysingar an tafar,

c) krefjast upplysinga fra 6llum adilum sem tengjast starfsemi peningamarkadssjods eda rekstraradila peningamarkadssjods,

d) framkvema vettvangsskodun, med fyrirframtilkynningu eda an hennar,

e) gera videigandi radstafanir til ad tryggja ad peningamarkadssjodur eda rekstraradili peningamarkadssjods haldi afram ad fara
a0 pessari reglugerd,

f) gefaut skipun til ad tryggja ad peningamarkadssjoour eda rekstraradili peningamarkadssjods fari ad pessari reglugerd og lati
af pvi a0 endurtaka hvers konar hattsemi sem geeti brotid 1 baga vid pessa reglugerd.

40. gr.

Viourlog og adrar radstafanir

1. Adildarrikin skulu setja reglur um vidurlog og adrar radstafanir vid brotum gegn pessari reglugerd og gera allar naudsynlegar
radstafanir til ad tryggja ad peim sé beitt. Vidurlog og adrar radstafanir, sem kvedid er & um, skulu vera skilvirk, i réttu hlutfalli
vid brotid og hafa varnadarahrif.

2. Eigi sidar en 21. juli 2018 skulu adildarrikin tilkynna framkvaemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni um reglurnar sem um getur i 1. mgr. Pau skulu an tafar tilkynna framkveemdastjorninni og Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni um allar sidari breytingar a reglunum.

41. gr.

Sértekar raostafanir

1. Med fyrirvara um valdheimildir sem logberum yfirvoldum eru faldar i samremi vid tilskipun 2009/65/EB eda
2011/61/ESB, eftir pvi sem vi0 4, skulu logbeer yfirvold peningamarkadssjods eda rekstraradila peningamarkadssjods, ad teknu
tilliti til medalhofsreglunnar, gera videigandi radstafanir sem um getur i 2. mgr. ef peningamarkadssjoour eda rekstraradili pen-
ingamarkadssjods:

a) uppfyllir ekki einhverja af kr6funum ad pvi er vardar eignasamsetningu, sem er brot 4 9. — 16. gr.,

b) uppfyllir ekki einhverja af kréfunum um eignasafn, sem er brot 4 17., 18., 24. eda 25. gr.,

c) hefur fengid starfsleyfi med pvi ad gefa rangar yfirlysingar eda & annan 616gmaetan hatt, sem er brot 4 4. og 5. gr.,

d) notar heitid ,,peningamarkadssjéour eda annad heiti sem gefur til kynna ad verdbréfasjodur eda sérhefour sjédur sé pen-
ingamarkadssjodur, sem er brot 4 6 gr.,

e) uppfyllir ekki einhverja af kr6funum ad pvi er vardar innri lanshaefismatsadferd, sem er brot & 19. eda 20. gr.,
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f) uppfyllir ekki einhverja af kréfunum um stjornarhztti, skjalahald eda gagnsei, sem er brot 4 21., 23.,26.,27., 28. eda 36. gr.,
g) uppfyllir ekki einhverja af krofunum um verdmat, sem er brot 4 29., 30., 31., 32., 33. eda 34. gr.
2. I peim tilvikum sem um getur i 1. mgr. skal 16gbzert yfirvald peningamarkadssjods, eins og vid a:

a) geraradstafanir til ad tryggja ad peningamarkadssjodur eda rekstraradili peningamarkadssjods sem um redir, fari ad vidkom-
andi akvaedum,

b) afturkalla starfsleyfi sem veitt var i samraemi vid 4. eda 5. gr.
42. gr.
Valdheimildir og valdsvid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal hafa naudsynlegar valdheimildir til ad framkvaema pau verkefni sem
henni eru falin med pessari reglugerd.

2. Valdheimildum Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i samraemi vid tilskipun 2009/65/EB og 2011/61/ESB
skal einnig beitt med tilliti til pessarar reglugerdar og i samraemi vid reglugerd (EB) nr. 45/2001.

3. Leggja skal pann skilning i pessa reglugerd, ad pvi er vardar reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, ad htin sé 6nnur lagalega
bindandi gerd Sambandsins par sem stofnuninni eru falin verkefni, eins og um getur i 2. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) nr.
1095/2010.

43. gr.
Samstarf milli yfirvalda

1.  Logbeert yfirvald peningamarkadssjodsins og 16gbert yfirvald rekstraradila peningamarkadssjoosins skulu, pegar pau eru
ekki hin somu, hafa med sér samvinnu og skiptast & upplysingum i peim tilgangi ad sinna skyldum sinum samkvamt pessari
reglugerd.

2. Logbzrum yfirvoldum og Evropsku eftirlitsstofnuninni 4 verdbréfamarkadi ber ad hafa med sér samvinnu i peim tilgangi
ad sinna skyldum sinum samkvamt pessari reglugerd i samreemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010.

3. Logber yfirvold og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu skiptast 4 upplysingum og gégnum sem porf er 4 til
ad pessir adilar sinni skyldum sinum samkvamt pessari reglugerd i samreemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, einkum til ad
greina og baeta fyrir brot 4 pessari reglugerd. Logbaer yfirvold adildarrikjanna sem bera dbyrgd 4 starfsleyfi eda eftirliti med
peningamarkadssjooum samkvamt pessari reglugerd, skulu senda upplysingar til 16gbaerra yfirvalda annarra adildarrikja par sem
slikar upplysingar eru videigandi fyrir voktun og til ad bregdast vid mogulegum afleidingum af starfsemi einstakra peninga-
markadssjo0a eda peningamarkadssjoda saman fyrir stodugleika kerfislega mikilveegra fjarmalastofnana og skipulega starfsemi
markada par sem peningamarkadssjodir eru virkir. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og evropska kerfisahatturadiod
skulu einnig vera upplyst og skulu aframsenda par upplysingar til 16gbzerra yfirvalda annarra adildarrikja.

4. A grundvelli upplysinga sem 15gbaer landsyfirvold hafa sent skv. 5. mgr. 37. gr. skal Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin, 1 samraemi vid valdheimildir sem henni eru veittar samkvemt reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, utbta skyrslu fyrir
framkvaemdastjornina i 1jési endurskodunarinnar skv. 46. gr. pessarar reglugerdar.

IX. KAFLI
Lokadkveedi
44. gr.
Meoferd a starfandi verobréfasjodi og sérhaefoum sjéoum

1. Fyrir21. jantiar 2019 skal niiverandi verdbréfasjodur eda sérhaefour sjodur sem fjarfestir i skammtimaeignum og hefur sem
sérstakt markmid eda sem hluta af 6drum markmidum ad veita avoxtun i samreemi vid peningamarkadsvexti eda ad vardveita
virdi fjarfestingarinnar, senda inn umsokn til 16gbeers yfirvalds peningamarkadssj6dsins asamt 6llum gégnum og sénnunum sem
naudsynlegar eru til ad syna fram 4 ad hann hliti pessari reglugerd.
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2. Eigi sidar en 2 manudum eftir ad pad tekur vid fullgerdri umsokn skal 16gbert yfirvald peningamarkadssjods meta hvort
verdbréfasjoourinn eda sérhaefdi sjodurinn fari ad pessari reglugerd i samraemi vid 4. og 5. gr. Logbeert yfirvald peningamarkads-
sjo0dsins skal gefa ut akvoroun og tilkynna hana tafarlaust til verobréfasjodsins eda sérhafoa sjodsins.

45. gr.
Beiting framsals

1. Framkvemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir ad uppfylltum peim skilyrdum sem meelt er fyrir um
i pessari grein.

2. Framkvamdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir sem um geturi 11., 15. og 22. gr. i 6akvedinn tima
fra gildistokudegi pessarar reglugerdar.

3. Evropupinginu eda radinu er hvener sem er heimilt ad afturkalla valdaframsalid sem um getur i 11., 15. og 22. gr. Med
akvordun um afturkdllun skal bundinn endi 4 framsal valdsins sem tilgreint er i peirri akvordun. Akvordunin 6dlast gildi daginn
eftir birtingu hennar i Stjornartidindum Evréopusambandsins eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er i akvérouninni. Han skal ekki
hafa ahrif 4 gildi neinna framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Adur en framseld gerd er sampykkt skal framkvamdastjornin hafa samrad vid sérfraedinga sem hvert adildarriki hefur til-
nefnt { samraemi vid meginreglurnar sem meelt er fyrir um i samstarfssamningnum milli stofnana um betri lagasetningu fra 13.
april 2016.

5. Um leid og framkvaemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hun pegar i stad tilkynna pad Evropupinginu og radinu.

6.  Framseldu gerdirnar, sem eru sampykktar skv. 11, 15. og 22. gr. skulu pvi adeins 6dlast gildi ad Evrépupingid eda radid
hafi ekki haft uppi nein andmeeli innan 2 manada fra tilkynningu um gerdirnar til Evrépupingsins og radsins eda ef baedi Evropu-
pingid og radid hafa upplyst framkvamdastjornina, 40ur en fresturinn er lidinn, um pa fyriraetlan sina ad hreyfa ekki andmaelum.
bessi frestur skal framlengdur um tvo méanudi ad frumkvaedi Evropupingsins eda radsins.

46. gr.
Endurskooun

1. Framkvaemdastjornin skal, fyrir 21. jali 2022, endurskoda hvort pessi reglugerd sé fullneegjandi ut fra varfaernis- og efna-
hagssjonarmidum ad undangengnu samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og, eftir pvi sem vid 4, Evropska
kerfisahaetturadio, p.m.t. hvort gera 4 breytingar a kerfinu um peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta 1 skuldum
hins opinbera og peningamarkadssj6di me0 litid flokt i innra virdi.

2. Endurskodunin skal einkum:

a) greina reynsluna af pvi ad beita pessari reglugerd, ahrif a fjarfesta, peningamarkadssjodi og rekstraradila peningamarkads-
sjoda i Sambandinu;

b) meta hvada hlutverk peningamarkadssjodir leika vio kaup a skuldum sem utgefnar eda tryggdar eru af adildarrikjunum,

c) taka tillit til sérstakra eiginleika skulda sem gefnar eru Ut eda tryggdar af adildarrikjunum og pess hlutverks sem skuldin leikur
i fjarmognun adildarrikjanna,

d) taka tillit til skyrslunnar sem um getur i 3. mgr. 509. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
e) taka tillit til hrifa pessarar reglugerdar 4 markadi fyrir skammtimafjarmognun,

f) taka tillit til prounar 4 svidi reglusetningar 4 alpjodavettvangi,
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Framkvamdastjornin skal kynna skyrslu um hagkvaemni pess ad koma 4 fo6t 80% kvota & skuldir hins opinbera innan ESB. Su
skyrsla skal taka mid af tiltekileika rikisskuldagerninga Sambandsins til skamms tima og meta hvort peningamarkadssj6dir med
litid flokt i innra virdi gaetu verid videigandi valkostur vid peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins
opinbera utan ESB. Ef framkvamdastjornin kemst ad peirri nidurstodu i skyrslunni ad ekki sé mogulegt ad taka upp 80% kvota
a skuldir hins opinbera innan ESB og a0 leggja nidur i 4f6ngum peningamarkadssj6di med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum
hins opinbera sem innihalda 6takmarkada fjarhad skulda hins opinbera utan ESB @tti hun ad syna fram & astaedur pess. Ef fram-
kvaemdastjornin kemst ad peirri nidurstodu ad mogulegt sé¢ ad taka upp 80% kvota 4 skuldir hins opinbera innan ESB getur
framkveemdastjornin lagt fram tilldgur ad nyrri 16ggjof til ad innleida slikan kvoéta, par sem ad lagmarki 80% eigna peninga-
markadssjooa med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera eigi ad fjarfesta i rikisskuldagerningum ESB. Par ad
auki, ef framkveemdastjornin kemst ad peirri nidurstddu ad peningamarkadssjodir med 1itid flokt i innra virdi séu ordnir videigandi
valkostur vid peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum hins opinbera utan ESB, getur hun lagt fram
videigandi tillogur til ad fjarlegja med 6llu undanpaguna fyrir peningamarkadssjodi med fast innra virdi sem fjarfesta i skuldum
hins opinbera.

Nidurstada endurskodunarinnar skal tilkynnt Evropupinginu og radinu, par sem med fylgja, ef naudsyn krefur, videigandi tillogur
a0 breytingum.

47. gr.
Gildistaka
Reglugerd pessi 60last gildi 4 tuttugasta degi eftir ad htn birtist 1 Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Hun skal koma til framkveemda frd og med 21. juli 2018, ad undanskilinni 11. gr. (4. mgr.), 15. gr. (7. mgr.), 22. gr. og 37. gr. (4.
mgr.) sem koma til framkvamda fra og med 20. juli 2017.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 61lum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.
Gjort 1 Strassborg, 14. jini 2017.
Fyrir hénd Evropupingsins, fyrir hénd radsins,

A. TAJANI H. DALLI

forseti. forseti.



