FRAMSELD REGLUGERD FRAMKYV ZMDASTJORNARINNAR (ESB) 2018/990

fra 10. april 2018

um breytingu 4 og viobaetur vio reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1131 ad pvi er varoar einfalda,

gagnsaja og stadlada verobréfun (STS-verdbréfun) og eignatryggo skammtimabréf, krofur um eignir sem motteknar

eru sem hluti af endurhverfri verdbréfasolu og adferdafraedi vio lanshaefismat

FRAMKVZAEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

me0 hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1131 fra 14. juni 2017 um peningamarkadssjodi (1), einkum
11. gr. (4. mgr.), 15. gr. (7. mgr.) og 22. gr.

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

Samkvamt akveedum 1. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 er peningamarkadssjodum heimilad ad fjarfesta i verd-
bréfunum eda eignatryggdum skammtimabréfum (ABCP). Sérstakur hvati er til ad fjarfesta i einféldum, gagnsajum og
stodludum verdbréfunum (STS-verdbréfun) eda eignatryggdum skammtimabréfum. bar sem reglugerd Evropupingsins
og radsins (ESB) 2017/2402 (2) hefur nt pegar ad geyma krofur fyrir STS-verdbréfanir og eignatryggd skammtimabréf
parf ad breyta reglugerd (ESB) 2017/1131 til ad millivisa i akvaedi reglugerdar (ESB) 2017/2402 sem innihalda pessar
krofur.

Endurhverf verdbréfasala gerir peningamarkadssjooum kleift ad hrinda fjarfestingarazetlun sinni og -markmidum i fram-
kvaemd samkvamt skilmalum reglugerdar (ESB) 2017/1131.  peirri reglugerd er gerd krafa um ad métadilinn i endur-
hverfri verdbréfasdlu hafi lanshafi og ad eignirnar, sem motteknar eru sem ved, séu af naegum seljanleika og gaedum til
ad peningamarkadssjodir geti n4d markmidum sinum og uppfyllt skuldbindingar sinar, komi til pess ad innleysa purfi
slikar eignir. St60ludu samningarnir sem notadir eru fyrir endurhverfa verdbréfasdlu geta studlad ad pvi markmioi ad styra
motadiladhaettu. Tilteknir skilmalar geta p6 gert eignirnar sem undirliggjandi eru endurhverfri verobréfasdlu 6adgengi-
legar rekstraradilum peningamarkadssjoda og pess vegna illseljanlegar. bvi er naudsynlegt ad tryggja ad eignirnar séu
tilteekar rekstraradilum peningamarkadssjoda, komi til vanskila eda snemmbeerra slita endurhverfrar verdbréfasolu, og ad
métadilinn takmarki ekki eignasdluna med pvi ad krefjast fyrirframtilkynningar eda -sampykkis.

Rekstraradilum peningamarkadssjoda atti ekki ad vera skylt ad beita sérstakri adlogun 4 virdi eignar (fradragi) ef mot-
adilinn i endurhverfri verdbréfasolu fellur undir varfeernisreglur samkvamt 16gum Sambandsins. Til ad tryggja ad vedid
sem veitt er 1 endurhverfri verdbréfasolu sé af miklum gaedum skulu rekstraradilar peningamarkadssjoda beita vidbotar-
kroéfum pegar métadilinn 1 s6lunni fellur ekki undir 16g Sambandsins eda er ekki

) Stjtio. ESB L 169, 30.6.2017, bls. 8.
(3 Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/2402 fra 12. desember 2017 um almennan ramma fyrir verdbréfun og gerd sértaeks ramma

fyrir einfalda, gagnsaja og stadlada verdbréfun, og um breytingu a tilskipunum 2009/65/EB, 2009/138/EB og 2011/61/ESB og reglugerdum
(EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 347, 28.12.2017, bls. 35).



vidurkenndur sem jafngildur. Til ad tryggja samraemi i l6gum Sambandsins @ttu lagmarkskréfurnar um fradrag ad vera
paer sému og samsvarandi krofur sem meelt er fyrir um i reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 (2).

4) Rekstraradilar peningamarkadssjoda @ttu ad geta beitt haerra fradragi en lagmarkinu sem melt er fyrir um i reglugerd
(ESB) nr. 575/2013 ef peir telja pad naudsynlegt til ad tryggja ad vedid, sem mottekid er sem hluti af endurhverfri verd-
bréfasolu, sé nagilega seljanlegt, ef markadsadstaedur krefjast pess. Peir @ttu einnig ad vakta og endurskoda fjarhaed
fradragsins sem farid er fram 4 til ad tryggja videigandi seljanleikastig, einkum pegar fradragsfjarhedin sem meelt er fyrir
um i 1. mgr. 224. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 er endurskodud eda eftirstodvatimi eignanna eda adrir peettir sem
tengjast rekstrarhaefi motadilans hafa breyst.

5) Adferdafredin vid lanshaefismat sem um getur i 3. mgr. 19. gr. @tti ad vera nagilega varfarin til tryggja ad allar eigind-
legar og megindlegar vidmidanir sem stydja lanshafismot séu areidanlegar og videigandi til ad meta lansheefi fjarfest-
ingarheefra gerninga a tilhlydilegan hatt. Auk pess etti ad tryggja ad pjodhagslegir og rekstrarhagfraedilegir pettir sem
rekstraradilar peningamarkadssj6da taka tillit til i lanshaefismati skipti mali pegar akvardad er um lanshefi utgefanda eda
fjarfestingarheefs gernings.

6) Til ad tryggja ad gerningarnir sem rekstraradilar peningamarkadssjoda hyggjast fjarfesta i séu af neegum gadum ettu
rekstraradilar peningamarkadssjoda ad meta lanshefi i hvert sinn sem peir hyggjast fjarfesta. Til ad hindra ad farid sé i
kringum kréfuna i reglugerd (ESB) 2017/1131 um ad rekstraradilar peningamarkadssj6da fjarfesti eingdngu i gerningum
sem hafa fengid jakveett lansheefismat, ettu rekstraradilar peningamarkadssjods, sem hluti af adferdafracdinni vid lans-
hefismat, ad koma & med skyrum hetti viomidunum fyrir jakvaedu mati &4 gerningum sem eru fjarfestingarheefir fyrir
peningamarkadssjod adur en eiginlega lanshafismatid er framkvaemt.

7) Adferdafraedin og vidmidanirnar sem notadar eru vid lanshefismot @ttu ad vera samraemdar nema pegar malefnaleg ast-
@0a er fyrir ad vikja frd adferdafredinni eda vidomidununum. bréa @tti vidmidanirnar og adferdafredina fyrir endurtekna
notkun og ekki eingdngu i sérstoku tilviki 4 tilteknum tima. Samraemd notkun vidmidananna og adferdafraedinnar atti ad
gera voktun 4 lanshafismatinu audveldari.

8) Til a0 tryggja rétta meelingu 4 utlanadhaettu Gtgefandans, og hlutfallslegri vanskiladhzttu utgefandans og gerningsins, eins
og krafist er skv. a-1id 2. mgr. 20. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131, ettu rekstraradilar peningamarkadssjoda ad nota
videigandi megindlegar vidmidanir sem tilteekar eru & markadnum. Ekki atti pé a0 koma i veg fyrir ad peir noti vidbotar-
petti, ef vid a.

9) Lanshafismat utgefandans er eitt af mikilveegustu métunum sem gera 4, par sem pad veitir fyrsta stig tryggingar a gedum
eignanna. AJ svo miklu leyti sem mogulegt er attu rekstraradilar peningamarkadssjéda pess vegna ad taka tillit til allra
patta sem mali skipta fyrir mat & eigindlegum og megindlegum ttlanadhettuviomidum fyrir Gtgefanda gernings.

10)  { undantekningartilvikum, einkum vi® markadsadstzedur undir alagi, @ttu rekstraradilar peningamarkadssjéda ad geta
tekid fjarfestingarakvardanir sem ganga framar nidurstodu lanshefismats ef slikar fjarfestingarakvardanir pjona hags-
munum fjarfesta, ad pvi tilskildu ad pessar dkvardanir séu réttleetanlegar og skjalfestar 4 tilhlydilegan hatt.

11)  Pbar sem gadi gerninga geta verid breytileg yfir tima atti lanshaefismatid ekki ad vera eitt einstakt mat heldur endurtekid
stodugt. A0 auki atti ad endurskoda pad, einkum pegar verulegar pjodhagslegar og rekstrarhagfraedilegar breytingar hafa
att sér stad, eins og um getur d-1id 4. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131, sem geta haft ahrif 4 niiverandi lanshafis-
mat gerningsins.

12)  Rekstraradilar peningamarkadssjoda attu ekki vélrent ad reida sig um of a ytri lanshafismot. bPegar lanshafismatsfyrir-
teeki feerir lanshaefi eda lansheefishorfur, sem gefnar eru utgefanda eda gerningi, nidur um flokk atti pvi eingdngu ad teljast
veruleg breyting ef slikt hefur verid vegid og metid Gt fra 6drum vidmidunum. Af pessum sdkum ttu rekstraradilar samt
sem adur ad purfa ad framkvama eigid mat, jafnvel pegar slik fersla nidur um flokk 4 sér stad.

13)  Vedio sem veitt er sem hluti af endurhverfri verdbréfasdlu tti ad vera af miklum gaedum og ekki syna mikla fylgni vid
arangur moétadilans. Lanshafismat pess etti pess vegna ad vera jakvatt. Par sem engin astada er til ad greina 4 milli mata
sem rekstraradilar peningamarkadssjoda gera pegar fjarfest er beint i heefum eignum og matsins sem gert er pegar peir
taka vi0 eign sem vedi, &tti lansheefismatio ad byggja 4 somu vidmidunum i badum tilvikum.

eglugerd Evropupingsins og radsins nr. ra 26. juni um varfeerniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfa-
() Reglugerd Evropupingsi 40sins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 feerniskrofur ad pvi Oar 14 fnani Obreéf:
fyrirteeki og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).



14)  Ireglugerd (ESB) 2017/1131 eru tilgreindar prenns konar valdheimildir til handa framkvaemdastjorninni til ad skyra og
breyta tilteknum dkvaedum sem melt er fyrir um i peirri reglugerd. Pessar valdheimildir hafa pann sameiginlega tilgang
ad tryggja ad peningamarkadssjodir fjarfesti i videigandi haefum eignum. Til ad tryggja samfellu og samrami pessara
krafna og til a0 gefa folki, sem fellur undir peer, yfirsyn og adgang ad peim & einum stad attu pessar krofur ad vera felldar
i eina reglugerd.

15)  Samrama etti dagsetninguna pegar pessi reglugerd kemur til framkvaemda vid dagsetninguna pegar reglugerd (ESB)
2017/1131 kemur til framkvamda til ad tryggja ad allar reglur og kréfur um peningamarkadssjodi gildi fra og med sama
degi. Breytingarakveedin med millivisununum til vidmidananna fyrir STS-verdbréfanir og eignatryggd skammtimabréf
ettu ad koma til framkvamda sama dag og reglugerd (ESB) 2017/2402 kemur til framkvamda.

SAMPYKKT REGLUGERD DPESSA:

1. KAFLI

VIDMIDANIR TIL AP STOFNA EINFALDA, GAGNSZAJA OG STADLADA (STS) VERPBREFUN EPA EIGNATRYGGT
SKAMMTIMABREF

(AKV}EDI 7. MGR. 15. GR. REGLUGERDAR (ESB) 2017/1131)
1. gr.
Breyting a reglugerd (ESB) nr. 2017/1131
f stad c-lidar 1. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 2017/1131 komi eftirfarandi:

,C) einfold, gagnsa og stodlud (STS) verdbréfun, eins og akvordud er i samraemi vid vidmidanirnar og skilyrdin sem meelt
er fyrir um 1 20., 21. og 22. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/2402 (*), eda einfalt, gagnsatt og
stadlad eignatryggt skammtimabréf, eins og dkvardad er i samreemi vid vidmidanirnar og skilyrdin sem melt er fyrir
um i24., 25. og 26. gr. peirrar reglugerdar.

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/2402 fra 12. desember 2017 um almennan ramma fyrir verobréfun
og gerd sérteeks ramma fyrir einfalda, gagnsaeja og stadlada verdbréfun, og um breytingu 4 tilskipunum 2009/65/EB,
2009/138/EB og 2011/61/ESB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 347,
28.12.2017, bls. 35).

2. KAFLI

MEGINDLEGAR OG EIGINDLEGAR LANSHAFISKROFUR FYRIR EIGNIR SEM MOTTEKNAR ERU SEM HLUTI AF
ENDURHVERFRI VERDBREFASOLU

(AKV}E})I 7. MGR. 15. GR. REGLUGERDAR (ESB) 2017/1131)
2. gr.
Megindlegar og eigindlegar lausafjarkrofur fyrir eignir, sem um getur i 6. mgr. 15. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131

1. Endurhverf verdbréfasala, eins og um getur i 6. mgr. 15. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131, skal uppfylla rikjandi markads-
stadla og skilmalar hennar og skilyrdi skulu gera rekstraradilum peningamarkadssjoda kleift ad framfylgja réttindum sinum ad
fullu komi til vanskila motadilans 1 slikri s6lu eda snemmbeerra slita hennar og veita rekstraradilum peningamarkadssjoda otak-
markadan rétt til ad selja allar eignir sem motteknar eru sem ved.

2. Eignirnar sem um getur i 6. mgr. 15. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 skulu s&ta fradragi sem samsvarar adldguninni vegna
ostodugleika sem um getur i t6flum 1 og 2 1 1. mgr. 224. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 fyrir tiltekinn eftirstodvatima, ad pvi
er vardar fimm daga innlausnartimabil og haesta mat me0 tilliti til lansheefispreps.

3. Ef naudsyn krefur skulu rekstraradilar peningamarkadssjoda beita viobotarfradragi umfram pad sem um getur 2. mgr. Til
ad meta hvort slikt viobotarfradrag sé naudsynlegt skulu peir taka tillit til allra eftirfarandi patta:

a) lansheefismats motadilans i endurhverfu verdbréfasdlunni,

b) ahettutimabils tryggingarfjar eins og skilgreint er i 9. mgr. 272. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,



c) lanshefismats utgefandans eda eignarinnar sem notud er sem ved,

d) eftirstddvatima eignanna sem notadar eru sem ved,

e) verdflokts eignanna sem notadar eru sem veo.

4. A0 pvi er vardar 3. mgr. skulu rekstraradilar peningamarkadssjéda koma a skyrri fradragsstefnu sem adlogud er ad hverri
eign sem um getur i 6. mgr. 15. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 og méttekin er sem ved. Skjalfesta skal pa stefnu og hin liggja
til grundvallar hverri akvordun um ad beita tilteknu fradragi 4 virdi eignar.

5. Rekstraradilar peningamarkadssjoda skulu reglulega endurskoda fradragid sem um getur i 2. mgr. og taka tillit til breytinga
a eftirstdvatima eignanna sem notadar eru sem ved. beir skulu einnig endurskoda vidbotarfradragid, sem um getur i 3. mgr., i
hvert skipti sem peaettirnir sem um getur i peirri malsgrein breytast.

6.  Akvadi 1.-5. mgr. skulu ekki gilda ef métadilinn i endurhverfu verdbréfasslunni er einhver af eftirfarandi:

a) lanastofnun sem lytur eftirliti samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB (1) eda lanastofnun me0 starfsleyfi
i pridja landi, ad pvi tilskildu ad krofur um varferniseftirlit og reglur séu jafngildar peim sem beitt er i Sambandinu,

b) verdbréfafyrirtaeki sem lytur eftirliti samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB (2), eda verdbréfafyrirtaeki
i pridja landi, ad pvi tilskildu ad krofur um varferniseftirlit og reglur séu jafngildar peim sem beitt er i Sambandinu,

c) vatryggingafélag sem lytur eftirliti samkvemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/138/EB (3) eda vatryggingafélag i
pridja landi, ad pvi tilskildu ad krofur um varfeerniseftirlit og reglur séu jafngildar peim sem beitt er i Sambandinu,

d) miodlegur motadili med starfsleyfi samkvamt reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (4),
e) Sedlabanki Evropu,
f) sedlabanki adildarrikis,

g) sedlabanki pridja lands, ad pvi tilskildu ad krofur um varfaerniseftirlit og reglur sem beitt er i pvi landi hafi verid vidurkenndar
sem jafngildar peim sem beitt er i Sambandinu i samreemi vid 7. mgr. 114. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

3. KAFLI
LANSHAFISMATSVIPMIDANIR
(AKV[‘EBI 22. GR. REGLUGERDAR (ESB) NR. 2017/1131)
3. gr.

Viomidanir til a0 sannpro6fa innri adferoafraedi vio lanshzefismatio sem um getur i 3. mgr. 19. gr. reglugeroar (ESB)
2017/1131

1. Rekstraradilar peningamarkadssjoda skulu sannproéfa adferdafreedina vid lanshefismat sem um getur i 3. mgr. 19. gr. reglu-
gerdar (ESB) 2017/1131, ad pvi tilskildu hun uppfylli allar eftirfarandi viomidanir:

a) innri adferdafraedi vid lanshaefismatid er beitt 4 kerfisbundinn hatt ad pvi er vardar olika Gtgefendur og gerninga,

b) innri adferdafreedi vid lanshafismatid er studd naegjanlegum fjolda videigandi eigindlegra og megindlegra vidmidana,

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med lana-
stofnunum og verdbréfafyrirteekjum, um breytingu a tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu 4 tilskipunum 2006/48/EB og 2006/49/EB
(Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).

(3) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

(3) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. november 2009 um stofnun og rekstur fyrirteekja 4 svidi vatrygginga og endur-
trygginga (Gjaldpolsaztlun II) (Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1).

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtio. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).



©)

d)

e)

g)

h)

2.

eigindleg og megindleg inntaksgdgn innri adferdafraedi vid lanshafismatid eru areidanleg og steerd gagnaurtaka er videigandi,

fyrri innri lanshefismot sem gerd voru med pvi ad nota innri adferdafredi vid lanshafismatid hafa verid endurskooud a
tilhlydilegan hatt af rekstraradilum peningamarkadssjodanna sem um er ad rada, til ad akvarda hvort adferdafraedin vid lans-
heaefismatid sé hentugur visir fyrir lansheefi,

innri adferdafreedi vid lanshaefismatid inniheldur styringar og ferla fyrir proun hennar og tengdar vidurkenningar, sem gerir
rad fyrir videigandi sannprofun,

innri adferdafreedi vid lanshafismatid inniheldur pztti sem rekstraradilar peningamarkadssjoda telja eiga vid til ad akvarda
lansheefi utgefanda eda gernings,

i innri adferdafradi er lykilforsendum lanshaefis og vidmidunum sem stydja peer beitt med kerfisbundnum haetti vid gerd allra
lansheefismata nema pegar gild asteeda er fyrir ad vikja fra pessari kréfu,

innri adferdafraedi vid lanshaefismatid inniheldur verklagsreglur til ad tryggja ad vidmidanirnar sem um getur i b-, c- og g-
lidum sem stydja vidkomandi peetti 1 innri adferdafredi vid lanshefismatid séu af areidanlegum gaedum og eigi vid um
utgefandann eda gerninginn sem verid er ad meta.

Sem hluta af sannprofunarferlinu 4 innri adferdafreedinni vio lansheefismatid skulu rekstraradilar peningamarkadssjoda meta

hve nem adferdafredin er fyrir breytingum i undirliggjandi forsendum og viomidunum er varda lansheefi.

3.

Rekstraradilar peningamarkadssjoda skulu setja upp ferla til ad tryggja ad sérhver fravik eda annmarkar sem koma i jos vid

afturvirku profunina sem um getur i 3. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 séu tilgreind og medhdndlud a videigandi hatt.

4.

a)

b)

©)

S.

Innri adferdafreedi vid lansheefismatio sem um getur i 3. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 skal:

notud afram, nema pegar hlutleegar astaedur eru til ad atla ad breyta purfi eda afleggja innri adferdafredina vid lanshefismat,

tafarlaust geta tekid inn nidurstoou Ur yfirstandandi voktun eda endurskodun, einkum pegar breytingar 4 samsetningu pjoo-
hagslegra eda fjarhagslegra markadsskilyrda gaetu haft dhrif 4 1anshaefismat sem fengid er med pvi ad nota pessa innri adferda-
fraedi vid lanshaefismat,

gera mogulegt ad bera saman fyrri innri lanshafismot.

Beeta skal tafarlaust innri adferdafraedi vid lanshaefismatio sem um getur i 3. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 ef

einhver endurskodun, p.m.t. sannpréfun, synir ad hin er ekki hentug til ad tryggja kerfisbundio mat a lansheefi.

6.

[ innri lansheafismatsadferdinni skal tilgreina fyrirfram vid hvada adstzedur innra lanshaefismatid telst vera jakvaett.

4. gr.

Viomidanir til a0 meela Gtlanadhzettu, og hlutfallslega vanskiladhzettu utgefandans og gerningsins eins og um getur i a-

1.

1id 2. mgr. 20. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131

Vidmidanirnar til ad mela utlanadhettu ttgefanda og hlutfallslega vanskiladhettu utgefanda og gerningsins sem um getur

ia-1id 2. mgr. 20. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 skulu vera eftirfarandi:

a)

b)

¢)

d)

upplysingar um verdlagningu skuldabréfs, p.m.t. vaxtaalag og verdlagningu samberilegra gerninga med fasta avoxtun og
tengdra verdbréfa,

verdlagning peningamarkadsgerninga sem varda utgefandann, gerninginn eda atvinnugreinina,

upplysingar um verdlagningu skuldatryggingar, p.m.t. skuldatryggingaralog fyrir sambaerilega gerninga,

vanskilatolfraedi ad pvi er vardar utgefandann, gerninginn eda atvinnugreinina,



e) fjarhagsvisitdlur ad pvi er vardar landfraedilega stadsetningu, atvinnugreinina eda eignaflokk utgefandans eda gerningsins,

f) fjarhagsupplysingar ad pvi er vardar Gtgefandann, p.m.t. ardsemihlutf6ll, pekjuhlutfall vaxta, vogunarbreytur og verdlagningu
nyrra utgafna, p.m.t. tilkomu fleiri vikjandi verdbréfa.

2. Efnaudsyn krefur og vid a skulu rekstraradilar peningamarkadssjoda beita vidbotarvidmidunum umfram peaer sem um getur
1. mgr.

5. gr.

Viomioanir til ad koma 4 eigindlegum visum i tengslum vid utgefanda gerningsins sem um getur i b-lid 2. mgr. 20. gr.
reglugerdar (ESB) 2017/1131

1. Vidmidanirnar til ad koma 4 eigindlegum visum i tengslum vid utgefanda gerningsins sem um getur i b-1id 2. mgr. 20. gr.
reglugerdar (ESB) 2017/1131 skulu vera eftirfarandi:

a) greining & 6llum undirliggjandi eignum sem ad pvi er ahaettuskuldbindingu vegna verdbréfunar vardar skal na yfir utlanaa-
heettu utgefandans og undirliggjandi eigna,

b) greining 4 6llum skipulagslegum pattum videigandi gerninga sem utgefandi gefur Gt, sem fyrir samsetta fjarmalagerninga
skal na yfir greiningu & innbyggori rekstrar- og moétadiladhattu samsetta fjarmalagerningsins,

¢) greining 4 vidkomandi markadi/mdrkudum, p.m.t. magn og seljanleika 4 pessum moérkudum,

d) greining a rikjum, p.m.t. umfang beinna og skilyrtra skulda og steerd gjaldeyrisvaraforda i samanburdi vid skuldir i erlendum
gjaldeyri,

e) greining 4 stjornunarahzattu sem vardar utgefandann, p.m.t. svikum, hattsemisektum, malaferlum, leidréttingum reiknings-
skila, 6venjulegum lidum, starfsmannaveltu 4 stjornunarstigi, sampjoppun lantaka og gaedum endurskodunar,

f) verdbréfatengd rannsokn 4 utgefandanum eda markadsgeiranum,

g) bar sem vid 4, greining a lanshaefismati eda -horfum sem utgefandi gernings feer hja lanshaefismatsfyrirteeki sem skrad er hja
evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og valid af rekstraradila peningamarkadssjods, ef hentugt fyrir hid tiltekna
fjarfestingasafn peningamarkadssjodsins.

2. Efnaudsyn krefur og vid 4 skulu rekstraradilar peningamarkadssjoda beita vidbotarvidmidounum umfram per sem um getur
1. mgr.

6. gr.

Viomidanir til a0 koma 4 eigindlegum ttlanadhzettuvisum i tengslum vio utgefanda gerningsins sem um getur i b-lio 2.
mgr. 20. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131

AJ svo miklu leyti sem mogulegt er skulu rekstraradilar peningamarkadssjoda meta eftirfarandi eigindlegar utlanadhattuvio-
midanir fyrir utgefanda gernings:

a) fjarhagsstoou ttgefandans eda, eftir atvikum, abyrgodaradilans,
b) uppsprettu lausafjar utgefandans eda, eftir atvikum, abyrgdaradilans,

¢) getu utgefandans til ad bregdast vid atburdum i framtidinni sem snerta markadinn allan eda tengjast titgefandanum sérstak-
lega, p.m.t. getuna til ad endurgreida skuld vid mjog 6hagstaedar adstadur,

d) styrkleika atvinnugreinar utgefandans innan hagkerfisins midad vid efnahagsproun og samkeppnisstodu titgefandans innan
sinnar atvinnugreinar.

7. gr.
Horft framhja niourstédu innri adferoafrzedi

1. Rekstraradilar peningamarkadssjoda geta eingdngu i undantekningartilvikum hunsad nidurstodu innri adferdafraedi vio lans-
haefismat, p.m.t. vid erfidar markadsadstaedur og pegar malefnaleg astada er til ad gera pad. Rekstraradilar peningamarkadssj6da
sem hunsa nidurstddu innri adferdafraedi vid lanshafismat skulu skjalfesta pa akvoroun.

2. Sem hluta ad skjalfestingarferlinu sem um getur i 1. mgr. skulu rekstraradilar peningamarkadssj6da tilgreina einstaklinginn
sem abyrgur er fyrir akvorduninni sem og hina malefnalegu astedu fyrir peirri akvordun.



8. gr.
Veruleg breyting, eins og um getur i d-lid 4. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131
1. Veruleg breyting eins og um getur i d-1id 4. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 verdur pegar:
a) veruleg breyting & sér stad ad pvi er vardar eitthvert af eftirfarandi:

i upplysingar um verdlagningu skuldabréfs, p.m.t. vaxtaalag og verdlagningu sambarilegra gerninga med fasta avoxtun
og tengdra verdbréfa,

ii.  upplysingar um verdlagningu skuldatryggingar, p.m.t. skuldatryggingaralog fyrir sambeerilega gerninga,
iii.  vanskilatolfredi ad pvi er vardar utgefandann eda gerninginn,

iv.  fjarhagsvisitolur ad pvi er vardar landfreedilega stadsetningu, atvinnugreinina eda eignaflokk utgefandans eda gern-
ingsins,

v.  greiningu undirliggjandi eigna, einkum fyrir samsetta gerninga,

vi.  greiningu 4 vidkomandi markadi/morkudum, p.m.t. magni og seljanleika,
vil. greiningu 4 skipulagspattum vidkomandi gerninga,

viil. verdbréfatengda rannsokn,

ix. fjarhagsstodu utgefandans,

X.  uppsprettu lausafjar titgefandans,

xi.  getu utgefandans til ad bregdast vid vidburdum a markadnum i framtidinni eda sem tengjast honum sérstaklega, p.m.t.
getuna til ad endurgreida skuld vid mjog dhagstacdar adstadur,

xii. styrkleika atvinnugreinar Utgefandans innan hagkerfisins midad vid efnahagsproun og samkeppnisstodu utgefandans
innan sinnar atvinnugreinar,

xiii. greiningu 4 lanshaefismati eda -horfum sem ttgefandi eda gerningur fer fra lanshefismatsfyrirteki eda -fyrirtekjum
sem valid er af rekstraradila peningamarkadssjodsins og hentugt er fyrir hid tiltekna fjarfestingasafn peningamarkads-
$jodsins,

b) peningamarkadsgerningur, verdbréfun eda eignatryggt skammtimabréf er feert nidur um flokk og lendir nedar en tvo heestu
skammtimalanshafismotin sem veitt eru af lanshaefismatsfyrirtaeki sem er eftirlitsskylt og vottad i samraemi vid reglugerd
Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 (1).

2. Rekstraradilar peningamarkadssjoda skulu meta hina verulegu breytingu 4 vidmidununum sem um getur i a-1id 1. mgr. med
pvi ad taka til athugunar dheattupeetti og nidurstodur alagsprofssvidsmynda sem um getur i 28. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131.

3. A0 pvi er vardar b-1id 1. mgr. skulu rekstraradilar peningamarkadssjoda koma a innra verklagi fyrir val & lanshaefismats-
fyrirtaekjum sem hentugt er fyrir hid tiltekna fjarfestingasafn hlutadeigandi peningamarkadssjoos og fyrir akvordunina a voktunar-
tioni peningamarkadssjodsins a lanshaefismétum pessara matsfyrirtaekja.

4.  Rekstraradilar peningamarkadssj6da skulu taka tillit til feerslu nidur um flokk, eins og um getur i b-1id 1. mgr., og pvi neest
gera eigid mat samkvemt innri adferdafreedi peirra vid lanshaefismat.

5. Endurskodunin 4 innri adferdafraedi vid lanshafismatid skal teljast veruleg breyting, eins og um getur i d-1id 4. mgr. 19. gr.
reglugerdar (ESB) 2017/1131, nema pegar rekstraradilar peningamarkadssjoda geta rokstutt ad breytingin sé ekki veruleg.

9. gr.

Megindlegar og eigindlegar lanshzfiskrofur fyrir eignir sem um getur i a-lid 6. mgr. 15. gr. reglugeroar (ESB)
2017/1131

Rekstraradilar peningamarkadssjoda skulu beita akveedum 3.—8. gr. pessarar reglugerdar pegar lansheefi seljanlegra, framseljan-
legra verdbréfa eda peningamarkadsgerninga sem um getur i a-1id 6. mgr. 15. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1131 er metid.

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 fra 16. september 2009 um lanshafismatsfyrirtaeki (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009,
bls. 1).



10. gr.
Reglugerd pessi 60last gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hun birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Htn kemur til framkvamda fra og med 21. jali 2018, ad undanskilinni 1. gr. sem kemur til framkvaemda 1. jantar 2019.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.

Gjort i Brussel, 10. april 2018.

Fyrir hénd framkvemdastjornarinnar,

Jean-Claude Juncker

forseti.



