TILSKIPUN Evroépupingsins og radsins (ESB) 2019/2162

fra 27. névember 2019

um utgafu sértryggora skuldabréfa og opinbert eftirlit med sértryggoum skuldabréfum og um breytingu 4 tilskipunum

2009/65/EB og 2014/59/ESB

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkveemdastjornar Evropusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjoopingin,

me0 hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropusambandsins (1),

i samrami vid almenna lagasetningarmedferd (2),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:
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{ 4. mgr. 52. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB (3) er kvedid 4 um mjog almennar krofur um skipu-
lagspeetti sértryggora skuldabréfa. beer krofur takmarkast vid naudsyn pess ad lanastofnun sem er med skrada skrifstofu
sina i adildarriki gefi ut sértryggd skuldabréf og ad pau falli undir sérstakt opinbert eftirlit og tvofalt méalskotskerfi. 1
innlendum regluramma um sértryggd skuldabréf er fjallad um pau mal 4 sama tima og settar eru um pau mun itarlegri
reglur. [ pessum innlenda ramma er einnig ad finna adrar skipulagsreglur, einkum reglur sem varda samsetningu trygg-
ingasafnsins, hafisvidmidanir fyrir eignir, moguleika 4 ad steypa saman eignum, gagnsei og skyldu um upplysingagjof
og reglur um ad draga ur lausafjarahattu. Adferdir adildarrikjanna vid reglusetningu eru einnig efnislega frabrugdnar.
nokkrum adildarrikjanna er ekki ad finna sérstakan innlendan ramma um sértryggd skuldabréf. bar af leidandi hafa
kerfislaegir lykilpettir, sem sértryggd skuldabréf sem gefin eru ut i Sambandinu verda ad fara ad, ekki enn verid settir
fram 1 16gum Sambandsins.

1 129. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 (4) betast frekari skilyrdi vid pau sem um getur i 4.
mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB fyrir ad fa ivilnandi medferd ad pvi er vardar eiginfjarkrofur sem gera lana-
stofnunum sem fjarfesta i sértryggoum skuldabréfum kleift ad eiga minna eigid fé en pegar fjarfest er i 60rum eignum.
bott pessar vidbotarkrofur auki samreemingu sértryggora skuldabréfa i Sambandinu pjona paer peim sérstaka tilgangi ad
skilgreina skilyrdin sem verdur ad fullnaegja til ad fjarfestar i sértryggdum skuldabréfum fai slika ivilnandi medferd og
gilda ekki utan ramma reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Adrar réttargerdir Sambandsins, svo sem framseldar reglugerdir framkvamdastjornarinnar (ESB) 2015/35 (5) og (ESB)
2015/61 (%) og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/59/ESB (7), visa einnig til skilgreiningarinnar sem er sett fram i
tilskipun 2009/65/EB sem tilvisunar til ad audkenna pau sértryggdu skuldabréf sem njota goos af ivilnandi medferdinni
fyrir sértryggd skuldabréf samkvemt peim gerdoum. Ordalag pessara gerda er hins vegar frabrugdid eftir pvi hvert
markmid peirra og umfjéllunarefni er og par af leidandi er hugtakio ,,sértryggt skuldabréf ekki notad med samraemdum
heetti.
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Stjtio. ESB C 367, 10.10.2018, bls. 56.

Afstada Evropupingsins fra 18. april 2019 (hefur enn ekki verid birt i Stjérnartidindunum) og dkvérdun radsins fra 8. november 2019.
Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samremingu & 1ogum og stjornsyslufyrirmelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. jini 2013 um varfaerniskréfur ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfa-
fyrirteeki og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2015/35 fra 10. oktdber 2014 um vidbeetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2009/138/EB um stofnun og rekstur fyrirtaekja a svidi vatrygginga og endurtrygginga (Gjaldpolsaeetlun II) (Stjtio. ESB L 12, 17.1.2015.
bls. 1).

Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2015/61 fra 10. oktober 2014 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar lausafjarpekjukrofu fyrir lanastofnanir (Stjtio ESB L 11, 17.1.2015, bls. 1).

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB fra 15. mai 2014 sem kemur 4 ramma um endurreisn og skilamedferd lanastofnana og
verdbréfafyrirteekja og um breytingu 4 tilskipun radsins 82/891/EBE, og tilskipunum 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB,
2007/36/EB, 2011/35/ESB, 2012/30/ESB og 2013/36/ESB og reglugerdum Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr.
648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 190).
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begar 4 heildina er litid ma lita svo 4 a0 medferd 4 sértryggdum skuldabréfum sé samraemd hvad vardar skilyrdin fyrir
a0 fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum. Hins vegar er skortur 4 samr@mingu innan Sambandsins pegar kemur ad skil-
yrdunum fyrir atgafu sértryggdra skuldabréfa og pad hefur fislmargar afleidingar i for med sér. I fyrsta lagi er sama i-
vilnandi medferd veitt gerningum sem hafa 6lika eiginleika, svo og 6likt stig ahzttu og fjarfestaverndar. I 68ru lagi gaeti
munurinn milli innlendra regluramma eda skortur & slikum ramma og skortur 4 sameiginlegri skilgreiningu a hugtakinu
Lsértryggt skuldabréf skapad hindranir i préun 4 raunverulega sampaettum innri markadi fyrir sértryggd skuldabréf. I
pridja lagi geeti munurinn & verndarradstdfunum sem landsbundnar reglur veita stofhad fjarmalastodugleika i heattu par
sem unnt er ad kaupa sértryggd skuldabréf med mismunandi mikla fjarfestavernd alls stadar i Sambandinu og njota g6ds
af ivilnandi medferd samkvamt reglugerd (ESB) nr. 575/2013 og 6drum lagagerdum Sambandsins.

bvi ®tti samreming tiltekinna patta innlendra regluramma a grundvelli tiltekinna bestu starfsvenja ad tryggja snurdu-
lausa og samfellda proun vel starfhaefra markada fyrir sértryggd skuldabréf i Sambandinu og takmarka hugsanlega a-
hattu og veikleika i tengslum vid fjarmalastodugleika. Slik samraeming a grundvelli meginreglna etti ad gera kleift ad
mynda sameiginlegan grundvoll fyrir utgafu allra sértryggora skuldabréfa i Sambandinu. Samraeming utheimtir ad o1l
adildarrikin setji regluramma um sértryggd skuldabréf sem atti einnig ad greida fyrir proun markada fyrir sértryggd
skuldabréf i peim adildarrikjum par sem enginn slikur er fyrir hendi. Slikur markadur myndi veita lanastofnunum trygga
fjarmognunarleid og paer myndu, & grundvelli pessa, verda betur i stakk bunar til ad veita neytendum og fyrirteekjum
vedlan a vidradanlegum kjérum og myndu veita fjarfestum adgang ad annars konar 6ruggum fjarfestingum.

Evropska kerfisdhaetturadid baud, i tilmaelum sinum fra 20. desember 2012 um fjarmognun lanastofnana (8), 16gbaerum
landsyfirvoldum og Evrépsku eftirlitsstofnuninni (Evropska bankaeftirlitsstofnunin) (EBA), sem komid var 4 f6t med
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 (®), ad skilgreina bestu starfsvenjur ad pvi er vardar sértryggd
skuldabréf og ad hvetja til samraemingar innlendra regluramma. bad melti einnig med pvi ad Evropska bankaeftirlits-
stofnunin samraemdi adgerdir sem 16gbaer landsyfirvold hafa gripid til, einkum i tengslum vid geedi og adgreiningu
tryggingasafna, gjaldprotsvernd sértryggdra skuldabréfa, ahettu eigna og skuldbindinga sem hefur ahrif 4 tryggingasdfn
og upplysingagjof um samsetningu tryggingasafna. { tilmalunum er enn frekar hvatt til pess ad Evropska bankaeftirlits-
stofnunin fylgist med starfsemi markadarins fyrir sértryggd skuldabréf med visan til bestu starfsvenja, sem Evropska
bankaeftirlitsstofnunin hefur skilgreint, i tvo ar, til a0 meta pdrfina fyrir lagasetningu og gefa Evropska kerfisahaettu-
radinu og framkvamdastjorninni skyrslu par um.

Framkvamdastjornin 6skadi, i desember 2013, eftir radgjof fra Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni i samreemi vio 1.
mgr. 503. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

f skyrslu sem fylgdi med 4liti Evropsku bankaeftirlitsstofiunarinnar fra 1. jali 2014 par sem han svaradi baedi tilmaelum
Evropska kerfisahaetturadsins fra 20. desember 2012 og beidni framkvaemdastjornarinnar um radgjof fra desember 2013,
melti stofnunin med aukinni samleitni i innlendum laga-, reglu- og eftirlitsramma um sértryggd skuldabréf i pvi skyni
ad stydja enn frekar samberilega ivilnandi medferd & sértryggdum skuldabréfum i tengslum vid dhaettuvog i Sam-
bandinu.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin vaktadi starfsemi markadarins fyrir sértryggd skuldabréf i tvo ar, eins og Evropska
kerfisahaetturadid sa fyrir sér, med visan til bestu starfsvenja sem voru settar fram i peim tilmelum. A grundvelli peirrar
voktunar sendi Evropska bankaeftirlitsstofnunin fra sér annad alit og skyrslu um sértryggd skuldabréf til Evropska
kerfisahaetturadsins, radsins og framkvamdastjornarinnar hinn 20. desember 2016. (19) Nidurstada skyrslunnar var st ad
frekari samreemingar veri porf til ad tryggja meiri samkveemni med tilliti til skilgreininga og stjornsyslulegrar meo-
ferdar & sértryggdum skuldabréfum i Sambandinu. { skyrstunni var enn fremur komist ad peirri nidurstodu ad samraem-
ing atti ad byggja a fyrirliggjandi, snurdulausri starfsemi vel starfheefra markada i sumum adildarrikjum.

(8) Tilmeli Evropska kerfisdhaetturadsins fra 20. desember 2012 um fjarmognun lanastofnana (ESRB/2012/2) (Stjtio. ESB C 119, 25.4.2013,

bls. 1).

(®) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma 4 fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska

bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & dkvordun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvamdastjornarinnar 2009/78/EB
(Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).

(10) Skyrsla Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar um sértryggd skuldabréf — Tilmeli um samremingu regluramma um sértryggd skuldabréf {

ESB (2016), EBA-Op-2016-23.
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Venju samkvamt eru pad lanastofnanir sem gefa ut sértryggd skuldabréf. Markmidido med sértryggdum skuldabréfum er
ad fjarmagna lan og ein meginstod i starfsemi lanastofnana er ad veita lan i miklum meli. Par af leidandi er gerd krafa
um ad pad séu lanastofnanir sem gefi Gt sértryggd skuldabréf til ad pau geti notid goos af ivilnandi medferd samkvaemt
16gum Sambandsins.

Med pvi a0 takmarka utgafu sértryggdra skuldabréfa vid lanastofnanir er tryggt ad utgefandinn bui yfir naudsynlegri
pekkingu til ad stjorna lansahaettunni sem tengist lanunum i tryggingasafninu. Enn fremur tryggir pad ad ttgefandinn
lati eiginfjarkr6fum sem vernda fjarfesta samkvaemt tvofoldu malskotskerfi sem veitir fjarfestinum og motadila afleidu-
samnings krofu & hendur badi utgefanda sértryggds skuldabréfs og varnareignum. Med pvi ad takmarka ttgafu sér-
tryggdra skuldabréfa vid lanastofnanir er enn fremur tryggt ad sértryggd skuldabréf séu oruggt og skilvirkt
fjarmoégnunartaeki og studli par med ad fjarfestavernd og fjarmalastodugleika, sem eru mikilvaeg opinber stefnumid i
pagu almannahagsmuna. Pad er einnig i samremi vid nalgun vel starthaefra landsbundinna markada par sem adeins
lanastofnanir hafa leyfi til ad gefa ut sértryggd skuldabréf.

bvi er rétt ad adeins lanastofnanir, eins og paer eru skilgreindar i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, fai
leyfi til ad gefa 0t sértryggd skuldabréf samkvamt 16gum Sambandsins. Sérhafoar vedlanastofnanir einkennast af pvi ad
per taka ekki vid innldnum en taka frekar vid 6drum endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi og sem slikar falla
par undir skilgreiningu 4 ,,Janastofnun® eins og melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Sérhefdar vedlana-
stofnanir, med fyrirvara um vidbotarstarfsemi sem er heimilud samkvamt gildandi landslogum, eru stofnanir sem veita
adeins fasteignavedlan og lan til hins opinbera, p.m.t. fjarmognunarlan sem eru keypt hja 6drum lanastofnunum. Megin-
tilgangurinn med pessari tilskipun er ad setja reglur um hvada lanastofnanir geti gefid ut sértryggd skuldabréf sem fjar-
mognunartaeki, med pvi ad meela fyrir um krofurnar til afurdanna og koma 4 fot sérstoku afurdaeftirliti sem lanastofnanir
heyra undir, til ad tryggja 6fluga fjarfestavernd.

Tvotalda malskotskerfid er mikilvaegt hugtak og pattur i innlendum regluramma margra landa sem pegar er fyrir hendi
um sértryggd skuldabréf. bad er einnig lykilpattur 1 tengslum vid sértryggd skuldabréf eins og um getur i 4. mgr. 52. gr.
tilskipunar 2009/65/EB. Pvi er naudsynlegt ad gera ndkvaema grein fyrir pvi hugtaki til ad tryggja ad fjarfestar og mot-
adilar 1 afleidusamningum 1 6llu Sambandinu eigi krofu 4 hendur badi utgefanda sértryggdra skuldabréfa og varnar-
eignum samkvemt samreemdum skilyrdum.

Gjaldprotsvernd etti einnig ad vera mikilvagur pattur sértryggora skuldabréfa til ad tryggja ad fjarfestar i sértryggdum
skuldabréfum fai endurgreitt 4 binditima skuldabréfsins. Sjalfkrafa gjaldfelling endurgreidslu vid o6gjaldfeerni eda skila-
medferd utgefandans getur raskad forgangsrodun fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum. bvi er mikilvaegt ad tryggja ad
fjarfestar 1 sértryggdum skuldabréfum fai endurgreitt i samreemi vid dztlun samningsins, jafnvel pegar um er ad raeda
ogjaldfeerni eda skilamedferd. Gjaldprotsvernd tengist tvofalda malskotskerfinu beint i samraemi vid pad og etti pvi
einnig ad vera lykilpattur i reglurammanum um sértryggd skuldabréf.

Annar lykilpattur fyrirliggjandi innlendra regluramma um sértryggd skuldabréf er krafan um ad varnareignir séu af
miklum gaedum til ad tryggja traustleika tryggingasafnsins. Varnareignir einkennast af tilteknum pattum sem tengjast
krofum um greidslu og eignum sem eru lagdar fram sem trygging sem tryggja slikar varnareignir. bvi er rétt ad skil-
greina almenna geedapztti haefra varnareigna.

Eignir sem eru skradar i 1. mgr. 129. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 @ttu ad vera hefar varnareignir innan reglur-
amma um sértryggd skuldabréf. Varnareignir sem uppfylla ekki lengur kréfurnar sem eru settar fram i 1. mgr. 129. gr.
peirrar reglugerdar ettu ad vera afram haefar varnareignir skv. b-1id 1. mgr. 6. gr. pessarar tilskipunar, ad pvi tilskildu ad
baer uppfylli krofurnar i pessari tilskipun. Adrar varnareignir af alika miklum gadum geta einnig verid haefar samkvaemt
pessari tilskipun, ad pvi tilskildu ad slikar varnareignir uppfylli kréfur pessarar tilskipunar, p.m.t. krdfur i tengslum viod
eignir sem eru lagdar fram sem trygging fyrir kr6fu um greidslu. Eignarhald atti, ad pvi er vardar apreifanlegar eignir
sem eru lagdar fram sem trygging, ad vera skrad i opinbera skra til ad tryggja fullnustuhaefi. Ef engin opinber skra er
fyrir hendi @ttu adildarrikin ad geta kvedid 4 um annars konar form vottunar & eignarhaldi og kréfum sem er samberileg
pvi sem opinber skraning apreifanlegrar kvadabundinnar eignar veitir. Ef adildarrikin nyta sér annars konar vottun ettu
pau einnig ad kveda 4 um verklagsreglur sem gera Kkleift ad gera breytingar 4 skraningu eignarhalds



og krafna. Ahattuskuldbindingar vegna lanastofnana wttu ad vera haefar varnareignir skv. a- eda b-1id 1. mgr. 6. gr.
pessarar tilskipunar, eftir pvi hvort peer uppfylla krofurnar i 129. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Ahzettuskuldbind-
ingar vegna vatryggingarfélaga @ttu einnig ad vera hafar varnareignir skv. b-1id 1. mgr. 6. gr. pessarar tilskipunar. Lan
til opinberra fyrirteekja eda lan sem opinber fyrirteeki abyrgjast eins og skilgreint er i b-lid 2. gr. tilskipunar fram-
kvaemdastjornarinnar 2006/111/EB (11) geta verid hafar varnareignir, ad pvi tilskildu ad opinberu fyrirtaekin veiti mikil-
vaega almannapjonustu til ad halda uppi mikilvegri samfélagslegri starfsemi.

AJ auki ettu slik opinber fyrirteeki ad veita pjonustu sina samkvemt sérleyfissamningi eda leyfi fra opinberu yfirvaldi,
falla undir opinbert eftirlit og bia yfir naegjanlegri getu til tekjudflunar til ad tryggja gjaldferni sina. Ef adildarrikin
akveda ad leyfa eignir i formi lana til opinberra fyrirtaekja eda sem opinber fyrirteeki abyrgjast i innlendum regluramma
sinum, @ttu pau ad taka tilhlyoilegt tillit til hugsanlegra ahrifa pess & samkeppni ad leyfa slikar eignir. Lanastofnanir og
vatryggingafyrirtaeki @ttu, 6had eignarhaldi, ekki a0 teljast til opinberra fyrirteekja. Enn fremur atti adildarrikjunum ad
vera frjalst ad kveda 4 um i innlendum regluramma sinum ad tilteknar eignir séu utilokadar fra heefi til ad vera med i
tryggingasafninu. Adildarrikin @ttu einnig, til ad gera fjarfestum i sértryggdum skuldabréfum kleift ad meta betur &-
hattuna af azetluninni um sértryggd skuldabréf, ad kveda 4 um reglur um ahettudreifingu i tengslum vid sundurgreinan-
leika og verulega sampjoppun, um fjolda lana eda aheettuskuldbindinga i tryggingasafninu og um fjélda gagnadila.
Adildarrikin ettu ad geta akvedid videigandi stig sundurgreinanleika og verulegrar sampjoppunar sem krafa er gerd um i
landslogum peirra.

17)  Sértryggd skuldabréf btia yfir kerfislegum pattum sem mida avallt ad pvi ad vernda fjarfesta. Medal pessara patta er
krafan um ad fjarfestar i sértryggdum skuldabréfum eigi ekki adeins krofu 4 hendur utgefanda heldur einnig gagnvart
eignum i tryggingasafninu. Pessar skipulagslegu, afurdatengdu krofur eru frabrugdnar varferniskrofunum sem gilda um
lanastofnun sem gefur Gt sértryggd skuldabréf. ber fyrrnefndu @ttu ekki ad einblina 4 ad tryggja heilbrigda varfaerni
utgafustofnunarinnar, heldur attu paer ad mida ad pvi ad vernda fjarfesta med pvi ad leggja sérstakar krofur 4 sjalft verd-
tryggda skuldabréfid. Einnig er videigandi, til viobotar vid pa sérstoku krofu um ad nota hageeda varnareignir, ad setja
reglur um almennar krofur ad pvi er vardar einkenni tryggingasafnsins, til ad efla enn frekar fjarfestavernd. Krofur
pessar @ttu ad hafa ad geyma sérstakar reglur sem mida ad pvi ad vernda tryggingasafnid, svo sem reglur um adgrein-
ingu varnareigna. Adgreiningu ma na med ymsum leidum, svo sem i efnahagsreikningi, med félagi med sérstakan til-
gang eda med 60rum heetti. Tilgangurinn med adgreiningu varnareigna er eigi ad siour ad koma peim i 16glegt skjol fyrir
6drum lanardrottnum en fjarfestum i sértryggdum skuldabréfum.

18)  Einnig atti ad setja reglur um stadsetningu eigna sem eru lagdar fram sem trygging til ad unnt sé ad framfylgja rétt-
indum fjarfesta. Einnig er mikilvaegt ad adildarrikin kvedi & um reglur um samsetningu tryggingasafnsins. Enn frekar
@tti 1 pessar tilskipun ad tilgreina kréfur um tryggingavernd, med fyrirvara um rétt adildarrikjanna til ad heimila
mismunandi adferdir vid ad milda ahattu, svo sem med tilliti til gjaldmidla og vaxta. Utreikningur 4 tryggingaverndinni
og skilyrdin fyrir pvi ad afleidusamningar geti verid med i tryggingasafninu etti einnig ad vera skilgreindur til ad
tryggja ad tryggingasofn falli undir almenna hagadastadla i 61lu Sambandinu. Utreikningur 4 tryggingaverndinni ztti ad
fylgja meginreglunni um nafnvirdi fyrir h6fudstolinn. Adildarrikin ettu ad geta notad adra reikningsadferd en megin-
regluna um nafnvirdi, ad pvi tilskildu ad hin adferdin sé varfernari, p.c.a.s. ad hun leidi ekki til haerra verndarhlutfalls
par sem varnareignirnar eru teljarinn og skuldbindingarnar vegna sértryggora skuldabréfa eru nefnarinn. Adildarrikin
@ttu ad geta gert krofu um yfirvedsetningu fyrir sértryggd skuldabréf sem lanastofnanir stadsettar i vidkomandi adildar-
riki gefa 0t og er haerri en krafan um tryggingu sem meelt er fyrir um i pessari tilskipun.

19)  Allmorg adildarriki krefjast pess ntl pegar ad eftirlitsadili med tryggingasafninu framkveemi tiltekin verkefni sem varda
ga0i haefra eigna og tryggi ad farid sé ad innlendum kr6fum um tryggingar. Pvi er mikilveegt, til a0 samraema medferd
sértryggora skuldabréfa i 6llu Sambandinu, ad verkefni og abyrgo eftirlitsadila meo tryggingasafninu, ef innlendur laga-
rammi krefst pess, séu skyrt skilgreind. Tilvist eftirlitsadila med tryggingasatninu kemur ekki i veg fyrir abyrgd inn-
lendra, 16gbarra yfirvalda ad pvi er vardar opinbert eftirlit med sértryggdum skuldabréfum, einkum ad pvi er vardar
fylgni vid krofurnar sem meelt er fyrir um i dkveedum landslaga sem 16gleida pessa tilskipun.

(1) Tilskipun framkvamdastjornarinnar 2006/111/EB fra 16. névember 2006 um gagnsei fjarmalatengsla milli adildarrikjanna og opinberra
fyrirtekja, svo og gagnsei i fjarmalum tiltekinna fyrirteekja (Stjtio. ESB L 318, 17.11.2006, bls. 17).



20)

21)

22)

[ 129. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eru sett fram nokkur skilyrdi sem sértryggd skuldabréf, sem eru tryggd med
verdbréfunarstofnunum, verda ad uppfylla. Eitt pessara skilyrda vardar ad hve miklu leyti st gerd varinnar eignar getur
verid notud og takmarkar notkun sliks skipulags vid 10% af fjarheed utistandandi sértryggora skuldabréfa. Logbeaer yfir-
vold geta fellt pau skilyrdi nidur i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Framkvamdastjornin komst ad peirri
nidurstddu, i endurskodun sinni & pvi hvort pessi undanpaga veeri videigandi, ad adeins @tti adeins ad vera haegt ad nota
verdbréfunargerninga eda sértryggd skuldabréf sem varnareignir vid utgafu a sértryggdum skuldabréfum ad pvi er
vardar onnur sértryggd skuldabréf (,fyrirkomulag safns sértryggora skuldabréfa innan samstedu) og pad atti ad vera
mogulegt an takmarkana med visan til fjarhedar utistandandi sértryggdra skuldabréfa. Til ad tryggja hamarksgagnszei,
@ttu tryggingasofn fyrir sértryggd skuldabréf sem eru gefin Ut utan samstedu ekki ad innihalda sértryggd skuldabréf,
sem eru gefin it innan samstaedu, fra mismunandi lanastofnunum innan sému samstedu. Par ed notkun fyrirkomulags
safns sértryggora skuldabréfa innan samstaedu veitir undanpagu fra hamarki 4 ahettuskuldbindingum lanastofnana sem
meelt er fyrir um 1 129. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, @tti enn fremur ad krefjast pess ad sértryggd skuldabréf sem
eru gefin ut innan og utan samstaedu uppfylli skilyrdi lanshafispreps 1 pegar pau eru gefin it eda, komi til sidari breyt-
ingar & lanshaefisprepi og med fyrirvara um sampykki logbaerra yfirvalda, lansheefispreps 2. Ef sértryggd skuldabréf sem
eru gefin Ut innan eda utan samstedu uppfylla ekki lengur pa krofu teljast sértryggd skuldabréf sem eru gefin ut innan
samstedu ekki lengur vera haefar eignir skv. 129. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og sértryggd skuldabréf Gr vid-
eigandi tryggingasafni sem eru gefin Ut utan samstedu njota par af leidandi ekki g6ds af undanpagunni i 1. mgr. b i 129.
gr. peirrar reglugerdar.

Ef pessi sértryggdu skuldabréf sem eru gefin ut innan samstedu uppfylla ekki lengur kréfu um videigandi lanshaefisprep
@ttu pau aftur & moti ad vera heefar varnareignir ad pvi er vardar pessa tilskipun, ad pvi tilskildu ad pau uppfylli allar
krofurnar sem meelt er fyrir um 1 tilskipun pessari, og pvi @ttu sértryggd skuldabréf, sem eru gefin it utan samstedu og
eru tryggd med vedi 1 sértryggdu skuldabréfunum sem eru gefin ut innan samstedu eda 6drum eignum sem fara ad
pessari tilskipun, einnig ad geta notad merkimidann ,,Evropskt sértryggt skuldabréf. Adildarrikin ettu ad hafa pann
moguleika ad heimila notkun sliks fyrirkomulags. Af pvi leidir ad til pess ad lanastofnanir sem tilheyra samstaedu sem er
stadsett i mismunandi adildarrikjum geti att kost & pessum mdoguleika ettu 61l vidkomandi adildarriki ad hafa nytt sér
pann moguleika og leitt videigandi akvaedi 1 16g sin.

Litlar lanastofnanir lenda i vandraedum pegar par gefa Ut sértryggd skuldabréf par sem kostnadurinn vid ad setja &
laggirnar deetlun um sértryggd skuldabréf getur verid mjog mikill i byrjun. Lausafjarstada er einnig sérstaklega mikilvaeg
4 morkudum fyrir sértryggd skuldabréf og hin redst ad miklu leyti af fjolda ttistandandi skuldabréfa. bvi er rétt ad
heimila sameiginlega fjarmognun tveggja lanastofnana eda fleiri til ad gera smeerri lanastofnunum kleift ad gefa ut sér-
tryggd skuldabréf. betta atti ad gera fleiri 1anastofnunum kleift ad samnyta varnareignir sem varnareignir fyrir sértryggd
skuldabréf sem stok lanastofnun gefur ut og myndi greida fyrir utgafu sértryggdra skuldabréfa i peim adildarrikjum par
sem ekki er ad finna vel préadan markad fyrir sértryggd skuldabréf um pessar mundir. Kréfurnar sem gilda um notkun
samninga um sameiginlega fjarmégnun @ttu ad tryggja ad varnareignir sem eru seldar eda, ef adildarriki hefur heimilad
pann moguleika, yfirfeerdar fyrir milligdngu fjarhagslegra tryggingarradstafana samkvaemt tilskipun Evropupingsins og
radsins 2002/47/EB (12?) til utgafulanastofnananna uppfylli kréfurnar um haefi og adgreiningu ad pvi er vardar varnar-
eignir samkvaemt l6gum Sambandsins.

Gagnsai tryggingasafnsins sem tryggir sértryggda skuldabréfid er mikilveegur hluti peirrar gerdar fjarmalagernings par
sem pad audveldar samanburd og gerir fjarfestum kleift ad gera naudsynlegt dhattumat. Log Sambandsins fela i sér
reglur um gerd, stadfestingu og dreifingu lysingar sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu ttbodi eda tekin til
vidskipta & skipulegum markadi sem er stadsettur eda starfraektur innan adildarrikis. Innlendir 16ggjafar og adilar 4
markadi hafa i timans ras motad fjolda framtaksverkefna er varda upplysingar sem veita skal fjarfestum i sértryggdum
skuldabréfum og eru til viobotar vid slik 16g Sambandsins. Aftur & moti er naudsynlegt ad tilgreina i 16gum Sam-
bandsins peer lagmarksupplysingar sem fjarfestar attu ad hafa adgang ad adur en eda pegar peir kaupa sértryggd skulda-
bréf. Adildarrikin ettu ad geta beett vidbotardkvadum vid pessar lagmarkskrofur.

(*2) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2002/47/EB fra 6. jini 2002 um fjarhagslegar tryggingaradstafanir (Stjtid. EB L 168, 27.6.2002,

bls. 43).
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24)

25)
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Grundvallarpattur 1 pvi ad tryggja vernd fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum er ad milda lausafjardhettu gerningsins.
bad skiptir skdpum vid ad tryggja timanlega endurgreidslu skuldbindinga sem falla a sértryggda skuldabréfid. bvi er vid
hefi ad innleida lausafjarauka tryggingasafns til ad fast vid hattu 4 lausafjarskorti, svo sem misreemi i gjalddogum og
voxtum, rof & greidslum, samblondun ahaettu, greidsluskuldbindingar sem tengjast afleidusamningum og adrar rekstrar-
skuldir sem falla i gjalddaga innan aatlunarinnar um sértryggd skuldabréf. Lanastofnunin getur komist i pa stéou ad
erfitt geti reynst ad fara ad kréfunni um lausafjarauka tryggingasafnsins, t.d. & alagstimum pegar lausafjaraukinn er
notadur til ad na yfir Gtstreymi. Logbeeru yfirvoldin sem eru tilgreind samkvamt pessari tilskipun zttu ad fylgjast med
pvi ad krafan um lausafjarauka tryggingasafnsins sé uppfyllt og, ef naudsyn krefur, gera radstafanir til ad tryggja ad
lanastofnunin fari ad krofunni um eiginfjarauka. Lausafjaraukinn fyrir tryggingasafnid er frabrugdinn almennum lausa-
fjarkrofum sem voru lagdar & lanastofnanir i samrami vid adrar réttargerdir Sambandsins par ed hid fyrrnefnda tengist
beint tryggingasafninu og leitast vid ad milda lausafjarahettu sem tengist pvi beint. Adildarrikin attu, til ad lagmarka
stjornsyslubyrdi, ad geta heimilad videigandi samspil med lausafjarkréfunum sem eru dkvardadar i 60rum réttargerdum
Sambandsins sem pjona 6drum tilgangi en lausafjarauka tryggingasafnsins. Adildarrikin attu pvi ad geta akveoio, par til
pessum réttargerdum Sambandsins verdur breytt, ad lausafjarkrafa tryggingasafnsins gildi adeins ef engar adrar lausa-
fjarkrofur eru lagodar a lanastofnunina samkvaemt 16gum Sambandsins & pvi timabili sem slikar adrar krofur taka til.

Slikar akvardanir ettu ad koma i veg fyrir ad lanastofnanir falli undir skyldu til ad tryggja sama ttstreymi med mismun-
andi lausafjareignum fyrir sama timabil. Endurmeta atti pann moguleika ad adildarrikin dkvedi ad eiginfjarauki trygg-
ingasafnsins gildi ekki, i tengslum vid breytingar i framtidinni a lausafjarkréfum fyrir lanastofnanir samkveemt 16gum
Sambandsins, p.m.t. gildandi framselda reglugerd sem var sampykkt samkveemt 460. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013. Heegt veeri ad taka & lausafjardhaettu med 6drum heetti en ad lata i té lausafjareignir, t.d. med pvi ad gefa ut
sértryggd skuldabréf sem falla undir framlengjanlegt skipulag binditima pegar kveikjuatburdir sniia ad lausafjarskorti
eda -alagi. Adildarrikin ettu, i tilvikum sem pessum, ad heimila ad utreikningurinn a lausafjaraukanum byggist 4 endan-
legum gjalddaga sértryggoda skuldabréfsins, ad teknu tilliti til hugsanlegrar framlengingar 4 binditimanum pegar
kveikjuatburdir taka a lausafjardhettu. Adildarrikin @ttu einnig ad geta heimilad ad lausafjarkrofur tryggingasafnsins
gildi ekki um sértryggd skuldabréf sem falla undir krofur um bundid métframlag (e. match funding) pegar inngreidslur
falla i gjalddaga samkvamt samningi 4 undan ttgreidslum og eru 4 medan settar i afar audseljanlegar eignir.

[ fjolda adildarrikja hefur nystarlegt fyrirkomulag endurgreidsluferils verid proad til ad taka a hugsanlegri lausafjara-
haettu, m.a. gjalddagamisreemi. Fyrirkomulag petta felur 1 sér pann moguleika ad framlengja aztladan gjalddaga sér-
tryggda skuldabréfsins i tiltekinn tima eda heimila ad sjodstreymi fra varnareignum renni beint til fjarfesta i
sértryggoum skuldabréfum. Mikilvagt er, til ad samraema framlengjanlegt skipulag binditima i 6llu Sambandinu, ad
akvarda pau skilyrdi sem gera adildarrikjunum kleift ad heimila pad fyrirkomulag til ad tryggja ad pad sé¢ ekki of flokio
og leidi ekki til aukinnar dhaettu fyrir fjarfesta. Mikilvaegur pattur i pessum skilyrdum er ad tryggja ad lanastofnunin geti
ekki framlengt binditimann ad eigin gedpoétta. Einungis atti ad heimila framlengingu binditimans pegar hlutleegir og
skyrt skilgreindir kveikjuatburdir, sem eru dkvardadir samkvemt landslogum, hafa att sér stad eda buist er vid ad muni
eiga sér stad 1 ndinni framtio. Slikir kveikjuatburdir attu ad mida ad pvi ad koma i veg fyrir vanefndir, t.d. med pvi ad
taka & lausafjarskorti, markadsbresti eda markadsroskun. Framlenging geeti einnig greitt fyrir edlilegum slitum lana-
stofnana sem gefa t sértryggd skuldabréf og gert kleift ad framlengja pegar um er ad reda 6gjaldferni eda skilamedferd
til ad koma i veg fyrir brunattsdlu 4 eignum.

Tilvist sérstaks opinbers eftirlitsramma er pattur sem skilgreinir sértryggd skuldabréf skv. 4. mgr. 52. gr. tilskipunar
2009/65/EB. 1 peirri tilskipun er hins vegar ekki tilgreint hvert edli og innihald sliks eftirlits eigi ad vera né hvada yfir-
vold ettu ad annast slikt eftirlit. bvi er mikilvaegt ad undirstodupeettir sliks opinbers eftirlits med sértryggdum skulda-
bréfum séu samreemdir og ad verkefni og skyldur innlendra 16gbaerra yfirvalda sem framkvama eftirlitid séu sett fram
med skyrum haetti.

bar ed opinbert eftirlit med sértryggdum skuldabréfum er frabrugdid eftirliti med lanastofnunum i Sambandinu attu
adildarrikin ad geta tilnefnt innlend 16gbeer yfirvold til ad sinna opinberu eftirliti med sértryggdum skuldabréfum sem
eru onnur en pau 16gbaru yfirvold sem hafa almennt eftirlit med lanastofnuninni. P6 er naudsynlegt, til ad tryggja sam-
reemi i beitingu opinbers eftirlits med sértryggdum skuldabréfum i 61lu Sambandinu, ad krefjast pess ad 16gbeer yfirvold
sem sinna opinberu eftirliti med sértryggdum skuldabréfum starfi naid med peim sem sinna almennu eftirliti med lana-
stofnunum, svo og, eftir pvi sem vid &, med skilastjornvaldinu.
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Opinbert eftirlit med sértryggdum skuldabréfum etti ad fela i sér ad veita lanastofnunum leyfi til ad gefa ut sértryggd
skuldabréf. Par ed einungis @tti ad heimila lanastofnunum ad gefa Ut sértryggd skuldabréf, tti leyfi til ad starfa sem
lanastofnun ad vera forsenda pess ad fa slika heimild. bar ed Sedlabanki Evropu hefur pad hlutverk i peim adildarrikjum
sem eru adilar ad samraeemdu eftirlitsradstdfuninni ad veita lanastofnunum starfsleyfi i samrami vid a-lid 1. mgr. 4. gr.
reglugerdar radsins (ESB) nr. 1024/2013 (13) ettu adeins pau yfirvold sem eru tilnefnd samkvamt pessari tilskipun ad
vera til pess baer ad veita leyfi fyrir utgafu sértryggora skuldabréfa og hafa opinbert eftirlit med sértryggdum skulda-
bréfum.  pessari tilskipun ztti, i samraemi vid pad, ad setja skilyrdin fyrir pvi ad lanastofnanir sem hafa starfsleyfi sam-
kvaemt 16gum Sambandsins geti fengio leyfi til stunda ttgafu sértryggdra skuldabréfa.

Umfang leyfisins @tti ad tengjast aztluninni um sértryggd skuldabréf. St aeetlun etti ad falla undir eftirlit samkvamt
tilskipun pessari. Lanastofnun getur verid med fleiri en eina 4etlun um sértryggd skuldabréf. begar svo er atti ad
krefjast sérstaks leyfis fyrir hverja aztlun. Aztlun um sértryggt skuldabréf getur falid i sér fleiri en eitt tryggingasafn.
Morg tryggingasofn eda mismunandi utgafur (mismunandi alpjodleg audkennisnumer verdbréfa (ISIN)) i sému aztlun
um sértryggd skuldabréf gefa ekki endilega til kynna tilvist margra, adskilinna aztlana um sértryggd skuldabréf.

Ekki etti a0 purfa ad afla nys leyfis vegna fyrirliggjandi aeetlana um sértryggd skuldabréf pegar akveedi landslaga sem
16gleida pessa tilskipun koma til framkvaemda. Ad pvi er vardar sértryggd skuldabréf sem eru gefin Gt samkvamt na-
verandi detlunum um sértryggd skuldabréf eftir gildistokudag akvaeda landslaga sem 16gleida pessa tilskipun ttu lana-
stofnanir hins vegar ad hlita 6llum kréfum sem meelt er fyrir um i pessari tilskipun. Logber yfirvold sem eru tilgreind
samkveemt pessari tilskipun @ttu ad hafa eftirlit med slikri hlitingu sem hluta af opinberu eftirliti med sértryggdum
skuldabréfum. Adildarrikin geetu veitt leidsdgn samkvemt landslogum um verklag vid mat & reglufylgni eftir pa dag-
setningu pegar adildarrikin eiga ad beita akveedum landslaga sem 16gleida pessa tilskipun. Logber yfirvold ettu ad geta
endurskodad aztlun um sértryggd skuldabréf og metid porf fyrir breytingar & leyfinu fyrir peirri azetlun. Slik porf a
breytingum geeti verid af voldum umtalsverdra breytinga & vidskiptalikani lanastofnunarinnar sem gefur ut sértryggdu
skuldabréfin, t.d. 1 kjolfar breytinga & innlendum regluramma um sértryggd skuldabréf eda akvordunum sem lana-
stofnunin hefur tekid. Slikar breytingar gaetu talist vera umtalsverdar ef paer krefjast endurmats a peim skilyrdum sem
leyfid fyrir utgafu sértryggora skuldabréfa grundvalladist a.

begar adildarriki kvedur 4 um skipan sérstaks stjornanda etti pad ad geta meelt fyrir um reglur um valdsvid og rekstrar-
legar krofur fyrir slika sérstaka stjornendur. bessar reglur geetu komid i veg fyrir ad sérstaki stjornandinn @tti moguleika
4 a0 taka vid innlanum eda 6drum endurgreidanlegum fjdrmunum fra neytendum og almennum fjarfestum en leyfa
honum eingdngu ad taka vid innlanum eda 60rum endurgreidanlegum fjarmunum fra fagfjarfestum.

Krefja etti adildarrikin um ad kveda 4 um stjornsysluvidurlog og adrar stjornsyslurddstafanir, sem eru skilvirk, i réttu
hlutfalli vid brot og hafa varnarahrif, til ad tryggja ad farid sé ad peim skyldum sem lagdar eru 4 ldnastofnanir sem gefa
ut sértryggd skuldabréf og til ad tryggja sambarilega medferd og reglufylgni i 6llu Sambandinu. Adildarrikin ettu ad
geta kvedid 4 um refsividurlog 1 stad stjornsysluvidurlaga. Adildarriki sem kjosa ad kveda a4 um refsividurlog attu ad
tilkynna vidkomandi akvadi refsiréttar til framkvaemdastjérnarinnar.

Stjornsysluvidurlog og adrar stjornsysluradstafanir sem adildarriki kveda 4 um attu ad fullnaegja tilteknum, mikilvegum
krofum 1 tengslum vid vidtakendur pessara vidurlaga eda radstafana, vidmidanirnar sem taka ber tillit til vid beitingu
peirra, birtingarskyldu 16gbaerra yfirvalda sem framkveema opinbert eftirlit med sértryggoum skuldabréfum, vald til ad
leggja & vidurlog og fjarheed stjornsyslusekta sem kann ad verda beitt. Vidtakandinn etti ad fa teekifeeri til ad tja sig 40ur
en allar dkvardanir um stjornsysluvidurlog eda adrar stjornsyslulegar radstafanir eru teknar. Adildarrikin @ttu p6 ad geta
kvedid 4 um undanpagur & réttinum til ad flytja mal sitt ad pvi er vardar stjornsysluradstafanir adrar en stjornsysluvidur-
16g. Allar slikar undanpagur skulu takmarkast vid tilvik par sem brad hetta stedjar ad og skjotar adgerdir eru naudsyn-
legar til a0 koma i veg fyrir umtalsvert tap pridju adila, svo sem fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum eda til ad koma i
veg fyrir eda rada bot 4 umtalsverdum skada 4 fjarmalakerfinu. 1 slikum tilvikum etti ad gefa vidtakandanum taekifeeri
til ad tja sig eftir ad radstofunin hefur verid 16g0d a.

(*3) Reglugerd radsins (ESB) nr. 1024/2013 fra 15. oktober 2013 um ad fela Sedlabanka Evropu sérstok verkefni ad pvi er vardar stefnur sem

snerta varfaerniseftirlit med lanastofnunum (Stjtid. ESB L 287, 29.10.2013, bls. 63).
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Adildarrikjunum etti ad vera skylt ad tryggja ad 16gbaer yfirvold sem sinna opinberu eftirliti med sértryggdum skulda-
bréfum taki tillit til allra videigandi kringumstadna til ad tryggja samraemda beitingu stjornsysluvidurlaga eda annarra
stjornsysluradstafana i 6llu Sambandinu pegar pau dkveda gerd stjornsysluvidurlaga eda annarra stjornsysluradstafana
og fjarheo peirra vidurlaga. Adildarrikin geetu latid fylgja stjornsysluradstafanir i tengslum vid framlengingu 4 bindi-
tima samkvemt framlengjanlegu skipulagi binditima. Ef adildarrikin kveda a4 um slikar radstafanir, gaetu radstafanir
pessar gert 16gbaerum yfirvoldum kleift ad 6gilda framlengingu & binditima og meela fyrir um skilyrdi fyrir slikri 6gild-
ingu til ad taka & peirri stodu pegar lanastofnun framlengir binditimann i baga vid hlutleega kveikjuatburdi sem melt er
fyrir um i landslégum eda til ad tryggja fjarmalastoougleika og fjarfestavernd.

Til ad greina moguleg brot 4 krofum vegna tGtgafu og markadssetningar sértryggora skuldabréfa attu 16gbeer yfirvold
sem sinna opinberu eftirliti med sértryggdum skuldabréfum ad hafa naudsynlegar rannsdknarheimildir og skilvirkt fyrir-
komulag til ad hvetja til tilkynninga um moguleg eda raunveruleg brot. Petta fyrirkomulag ztti ekki ad hafa ahrif a rétt
einstaklinga eda adila sem hafa ordid fyrir neikveedum ahrifum vegna beitingar pessara heimilda og fyrirkomulags til ad
gripa til varna.

Logber yfirvold sem sinna opinberu eftirliti med sértryggdum skuldabréfum ettu einnig ad hafa vald til ad leggja a
stjornsysluviourlog og sampykkja adrar stjornsysluradstafanir til ad tryggja mesta mogulega svigram til adgerda eftir
brot og studla ad pvi ad koma i veg fyrir frekari brot og skiptir pa ekki mali hvort slikar radstafanir eru flokkadar undir
stjornsysluvidurlog eda adra stjornsysluradstofun samkveemt landslogum. Adildarrikin ettu ad geta kvedid & um vidur-
16g til vidbotar vid pau sem kvedid er 4 um i pessari tilskipun.

Gildandi landslog um sértryggd skuldabréf einkennast af pvi ad pau falla undir itarlegar reglur 4 landsbundnum vett-
vangi og eftirlit med utgafu og aeetlunum um sértryggd skuldabréf til ad tryggja ad réttindi fjarfesta i sértryggdum
skuldabréfum séu avallt i heidri hofod. Eftirlitid felur i sér vidvarandi voktun a einkennum aatlunarinnar, krofur um
pekju og gxdi tryggingasafnsins. Fullnaegjandi upplysingar til fjarfesta um reglurammann sem gildir um utgafu sér-
tryggora skuldabréfa eru naudsynlegur pattur i fjarfestavernd. bvi er rétt ad tryggja ad 16gbaer yfirvold birti reglulega
upplysingar um akveedi landslaga sem 16gleida pessa tilskipun og um pad hvernig pau framkvama opinbert eftirlit sitt
med sértryggdum skuldabréfum.

Sértryggd skuldabréf eru ni markadssett i Sambandinu undir innlendum heitum og merkimidum sem sum eru
gamalgroin en onnur ekki. bvi virdist videigandi ad heimila lanastofnunum sem gefa 1t sértryggd skuldabréf i Sam-
bandinu ad nota sérstakan merkimida, ,,evropskt sértryggt skuldabréf, pegar paer selja fjarfestum baedi i Sambandinu og
pridju londum sértryggd skuldabréf med pvi skilyrdi ad pessi sértryggdu skuldabréf uppfylli kréfurnar sem eru settar
fram 1 pessari tilskipun. Ef slik sértryggd skuldabréf uppfylla einnig krofurnar sem eru settar fram i 129. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 tti ad heimila lanastofnunum ad nota merkimidann ,,evropskt sértryggt skuldabréf (premium)®. Sa
merkimidi, sem tilgreinir ad sérstakar viobotarkrofur hafi verid uppfylltar og leitt til aukinna og velskiljanlegra gada,
geeti verid eftirsoknarverdur jafnvel 1 adildarrikjum par sem er ad finna rétgrona innlenda merkimida. Markmidid med
merkimidunum ,,evropskt sértryggt skuldabréf og ,.evropskt sértryggt skuldabréf (premium)* er ad audvelda fjarfestum
ad meta gadi sértryggdu skuldabréfanna og par med ad gera pau dhugaverdari sem fjarfestingarleid badi innan Sam-
bandsins og utan. Notkun pessara tveggja merkimida atti pé ad vera af fisum og frjalsum vilja og adildarrikin attu ad
geta haldio i eigin innlendu ramma um heiti og merkimida samhlida pessum tveimur merkimidum.

Til ad meta beitingu pessarar tilskipunar atti framkvaemdastjornin i nanu samstarfi vid Evropsku bankaeftirlits-
stofnunina ad fylgjast med proun sértryggora skuldabréfa i Sambandinu og gefa Evropupinginu og radinu skyrslu um
umfang fjarfestaverndar og proun markada fyrir sértryggd skuldabréf. { skyrslunni atti einnig ad beina sjonum ad proun
vardandi eignir sem vedtryggja utgafu sértryggdra skuldabréfa. bar ed notkun framlengjanlegs skipulags binditima hefur
aukist @tti framkvaemdastjornin ad gefa Evropupinginu og radinu skyrslu um starfsemi sértryggdra skuldabréfa med
framlengjanlegan binditima og um ahzttuna og avinninginn sem leidir af Gtgafu slikra sértryggora skuldabréfa.



39)

40)

41)

42)

43)

44)

Markadsadilar og adrir hafa lagt fram tilldgu um nyjan flokk fjarmalagerninga undir heitinu ,tryggdar evropskar
skuldavidurkenningar® (e. European Secured Notes), sem eru tryggdar med eignum sem hafa meiri ahaettu en opinberar
ahaettuskuldbindingar og vedlan og sem eru ekki hafar varnareignir samkvemt pessari tilskipun, sem vidbotargerning
fyrir banka til ad fjarmagna raunhagkerfid. Framkvaemdastjornin radferdi sig vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina 3.
oktober 2017 til ad meta ad hve miklu leyti tryggdu evropsku skuldavidurkenningarnar gaetu notad bestu starfsvenjur
sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur skilgreint fyrir hefdbundin sértryggd skuldabréf, videigandi ahattumedferd
evropsku skuldavidurkenninganna og hugsanleg ahrif utgafu evropskrar skuldavidurkenningar 4 kvaodir i efnahagsreikn-
ingi banka. Evropska bankaeftirlitsstofnunin svaradi med utgafu skyrslu 24. jali 2018. Framkvaemdastjornin birti rann-
sokn 12. oktober 2018, samhlida skyrslu Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar. Rannsokn framkvamdastjornarinnar og
skyrsla Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar komust ad peirri nidurstodu ad frekara mats veeri porf, t.d. a stjornsyslu-
legri medferd. Framkveemdastjornin etti pvi ad meta afram hvort lagarammi fyrir evropskar skuldavidurkenningar veeri
videigandi og leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid um nidurstodur sinar, dsamt tillogu ad nyrri 16ggjof, ef vio a.

Sem stendur er ekkert jafngildisfyrirkomulag i gildi fyrir vidurkenningu Sambandsins 4 sértryggdum skuldabréfum sem
lanastofnanir gefa ut i pridju 16ndum, nema i varfernislegu samhengi pegar tilteknum skuldabréfum pridja lands er veitt
ivilnandi medferd vardandi lausafjarstodu vid tiltekin skilyrdi. Framkvemdastjornin @tti pvi, i nanu samstarfi vid Evr-
opsku bankaeftirlitsstofnunina, ad meta porfina fyrir, og mikilveegi pess, ad innleida jafngildisfyrirkomulag fyrir
utgefendur og fjarfesta sértryggora skuldabréfa i pridja landi. Framkvamdastjornin atti, eigi sidar en tveimur arum eftir
pann dag pegar adildarrikin eiga ad beita akvadum landslaga sem 16gleida tilskipun pessa, ad leggja skyrslu par um
fyrir Evropupingid og radid, asamt tillogu ad nyrri 16ggjof, ef vid a.

Sértryggd skuldabréf einkennast af pvi ad aeetladur binditimi peirra er morg ar. bPvi er naudsynlegt ad kveda a um
umbreytingarradstafanir til a0 tryggja ad sértryggd skuldabréf sem eru gefin ut fyrir 8. juli 2022 verdi ekki fyrir dhrifum.
Sértryggo skuldabréf sem eru gefin 0t fyrir pa dagsetningu attu pvi ad uppfylla afram krofurnar sem meelt er fyrir um i
4. mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB og @ttu ad vera undanpegin flestdllum nyju krofunum sem meelt er fyrir um i
pessari tilskipun. Afram atti ad vera hagt ad visa til slikra sértryggdra skuldabréfa sem sértryggdra skuldabréfa, ad pvi
tilskildu a0 reglufylgni peirra vid 4. mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB, eins og hun gildir 4 dagsetningu ttgafu peirra,
og vid krofurnar i pessari tilskipun sem um pau gilda, falli undir eftirlit 16gbeerra yfirvalda sem eru tilnefnd samkvemt
pessari tilskipun. Slikt eftirlit etti ekki ad na til krafnanna i pessari tilskipun en pessi sértryggou skuldabréf eru undan-
pegin fra henni. I sumum adildarrikjum eru alpjodleg audkennisntimer verdbréfa (ISIN) opin i lengri tima sem gerir
kleift ad gefa samfellt ut sértryggd skuldabréf samkveemt pvi nimeri i peim tilgangi ad auka magn (umfang Gtgafunnar)
pessa sértryggda skuldabréfs (opid Gtbod). Umbreytingarradstafanirnar ettu ad taka til opins Utbods 4 sértryggdum
skuldabréfum samkvamt alpjodlegum audkennisnumerum verdbréfa sem eru opnud fyrir 8. juli 2022, med fyrirvara um
einhverjar takmarkanir.

Breyta @tti lysingunni 4 sértryggdum skuldabréfum i 4. mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB vegna pess ad melt var fyrir
um samreemdan ramma fyrir sértryggd skuldabréf. [ tilskipun 2014/59/ESB eru sértryggd skuldabréf skilgreind med
visan til 4. mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB. Par ed breyta @tti peirri skilgreiningu @tti einnig ad breyta tilskipun
2014/59/ESB. Enn fremur etti, til ad koma i veg fyrir ad sértryggd skuldabréf sem eru gefin it 1 samraemi vid 4. mgr.
52. gr. tilskipunar 2009/65/EB fyrir 8. juli 2022 verdi fyrir ahrifum, ad visa afram til pessara sértryggou skuldabréfa sem
sértryggora skuldabréfa par til pau falla i gjalddaga. Pvi atti ad breyta tilskipunum 2009/65/EB og 2014/59/ESB til sam-
remis vid pad.

[ samraemi vid sameiginlega politiska yfirlysingu adildarrikjanna og framkvamdastjornarinnar fra 28. september 2011
um skyringaskjol (14) hafa adildarrikin skuldbundid sig til ad lata, i rokstuddum tilvikum, eitt eda fleiri skjol fylgja til-
kynningunni um 16gleidingarradstafanir sinar til ad Gtskyra sambandid milli efnispatta tilskipunar og samsvarandi hluta
landsbundinna 16gleidingargerninga. Ad pvi er pessa tilskipun vardar telur l6ggjafinn ad sending slikra gagna sé rétt-
letanleg.

bar e0 adildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmidi pessarar tilskipunar, p.e. ad setja sameiginlegan ramma um sér-
tryggd skuldabréf til ad tryggja ad einkenni i uppbyggingu sértryggdra skuldabréfa i 61lu Sambandinu samsvari legra
ahaettusnioi sem réttlaetir fvilnandi medferd Sambandsins, og pvi verdur betur nao

(*) Stjtio. ESB C 369, 17.12.2011, bls. 14.
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4 vettvangi Sambandsins, vegna parfarinnar til ad préa enn frekar markadinn fyrir sértryggd skuldabréf og stydja vio
fjarfestingar yfir landameeri i Sambandinu, getur Sambandid sampykkt radstafanir i samraemi vid nalegdarregluna eins
og sett er fram i 5. gr. sattmalans um Evrépusambandid. [ samreemi vid medalhofsregluna, eins og hiin er sett fram i
peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari tilskipun til ad na pvi markmioi.

Samrad var haft vid Sedlabanka Evropu og skiladi hann aliti sinu 22. agust 2018.

Samrad var haft vid Evropsku personuverndarstofnunina i samraemi vid 2. mgr. 28. gr. reglugerdar Evropupingsins og
radsins (EB) nr. 45/2001 (15) og skiladi hun aliti 12. oktober 2018.

Lanastofnanir sem gefa ut sértryggd skuldabréf vinna med verulegt magn personuupplysinga. Slik vinnsla atti avallt ad
fara ad reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 (16). Enn fremur etti vinnsla Evropsku bankaeftirlits-
stofnunarinnar & personuupplysingum ad fara fram i samremi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
2018/1725 pegar hiin, eins og krafist er i pessari tilskipun, heldur utan um midlaegt gagnasafn um stjornsysluvidurlog og
alrar stjornsysluradstafanir sem 16gbeer yfirvold senda henni (17).

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

I. BALKUR
EFNI, GILDISSVIP OG SKILGREININGAR
1. gr.

Efni

[ pessari tilskipun er maelt fyrir um eftirfarandi reglur um fjarfestavernd sem varda:

1) krofur vardandi utgafu sértryggora skuldabréfa,
2) kerfislaega petti sértryggdra skuldabréfa,
3) opinbert eftirlit med sértryggdum skuldabréfum,
4) krofur um birtingu i tengslum vid sértryggd skuldabréf.

2. gr.

Gildissvio

Tilskipun pessi gildir um sértryggd skuldabréf sem lanastofnanir med stadfestu i Sambandinu gefa ut.

3. gr.

Skilgreiningar

[ pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,.sértryggt skuldabréf™: fjarskuldbinding sem lanastofnun gefur ut i samraemi vid akveedi landslaga sem 16gleida 16gbodnar

krofur pessarar tilskipunar og sem er tryggd med varnareignum sem fjarfestar i sértryggdum skuldabréfum hafa beinan

adgang ad sem forgangslanardrottnar,

(*%) Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 fra 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu perséonuupp-

lysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1).

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu personuupplysinga
og um frjalsa midlun slikra upplysinga og nidurfellingu tilskipunar 95/46/EB (almenna persénuverndarreglugerdin) (Stjtid. ESB L 119,

4.5.2016, bls. 1).

(") Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2018/1725 fra 23. oktdber 2018 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu stofnana, adila,
skrifstofa og sérstofnana Sambandsins & personuupplysingum og um fijalsa midlun slikra upplysinga og um nidurfellingu reglugerdar (EB)

nr. 45/2001 og dkvordunar nr. 1247/2002/EB (Stjtid. ESB L 295, 21.11.2018, bls. 39).
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aztlun um sértryggd skuldabréf™: kerfislaegir paettir i utgafu sértryggora skuldabréfa sem akvardast af lagareglum og
samningsskilmalum og skilyroum, i samraemi vid leyfi sem lanastofnuninni, sem gefur ut sértryggou skuldabréfin, er veitt,

Htryggingasafn®: skyrt skilgreindur flokkur eigna sem tryggja greidsluskyldu sem tengist sértryggdum skuldabréfum sem
eru adgreind fra 60rum eignum lanastofnunarinnar sem gefur Gt sértryggdu skuldabréfin,

,varnareignir®: eignir sem eru hluti af tryggingasatni,

~eignir sem eru lagdar fram sem trygging®: apreifanlegar eignir og eignir i formi ahattuskuldbindinga sem tryggja varnar-
eignir,

»aogreining: adgerdir sem lanastofnun, sem gefur 0t sértryggd skuldabréf, framkvaemir til ad audkenna varnareignir og
setja per 4 loglegan hatt utan seilingar lanardrottna, annarra en fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum og motadila i
afleidusamningum,

lanastofnun‘: lanastofnun eins og hiin er skilgreind i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

,,sérhaefd vedlanastofnun®: lanastofnun sem fjarmagnar lan eingdngu eda ad mestu leyti med utgafu sértryggora skulda-
bréfa sem 16gum samkvaemt er adeins heimilt ad veita vedlan og lan til opinberra adila og sem er ekki heimilt ad taka vid
innlanum en tekur vid 60rum endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi,

Lsjalfvirk gjaldfelling®: stada par sem sértryggt skuldabréf er sjaltkrafa laust til greidslu vid 6gjaldferni eda skilamedferd
utgefandans sem fjarfestar 1 sértryggdum skuldabréfum eiga adfararhaefa krofu 4 til endurgreidslu fyrir upphaflegan gjald-
daga,

,,markadsvirdi“: ad pvi er vardar fasteignir, markadsvirdi eins og pad er skilgreint i 76. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013,

,,vedlansvirdi“: ad pvi er vardar fasteignir, vedlansvirdi eins og pad er skilgreint 1 74. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013,

helstu eignir: radandi varnareignir sem akvarda edli tryggingasafnsins,
,,stadgongueignir: varnareignir sem studla ad krofum um pekju, adrar en helstu eignir,

Lyfirvedsetning®: 16gbodid, samningsbundid eda valfrjalst stig tryggingar i heild sinni sem er harra en krafan um pekju
sem er sett fram i 15. gr.,

Lkrofur um fjarmognun med bundnu motframlagi*: reglur par sem pess er krafist ad sjodstreymi milli skulda og eigna sem
eru & gjalddaga séu jafhadar med pvi ad tryggja 1 samningsskilmalum og skilyrdum ad greidslur fra lantakendum og mot-
adilum i afleidusamningum falli 1 gjalddaga 40ur en greidslur eru inntar af hendi til fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum
og til métadila i afleidusamningum, ad fjarhaedir sem tekid er vid séu a.m.k. jatnhdar og greidslurnar sem verda inntar af
hendi til fjarfesta 1 sértryggdum skuldabréfum og til moétadila i afleidusamningum og ad fjarhedirnar sem tekid er vid fra
lantakendum og métadilum 1 afleidusamningum séu i tryggingasafninu i samreemi vid 3. mgr. 16. gr. par til greidslurnar til
fjarfesta 1 sértryggdum skuldabréfum og moétadila 1 afleidusamningum falla i gjalddaga,

Hhreint lausafjaratstreymi®: allt greidslutitstreymi sem fellur i gjalddaga & einum degi, p.m.t. hofudstols- og vaxtagreidslur
og greidslur samkvemt afleidusamningum i aeetluninni um sértryggd skuldabréf, ad fradregnu 6llu greidsluinnflaedi sem
fellur i gjalddaga 4 sama degi ad pvi er vardar kréfur sem tengjast varnareignum,

framlengjanlegt fyrirkomulag binditima®“: fyrirkomulag sem gefur kost &4 pvi ad framlengja 4atladan binditima sér-
tryggora skuldabréfa i fyrirframakvedinn tima og ef til pess kemur a0 tiltekinn kveikjuatburdur eigi sér stad,

opinbert eftirlit med sértryggdum skuldabréfum®: eftirlit med aztlunum um sértryggd skuldabréf til ad tryggja ad farid sé
a0 krofunum sem gilda um utgafu sértryggdra skuldabréfa og ad peim sé framfylgt,

sérstakur stjornandi“: einstaklingur eda adili sem er skipadur til ad stjorna aztlun um sértryggd skuldabréf komi til
ogjaldfeerni lanastofnunar sem gefur ut sértryggd skuldabréf samkvaemt peirri deetlun eda pegar akvardad hefur verid ad
slik lanastofnun sé 4 fallanda feeti skv. 1. mgr. 32. gr. tilskipunar 2014/59/ESB eda, i undantekningartilvikum, pegar vio-
komandi 16gbaert yfirvald dkvardar ad edlileg starfsemi peirrar ldnastofnunar sé i mikilli heettu,

skilamedferd“: skilamedferd, eins og hun er skilgreind 1 1. 1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/59/ESB,
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21) ,samsteda“: samsteda, eins og hin er skilgreind i 138. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

22) ,opinber fyrirtaeki*: opinber fyrirteeki eins og pau eru skilgreind i b-1id 2. gr. tilskipunar framkvemdastjornarinnar
2006/111/EB,

II. BALKUR

KERFISLAGIR bATTIR SERTRYGGPRA SKULDABREFA

1. KAFLI

Tvofalt malskotskerfi og gjaldprotsvernd

4. gr.

Tvofalt malskotskerfi

1. Adildarrikin skulu mela fyrir um reglur sem heimila fjarfestum { sértryggdum skuldabréfum og motadilum i afleidusamn-
ingum, sem fara ad 11. gr., ad gera eftirfarandi krofur:

a) krofu gagnvart lanastofnuninni sem gefur ut sértryggdu skuldabréfin,

b) forgangskrofu 4 hofudstolinn og alla afallna vexti og framtidarvexti af varnareignum pegar um er ad reeda ogjaldferni eda
skilamedferd lanastofnunarinnar sem gefur ut sértryggdu skuldabréfin,

c) krofu gagnvart protabui peirrar lanastofnunar sem er jafngild krofum almennra 6tryggora lanardrottna lanastofnunarinnar
sem akvardast i samraemi vid landslog, sem rada forgangsrodun vid hefobundna ogjaldfernimedferd, pegar um er ad raeda
ogjaldfeerni lanastofnunarinnar sem gefur Ut sértryggou skuldabréfin og ef ekki er unnt ad uppfylla forgangskr6funa sem
um getur i b-1id.

2. Krofurnar sem um getur i 1. mgr. skulu takmarkast vid fulla greidsluskyldu sem tengist sértryggou skuldabréfunum.

3. Adildarrikin geta, ad pvi er vardar c-1id 1. mgr. pessarar greinar, ef um er ad raeda ogjaldferni sérhaforar vedlana-
stofnunar, meelt fyrir um reglur sem veita fjarfestum i sértryggdum skuldabréfum og motadilum i afleidusamningum sem fara
a0 11. gr. krofu sem er réttheerri en krafa almennra 6tryggora lanardrottna pessarar sérhafou vedlanastofnunar, sem er akvoroud
i samreemi vid landslog sem rada forgangsrodun lanardrottna vid hefdbundna dgjaldfeernimedferd en réttleegri en allir adrir for-
gangslanveitendur.

5. gr.

Gjaldprotsvernd sértryggora skuldabréfa

Adildarrikin skulu tryggja ad greidsluskylda sem tengist sértryggdum skuldabréfum falli ekki undir sjalfkrafa gjaldfellingu vid
ogjaldferni eda skilamedferd lanastofnunarinnar sem gefur Ut sértryggou skuldabréfin.
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2. KAFLI

Tryggingasafn og tryggingavernd

L. pattur

Hezefar eignir

6. gr.

Hzefar varnareignir

Adildarrikin skulu krefjast pess a0 sértryggd skuldabréf séu avallt tryggd med:

eignum sem eru heefar skv. 1. mgr. 129. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, ad pvi tilskildu ad lanastofnunin sem gefur ut
sértryggou skuldabréfin uppfylli kréfurnar i 1. mgr. a til 3. mgr. 129. gr. peirrar reglugerdar,

hagada varnareignum sem tryggja ad lanastofnunin sem gefur Ut sértryggdu skuldabréfin eigi greidslukrofu eins og sett er
fram 1 2. mgr. og sem eru tryggdar med eignum sem eru lagdar fram sem trygging eins og sett er fram i 3. mgr. eda

eignum i formi lana til opinberra fyrirteekja eda sem opinber fyrirtaeki abyrgjast, med fyrirvara um 4. mgr. pessarar greinar.

Krafan um greidslu sem um getur i b-1id 1. mgr. skal falla undir eftirfarandi lagaskilyroi:

eignin takni krofu um greidslu fjar sem hefur ldgmarksgildi sem unnt er ad dkvarda hvenar sem er, sem er gild ad logum og
framfylgjanleg, sem fellur ekki undir 6nnur skilyrdi en ad krafan falli 1 gjalddaga i framtidinni, og sem er tryggd med ved-
lani, gjaldi, vedi eda annarri tryggingu,

vedlanid, gjaldid, vedid eda donnur trygging sem tryggir greidslukrdfuna sé framfylgjanleg,

61l lagaskilyrdi sem tengjast vedlaninu, gjaldinu, vedinu eda abyrgdinni sem tryggja greidslukrofuna hafi verid uppfyllt,

vedlanid, gjaldid, vedid eda abyrgdin sem tryggja greidslukrofuna geri lanastofnuninni, sem gefur ut sértryggou skulda-
bréfin, kleift ad endurheimta virdi krofunnar an 6tilhlydilegrar tafar.

Adildarrikin skulu krefjast pess ad lanastofnanir sem gefa ut sértryggd skuldabréf meti fullnustuhaefi greidslukratha og getuna
til ad innleysa eignir sem eru lagdar fram sem trygging adur en par eru feerdar i tryggingasafnid.

3.

a)

b)

Eignirnar sem eru lagdar fram sem trygging sem um getur i b-1id 1. mgr. skulu uppfylla eina eftirfarandi krafna:

ad pvi er vardar apreifanlegar eignir sem eru lagdar fram sem trygging, ad til séu matsstadlar sem eru almennt vidurkenndir
medal sérfreedinga og sem eru videigandi fyrir vidkomandi apreifanlega tryggingu og ad til sé opinber skrd par sem eignar-
hald 4 og krofur a pessar apreifanlegu eignir sem eru lagdar fram sem trygging eru skradar, eda

ad pvi er vardar eignir i formi ahettuskuldbindinga, séu Sryggi og heilbrigdi moétadila dhaettuskuldbindingarinnar gefin i
skyn med skattheimtuheimildum eda med pvi ad falla undir vidvarandi opinbert eftirlit med rekstrarlegu heilbrigdi og fjar-
hagslegri greioslugetu.

Abpreifanlegar eignir sem eru lagdar fram sem trygging sem um getur i a-lid fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar skulu
leggja sitt af morkum til ad tryggja skuldbindingar sem tengjast sértryggda skuldabréfinu upp ad nafnverdsfjarhaed veda sem
helst i hendur vid fyrri ved eda 70% af verdmaeti pessara apreifanlegu eigna sem eru lagdar fram sem trygging, eftir pvi hvort er
legra. Apreifanlegar eignir sem eru lagdar fram sem trygging sem um getur i a-1id fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar sem

tryggja eignir eins og um getur i a-1id 1. mgr. skulu ekki purfa ad uppfylla 70% mérkin eda ad morkin i 1. mgr. 129. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 575/2013.
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Adildarrikin geta, ad pvi er vardar a-lid fyrstu undirgreinar pessarar malsgreinar, ef ekki er fyrir hendi opinber skra fyrir tiltekna
apreifanlega tryggingu, kvedid 4 um adra tegund vottunar & eignarhaldi 4 og krofum & hendur peirrar apreifanlegu tryggingar,
ad pvi marki sem pad form vottunar veitir vernd sem er sambarileg peirri vernd sem opinber skra veitir i peim skilningi ad hun
geri pridju adilum, sem hafa hagsmuna ad geeta, i samraemi vid 16g viokomandi adildarrikis, kleift ad fa adgang ad upplysingum
i tengslum vid tilgreiningu 4 kvadabundinni apreifanlegri tryggingu, Gthlutun eignarhalds, skraningu og thlutun a kvédum og
fullnustuhaefi vedsamninga.

4. A0 pvi er vardar c-1id 1. mgr. skulu sértryggd skuldabréf, sem eru tryggd med lanum til opinberra fyrirtaekja eda sem
opinber fyrirteki tryggja sem helstu eignir, falla undir 10% yfirvedsetningu ad lagmarki og undir 611 eftirfarandi skilyroi:

a) opinberu fyrirteekin veiti mikilvaega almannapjonustu a grundvelli starfsleyfis, sérleyfissamnings eda annars konar umbods
fré opinberu yfirvaldi,

b) opinberu fyrirteekin falli undir opinbert eftirlit,
c) opinberu fyrirtaekin hafi naegilega getu til tekjudflunar sem er tryggd med pvi ad pessi opinberu fyrirtaeki:

i.  bui yfir negilegum sveigjanleika til ad innheimta og haekka gj6ld, poknanir og vidskiptakrdfur fyrir veitta pjonustu til
a0 tryggja fjarhagslegt heilbrigdi peirra og greidslugetu,

ii. fai negilega styrki a 16gbodnum grundvelli til tryggja fjarhagslegt heilbrigdi peirra og greidslugetu i skiptum fyrir ad
veita mikilveega almannapjonustu, eda

iii. hafi gert samning um yfirfaerslu hagnadar og taps vid opinbert yfirvald.

5. Adildarrikin skulu kveda & um reglur um adferdafredina og ferlid fyrir mat 4 dpreifanlegum eignum sem eru lagdar fram
sem trygging sem tryggja eignir eins og um getur i a- og b-1id 1. mgr. bessar reglur skulu a.m.k. tryggja eftirfarandi:

a) ad pvi er vardar hverja apreifanlega tryggingu, ad fyrir hendi sé¢ gildandi mat & markadsvirdi eda minna eda 4 vedlansvirdi
pegar varnareignin er tekin inn i tryggingasafnio,

b) ad matid framkvemi matsmadur sem byr yfir naudsynlegri menntun og hefi, getu og reynslu, og

¢) ad matsmadurinn sé¢ 6hadur lansakvordunarferlinu, taki ekki tillit til spakaupmennskupatta vid mat & virdi apreifanlegu
tryggingarinnar og skrai virdi apreifanlegu tryggingarinnar a gagnsaejan og skyran hatt.

6.  Adildarrikin skulu krefjast pess ad lanastofnanir sem gefa ut sértryggd skuldabréf bui yfir adferdum til ad fylgjast med pvi
a0 apreifanlegu eignirnar sem eru lagdar fram sem trygging sem tryggja eignirnar sem um getur a- og b-1id 1. mgr. pessarar
greinar séu tryggdar med fullnagjandi heetti fyrir skemmdum og ad vatryggingarkrafan sé adgreind i samraemi vid 12. gr.

7. Adildarrikin skulu krefjast pess a0 lanastofnanir sem gefa t sértryggd skuldabréf skjalfesti varnareignirnar sem um getur i
a- og b-1i0 1. mgr. og ad tlanastefna peirra fari ad akvadum landslaga sem 16gleida pessa grein.

8. Adildarrikin skulu mela fyrir um reglur sem tryggja ahettudreifingu i tryggingasafninu i tengslum vid ndkvemni og
efnislega sampjoppun ad pvi er vardar eignir sem eru ekki haefar skv. a-1id 1. mgr.

7. gr.
Eignir sem eru lagdar fram sem trygging og eru stadsettar utan Sambandsins

1. Adildarrikin geta, med fyrirvara um 2. mgr., heimilad lanastofnunum sem gefa ut sértryggd skuldabréf ad setja eignir i
tryggingasafnid sem eru tryggdar med eignum sem eru lagdar fram sem trygging og eru stadsettar utan Sambandsins.

2. Ef adildarrikin heimila ad teknar séu inn eignir eins og um getur i 1. mgr. skulu pau tryggja fjarfestavernd med pvi ad
krefjast pess ad lanastofnanir gangi ur skugga um ad pessar eignir sem eru lagdar fram sem trygging uppfylli allar krofur sem
eru settar fram 1 6. gr. Adildarrikin skulu tryggja ad pessar eignir sem eru lagdar fram sem trygging veiti sambzrilega vernd og
eignir sem eru lagdar fram sem trygging og eru stadsettar utan Sambandsins og pau skulu tryggja ad innlausn pessara eigna sem
eru lagdar fram sem trygging sé framfylgjanleg samkvamt 16gum med samsvarandi dhrifum og innlausn eigna sem eru lagdar
fram sem trygging og eru stadsettar i Sambandinu.
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8. gr.

Safn sértryggora skuldabréfa innan samstaedu

Adildarrikin geta meelt fyrir um reglur sem varda notkun safns sértryggdra skuldabréfa innan samsta&du par sem sértryggd
skuldabréf sem lanastofnun, sem tilheyrir samstedu, gefur ut (,,sértryggd skuldabréf sem eru gefin ut innan samstedu‘) eru
notud sem varnareignir fyrir Gtgafu sértryggora skuldabréfa utan samstaedu af halfu annarrar lanastofnunar sem tilheyrir sému
samstaedu (,,sértryggd skuldabréf sem eru gefin Ut utan samstaedu‘). bessar reglur skulu a.m.k. fela i sér eftirfarandi krofur:

a) sértryggdu skuldabréfin sem eru gefin ut innan samstaedu séu seld lanastofnunum sem gefa Ut sértryggd skuldabréf utan
samstaou,

b) sértryggdu skuldabréfin sem eru gefin Ut innan samstaedu séu notud sem varnareignir i tryggingasafninu fyrir sértryggd
skuldabréf sem eru gefin ut utan samstedu og eru skrad i efnahagsreikning lanastofnunarinnar sem gefur Ut sértryggd
skuldabréf utan samstaedu,

c) tryggingasafnid fyrir sértryggd skuldabréf sem eru gefin it utan samstedu innihaldi adeins sértryggd skuldabréf sem eru
gefin 0t innan samstaedu sem stok lanastofnun innan samstedunnar gefur ut,

d) lanastofnunin sem gefur ut sértryggd skuldabréf utan samstedu hyggist selja pau fjarfestum i sértryggdum skuldabréfum
utan samstedunnar,

e) badi skuldabréfin sem eru gefin Ut innan og utan samstadu uppfylla skilyrdi fyrir lanshaefisprep 1 eins og um getur i pridja
hluta II. pattar 2. kafla reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 pegar pau eru gefin ut og eru tryggd med hafum tryggingum eins og
um getur i 6. gr. pessarar tilskipunar,

f) pegar um redir safn sértryggora skuldabréfa innan samsteedu yfir landameeri, fari varnareignir sértryggdra skuldabréfa sem
eru gefin Ut innan samstedu ad heefis- og tryggingaverndarkrofum sértryggdra skuldabréfa sem eru gefin it utan samstadu.

Logbaer yfirvold sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. geta, ad pvi er vardar e-1id fyrstu undirgreinar pessarar greinar, heimilad
sértryggd skuldabréf sem uppfylla skilyrdi lanshefispreps 2 i kjolfar breytingar sem leidir til leegra lanshaefispreps sértryggdu
skuldabréfanna til ad vera afram hluti af safni sértryggdra skuldabréfa innan samstadu, ad pvi tilskildu ad pessi 16gbaru yfir-
vold komist ad peirri nidurstédu ad breytingin 4 lanshaefisprepi sé ekki til komin vegna brots a kréfunum fyrir leyfi eins og sett
er fram i akvaedum landslaga sem 16gleida 2. mgr. 19. gr. Logber yfirvold sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. skulu pvi naest
tilkynna Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um allar akvardanir samkvamt pessari undirgrein.

9. gr.

Sameiginleg fjarmognun

1. Adildarrikin skulu heimila ad hafar varnareignir, sem eiga uppruna sinn i ldnastofnun og sem lanastofnun, sem gefur ur
sértryggo skuldabréf, hefur keypt, séu notadar sem varnareignir fyrir utgafu sértryggdra skuldabréfa.

Adildarrikin skulu setja reglur um slik kaup til ad tryggja ad farid sé ad kréfunum sem eru settar fram i 6. og 12. gr.

2. Adildarrikin geta, pratt fyrir kr6funa sem er sett fram i annarri undirgrein 1. mgr. pessarar greinar, heimilad milliferslur
fyrir tilstilli samnings um fjarhagslega tryggingu samkvamt tilskipun 2002/47/EB.

3. Adildarrikin geta, pratt fyrir kr6funa sem er sett fram i annarri undirgrein 1. mgr., einnig heimilad ad eignir, sem attu upp-
runa sinn i fyrirteeki sem er ekki lanastofnun, verdi notadar sem varnareignir. Ef adildarrikin nyta sér pann moguleika skulu pau
krefjast pess ad lanastofnunin sem gefur ut sértryggdu skuldabréfin annadhvort meti lanveitingarstadla fyrirtaekisins par sem
varnareignirnar eru upprunnar eda geri sjalf itarlegt mat & lansheafi lantakandans.
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10. gr.
Samsetning tryggingasafnsins
Adildarrikin skulu tryggja fijarfestavernd med pvi ad mela fyrir um reglur um samsetningu tryggingasafna. { reglum pessum
skulu, ef vid &, sett fram skilyrdi fyrir pvi ad lanastofnanir sem gefa ut sértryggd skuldabréf geti tekid med helstu eignir sem
hafa 6lik einkenni ad pvi er vardar kerfislaega peetti, liftima eda ahaettusnid i tryggingasafnid.
11. gr.

Afleidusamningar i tryggingasafninu

1. Adildarrikin skulu tryggja fjarfestavernd med pvi ad leyfa ad afleidusamningar séu pvi adeins teknir me0 i tryggingasafniod
ad eftirfarandi krofur, a.m.k., séu uppfylltar:

a) afleidusamningarnir séu eingdngu teknir med i tryggingasafnid vegna ahattuvarnar, umfang peirra sé adlagad komi til
leekkunar dhattu sem varid er gegn og ad peir veroi fjarlegdir pegar dhattuvarda adheettan er ekki lengur til stadar,

b) afleidusamningarnir séu nagilega skjalfestir,
c¢) afleidusamningarnir séu adgreindir 1 samreemi vid 12. gr.,

d) ekki sé unnt ad segja upp afleidusamningunum vid ogjaldfaerni eda skilamedferd lanastofnunarinnar sem gefur 0t sér-
tryggou skuldabréfin,

e) afleidusamningarnir fari ad reglunum sem meelt er fyrir um i samreemi vid 2. mgr.

2. Adildarrikin skulu, 1 peim tilgangi ad tryggja ad farid sé ad kréfunum sem eru taldar upp i 1. mgr., mela fyrir um reglur
fyrir afleidusamninga i tryggingasafninu. I reglum pessum skal tilgreina:

a) hefisvidmidanir vegna matadila i dhettuvérnum,
b) naudsynleg skjol sem ber ad athenda i tengslum vid afleidusamninga.
12. gr.
Adgreining varnareigna

1.  Adildarrikin skulu meela fyrir um reglur um adgreiningu varnareigna. bPessar reglur skulu a.m.k. fela 1 sér eftirfarandi
krofur:

a) allar varnareignir séu avallt audgreinanlegar af halfu lanastofnunarinnar sem gefur it sértryggou skuldabréfin,

b) allar varnareignir falli undir lagalega bindandi og framfylgjanlega adgreiningu af halfu ldnastofnunarinnar sem gefur t
sértryggou skuldabréfin,

¢) allar varnareignir séu vardar fyrir krofum pridja adila og engin varnareign sé hluti af skiptabui lanastofnunarinnar sem gefur
ut sértryggou skuldabréfin par til forgangskrafan sem um getur i b-1id 1. mgr. 4. gr. hefur verid uppfyllt.

Varnareignirnar skulu, ad pvi er vardar fyrstu undirgrein, na yfir allar tryggingar sem tekid er vid i tengslum vid stodur afleidu-
samninga.

2. Adgreining varnareigna sem um getur i 1. mgr. skal einnig gilda ef um er ad raeda 6gjaldferni eda skilamedferd lana-
stofnunarinnar sem gefur ut sértryggdu skuldabréfin.

13. gr.
Eftirlitsadili med tryggingasafninu

1. Adildarrikin geta krafist pess ad lanastofnanir sem gefa ut sértryggd skuldabréf skipi eftirlitsadila tryggingasafns til ad
sinna vidvarandi eftirliti med tryggingasafninu ad pvi er vardar kréfurnar sem eru settar fram 1 6. til 12. gr. og 14. til 17. gr.
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2. Ef adildarrikin nyta sér pann moguleika sem kvedid er 4 um i 1. mgr. skulu pau mela fyrir um reglur um a.mk. eftirfar-
andi paetti:

a) tilnefningu og brottvikningu eftirlitsadila tryggingasafnsins,
b) allar hefisvidmidanir fyrir eftirlitsadila tryggingasafnsins,

c) hlutverk og skyldur eftirlitsadila tryggingasafnsins, p.m.t. ef um er ad raeda Ogjaldfeerni eda skilamedferd lana-
stofnunarinnar sem gefur ut sértryggdu skuldabréfin,

d) skylduna til ad leggja skyrslu fyrir 16gbeer yfirvold sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr.,
e) réttinn til adgengis ad upplysingum sem eru naudsynlegar til ad reekja skyldur eftirlitsadila tryggingasafnsins.

3. Efadildarrikin nyta sér pbann moguleika sem kvedid er 4 um i 1. mgr. skal eftirlitsadili tryggingasafnsins vera adskilinn fra
og 6hadur lanastofnuninni sem gefur Gt sértryggdu skuldabréfin og endurskodanda peirrar lanastofnunar.

Adildarrikin geta pé heimilad eftirlitsadila tryggingasafns sem er ekki adskilinn fra ldnastofnuninni (,,innri eftirlitsadili trygg-
ingasafnsins®) ef:

a) innri eftirlitsadili tryggingasafnsins er 6hadur lansakvordunarferli lanastofnunarinnar sem gefur t sértryggou skuldabréfin,
b) adildarrikin tryggja, med fyrirvara um a-1id 2. mgr., ad innri eftirlitsadila tryggingasafnsins megi ekki leysa fra storfum sem
eftirlitsadili tryggingasafnsins an fyrirframsampykkis stjornarinnar i eftirlitshlutverki sinu med lanastofnuninni sem gefur ut

sértryggou skuldabréfin, og

c) innri eftirlitsadili tryggingasafnsins hefur beinan adgang ad framkvamdastjorninni i eftirlitshlutverki sinu, ef pess gerist
porf.

4.  Ef adildarrikin nyta sér pann moguleika sem kvedid er & um i 1. mgr. skulu pau tilkynna pad Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni.

14. gr.
Upplysingar fyrir fjarfesta
1. Adildarrikin skulu tryggja ad lanastofnanir sem gefa Ut sértryggd skuldabréf veiti upplysingar um aztlanir sinar um sér-
trygg0 skuldabréf sem eru nagilega nakvamar til ad gera fjarfestum kleift ad meta snid og ahattu peirrar dxtlunar og fram-

kvaema areidanleikakonnun sina.

2. Adildarrikin skulu, ad pvi er vardar 1. mgr., tryggja ad upplysingarnar séu veittar fjarfestum a.m.k. & arsfjoroungsfresti og
feli 1 sér eftirfarandi lagmarksupplysingar um eignasatnid:

a) virdi tryggingasafnsins og utistandandi sértryggdra skuldabréfa,

b) skra yfir alpjodleg audkennisniimer verdbréfa (ISIN-ntimer) fyrir allar utgafur sértryggora skuldabréfa samkveemt peirri
aztlun, sem hafa fengid uthlutad ISIN-ntimeri,

¢) landfraedilega dreifingu og tegund varnareigna, steerd lana peirra og matsadfero,
d) nanari upplysingar i tengslum vid markadsahattu, p.m.t. vaxtadhattu og gjaldmidilsaheettu og utlana- og lausafjarahaettu,

e) skipulag binditima varnareigna og sértryggora skuldabréfa, p.m.t. yfirlit yfir atburdi sem hrinda af stad framlengingu a
binditima, ef vid 4,

f) stig naudsynlegrar og tilteekrar tryggingar og stig 16gbodinnar, samningsbundinnar og valkvadrar yfirvedsetningar,

g) hlutfall lana par sem talid er ad vanskil hafi ordid skv. 178. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og, hvad sem 6dru lidur, ef
lanin eru komin meira en 90 daga fram yfir gjalddaga.

Adildarrikin skulu tryggja, ad pvi er vardar sértryggd skuldabréf sem eru gefin ut utan samstadu i safni sértryggora skuldabréfa
innan samstaedu eins og um getur i 8. gr., ad upplysingarnar sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, eda krakja i
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peer, séu veittar fjarfestum ad pvi er vardar 6ll sértryggd skuldabréf sem eru gefin ut innan samstedunnar. Adildarrikin skulu
tryggja ad par upplysingar séu a.m.k. veittar fjarfestum 4 samanteknu formi.
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3. Adildarrikin skulu tryggja fjarfestavernd med pvi ad skylda lanastofnanir sem gefa it sértryggd skuldabréf til ad birta &
vefsetri sinu upplysingarnar sem veittar eru fjarfestum i samreemi vid 1. og 2. mgr. Adildarrikin skulu ekki skylda pessar lana-
stofnanir til ad birta paer upplysingar i pappirsformi.
1I. pattur
Krofur um pekju og lausafé
15. gr.

Krofur um pekju

1. Adildarrikin skulu tryggja fjarfestavernd med pvi ad krefjast pess ad azetlanir um sértryggd skuldabréf uppfylli avallt,
a.m.k., krofurnar um pekju sem meelt er fyrir um i 2. til 8. mgr.

2. Allar skuldbindingar sértryggdu skuldabréfanna skulu tryggdar med kréfum um greidslu sem tengist varnareignum.
3. Skuldbindingarnar sem um getur i 2. mgr. skulu innihalda:

a) skyldur um greidslu 4 hofudstol utistandandi sértryggora skuldabréfa,

b) skyldur um greidslu & 6llum voxtum & utistandandi sértryggd skuldabréf,

c) greidsluskyldu sem fylgir afleidusamningum sem haldid er i samreemi vid 11. gr., og

d) ventan kostnad sem tengist vidhaldi og umsyslu med slitum aaetlunarinnar um sértryggd skuldabréf.
Adildarrikin geta, ad pvi er vardar d-1id fyrstu undirgreinar, heimilad utreikning 4 eingreidslum.

4.  Eftirfarandi varnareignir skulu teljast leggja sitt af mérkum til kréfunnar um pekju:

a) helstu eignir,

b) stadgongueignir,

¢) lausafjareignir sem er haldid i samremi vid 16. gr., og

d) krofur um greidslu sem eru tengdar afleidusamningum sem er haldid i samraemi vid 11. gr.

Ovedtryggdar krofur par sem litid er svo 4 ad vanskil hafi 4tt sér stad skv. 178. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 leggja ekki
sitt af morkum til pekju.

5. Adildarrikin skulu, ad pvi er vardar c-1id fyrstu undirgreinar 3. mgr. og d-lid fyrstu undirgreinar 4. mgr., meaela fyrir um
reglur um mat 4 afleidusamningum.

6.  Utreikningurinn 4 pekjunni sem krafist er skal tryggja ad samanldgd fijarhaed hofudstols allra varnareigna sé jofn og eda
heerri en samanlogd fjarhaed hofudstols utistandandi sértryggdra skuldabréfa (,,meginreglan um nafnvirdi®).

Adildarrikin geta heimilad adrar meginreglur vid utreikning, ad pvi tilskildu ad per leidi ekki til herra hlutfalls pekju en peirrar
sem er reiknud ut samkvaemt meginreglunni um nafnvirdi.

Adildarrikin skulu kveda & um reglur um utreikning a 6llum voxtum til greidslu ad pvi er vardar utistandandi sértryggd skulda-
bréf og vaxtatekjum ad pvi er vardar varnareignir sem skulu endurspegla traustar varfernisreglur i samraemi vid gildandi reikn-
ingsskilastadla.

7. Adildarrikin geta, pratt fyrir fyrstu undirgrein 6. mgr., & pann hatt sem endurspeglar traustar varfernisreglur og i samraemi
vid gildandi reikningsskilastadla, heimilad ad tekid verdi tillit til vaxtatekna i framtidinni af varnareignum ad fradregnum
vaxtagreidslum i framtidinni af vidkomandi sértryggdu skuldabréfi i pvi skyni ad jafna Gt hvers kyns brest i pekju a greidslu-
skyldu hofudstolsins sem fylgir med sértryggda skuldabréfinu ef fyrir hendi er nain samsvorun eins og skilgreint er i gildandi
framseldri reglugerd sem var sampykkt skv. 4. mgr. 33. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, med fyrirvara um eftirfarandi skil-
yroi:
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a) greidslur sem tekid er vid 4 liftima varnareignarinnar og eru naudsynlegar vegna pekju greidsluskyldunnar sem tengist sam-
svarandi sértryggou skuldabréfi séu adgreindar i samreemi vid 12. gr. eda séu i tryggingasafninu i formi varnareigna sem
um getur i 6. gr. par til greidslurnar falla i gjalddaga, og

b) fyrirframgreidsla varnareignarinnar er adeins moguleg med pvi ad nyta sér athendingarkostinn, eins og skilgreint er i gild-
andi framseldri reglugerd sem var sampykkt skv. 4. mgr. 33. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eda, ef um er ad reda sér-
tryggd skuldabréf sem lanastofnunin sem gefur Ut sértryggdu skuldabréfin getur innkallad & nafnverdi, med pvi ad
lantakandi varnareignarinnar borgi a.m.k. nafnverd innkallads sértryggds skuldabréfs.

8. Adildarrikin skulu tryggja ad utreikningurinn & varnareignum og skuldum byggist 4 somu adferd. Adildarrikin geta
heimilad adrar adferdir vid Utreikninginn & varnareignum annars vegar og skuldum hins vegar, ad pvi tilskildu ad notkun
mismunandi adferda leidi ekki til haerra hlutfalls pekju en pess sem reiknad er med somu adferd og utreikningurinn & baedi
varnareignum og skuldum.

16. gr.

Krafa um lausafjarauka tryggingasafns

1. Adildarrikin skulu tryggja fjarfestavernd med pvi ad krefjast pess ad tryggingasafnid feli avallt i sér lausafjarauka sem
samanstendur af lausafjareignum sem eru tilteekar til ad tryggja hreint lausafjaratstreymi aeetlunarinnar um sértryggd skulda-
bréf.

2. Lausafjarauki tryggingasatnsins skal na yfir samanlagt hreint hdmarksutstreymisfleedi naestu 180 dagana.

3. Adildarrikin skulu tryggja ad lausafjarauki tryggingasafnsins sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar samanstandi af eftir-
farandi tegundum eigna sem eru adgreindar i samraemi vid 12. gr. pessarar tilskipunar:

a) eignum sem uppfylla skilyrdin fyrir eignir & stigi 1, stigi 2A eda stigi 2B samkvaemt gildandi framseldri reglugerd sem var
sampykkt skv. 460. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sem eru metnar i samraemi vid pa framseldu reglugerd og eru ekki
gefnar 0t af halfu lanastofnunarinnar sem gefur ut sértryggou skuldabréfin sjalf, modurfélags hennar, nema pad sé opinbert
fyrirtaeki sem er ekki lanastofnun, dotturfélags hennar eda annars dotturfélags modurfélags hennar eda af halfu sérstaks
verdbréfunaradila sem lanastofnunin hefur nain tengsl vio,

b) skammtimaahettuskuldbindingum vegna lanastofnana sem uppfylla skilyrdi lansheefisgeeda i 1. eda 2. prepi, eda skamm-
timainnlan til lanastofnana sem uppfylla skilyrdi lansheefispreps 1, 2 eda 3, i samraemi vid c-1id 1. mgr. 129. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013.

Adildarrikin geta takmarkad paer gerdir lausafjareigna sem verda notadar ad pvi er vardar a- og b-1id fyrstu undirgreinar.

Adildarrikin skulu tryggja ad 6vedtryggdar krofur fra ahaettuskuldbindingum sem 1itid er 4 ad séu i vanskilum skv. 178. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 geti ekki lagt sitt af morkum til lausafjarauka tryggingasafnsins.

4.  Adildarrikin geta, ef lanastofnanir sem gefa ut sértryggd skuldabréf falla undir lausafjarkrofur sem eru settar fram i 6drum
réttargerdum Sambandsins og leida til skorunar vid lausafjarauka tryggingasafnsins, akvedid ad beita ekki dkvaedum landslaga
sem logleida 1., 2. og 3. mgr. fyrir timabilid sem kvedid er 4 um i peim réttargerdum. Adildarrikin geta adeins nytt pann mogu-
leika til pess dags pegar breytingar 4 peim réttargerdum Sambandsins, sem mida ad pvi ad eyda skdruninni, ganga i gildi og pau
skulu upplysa framkvaemdastjornina og Evropsku bankaeftirlitsstofnunina pegar pau nyta sér pann moguleika.

5. Adildarrikin geta heimilad ad ttreikningurinn & hofudstdl fyrir framlengjanlegt skipulag binditima byggi 4 lokagjalddaga i
samreemi vi0 samningsskilmala og -skilyroi sértryggda skuldabréfsins.

6.  Adildarrikin geta kvedid 4 um ad 1. mgr. gildi ekki um sértryggd skuldabréf sem falla undir samhverfar fjarmégnunar-
krofur.
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17. gr.
Skilyroi fyrir framlengjanlegt skipulag binditima

1. Adildarrikin geta heimilad utgafu sértryggdra skuldabréfa med framlengjanlegt skipulag binditima pegar fjarfestavernd er
tryggd med a.m.k. eftirfarandi:

a) binditimann ma adeins framlengja med fyrirvara um hlutleega kveikjuatburdi sem eru tilgreindir i landslogum og ekki ad
gedpotta lanastofnunarinnar sem gefur ut sértryggdu skuldabréfin,

b) kveikjuatburdirnir sem framlengja binditimann eru tilgreindir i samningsskilmalum og -skilyrdum sértryggda skulda-
bréfsins,

c) upplysingarnar sem fjarfestar f4 um skipulag binditimans eru negilegar til ad gera peim kleift ad akvarda ahattuna sem
tengist sértryggda skuldabréfinu og inniheldur ndkvama lysingu a:

i.  kveikjuatburdum vegna framlengingar a binditima,

ii. afleidingunum sem o6gjaldfaerni eda skilamedferd lanastofnunarinnar sem gefur Gt sértryggou skuldabréfin hefdi a
framlengingu a binditima,

iii. hlutverki 16gberra yfirvalda sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. og, ef vid 4, sérstaks stjornanda ad pvi er vardar
framlengingu 4 binditima,

d) avallt er unnt ad akvarda lokagjalddaga sértryggda skuldabréfsins,

e) komi til 6gjaldferni eda skilamedferdar lanastofnunarinnar sem gefur ut sértryggdu skuldabréfin hefur framlenging 4 bindi-
tima ekki ahrif 4 r6dun fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum eda snyr vid upphaflegri aztlun um binditima astlunarinnar
um sértrygg0 skuldabréf,

f) framlengingin 4 binditima breytir ekki kerfisleegum pattum sértryggdu skuldabréfanna vardandi tvofalt malskotskerfi eins
og um getur i 4. gr. og gjaldprotsvernd eins og um getur i 5. gr.

2. Adildarrikin sem heimila Gtgafu sértryggora skuldabréfa med framlengjanlegt skipulag binditima skulu tilkynna pad Evr-
opsku bankaceftirlitsstofnuninni.

III. BALKUR

OPINBERT EFTIRLIT MED SERTRYGGDUM SKULDABREFUM
18. gr.
Opinbert eftirlit med sértryggoum skuldabréfum

1.  Adildarrikin skulu tryggja fjarfestavernd med pvi ad kveda 4 um ad utgafa sértryggora skuldabréfa falli undir opinbert
eftirlit med sértryggdum skuldabréfum.

2. Adildarrikin skulu, ad pvi er vardar opinbert eftirlit med sértryggdum skuldabréfum sem um getur i 1. mgr., tilnefna eitt
eda fleiri 16gbaer yfirvold. bau skulu tilkynna framkvamdastjorninni og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um pessi tilnefndu
yfirvold og tilgreina hvernig pau skipta med sér verkum og skyldum.

3. Adildarrikin skulu tryggja ad 16gber yfirvold sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. fylgist med utgafu sértryggdra skuldabréfa til
ad meta hvort farid sé ad kréfunum sem melt er fyrir um i dkvaedum landslaga sem 16gleida pessa tilskipun.

4. Adildarrikin skulu tryggja ad lanastofnanir sem gefa ut sértryggd skuldabréf skrai 611 vidskipti sin i tengslum vid a-
@tlunina um sértryggd skuldabréf og hafi fullnaegjandi og videigandi skraningarkerfi og -ferli.

5. Adildarrikin skulu enn fremur tryggja ad videigandi radstafanir séu fyrir hendi til ad gera 16gb@rum yfirvoldum, sem hafa
verid tilnefnd skv. 2. mgr. pessarar greinar, kleift ad fa naudsynlegar upplysingar til ad meta hvort farid sé ad kréfunum sem
melt er fyrir um i dkvaedum landslaga sem 16gleida pessa tilskipun, rannsaka hugsanleg brot 4 peim kr6fum og leggja 4 stjorn-
sysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir i samraemi vid akvaedi landslaga sem 16gleida 23. gr.

6.  Adildarrikin skulu tryggja ad 16gbeer yfirvold sem eru tilnefnd skv. 2. mgr., bai yfir naudsynlegri sérfraedipekkingu, til-
fongum, rekstrarlegu hefi, valdsvidi og 6haedi til ad framkvema verkefnin sem tengjast opinberu eftirliti med sértryggdum
skuldabréfum.
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19. gr.
Leyfi fyrir dzetlanir um sértryggo skuldabréf

1. Adildarrikin skulu tryggja fjarfestavernd med pvi ad krefjast leyfis fyrir dsetlun um sértryggd skuldabréf sem verdur ad
afla adur en sértryggd skuldabréf eru gefin ut samkvaemt peirri aetlun. Adildarrikin skulu veita 16gbserum yfirvoldum, sem eru
tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr., heimild til ad veita slikt leyfi.

2. Adildarrikin skulu mela fyrir um krofurnar fyrir leyfid sem um getur i 1. mgr. og sem felur a.m.k. i sér eftirfarandi:
a) fullnzgjandi starfsazetlun par sem utgafu sértryggdu skuldabréfanna er lyst,

b) fullnagjandi stefnu, ferli og adferdir sem mida ad fjarfestavernd, ad pvi er vardar sampykki, breytingar, endurnyjun og
endurfjarmdgnun lana sem eru i tryggingasafninu,

¢) stjornendur og starfsmenn sem helga sig deetluninni um sértryggd skuldabréf og hafa til ad bera fullneegjandi menntun og
haefi og pekkingu a utgafu sértryggdra skuldabréfa og stjornun atlunarinnar um sértryggd skuldabréf,

d) stjornsysluskipulag tryggingasafnsins og eftirlit med pvi sem uppfyllir allar gildandi kréfur sem meelt er fyrir um i
akvaedum landslaga sem 16gleida pessa tilskipun.

20. gr.
Opinbert eftirlit med sértryggdum skuldabréfum komi til 6gjaldfzerni eda skilameoferdar

1. Logber yfirvold sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. skulu starfa med skilavaldinu komi til skilamedferdar lanastofnunar
sem gefur Ut sértryggd skuldabréf til ad tryggja ad réttindi og hagsmunir fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum séu vardveittir,
a.m.k. med pvi ad sannreyna stoduga og trausta stjornun & astluninni um sértryggd skuldabréf a medan 4 skilamedferdinni
stendur.

2. Adildarrikin geta kvedid & um skipun sérstaks stjornanda til ad tryggja ad réttindi og hagsmunir fjarfesta i sértryggdum
skuldabréfum séu vardveittir, a.m.k. med pvi ad sannreyna stdduga og trausta stjornun 4 aztluninni um sértryggd skuldabréf,
svo lengi sem naudsynlegt er.

Ef adildarrikin nyta sér pann moguleika geta pau krafid 16gbeer yfirvold sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. ad sampykkja til-
nefningu og brottvikningu sérstaka stjornandans. Adildarrikin sem nyta sér pennan moguleika skulu a.m.k. krefjast pess ad haft
verdi samrad vid pau logberu yfirvold vardandi tilnefningu og brottvikningu sérstaka stjérnandans.

3.  Efaogildarrikin kveda 4 um skipun sérstaks stjornanda i samreemi vid 2. mgr. skulu pau sampykkja reglur par sem kvedid
er & um verkefni og skyldur pess sérstaka stjornanda, a.m.k. i tengslum vid:

a) ad greida skuldir sem fylgja sértryggou skuldabréfunum,

b) stjornun og innlausn varnareigna, p.m.t. flutning peirra asamt skuldbindingum vegna sértryggdra skuldabréfa til annarrar
lanastofnunar sem gefur 0t sértryggd skuldabréf,

c) lagalega vidskiptagerninga sem eru naudsynlegir til videigandi stjornunar tryggingasafnsins, til vidvarandi voktunar trygg-
ingaverndar skuldanna sem fylgja sértryggdu skuldabréfunum, til ad hefja ferli til ad na eignum aftur inn 1 tryggingasafnio
og til flutnings 4 peim eignum sem eftir eru til protabiis lanastofnunarinnar sem gaf ut sértryggdu skuldabréfin pegar gengid
hefur verid fra 6llum skuldbindingum vegna sértryggora skuldabréfa.

Adildarrikin geta, ad pvi er vardar c-lid fyrstu undirgreinar, heimilad sérstokum stjornanda, komi til 6gjaldfeerni lana-
stofnunarinnar sem gefur Ut sértryggou skuldabréfin, ad starfa samkvemt leyfi sem er i hondum peirrar ldnastofnunar, med
fyrirvara um sému rekstrarlegu krofur.

4. Adildarrikin skulu tryggja samraemingu og skipti & upplysingum ad pvi er vardar 6gjaldferni- eda skilamedferd milli 16g-
beerra yfirvalda sem hafa verid tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr., sérstaks stjornanda, ef slikur stjornandi hefur verid tilnefndur, og
skilastjornvaldsins, ef um er ad reda skilamedferd.
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21. gr.
Skyrslugjof til logbserra yfirvalda

1. Adildarrikin skulu tryggja fjarfestavernd med pvi ad krefja lanastofnanir sem gefa 0t sértryggd skuldabréf um ad tilkynna
upplysingarnar sem eru settar fram i 2. mgr. um aatlanir um sértryggd skuldabréf til peirra 16gbaeru yfirvalda sem hafa verid
tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. St skyrslugjof skal fara fram med reglulegu millibili, svo og ad beidni pessara logbaru yfirvalda.
Adildarrikin skulu meela fyrir um reglur um tidni pessarar reglubundu skyrslugjafar.

2. 1 skyrslugjafarskyldunum, sem malt verdur fyrir um skv. 1. mgr., skal pess krafist ad upplysingarnar sem verda veittar feli
a.m.k. i sér upplysingar um eftirfarandi:

a) hefi eigna og krofur i tengslum vid tryggingasafn i samreemi vid 6. til 11. gr.,
b) adgreiningu varnareigna i samraemi vid 12. gr.,

c) starfsemi eftirlitsadila tryggingasafnsins i samraemi vid 13. gr., ef vid 4,

d) krofur um pekju i samraemi vid 15. gr.,

e) lausafjarauka tryggingasafnsins i samremi vid 16. gr.,

f) skilyrdi fyrir framlengjanlegt skipulag binditima i samraemi vid 17. gr, ef vid 4.

3. Adildarrikin skulu kveda 4 um reglur um peer upplysingar sem lanastofnanirnar sem gefa ut sértryggd skuldabréf skulu
veita skv. 2. mgr. 16gb@rum yfirvoldum sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. komi til 6gjaldfeerni eda skilamedferdar lana-
stofnunar sem gefur ur sértryggd skuldabréf.

22. gr.
Valdheimildir 16gbzerra yfirvalda ad pvi er vardar opinbert eftirlit med sértryggdum skuldabréfum

1. Adildarrikin skulu tryggja fjarfestavernd med pvi ad veita logberum yfirvoldum sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. allar
naudsynlegar heimildir til eftirlits, rannséknar og vidurlaga sem eru naudsynlegar til ad framkvama opinbert eftirlit med sér-
tryggdum skuldabréfum.

2. Valdheimildirnar sem um getur i 1. mgr., skulu a.m.k. fela i sér eftirfarandi:
a) heimild til ad veita eda hafna leyfi skv. 19. gr.,

b) heimild til ad endurskoda datlunina um sértryggd skuldabréf med reglulegu millibili til ad meta hvort farid sé ad dkvaedum
landslaga sem logleida pessa tilskipun,

¢) heimild til ad framkvama vettvangsskodanir og athuganir innan og utan vettvangs.

d) heimild til ad leggja & stjornsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir i samreemi vid akvaedi landslaga sem 16gleida 23.
gar.,

e) heimild til ad sampykkja og setja vidmidunarreglur um eftirlit i tengslum vid ttgafu sértryggora skuldabréfa.

23. gr.
Stjérnsysluvidurlog og adrar stjérnsysluradstafanir

1. Adildarrikin skulu, med fyrirvara um réttindi adildarrikjanna ad kveda a um refsividurlog, meela fyrir um reglur sem koma
a videigandi stjornsysluvidurlogum og 60rum stjornsysluradstdfunum sem gilda a.m.k. vid eftirfarandi adstaedur:

a) lanastofnun hefur 60last leyfi fyrir daetlun um sértryggd skuldabréf med pvi ad gefa rangar yfirlysingar eda med 60rum
oedlilegum heetti,

b) lanastofnun uppfyllir ekki lengur pau skilyrdi sem lagu til grundvallar leyfi fyrir dzetlun um sértryggd skuldabréf,

¢) lanastofnun gefur ut sértryggd skuldabréf an pess ad fa leyfi i samraemi vid akvaedi landslaga sem 16gleida 19. gr.,
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lanastofnun sem gefur ut sértryggd skuldabréf uppfyllir ekki skilyrdin sem eru sett fram i akveedum landslaga sem 16gleida
4. gr.,

lanastofnun gefur ut sértryggd skuldabréf sem uppfylla ekki krfurnar sem eru settar fram i akvaedum landslaga sem 16g-
leida 5. gr.,

lanastofnun gefur ut sértryggd skuldabréf sem eru ekki vedtryggd i samraemi vid akvaedi landslaga sem 16gleida 6. gr.,

lanastofnun gefur Ut sértryggd skuldabréf sem eru vedtryggd med eignum sem eru stadsettar utan Sambandsins og brjota i
baga vid krofurnar sem meelt er fyrir um i dkveedum landslaga sem 16gleida 7. gr.,

lanastofnun vedtryggir sértryggd skuldabréf i safni sértryggdra skuldabréfa innan samstaedu, i baga vid krofurnar meelt er
fyrir um i akvaedum landslaga sem 16gleida 8. gr.,

lanastofnun sem gefur t sértryggd skuldabréf uppfyllir ekki skilyrdi um sameiginlega fjarmégnun sem melt er fyrir um i
akvaedum landslaga sem 16gleida 9. gr.,

lanastofnun sem gefur ut sértryggd skuldabréf uppfyllir ekki krofur um samsetningu tryggingasafnsins sem meelt er fyrir
um i dkvaedum landslaga sem logleida 10. gr.,

lanastofnun sem gefur ut sértryggd skuldabréf uppfyllir ekki krofur sem varda afleidusamninga i tryggingasafninu sem
melt er fyrir um i dkvaedum landslaga sem 16gleida 11. gr.,

lanastofnun sem gefur ut sértryggd skuldabréf uppfyllir ekki kréfur um adgreiningu varnareigna i samraemi vid akvaedi
landslaga sem logleida 12. gr.,

lanastofnun sem gefur ut sértryggd skuldabréf veitir ekki upplysingar eda veitir 6fullnaegjandi eda 6nakvemar upplysingar
i baga vio dkvadi landslaga sem 16gleida 14. gr.,

lanastofnun sem gefur ut sértryggd skuldabréf sem itrekad og hvad eftir annad uppfyllir ekki skyldu um ad vidhalda lausa-
fjarauka tryggingasafns, i baga vid akvaedi landslaga sem 16gleioa 16. gr.,

lanastofnun sem gefur ut sértryggd skuldabréf med framlengjanlegan binditima uppfyllir ekki skilyrdin fyrir framlengjan-
legum binditima sem melt er fyrir um i akvedum landslaga sem logleida 17. gr.,

lanastofnun sem gefur Ut sértryggd skuldabréf veitir ekki upplysingar eda veitir 6fullnaegjandi upplysingar um skuldbind-
ingar sinar, 1 baga vid dkvadi landslaga sem 16gleida 2. mgr. 21. gr.

Adildarriki geta akvedid ad kveda ekki & um reglur um stjornsysluviourlog eda adrar stjornsysluradstafanir vegna brota sem

falla undir refsividurlog samkvamt landslogum peirra. Adildarrikin skulu, i slikum tilvikum, tilkynna framkveemdastjorninni

um vidkomandi akvaedi refsiréttar.

2.

Vidurlogin og radstafanirnar sem um getur i 1. mgr. skulu vera skilvirk, 1 réttu hlutfalli vid brotid og hafa varnadarahrif og

skulu a.m.k. fela i sér eftirfarandi:

a)
b)
©)
d)
3.

4.

afturkollun leyfis fyrir daetlun um sértryggd skuldabréf,
opinbera yfirlysingu sem tilgreinir audkenni einstaklingsins eda 16gadilans og edli brotsins i samraemi vid 24. gr.,
skipun til einstaklingsins eda 16gadilans um ad hatta framferdinu og endurtaka pad ekki,
stjornsyslulegar fjarsektir.
Adildarrikin skulu einnig tryggja ad vidurldg og radstafanir sem um getur i 1. mgr. séu innleidd & skilvirkan hatt.

Adildarrikin skulu tryggja ad 16gbeer yfirvold, sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr., taki tillit til allra videigandi, eftirfar-

andi adstedna pegar akvordun er tekin um tegund stjornsysluvidurlaga eda annarra stjornsysluradstafana og fjarhad stjorn-

syslufjarsekta, ef vio a:

a)
b)

¢)

pess hversu alvarlegt brotid er og hversu lengi pad hefur stadid yfir,
umfangs abyrgdar einstaklingsins eda 16gadilans sem ber abyrgd 4 brotinu,

fjarhagslegs styrks einstaklingsins eda 16gadilans sem ber abyrgd 4 brotinu, p.m.t. med visan til heildarveltu 16gadila eda
arstekna einstaklingsins,
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d) mikilvaegis hagnadar eda taps sem komist er hja vegna brots einstaklingsins eda 16gadilans sem er abyrgur fyrir brotinu, ad
svo miklu leyti sem mogulegt er ad akvarda pann hagnad eoa tap,

e) taps bridju adila vegna brotsins, ad svo miklu leyti sem mogulegt er ad akvarda pad tap,

f) umfangs samvinnu einstaklingsins eda 16gadilans, sem ber abyrgd & brotinu, vid 16gbzeru yfirvoldin sem eru tilnefnd skv. 2.
mgr. 18. gr.,

g) fyrri brota einstaklingsins eda 16gadilans sem ber abyrgd a brotinu,
h) allra raunverulegra eda mogulegra kerfistengdra afleidinga af brotinu.

5. Adildarrikin skulu, ef akvaedin sem um getur i 1. mgr. gilda um 16gadila, einnig tryggja ad 16gbzru yfirvoldin sem eru
tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. beiti stjornsysluvidurlogum og 6drum stjornsysluradstéfunum sem eru sett fram i 2. mgr. pessarar
greinar gagnvart stjornarménnum og 6drum einstaklingum sem bera abyrgd a brotinu samkvaemt landslogum.

6.  Adildarrikin skulu tryggja ad 40ur en pau taka dkvordun um ad beita stjornsysluvidurlogum eda 60rum stjornsysluraod-
stofunum sem eru settar fram 1 2. mgr. veiti l6gberu yfirvoldin sem voru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. vidkomandi einstaklingi
eda logadila taekifeeri til ad tja sig. Undanpagur fra réttinum til ad tja sig geta gilt um sampykkt pessara annarra stjornsyslurad-
stafana ef brynna adgerda er porf til ad koma i veg fyrir verulegt tap pridju adila eda verulegan skada 4 fjarmalakerfinu.
slikum tilvikum skal gefa vidkomandi adila tekifeeri til ad tja sig eins fljott og audid er eftir ad stjornsysluradstofunin hefur
verid sampykkt og, ef naudsyn krefur, skal endurskoda pa radstdfun.

7. Adildarrikin skulu tryggja ad allar akvardanir um ad beita stjornsysluvidurlogum eda 6drum stjornsysluradstofunum eins
og sett er fram i 2. mgr. séu vel rokstuddar og falli undir rétt til afryjunar.

24. gr.
Birting stjornsysluvidurlaga og annarra stjérnsysluradstafana

1. Adildarrikin skulu tryggja ad akveedi landslaga sem 16gleida pessa tilskipun feli i sér reglur um ad skylt sé ad birta stjorn-
sysluvidurlog og adrar stjornsysluradstafanir, an otilhlydilegrar tafar, & opinberu vefsetri 16gbaeru yfirvaldanna sem eru tilnefnd
skv. 2. mgr. 18. gr. Somu skyldur gilda ef adildarriki &kvedur ad kveda 4 um refsividurldg samkvaemt annarri undirgrein 1. mgr.
23. gr.

2. 1 reglunum sem eru sampykktar skv. 1. mgr. skal pess a.m.k. krafist ad birtar séu allar 4kvardanir sem ekki er unnt ad
afryja eda ekki lengur unnt ad afryja og sem voru sampykktar vegna brota 4 akvaedum landslaga sem 16gleida pessa tilskipun.

3. Adildarrikin skulu tryggja ad slik birting feli i sér upplysingar um gerd og edli brotsins og audkenni 4 peim einstaklingi
eda 16gadila sem beittur er vidurldgunum eda radstofuninni. Adildarrikin skulu, med fyrirvara um 4. mgr., enn frekar tryggja ad
slikar upplysingar séu birtar an otilhlydilegrar tafar eftir ad vidtakandi hefur verid upplystur um pau vidurldg eda radstdfun, svo
og um birtingu akvordunarinnar, sem leggur 4 pau vidurlog eda radstofun, & opinberu vefsetri 16gberu yfirvaldanna sem eru
tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr.

4.  Logberu yfirvoldin sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. skulu, an 6tilhlydilegrar tafar, einnig birta 4 opinberu vefsetri sinu
upplysingar um stddu afryjunarinnar og nidurstodu hennar, pegar adildarriki heimila birtingu akvérounar sem leggur 4 vidurlog

eda adrar radstafanir sem unnt er ad afryja.

5. Adildarrikin skulu tryggja ad 16gbaer yfirvold sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. birti dkvordunina sem leggur a vidurlog
eda radstafanir undir nafnleynd og i samraemi vid landsldg i einhverjum af eftirfarandi adsteedum:

a) pegar vidurlogunum eda radstéfuninni er beitt gagnvart einstaklingi og birting personuupplysinga telst ekki i réttu hlutfalli
vio tilefnid,

b) Degar birting myndi stofna stodugleika fjarmalamarkada eda yfirstandandi rannsokn sakamals i heettu,

c) pegar birting myndi valda, ad pvi marki sem hagt er ad akvarda slikt, hlutadeigandi lanastofnunum eda einstaklingum 6-
hoflegum skada.
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6.  Dbegar adildarriki birtir &kvordun sem leggur 4 vidurldg eda radstdfun undir nafnleynd getur pad heimilad ad birtingu vid-
eigandi gagna verdi frestad.

7. Adildarrikin skulu tryggja ad allir domsurskurdir, sem ogilda akvordun sem leggur 4 vidurlog eda radstéfun, séu einnig
birtir.

8. Adildarrikin skulu tryggja ad allar birtingar sem um getur i 2. til 6. mgr. verdi a opinberum vefsetrum beirra l6gbaeru yfir-
valda sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. i a.m.k. fimm ar fra birtingardegi. Personuupplysingar sem birtar eru skulu eingéngu
vera & opinberu vefsetri eins lengi og naudsynlegt er og i samremi vid gildandi reglur um persénuvernd. Slikt frestunartimabil
skal akvardad ad teknu tilliti til fyrningarfrests sem kvedid er 4 um i 16gum vidkomandi adildarrikja en pad skal ekki vera
lengra en tiu ar.

9. Logberu yfirvoldin sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. skulu tilkynna Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um 611 416go
stjornsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir, p.m.t., ef vid 4, allar afryjanir par ad latandi og nidurstédur peirra. Adildar-
rikin skulu tryggja ad pessi 16gbaeru yfirvold fai upplysingar og frekari gégn um endanlegan dom i tengslum vid hugsanleg
refsividurlog sem beitt er og ad pessi 16gbeeru yfirvold sendi pau til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.

10. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal vidhalda midlaeegu gagnasafni um stjornsysluvidurldog og adrar stjornsysluradstafanir
sem henni berast. Gagnasafn pad skal adeins adgengilegt 16gberum yfirvoldum sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. og skal
uppfeara pad 4 grundvelli upplysinga sem pessi l6gberu yfirvold athenda i samraemi vid 9. mgr. pessarar greinar.
25. gr.
Samstarfsskyldur

1. Adildarrikin skulu tryggja ad 16gbaeru yfirvoldin sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. starfi ndid med 16gbarum yfir-
voldum sem hafa almennt eftirlit med lanastofnunum i samraemi vid videigandi 16g Sambandsins um paer stofnanir og med
skilastjornvaldinu komi til skilamedferdar lanastofnunar sem gefur r sértryggd skuldabréf.

2. Adildarrikin skulu enn fremur tryggja ad 16gbaeru yfirvoldin sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. starfi naid saman. bad
samstarf skal fela i sér ad pau veiti hvert 6dru allar upplysingar sem skipta mali fyrir eftirlitsstarf hinna yfirvaldanna samkvamt

akveedum landslaga sem 16gleida pessa tilskipun.

3. Adildarrikin skulu, ad pvi er vardar annan malslid 2. mgr. pessarar greinar, tryggja ad 16gbeer yfirvold sem eru tilnefnd
skv. 2. mgr. 18. gr. midli:

a) Ollum videigandi upplysingum ad beidni annars 16gbeers yfirvalds sem er tilnefnt skv. 2. mgr. 18. gr., og

b) ad eigin frumkveedi, 6llum mikilvaegum upplysingum til annarra 16gberra yfirvalda sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. i
6drum adildarrikjum.

4.  Adildarrikin skulu einnig tryggja ad 16gber yfirvold sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. starfi med Evropsku bankaeftir-
litsstofnuninni eda, ef vid 4, Evropsku eftirlitsstofnuninni (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), sem var komid 4 fot

med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (18), ad pvi er vardar pessa tilskipun.

5. AQ pvi er vardar pessa grein skal telja upplysingar mikilveegar ef paer getu haft veigamikil ahrif 4 matid 4 utgafu sér-
tryggou skuldabréfanna i 68ru adildarriki.

26. gr.
Birtingarkréfur

1. Adildarrikin skulu tryggja ad 16gbar yfirvold sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. birti eftirfarandi upplysingar & opin-
berum vefsetrum sinum:

(18) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. ndovember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofiunin), um breytingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu a akvordun framkvaemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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a) texta landslaga peirra, reglugerda og stjornsyslureglna og almennar leidbeiningar sem hafa verid sampykktar i tengslum viod
utgafu sértryggora skuldabréfa,

b) skra yfir lanastofnanir sem hafa leyfi til ad gefa ut sértryggd skuldabréf,
c) skra yfir sértryggd skuldabréf sem hafa rétt 4 ad nota merkimidann ,,evropskt sértryggt skuldabréf (premium)*.

2. Upplysingarnar, sem birtar eru i samreemi vid 1. mgr., skulu vera fullnegjandi til pess ad unnt sé ad gera markvissan
samanburd 4 adferdunum sem logbeer yfirvold mismunandi adildarrikja, sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr., hafa tileinkad sér.
beer upplysingar skulu uppfaerdar til ad taka mid af 6llum breytingum.

3.  Légbaru yfirvoldin sem er tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. skulu arlega tilkynna Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um
skrana yfir lanastofnanir sem um getur i b-1id 1. mgr. og skrana yfir sértryggou skuldabréfin sem um getur i c-1id 1. mgr.

IV. BALKUR
MERKINGAR
27. gr.
Merkingar
1. Adildarrikin skulu tryggja ad merkimidinn ,,evropskt sértryggt skuldabréf og opinber pyding hans 4 611 opinber tungumal

i Sambandinu sé adeins notadur um sértryggd skuldabréf sem uppfylla krofurnar sem meelt er fyrir um i dkvaedum landslaga
sem logleida pessa tilskipun.

2. Adildarrikin skulu tryggja ad merkimidinn ,,evropskt sértryggt skuldabréf (premium)“ og opinber pyding hans 4 611 opin-
ber tungumal 1 Sambandinu sé adeins notadur um sértryggd skuldabréf sem uppfylla kréfurnar sem meelt er fyrir um i dkvaedum
landslaga sem 16gleida pessa tilskipun og sem uppfylla krofurnar 1 129. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eins og henni var
breytt med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2160 (19).

V. BALKUR

BREYTINGAR A OPRUM TILSKIPUNUM
28. gr.
Breyting 4 tilskipun 2009/65/EB
Akvaedum 4. mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB er breytt sem hér segir:
1) I stad fyrstu undirgreinar kemur eftirfarandi:

4. Adildarrikin geta heekkad 5% hamarkio sem melt er fyrir um i fyrstu undirgrein 1. mgr. 1 25% hid mesta fyrir skulda-
bréf sem eru gefin ut fyrir 8. juli 2022 og uppfylla kr6furnar sem eru settar fram i pessari malsgrein og toku gildi & utgafu-
degi eda pegar skuldabréf falla undir skilgreininguna a sértryggdum skuldabréfum i 1. 1id 3. gr. tilskipunar Evrépupingsins
og radsins (ESB) 2019/2162 (*).

(*) Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2162 fra 27. névember 2019 um utgafu sértryggdra skuldabréfa og
opinbert eftirlit med sértryggdum skuldabréfum og um breytingu a tilskipunum 2009/65/EB og 2014/59/ESB (Stjtio.
ESB L 328, 18.12.2019, bls. 29).,

2) bridja undirgrein fellur brott.

(19) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2160 fra 27. ndvember 2019 um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er
vardar ahattuskuldbindingar i formi sértryggdra skuldabréfa (Stjtid. ESB L 328, 18.12.2019, bls. 1)
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29. gr.
Breytingar 4 tilskipun 2014/59/ESB
i stad 96. lidar 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/59/ESB kemur eftirfarandi:

,96. sértryggt skuldabréf*: sértryggt skuldabréf eins og pad er skilgreint i 1. 1id 3. gr. tilskipunar Evropubingsins og
radsins (ESB) 2019/2162 (*) eda, ad pvi er vardar gerning sem er gefinn ut fyrir 8. juli 2022, skuldabréf eins og um
getur 1 4. mgr. 52. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB (**), sem gildir fra og meo utgafudegi,

(*) Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2162 fra 27. november 2019 um utgafu sértryggora skuldabréfa og
opinbert eftirlit med sértryggdum skuldabréfum og um breytingu a tilskipunum 2009/65/EB og 2014/59/ESB (Stjtio.
ESB L 328, 18.12.2019, bls. 29).

(**) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samremingu a logum og stjornsyslufyrir-
melum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtio. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32)..

VL. BALKUR

LOKAAKVAEDI
30. gr.
Umbreytingarradstafanir

1. Adildarrikin skulu tryggja ad sértryggd skuldabréf sem eru gefin ut fyrir 8. juli 2022 og fara ad kréfunum sem melt er
fyrir um 1 4. mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB, sem gilda fra og med utgafudegi peirra, falla ekki undir kr6furnar sem eru
settar fram 1 5. til 12. gr. og 15., 16., 17. og 19. gr. pessarar tilskipunar, en afram ma visa til peirra sem sértryggdra skuldabréfa i
samrami vid pessa tilskipun par til pau falla 1 gjalddaga.

Adildarrikin skulu tryggja ad 16gberu yfirvoldin sem eru tilnefnd skv. 2. mgr. 18. gr. pessarar tilskipunar hafi eftirlit med pvi ad
sértryggd skuldabréf sem eru gefin ut fyrir 8. juli 2022 fari ad kréfunum sem meelt er fyrir um i 4. mgr. 52. gr. tilskipunar
2009/65/EB, sem gilda fra og med utgafudegi peirra, svo og ad krofum pessarar tilskipunar, ad pvi leyti sem pad a vid i sam-
reemi vid fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar.

2. Adildarrikin geta beitt 1. mgr. gagnvart stoougri utgafu sértryggora skuldabréfa en ISIN-kodinn fyrir pau er opnadur fyrir
8. juli 2022, 1 allt ad 24 manudi eftir pann dag, ad pvi tilskildu ad peer utgafur samraemist 6llum eftirfarandi krofum:

a) gjalddagi sértryggda skuldabréfsins sé fyrir 8. juli 2027,

b) heildarsterd stodugu utgafunnar eftir 8. juli 2022 sé ekki meiri en tvofold sterd Gtgafu samanlagdra sértryggdra skulda-
bréfa sem eru utistandandi & peim degi,

¢) heildarsterd utgafu sértryggda skuldabréfsins & gjalddaga sé ekki meiri en 6 000 000 000 evra eda samberileg fjarhaed i
innlendum gjaldmidli,

d) eignirnar sem eru lagdar fram sem trygging séu stadsettar i adildarrikinu sem beitir 1. mgr. gagnvart stodugum utgafum
sértryggora skuldabréfa.

31. gr.
Endurskodun og skyrslur
1. Framkvamdastjornin skal, eigi sidar en 8. juli 2024 og i nanu samstarfi vid Evropsku bankaeftirlitsstofhunina, leggja
skyrslu fyrir Evropupingid og radid, asamt tillogu ad nyrri 16ggjof, ef vid 4, um hvort og, ef svo, hvernig unnt sé ad innleida

jafngildisfyrirkomulag fyrir lanastofnanir i pridja landi sem gefa ut sértryggd skuldabréf og fyrir fjarfesta i peim sértryggou
skuldabréfum, ad teknu tilliti til alpjodlegrar prounar & svidi sértryggdra skuldabréfa, einkum préun lagaramma i pridju 16ndum.



29

2. Framkvemdastjornin skal, eigi sidar en 8. juli 2025 og i nanu samstarfi vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, leggja
skyrslu fyrir Evropupingid og radid um framkveemd pessarar tilskipunar ad pvi er vardar stig fjarfestaverndar og um préoun
vardandi utgafu sértryggdra skuldabréfa i Sambandinu. Skyrslan skal innihalda tilmeeli um frekari adgerdir. I skyrslunni skulu
vera upplysingar um:

a) proun sem vardar fjolda leyfa til ad gefa ut sértryggd skuldabréf,

b) proun sem vardar fjolda sértryggora skuldabréfa sem eru gefin Ut i samraemi vio akvaedi landslaga sem 16gleida tilskipun
pessa og 129. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

c) proun sem vardar eignirnar sem tryggja utgafu sértryggora skuldabréfa,
d) préun sem vardar stig yfirvedsetningar,

e) fjarfestingar i sértryggdum skuldabréfum yfir landameeri, p.m.t. fjarfestingar fra pridju 16ndum og fjarfestingar i pridju
16ndum,

f) préun sem vardar utgafu sértryggdra skuldabréfa med framlengjanlegan binditima,

g) bréun sem vardar ahaettu og avinning af notkun dhaettuskuldbindinga eins og um getur 1 1. mgr. 129. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013,

h) virkni markada fyrir sértryggd skuldabréf.

3. Adildarrikin skulu, eigi sidar en 8. juli 2024, senda framkvamdastjorninni upplysingar um pau atridi sem eru tilgreind i 2.
mgr.

4.  Framkvamdastjornin skal, eigi sidar en 8. juli 2024, eftir ad hafa pantad og mottekid rannsékn par sem mat er lagt 4 a-
hezettu og avinning af sértryggdum skuldabréfum med framlengjanlegan binditima og eftir ad hafa radfeert sig vid Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina, sampykkja skyrslu og skal leggja pa rannsokn og pa skyrslu fyrir Evropupingid og radid, asamt tillo gu
ad nyrri 16ggjof, ef vid a.

5. Framkvaemdastjornin skal, eigi sidar en 8. juli 2024, sampykkja skyrslu um ad innleida gerning med tvofalt malskotskerfi
sem kallast tryggdar evropskar skuldavidurkenningar. Framkveemdastjornin skal leggja pa skyrslu fyrir Evropupingid og radid,
asamt tillogu ad nyrri 16ggjof, ef vid a.

32. gr.
Logleiding

1.  Adildarrikin skulu, eigi sidar en 8. juli 2021, sampykkja og birta naudsynleg 16g og stjornsyslufyrirmeeli til ad fara ad
tilskipun pessari. bau skulu tilkynna pad framkvemdastjérninni pegar i stad.

bau skulu beita pessum radstofunum eigi sidar en fra 8. juli 2022.

begar adildarrikin sampykkja pessar radstafanir skal vera i peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun pegar paer
eru birtar opinberlega. Adildarrikin skulu setja nanari reglur um slika tilvisun.

2. Adildarrikin skulu senda framkvaemdastjorninni helstu dkveaedi Gr landslogum sem pau sampykkja um malefni sem til-
skipun pessi neer til.

33. gr.
Gildistaka
Tilskipun pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evropusambandsins.
34. gr.
Viotakendur

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.



Gjort 1 Strassborg 27. ndvember 2019.

Fyrir hond Evropupingsins,
D. M. SASSOLI

forseti.

Fyrir héond radsins,
T. TUPPURAINEN

forseti.
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