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— upplysingar til ad mat verdi lagt a hvort skilyréum laganna
2007 nr. 110 26. juni um veitingu starfsleyfis sé fullnaegt. Umsokn skal fylgja:
L6g um kauphallir 1. Sampykktir félags.

Téku gildi 1. névember 2007.EES-samningurinntX. vidauki tilskipun 2004/39/ 2. Upplysingar um starfsskipulag par sem m.a. komi fram

EB. Breytt med. 88/2008 (t6ku gildi 1. jan. 2009 nema brbakv. VIl sem téldyi upplysingar um hvernig fyrirhugaari starfsemi verdur $inn
21. jani 2008), . 96/2008 (téku gildi 24. juni 2008), |. 26424 (téku gildi 8. april

2014) g I. 58/2015 (t6ku gildi 17. jili 2015). og reglur_ um vidskipta- og upplysingakerfi sem nota skal i
Ef { Isgum pessum er getid um radherra eda raduneyti an pesdlatnasvia sé ti-  Starfseminni.
greint sérstaklega eda til pess visad, er attfjéddnala- og efnahagsradherraeda 3. Upplysingar um innra skipulag fyrirteekisins, p.m.t.

fijarméala- og efnahagsraduneytisem fer med 16g pessi.

|. kafli. Gildissvid og ordskyringar. 4. Rekstraragetlun par sem m.a. komi fram fyrirhugadur
m 1. gr. Gildissvid. _ _ _ véxtur og uppbygging eigin fiar.
O Log pessi gilda um kauphallir og skipulega verdbréfa- ¢ Upplysingar um stofnendur og hluthafa, sbr. 18. gr.

eftirlits- og starfsreglur.

ma2rka6i.o Sskvri 6. Upplysingar um stjérnarmenn, framkveemdastjéra og
; ”gr roskyringar. Kir- adra stjornendur.
6gum pessum merkir: 7. Stadfesting endurskodanda & innborgun hlutafjar eda

1. Kaupholl: Hlutafélag sem fengid hefur leyfi sam- tofnfiar
kveemt 16gum pessum til ad reka skipulegan verabréfamari-O iar. . . - N
8. Upplysingar um nain tengsl fyrirtaekisins vid einstak-

ao. . 8

2. Skipulegur verdbréfamarkaduiMarghlida vidskipta- Ilnga TJBa Ilcliggélla. Kilvri ild 5ild a3
kerfi innan Evrépska efnahagssvaedisins sem leidir saman™" ppiysingar um pau skilyrdi sem gilda um aord a
kaupendur og seljendur fijarmalagerninga, i samreemi Vi arkadnum og aaetlun um veentanlega markadsadila og peer

ofrévikjanlegar reglur pess, pannig ad til samninga Smfn&{egundlr ffarmalagerninga sem azetlad er ad teknir verdi til

um fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskiptad-vi vidskipta, . i L L _—
skiptakerfinu. 10. Adrar videigandi upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid
akvedur.

3. Markadstorg fjarméalagerninga (MTF): Markadur . . .. _ ]
samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti. O Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi skal tilkyan

4. Opinber skraning: Skraning Fjarmalaeftirlitsins 4 Umseekjanda skriflega svo flitt sem unnt er og eigi sidar en
verdbréfum & opinberan lista, ad uppfylltum peim kréfunPremur manudum eftir ad fullbdin umsokn barst pvi. Synjun
sem gerdar eru til slikrar skraningar. Fjarmalaeftirlits &4 umsokn skal rékstudd.

5. Taka fjarmalagerninga til vidskiptaSampykki kaup- O Degar hIL_Jtafélag sem rekur skipuleqan v_erébréfamarkgé
hallar 4 ad vidskipti med fjarmalagerninga hefjist & skagal hefur akvedid ad breyta sampykktum felagsins skal pad til-
um verdbréfamarkadi ad uppfylitum reglum hennar skv. 2&ynna breytingarnar med fjogurra vikna fyrirvara til Fjar-

ar. mélaeftirlitsins.
6. Markadsadili: Adili sem rétt hefur til ad setja fram til- O Fjarmalaeftirlitio veitir kaupholl leyfi til ad reka markaé
bod og eiga vidskipti & skipulegum verdbréfamarkadi.  torg fiarmalagerninga (MTF), enda séu uppfyllt akvaedi IV.
7. Fjarmalagerningur: Léggerningur samkvaemt skil- kafla laga um verdbrefavidskipti.
greiningu laga um verdbréfavidskipti. B 5. gr. Afturkollun starfsleyfis.
8. Verdbréf:Léggerningur samkvaemt skilgreiningu lagaD Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad starfsleyfi til adka
um verdbréfavidskipti. skipulegan verdbréfamarkad i heild eda ad hluta ef eitthver
9. Innmidlari: Fjarmalafyrirtzeki sem starfar sem inn-eftirtalinna skilyrda a vid:
midlari samkvaemt [6gum um verdbréfavidskipti. 1. Félagio nytir ekki starfsleyfid innan tolf manada fra pvi
10. Nain tengsl: Tengsl milli adila samkveemt skilgrein- ad pad var veitt, afsali sér pvi Otvireett eda haetti starfdemi
ingu laga um fjarmalafyrirteeki. meira en sex manudi samfellt.
II. kafli. Leyfi til ad reka skipulegan verdbréfamarkad. 2. 1 1jos kemur ad félagid hefur fengid starfsleyfid a
m 3. gr. Starfsleyfi. grundvelli rangra upplysinga eda & annan 6edlilegan héatt.

O Starfsemi, sem kvedid er & um i [6gum pessum, er einung-3- Félagid fullnaegir ekki lengur skilyrdum fyrir veitingu

is heimil hlutafélagi sem hloti® hefur starfsleyfi Fjarmgfta ~ Starfsleyfisins.

irlitsins. Starfsleyfi verdur adeins veitt adilum sem faigja 4. Félagid brytur med alvarlegum heetti eda itrekad gegn
eftirfarandi skilyrdum vid Gtgafu leyfis: I6gum eda reglum sem um starfsemina gilda.

1. A8 sampykktir félagsins séu ekki andsteedar akvaedum5. Stjérnarmenn eda framkveemdastjori félags fullnsegja
laga og ad ekki pyki asteeda til ad aetla annad en ad pad makki skilyrdum 11. gr. eda rekstur leyfishafa er ostarfhaefur
reka starfsemina l6gum samkveemt. vegna ékveeda i 4. mgr. 18. gr.

2. A0 hlutafé skv. 8. gr. hafi verid ad fullu greitt. 6. Pad er mat Fjarmalaeftirlitsins ad nain tengsl leyfishafa

3. AJ peir sem eiga eda koma til med ad eiga virkan eignid einstaklinga eda logadila geti hindrad pad i edlilegdim e
arhlut i félaginu séu heefir til ad fara med eignarhlutinn meidlitsadgerdum eda ad l6g og reglur, sem um pa adila gilda,
tilliti til heilbrigds og trausts reksturs skipulegs verdfa- hindri edlilegt eftirlit eda skadi triverdugleika markaides.

markadar. 7. BU leyfishafa hefur verid tekid til gjaldprotaskipta eda
4. Ad félagio uppfylli 6nnur skilyrdi laga pessara. félaginu verid slitid af 6drum asteedum.
H 4. gr. Umsdkn um starfsleyfi. O Afturkdllun starfsleyfis skal tilkynnt stjorn hlutadeigdin

O Umsokn um starfsleyfi til reksturs skipulegs verdbréfaeyfishafa og rokstudd skriflega. Birta skal tilkynningu um
markadar skal vera skrifleg og par skulu koma fram nesegafturkdllun i Légbirtingabladi og auglysa hana i fiolmidiu
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m 6. gr. Um nafntilgreiningu. sem gilda um adila sem Iuta opinberu eftirliti med fjarmala-
O Félogum sem hlotid hafa starfsleyfi samkveemt Iogurstarfsemi.

pessum er einum heimilt ad nota i firma sinu eda til nanari Til vidbétar framangreindum skilyrdum skulu stjérnar-
skyringar & starfsemi sinni ordkauphollogverdbréfamark- menn og framkvaemdastjéri bua yfir neegilegri pekkingu og
adur, ein sér eda samtengd 68rum ordum. starfsreynslu til ad geta gegnt stédu sinni 4 tilhlydilebatt.

m 7. gr. Reglugero. peir mega ekki hafa synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til
O Ré&dherra er heimilt ad setja i reglugerd nanari akvaedi uad aetla ad peir misnoti adstdéou sina eda skadi félagid.
umsokn um starfsleyfi og veitingu og afturkdllun sliks leyfisg Kaupholl skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um breytingar
I1l. kafli. Stofnun og starfsemi kauphalla. a skipan stjornar eda framkveemdastjora. Tilkynningu skal
m 8. gr. Hlutafé. senda adur en breytingin & sér stad, eftir pvi sem kostur er,
O Innborgad hlutafé kauphallar skal nema ad lagmarki 629 innihalda fullnaegjandi upplysingar til ad mat verdi lagt
millj. kr. en p6 aldrei leegri fiarhaed en sem nemur 730.008 heefi nys stjornarmanns eda framkveemdastjora samkveaemt
evrum midad vid opinbert vidmidunargengi eins og pad dessari grein.

skréd hverju sinni. O Fjarmalaetftirlitio skal hafna pvi ad nyir stjérnarmennitak

O Fjarmalaeftirlitid getur pratt fyrir akveedi 1. mgr. dkved-seeti eda framkveemdastjori hefji storf ef setla ma ad breyting
id haerra lagmarkshlutafé kauphallar med tilliti til umfangin sé skadleg fyrir rekstur skipulegs verdbréfamarkadar.
rekstursins og aheettupatta sem honum fylgja og med hlig- Stjornarmenn og framkveemdastjérar skipulegs vers-
sjon af krofum i 10. gr. bréfamarkadar teljast heefir til ad styra markadstorgi fjar-
O Bokfeert eigid fé kauphallar ma a hverjum tima eigi nemenalagerninga (MTF).

leegri fjarhzed en kvedid er a um i 1. mgr. eda akvedid i sargr 12. gr. Hlutafjareign og vidskipti starfsmanna.

reemi vio 2. mgr. O Framkveemdastjora og 6rum starfsmoénnum kauphallar
m 9. gr. Starfsabyrgd kauphallar. _ er 6heimilt an leyfis stjornar ad sitja i stjorn stofnana og at
O Kaupholl er skylt ad hafa i gildi abyrgdartryggingu vedngjinnyfyrirtaekja eda taka patt i atvinnurekstri ad 68ruileyt
fiarhagstjons vidskiptamanns sem rakid er til galeysiarfst ytafiareign i fyrirteeki telst patttaka i atvinnurekstéma
seml,hennz_ir eda starfsmann.a} hennar. . um sé ad reeda éverulegan hlut sem ekki reedur drslitum um
O Vatryggingin skal beeta jon allt ad 50 millj. kr. vegnastisrnun pess og telst fyrst og fremst avoxtun sparifjar.

hvers tjonsatburdar og alltad 100 millj. k. innan hvergly — yy, vergbréfaviaskipti stiornar og starfsmanna kauphallar
ingarars. Fjarheedir pessar skulu breytast manadarlegé i h, . g beim reglum sem Fjarmalaeftirlitia setur.

falli vid breytingar sem verda a visit6lu neysluverds titdre m 13. gr. Pagnarskylda

tryggingar fra gildistoku laganna. Nanari dkveedi um gildis " ) )
svid vatryggingar er heimilt ad setja f reglugera. O Stjérnarmenn, allir starfsmenn, endurskodendur og hverj-
m 10. gr. Skyldur kauphalla. ir peir sem taka ad sér verk i pagu kauphallar og skipulegs

0 Kauphall ber abyrgd & ad rekstur skipulegs verdbrefyerobréfamarkadar eru bundnir pagnarskyldu um allt pad er

markadar sé heilbrigdur og traustur. van?ar hagi _\/l_asklptanjanlna_ hans. og m'alefnl_ fglagsms, SVo

0 Kauphsll skal: og 6nnur atridi sem peir fa vitneskju um i starfi sinu og leynt
ulu fara samkveemt I6gum eda edli mals, nema démari Ur-

1. Greina og bregdast vid hagsmunaarekstrum sem gaéEﬂréi ad skylt sé ad veita upplysingar fyrir domi eda 16g-

haft neikveed ahrif & traverdugleika markadarins eda hagréglu eda skylda sé til pess ad veita uppl{singar [6gum sam-

muni patttakenda a markadnum. o oy )
2. Hafa stjérn & peim ahaettum sem fylgt geta rekstrinurrkl\,/aemt' Pagnarskyldan helst pott [atid sé af starfi.

p.m.t. ad greina aheettur og gera radstafanir til ad IégmarQa Drét_t fyrirékvaeéi_l. mgr. er "a“thf’” heimi!t ad h§.1fa sam-
beer. vinnu vid erlenda skipulega verdbréfamarkadi eda logbaer yf
3. Tryggja 6ruggan rekstur teknilegra kerfa, p.m.t. mejgvéld erlendis og lata peim i té upplysingar ad pvi tilskild

radstofunum til ad bregdast vid Ofyrirsédum atvikum ser‘ﬁa viskomandi erlendir adilar uppfylli krofur um samsvar-
valdid gaetu réskun 4 starfsemi peirra andi pagnarskyldu og séu undir eftirliti i sinu heimalandi.

4. Tryggja ad vidskipti & markadnum fari fram & heiaar!vIea upply_smgar, sem kaupholl feer fra fre}mangrelpdum er
lendum adilum og einkenndar eru sem trinadarmal eda eru

legan og sanngjarnan hatt og tryggja érugga framkvaemd L .
irmaela, m.a. med skyrum reglum. %aé edli mals samkveemt, skal fara ad heetti 1. mgr.

5. Gera radstafanir til ad tryggja ad 6ruggt uppgjor vis™ 14- r. Onnur starfsemi.
skipta & markadnum geti farid fram. O Kaupholl er heimilt ad stunda adra starfsemi en ad reka
6. Bua avallt yfir naegilegu fiarmagni til ad sinna hlutverkiskipulegan verdbréfamarkad enda sé hun i edlilegum tengsl-
sinu ad teknu tilliti til edlis og umfangs vidskipta 4 markad Um Vvid starfsemi markadarins og gerdar séu fullnsegjandi
um sem og ahaettu sem tengist peim. radstafanir til ad fyrirbyggja hagsmunaarekstra. [Kaubtio
m 11. gr. Stjérn og framkveemdastjori. hglmllf ad hafa milligdbngu um eignarskraningar i verdbréfa
O Stjérn kauphallar skal skipud eigi feerri en fimm monnumNiostd P
O Stjérnarmenn og framkvaemdastjori skulu vera l6grada dg Kaupholl er einnig heimilt ad stunda pa hlidarstarfsemi ad
hafa 6flekkad mannord. beir mega ekki & sidustu fimm at€ita adilum utan markadarins pjonustu sina.
um hafa verid Grskurdadir gjaldprota eda i tengslum vid a8 Kauphdll skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram um
vinnurekstur hlotid dom fyrir refsiverdan verknad samkvieenfyrirhugada starfsemi samkveemt pessari grein. Fjarmalaef
almennum hegningarlégum, samkeppnisldgum, pessum ldgitid getur akvedid ad starfsemi skv. 1. og 2. mgr. skukire
um eda loggjof um hlutafélog, einkahlutafélog, bokhald: ar i sérstoku félagi.
reikninga, gjaldprot eda opinber gjold eda peim sérldgum Y L. 96/2008, 9. gr.
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m 15. gr. Starfsemi innan Evropska efnahagssveedisins. hlutarins. Skulu umraeddir hlutir ekki teknir med vid Gtneik

O Kaupholl, sem hyggst gera radstafanir i 68ru riki & Eviing & pvi fyrir hve mikinn hluta atkveeda meett hafi verid &

Opska efnahagssvaedinu til ad audvelda adilum i vidkorhtuthafafundum.

andi riki patttoku i vidskiptum & skipulegum verdbréfamarkd Kaupholl skal gera opinberlega grein fyrir eignarhaldi &

adi eda markadstorgi fjarmalagerninga (MTF), skal tilkgnnfélaginu og breytingum sem verda & pvi. Jafnframt skal upp-
um pau aform til Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirbtskal lysa um pa adila sem falla undir 1. mgr. og i hverju ahrif

senda upplysingarnar til I6gbaerra yfirvalda i viskomarkli ri peirra eru félgin.

innan eins manadar fra méttoku tilkynningarinnar. O Ré&dherra er heimilt ad setja med reglugerd nanari 4kvaeoi
m 16. gr. Arsreikningur. um efni umsoéknar til Fjarmalaeftirlitsins um virkan eignar

O Arsreikningur kauphallar skal endurskodadur af 16ggilthlut i kaupholl, um mat & heefi umsaekjanda, um afgreidslu
um endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaeki. umsoknar, um nytingu heimildar, um Urraedi ef ekki er sétt

O Skylt er ad veita endurskodanda adgang ad 6llum eignumin leyfi, um Grraedi ef umsokn er hafnad, um tilkynningu
bokum og fylgiskjolum og 68rum gégnum félagsins og jafneiganda um sélu a virkum eignarhlut og um urreedi ef eig-
framt skulu stjérn og starfsmenn veita honum allar umbednandi er ekki hzefur til ad fara med virkan eignarhlut.
upplysingar sem unnt er ad lata f té. IV. kafli. Adild ad skipulegum verdbréfamarkadi.

O Endurskodadur arsreikningur asamt [skyrslu stjorharim 19. gr. Markadsaadild.

skal sendur Fjarmalaeftirlitinu innan priggja manadaéé&| O Kaupholl skal setja reglur um adild ad skipulegum vers-
um reikningsars & pvi formi sem pad akvedur. bréfamarkadi par sem gerd er grein fyrir peim skyldum sem
O Verdi endurskodandi var vid verulega agalla i rekstri edavila & markadsadilum. Skulu reglurnar vera gagnsaejatr, hlu
atridi sem veikt geta fjarhagsstddu kauphallar eda atéfi s leegar og byggdar a jafnraedi.

leida til pess ad hann mundi synja um &ritun eda gera fyric Markadsadilar geta oréid fjarmalafyrirtaeki hérlendis og
vara, svo og ef endurskodandi hefur astaedu til ad eetla ad légnars stadar & Evropska efnahagssveedinu sem hafa leyfi til
reglugerdir eda reglur sem gilda um félagid hafi verid brotrad framkvaema fyrirmeeli fyrir hond vidskiptavina eda eiga i
ar, skal endurskodandi gera stjérn pess og Fjarmalagftirli vidskiptum fyrir eigin reikning, Sedlabanki islands og adr
vidvart. betta & einnig vid um sambeerileg atridi sem enduir-sedlabankar & Evropska efnahagssvaedinu og adrir adilar
skodandi feer vitneskju um og varda fyrirteeki sem er i nanugem:

tengslum vid hlutadeigandi kauphdll. 1. Eru vel til pess haefir.

O Tilkynning endurskodanda skv. 4. mgr. felur ekki i sér 2. Hafa fullnsegjandi getu til ad eiga vidskipti.

brot gegn pagnarskyldu hvort sem han er reist a [6gum eda3. Fullngegja, par sem vié &, kréfum sem gerdar eru til

samningi. skipulags.
D\ 96/2008, 10. gr. 4. Hafa fullngegjandi fjarrad til ad framkveema peer ad-
m 17. gr. Hagtélugerd og veiting upplysinga. gerdir sem peim er aetlad ad framkveema.

O Kauphdll er heimilt, ad eigin frumkvaedi eda samkvaemti Um leid og umsékn um adild ad skipulegum verdbréfa-
beidni utanadkomandi adila og i samreemi vid heimildir anmmarkadi er sampykkt skal pad tilkynnt til Fjarmalaeftslits.

arra laga, ad vinna og birta hagtolur og adrar upplysingakKiaupholl skal jafnframt arsfjérdungslega upplysa Fjarsmal
pagu markadarins & grundvelli gagna sem hun hefur yfir adtirlitid um hverjir eru adilar ad skipulega verdbréfarkar
rdda eda aflar med 66rum heetti um vidskipti a markadnumadnum.

| 18. gr. Virkur eignarhlutur. O Markadsadilar sem ekki eru undir eftirliti Fjarmalaeftir-
O Adilar sem hyggjast eignast beina eda 6beina hlutdeildifsins skulu ad beidni pess veita upplysingar um vidskipti
kaupholl, sem fengid hefur starfsleyfi hér a landi til ad rekain & markadnum.

skipulegan verdbréfamarkad, sem nemur ad minnsta komti20. gr. Nidurfelling adildarsamnings.

10% af hlutafé eda atkvaedisrétti eda minna ef hun felur i sér Brjoti adili ad skipulegum verdbréfamarkadi itrekad eda
veruleg ahrif & stjorn félagsins, skulu leita sampykkisrFjamed vitaverdum heetti pau skilyrdi sem sett eru i adildar-
malaetftirlitsins. samningi er kauphdll heimilt ad fella samninginn einhlida G

O Fjarmélaeftirlitid getur synjad umseaekjanda um heimilgildi eda beita veegari radstéfunum, svo sem timabundinni
skv. 1. mgr. ef pad telur ad eignarhaldid skadi heilbrigdastédvun adildar ad skipulega verdbréfamarkadnum. Gripi
eda traustan rekstur skipulegs verdbréfamarkadar. Akvirékaupholl til radstafana samkveemt pessari grein skal han an
Fjarmalaeftirlitsins skal vera skrifleg og hafa borist urksee tafar gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir peim.

anda innan eins manadar fra peim degi er pvi barust fullnse®-21. gr. Eftirlit kauphallar meé vidskiptum.

andi upplysingar asamt fylgiggnum. Berist akvoroun Fjam Kaupholl skal hafa eftirlit med pvi ad markadsadilar starfi
mélaeftirlitsins ekki innan pess tima telst pad hafa sarkbykeftir [6gum, reglum og sampykktum sem um vidskipti &
umsoknina. Rokstudningur skal fylgja synjun & umsokn. skipulegum verdbréfamarkadi gilda og reka videigandi eft-
O Seeki adili ekki um leyfi til Fjarmalaeftirlitsins i tilefni irlitskerfi med vidskiptum.

af kaupum & virkum eignarhlut skv. 1. mgr. fellur nidur ato Kauphéll ber ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu ef grunur eda
kveedisréttur sem fylgir peim hlutum sem eru umfram leyfivitneskja er um ad brotid hafi verid gegn I6gum, reglugero-
leg mork. Hid sama gildir hafni Fjarmalaeftirlitio umsaekj-um eda 68rum reglum sem gilda um vidskipti & skipulegum
anda um heimild til ad fara med virkan eignarhlut. verdbréfamarkadi eda ad brotid hafi verid gréflega eda itrek-
O Fari hluthafi, sem & svo stéran hlut sem segir i 1. mgad gegn reglum kauphallarinnar.

pannig med hlut sinn ad pad skadi heilbrigdan eda traustan Kaupholl skal veita yfirvoldum videigandi upplysingar
rekstur félagsins ad mati Fjarmalaeftirlitsins getur stof- o0g adstod vegna rannsoknar eda saksdknar vegna gruns um
in &kvedio ad hlut pessum fylgi ekki atkveedisréttur eda lagefsiverda hattsemi sem a sér stad & skipulegum verdbréfa-
fyrir félagio ad gripa til videigandi radstafana eda kradisiu = markadi eda i gegnum markadskerfi hans.
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V. kafli. Taka fjarmalagerninga til vidskipta o.fl. lysingar til Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitiokal koma

W 22. gr. Taka fjarmalagerninga til vidskipta. upplysingunum til videigandi eftirlitsadila innan Evrds

O Kaupholl skal setja skyrar og gagnseejar reglur um tokefnahagssveedisins.

ffarmalagerninga til vidskipta & skipulegum verdbréfaknar m 25. gr. Taka verdbréfa kauphalla til vidskipta.

adi. Reglurnar skulu tryggja ad fjarmalagerningar semitekna Valdheimildir skv. 22. gr. skulu vera i hondum Fjarmala-
eru til vidskipta a markadnum séu pess edlis ad haegt séefhirlitsins pegar kaupholl hér & landi eda i 68ru landi imna
stunda vidskipti med pa & sanngjarnan, skipulegan og skityvrépska efnahagssvaedisins saekir um toku eigin verdbréfa
virkan hatt og, pegar um er ad reeda verdbref, ad vidskipitvidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Jafnframilsk

in med pau séu an takmarkana. Reglurnar skulu jafnfrawdidheimildir skv. 24. gr. vera i hondum Fjarmalaeftiiitits
tryggja ad eiginleikar afleidna geri rad fyrir edlilegri der pegar verdbréf samkveemt pessari grein hafa verid tekin til
myndun og skilvirkum uppgjorsskilyrdum. Adur en kauphdlligskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

setur reglur um toku fijarmalagerninga til vidskipta edargerm 26. gr. Opinber skraning verdbréfa.

breytingar & peim skal hin tilkynna Fjarmalaeftirlitinu@e o Fjarmalaeftirlitid getur, ad fenginni umsokn fra ttgef-
fiogurra vikna fyrirvara. anda hlutabréfa, heimildarskirteina fyrir hlut eda skulda
O Kaupholl skal, adur en fiarmalagerningur er tekinn til vidhréfa, skrad opinberlega viskomandi verdbréf, ef pau eru
skipta & skipulegum verdbréfamarkadi, ganga Ur skugga Yakin til vidskipta eda til stendur ad taka pau til vidskigita
ao reglur skv. 1. mgr. séu uppfylitar. Jafnframt skal kauphdskipu|egum verdbréfamarkadi.

ganga Ur skugga um, hvad vardar verdbreéf, ad fyrir liggistag, Fjarmalaeftirlitid getur med samningi falid kauphéll ad
festlysing og ad Gtgefandi uppfylli reglur um upplysing#gj annast opinbera skraningu skv. 1. mgr.

0 Kaupholl skal reglulega fara yfir hvort fiarmalagerningag; Rasherra setur reglugerd um skilyrdi fyrir opinberri
uppfylli skilyrdi fyrir toku til vidskipta. Kaupholl skal bfa skraningu verdbréfa.

e_ftlrllt_ me§ ao _utgefendur veréprefa sem t_ekln _hafa vetio tig 57 gr. Adild a8 skipulegum verdbréfamarkadi o.l.
vioskipta a skipulegum verdbréfamarkadi fylgi reglum ur&

upplysingaskyldu Gtgefenda og tryggja adgang markadsad, arkadsadilar hafi rétt til ad tilnefna annad uppgjorskerfi

ad slikum upplysingum. en kauphdéllin hefur valid svo framarlega sem naudsynlegar

E . R@?herra_skal ﬁet_jg ik_reglu,gekr_fﬁ r:énari ékvgiéi' ;r;]q tcjlﬂ—:éngingar og radstafanir eru til stadar milli tilnefnds gjij-
Jarmalagerninga til vioskipta a skipulegum verobrefakaar g q fig og annarra kerfa og Fjarmalaeftirlitid sampykkir ad

aoi og um hvada skilyrdi fiarmélagerningar purfa ad up|afylltaeknileg skilyrdi uppgjors vidskipta tryggi 6rugga starfs

sarzné(vaem_lf L:(essarg%re,ifn. il vidskipta 4 Kkis (it fviE)komandi skipulegs verdbréfamarkadar.
f:nda. gr. Taka verdbrefa til vidskipta an sampykkis u 9l [27.gr. a. Ré&dstafanir vegna midleegs motadila og
O Kaupholl er heimilt ad taka verdbréf til vioskipta & skipu-gre'&:.’luJOfmmjlr °9 up,pgjor?. . .
. S S 0 Skipulegum verdbréfamérkudum er heimilt ad gera vio-

legum verdbréfamarkadi an sampykkis Utgefanda ef um er s : . e .
. . RO . .. x.. €lgandi radstafanir vegna midlaegs métadila eda greidslujo

ad raeda verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta & 6drum . A P >
. ﬁlrjlarstoévar 0og uppgjorskerfis i 60ru riki & Evropska efna-

Kauphdll skal tilkkynna utgefanda um ad vidskipti fari fram 4 ags_s_l\llae_élnlg : _bw skyni aké gr6|§|S|UJ?.fna_ eéakgefra upp sum
markadnum. eda oll vidskipti sem markadsadilar i peirra kerfum ganga

: . . . fra.
0 Utgefanda verdbrefa, sem ekki hefur sampykkt toku “£ Logbeert yfirvald skipulegs verdbréfamarkadar ma ekki

vioskipta skv. 1. mgr., er ekki skylt ad sinna upplysinga:- - s . .
skyldu gagnvart viskomandi skipulegum verébréfamarkaae;hamla notkun midlaegs métadila, greidslujéfnunarstdoa ed

P - e . uppgjorskerfa i 6dru riki & Evropska efnahagssveedinu nema
W 24. gr. Taka fjarmalagerninga Gr vidskiptum og tima- . . . 3 . . :
bundin stédvun vidskipta. synt sé fram & ad pad sé naudsynlegt til ad vidhalda skipu-

O Kaupholl er heimilt a stédva timabundid vidskipti medSd!! Starfsemi pess skipulega markadar og ad teknu it

fiarmalagerninga eda taka pa varanlega Gr vidskiptum, upg?ll)(rsllzes?zr(iflszraa um uppgjorskerfi skv. 27. §r]

fylli peir ekki lengur kréfur sem gerdar eru til toku til vio- i L i )
skipta eda ef Gtgefandi verdbréfa fylgir ekki reglum skime V1. kafli. Gagnseei & skipulegum verdbréfamarkadi.
verdbréfamarkadar, nema likur veeru til pess ad slikar @geM 28. gr. Almennt um gagnseei.

ir mundu valda fiarfestum verulegu tjéni eda hefdu neikvae® Til ad tryggja edlilegt gagnseei skal kauphdll birta upplys-
ahrif & traverdugleika markadarins. ingar um tilbod og vidskipti med pa fijarmalagerninga sem
0 Utgefandi, sem fengid hefur verdbréf sin tekin til vigteknir eru til vidskipta a skipulega verdbréfamarkadnum i
skipta & skipulegum verdbréfamarkadi, getur dskad eftir ppeim meeli sem naudsynlegt er, med tilliti til edlis og um-
skriflega ad verdbréfin verdi tekin Gr vidskiptum. Skal kaupfangs starfseminnar.

holl verda vid pvi ad fenginni skriflegri greinargerd fyrir® 29. gr. Upplysingagjof um tilbod.

peirri 6sk. Kaupholl getur akvedid ad bréfin verdi ekki tekird Kaupholl skal birta opinberlega verdupplysingar um
Ur vidskiptum ef likur eru til ad pad mundi valda fjarfestkaup- og solutilbod og umfang tilboda a peim verdum, fyrir
um verulegu tjéni eda hefdi neikvaed ahrif & triverdugleikblutabréf, sem sett eru fram & skipulegum verdbréfamark-
markadarins. Kaupholl getur einnig akvedid ad birta gneinaadi. Upplysingarnar skulu birtar samfellt & almennum opn-
gerd Utgefanda i heild eda ad hluta. Utgefandi getur pétavalinartima og vera adgengilegar almenningi & sanngjornum
fengid verdbréf tekin Gr vidskiptum ef pau eru tekin til vig-vidskiptakjorum.

skipta a 6drum skipulegum verdbréfamarkadi. O Veiti kauphdll innmidlurum adgang ad kerfum sinum til
O Kaupholl skal tilkynna opinberlega um timabundna stédwirtingar upplysinga um tilbod péa skal pad gert a sanngjérn-
un vidskipta og toku Ur vidskiptum og senda videigandi uppism vidskiptakjorum og & jafnraedisgrunni.

Reglur kauphallar um uppgjor vidskipta skulu tryggja ad
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O Fjarmalaeftirlitio getur veitt kaupholl undanpagu fratbir Fjarmalaeftirlitid skal koma upplysingunum til videigand
ingu upplysinga um tilbod skv. 1. mgr. & grundvelli eigifkiei eftirlitsadila innan Evrépska efnahagssveedisins.
markadarins eda tegundar eda steerdar tilboda. O Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna opinberlega um tima-
O Réadherra skal setja reglugerd um skyldur til birtingar upgsundna stédvun vidskipta og toku fjarmalagerninga Ur vio-
lysinga skv. 1. mgr. og skilyrdi fyrir undanpagu fra birting skiptum. Fjarmalaeftirlitid skal koma upplysingunum fiév
upplysinga skv. 3. mgr. Radherra getur sett reglugerd uengandi eftirlitsadila innan Evropska efnahagssvaedisins
skyldur kauphalla til ad birta upplysingar um kaup- og s6luex Ef Fjarmalaeftirlitinu berst tilkynning fra eftirlitssiyn-
tilbod og umfang tilboda sem sett eru fram & skipulegumwaldi fra 6dru riki innan Evrépska efnahagssveedisins um
verdbréfamarkadi fyrir adra fjarmalagerninga en hlutbbré agd eftirlitsstjornvald hafi st6dvad vidskipti med fijarmala
m 30. gr. Upplysingagjof um vidskipti. gerning eda tekid fjarmalagerning varanlega Ur vidskipfum
O Kauphdll skal birta opinberlega upplysingar um verd, unmskipulegum verdbréfamarkadi skal Fjarmalaeftirlitio a&a
fang og timasetningu vidskipta sem fara fram med hlutabréf stédva vidskipti med sama fijarmalagerning & skipulegum
sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfaverdbréfamarkadi hérlendis nema likur veeru til pess a8 slik
markadi. Upplysingarnar skulu birtar & sanngjornum vidar adgerdir mundu valda fjarfestum verulegu tjoni eda heféu
skiptakjorum og eins nalaegt rauntima og moégulegt er. neikvaed ahrif & traverdugleika markadarins.

O Ef kaupholl veitir fjarmalafyrirtaeki, sem er skylt ad birtax Um eftirlit samkvaemt pessum I6gum gilda ad 6dru leyti
upplysingar um vidskipti samkvaemt l[6gum um verdbréfaeakvaedi laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
vidskipti, adgang ad pvi kerfi sem notad er til ad birta vidHeimilt er ad beita dkveedum peirra laga um dagsektir, fé-
skiptaupplysingar skv. 1. mgr. skal pad gert & sanngjérnuwiti og leit og hald & gégnum vid upplysingaéflun og eftirlit
vidskiptakjorum og a jafnreedisgrunni. samkvaemt pessum I6gum.

O Kauphdll er heimilt ad setja sér reglur um ad tefja skullm 32. gr. Telji Fjarmalaeftirlitid ad kauphdll sem starfar
birtingu upplysinga vegna steerdar eda tegundar vidskipgamkvaemt l6gum pessum hafi brotid gegn &kveedum laga
Reglurnar skulu uppfylla skilyrdi reglugerdar skv. 4. mgy. pessara, laga um verdbréfavidskipti eda reglum og reghiger
vera sampykktar fyrir fram af Fjarmalaeftirlitinu. Kaught um settum samkvaemt peim eda ad hattsemi félaga eda stofn-
skal sja til pess ad markadsadilar og fjarfestar séu upplysana sé ad 6dru leyti 6edlileg, 6heilbrigd eda 6traust skl pa
um tofina. veita hlutadeigandi heefilegan frest til Grbota nema brot séu
O Radherra skal setja reglugerd um skyldur til birtingar uppalvarleg.

lysinga skv. 1. mgr. og skilyrdi fyrir téfum & birtingu upgly O [ tilefni af brotum samkveemt I6gum pessum er Fjarmala-
inga skv. 3. mgr. Radherra getur sett reglugerd um skyldhitirlitinu jafnframt heimilt ad krefjast urbota an tafano og
kauphalla til ad birta upplysingar um verd, umfang og timaad leggja timabundi®d bann vié frekari starfsemi ef sérstaka
setningu vidskipta sem fram fara & skipulegum verdbréfadstaedur krefjast pess.

markadi med adra fjarmalagerninga en hlutabréf. O Hafi kaupholl ekki sinnt itrekudum tilmaelum Fjarmala-
VII. kafli. Eftirlit. eftirlitsins um Urbaetur samkveemt pessari grein er pvi Heimi

m 31. gr. Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med pvi ad starf- ad afturkalla starfsleyfi, sbr. 5. gr.

semi kauphalla og skipulegra versdbréfamarkada sé i sawil. kafli. Vidurl6g.

reemi vid 10g pessi, reglur eda reglugerdir settar samkvaemt33. gr. Stjérnvaldssektir.

peim, svo og 6nnur fyrirmzeli eda sampykktir sem um starfa Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hvermin
semina gilda. Skal Fjarmalaeftirlitinu pess vegna heie® sem brytur gegn:

gangur ad 6llum gégnum og upplysingum um starfsemi sem 1. 1. malsl. 3. gr. um ad starfsleyfisskyld starfsemi skuli
fram fer samkvaemt I6gum pessum sem pad telur naudsynekki stundud an starfsleyfis,

O Fjarmalaettirlitio getur krafist hvers konar gagna og upp- 2. 6. gr. um nafntilgreiningu,

lysinga fra einstaklingum eda légadilum sem eiga eda hyggj- 3. 1. mgr. 9. gr. um &byrgdartryggingu kauphallar,

ast eignast eda fara med eignarhlut i hlutafélagi sem starfa4. 10. gr. um skyldur kauphallar,

samkvaemt l6gum pessum i pvi skyni ad meta hvort peir 5. 2. 0g 4. mgr. 11. gr. um haefisskilyréi stjornarmanna og
falli undir tilkynningarskyldu skv. 18. gr. og hvort peirlge framkveemdastjéra og tilkynningu a skipan stjérnar,

ist haefir til ad fara med virkan eignarhlut. Fjarmalaettidli 6. 1. mgr. 12. gr. um patttdku starfsmanna i atvinnurekstri
getur krafist somu upplysinga fra einstaklingum eda l6gadibg vidskipti stjornenda og starfsmanna kauphallar,

um sem hafa selt eignarhlut eda haft milligdngu um vidskipti 7. 1. mgr. 13. gr. um pagnarskyldu,

med eignarhlut. Lagaakveedi um pagnarskyldu takmarka ekki8. 16. gr. um endurskodun og skil arsreiknings til Fjar-
skyldu til pess ad veita upplysingar og adgang ad gognummalaeftirlitsins,

O Telji Fjarmalaeftirlitid ad starfsemi samkveemt I6gum 9. 1. mgr. 18. gr. um virkan eignarhlut,

pessum sé stundué an tilskilinna leyfa getur pad krafistgagn10. 3. mgr. 19. gr. um ad tilkynningar um sampykkt & ad-
og upplysinga hja viskomandi adilum sem naudsynleg eru tidlarumsokn ad kauphéll skuli sendar Fjarmalaeftirlitinu

ad ganga Ur skugga um hvort svo sé. Getur pad krafist pess 4. 2. malsl. 20. gr. um tilkynningarskyldu kauphallar til
slikri starfsemi sé haett pegar i stad. Jafnframt er pvi HeimFjarmalaeftirlits um radstafanir sem gerdar eru vegnaab#ot
ao birta opinberlega néfn adila sem taldir eru bjéda pjamusskilyrdum i adildarsamningi,

an tilskilinna leyfa. 12. 21. gr. um eftirlitsskyldu kauphallar,

O Fjarmalaettirlitinu er heimilt ad krefjast pess ad viogkip 13. 4. malsl. 1. mgr. 22. gr. um tilkynningarskyldu kaup-
med fjarmalagerninga verdi stédvud timabundid eda peiallar vegna setningar eda breytinga & reglum um toku fjar-
teknir varanlega ar vidskiptum, uppfylli peir ekki lengurmalagerninga til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi
krofur sem gerdar eru til toku til vidskipta eda ef utgefandi 14. 3. mgr. 24. gr. um tilkynningarskyldu um stédvun vio-
verdbréfa fylgir ekki reglum skipulegs verébréfamarkadaskipta og toku ar vidskiptum,
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15. 29. og 30. gr. um gagnseei a skipulegum verdbréfa-2. 1. mgr. 12. gr. um patttoku starfsmanna i atvinnurekstri
markadi, og vidskipti stjornenda og starfsmanna kauphallar,

16. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 34. gr. 3. 1. mgr. 13. gr. um pagnarskyldu,
O [Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 100 4. 16. gr. um endurskodun og skil arsreiknings til Fjar-
pus. kr. til 65 millj. kr. Sektir sem lagdar eru & logadilaget malaeftirlitsins.
numid fr& 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta p6 verid heerrid [Gera mé l6gadila sekt fyrir brot & l6gum pessum og regl-
eda allt ad 10% af heildarveltu samkvaemt sidasta sampykktad settum a grundvelli peirra 6had pvi hvort s6k verdi sonn-
arsreikningi l6gadilans eda 10% af sidasta sampykkta sau® a tiltekinn fyrirsvarsmann I6gadilans, starfsmann tesies
staedureikningi ef 16gadili er hluti af samsteedu og brot ennan adila sem starfar & hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur
framid til hagsbota fyrir annan logadila i samsteedunni ed@dgadilans, starfsmadur hans eda annar & hans vegum med
annar logadili i samstaedunni hefur notid hagnadar af brstaknaemum hzetti brotid gegn logum pessum eda reglum sett-

inu. um & grundvelli peirra i starfsemi I6gadilans ma gera honum

O Vid akvordun sekta samkvaemt akveedi pessu skal m.féflsmgu, auk pess ad gera légadilanum sékt.]

tekid tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftaf- L. 58/2015, 16. gr.

andi: m 38. gr. Brot gegn I6gum pessum er varda sektum eda
a. alvarleika brots, fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru framin af &seining
b. hvad brotid hefur stadid lengi, eda galeysi. o o
c. abyrgdar hins brotlega hja légadilanum O Heimilt er ad gera uppteekan med démi beinan eda ébein-
d. fiarhagsstsau hins brotlega ' an hagnad sem hlotist hefur af broti gegn akveedum laga pess-
e. avinnings af broti eda taps sem fordad er med broti, ara er varég-l SRl eda fang_elsll. .
f. hvort brot hafi leitt til taps pridja adila O Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveemt [6gum
’ N . . . pessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegning-
g. hvers konar mégulegra kerfislegra ahrifa brotsins, arlogum
h. samstarfsvnja hins broFIega, m 39. gr. [Brot gegn l6gum pessum seeta adeins rannsokn
i fyrri brota og hvort um itrekad brot er ad reeda. lbgreglu ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsifis. ]

O Akvardanir um stjornvaldssektir skulu teknar af stjorng varai meint brot & lbgum pessum baedi stjornvaldssektum
Fjarmalaeftirlitsins og eru peer adfararhaefar. Sektir aenipg refsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli keitt t

i rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Ségreglu eda pvi lokid med stjérnvaldsakvordun hja stofn-
stjérnvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra 8kvbréyninni, Ef brot eru meiri hattar ber Fiarmalaeftirlitinu ad
Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhasktar- yjsa peim til I6greglu. Brot telst meiri hattar ef pad Iytur
innar. Um akvordun og utreikning drattarvaxta fer eftir40gag verulegum fiarheedum, ef verknadur er framinn med sér-

um um vexti og verdtryggingu. staklega vitaverdum heetti eda vid adstaedur sem auka mjég &

O Stjérnvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort Iogbrot ergaknzemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid adev

framin af &setningi eda géleyst.] stigi rannséknar sem er visad mali vegna brota & l6gum pess-
Y L 5812015, 15. gr. um til [rannséknar logregluf. Geeta skal samraemis vié Gr-

B 34. gr. Hafi adili gerst brotlegur vid akveedi laga pessargausn sambeerilegra mala.

eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peimr&gr- o Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra

malaeftirlitinu heimilt ad ljika malinu med satt med samgagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.—VII.

pykki malsadila, enda sé ekki um ad rseda meiri hattar breéfla stjornsyslulaga gilda ekki um akvérdun Fjarmalaeftir

sem refsividurldg liggja vid. Satt er bindandi fyrir malsadlitsins um ad keera mal til lbgreglu.

ila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar mep Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og akaeru-

undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitid setur nanari regtuum  ya|di i té upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad og

framkvaemd akvaedisins. tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeft
Y Rgl. 728/2014. irlitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum légreglu sem zard

m 35. gr. | mali sem beinist ad einstaklingi og lokid geturrannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr.

med alagningu stjornvaldssekta eda keeru til logreglu heftr | greglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlit

madur, sem rokstuddur grunur leikur a ad hafi gerst sekiu i té upplysingar og gégn sem hin hefur aflad og tengjast

um I6gbrot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhengaim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Légreglu er heimilt

gogn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti haft by taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda-rann

ingu fyrir akvérdun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skeld- sokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr.

beina hinum grunada um pennan reétt. O Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegna

W 36. gr. Heimild Fjarmalaeftirlits til ad leggja & stjorn- zetladrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar stjor

valdssektir samkvaemt I[6gum pessum fellur nidur pegar fimgysluvidurldgum getur hann sent eda endursent malid tit Fja

ar eru ligin fra pvi ad hattsemi lauk. malaetftirlitsins til medferdar og &kvordunar.

O Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid til- L. 88/2008, 234. gr.

kynnir adila um upphaf rannsoknar & meintu broti. Rof frestxX . kafli. Gildistaka o.fl.

hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti. g 40. gr. | regluger® er radherra heimilt ad setja nanari

m 37. gr. bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur areglur um framkvaemd pessara laga.

um, liggi pyngri refsing ekki vid broti samkveemt 68rum 16g- ¥ rg. 994/2007.

um, ad brj6ta gegn akvaedum: W 41. gr. Log pessi fela i sérinnleidingu & tilskipun Evrépu-
1. 1. malsl. 3. gr. um ad starfsleyfisskyld starfsemi skupingsins og réddsins 2004/39/EB fr4 21. april 2004 um mark-

ekki stundud an starfsleyfis, adi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a tilskipunum
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radsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evrépupingsikvaedi til bradabirgda.

ins og radsins 2000/12/EB og um nidurfellingu & tilskipun

radsins 93/22/EBE eins og hin var tekin upp i samningird Starfandi hlutafélég med starfsleyfi radherra til ad reka
um Evrépska efnahagssvaedid med akvordun sameiginldgalpholl eda skipulegan tilbodsmarkad skulu halda starfs-
EES-nefndarinnar nr. 65/2005 fra 29. april 2005. leyfi sinu til ad reka skipulegan verdbréfamarkad vio gild-

m 42. gr. Log pessi 68last gildi 1. névember 2007. ...  istoku laga pessara.



