27.2.2020 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 12/1
SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN
REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RABSINS (ESB) nr. 575/2013 2020/EES/12/01

fra 26. juni 2013

um varfaerniskréfur ao pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki og um breytingu &
reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusam-
bandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvemdastjornar Evropusam-
bandsins,

eftir a0 hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pj6dpingin, 2)
med hlidsjon af &liti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evréopu-
sambandsins (2),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd,
3)

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) [ yfirlysingu G-20 rikjanna fra 2. april 2009 um eflingu
fjarmalakerfisins er hvatt til samreemds, alpjodlegs ataks
sem midar ad auknu gagnsei, abyrgdarskyldu og reglu
med pvi ad baeta magn og gedi eigin fjar i bankakerfinu
begar efnahagsleg endurreisn hefur verid tryggd. I peirri 4)
yfirlysingu er einnig hvatt til ad innleidd verdi vidbotar-
radstofun, sem ekki byggist & aheettu, til ad halda vogun {
bankakerfinu i skefjum og til ad préa ramma fyrir
dflugri varaforda lausafjar. A grundvelli umbodsins fra
G-20 sampykkti hépur sedlabankastjora og forstodu-
manna fjarmalaeftirlits (GHOS) fjolda radstafana i
september 2009 til ad efla reglusetningu um

(*) Pessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1. Hennar
var getid i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 79/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid

bankageirann. Leidtogar G-20 rikjanna aritudu pessar
radstafanir & fundi sinum i Pittsburgh 24. til
25. september 2009 og par voru settar fram & itarlegan
hatt i desember 2009. Hopur sedlabankastjora og
forstddumanna fjarmalaeftirlits sendi i juli og september
2010 fra sér tveer viodbotartilkynningar um hénnun og
kvoroun pessara nyju radstafana og i desember 2010 birti
Baselnefndin um bankaeftirlit (BCBS) lokaradstafanirnar,
sem visad er til sem Basel I1l rammans.

Nefnd hattsettra embeettismanna um fjarmélaeftirlit i
Evropusambandinu, undir formennsku Jacques de
Larosiére (de Larosiere-hépurinn), hefur hvatt Sambandid
til pess ad préa samhefdari fjarhagsreglugerdir. Med
tilliti til uppbyggingar & evropsku eftirlitsskipulagi i
framtidinni lagdi leidtogaradid, 18. og 19. juni 2009,
einnig aherslu & ad porf veeri & pvi ad koma &
sameiginlegri evropskri reglubdk sem gilti um allar
lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki & innri markadinum.

Eins og fram kemur i skyrslu de Larosiére-hdpsins fra
25. februar 2009 (,de Larosiere-skyrslan®), ,etti adild-
arriki a0 geta sampykkt strangari landsbundnar stjorn-
valdsradstafanir sem taldar eru videigandi til ad vardveita
innlendan fjarmalastédugleika, svo fremi ad meginreglur
innri markadarins og sampykktir lagmarksgrunnstadlar
séu virt*.

Umtalsverdar breytingar hafa verid gerdar nokkrum
sinnum & tilskipun  Evrépupingsins og radsins
2006/48/EB fra 14. juni 2006 um stofnun og rekstur
lanastofnana (3) og 4 tilskipun Evrépupingsins og radsins
2006/49/EB frd 14.juni 2006 um eiginfjarkrofur
verdbréfafyrirtekja og lanastofnana (4). Morg akvaedi
tilskipana 2006/48/EB og 2006/49/EB gilda badi um
lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki. Fyrir skyrleika sakir
og til ad tryggja samraemda beitingu pessara akvada attu
tilskipanirnar ad renna saman i nyjar lagagerdir sem gilda
baedi um lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki, pad er pessa

EES-samninginn (bidur birtingar).
(t) Stjtio. ESB C 105, 11.4.2012, bls. 1. ®)
(?) Stjtia. ESB C 68, 6.3.2012, bls. 39. *

Stjtié. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 1.
Stjtid. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 201.
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5)

6)

7

8)

9)

reglugerd og tilskipun Evropupingsins og radsins
2013/36/ESB fra 26. juni 2013 (2). Fella &tti kvaedin i
vidaukunum vid tilskipanir 2006/48/EB og 2006/49/EB
inn i meginmal tilskipunar 2013/36/ESB og pessarar
reglugerdar til ad auka adgengi.

Reglugerd pessi og tilskipun 2013/36/ESB &ttu i sam-
einingu ad mynda lagaramma sem gildir um adgang ad
starfsemi, eftirlitsramma og varfeernisreglur fyrir lana-
stofnanir og verdbréfafyrirteeki (hér & eftir sameiginlega
nefndar ,,stofnanir). bvi etti ad talka pessa reglugerd
med hlidsjon af fyrrnefndri tilskipun.

Tilskipun 2013/36/ESB, sem byggir & 1. mgr. 53.qr.
sattmalans um starfshatti Evropusambandsins, atti m.a.
ad fela i sér dkvaedi sem varda adgang ad starfsemi
stofnana, fyrirkomulag vid stjornun peirra og eftir-
littramma peirra, svo sem &kvedi sem gilda um
starfsleyfi fyrirtaekisins, yfirtoku & virkum eignarhlutum,
nytingu stadfesturéttar og frelsi til ad wveita pjonustu,
valdheimildir 16gbaerra yfirvalda i heima- og gistiad-
ildarrikjum hvad petta vardar og akvadi sem gilda um
stofnfé og eftirlit med stofnunum.

Reglugerd pessi @tti m.a. ad fela i sér varferniskrofur
fyrir stofnanir sem varda beinlinis starfsemi banka- og
fjarmalapjonustumarkadi og er &tlad ad tryggja fjarmala-
stoougleika rekstraradila & peim morkudum, svo og
Ofluga vernd fjarfesta og innstedueigenda. Pbessi
reglugerd midar ad pvi ad studla med afgerandi hetti ad
snurdulausri starfsemi innri markadarins og &tti pvi ad
grundvallast & 114. gr. sattmalans um starfshetti Evrépu-
sambandsins eins og han er tdlkud med hlidsjon af
samreemdri ddmaframkveemd Evropudomstélsins.

pott reglur adildarrikja & svioi varfeerniseftirlits hafi verid
samreemdar ad vissu marki med tilskipunum 2006/48/EB
og 2006/49/EB, fela tilskipanirnar i sér fjolda valkosta og
moguleika fyrir adildarrikin til ad setja strangari reglur en
paer sem meelt er fyrir um i pessum ftilskipunum. Petta
hefur i for med sér mismunandi reglur eftir Io6ndum, sem
geeti hindrad veitingu pjoénustu yfir landameri og
stadfesturétt og par med skapad hindranir i vegi snurdu-
lausrar starfsemi innri markadarins.

Vegna réttarvissu og pess ad naudsynlegt er ad vidhalda
jofnum samkeppnisskilyréum innan Sambandsins er

() Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338.

10)

11)

12)

sameiginlegt regluverk fyrir alla markadsadila lykilpattur
i starfsemi innri markadarins. Til pess ad koma i veg fyrir
roskun & markadi og eftirlitshognun ettu lagmarksvar-
feerniskrofur pvi tryggja hamarkssamraemingu. Af peim
sokum eru umbreytingartimabilin sem kvedid er & um i
pessari reglugerd naudsynleg fyrir snurdulausa fram-
kveemd pessarar reglugerdar og til ad koma i veg fyrir
ovissu fyrir markadina.

Framkvemdastjornin  atti, med hlidsjon af starfi
regluinnleidingarhéps Baselnefndarinnar um bankaeftirlit
vid voktun og endurskodun & framkveemd adildarrikjanna
a Basel 111 rammanum, ad leggja fram uppfeerdar skyrslur
& aframhaldandi grundvelli og ad minnsta kosti i kjolfar
birtingar Baselnefndarinnar um bankaeftirlit & sérhverri
framvinduskyrslu, um framkveemd og sampykkt Basel 111
rammans i einstokum l6ndum i 6drum helstu 16gs6gum,
p.m.t. mat & samkvemni ldggjafar eda reglna annarra
landa vid alpjodlega lagmarksstadla til ad geta greint
mismun sem geti vakio efasemdir um ad samkeppn-
isskilyrai séu jofn.

Til ad rydja Gr vegi vidskiptahindrunum og réskun &
samkeppni, sem mismunandi 16g milli landa valda og til
ad koma i veg fyrir frekari liklegar vidskiptahindranir
og verulega roskun & samkeppni i framtidinni, er pvi
naudsynlegt ad sampykkja reglugerd sem kemur &
samraemdum reglum sem gilda i 6llum adildarrikjum.

Framsetning varferniskrafna i formi reglugerdar mun
tryggja ad pessar krofur taki gildi &n frekari l6gfestingar.
petta myndi tryggja samreemd skilyrdi med pvi ad koma i
veg fyrir mismunandi landsbundnar krofur vegna
logleidingar tilskipunar. Pessi reglugerd myndi leida til
pess ad allar stofnanir fylgdu somu reglum i 6llu
Sambandinu, sem myndi einnig auka tiltrd & st6dugleika
stofnana, einkum & erfidleikatimum. Reglugerd myndi
einnig einfalda reglur og draga ur kostnadi fyrirtekja vid
ad fylgja reglum, einkum fyrir stofnanir sem starfa yfir
landameeri, og studla ad pvi ad koma i veg fyrir roskun a
samkeppni. Med hlidsjon af séreinkennum fasteigna-
markada, sem einkennast af efnahagspréun og
mismunandi reglum i 16gsogu adildarrikja, hérada eda
stadbundinna sveeda, @tti 16gbeerum yfirvéldum ad vera
heimilt ad &kvarda herri dhettuvog eda beita strangari
viomiounum & grundvelli reynslu af vanefndum og
ventrar markadsprounar vegna ahattuskuldbindinga sem
eru tryggdar med fasteignavedlanum & tilteknum
svaedum.
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15)
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Logbeer yfirvold eda adildarriki ettu ad geta sett
landsbundnar reglur & svidum sem falla utan pessarar
reglugerdar, svo sem um kvika afskriftareikninga,
sértryggda, landsbundna skuldabréfadtgafu sem tengist
ekki medferd a sértryggdum skuldabréfum samkvaemt
reglum sem settar eru i pessari reglugerd og kaup og
eignarhald hluta i badi fjarmalageiranum og peim
ofjarhagslega i tilgangi sem tengist ekki varfaerniskréfum
sem tilgreindar eru i pessari reglugerd, ad pvi tilskildu ad
peer séu ekki 6samrymanlegar pessari reglugerd.

Mikilvegustu tilmelin, sem melt er med i de Larosiére-
skyrslunni og sidar innleidd i Sambandinu, voru ad koma
& sameiginlegum reglum og evrépskum ramma fyrir
pjéohagsvarddareftirlit par sem badir peettirnir midudu i
sameiningu ad pvi ad tryggja fjarmalastodugleika. Sam-
eiginlegu reglurnar tryggja areidanlegan og samreemdan
regluramma sem audveldar starfsemi & innri markadinum
og kemur i veg fyrir ad teekiferi ftil eftirlitshdgunar
skapist. A innri markadinum fyrir fjarmalapjénustu
getur pjédhagsvaridarahattan po verid frabrugdin &
mismunandi vegu par sem sérstakar adstedur i hverju
landi geta leitt til pess ad fravik verda, t.d. ad pvi er
vardar uppbyggingu og sterd bankageirans i samanburdi
vid hagkerfid i heild og lansfjarsveifluna.

Fjoldi verkfera til ad koma i veg fyrir og draga ur
pjéohagsvaridar- og kerfisahattu hefur verid fléttadur inn
i pessa reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB til ad tryggja
sveigjanleika en & sama tima ad notkun pessara verkfara
sé had videigandi eftirliti til ad skada ekki starfsemi innri
markadarins, um leid og tryggt er ad notkun slikra
verkfera sé gagnsa og samraemd.

Ef pjoohagsvarioar- eda kerfisdhetta vardar adildarriki,
attu logbeer eda tilnefnd yfirvold viokomandi adildarrikis
ad eiga pess kost, auk pess ad beita eiginfjaraukaverkfeeri
vegna kerfisahattu sem er ad finna i ftilskipun
2013/36/ESB, a0 taka & peirri dhaettu med sérstokum,
landsbundnum pj6dhagsvartdarradstéfunum pegar pad er
talid arangursrikara til ad takast a vid pa ahattu. Evropska
kerfisheetturadid, sem komid var & fét med reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra
24. névember 2010 () og Evropska eftirlitsstofnunin
(Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin), sem komid var a fot
med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 (2), @ttu ad eiga
pess kost ad gefa alit sitt & pvi hvort skilyrdum fyrir
slikum landsbundnum pjédhagsvarddarradstéfunum sé
fullnaegt og til stadar etti ad vera kerfi Sambandsins til ad
koma i veg fyrir ad landsbundnar radstafanir nai fram ad
ganga, pegar sterkar visbendingar eru um ad videigandi
skilyrdum hafi ekki verid fullnzegt. A sama tima og pessi

() Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 1.
() Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12.

17)

18)

19)

reglugerd kemur & samreemdum eindarvarddarreglum ad
pvi er vardar stofnanir, eru adildarriki i forystuhlutverki {
pjodhagsvartdareftirliti vegna sérpekkingar sinnar og
abyrgdar i tengslum vid fjarmalastédugleika. bar ed
akvordun um ad sampykkja landsbundnar pjédhagsvar-
Udarradstafanir felur i sér tiltekid mat i tengslum vid
ahattu sem getur, &dur en yfir lykur, haft ahrif &
pjodhags-, skatta- og fjarhagsstodu vidkomandi adildar-
rikis, er i pvi sérstaka tilviki naudsynlegt ad valdid til ad
hafna framlogdum landsbundnum pjédhagsvarddar-
radstofunum sé falid radinu i samraemi vid 291. gr.
sattmalans um starfshetti Evropusambandsins, ad tillogu
framkveemdastjérnarinnar.

Hafi framkveemdastjornin lagt tillégu fyrir leidtogaradio
um ad hafna landsbundum pjédhagsvaridarradstéfunum
&tti leidtogaradid ad skoda tilldguna an tafar og akveda
hvort hafna beri landsbundnu radstéfununum eda ekki.
i samraemi vid malsmedferdarreglur radsins (3) getur
adildarriki eda framkvaemdastjornin 6skad eftir atkveeda-
greidslu. Radid etti, i samraeemi vid 296. gr. sattmalans
um starfsheetti Evrépusambandsins, ad tilgreina &steed-
urnar fyrir &kvordun sinni med hlidsjon af skilyrdunum
sem melt er fyrir um i pessari reglugerd ad pvi er vardar
ihlutun pess. bar ed pjédhagsvartdar- og kerfisdhaetta
skiptir miklu mali fyrir fjarméalamarkad vidkomandi
adildarrikis og pvi naudsynlegt ad haegt sé ad bregdast
skjott vid, er mikilveegt ad frestur fyrir slika dkvoroun
radsins midist vid einn manud. Komist radid ad peirri
nidurstdou, eftir skodun 4 tilldgu framkvaemdastjérn-
arinnar um ad hafna framlégdum, landsbundnum
rddstofunum, ad skilyrdunum sem meelt er fyrir um i
pessari reglugerd til ad hafna landsbundnum réadstof-
unum hafi ekki verid fullnaegt, tti pad avallt ad leggja
fram rokstudning sinn & skyran og 6tvireedan hatt.

Adildarriki sttu ad geta beitt peim radstéfunum sem pau
telja vio hefi, m.a. radstéfunum til ad draga Ur pj6d-
hagsvarudar- eda Kkerfisaheettu i tilteknu adildarriki, par
til lausafjarkrofur verda samreemdar & arinu 2015 og
vogunarhlutfall samreemt & arinu 2018.

Unnt etti ad vera ad beita eiginfjdraukningu vegna
kerfisahattu eda einstdkum adgerdum, sem adildarriki
gripa til vegna kerfisdhattu sem vardar pau adildarriki,
gagnvart bankageiranum almennt eda gagnvart einu eda
fleiri hlutmengjum pess geira, p.e. hlutmengjum stofnana
sem syna svipad aheettusnid i starfsemi sinni, eda
gagnvart aheettuskuldbindingum eins eda fleiri innlendra
efnahagslegra eda  landfreedilegra  geira  innan
bankageirans.

(®) Akvérdun radsins 2009/937/ESB fra 1. desember 2009 um

sampykkt starfsreglna radsins (Stjtio. ESB L 325, 11.12.2009,
bls. 35).
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Komi tilnefnd yfirvold tveggja eda fleiri adildarrikja auga
& somu breytingar & styrk kerfis- eda pjodhagsvar-
Gdarahaettu sem dgnar fjarmalastddugleika a landsvisu {
hverju adildarriki fyrir sig, og sem tilnefnd yfirvold telja
ad betra sé ad takast a vid med landsbundnum adgerdum,
geta adildarrikin sent sameiginlega tilkynningu til radsins,
framkvaemdastjornarinnar, Evropska kerfisahaetturadsins
og Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar. begar adildar-
riki senda radinu, framkveemdastjérninni, Evropska
kerfisaheetturadinu og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni
tilkynningu ettu pau ad leggja fram vidkomandi sénnun-
argégn, p.m.t.  rokstudning  fyrir  sameiginlegri
tilkynningu.

Framkveaemdastjorninni tti enn fremur ad vera falid vald
til ad sampykkja framselda gerd um ad gera timabundid
auknar krofur vegna eiginfjargrunns, storra ahaettuskuld-
bindinga og opinberrar birtingar. Slik akveedi attu ad
gilda til eins ars, nema Evrdpupingid og radid hafi
andmelt hinni framseldu gerd innan priggja manada.
Framkvaemdastjornin atti ad tilgreina asteedurnar fyrir pvi
ad gripa til slikrar malsmedferdar. Adeins etti ad fela
framkvaemdastjorninni vald til ad setja strangari varfaern-
iskrofur vegna ahettuskuldbindinga sem stafa af
markadsproun i Sambandinu eda utan Sambandsins og
hafa ahrif & 6ll agildarrikin.

Endurskodun & pjodhagsvartudarreglum er rokstudd til
pess ad framkvemdastjornin geti lagt mat 4, m.a., hvort
pjéohagsvarddartaekin i pessari reglugerd eda i tilskipun
2013/36/ESB séu arangursrik, skilvirk og gagnse, hvort
leggja etti til nyja gerninga, hvort umfang og mdguleg
skorun pjodhagsvarudartekjanna til ad takast a vid
apekka ahaettu i pessari reglugerd eda tilskipun
2013/36/ESB séu videigandi og hvernig alpjodlega
vidurkenndir stadlar fyrir kerfislega mikilvaegar stofnanir
samrymast akvaedum pessarar reglugerdar og tilskipunar
2013/36/ESB.

Sampykki adildarriki vidmidunarreglur almenns edlis,
einkum & svidum par sem sampykki framkvaemdastjorn-
arinnar & drogum ad teknilegum stodlum  bidur
umfjéllunar, skulu pessar viomidunarreglur hvorki ganga
i berhdgg vid 16g Sambandsins né grafa undan beitingu
peirra.

Reglugerd pessi kemur ekki i veg fyrir ad adildarriki
leggi, ef vid &, jafngildar krofur & fyrirteeki sem falla
utan gildissvids hennar.

Almennu varferniskréfurnar sem settar eru fram i pessari
reglugerd eru auknar med sérstoku fyrirkomulagi sem

26)

27)

28)

29)

30)

logbeer yfirvold akvarda i ljosi stédugs eftirlits peirra med
einstokum stofnunum. Gildissvid pess hattar fyrirkomu-
lags & eftirliti atti m.a. a® koma fram i tilskipun
2013/36/ESB par ed logheer yfirvold ettu ad geta lagt mat
& hvada fyrirkomulagi atti ad beita.

Reglugero pessi atti ekki ad hafa ahrif & getu ldgbeerra
yfirvalda til ad setja fram sérstakar kréfur samkvemt
eftirlits- og matsferlinu, sem kemur fram i tilskipun
2013/36/ESB, og sem @ttu ad vera lagadar ad sérstoku
aheettusnidi stofnana.

Reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 midar ad pvi ad auka
geedi og samkveemni i eftirliti & landsvisu og efla eftirlit
med samstedum sem starfa yfir landameeri.

Evrdpupingid, radid og framkveemdastjornin attu, pegar
litid er til aukins fjolda verkefna sem Evrépsku banka-
eftirlitsstofnuninni eru falin med pessari reglugerd og
med tilskipun 2013/36/ESB, ad tryggja ad vidunandi
mannaudur og fjdrmagn verdi til reidu an tafar.

Med reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 er Evrdpsku
bankaeftirlitsstofnuninni gert skylt ad starfa innan
gildissvids tilskipana 2006/48/EB og 2006/49/EB.
Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni er einnig gert ad gripa
til adgerda & athafnasvidi stofnana i tengslum vid malefni
sem pessar tilskipanir taka ekki beint til, ad pvi tilskildu
ad slikar adgerdir séu naudsynlegar til ad tryggja skilvirka
og samremda beitingu pessara tilskipana. Reglugerd
pessi atti ad taka tillit til hlutverks og starfsemi Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar og audvelda henni ad beita
valdheimildum sinum sem koma fram i reglugerd (ESB)
nr. 1093/2010.

Framkveemdastjornin atti, pegar -eftirlitstimabilinu er
lokid og krafa vardandi lausafjarpekju i samreemi vid
pessa reglugerd hefur ad fullu komid til framkveemda, ad
leggja mat a hvort pad ad veita Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni vald til frumkvaedis til ad gripa i taumana
med bindandi sattaumleitunum, i tengslum vid sameig-
inlega é&kvardanatoku logbeerra yfirvalda skv. 20. og
21. gr. pessarar reglugerdar, myndi greida fyrir hagnytri
stofnun og rekstri einstakra lausafjarundirsamstaedna, svo
og akvoroun um hvort skilyrdi um sérstaka medferd innan
samstaedu fyrir stofnanir sem starfa yfir landameri séu
fyrir hendi. bvi @tti framkvaemdastjornin, & peim tima, ad
skoda sérstaklega, i einni af reglubundnum skyrslum um
rekstur Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar skv. 81. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, hvort porf sé & ad veita
Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni slikar heimildir og
taka nidurstddur peirrar skodunar med i skyrslu sinni, og
med henni ettu ad fylgja videigandi tillogur ad nyrri
16ggjof, ef vid &
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31) 1 de Larosiére-skyrslunni kemur fram ad eindarvarddar- 37) 1 pvi skyni ad tryggja fullnzgjandi gjaldpol stofnana
eftirlit geti ekki verndad fjarmélastddugleika med innan samstaedu er mikilvaegt ad krofur um eigid fé gildi
ahrifarikum heetti an pess ad tekid sé videigandi tillit til um samstaedustodu peirra stofnana innan samsteedunnar.
pjodhagslegrar préunar, & sama tima og pjodhagsvarudar- i pvi skyni ad tryggja ad eiginfjargrunni sé Gthlutad &
eftirlit hefur enga pydingu nema pad geti & einhvern héatt videigandi hatt innan samsteedunnar og ad pad sé tilteekt
haft ahrif & eftirlit & vettvangi rekstrareinda. Mikilveegt er til ad vernda sparifé par sem porf er & ettu krofurnar um
ad Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin og Evrdpska kerfis- eigio fé ad gilda um einstakar stofnanir innan samstzedu
dhetturadid starfi naid saman til ad studla ad fullri nema unnt sé ad na pessu markmidi & annan hatt.
skilvirkni Evrépska kerfisaheetturddsins og eftirfylgni vid
vidvaranir pess og tilmeli. Evropska bankaeftirlitsstof-
nunin etti einkum ad geta sent Evrépska kerfisahattu-
rédinu allar videigandi upplysingar sem I6gbaer yfirvéld 38)  Hlutdeild minnihluta, sem verdur til i eignarhaldsfélogum
hafa safnad i samremi vid gagnaskilakvadir sem koma i fjarmalastarfsemi sem eru i eigu annars félags og sem
fram f pessari reglugera. fellur undir krofur pessarar reglugerdar, reiknad Gt a
undirsamstaedugrunni, getur einnig talist vera, innan
peirra takmarkana, almennt eigid fé pattar 1 i samsteedu a
samstaedugrundvelli, par ed almennt eigid fé pattar 1 i

32)  Heildarmarkmid pessarar reglugerdar, ad teknu tilliti til eignarhaldsfélagi i fjarmalastarfsemi, sem er i eigu annars
skadveenlegra ahrifa sidustu fjarmalakreppu, eru ad hvetja fyrirteekis og sem rekja ma til hlutdeildar minnihluta, og
til efnahagslega nytsamlegrar bankastarfsemi sem pjonar s& hluti sama eigin fjar sem rekja ma til médurfélagsins
almannahagsmunum og ad hindra &sjélfbeera, fjar- taka jafnt & sig tap dotturfélaga sinna pegar pad verdur.
mélalega spakaupmennsku an raunverulegs virdisauka.
petta felur i sér ad radast verdur i vidteekar umbeetur & pvi
hvernig sparifé er veitt i ardbarar fjarfestingar. Til pess
ad standa v6rd um sjalfozert og fjdlbreytt bankaumhverfi i 39)  Reikningsskilaadferdir, sem notadar eru til ad reikna ut
Sambandinu ettu logbr yfirvold ad hafa vald til ad gera eiginfjargrunn, ad hve miklu leyti pad nzgir til ad meta
krofur um hearra eigid fé fyrir kerfislega mikilvaegar aheettunni sem stofnun stendur frammi fyrir og til ad
stofnanir sem geta, starfsemi sinnar vegna, verid 6gn vid meta sampjoppun  ahttuskuldbindinga, ttu ad taka
hnattraena hagkerfid. mid af akvaedum tilskipunar radsins 86/635/EBE fra

8. desember 1986 um érsreikninga og samsteedureikninga
banka og annarra fjarmélastofnana (1), sem felur i sér
akvedna aologun & akvaedum sjéundu tilskipunar radsins

33)  Naudsynlegt er ad gera jafngildar fjarhagskrofur til 83/349/EBE fra 13. juni 1983 um samstaedureikninga (2)
stofnana sem halda peningum eda verdbréfum vid- eda reglugerdar Evropupingsins og radsins (EB)
skiptavina sinna til ad tryggja svipad oryggi sparifjar- nr. 1606/2002 fra 19. juli 2002 um beitingu alpjédlegra
eigenda svo og til ad tryggja sanngjorn samkeppnis- reikningsskilastadla (3), hvort heldur sem gildir um
skilyradi milli sambeerilegra samstaedna stofnana. reikningsskil stofnana samkveemt landsldgum.

34)  Ppar ed stofpanir & innri markadnum eru i beinni 40)  Til pess ad tryggja fullnegjandi gjaldpol er mikilveegt
samkeppni, a&ttu eftirlitskrofur ad vera jafngildar i 6llu ad meela fyrir um kroéfur um eigid fé sem gefa eignum
Sambandinu, ad teknu tilliti til mismunandi aheettusnids og lidum utan efnahagsreiknings veegi midad vid
stofnananna. 4haettu.

35) I hvert sinn sem pess gerist porf vid eftirlit ad akvarda 41) Hinn 26. jani 2004 sampykkti Baselnefndin um banka-
fjarhaed samanlagds eiginfjargrunns samstaedu stofnana, eftirlit rammasamning um alpjédlega samleitni Gtreikn-
@&ttu slikir Gtreikningar ad vera unnir i samremi vid inga eigin fjar og eiginfjarkrafna (,,Basel I rammasamn-
pessa reglugerad. ingurinn®). Akveaedin i tilskipunum 2006/48/EB og

2006/49/EB sem hafa verid tekin inn i pessa reglugerd
eru jafngild dkvaedum Basel Il rammasamningsins. par
. . . L sem pessi reglugerd innleidir vidbotarpeaetti Basel 111
36)  Samkveemt pessari reglugerd gilda krofur vegna eiginfjar-

grunns & einingar- og samstedugrunni nema ldgbeer
yfirvold beiti ekki eftirliti & einingargrunni pegar pau telja
pad videigandi. Eftirlit med einstdkum fyrirteekjum, &
samstedugrundvelli og & samstedugrundvelli sem naer
yfir landameri eru gagnleg teki vido eftirlit med
stofnunum.

rammasamningsins, er han af peim sékum jafngild
akveedum Basel 1l og 111 rammasamninganna.

() Stjtid. EB L 372, 31.12.1986, bls. 1.
() Stjtid. EB L 193, 18.7.1983, bls. 1.
() Stjtid. EB L 243, 11.9.2002, bls. 1.
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42)

43)

44)

Mikilveegt er ad taka tillit til fjolbreytni stofnana i
Sambandinu med pvi ad gefa kost & 68rum adferdum til
Gtreiknings & krofum um eigid fé vegna Gtlanaahattu, sem
na til mismunandi stiga ahattunsemis og eru misfloknar.
Notkun ytra mats og eigin mats stofnunar & einstokum
breytum i lansaheettu felur i sér verulegar umbatur &
ahettune@mi og varferni reglnanna um Gtlanadheettu.
Stofnanir &ttu ad fa hvatningu til ad taka upp ahattu-
nemari nalgun. begar stofnanir leggja fram naudsynlegt
mat til ad beita adferdum pessarar reglugerdar &
Gtlanadheettu ettu per ad bata mat og stjornun &
Gtlanadheettu til pess ad fyrir hendi séu adferdir til ad
akvarda logbodnar krofur vegna eiginfjargrunns sem
endurspegla edli, umfang og margbreytileika vinnsluferla
einstakra stofnana. 1 pessu tilliti atti Grvinnsla gagna i
tengslum vid stofnun og stjérnun ahettuskuldbindinga
vidskiptavina ad vera talin nd yfir proun og fullgildingu
kerfa til ad stjérna og meta Utlanadhettu. Petta pjonar
ekki adeins l6gmatum hagsmunum stofnana heldur
einnig peim tilgangi pessarar reglugerdar ad nota betri
adferdir vio dhattumat og -stjérnun og einnig ad nota paer
i pagu logbodinna krafna um eiginfjargrunn. prétt fyrir
petta, gerir dhattunemari nalgun kréfu um umtalsverda
sérpekkingu og tilfong, svo og hagedagdgn i naegu
magni. Stofnhanir attu pvi ad uppfylla strangar krofur &dur
en peer beita pessari ndlgun i pagu légbodinna krafna um
eiginfjargrunn. Med tilliti til yfirstandandi vinnu vid ad
tryggja videigandi oryggisnet fyrir eigin likdn eetti
framkvaemdastjornin ad gera skyrslu um hvort unnt sé ad
framlengja Basel | lagmarkid, svo og tillogu ad nyrri
16ggjof, ef vid &

Krofur um eigio fé attu ad vera i réttu hlutfalli vid
dheettuna sem tekid er & Krofurnar ettu einkum ad
endurspegla pa laekkun ahattustigs sem hlyst af miklum
fjolda hlutfallslega litilla &heettuskuldbindinga.

Litil og medalstor fyrirtaeki eru ein af stodum efnahagslifs
Sambandsins pegar litid er til grundvallarhlutverks peirra
vid ad skapa hagvoxt og veita atvinnu. Efnahagsbati og
framtidarvoxtur efnahagslifs Sambandsins veltur ad miklu
leyti & pvi hvort litil og medalstdr fyrirteeki, sem hafa
stadfestu i Sambandinu, hafi adgang ad eigin fé og
fjarmdgnun til ad radast i naudsynlegar fjarfestingar til ad
taka upp nyja teekni og taekjabinad til ad efla samkepp-
nisheefni sina. Takmarkad frambod & annars konar fjar-
madgnunarleidum hefur ordid til pess ad litil og medalstér
fyrirteeki, sem hafa stadfestu i Sambandinu, eru jafnvel
enn viokvaemari fyrir ahrifum bankakreppunnar. bvi er
mikilveegt ad fylla i ndverandi eydur i fjarmdgnun fyrir
litil og medalstdr fyrirteeki og tryggja videigandi streymi
bankaléana til litilla og medalstorra fyrirtaekja vid rikjandi
adsteedur. Lekka etti fjarmagnskostnad vegna ahettu-
skuldbindinga gagnvart litlum og medalstorum fyrir-
teekjum med pvi ad beita studningsstudli sem er jafn og
0,7619 til a0 gera lanastofnunum Kkleift ad auka
lanveitingar til litilla og medalstorra fyrirteekja. Til pess
ad na pvi markmidi ettu lanastofnanir med skilvirkum
heetti ad nota leekkun a eigin fé sem faest med beitingu

45)

46)

47)

studningsstudulsins i peim eina tilgangi ad sja litlum og
medalstorum  fyrirtekjum, sem hafa stadfestu
Sambandinu, fyrir fullnaegjandi streymi lansfjar. Logbaer
yfirvdld &ttu med reglubundnum hetti ad hafa eftirlit
med heildarfjarhed ahattuskuldbindinga lanastofnana
gagnvart litlum og medalstérum fyrirteekjum og
heildarfjarhaed fradrattar eigin fjar.

Allir viobotareiginfjargerningar pattar 1 og gerningar
undir peetti 2 i eigu stofnunar ettu, i samremi vio
akvdroun Baselnefndarinnar um bankaeftirlit, sem hépur
sedlabankastjora og fjarmalaeftirlits lystu yfir studningi
vid hinn 10. jandar 2011, ad vera pannig ad unnt sé ad
afskrifa pa varanlega eda breyta peim ad fullu i almennt
eigid fé pattar 1 pegar stofnun telst ekki lengur lifvenleg.
Fella etti inn i 16g Sambandsins, sem lid i krofum
vardandi  endurreisn og skilamedferd  stofnana,
naudsynlega 18ggjof sem tryggir ad eiginfjargrunns-
gerningar falli undir kerfi til ad bera vidbotartap. Verdi
Sambandslég sem gilda um pa krofu, ad unnt skuli vera
ad afskrifa fjarmagnsgerninga ad fullu eda breyta peim i
almennan eiginfjargrunnsgerning péttar 1 teljist stofnun
ekki lengur vera lifveenleg, ekki sampykkt eigi sidar en
31. desember 2015, @tti framkvaemdastjornin ad endur-
skoda og gefa skyrslu um hvort fella atti slikt akvaedi inn
i pessa reglugerd og, i 1j6si peirrar endurskodunar, leggja
fram videigandi tillégur ad nyrri 16ggjof.

Akvedi pessarar reglugerdar eru | samr@mi Vvid
medalhofsregluna, einkum med hlidsjon af fjélbreytni i
sterd og umfangi rekstrar og starfsemi stofnana &
fiolbreytilegum svidum. Fylgni vid medalhofsregluna
pydir einnig ad einfoldustu mdgulegu matsadferdir,
jafnvel pegar innramatsadferdin (IRB-adferdin) er notud,
eru vidurkenndar fyrir smasoluaheattuskuldbindingar.
Adildarriki &ttu ad tryggja ad krofurnar sem meelt er fyrir
um i pessari reglugerd gildi & pann hatt sem samramist
pvi edli, umfangi og peirri floknu ahettu sem tengist
vidskiptalikani og starfsemi stofnunar. Framkvaemda-
stjornin skal tryggja ad framseldar gerdir og fram-
kvaemdargerdir, teknilegir eftirlitsstadlar og teeknilegir
framkvaemdarstadlar samreemist medalh6fsreglunni til ad
tryggja ad medalhdfs sé gaett vid beitingu pessarar
reglugerdar. Evropska bankaeftirlitsstofnunin etti pvi ad
tryggja ad allir teknilegir eftirlitsstadlar og teeknilegir
framkvaemdarstadlar séu pannig Ur gardi gerdir ad peir
samreemist medalhofsreglunni og hafi hana i heidri.

Logbeer yfirvold @ttu ad gefa videigandi gaum ad
tilvikum par sem pau grunar ad litid sé & upplysingar
sem eign stofnunar eda sem trunadarmal til ad komast
hja birtingu slikra upplysinga. Enda p6tt stofnun geti
kosid ad birta ekki upplysingar par sem litid sé & peer
sem eign stofnunar eda sem trinadarmal, etti pad ekki
ad leysa hana undan beirri 4byrgd sem af pvi leidir ad
birta paer upplysingar ekki pegar i 1jés kemur ad pad
hefur efnisleg &hrif ad birta paer ekki.
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48)

49)

50)

51)

52)

,Prounareiginleikar” pessarar reglugerdar gera stofnunum
kleift ad wvelja milli priggja misflokinna adferda vid
Gtlanadhaettu. 1 pvi skyni ad gera einkum litlum
stofnunum kleift ad velja innramatsadferdina, sem er
aheettunaemari, @tti ad skilja videigandi akveedi a pann
veg ad flokkar ahettuskuldbindinga taki til allra
aheettuskuldbindinga sem eru, beint eda Gbeint, settar
jafnfetis vid per i pessari reglugerd. Ad jafnadi ettu
logbeer yfirvold ekki ad gera upp & milli adferdanna
priggja med tilliti til eftirlitsferlisins, p.e. stofnanir sem
starfa i samreemi vid dkveedi stodludu adferdarinnar skulu

ekki seta strangara eftirliti af peirri asteedu einni.

Adferdir til ad draga Ur Utlanadhattu ettu ad njéta
aukinnar vidurkenningar innan regluramma sem er
hannadur til ad tryggja ad ekki sé grafid undan gjaldpoli
med Otilhlydilegri feerslu. Venjubundin trygging, sem
gildir i vidkomandi adildarrikjum til ad draga ar Gtlana-
dheettu, etti ad hljota vidurkenningu i stadaladferdinni par
sem pess er kostur, en einnig i hinum adferounum.

Til a0 tryggja ad ahatta og minnkun dheettu sem stafar af
verdbréfunarstarfsemi  og fjarfestingum stofnana sé
endurspeglud & videigandi hatt i kréfum um eigio fé
stofnana er naudsynlegt ad hafa reglur sem kveda & um
aheettunema og skynsamlega medferd slikrar starfsemi og
fijarfestinga. [ pessu skyni er porf fyrir skyra og
yfirgripsmikla skilgreiningu & verdbréfun sem naer yfir &l
vidskipti eda fyrirkomulag par sem Gtldnadhettan sem
tengist ahattuskuldbindingu eda safni ahattuskuld-
bindinga er skipt nidur & ahzttuldg. Ahattuskuldbinding
sem hefur i for med sér beina greidsluskyldu vegna
vidskipta eda fyrirkomulags sem notad er til ad fjairmagna
eda starfrekja efnislegar eignir atti ekki ad vera talin
aheettuskuldbinding vegna verdbréfunar, jafnvel pdtt
vidskiptin eda fyrirkomulagid feli i sér greidsluskyldu
med mismunandi forgangi.

Samhlida eftirliti sem midar ad pvi ad tryggja fjar-
malastédugleika, er porf a fyrirkomulagi, sem etlad er ad
efla og préa skilvirkt eftirlit med og koma i veg fyrir
hugsanlegar bdlur, til ad tryggja bestu radstofun fjar-
magns i ljosi pjodhagslegra Grlausnarefna og markmida,
einkum ad pvi er vardar langtimafjarfestingu i raunhag-
kerfinu.

Rekstrarahatta er veruleg aheetta sem stofnanir standa
frammi fyrir og krefst varna med eigin fé. Mikilvaegt er
ad taka tillit til fjélbreytni stofnana i Sambandinu med pvi
ad gefa kost & 66rum adferdum til Gtreiknings & kréfum
vegna rekstrardhattu sem na til mismunandi stiga
dheettunemi og eru misfloknar. Stofnanir attu ad fa
videigandi hvatningu til ad taka upp ahaettunemari
nalgun. 1 1josi pess ad teknin til ad meta og stjérna
rekstrarahzttu er i stddugri préun attu reglurnar ad vera

53)

54)

55)

56)

endurskodadar reglulega og uppferdar eftir pvi sem vid &,
m.a. i tengslum vid gjold fyrir mismunandi vidskiptasvid
og vidurkenningu & adferdum til ad draga Ur ahettu. Ad
pvi er petta vardar atti ad geeta sérstaklega ad pvi ad taka
tillit til tryggingar i einféldu adferdunum vid Gtreikning &
kréfum um eigid fé vegna rekstrarahattu.

Eftirlit med og stjornun ahattuskuldbindinga stofnunar
atti ad vera 6adskiljanlegur hluti eftirlits med henni. bvi
getur of mikil sampjoppun ahettuskuldbindinga & einn
vidskiptavin eda hop tengdra vidskiptavina leitt til
6vidunandi tapsahettu. Slik stada getur talist draga Gr
gjaldpoli stofnunar.

begar dkvardad er hvort um er ad reda hdp tengdra
vidskiptavina og ahettuskuldbindingar peirra, sem eru
taldar mynda sameiginlega ahettu, er einnig mikilveegt ad
taka tillit til ahaettu sem stafar af sama uppruna verulegrar
fjarmognunar fra stofnuninni sjalfri, fjarmalasamstaedu
hennar eda adilum tengdum henni.

pott eeskilegt sé ad mida Otreikninga & virdi ahattu-
skuldbindinga vid pad virdi sem er tilgreint sem krofur
vegna eiginfjargrunns er rétt ad innleida reglur um eftirlit
med storum ahettuskuldbindingum an ahettuvogar eda
dhattuveegis. Enn fremur byggdust adferdirnar, sem beitt
var vid ad draga Ur C(tlanadheettu i fyrirkomulagi
gjaldpols, & peim forsendum ad Utlanadheettu veaeri vel
dreift. Ef um er ad rada storar ahattuskuldbindingar med
sampjoppun ahattu gagnvart einum adila, er Gtlanadhattu
ekki vel dreift. Ahrif pess konar adferda attu pvi ad vera
had varfernismati. | pessu samhengi er naudsynlegt ad
greida fyrir skilvirkri endurupptoku Utlanavarna ad pvi er
vardar storar aheettuskuldbindingar.

par e0 tap af dhaettuskuldbindingu gagnvart stofnun getur
verid jafn mikid og tap & sérhverri annarri ahaettuskuld-
bindingu etti ad fara med pess héttar &hettuskuld-
bindingar og greina fra peim eins og &6llum 6drum
aheettuskuldbindingum. Onnur magntakmérkun —hefur
verio tekin upp til pess ad draga ur 6hoflegum &hrifum
pessarar adferdar & litlar stofnanir. Auk pess eru
dheettuskuldbindingar til mjog skamms tima i tengslum
vid peningasendingar, p.m.t. framkvemd greidslu-
pjonustu, greidslujofnunar og uppgjors- og vorslu-
pjonustu vid vidskiptavini, undanpegnar til ad studla ad
snurdulausri  starfsemi  fjarmalamarkada og tengdra
grunnvirkja. bessi pjonustustarfsemi tekur td. til
framkvaemdar greidslujéfnunar og uppgjors & handberu
fé og samberilegrar starfsemi sem er @tlad ad greida fyrir
uppgjoéri. Tengdar ahettuskuldbindingar geta t.d. verid
skuldbindingar sem hugsanlega eru ekki fyrirsjdanlegar
og lanastofnun hefur pvi ekki fulla stjérn &, m.a. stéour a
millibankareikningum vegna greidsina vidskiptavina,
pb.m.t. tekju- eda gjaldferdar poknanir, vextir og adrar
greidslur fyrir pjonustu vid vidskiptavini, sem og settar
eda teknar tryggingar.
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57)

58)

59)

60)

Mikilvaegt er ad hagsmunir fyrirteekja, sem ,,endurpakka‘
Gtlanum i framseljanleg verdbréf og adra fjarmalager-
ninga (upphafsadilar (e. originators) eda umsysluadilar
(e. sponsors)), og fyrirtekja, sem fjarfesta i pessum
verdbréfum eda gerningum (fjarfestar) séu samstilltir. Til
ad na pessu fram atti upphafsadili eda umsysluadili ad
halda eftir umtalsverdri hlutdeild i peim eignum sem
liggja til grundvallar. bvi er mikilvaegt fyrir upphafsadila
eda umsysluadila ad halda eftir hluta af aheettuskuld-
bindingu vegna vidkomandi Gtlana. Almennt &tti pvi ekki
ad byggja verdbréfunarvidskipti upp pannig ad komist sé
hja pvi ad beita eftirhaldskréfunni, m.a. med einhvers
konar poknunar- og/eda yfirverdsskipulagi. pad ad halda
pannig eftir hlutdeild etti ad gilda um 6l tilvik par sem
efnahagslegt inntak verdbréfunar & vid, an tillits til
rekstrarforms ad l6gum eda peirra gerninga sem eru
notadir til ad 6olast petta efnahagslega inntak. betta &
sérstaklega vid pegar Utldnadhatta flyst med verobréfun
en pa ettu fjarfestar adeins ad taka akvardanir eftir ad peir
hafa gert itarlega areidanleikakénnun og til pess purfa
peir fullnzegjandi upplysingar um verdbréfanirnar.

[ pessari reglugerd er einnig kvedid & um ad ekki sé unnt
ad beita eftirhaldskrofu gagnvart fleiri en einum adila.
Fyrir hverja verdbréfun neegir ad krafan taki adeins til
upphafsadila, umsysluadila eda upphaflegs lanveitanda.
Eins etti adeins ad beita eftirhaldskrofunni  vid
verdbréfun sem fellur undir fjarfestinguna ef onnur
verdbréfun liggur til grundvallar i verdbréfunar-
vidskiptunum. Keyptar vidskiptakrofur attu ekki ad falla
undir eftirhaldskrofuna séu per til komnar vegna
starfsemi fyrirteekis par sem peer eru yfirfeerdar eda seldar
med afsletti til pess ad fjirmagna pess hattar starfsemi.
Logbeer yfirvold attu ad beita dheettuvoginni pegar ekki
er farid ad krofum areidanleikakénnunar og &hettu-
styringar i tengslum vid verdbréfun og vikid er umtalsvert
fra stefnu og malsmedferd sem skipta mali vid greiningu
& peim aheettupattum sem liggja til grundvallar. Fram-
kveemdastjornin  &tti einnig ad endurskoda hvort
undanbrégd fra pvi ad beita eftirhaldskréfum gagnvart
fleiri en einum adila geetu studlad ad starfsvenjum par
sem eftirhaldskrafan er snidgengin og hvort l6gbeer
yfirvdld sjai til pess ad reglum um verdbréfun sé
framfylgt & skilvirkan hatt.

Nota atti areidanleikakénnun til ad meta aheettupeetti
vegna verdbréfadra ahattuskuldbindinga med videigandi
heetti, baedi ad pvi er vardar vidskipti i veltubok og utan
hennar. Auk pess purfa krofur um areidanleikakénnun ad
vera hoflegar. Adferdir vid areidanleikakdnnun ettu ad
studla ad auknu trausti milli upphafsadila, umsysluadila
og fjarfesta. bvi er askilegt ad birta upplysingar i
tengslum vid adferdir areidanleikakénnunar & til-
hlydilegan hatt.

pegar stofnun stofnar til ahattuskuldbindingar gagnvart
eigin  modurfyrirteeki eda 6drum  détturfyrirtekjum
madurfyrirteekisins er sérstakrar varkarni porf. Stjérnun

61)

62)

63)

64)

slikra ahattuskuldbindinga sem stofnanir stofna til etti ad
vera algerlega sjélfsteed, i samreemi vid meginreglurnar
um trausta stjérnun, an tillits til annarra sjonarmida. Petta
er einkum mikilveegt pegar um stérar aheettuskuld-
bindingar er ad reeda og i tilvikum sem varda ekki adeins
stjérnun innan samstaedu eda venjubundin vidskipti innan
samstaedu. Logheer yfirvold attu ad gefa slikum aheettu-
skuldbindingum innan samstedu sérstakan gaum. Slikar
kréfur purfa pé ekki ad gilda ef modurfyrirteekio er
eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eda lanastofnun eda ef
onnur dotturfyrirteeki eru annadhvort lana- eda fjarmala-
stofnanir eda stodpjonustufyrirtaeki, ad pvi tilskildu ad &l
slik fyrirteeki heyri undir samsteedueftirlit med lanastofn-
uninni.

I 1j6si ahaettunamis reglnanna sem tengjast krofum um
eigid fé er askilegt ad endurskoda reglulega hvort peer
hafi markteek ahrif & hagsveifluna. Framkvamdastjornin
atti, ad teknu tilliti til framlags Sedlabanka Evropu, ad
senda skyrslu um pessa petti til Evrépupingsins og
ragsins.

Eiginfjarkrofur fyrir seljendur hravoru, p.m.t. pa seljendur
sem nu eru undanpegnir krofunum i tilskipun Evrdpu-
pingsins og radsins 2004/39/EB fr4 21. april 2004 um
markadi  fyrir fjarmalagerninga (%), &ttu ad vera
endurskodadar.

Markmidid um aukid frjalsreedi @ mérkudum fyrir gas
og rafmagn er mikilveegt fyrir Sambandid i badi efna-
hagslegu og stjérnmalalegu tilliti. Med petta i huga attu
eiginfjarkrofur og adrar varfarnisreglur sem beita &
gagnvart fyrirteekjum med umsvif & pessum mérkudum
ad vera héflegar og peer @ttu ekki ad hindra ad 6porfu
ad markmidio um aukid frelsi ndist. Pad markmid etti
einkum ad hafa i huga pegar endurskodanir & pessari
reglugerd fara fram.

Stofnanir sem fjarfesta i endurverdbréfunum attu ad
framkvaema areidanleikakénnun, einnig ad pvi er vardar
undirliggjandi verdbréfanir og ahettuskuldbindingar sem
ekki eru verdbréfadar og liggja til grundvallar hinum
fyrrmefndu. Stofnanir ettu ad meta hvort ahaettuskuld-
bindingar i tengslum vid eignatryggdar skammtima-
skuldabréfautgafur feli i sér endurverdbréfadar &heettu-
skuldbindingar, p.m.t. skuldbindingar i tengslum vid
Utgéafur sem sett eru i efri 16g (e. tranches) adgreindra
safna heilla Gtlana ef ekkert pessara Utlana er verdbréfud
eda endurverdbréfud ahettuskuldbinding, og par sem
seljandi Gtlananna veitir sidasta kréfuhafa i kréfurddinni
vorn vegna sérhverrar fjarfestingar. I sidarnefnda tilvikinu
&tti lausafjarfyrirgreidsla tiltekins safns almennt ekki ad
teljast endurverdbréfud ahattuskuldbinding vegna pess ad
han telst vera hluti safns med einni eign (p.e. vidkomandi
safns heilla Gtlana) sem ekki felur i sér verdbréfadar
aheettuskuldbindingar. Hins vegar teljast endurbatur &

() Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.
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lansheefi atgafu, sem na adeins yfir hluta af tapi af krofum
aftar i kréfurddinni en paer krofur sem vorn seljanda neer
yfir i mismunandi s6fnum, almennt vera lagskipting
(e. tranching) & aheettu safns margra eigna sem i er a.m.k.
ein verdbréfud ahattuskuldbinding og telst pvi endur-
verdbréfud ahettuskuldbinding. Ef slik Utgafa fjarmagnar
sig sjalf med einum flokki vidskiptabréfa og ef endur-
beetur & lansheefi Gtgafu er ekki endurverdbréfun eda ef
umsyslustofnun abyrgist ad fullu vidskiptabréfaflokkinn
pannig ad sa sem fjarfestir i vidskiptabréfunum ber i raun
aheettu gagnvart vanskiladhattu umsysluadila i stad
undirliggjandi safns eda eigna, pa ettu vidskiptabréfin
samt sem adur almennt ekki ad teljast endurverdbréfud
aheettuskuldbinding.

Akvaedin um varferid mat fyrir veltubokina attu ad
gilda um alla gerninga sem metnir eru & gangvirdi, hvort
sem peir eru i veltubok eda utan veltubokar hja
stofnunum. Gera &tti skyra grein fyrir pvi ad ef beiting
varfeerins mats hefur i for med sér leegra bokfart virdi
en i raun er fert i reikningana etti ad draga t6lugildi
mismunarins fra eiginfjargrunni.

Stofnanir ettu ad hafa val um ad beita eiginfjarkrofu &
eda draga fra lidum i almennu eigin fé pattar 1, peer
verdbréfudu st6our sem fa Gthlutad 1250% ahettuvog
samkvaemt pessari reglugerd, an tillits til pess hvort
stédurnar eru i veltubok eda utan veltubdkar.

Upphafs- eda umsyslustofnanir attu ekki ad geta
snidgengid bann vid innbyggdum studningi med pvi ad
beita veltubok sinni til ad veita slikan studning.

An pess ad hafa ahrif & birtingu upplysinga sem
sérstaklega er krafist i pessari reglugerd er markmidio
med  birtingarkréfunum ad veita markadsadilum
ndkveemar og vidtekar upplysingar um &heettusnid
einstakra stofnana. pess vegna tti pess ad vera krafist ad
stofnanir  birti  vidbotarupplysingar sem ekki eru
sérstaklega nefndar i pessari reglugerd ef slik birting er
naudsynleg til ad uppfylla pad markmid. Logbeer yfirvold
&ttu & sama tima ad gefa videigandi gaum ad tilvikum par
sem pau grunar ad stofnun liti & upplysingar sem eign sina
eda sem trdnadarmal til pess ad komast hja birtingu slikra

upplysinga.

Ef utanadkomandi lanshafismat & verdbréfadri stodu
tekur til &hrifa af dtlanavérn sem stofnunin sem fjarfestir
veitir sjalf etti stofnunin ekki ad hafa hag af legri
ahaettuvog sem vornin leidir af sér. Verdbréfada stadan
tti ekki ad vera dregin fra eigin fé ef til eru adrar leidir
til ad akvarda dheettuvog, i samreemi vid raunverulega
dheettu stodunnar, par sem ekki er tekid ftillit til peirrar
Gtlanavarnar.

70)

71)
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Vegna lélegs arangurs ad undanférnu vid beitingu eigin
likana til ad reikna Gt eiginfjarkrofur med tilliti til
markadsahattu atti ad efla geedi peirra. Einkum etti ad
beeta getu likananna til ad gefa betri mynd af aheettu
hvad vardar Gtlanadheattu i veltubokinni. Auk pess atti
fjarmagnskostnadur ad fela i sér patt sem tekur tillit til
erfidra skilyrda til ad herda eiginfjarkrofur med tilliti til
versnandi markadsadstedna og til ad draga Ur likum &
hugsanlegri sveifluaukningu. Stofnanir attu einnig ad
framkveema 6fug alagsprof til ad kanna hvada svids-
myndir geetu 6gnad tilvist stofnunarinnar nema par geti
synt fram & ad slikt prof sé oparft. Vegna sérstakra
erfidleika ad undanférnu vid ad beita eigin likonum til
ad reikna ahattu vegna verdbréfadra stadna atti ad
takmarka vidurkenningu & Gtreikningi stofnana & ahattu
vegna verdbréfunar til ad reikna at eiginfjarkrofur i
veltubdkinni og i stadinn krefjast stadladrar eiginfjar-
krofu vegna verdbréfadra stadna i veltubdkinni.

[ pessari reglugerd er kvedid & um takmarkadar
undanpégur vegna tiltekinna fylgnividskipta og getur
stofnun samkveemt peim fengid heimild fra eftirlits-
yfirvaldi sinu til ad reikna Ut heildareiginfjarkréfu, med
fyrirvara um strangar krofur. 1 slikum tilvikum atti ad
krefjast pess ad stofnunin geri eiginfjarkrofur vegna
peirrar starfsemi, sem jafngilda heerri eiginfjarkréfunni
af peirri sem er i samreemi vid adferdina sem er préud
innanhdss og 8% eiginfjarkrofu vegna sérstakrar ahattu
i samremi vid stddludu matsadferdina. Ekki etti ad
krefjast pess ad gerdar séu eiginfjarkrofur ad pvi er
vardar pessar ahettuskuldbindingar vegna aukinnar
dheettu, en taka skal tillit til peirra baedi vid melingu
vagildis og maelingu alagsvagildis.

i ljosi edlis og umfangs Gveents taps sem stofnanir urdu
fyrir i fjarmala- og efnahagskreppunni er naudsynlegt ad
beeta frekar geedi og samhafingu pess eiginfjargrunns
sem stofnunum er gert ad hafa. I pvi skyni &tti m.a. ad
taka upp nyja skilgreiningu & grunnpattum pess eigin fjar
sem er tiltaekt til ad bera Gvaent tap pegar pad verdur, bata
skilgreiningu & bléndudu eigin fé og gera samremda
varfernisadlégun &  eiginfjargrunni.  Jafnframt er
naudsynlegt ad haekka umtalsvert stig eiginfjargrunns,
m.a. nytt eiginfjarhlutfall med &herslu & pa grunnpeetti
eiginfjargrunns sem er tiltaeekur til ad bera tap pegar pad
verdur. Stofnanir med hlutabréf, sem eru tekin til
vidskipta & skipulegum markadi, &ttu ad uppfylla krofur
sem til peirra eru gerdar um eigid fé ad pvi er vardar
grunnpztti eigin fjar med hlutabréfum, sem uppfylla
strangar krofur sem gilda um grunnfjarmagnsgerninga og
greinanlega varasjodi stofnunarinnar eingdngu. Til ad
taka negilegt tillit til fjolbreytilegra félagsforma sem
stofnanir innan Sambandsins starfa samkvemt eattu
strong skilyrdi fyrir grunnfjarmagnsgerninga ad tryggja
ad grunnfjarmagnsgerningar stofnana, sem eru ekki med
hluti sina skrdda & skipulegan markad, séu i heasta
gedaflokki. petta etti ekki a0 koma i veg fyrir ad
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stofnanir inni af hendi margfalt fleiri dtgreidslur vegna
hlutabréfa med mismunandi atkvedisrétt og hlutabréfa an
atkveedisréttar en vegna hlutabréfa med tiltélulega meiri
atkveedisrétt, ad pvi tilskildu ad strongum skilyrdum fyrir
almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 sé fullnagt,
6had atkveedisrétti, m.a. skilyrbum sem tengjast
sveigjanleika greidslna og ad pvi tilskildu ad dtgreidsla
sem innt er af hendi sé greidd vegna allra hlutabréfa
vidkomandi stofnunar.

Ahzttuskuldbindingar vegna vidskiptafjarmégnunar eru
i edli sina fjolbreyttar en peer eiga pad t.d. sameiginlegt
ad virdi peirra er litid og gildistiminn stuttur og upp-
spretta endurgreidslunnar er audgreinanleg. bPar byggja
& voruflutningum og pjénustu sem halda uppi raunhag-
kerfinu og i flestum tilvikum nytast peer litlum fyrir-
teekjum vid ad uppfylla daglegar parfir sinar og skapa
pannig hagvoxt og atvinnutekiferi. Innstreymi og
Utstreymi eru ad jafnadi hid sama og lausafjarahatta er
pvi takmdrkud.

Videigandi er ad Evropska bankaeftirlitsstofnunin
vardveiti uppferda skrd yfir allar tegundir fjarmagns-
gerninga i hverju adildarriki sem uppfylla skilyrdi
almennra eiginfjdrgrunngerninga péttar 1. Evropska
bankaeftirlitsstofnunin atti ad fjarleegja ur peirri skra
gerninga utan rikisadstodar, sem voru gefnir Gt eftir ad
pessi reglugerd gekk i gildi og fullnaegja ekki skilyroum
sem tilgreind eru i pessari reglugerd, og skal han tilkynna
opinberlega ad peir hafi verid fjarleegdir. Njoti gerningar
sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur fjarleegt ar
skranni &fram vidurkenningar eftir tilkynningu Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar, etti stofnunin ad beita
valdheimildum sinum ad fullu, einkum peim sem eru
veittar skv. 17.gr. reglugerdar (ESB) nr.1093/2010
vidvikjandi brotum & légum Sambandsins. Rétt er ad hafa
hugfast ad priggja prepa kerfi gildir um héfleg vidbrégd
vid tilvikum um ranga eda 6fullneegjandi beitingu laga
Sambandsins, par sem fyrsta skrefid er ad veita Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni heimild til ad rannsaka meinta
ranga eda Ofullnegjandi beitingu laga Sambandsins af
halfu landsbundinna yfirvalda vid eftirlitsstorf og ljuka
mélinu med tilmaelum. [ 6dru lagi hefur framkveemda-
stjornin heimild, ef légbaer landsyfirvdld fylgja ekki
tilmaelunum, til ad gefa Gt formlegt alit med hlidsjon af
tilmaelum Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar par sem
logbeera yfirvaldinu er gert ad gripa til naudsynlegra
adgerda til ad tryggja ad farid sé ad l6gum Sambandsins. |
prigja lagi hefur Evropska bankaeftirlitsstofnunin heimild
til, i pvi skyni ad binda, i undantekningartilvikum, enda &
vidvarandi dvirkni hlutadeigandi l6gbers yfirvalds, ad
sampykkja dakvardanir sem beint er gegn -einstaka
fjarmalastofnunum pegar ekki er um adra kosti ad reeda.
Enn fremur ber ad hafa hugfast ad skv. 258.gr.
sattmalans um starfsheetti Evrépusambandsins hefur
framkvaemdastjornin heimild til ad fara med malid fyrir
Evropudomstolinn, telji hin ad adildarriki hafi vanefnt
skuldbindingu samkveemt sattmalunum.

75)

76)
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Reglugerd pessi atti ekki ad hafa ahrif & getu léghaerra
yfirvalda til ad vidhalda ferlum um fyrirframsampykki ad
pvi er vardar samninga sem stjorna vidbotareiginfjar-
gerningum péttar 1 og péttar 2. 1 peim tilvikum etti
eingdbngu ad beta slikum fjarmagnsgerningum vid
vidbotareigiofé pattar 1 eda eiginfjarpatt 2 stofnunar
pegar pessu sampykkisferli er lokid.

I pvi skyni ad auka aga & markadi og efla fjarmalastod-
ugleika er naudsynlegt ad innleida nanari krofur um
birtingu upplysinga um form og edli l6gbundinna
fjarmagnsgerninga og varfernisadlégunar sem gerd er til
ad tryggja ad fjarfestar og innstaedueigendur séu nagilega
vel upplystir um gjaldpol stofnana.

Enn fremur er naudsynlegt fyrir 16gbeer yfirvold ad hafa
vitneskju, a.m.k. & samanteknu formi, um umfang
samninga um endurhverf verdbréfakaup, verdbréfalan-
veitinga og allra tegunda kvada & eignum. Slikar
upplysingar atti ad tilkynna légbaerum yfirvéldum. T pvi
skyni ad auka aga & markadi atti ad gera itarlegri krofur
um upplysingagjof um samninga um endurhverf
verdbréfakaup og tryggda fjarmoégnun.

Innleida &tti nyja skilgreiningu & eigin fé og 16gbundnum
kréfum um eigid fé pannig ad tekid verdi tillit til pess ad
upphafsstada og adstaedur i rikjunum eru mismunandi og
ad draga muni r upphafsdreifni vardandi hina nyju stadla
& umbreytingartimabilinu. Til pess ad tryggja videigandi
samfellu i stigi eiginfjargrunna munu gerningar, sem
gefnir eru Gt i tengslum vid endurfjarmdgnun samkveemt
rikisadstodarreglum og adur en pessi reglugerd &olast
gildi, falla undir eldri reglur & umbreytingartimabilinu. 1
framtidinni atti ad draga eins og kostur er ar porfinni
fyrir rikisadstod. | pessari reglugerd atti p6 ad vera
kvedid & um ramma fyrir slikar adsteedur, ad pvi marki
sem rikisadstod reynist naudsynleg vid tilteknar adsteedur.
[ pessari reglugerd etti einkum ad tilgreina hvernig
medhdndla eigi eiginfjargrunnsgerninga sem gefnir eru Gt
i tengslum vid endurfjarmdgnun samkveemt rikisadstod-
arreglum. Stréng skilyrdi ttu ad radda pvi hvort stofnanir
geti notid gods af slikri medferd. Ad pvi marki sem slik
medferd gerir kleift ad vikja frd nyjum forsendum um
geedi eiginfjargrunnsgerninga etti ad takmarka pau fravik
eins og kostur er. Vid medferd fyrirliggjandi fjarmagns-
gerninga, sem gefnir eru Gt i tengslum vid endur-
fjarmégnun samkveemt rikisadstodarreglum, etti ad gera
skyran greinarmun & peim fjarmagnsgerningum sem
fullnzegja kréfunum i pessari reglugerd og peim sem gera
pad ekki. I pessari reglugerd atti pvi ad meela fyrir um
videigandi umbreytingarradstafanir ad pvi er vardar sidara
tilvikio.



27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/11

79)

80)

81)

82)

83)

Samkvaemt 4akvedum tilskipunar 2006/48/EB er
lanastofnunum gert ad leggja fram eiginfjargrunn sem er
ad lagmarki jafn tilteknum lagmarksfjarhaedum til
31. desember 2011. 1 lj6si pess ad ahrifa fjarméla-
kreppunnar i bankageiranum getir enn og pess ad Basel-
nefndin um bankaeftirlit hefur framlengt umbreytingar-
fyrirkomulag vegna eiginfjarkrafna pykir rétt ad innleida
a ny legri mork i takmarkadan tima par til eiginfjar-
grunnur er ordinn nagilega stor, i samremi Vvid
umbreytingarfyrirkomulag vegna eiginfjargrunns sem
kvedid er a um i pessari reglugerd og sem verdur innleitt
aféngum fra gildistokudegi pessarar reglugerdar til arsins
2019.

[ tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/87/EB fra
16. desember 2002 um vidbdtareftirlit med lanastofn-
unum, vatryggingaféldgum og fyrirteekjum i verdbréfa-
pjénustu sem eru hluti af samsteypu fjarmalafyrir-
teekja (1) er ad finna sérstakar reglur sem taka & slikri
Ltvitalningu* eigin fjar, ad pvi er vardar samsteypur sem
stunda umtalsverd banka-, fjarfestinga- og trygginga-
vidskipti. Tilskipun 2002/87/EB byggist & alpjodlega
vidurkenndum meginreglum um medhdndlun hettu
pvert & atvinnugreinar. pessi reglugerd styrkir beitingu
pessara reglna um fjarmalasamsteypur gagnvart banka-
og verdbréfafyrirtekjasamsteypum og tryggir areid-
anlega og samreemda beitingu peirra. Fjallad verdur um
allar sidari naudsynlegar breytingar vid endurskodun &
tilskipun 2002/87/EB sem er vantanleg 2015.

Fjarmalakreppan leiddi i ljés ad stofnanir vanmatu mjog
umfang UGtlanadhaettu motadila i tengslum vid OTC-
afleidur. betta vard til pess ad G20-hopurinn hvatti i
september 2009 til ad fleiri OTC-afleidur yréu stodu-
stofnadar fyrir milligohgu midlegs motadila. G20-
hoépurinn 6skadi auk pess eftir pvi ad peer OTC-afleidur
sem ekki veeri mogulegt ad stddustofna midlaegt myndu
falla undir kréfur um herri eiginfjargrunn til ad
endurspegla & réttan hatt aukna aheettu sem peim fylgja.

Baselnefndin um bankaeftirlit, sem hluti af Basel Il
rammanum, svaradi kalli G20-h6psins og gerdi verulegar
breytingar & reglunum um Gtlnadheettu métadila. bess er
vaenst ad Basel 111 ramminn geri verulega auknar krofur
vegna eiginfjargrunns sem tengjast fjarmdgnunar-
vidskiptum stofnana med OTC-afleidur og verdbréf og
skapi mikilveega hvata fyrir stofnanir til ad nota midlaega
métadila. P4 er pess veenst ad Basel Il ramminn veiti
frekari hvata til ad efla ahettustyringu Utlanadhaettu
motadila og endurskoda naverandi kerfi fyrir medshdndlun
Gtlanadhaettu maétadila gagnvart midlaegum motadilum.

Stofnanir attu ad hafa yfir ad rada vidbodtareiginfé vegna
leidréttingaraheetta vegna Utlanavirdis sem stafar af OTC-
afleium. Stofnanir attu einnig ad beita harri fylgni
eignavirdis vid Utreikning & kréfum vegna eiginfjargrunns

() Stjtid. ESB L 35, 11.2.2003, bls. 1.
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ad pvi er vardar lansahattu motadila gagnvart tilteknum
fjarmalastofnunum sem er til komin vegna OTC-afleida
og fjarmégnunarvidskipta med verdbréf. Stofnunum eetti
einnig ad vera gert skylt ad baeta verulega mat og styringu
a Utlanaahaettu maétadila med pvi ad taka betur a fylgni-
dhettu, mjog skuldsettum métadilum og vedsetningu,
med tilheyrandi arbotum & svidi afturvirkrar profunar og
alagsprofunar.

Vidskiptastédur midleegra mdtadila njota ad jafnadi
g6ds af fyrirkomulagi fjolhlida skuldajofnunar og
skiptingar taps sem midleegir motadilar lata i té. Af peim
sokum fela peer i sér mjog litla lansahaettu motadila og
@&ttu pvi ad falla undir kréfu um mjog lagan eiginfjar-
grunn. A sama tima atti pessi krafa ad vera jakvaed til
pess ad tryggt sé ad stofnanir fylgist med og vakti
dheettuskuldbindingar sinar vegna motadila sem lid i
godri ahaettustyringu og til ad endurspegla ad jafnvel
vidskiptastddur midleegra métadila séu ekki an aheettu.

Vanskilasjodur midlaegs moétadila er kerfi sem gerir pad
kleift ad skipta (gagnkveem nyting) tapi milli st6du-
stofnunaradila midleegra motadila. Hann er notadur
pegar tap midlegs motadila i kjolfar vanskila st6du-
stofnunaradila er meira en vikmérk og framlég pess
stddustofnunaradila til vanskilasjéds og sérhver vorn
onnur sem midlegur mdétadili kann ad nota adur en
gripid er til framlaga annarra stddustofnunaradila i
vanskilasjodinn. Med hlidsjon af pessu er ahattan & tapi
i tengslum vid ahattuskuldbindingar vegna framlaga til
vanskilasjodsins meiri en dhzttan 4 tapi i tengslum vid
vidskiptastodur. Ahzttuskuldbindingar af pessu tagi
&ttu pvi ad falla undir auknar kroéfur vegna eiginfjar-
grunns.

,Aztlad fjarmagn® midleegs motadila wtti ad vera breyta
sem er naudsynleg til ad akvarda krofu vegna eiginfjar-
grunns ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar stddu-
stofnunaradila i tengslum vid framlég hans til van-
skilasjods midleegs motadila. Ekki etti ad tulka pad sem
neitt annad. Sér i lagi atti ekki ad thlka pad sem eigid fé
sem légbeaert yfirvald midlegs motadila krefst ad hann
hafi yfir ad rada.

Endurskodun medferdar & lansahaettu motadila, einkum
b6 ad gera auknar kréfur vegna eiginfjargrunns ad pvi er
vardar tvihlida afleidusamninga til ad endurspegla pa
auknu aheattu sem fjarmalakerfinu stafar af slikum
samningum, er Gadskiljanlegur hluti peirrar vidleitni
framkveemdastjérnarinnar ad tryggja skilvirka, drugga
og trausta afleidumarkadi. Reglugerd pessi kemur par af
leidandi til fyllingar reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-
afleiour, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar (2).

() Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1.
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Framkvemdastjornin etti ad endurskoda vidkomandi
undanpégur ad pvi er vardar storar ahattuskuldbindingar
eigi sidar en 31.desember 2015. Adildarrikjunum etti
afram ad vera heimilt ad akveda undanpagu tiltekinna,
storra ahattuskuldbindinga fra peim reglum i neegilega
langan umbreytingartima & medan bedid er nidurstédu
endurskodunarinnar. Framkveemdastjornin atti, & grund-
velli peirrar vinnu sem for fram vid undirbdning og
samningavidredur um tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2009/111/EB fra 16.september 2009 um
breytingar & tilskipunum 2006/48/EB, 2006/49/EB og
2007/64/EB ad pvi er vardar banka sem tengjast
midleegum stofnunum, tiltekna petti eigin fjar, storar
ahettuskuldbindingar,  fyrirkomulag  eftirlits  og
afallastjornun (1) og ad teknu tilliti til préunar &
alpj6davettvangi og innan Sambandsins um pessi mal, ad
endurskoda hvort beita eigi pessum undanpagum &fram &
valkvaedan eda almennari hatt og hvort tekid sé &
dhaettunni sem tengist pessum &heattuskuldbindingum
med 6drum skilvirkum adferdum sem meelt er fyrir um i
pessari reglugerd.

Logbeer yfirvold attu, ad loknu umbreytingartimabili og
ef ekki liggja fyrir nidurstddur Ur ofangreindri endur-
skodun, ad hafa samrdd vio Evrdpsku bankaeftirlits-
stofnunina um hvort videigandi sé, eda ekki, ad nyta
afram pann moguleika ad veita tilteknum ahaettuskuld-
bindingum undanpagu i pvi skyni ad tryggja ad undan-
pagur, sem légbeer yfirvold veita, tefli ekki varanlega i
tvisynu samreemi peirra samre@mdu reglna sem settar eru
fram i pessari reglugerd.

Avrin fyrir fjarmélakreppuna einkenndust af 6hoflegri
uppsofnun aheettuskuldbindinga stofnana i tengslum vid
eiginfjargrunn  peirra  (vogun). [ fjarmalakreppunni
neyddust stofnanir til ad draga umtalsvert ar skuld-
setningu sinni & skdommum tima vegna taps og erfidleika
vid fjarmognun. Ppetta jok prysting til lekkunar &
eignaverdi sem leiddi til frekara taps fyrir stofnanir og
vard til pess ad eiginfjargrunnur peirra laekkadi enn
frekar. pessi vitahringur vard ad lokum til pess ad tilteekt
lansfé til raunhagkerfisins drost saman og kreppan vard
alvarlegri og lengri.

Ahgttutengdar krofur vegna eiginfjargrunns eru naud-
synlegar til ad tryggja neegan eiginfjargrunn til ad meta
Oveentu tapi. Kreppan hefur aftur & méti leitt i lj6s ad
pessar krofur einar og sér nzgja ekki til ad koma i veg
fyrir ad stofnanir taki a sig 6hoflega og dsjalfbeera
vogunarahettu.

Leidtogar G-20 rikjanna skuldbundu sig i september 2009
til ad mata alpjodareglur til ad draga Gr 6hoflegri vogun.
I pvi skyni studdu peir innleidingu vogunarhlutfalls sem
vidbotarradstofun i Basel 11 rammanum.

() Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 97.
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Baselnefndin um bankaeftirlit birti i desember 2010
vidmidunarreglur par sem adferdin vid Utreikning
vogunarhlutfalls er skilgreind. T peim reglum er kvedid &
um athugunartimabil fra 1. janGar 2013 til 1. janGar 2017
par sem fylgst verdur med vogunarhlutfallinu,
efnispattum pess og hegdun i sambandi vid ahattutengda
krofu. Baselnefndin um bankaeftirlit hyggst gera
lokaleidréttingar & skilgreiningu og kvoréun vogunar-
hlutfallsins & fyrri helmingi 2017, & grundvelli
nidurstadna athugunartimabilsins, med pad fyrir augum
ad gera pad ad bindandi kréfu 1. janGar 2018, & grundvelli
videigandi endurskodunar og kvérdunar. I vidmidun-
arreglum Baselnefndarinnar um bankaeftirlit er einnig
kvedid & um birtingu & vogunarhlutfallinu og efnispattum
pess fra 1. jandar 2015.

Vogunarhlutfall er nytt teki Sambandsins til
reglusetningar og eftirlits. T fyrstu atti ad innleida pad
sem vidbotarpdtt sem unnt er ad beita gagnvart
einstokum stofnunum ad vild eftirlitsyfirvalda,
samremi  vid alpjédasamninga.  Gagnaskilakvod
stofnana myndi heimila videigandi endurskodun og
kvoroun, med pad fyrir augum ad koma & bindandi
fyrirkomulagi & &rinu 2018.

begar ahrif vogunarhlutfallsins & mismunandi vid-
skiptalikon eru endurskodud tti sérstaklega ad huga ad
vidskiptalikénum sem talin eru fela i sér litla ahettu, s.s.
fasteignavedlanum og sértekum Gtlanum til  hérads-
stjorna, stadaryfirvalda eda opinberra adila. Evropska
bankaeftirlitsstofnunin etti, i samvinnu vid logbeer
yfirvold, ad méta flokkun & vidskiptalikénum og ahettu &
grundvelli fenginna gagna og nidurstadna eftirlits a
athugunartimabili. A grundvelli videigandi greiningar og
einnig ad teknu tilliti til sdgulegra gagna eda alagssvids-
mynda etti ad meta videigandi stig vogunarhlutfallsins
sem tryggja vidnamspol mismunandi vidskiptalikana og
hvort stig vogunarhlutfallsins eigi ad vera vidomidunar-
mork eda styrkbil. begar athugunartimabilinu lykur og
videigandi stig vogunarhlutfallsins hafa verid kvéroud
getur Evropska bankaeftirlitsstofnunin, & grundvelli
matsins, birt videigandi tdlfredilega endurskodun &
vogunarhlutfallinu, p.m.t. medaltél og stadalfravik. pegar
kréfurnar um vogunarhlutfall hafa verid sampykktar tti
Evropska bankaeftirlitsstofnunin  ad birta videigandi
tolfreedilega endurskodun a vogunarhlutfallinu i tengslum
vid audkennda flokka stofnana, p.m.t. medaltdl og
stadalfravik.

Stofnanir attu ad fylgjast med stigi vogunarhlutfallsins
og breytingum & pvi dsamt med vogunarahzttunni sem
1id i innra matsferli fyrir eiginfjarpdrf. Slik voktun etti
ad vera hluti af eftirlitsferlinu. Légbeer yfirvold ettu
einkum ad fylgjast med préun vidskiptalikansins og
viokomandi  dhettusnidi, eftir ad krofurnar um
vogunarhlutfall hafa 6dlast gildi, til ad tryggja uppferda
og rétta flokkun stofnana.
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Gott eftirlits- og stjérnunarkerfi, gagnsei og birting
upplysinga er naudsynleg fyrir trausta launakjarastefnu.
Til ad tryggja fullneegjandi gagnsaei launakjarastefnu
sinnar og tengdrar ahaettu gagnvart markadnum eattu
stofnanir ad birta nakvaemar upplysingar um launakjara-
stefnu og -venjur sinar og, vegna trinadarkvadar,
heildarfjarhaedir vegna pess starfsfolks sem starfa sinna
vegna hefur marktaek ahrif & aheettusnid stofnunarinnar.
Gera etti slikar upplysingar adgengilegar 6llum hags-
munaadilum. bessar sérstoku krofur &ttu ad vera med
fyrirvara um almennari birtingarkrofur vardandi launa-
kjarastefnu sem gildir pvert & geira. P4 etti adildarrikjum
einnig ad vera heimilt ad skylda stofnanir til ad gera
itarlegri upplysingar um launakjor adgengilegar.

Vidurkenning & lanshafismatsfyrirteeki sem utanad-
komandi lanshafismatsfyrirteeki (ECAI) etti ekki ad
auka einangrun markadar par sem prju stor fyrirteki eru
pegar radandi. Evropska bankaeftirlitsstofnunin og
sedlabankar sedlabankakerfis Evropu ettu ad sja til pess
ad fleiri lanshaefismatsfyrirteeki verdi vidurkennd sem
utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki sem leid til ad
opna markadinn fyrir fleiri fyrirteekjum, an pess p6 ad
gera ferlid audveldara eda minna krefjandi.

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB fra
24. oktober 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid
vinnslu persénuupplysinga og um frjalsa midlun slikra
upplysinga (1) og reglugerd Evrdpupingsins og radsins
(EB) nr.45/2001 fra 18. desember 2000 um vernd
einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga,
sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um
frjdlsa miolun slikra upplysinga (2) ettu ad gilda ad
fullu vid vinnslu persénuupplysinga ad pvi er vardar
pessa reglugerd.

Stofnanir @ttu ad hafa yfir ad rada dreiféum lausa-
fjarauka sem peer geta notad til ad standa straum af
lausafjarporf vegna skammtimadlags a lausafjarstéou.
par ed ekki er unnt ad vita med vissu fyrir fram hvada
tilteknu eignir innan hvers eignaflokks geetu ordid fyrir
afollum eftir & er videigandi ad hvetja til dreifds
lausafjarauka af miklum gedum sem er samsettur r
mismunandi eignaflokkum. Sampjoppun eigna og oftrd
a lausafjarstoou markada veldur kerfisaheettu i fjarmala-
geiranum og ber ad fordast. bvi @tti ad taka tillit til
breids hdps gaedaeigna & fyrsta skodunartimabilinu sem
verdur notad til ad mota skilgreiningu & kréfu um
lausafjarpekju. Rikisskuldabréf og sértryggd skuldabréf
sem ganga kaupum og sdlum & gagnsajum mdrkudum
med st6duga veltu yrdu veentanlega talin til afar
audseljanlegra framseljanlegra eigna og eigna af miklu
lanshefi pegar gerd er samreemd skilgreining & lausafé.

() Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31.
() Stjtid. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1.
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Einnig veeri videigandi ad eignir sem a- til c-lidur
1. mgr. 416. gr. taka til féllu undir eiginfjaraukann an
takmarkana. begar stofnanir nota lausafjarforda ettu
par ad koma & aatlun um ad endurheimta eignarhlut
sinn i lausafé og logbaer yfirvold skulu tryggja ad
axtlunin  sé fullnegjandi og ad hdn komi il
framkvemda.

Foroi lausafjareigna etti ad vera tilteekur hvenaer sem er
til ad meta Gtstreymi lausafjar. Magn lausafjarparfar vio
skammtima lausafjaralag etti ad akvardast a stadladan
hatt til ad tryggja samremdar reglur um fjarhagslegt
heilbrigdi og jofn samkeppnisskilyrdi. Tryggja etti ad
slikur stadladur UGtreikningur hafi ekki i for med sér
Gaeskilegar afleidingar fyrir fjirmalamarkadi, lanveitingar
og hagvoxt og ad einnig verdi tekid tillit til mismunandi
vidskipta- og fjarfestingarlikana og fjarfestingarumhverfis
stofnana i Sambandinu. | pessu skyni tti krafan um
lausafjarpekju ad falla undir skodunartimabil. Fram-
kveemdastjornin atti, & grundvelli athugana og med
studningi skyrsina frd Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni,
ad hafa heimild til a0 sampykkja framselda gerd til ad
innleida med timanlegum heetti itarlega og samreemda
kréfu um lausafjarpekju fyrir Sambandid. Til ad tryggja
heildarsamreemingu & svidi reglusetningar lausafjar etti
sérhver framseld gerd sem innleidir kréfu um lausa-
fjarpekju ad vera sambeerileg lausafjarpekjuhlutfallinu
sem kemur fram i lokadtgafu alpjodlegs ramma
Baselnefndarinnar um bankaeftirlit um mat &, stadla fyrir
og eftirlit med lausafjarahattu, ad teknu tilliti til sérstakra
adstaedna i Sambandinu og hverju landi fyrir sig.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin etti i pvi skyni &
skodunartimabilinu m.a. ad endurskoda og meta hvort
videigandi sé ad setja 60% vidmidunarmork fyrir lausafé
& prepi 1, 75% pak & innstreymi fjar midad vid utstreymi
og ad krafa um lausafjarpekju verdi innleidd i &féngum
frd 60% fra 1. janGar 2015 og aukist i prepum i 100%.
Evropska bankaeftirlitsstofnunin eetti, vid mat & og
skyrslugjof um samreemdar skilgreiningar & lausafjar-
forda, ad hafa hlidsjon af skilgreiningu Baselnefndarinnar
um bankaeftirlit um &ruggar, seljanlegar eignir sem
grundvoll fyrir greiningu sinni, ad teknu tilliti til sérstakra
adstedna i Sambandinu og hverju landi um sig. Evrépska
bankaeftirlitsstofnunin eetti ad audkenna pa gjaldmidla par
sem parfir stofnana, sem hafa stadfestu i Sambandinu, eru
meiri en pad magn lausafjar sem tilteekt er i peim
gjaldmioli og jafnframt etti hin ad skoda arlega hvort
beita skuli undanpadgum, m.a. peim sem tilgreindar eru {
pessari reglugerd. Evropska bankaeftirlitsstofnunin atti
ad auki ad meta arlega hvort setja eigi, i tengslum vid
slikar undanpagur og peer undanpéagur sem koma fram i
pessari reglugerd, frekari skilyrdi fyrir notkun stofnana,
sem hafa stadfestu i Sambandinu, & peim eda hvort
endurskoda skuli gildandi skilyrdi. Evropska bankaeftir-
litsstofnunin etti ad senda framkvaemdastjérninni arlega
skyrslu um nidurstddur greiningar sinnar.
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Evropska bankaeftirlitsstofnunin etti ad kveda a um
samreemdan skyrslugjafarramma & grundvelli samhafdra
stadla um lausafjarkréfur sem beita etti i Sambandinu, i
pvi skyni ad auka skilvirkni og draga Ur stjornsyslubyrdi.
Evropska bankaeftirlitsstofnunin atti, i pessu skyni, ad
méta samraemt skyrslusnid og upplysingataeknilausnir par
sem tekid er ftillit til dkvaeda pessarar reglugerdar og
tilskipunar 2013/36/ESB. Stofnanir &ttu enn um sinn ad
fullnegja landsbundnum skyrslugjafarkrofum sinum par
til lausafjarkroéfurnar ganga ad fullu i gildi.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin eetti, i samstarfi vid
Evropska kerfisahaetturadid, ad gefa Ut leidbeiningar um
meginreglurnar um notkun lausafjarforda vid alags-
adsteedur.

Ekki ztti ad ganga ad pvi sem visu ad stofnanir fai
lausafjarstudning fra 6drum stofnunum sem tilheyra sému
samstedu pegar peer lenda i erfidleikum med ad standa
vid greidsluskuldbindingar sinar. Logbeer yfirvold ettu
p6, samkvemt strongum skilyroum og med sérsttku
sampykki allra vidkomandi logbeerra yfirvalda, ad geta
fallio frad beitingu lausafjarkrafna ad pvi er vardar
einstakar stofnanir og latid peer stofnanir falla undir
samstaedukrofur, til pess ad peer geti stjornad lausafé sinu
midleaegt innan samstaeedu eda undirsamstaedu.

Sé engin undanpédga veitt etti lausafjarstreymi milli
tveggja stofnana, sem tilheyra sému samstedu og falla
undir eftirlit & samstedugrundvelli, sdmuleidis ad fa
ivilnandi innstreymis- og Utstreymishlutfall i peim
tilvikum eingdngu par sem allar naudsynlegar verndar-
radstafanir eru til stadar pegar lausafjarkrafan verdur ad
bindandi radstéfun. Slika sérteeka, ivilnandi medferd atti
ad skilgreina prongt og hin skal vera had pvi ad
tilteknum, stréngum og hlutleegum skilyrdum sé fullnagt.
Sértek medferd sem gildir um tiltekid fleedi innan
samstaedu etti ad fast fyrir tilstilli adferdafraedi par sem
studst er vid hlutleegar vidmidanir og breytur i pvi skyni
ad akvarda umfang innstreymis og Utstreymis milli
stofnunar og moétadila. Framkvemdastjornin eetti, &
grundvelli athugana og skyrslu Evropsku bankaeftirlits-
stofnunarinnar, eftir pvi sem vid 4 og sem hluta af peirri
framseldu gerd sem hin sampykkir samkveemt pessari
reglugerd til ad tilgreina krofuna um lausafjarpekju, ad
hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir par sem
meelt er fyrir um pessa sérteeku medferd innan samstaedu,
adferdafreedina og hlutleegar vidmidanir sem henni
tengjast, svo og sameiginlegt fyrirkomulag akvardanatoku
ad pvi er vardar mat & pessum vidmidunum.

Skuldabréf sem irska eignastyringarfyrirteekid NAMA
hefur gefid Ut eru sérstaklega mikilvaeg fyrir endurreisn
irska bankakerfisins og adildarrikin hafa wveitt Gtgafu
peirra fyrirframsampykki sitt og framkveemdastjornin
hefur sampykkt pau sem rikisadstod sem etlad er ad
fjarleegja eignir sem hafa ryrnad ad virdi ur efnahags-
reikningi tiltekinna lanastofnana. Utgafa slikra skulda-
bréfa, sem telst vera umbreytingarrddstéfun og nytur
studnings framkvemdastjérnarinnar og Sedlabanka
Evropu, er dadskiljanlegur hluti endurskipulagningar
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frska bankakerfisins. Stjornvold & Irlandi abyrgjast slik
skuldabréf og yfirvold & svidi peningamala taka pau gild
sem heafa tryggingu. Framkveemdastjérnin atti einnig ad
fjalla um sérstakt kerfi sem meelir fyrir um ad eldri reglur
gildi um framseljanlegar eignir sem einingar, sem hafa
fengid sampykki Sambandsins vardandi rikisadstod, hafa
gefid Ut eda tryggja, sem hluta af framseldu gerdinni sem
han sampykkir samkveemt pessari reglugerd til ad
tilgreina kréfuna um lausafjarpekju. Framkvamdastjornin
&tti i pvi skyni ad taka tillit til pess ad stofnanir sem
reikna Gt krofur um lausafjarpekju i samraemi vid pessa
reglugerd fai heimild til ad telja réttheerri skuldabréf
NAMA til sérstaklega audseljanlegra, framseljanlegra
eigna og eigna af miklu lanshefi fram til desember 2019.

Skuldabréf sem spanska eignastyringarfyrirteekio gefur Gt
eru & sama hétt sérstaklega mikilveeg fyrir endurreisn
spenska bankakerfisins og pau eru umbreytingar-
radstofun sem nytur studnings framkvaemdastjornarinnar
og Sedlabanka Evropu sem oadskiljanlegur hluti endur-
skipulagningar spzenska bankakerfisins. bar ed kvedid er
& um utgafu skuldabréfanna i viljayfirlysingu um skilyrdi
fyrir fjarméalageirann sem framkveemdastjérnin og spaensk
stjornvdld undirritudu 23. jali 2012 og um ad fram-
kveemdastjornin purfi ad sampykkja framsal eigna sem
rikisadstodarradstofun, sem etlad er ad fjarleegja eignir
sem hafa ryrnad ad virdi Ur efnahagsreikningi tiltekinna
lanastofnana, og ad svo miklu leyti sem spansk
stjornvdld abyrgjast pau og yfirvold & svidi peningamala
taka pau gild sem hafa tryggingu. Framkvaemdastjornin
etti ad fjalla um sérstakt kerfi sem meelir fyrir um ad eldri
reglur gildi um framseljanlegar eignir sem einingar, sem
hafa fengid sampykki Sambandsins vardandi rikisadstod,
hafa gefid Ut eda tryggja, sem hluta af framseldu gerdinni
sem han sampykkir samkveemt pessari reglugerd til ad
tilgreina kréfuna um lausafjarpekju. Framkvaemdastjornin
&tti i pvi skyni ad taka tillit til pess ad stofnanir sem
reikna Ut krofur um lausafjarpekju i samrami vid pessa
reglugerd fai heimild til ad telja réttherri skuldabréf
spenska  eignastyringarfyrirtekisins  til  sérstaklega
audseljanlegra, framseljanlegra eigna og eigna af miklu
lanshefi fram til desember 2023 hid minnsta.

Framkveemdastjornin etti einnig, 4 grundvelli skyrsina
sem Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni ber ad leggja
fram og pegar han atbyr tillogu ad framseldri gerd um
lausafjarkrofur, ad ihuga hvort réttheerri skuldabréf, sem
l6gadilar sem svipar til irska eignastyringarfyrirtaekisins
NAMA eda spanska eignastyringarfyrirtaekisins gefa Gt
0g sem voru settir & laggirnar i sama tilgangi og eru
sérstaklega mikilvaegir fyrir endurreisn bankakerfisins i
60rum adildarrikjum, skuli fa slika medferd, ad svo
miklu leyti sem rikisstjorn videigandi adildarrikis
abyrgist pau og yfirvold & svidi peningamala taki pau
gild sem hefa tryggingu.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin etti, pegar han utbyr
drog ad teeknilegum eftirlitsstddlum um adferdir vid mat
& vidbotaratstreymi, ad ihuga stadlada adferd par sem
tekio er tillit til sbgulegra gagna sem slika matsadferd.
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112)

113)

114)
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Stofnanir &ttu ad fara ad almennri fjarmégnunarskyldu
par til hlutfall stédugrar fjarmognunar hefur verid
innleitt sem bindandi lagmarksstadall. bessi almenna
fjarmognunarskylda atti ekki ad vera hlutfallskrafa.
Verdi hlutfall stddugrar fjarmognunar innleitt sem
lagmarksstadall fyrir tilstilli landsbundinna akveeda par
til hlutfall stédugrar fjarmégnunar hefur verid innleitt
sem lagmarksstadall @ttu stofnanir ad fara ad peim
lagmarksstadli.

Stofnanir @ttu ekki eingdngu ad taka upp fjarmdgnunar-
skipulag sem tekur til skammtima lausafjarparfar heldur
einnig skipulag sem er stoougt pegar til lengri tima er
litio. Baselnefndin um bankaeftirlit sampykkti i desember
2010 ad hlutfall stédugrar fjarmognunar teki vid sem
lagmarksstadall eigi sidar en 1. janGar 2018 og ad
Baselnefndin um bankaeftirlit myndi koma upp stréngu
skyrslugjafarferli til ad fylgjast med hlutfallinu &
umbreytingartimabili og endurskoda afram éhrif pessara
stadla & fjarmalamarkadi, lanveitingar og hagvoxt og taka
& Ozskilegum afleidingum eftir pvi sem naudsyn krefoi.
Baselnefndin um bankaeftirlit sampykkti pvi ad hlutfall
stddugrar fjarmognunar myndi falla undir skodunar-
timabil og dkveedi um endurskodun. Evrdpska bankaeftir-
litsstofnunin etti i pvi sambandi og & grundvelli kréfu um
skyrslugjof i pessari reglugerd ad meta hvernig krafa um
stoduga fjarmoégnun skuli hénnud. A grundvelli pessa
mats etti framkvemdastjornin ad leggja skyrslu fyrir
Evropupingid og radid, asamt videigandi tilldgum ad pvi
er petta vardar, i pvi skyni ad innleida slika krofu eigi
sidar en & arinu 2018.

Veikleikar i stjornarhattum ymissa stofnana studludu ad
mikilli og O6varferinni &hattusekni i bankageiranum
sem leiddi til falls einstakra stofnana og kerfislaegra
vandamala.

Stofnanir ettu ad birta upplysingar um fyrirkomulag
stjornarhatta sinna opinberlega til ad audvelda eftirlit
med framkvemd stjérnarhatta stofnana og beeta aga a
markadi. Stjornir peirra @ttu ad sampykkja og birta
opinberlega yfirlysingu par sem almenningi er veitt
trygging fyrir pvi ad petta fyrirkomulag sé fullnegjandi
og skilvirkt.

Til pess ad unnt sé ad hafa hlidsjon af fjolbreytni
vidskiptalikana stofnana & innri markadnum etti ad
rannsaka gaumgeefilega tilteknar langtima skipulags-
kréfur & bord vid hlutfall stddugrar fjarmdgnunar og
vogunarhlutfall i pvi skyni ad efla margs konar traust
skipulag banka sem hafa pjénad og ettu ad pjona afram
efnahagslifi Sambandsins.

Stdougt skipulag fjarmdgnunar er naudsynlegt til ad
unnt sé ad veita heimilum og fyrirtekjum samfellda
fjarméalapjonustu. Langtimafjarmdgnunarstreymi i fjar-
mélakerfum, sem byggja & bankastarfsemi i mdérgum
adildarrikjum, getur almennt haft adra eiginleika en pa
sem finnast & 6drum alpjodlegum moérkudum. Ad auki
kann sérstakt skipulag fjarmognunar ad hafa proast i

117)

118)

119)

120)

adildarrikjunum til ad veita stdduga fjarmognun til
langtimafjarfestinga, m.a. dreifstyrdir bankar til ad
midla lausafé eda sérhaefd vedlanaverdbréf sem ganga
kaupum og sélum & mjog virkum mérkudum eda eru
kaerkomin fjarfesting fyrir langtimafjarfesta. Skoda etti
bessa peatti sem varda uppbyggingu af kostgafni. I pvi
skyni er naudsynlegt, pegar lokid hefur verid vid gerd
alpjodlegra stadla, ad Evropska bankaeftirlitsstofnunin
og Evropska kerfisahatturadid meti, a grundvelli
skyrslugjafar sem gerd er krafa um i pessari reglugerd,
hvernig krafa um stéduga fjarmognun etti ad vera
hénnud, ad teknu fullu tilliti til fjdlbreytts fyrirkomulags
fjarmégnunar & bankamarkadi i Sambandinu.

Innleiding krafna vegna eiginfjargrunns sem eru i pessari
reglugerd atti ad gerast smatt og smaétt til ad tryggja
stighaekkandi samleitni milli stigs eiginfjargrunns og
varfeernisadldgunar sem beitt er gagnvart skilgreiningu &
eiginfjargrunni i Sambandinu og skilgreiningu &
eiginfjargrunni sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd &
medan umbreytingartimabili stendur. Afar mikilvaegt er
ad tryggja ad pessi innleiding sé i samreemi vid nylegar
Urbatur sem adildarriki gerdu vardandi krofu um steerd
eiginfjargrunns og skilgreiningu & eiginfjargrunni i
adildarrikjunum. 1 pvi skyni attu logbeer yfirvold, &
medan umbreytingartimabilinu stendur, ad dkvarda innan
skilgreindra nedri og efri marka hversu hratt eigi ad taka
upp légbundna steerd eiginfjargrunns og varfernisad-
l16gunina sem maelt er fyrir um i pessari reglugerd.

Logbaer yfirvold ettu, & medan umbreytingartimabili
stendur, ad geta afram krafid stofnanir, ad takmorkudu
leyti, um ad gera varfernisadlogun & eiginfjargrunni
sem vikur fra pessari reglugerd, til ad audvelda
snurdulaus umskipti frd& mismunandi varfarnisadlogun
sem adildarriki beita nd til peirrar varfernisadlégunar
sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd.

Tilteknir ~ fjarmagnsgerningar sem uppfylla  ekki
skilgreininguna 4 eiginfjargrunni sem meelt er fyrir um i
pessari reglugerd attu ad falla Gr gildi i afdngum milli
1. janGar 2013 og 31. desember 2021 til ad tryggja ad
stofnunum gefist naegur timi til ad uppfylla tilskildar
kréfur og skilgreiningu & eiginfjargrunni. b4 ettu tilteknir
gerningar sem riki leggja fram ad vera feerdir ad fullu i
eiginfjargrunn i takmarkadan tima. Enn fremur ettu
yfirverdsreikningar hlutafjar sem tengjast lidum, sem
uppfylla skilyrdi eiginfjargrunns samkveemt lands-
bundnum I6gleidingarradstéfunum vegna tilskipunar
2006/48/EB, ad uppfylla skilyrdi almenns eigin fjar pattar
1 vid tilteknar adstedur.

Krofur um birtingu &tti ad innleida smam saman til ad
tryggja stighaekkandi samleitni i att til samraeemdra reglna
um upplysingagjof stofnana til ad veita markadsadilum
ndkvaemar og vidtekar upplysingar ad pvi er vardar
dheettusnid einstakra stofnana.
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Framkvaemdastjorninni etti ad vera skylt, svo unnt verdi
ad taka tillit til markadsprounar og reynslu af beitingu
pessarar reglugerdar, ad senda Evropupinginu og radinu
skyrslur, asamt tillogum ad nyrri 16ggjof, ef vid 4, um
hugsanleg ahrif eiginfjarkafna & hagsveiflu, lagmarks-
kréfur um eiginfjargrunn vegna ahettuskuldbindinga i
formi sértryggdra skuldabréfa, storar aheettuskuld-
bindingar, lausafjarkrofur, vogun, ahettu vegna yfirferslu
Gtlana, Gtlanadhaettu métadila og adferd upprunalegrar
aheettu, smasoludhattuskuldbindingar, & skilgreiningu a
vidurkenndu fjarmagni og umfang beitingar pessarar
reglugerdar.

Megintilgangur lagarammans fyrir lanastofnanir tti ad
vera ad tryggja rekstur mikilvaegrar pjonustu vid raunhag-
kerfid en takmarka & sama tima hattuna & freistnivanda.
Formgerdarleg adgreining vidskipta- og fjarfestingar-
bankastarfsemi innan sému bankasamstedu geti verid
eitt lykilteekja til ad na pvi markmidi. Engin akveedi i
ntverandi regluramma @ttu pvi ad koma i veg fyrir
innleidingu rddstafana til ad hrinda slikri adgreiningu i
framkvaemd. Framkvemdastjorninni etti ad vera gert ad
greina formgerdarlega adgreiningu i Sambandinu og
senda Evrépupinginu og radinu skyrslu, svo og tillégur ad
nyrri 16ggjof, ef vio a.

Adildarrikjum etti einnig ad vera heimilt ad sampykkja
skipulagsradstafanir sem skylda lanastofnanir sem hafa
starfsleyfi i peim adildarrikjum til ad draga Ur &hettu-
skuldbindingum sinum vegna ymissa ldgadila eftir pvi
hver starfsemi peirra er, 6had pvi hvar su starfsemi fer
fram, i pvi skyni ad vernda innstedueigendur og
vardveita fjarmalastodugleika. par ed slikar radstafanir
kynnu & hinn béginn ad hafa neikveed ahrif med pvi ad
skipta upp innri markadnum etti adeins ad sampykkja
paer med strongum skilyrdum medan bedid er gildistoku
framtidar réttargerda sem sérstaklega er @tlad ad
samraema slikar radstafanir.

Framselja eetti vald til ad sampykkja gerdir i samraemi vid
290. gr. sattmalans um starfsheetti Evrdpusambandsins, |
pvi skyni ad tilgreina kréfurnar sem koma fram i pessari
reglugerd, til framkveemdastjérnarinnar ad pvi er varoar
teknilegar breytingar a pessari reglugerd til ad skyra
skilgreiningar til ad tryggja ad pessari reglugerd verdi
beitt med samremdum hetti eda til ad taka ftillit til
préunar & fjarméalamérkudum; til ad samrema hugtaka-
notkun og afmarka skilgreiningar i samra@mi vid
videigandi sidari gerdir; ad adlaga akveaedi i pessari
reglugerd um eiginfjargrunn ad teknu tilliti til préunar
reikningsskilastadla eda l6ggjafar Evrépusambandsins,
eda ad pvi er vardar samleitni eftirlitsadferda; til ad
Utvikka skrar yfir flokka ahettuskuldbindinga vegna
stadaladferdarinnar eda innramatsadferdarinnar til ad taka
tillit til prounar & fjarméalamérkudum; ad leidrétta tilteknar
fjarhaedir i tengslum vid pessa flokka ahaettuskuld-
bindinga til ad taka tillit til &hrifa verdbolgu; ad leidrétta
skra og flokkun lida utan efnahagsreiknings og til ad

125)

126)
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adlaga sérteek akveedi og teeknileg viomid um medferd &
Utlanadhettu métadila, stadaladferdina og innramatsad-
ferduna, mildun dtlanadhaettu, verdbréfun, rekstrarahaettu,
markadsahattu, lausafé, vogun og birtingu upplysinga til
ad taka tillit til préunar & fjarmalamérkudum eda préunar
reikningsskilastadla eda léggjafar Evropusambandsins,
eda med tilliti til samleitni eftirlitsadferda og ahaettumats
og til ad taka tillit til nidurstodu endurskodunar & marg-
vislegum malefnum sem tengjast gildissvidi tilskipunar
2004/39/EB.

Vald til ad sampykkja gerdir i samraemi vid 290. gr.
sattmalans um starfshatti Evropusambandsins atti einnig
ad framselja til framkveemdastjérnarinnar ad pvi er vardar
ad meela fyrir um timabundna laekkun & eiginfjargrunni
eda aheettuvog sem tilgreint er samkvemt pessari
reglugerd til ad taka tillit til sérstakra adstedna; til ad
skyra undanpagur tiltekinna &hettuskuldbindinga fra
dkveedum pessarar reglugerdar um storar ahettu-
skuldbindingar; ad tilgreina fjarhaedir sem skipta mali vid
Utreikning 4 eiginfjarkrofum vegna veltubokar til ad taka
tillit til préunar i efnahags- og peningamalum; ad adlaga
flokka verobréfafyrirtekja sem geta nytt tilteknar
undanpégur fra kréfum um lagmarks eiginfjargrunn til ad
taka tillit til prounar & fjarmalamérkudum; ad skyra krofur
um ad eiginfjargrunnur verdbréfafyrirteekja jafngildi
fjordungi fasts kostnadar fyrra ars til ad tryggja ad pessari
reglugerd sé beitt & samraeemdan hétt; ad dkvarda peetti
eiginfjargrunns sem eignarhlutdeildir stofnunar i gern-
ingum vidkomandi eininga skulu dregnar fra; ad innleida
vidbotarumbreytingardkveedi  sem  tengjast medferd
tryggingarfreedilegs hagnadar eda taps vid mat &
skilgreindum, réttindatengdum lifeyrisskuldbindingum
stofnana. Einkum er mikilveegt ad framkvaemdastjornin
hafi videigandi samrdd medan & undirblningsvinnu
hennar stendur, p.m.t. vid sérfredinga. Framkvemda-
stjornin tti, vio undirblning og samningu framseldra
gerda, ad tryggja samhlida, timanlega og videigandi
afhendingu vidkomandi skjala til Evrépupingsins og
radsins.

Framkveemdastjérnin atti, i samreemi vid yfirlysingu
nr.39 um 290. gr. sattmalans um starfshetti Evropu-
sambandsins, ad hafa afram samrdd vid sérfredinga,
sem adildarrikin tilnefna, vid gerd draga ad framseldum
gerdum 4 svidi fjarmalapjonustu i samreemi vid vidtekna
venju.

Teeknistadlar & svidi fjarmalapjonustu @ttu ad tryggja
samraemingu, einsleit skilyrdi og fullnegjandi vernd
innsteedueigenda, fjarfesta og neytenda alls stadar i
Sambandinu. Par sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin
byr yfir mjog sérhaefdri pekkingu veeri baedi skilvirkt og
videigandi ao fela henni ad semja drog ad teknilegum
eftirlitsstddum og framkvemdarstodlum, sem fela ekki i
sér é&kvardanir um stefnu, til ad leggja fyrir fram-
kvaemdastjornina. Evrépska bankaeftirlitsstofnunin atti
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ad tryggja skilvirk stjornsyslu- og skyrslugjafarferli vid
gerd draga ad teeknistodlum. Skyrslugjafarsnidin attu ad
vera | réttu hlutfalli vid edli og umfang starfsemi
stofnananna og pad hversu flokin han er.

Framkveemdastjornin  @tti ad sampykkja drég ad
teeknilegum  eftirlitsstodlum sem Evropska bankaeftir-
litsstofnunin hefur préad a svidi gagnkvaemra fyrirtekja,
samvinnufélaga, sparisj6da eda svipadra stofhana,
tiltekinna eiginfjargrunnsgerninga, varfernisadlégunar,
fradrattar fra eiginfjargrunni, vidbotareiginfjargerninga,
hlutdeildar minnihluta, pjénustu sem tengd er banka-
starfsemi, medferdar leidréttingar & Utlanaahattu, likna a
vanefndum, taps ad gefnum vanefndum, adferda vid
aheettuvogun eigna, samleitni eftirlitsadferda, greidslu-
hafis og umbreytingarfyrirkomulags vegna eiginfjar-
grunns, med framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans
um starfsheetti Evrdpusambandsins og i samraeemi vid 10.—
14. gr. reglugerdar (ESB) nr.1093/2010. Einkum er
mikilvaegt ad framkveemdastjornin hafi videigandi samrad
medan & undirblningsvinnu hennar stendur, p.m.t. vid
sérfreedinga. Framkveemdastjornin og Evropska banka-
eftirlitsstofnunin ettu ad tryggja ad allar hlutadeigandi
stofnanir geti beitt pessum st6dlum og kréfum & pann hatt
sem samramist edli, umfangi og pvi hversu floknar
pessar stofnanir og starfsemi peirra er.

Framkveemd nokkurra framseldra gerda, sem kvedid er &
um i pessari reglugerd, s.s. framseldu gerdarinnar sem
vardar kréfuna um lausafjarpekju, getur hugsanlega haft
veruleg ahrif & stofnanir sem sata eftirliti og & raunhag-
kerfid. Framkveemdastjornin ztti ad tryggja ad Evropu-
pingid og radidé séu negilega vel upplyst um videigandi
préun & alpjodavettvangi og radandi hugmyndir innan
framkvaemdastjornarinnar léngu fyrir birtingu framseldra
gerda.

Framkvemdastjornin etti einnig ad hafa vald til ad
sampykkja teeknilega framkveemdarstadla sem Evrdpska
bankaeftirlitsstofnunin  hefur préad vardandi festu,
sameiginlegar akvardanir, skyrslugjof, birtingu upplys-
inga, ahattuskuldbindingar sem eru tryggdar med
vedlanum, heettumat, adferdir vid &hattuvogun eigna,
ahattuvogun og tilgreiningu tiltekinna ahattuskuld-
bindinga, medferd valréttar og kaupréttar, stédur i
hlutabréfagerningum og erlendum gjaldmidlum, notkun
eigin likana, vogun, og lidi utan efnahagsreiknings med
framkvaemdargeroum skv. 291.gr. séttmalans um
starfsheetti Evropusambandsins og i samraemi vid 15. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

131)
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Framlengja etti timabilid sem Evrépupingid eda radid
getur andmeelt teeknilegum eftirlitsstédlum, eftir pvi sem
vid 4, um einn manud til vidbotar i 1josi itarleika og fjdlda
teknilegra eftirlitsstadla sem skal sampykkja samkvemt
pessari reglugerd pegar framkveemdastjornin sampykkir
teeknilegan eftirlitsstadal sem er sa sami og i drogum ad
teeknilegum eftirlitsstadli sem Evrépska bankaeftirlits-
stofnunin leggur fram. Auk pess @tti framkveemdastjérnin
ad mida ad pvi ad sampykkja teknilega eftirlitsstadla med
gédum fyrirvara til ad gera Evrépupinginu og radinu
kleift ad framkvaeema nakveema rannsokn, med tilliti til
umfangs taeknilegra eftirlitsstadla og pess hversu floknir
peir eru og nanari upplysinga um malsmedferdarreglur
Evrépupingsins og radsins, verkaztlun og samsetningu.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin etti ad efna til samrads
i tengslum vid drog ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem
um getur i pessari reglugerd til ad tryggja mikid
gagnszi. Evrépska bankaeftirlitsstofnunin og fram-
kvemdastjornin e&ttu svo fljétt sem audid er ad hefja
undirbdning ad skyrslum sinum um kréfur um lausafé
0g vogun, eins og kvedid er & um i pessari reglugerd.

Til ad tryggja samraemd skilyrdi fyrir framkvemd
pessarar reglugerdar etti framkveemdastjérninni ad vera
falid framkveemdarvald. Pessu valdi etti ad beita i
samremi vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 182/2011 fra 16. febrdar 2011 um reglur og
almennar meginreglur vardandi tilhdgun eftirlits
adildarrikjanna med framkveemdastjorninni pegar han
beitir framkveemdarvaldi sinu (2).

Reglugerd pessi ivilnar hvorki né mismunar gagnvart
tegundum eignarhalds sem eru innan gildissvids hennar, i
samreemi vid 345. gr. sattmalans um starfsheetti Evropu-
sambandsins par sem kvedid er & um ad sattmalarnir skuli
& engan hétt skerda reglur i adildarrikjunum um tilhdgun
eignarréttar.

Haft hefur verid samrad vid Evrépsku persénuverndar-
stofnunina, i samremi vid 2. mgr. 28. gr. reglugerdar
(EB) nr. 45/2001, og hefur hin sampykkt alit (2).

Breyta etti reglugerd (ESB) nr. 648/2012 til samraemis
vid pad.

(1) Stjtid. ESB L 55, 28.2.2011, bls. 13.
() Stjtid. ESB C 175, 19.6.2012, bls. 1.
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA: 4. qr.
1 HLUTI Skilgreiningar
. 1. | pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem
ALMENN AKVZADI hér segir:
I. BALKUR

EFNI, GILDISSVID OG SKILGREININGAR
1. gr.
Gildissvid

Reglugerd pessi melir fyrir um samremdar reglur vardandi
almennar varferniskrofur sem stofnunum er lata eftirliti
samkveemt tilskipun 2013/36/ESB ber ad fylgja i tengslum vid
eftirfarandi peetti:

a) krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar pa peetti
Utlanadhaettu, markadsahattu, rekstrardhaettu og uppgjorsa-
haettu sem haegt er ad meala, samraema og stadla fullkomlega,

b) kréfur um ad takmarka stdrar ahettuskuldbindingar,

c) lausafjarkrofur ad pvi er vardar pa peetti lausafjarahaettu
sem hegt er ad mala, samreema og stadla fullkomlega, eftir
ad framselda gerdin sem um getur i 460. gr. hefur ddlast
gildi,

d) upplysingaskyldu i tengslum vid a-, b- og c-lid og i
tengslum vid vogun,

e) krofur um opinbera birtingu.

bessi reglugerd gildir ekki um birtingarkréfur fyrir 16gbaer
yfirvéld & svidi varfaernisreglna og eftirlits med stofnunum eins
og fram kemur i tilskipun 2013/36/ESB.

2.gr.
Eftirlitsheimildir

I pvi skyni ad tryggja ad pessari reglugerd sé fylgt skulu l6gbaer
yfirvold hafa peer heimildir og fylgja peim malsmedferdarreglum
sem fram koma i tilskipun 2013/36/ESB.

3.gr.
Beiting strangari krafna af halfu stofnana

pessi reglugerd kemur ekki i veg fyrir ad fjarhaed eiginfjar-
grunns stofnana og pétta hans sé hearri, eda ad peer gripi til
strangari rdstafana en krafist er samkvaemt pessari reglugerd.

1) ,lanastofnun*: fyrirteeki sem starfar vid ad taka & moti
innlanum eda 68rum endurgreidanlegum fjarmunum fra
almenningi og veitir 1an fyrir eigin reikning,"

2) ,verdbréfafyrirteeki*: adili samkveemt skilgreiningu i
1.1id0 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB sem fellur
undir krofur peirrar tilskipunar, ad undanskildum:

a) lanastofnunum,

b) stadbundnum fyrirteekjum,

c) fyrirteekjum sem ekki hafa heimild til ad veita pa
vidbotarpjonustu sem um getur i 1. 1id B-pattar .
vidauka tilskipunar 2004/39/EB, veita einungis einn
eda fleiri peetti peirrar fjarfestingarpjonustu eda
starfsemi sem um getur i 1., 2., 4. og 5. lid A-péattar
I. vidauka peirrar tilskipunar og sem ekki er heimilt
ad halda peningum eda verdbréfum vidskiptavina
sinna og mega pvi aldrei koma sér i skuld vid pa
vidskiptavini,

3) ,stofnun‘: lanastofnun eda verdbréfafyrirteeki,

4) ,stadbundid fyrirteeki“: fyrirteeki sem verslar fyrir eigin
reikning & moérkudum fyrir stadlada framvirka samninga,
valrétti eda adrar afleidur og & lausafjarmérkudum,
eingdngu i peim tilgangi ad verja stéour & afleidGumadrk-
udum, eda stundar vidskipti fyrir reikning annarra sem
eiga adild ad sému mérkudum og sem uppgjdrsadilar &
s6mu morkudum &byrgjast, par sem uppgjorsadilar &
somu mdrkudum abyrgjast ad stadid verdi vid samninga
sem slikt fyrirteeki gerir,

5) ,.vatryggingafélag “: vatryggingafélag eins og pad er
skilgreint i 1. 1id 13. gr. tilskipunar Evropupingsins og
radsins 2009/138/EB fr4 25. névember 2009 um stofnun
og rekstur fyrirteekja & svidi vatrygginga og endur-
trygginga (Gjaldpolsaztlun I1) (),

6) ,endurtryggingafélag®: endurtryggingafélag eins og pad
er skilgreint i 4. 1id 13. gr. tilskipunar 2009/138/EB,

(1) Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1.
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7) ,.sjodur um sameiginlega fjarfestingu: verdbréfasjodur 14) ,umsysluadili“: stofnun, 6nnur en utgafustofnun, sem
eins og hann er skilgreindur i 2. mgr. 1. gr. tilskipunar stofnar til og styrir eignatryggdri Utgafu skammtimabréfa
Evropupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. jali 2009 eda annarri verdbréfun sem kaupir dhattuskuldbindingar
um samra@mingu & 16gum og stjornsyslufyrirmaelum ad fra pridja adila,
pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS) (1), ad medtoldum
adilum i pridju 16ndum, nema annad sé tekid fram, sem
sinna svipadri starfsemi, lGta eftirliti samkvaemt 16gum 15) ,médurfélag® merkir:
Sambandsins eda l6gum pridja lands sem beitir a.m.k.
jafn strongum kréfum um eftirlit og samkvaemt reglum
sem beitt er i Sambandinu, fagfjarfestasjodur (AIF) eins ) . . o
og hann er skilgreindur i a-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar a) modurfélag i skilningi 1.09 2. gr. tilskipunar
2011/61/ESB fra 8. joni 2011 um  stjérnendur 83/349/EBE,
fagfjarfestasjoda (2) eda fagfjarfestasjodur utan ESB eins
og skilgreint er i a-1id 1. mgr. 4. gr. peirrar tilskipunar,
b) modurfélag i skilningi 1. mgr. 1. gr. tilskipunar
83/349/EBE og hvert pad félag sem hefur veruleg
8) ,opinber adili“: stjornsyslustofnun sem ekki er rekin i ahrif i 6dru félagi, ad pvi er vardar Il. patt 3. og
hagnadarskyni og sem er abyrg gangvart rikisstjérnum, 4. kafla VII. balks og VII. balk tilskipunar
héradsstjornum eda stadaryfirvdldum, eda yfirvéldum 2013/36/ESB og fimmta hluta pessarar reglugeroar,
sem bera sdmu abyrgd og hérads- og stadaryfirvold, eda
fyrirteeki sem ekki er rekid i hagnadarskyni og er i eigu
rikisstjorna, héradsstjorna eda stadaryfirvalda, eda sett a
stofn og stutt af peim, og sem samkomulag um beina 16) .dotturfélag™ merkir:
abyrgd gildir um og getur falid i sér sjalfsteedar stofnanir
sem heyra undir 16g og eru hadar opinberu eftirliti,
a) dotturfélag i skilningi 1.0g 2. gr. tilskipunar
83/349/EBE,
9) ,.stjorn‘: stjorn eins og hin er skilgreind i 7. 1id 1. mgr.
3. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,
b) dotturfélag i skilningi 1. mgr. 1. gr. tilskipunar
83/349/EBE og félag par sem maodurfélag hefur
10) ,.framkveemdastjorn®: framkveemdastjorn eins og htn er veruleg ahrif.
skilgreind i 9. 1id 1. mgr. 3. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,
11) |, kerfisahatta®: kerfisahetta eins og hun er skilgreind i Détturféog dotturfelaga skulu teljaSt_ dotturfelog pess
10. 1i3 1. mgr. 3. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, félags sem er upphaflegt modurfelag peirra,
12) likanséhetta™: likansahetta eins og hun er skilgreind i 17) ,atibt: starfsst6d sem 19gum samkvaemt er had stofnun,
11. 1i3 1. mgr. 3. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, sem han er hluti af, og annast med beinum heetti 6ll eda
sum peirra vioskipta sem stofnanir stunda,
13) ,,upphafsadili“: adili sem:
18) ,.félagi vidbotarstarfsemi: félag sem hefur ad meginstarf-
semi ad eiga eda hafa umsjon med fasteignum eda sja um
a) annadhvort sjalfur eda fyrir tilstudlan tengdra adila, gggnfivmn_slupjor?ustu eéa_S\_/lpaESa pjom_JS_tu sem er il
beint eda dbeint. 4tti adild ad upphafleda samninanum vidbotar vid meginstarfsemi einnar eda fleiri stofnana.
. pp g g
sem myndadi skuldbindingarnar eda mdgulegar
skuldbindingar skuldara eda mdgulegs skuldara sem
valda pvi ad aheettuskuldbindingin er verdbréfud eda 19) ,eignastyringarfélag™: eignastyringarfélag eins og pad er

b) kaupir dhettuskuldbindingar pridja adila fyrir eigin
reikning og verdbréfar par sidan,

(1) Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32.
() Stjtie. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1.

skilgreint i 5. lid 2. gr. tilskipunar 2002/87/EB eda
stjérnandi fagfjarfestasj6ds eins og hann er skilgreindur {
b-lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, ad med-
téldum adilum i pridju I6ndum, nema annad sé tekid fram,
sem falla undir 16g pridja lands sem beitir a.m.k. jafn
strongum krofum um eftirlit og samkveemt reglum sem
beitt er i Sambandinu,
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20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

»eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi“: fjarmalastofnun, sem
er ekki blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi, og
eru dotturfélég hennar eingdngu eda adallega stofnanir
eda fjarmalastofnanir, a.m.k. eitt peirra stofnun,

»blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi*: blandad
eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi eins og pad er
skilgreint i 15. 1id 2. gr. tilskipunar 2002/87/EB,

»blandad eignarhaldsfélag®: modurfélag, annad en
eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi, stofnun eda blandad
eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi og er a.m.k. eitt
dotturfélaga pess stofnun.

»vatryggingafélag pridja lands*: vatryggingafélag pridja
lands eins og pad er skilgreint i 3. 1id 13. gr. tilskipunar
2009/138/EB,

endurtryggingafélag pridja lands*: endurtryggingafélag
pridja lands eins og pad er skilgreint i 6. lid 13. gr.
tilskipunar 2009/138/EB,

,vidurkennt verdbréfafyrirteeki pridja lands®: fyrirteki
sem fullnzegir 6llum eftirfarandi skilyroum:

a) pad myndi falla undir skilgreininguna & verbréfa-
fyrirteeki ef pad hefdi stadfestu innan Sambandsins,

b) pad hefur starfsleyfi i pridja landi,

c) pad fellur undir og fylgir varfeernisreglum sem l6gbaer
yfirvéld telja ad minnsta kosti jafn strangar og peer
sem meelt er fyrir um i tilskipun 2013/36/ESB,

»fjarmalastofnun*: fyrirteeki, annad en stofnun, sem
hefur ad meginstarfsemi ad afla eignarhluta eda sinna
einni eda fleiri tegundum starfsemi sem um getur i
2-12. lid og 15. lid 1. vidauka vid tilskipun
2013/36/ESB, par med talin eignarhaldsfélog & fjar-
mélasvidi, blondud eignarhaldsféldg i fjarmalastarfsemi,
greidslustofnanir i skilningi tilskipunar Evrépupingsins
og radsins 2007/64/EB fra 13. noévember 2007 um
greidslupjonustu & innri markadnum () og eignarstyring-
arfélég, en ad undanskildum eignarhaldsfélogum &
vatryggingasvidi og bléndudum eignarhaldsfélogum i
vatryggingastarfsemi eins og pau eru skilgreind i g-1id
1. mgr. 212. gr. tilskipunar 2009/138/EB,

() Stjtid. ESB L 319, 5.12.2007, bls. 1.

27)

28)

29)

30)

,,a0ili & fjarmalamarkadi“: eitthvad af eftirfarandi:

a) stofnun,

b) fjarmalastofnun,

c) félag i vidbotarstarfsemi sem talid er med i fjarhags-
stdou stofnunar a samsteedugrundvelli,

d) vatryggingafélag,

e) vatryggingafélag pridja lands,

f) endurtryggingafélag,

g) endurtryggingafélag pridja lands,

h) eignarhaldsfélag & vétryggingasvidi eins og pad er
skilgreint i g-lid 1. mgr. 212. gr. tilskipunar
2009/138/EB,

k) fyrirteeki sem fellur ekki undir gildissvid tilskipunar
2009/138/EB i samremi vid 4. gr. peirrar
tilskipunar,

1) fyrirteeki pridja lands med meginstarfsemi sem er
samberileg starfsemi einhvers peirra fyrirteekja sem
um getur i a- til k-1id.

,,moodurstofnun i adildarriki®: stofnun i adildarriki sem
hefur stofnun eda fjarmalastofnun ad détturfélagi eda sem
& hlut i slikri stofnun eda fjarmalastofnun og sem ekki er
sjalf dotturfélag annarrar stofnunar med starfsleyfi i sama
adildarriki, eda eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi eda
blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi sem komid
er & fot { sama adildarriki,

,,modurstofnun i ESB*“: modurstofnun i adildarriki sem
er hvorki détturfélag annarrar stofnunar med starfsleyfi i
adildarriki né eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi eda
blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi sem
komid er & fot i adildarriki,

»~modureignarhaldsfélag 4 fjarmalasvioi i adildarriki®:
eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi sem sjalft er hvorki
dotturfélag stofnunar med starfsleyfi i sama adildarriki
né eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi eda blandads
eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi sem komid er & fot
i adildarriki,
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31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

»~modureignarhaldsfélag & fjarmalasvioi i ESB“: modur-
eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi i adildarriki sem er hvorki
dotturfélag stofnunar med starfsleyfi i adildarriki né
annars eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi eda blandads
eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi sem komid er & fot i
adildarriki,

»blandad modureignarhaldsfélag { fjarmalastarfsemi i
adildarriki“: blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi
sem sjalft er hvorki détturfélag stofnunar meo starfsleyfi i
sama adildarriki né eignarhaldsfélags a fjarmalasvidi eda
blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi sem komid
er 4 fot i aoildarriki,

,blandad modureignarhaldsfélag 1 fjarmalastarfsemi 1
ESB*: blandad modureignarhaldsfélag 1 fjarmalastarfsemi
i aoildarriki sem er hvorki détturfélag stofnunar med
starfsleyfi i adildarriki né annars eignarhaldsfélags &
fjarmalasvioi eda blandads eignarhaldsfélags i fjar-
malastarfsemi sem komid er & fot { adildarriki,

»midleegur motadili“: midlegur motadili eins og hann er
skilgreindur i 1. 1id 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,

Lhlutdeild*: hlutdeild i skilningi fyrsta malslidar 17. gr.
fjordu tilskipunar radsins 78/660/EBE fra 25. juli 1978 um
arsreikninga félaga af tiltekinni gerd (1), eda beinn eda
obeinn eignarhlutur sem nemur 20% eda meira af
atkveedisrétti eda eigin fé fyrirtaekis.

nvirkur eignarhlutur: beinn eda 6beinn eignarhlutur i
fyrirteeki sem nemur 10% eda meira af eigin fé eda
atkveedisrétti, eda sem gerir kleift ad hafa veruleg ahrif &
stjornun pess fyrirteekis,

,,yfirrad*: tengsl milli modurfélags og dotturfélags, eins
og pau eru skilgreind i 1. gr. tilskipunar 83/349/EBE eda
reikningsskilastéolum sem stofnun fellur undir sam-
kvemt reglugerd (EB) nr. 1606/2002, eda sambeerilegt
samband milli einstaklings eda logadila og fyrirtaekis,

,»nain tengsl“: pegar tveir eda fleiri einstaklingar eda
I6gadilar tengjast med einhverjum eftirfarandi heetti:

a) med hlutdeild, i formi beins eignarréttar eda med
yfirrddarétti, sem nemur 20% eda meira af atkveedis-
rétti eda eigin fé fyrirtaekis,

() Stjtid. EB L 222, 14.8.1978, bls. 11.

39)

40)

41)

b) med yfirradum,

c) med varanlegum tengslum peirra beggja, eda allra,
vid sama pridja adila i gegnum yfirradatengsl,

,»hopur tengdra vioskiptavina“: annad eftirfarandi:

a) tveir eda fleiri einstaklingar eda Idgadilar sem, nema
synt sé fram & annad, mynda eina ahattu vegna pess
ad einn peirra hefur bein eda Obein yfirrad yfir
hinum,

b) tveir eda fleiri einstaklingar eda I6gadilar par sem
enginn einn hefur yfirrdd yfir hinum, eins og
skilgreint er i a-lid, en peir teljast til somu ahettu
vegna pess ad peir eru svo fjarhagslega tengdir ad
likur eru & ad ef einn peirra lendir i fjarhagserfio-
leikum, einkum i tengslum vid fjarmdgnun eda
endurgreidslu skulda, eigi hinn adilinn eda allir i
erfidleikum med fjarmdgnun eda endurgreidslu
skulda.

Ef rikisstjorn hefur bein yfirrad yfir eda hefur bein tengsl
vid fleiri en einn einstakling eda ldgadila er heimilt ad
lita svo & ad hdpurinn sem samanstendur af peirri
rikisstjorn og ollum einstaklingum eda l6gadilum sem
han hefur bein eda dbein yfirrdd yfir, i samraemi vid a-
lid, eda tengjast henni, i samraemi vid b-1id, myndi ekki
hop tengdra vidskiptavina, prétt fyrir a- og b-lid. T stad
pess er heimilt ad meta tilvist hdps tengdra vidskiptavina
myndudum af rikisstjorn og 6drum einstaklingum eda
I6gadilum, ad pvi er vardar hvern peirra adila sem
rikisstjornin hefur bein yfirrad yfir i samreemi vid a-lig,
eda tengist beint i samraemi vid b-lid, og ad pvi er vardar
alla einstaklinga og logadila sem s& adili hefur yfirrad
yfir i samreemi vio a-lid, eda tengist i samreemi vid b-1id,
ad rikisstjorninni medtalinni. Hid sama gildir um
héradsstjornir eda stadaryfirvold sem falla undir 2. mgr.
115. gr.

,logbart yfirvald*: opinbert yfirvald eda adili sem er
opinberlega vidurkenndur samkvemt landslégum og
hefur sem lidur 1 eftirlitstkerfi viokomandi adildarrikis,
valdbeerni ad 16gum til ad hafa eftirlit med stofnunum.

Heftirlitsadili & samstedugrunni: 16gbert yfirvald sem
ber a4byrgo & framkvamd eftirlits & samsteedugrunni med
maédurstofnunum i ESB og stofnunum sem eru undir
yfirrddum maodureignarhaldsfélags & fjarmalasvidi i ESB
eda blandads moédureignarhaldsfélags i fjarmélastarfsemi
i ESB.
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42)

43)

44)

45)

46)

47)

48)

49)

50)

»starfsleyfi“: hvers konar skjal gefid ut af yfirvoldum er
veitir rétt til starfsemi,

»heimaadildarriki*: adildarriki par sem stofnun hefur
fengid starfsleyfi,

,.gistiadildarriki*“: adildarriki par sem stofnun hefur utibt
eda veitir pjonustu,

»se0labankar sedlabankakerfis Evropu“: sedlabankar
adildarrikja sem eru adilar ad sedlabankakerfi Evropu og
Sedlabanki Evrépu,

,sedlabankar*: sedlabankar sedlabankakerfis Evropu og
sedlabankar pridju landa,

»stada samstedu‘: su stada sem faest med pvi ad beita
krofum pessarar reglugerdar, i samraemi vid 2. kafla Il.
balks fyrsta hluta, gagnvart stofnun med peim hetti sem
gerir rad fyrir ad s0 stofnun myndi, 4samt einum eda
fleiri adilum, eina stofnun,

»samstedugrunnur: 4 grundvelli stédu samstedunnar,

Lundirsamstedugrunnur: 4 grundvelli stodu samstaedu
modurstofnunar, eignarhaldsfélags a fjarmalasvidi eda
blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi, ad
undanskilinni undireiningasamsteedu, eda a grundvelli
stoou samstedu mddurstofnunar, eignarhaldsfélags &
fjarmalasvioi eda blandads eignarhaldsfélags i fjar-
malastarfsemi sem ekki er hin endanlega médurstofnun,
eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eda blandad -eignar-
haldsfélag i fjarmalastarfsemi,

»fjarmalagerningur®: eitthvad af eftirfarandi:

a) samningur sem leidir til baedi fjareignar eins adila og
fjarskuldbindingar eda hlutabréfagernings annars
adila,

b) gerningur tilgreindur i C-petti 1. vidauka vid til-
skipun 2004/39/EB,

c) afleiddur fjarmalagerningur,

d) grunnfjarmalagerningur,

e) reidufjargerningur,

51)

52)

53)

54)

55)

56)

57)

58)

Gerningarnir sem um getur i a-, b- og c-lid eru eingdngu
fjarmélagerningar ef virdi peirra leidir af verdi undir-
liggjandi fjarmalagernings eda annars undirliggjandi
pattar, hlutfalli eda visitolu,

Hstofnfé: fjarhed og tegund pess eiginfjargrunns sem
tilgreindur er i 12. gr. tilskipunar 2013/36/ESB ad pvi er
vardar lanastofnanir og i IV. balki peirrar tilskipunar ad
pvi er vardar verobréfafyrirteeki,

rekstrarahaetta“: heetta a tapi sem leidir af innri ferlum,
folki og kerfum sem eru 6fullnzgjandi eda hafa brugdist,
eda af ytri atburdum, ad medtalinni lagalegri dhettu,

~pynningarahatta“: haetta 4 ad utistandandi fjarhaed ryrni
vegna reidufjarldna eda annarra lana & hendur
lantakanda,

Llikur 4 vanefndum*: likur 4 vanefndum métadila & eins
ars timabili,

Ltap a0 gefnum vanefndum®: hlutfall taps vegna
vanefhda moétadila af Gtistandandi heildarfjarhaed pegar
vanefndir verda,

,oreytistudull“: hlutfallid milli fjarheedar skuldbindingar,
sem & peim tima er énotud en hegt veeri ad nota og yroi
pvi atistandandi pegar vanefndir verda, og fjarhaedar
skuldbindingar sem nu er 6notud, par sem umfang
skuldbindingarinnar &kvardast af tilkynntum mérkum,
nema morkin sem ekki hafa verid tilkynnt séu harri,

,,mildun utlanadhettu*: adferd sem stofnun notar til ad
draga Ur (tlanadhettu  vegna einnar eda fleiri
dheattuskuldbindinga i bokum sinum,

»fjarmognud utlanavorn™: adferd til mildunar utlanaa-
hettu, par sem mildun Utldnadhattu vegna &heettu-
skuldbindingar stofnunar &kvardast af rétti stofnunar-
innar, ef um er ad reda vanefndir métadila eda adra
sérstaka lanaatburdi sem tengjast métadilanum, til ad
innleysa, f& yfirfeerdar eda taka til eignar, eda halda eftir
tilteknum eignum eda fjarheedum, eda lekka fjarhaed
dhettuskuldbindingarinnar nidur i, eda skipta henni Ut
fyrir, fjarhaed mismunarins milli fjarhaedar ahettuskuld-
bindingarinnar og kréfu & stofnunina,
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59) ,.0fjarmognud utlanavorn®: adferd til mildunar utlanaa- 67) ,ahettulag® (e. tranche): samningsbundinn hluti
hattu, par sem mildun Gtlanadhattu vegna aheettuskuld- Utlanadhettu tengdur é&heettuskuldbindingu eda safni
bindingar hja stofnun akvardast af skuldbindingu pridja ahattuskuldbindinga par sem stada i einu lagi leidir af
adila um ad greida fjarhaed ef um er ad reeda vanefndir sér Utlanadhaettu sem er meiri eda minni en stada i 6drum
lantakanda eda adra sérstaka lanaatburdi, 16gum safnsins sdmu fjarhadar, an pess ad tekid sé tillit
til atlanavarna sem pridju adilar veita beint til peirra sem
eiga stdour i laginu eda i 63rum ldgum,
60) ,reidufjarigildisgerningur: innlansskirteini, skuldabréf,
par med talid sértryggt skuldabréf, eda annar gerningur 68) ,fersla & markadsvirdi“: mat 4 stodum a lokaverdi sem
sem ekki er vikjandi, sem stofnun hefur gefid at og audvelt er ad nalgast hja 6hadum adilum, p.m.t. verd &
stofnunin hefur pegar fengid greiddan ad fullu og sem verdbréfamorkudum, skjaverd eda markadsverd fra
stofnunin skal endurgreida an skilyrda a nafnverai, nokkrum 6hadum og virtum midlurum,
. o ] ] 69) ,fersla 4 likansvirdi“: mat sem mida parf ut fra,
61) .verdbréfun™: vidskiptasamningur eda kerfisfyrirkomulag framreikna eda & annan hatt reikna Gt fra einu eda fleiri
par sem (tlanadhaetta tengd akvedinni aheettuskuld- sofnum markadsgagna
bindingu eda safni dhettuskuldbindinga er skipt i dhaettu-
It_jg eignasafns (e. tranched) og hefur bedi eftirfarandi 70) ,6h4d verBsannprofun®: ferlid vid ad sannprofa
einkenna: reglulega hvort markadsverd eda gogn til ferslu &
likansvirdi séu rétt og 6had,
a) grel(jislur- samkvae.zmt V|6sk|r,)tasamn|ngnu-m . eda 71) .heft fjarmagn® merkir:
kerfisfyrirkomulaginu eru hadar ardseminni af
ahattuskuldbindingunni eda  safni - ahzttuskuld- a) fskilningi I11. bélks annars hiuta, samtala eftirfarandi:
bindinga,
i. Eiginfjarpattur 1 eins og um getur i 25. gr., &n
b) forgangsrédun ahettulaganna éakvardar dreifingu fradréttar pess sem um getur i i-1id k-lidar 1. mgr.
taps & liftima vidskiptasamningsins eda kerfisfyrir- 36. gr.
komulagsins,
ii. Eiginfjarpattar 2, eins og um getur i 71. gr., sem
) . Lo nemur jafnmiklu eda minna en pridjungi af
62) ,t;v?frébreﬁlé stada“: ahattuskuldbinding vegna verd- eiginfiarbeetti 1, eins og hann er reiknadur
retunar, samkveemt i-1id pessara lidar,
63) endurverdbréfun: verdbréfun par sem é&hatta tengd b) i skilningi gr. 97 fjorda hluta, samtala eftirfarandi:
undirliggjandi safni ahettuskuldbindinga er lagskipt i
hluta og ad lagmarki ein undirliggjandi &heettuskuld- i. Eiginfjarpattar 1, eins og um getur i 25. gr.,
binding er verdbréfud stada,
ii. Eiginfjarpattar 2, eins og um getur i 71. gr., sem
64) ,endurverdbréfud stada“: &hattuskuldbinding vegna nemur jafnmiklu eda minna en pridjungi af
endurverdbréfunar, eiginfjarpeetti 1,
72) ,vidurkennd kaupholl“: kaupholl sem uppfyllir 611
65) ,endurbot 4 lanshzfi“: samningsbundid fyrirkomulag eftirfarandi skilyrai:
par sem lanshafi stddu i verdbréfun er beett midad vid
hvad pad hefdi verid ef endurbaetur hefdu ekki komid til, a) han er skipulegur markadur,
m.a. med laegra settum ahattuldgum i verdbréfuninni og
08rum tegundum Gtlanavarnar, | . . .
g b) han hefur greidslujéfnunarkerfi par sem daglegar
krofur um tryggingarfé vegna samninganna sem um
66) ,.sérstakur verdbréfunaradili“: eignaumsyslufélag eda g”etur i Il.yiéauka veita nzgilega vernd ad mati
annar adili, annar en stofnun, sem er skipulagdur til ad I6gbzrra yfirvalda,
stunda verdbréfun eda verdbréfanir, par sem starfsemin
midar eingdngu ad pvi ad na pvi markmidi, skipulaginu 73) ,valkvedur lifeyrir: aukinn lifeyrir sem stofnun veitir

er &tlad ad adskilja skyldur sérstaka verdbréfunaradilans
frd skyldum upphaflegu stofnunarinnar og handhafar
raunverulegra hluta i adilanum eiga rétt a pvi ad vedsetja
eda selja pa hluti an takmarkana,

starfsmanni ad eigin akvordun og er hluti af breytilegum
peetti launakjara vidkomandi starfsmanns, en tekur ekki
til o6flunar lifeyris sem veittur er starfsménnum sam-
kvaemt skilmalum sem gilda um lifeyriskerfi félagsins,
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74)

75)

76)

77)

78)

79)

80)

81)

82)

,»vedlansvirdi*: verdgildi fasteignar samkvaemt varfernis-
legu mati & markadshafi fasteignarinnar i framtidinni, ad
teknu tilliti til varanleika fasteignarinnar, edlilegra og
stadbundinna markadsskilyrda, nytingar fasteignarinnar og
annarra hugsanlegra nytingarméguleika hennar,

,»ibidarhtisnadi“: husnadi sem eigandi eda leigutaki
hasnadisins nytir, p.m.t. réttur til busetu i ibao
hasnadissamvinnufélags i Svipjég,

~markadsvirdi*“: ad pvi er vardar fasteignir, er st fjarhad
sem metid er a0 fasteign myndi seljast &, pann dag sem
matio er gert, i vidskiptum 6tengdra adila, sem eru fusir
til vidskiptanna, ad lokinni videigandi markadssetningu
par sem hver adili fyrir sig adhefst af pekkingu, varfaerni
og Gtilneyddur,

,»videigandi reikningskilaumgjord®: reikningsskilastadlar
sem gilda um stofnunina samkvemt reglugerd (EB)
nr. 1606/2002 eda tilskipun 86/635/EBE,

,eins ars vanskilahlutfall“: hlutfallio 4 milli fjolda
vanskila sem eiga sér stad & timabili sem hefst einu ari
fyrir dag T og fjdlda lanpega sem flokkadir eru i pad
prep eda safn einu ari & undan peim degi,

»Spakaupmennskufjarmégnun fasteigna™: lan til 6flunar
lands eda uppbyggingar eda bygginga & landi i tengslum
vid fasteign, eda oflunar fasteignar og i tengslum vid
hana, i pvi skyni ad selja aftur med hagnadi,

,vioskiptafjarmognun®: fjarmégnun, p.m.t. abyrgdir, i
tengslum vid skipti & afurdum og pjonustu fyrir tilstilli
fjarmélaafurda med fastan stuttan binditima, yfirleitt
styttri en eitt &r, &n sjéalfvirkrar framlengingar,

,utflutningslan sem njota opinbers studnings™: lan eda
greioslufrestur til ad fjarmagna tflutning véru og
pjénustu, sem opinber Gtflutningslanastofnun veitir
abyrgd, tryggingu eda beina fjarmognun fyrir,

wendurhverf  verdbréfakaup og ,.endurhverf verd-
bréfasala“: samningur par sem stofnun eda motadili
hennar framselur verdbréf, hrvorur eda tryggd réttindi, i
tengslum vid eignarétt & verdbréfum eda hravérum, ef

vidurkennd kaupholl, sem & réttinn & verdbréfunum eda

83)

84)

85)

86)

87)

88)

89)

hravorunum, veitir viokomandi abyrgd og samningurinn
heimilar ekki stofnun ad framselja eda vedsetja tiltekid
verdbréf eda hravoru til fleiri en eins motadila i senn, med
fyrirvara um skuldbindingu um endurkaup & peim, eda
stadkvaeemd verdbréf eda hravorur sama edlis 4 tilgreindu
verdi & degi sem mun bera upp sidar sem framseljandi
hefur tilgreint, eda degi sem eftir & ad tilgreina, sem felur i
sér endurhverf verdbréfakaup fyrir stofnunina sem selur
verdbréfin eda hravorurnar og endurhverfa verdbréfasolu
fyrir stofnunina sem kaupir pau,

mendurhverf vidskipti“:  vidskipti sem falla undir
samning um endurhverf verdbréfakaup eda endurhverfa
verdbréfasolu,

,einfold  endurhverf  verdbréfakaup™:  endurhverf
vidskipti med eina eign, eda svipadar einfaldar eignir, en
ekki eignakorfu,

,stoour sem eru atladar til veltuvidskipta™: eitthvert
eftirfarandi:

a) stodur fyrir eigin reikning og st6dur sem tengjast
umsyslu fyrir vidskiptavin og vidskiptavakt,

b) stodur sem @tlunin er ad selja aftur innan skamms
tima,

c) stodur sem buist er vid ad hakki ad verdmeeti vegna
raunverulegs eda vaents skammtimamismunar & milli
kaup- og soluverds eda vegna annarra verd- eda
vaxtabreytinga,

,»veltubok®: allar stodur i fjarmalagerningum og hravérum
sem stofnun heldur, annadhvort til veltuvidskipta eda til
ad verja stodur sem atladar eru til veltuvidskipta,

,markadstorg fjarmalagerninga“: markadstorg fjar-
malagerninga eins og pad er skilgreint i 15. lid 4. gr.
tilskipunar 2004/39/EB,

LHfullgildur midleegur motadili“: midlegur motadili sem
hefur annadhvort hlotid starfsleyfi i samraemi vid 14. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 eda verid vidurkenndur i
samrami vid 25. gr. peirrar reglugerdar,

,»vanskilasjodur”: sjodur sem midleegur motadili hefur
komid & fot i samraemi vid 42. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012 og notad i samraemi vid 45. gr. peirrar
reglugerdar,
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90) ,forfjarmagnad framlag i vanskilasj6d midlaeegs motadila“: 100) ,.0nnur uppsofnud heildarafkoma®: merkir pad sama og
framlag sem stofnun greidir i vanskilasjod midlegs samkveemt alpjodlegum reikningsskilastadli, 1AS-stadli 1,
mo6tadila, eftir pvi sem vid & samkvaemt reglugerd (EB)

nr. 1606/2002,

91) ,yviOskiptastada™ gildandi &hettuskuldbinding, p.m.t.
sidari krofur um tryggingarfé sem greida ber uppgjorsadila o . o o
eda vidskiptavinar en hefur enn ekki borist, og mdgulegar 101) .gru nne.lgm.ﬁargrunnur : grunneiginfjargrunnur { skilningi
sidari aheettuskuldbindingar uppgjorsadila eda vid- 88. gr. tilskipunar 2009/138/EB,
skiptavinar gagnvart midlegum métadila sem stafa af
samningum og vidskiptum sem um getur i a- til e-lid
1. mgr. 301. gr., sem og upphaflegt tryggingarfé. 102) ,gjaldpolslidir pattar 1 hja vatryggingafélagi: gjald-

polslidir fyrirteekja sem falla undir krofur tilskipunar
2009/138/EB har sem pessir lidir eru flokkadir med peetti

92) ,skipulegur markadur*: skipulegur markadur eins og hann 1 { skilningi tilskipunar 2009/138/EB { samra&mi vid
er skilgreindur i 14. 1id 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB, 1. mgr. 94. gr. peirrar tilskipunar,

93) ,,vogun“: hlutfallsleg steerd eigna, skuldbindinga utan
efnahags og Ofyrirsédra skuldbindinga um ad greida, 103) ,takmarkadir gjaldpolslidir pattar 1 hja vatrygginga-
afhenda eda veita tryggingu, p.m.t. skuldbindingar sem félagi“: gjaldpolslidir fyrirteekja sem falla undir krofur
leida af mottekinni fjarmognun, skuldbindingum sem tilskipunar 2009/138/EB par sem pessir lidir eru flokkadir
gengist hefur verid i, afleisum eda endurhverfum med petti 1 i skilningi tilskipunar 2009/138/EB i
verdbréfakaupum, en ad undanskildum skuldbindingum samreemi vid 1. mgr. 94. gr. peirrar tilskipunar og tilvist
sem einungis er haegt ad framfylgja komi til slita- eda pessara lida i flokknum takmarkast af framseldum gerdum
skilamedferdar stofnunar, samanborid vid eiginfjargrunn sem sampykktar eru i samremi vid 99. gr. peirrar
beirrar stofnunar, tilskipunar,

94) ,haztta 4 of mikilli vogun®: &hetta sem stafar af 104) ,gjaldpolslidir  pattar 2  hja  vatryggingafélagi®:
varnarleysi ~ stofnunar  vegna  skuldsetningar  eda gjaldpolslisir fyrirtekja sem falla undir krofur tilskipunar
ofyrirsédrar  skuldsetningar sem kann ad Utheimta 2009/138/EB par sem pessir lidir eru flokkadir med petti
ofyrirhugadar radstafanir til Grbota & vidskiptadeetlun 2 1 skilningi tilskipunar 2009/138/EB i samremi vid
hennar, p.m.t. naudungarsélu eigna sem kann ad leida til 2. mgr. 94. gr. peirrar tilskipunar,
taps eda leidréttinga & mati peirra eigna sem eftir eru,

95) , leidrétting 4 Gtlanadheettu: fjarhaed sérteckra og almennra 105) ,.gjaldpolslidir pattar 3 hja vatryggingafélagi®: gjald-
framlaga i afskriftasjod Gtlana, vegna Gtlanaghttu, sem polslidir fyrirteekja sem falla undir krofur tilskipunar
ferd hefur verid i reikningsskil stofnunar i samraemi vid 2009/138/EB par sem pessir lidir eru flokkadir med paetti
videigandi reikningsskilaumgjora, 3 1 skilningi tilskipunar 2009/138/EB i samremi vid

3. mgr. 94. gr. peirrar tilskipunar,

96) ,innri aheettuvorn“: stada sem jafnar ad mestu Wt
éh.attuloaetti’é milli stéou eda hépls stadna i veltubdk og 106) frestud skattinneign®: merkir pad sama og samkvamt
stddu eda hdps stadna utan veltubokar, e Lo -

videigandi reikningsskilaumgjora,

97) tilgreind skuldbinding: skuldbinding sem notud er til
ad &kvarda virdi reidufjaruppgjors lanaafleidu, 107) ,.frestud skattinneign sem byggir 4 framtidarardsemi*:

frestud skattinneign par sem einungis er heaegt ad innleysa

98) ,utanadkomandi lansheefismatsfyrirtaeki“: lansheefismats- ;r:;:;g?m;ar;tg::?r ef stofnunin skilar skattskyldum
fyrirteeki sem er skrad eda vottad i samreemi vio reglugerd '

Evropupingsins og rddsins (EB) nr. 1060/2009 fra

16. september 2009 um lanshefismatsfyrirteeki (1) eda L .

sedlabanki sem gefur Gt lanshaefismat sem fellur ekki 108) ,frestadar skattskuldbindingar™: _merklf“ bad sama og
undir reglugerd (EB) nr. 1060/2009, samkvaemt videigandi reikningsskilaumgjoro,

99) ,tilnefnt utanadkomandi lansheefismatsfyrirteeki: utanad- 109) ,.eignir réttindatengds lifeyrissjo0s*: eignir réttindatengds

komandi lanshafismatsfyrirteeki sem stofnun tilnefnir,

() Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 1.

lifeyrissjods eda &ztlunar, eftir pvi sem vid 4, reiknadar Gt
ad fradreginni fjarhed skuldbindinga samkvemt sama
sj0di eda aatlun,
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110)

111)

112)

113)

114)

115)

116)

117)

118)

119)

120)

,utgreidsla“: hvers konar greidsla ards eda vaxta,

Hfyrirteeki 4 fjarmalamarkadi“: merkir pad sama og um
getur i b- og d-lidum 25. lidar 13. gr. tilskipunar
2009/138/EB,

,,8j00ur vegna almennrar bankadhzattu®: merkir pad sama
0g um getur i 38. gr. tilskipunar 86/635/EBE,

,»vioskiptavild“: merkir pad sama og samkvaemt vid-
eigandi reikningsskilaumgjoro,

,obeinn  eignarhlutur:  dhaettuskuldbinding  gagnvart
millilio sem ber &hattu vegna fjarmagnsgerninga
Utgefnum af adila & fjarmalamarkadi, par sem tap
stofnunarinnar, ef til pessi keemi ad fjarmagnsgerningur
utgefinn af adila & fjarmalamarkadi yroi endanlega
afskrifadur, yrdi ekki verulega frabrugdid pvi tapi sem
stofnunin yroir fyrir vegna beins eignarhlutar i pessum
fjarmagnsgerningum Gtgefnum af adila & fjarmalamarkadi,

,oefnislegar eignir“: merkir pad sama og samkvemt
videigandi reikningsskilaumgjérd og neer til vid-
skiptavildar,

,,aorir fjarmagnsgerningar: fjarmagnsgerningar, utgefnir
af adilum & fjarmalamarkadi, sem ekki uppfylla skilyrdi
eiginfjargrunnsgerninga  almenns eigin fjar péttar 1,
vidbdtareiginfjargrunnsgerninga eda gerninga undir peetti
1 eda 2, eda takmarkadir gjaldpolslioar pattar 1 hja
vatryggingafélagi, gjaldpolslidir pattar 2 hja vatrygginga-
félagi og gjaldpolslidir pattar 3 hja vatryggingafélagi,

,,a0rir varasjodir: varasjodir i skilningi videigandi
reikningsskilaumgjardar sem skylt er ad veita upplysingar
um samkveemt videigandi reikningsskilastadli, ad undan-
skildum fjarhaedum sem pegar eru taldar med i annarri
uppsafnadri heildarafkomu eda 6radstéfudu eigin fe,

Heiginfjargrunnur®: samtala eiginfjarpattar 1 og eigin-
fjarpattar 2,

Leiginfjargrunnsgerningar®: fjarmagnsgerningar, utgefnir
af stofnuninni, sem eru hefir til ad teljast til eigin-
fjargrunnsgerninga almenns eigin fjar pattar 1, viobot-
areiginfjargrunnsgerninga eda gerninga undir petti 2,

,hlutdeild minnihluta®: fjarhaed almenns eigin fjar pattar
1 i dotturfélagi stofnunar sem einstaklingar eda
I6gadilar, adrir en peir sem falla undir gildissvid regina
um samsteedu stofnunarinnar, hafa lagt til,

121)

122)

123)

124)

125)

126)

127)

,hagnadur*: merkir pad sama og samkveemt videigandi
reikningsskilaumgjord,

krosseignarhald*: eignarhlutur stofnunar i eiginfjar-
grunnsgerningum eda 6d0rum fjarmagnsgerningum
Gtgefnum af adilum & fjarmalamarkadi par sem pessir
adilar eiga einnig eiginfjargrunnsgerninga Gtgefna af
stofnuninni,

,,oradstafad eigid fé“: uppsafnadur hagnadur eda tap fyrri
ara reiknad Ut sem endanleg rekstrarnidurstada sam-
kveemt videigandi reikningsskilaumgjora,

wyfirverosreikningur hlutafjar: merkir pad sama og
samkveaemt videigandi reikningsskilaumgjora,

Ltimabundinn mismunur*: merkir pad sama og samkvaemt
videigandi reikningsskilaumgjora,

,gervieignarhlutur:  fjarfesting  stofnunar 1 fjar-
malagerningi med virdi sem tengist beint virdi fjar-
magnsfjargerninga Utgefnum af adila & fjarmalamarkadi,

~gagnkvemt abyrgdarkerfi“: kerfi sem uppfyllir 611
eftirfarandi skilyrdi:

a) stofnanirnar falla innan sama stofnanaverndarkerfis
eins og um getur i 7. mgr. 113. gr.

b) stofnanirnar eru ad fullu teknar med i samstedu-
reikningsskil i samremi vid a-, b-, c- eda d-lid
1.mgr. 1. gr. eda 2. mgr. 1. gr. tilskipunar
83/349/EBE og falla undir eftirlit & samsteedugrunni
af halfu stofnunar sem er médurstofnun i adildarriki
i samraemi vid 2. kafla 1. balks fyrsta hluta pessarar
reglugerdar og fellur undir kréfur vegna eigin-
fjargrunns,

c) modurstofnun i adildarriki og doétturfélogin hafa
stadfestu i sama adildarriki og eru h&dar starfsleyfi
og eftirliti af halfu sama légbeera yfirvalds,

d) modurstofnun i adildarriki og dotturfélégin eru
adilar ad fyrirkomulagi vegna samningsbundinnar
eda logbodinnar botadbyrgdar sem verndar pessar
stofnanir og tryggir einkum lausafjarstédu peirra og
gjaldpol, til ad komast hja gjaldproti ef porf krefur,
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e) fyrir hendi er fyrirkomulag sem tryggir ad
fjarhagsleg Urredi i formi fjarmagns og lausafjar séu
veitt tafarlaust, ef pess er krafist, samkvemt pvi
fyrirkomulagi  vegna samningsbundinnar  eda
l6gbodinnar botadbyrgdar sem um getur i d-1id,

f) l6gbeera yfirvaldid hefur reglubundid eftirlit med pvi
ad fyrirkomulagidé sem um getur i d- og e-lid sé
fullnaegjandi,

g) lagmarksfrestur dotturfélags til ad segja upp adild ad
fyrirkomulagi  vegna botadbyrgdar ad eigin
frumkveedi er 10 ér,

h) légbeert yfirvald hefur valdberni til ad banna ad
dotturfélag segi upp ad eigin frumkveedi adild ad
fyrirkomulagi vegna bétaabyrgdar,

128) ,lidir til atgreidslu®: fjarhed hagnadar i lok sidasta
reikningsars ad vidbettum hagnadi fra fyrri arum og
varasjodir sem eru til rddstofunar adur en til dtgreidslu til
eigenda eiginfjargrunnsgerninga kemur, ad fradregnu
tapi fyrri ara, hagnadi sem er drddstafanlegur samkvamt
dkveedum i 16ggjof eda sampykktum stofnunarinnar og
fjarheedum sem feaerdar eru i bundna varasjodi i samraemi
vid videigandi landslég eda sampykktir stofnunarinnar,
par sem fyrrnefnt tap og varasjodir eru akvardadir a
grundvelli einstakra reikningsskila stofnunarinnar en
ekki a grundvelli samstaedureikningsskila,

2. bar sem i pessari reglugerd er visad til fasteignar,
ibudarhisnadis eda vidskiptahlisnadis, eda vedlans & slikri
fasteign, skal tilvisunin fela i sér hlutabréf i finnskum hdsnedis-
félogum, sem starfa i samreemi vid finnsku husnadismalaldgin
frd 1991 eda sidari, jafngild 16g. Adildarriki eda ldgheer yfirvold
peirra geta heimilad ad farido sé med hlutabréf, sem mynda
jafngildan 6beinan eignarhlut i fasteign, sem beinan eignarhlut i
fasteign ad pvi tilskildu ad sérstaklega sé kvedid & um i
landslégum ad slikur 6beinn eignarhlutur sé hadur eftirliti og
veiti lanveitendum jafnmikla vernd pegar hann er lagdur fram
sem trygging.

3. Vidskiptafjarmdgnun, eins og um getur i 80. lid 1. mgr.,
er almennt dskuldbindandi og krafist er fullnagjandi fylgiskjala
vegna hverrar utgreidslubeioni, sem gerir kleift ad hafna
umbedinni fjarmdgnun ef vafi kemur upp vardandi lanshefi eda
fylgiskjolin.  Endurgreidsla  dhettuskuldbindinga  vegna
vidskiptafjarmognunar er venjulega 6had Ilantakanum, p.e.
fjarmagnid er i formi reidufjar fra innflutningsadilum eda 4g6da
af sélu undirliggjandi vara.

5.0r.

Skilgreiningar sem eiga sérstaklega vid eiginfjarkrofur
vegna Utlanaaheettu

i 11. balki pridja hluta gilda eftirfarandi skilgreiningar:

1) ,aheettuskuldbinding®: eignalidur og lidur utan efnahags-
reiknings,

2) ,tap“: efnahagslegt tjon, p.m.t. umtalsverd ahrif afvoxtunar
og verulegur beinn og 6beinn kostnadur i sambandi vid
innheimtu gernings,

3) ,,vent tap“: hlutfall peirrar fjarhadar ahattuskuldbindingar
sem vanta ma ad tapist yfir eins ars timabil vegna
hugsanlegra vanefnda mdtadila eda vegna pynningar, af
Gtistandandi fjarhaed pegar vanefndir verda.

1l. BALKUR
BEITINGARSTIG KRAFNA

1. KAFLI
Beiting krafna & einingargrunni
6. gr.
Almennar meginreglur

1. Stofnanir skulu uppfylla peer skyldur sem melt er fyrir um
i 66rum til fimmta hluta og attunda hluta, & einingargrunni.

2. bess skal ekki krafist ad stofnun sem annadhvort er
dotturfélag i adildarrikinu par sem hun hefur starfsleyfi og er
undir eftirliti, eda modurfélag, og stofnun sem felld er inn i
samstaedu a grundvelli 18. gr. uppfylli paer skyldur sem melt er
fyrirum i 89., 90. og 91. gr. 4 einingargrunni.

3. Pessi skal ekki krafist ad stofnun sem er annadhvort
maédurfélag, eda dotturfélag, og stofnun sem felld er inn i
samsteedu & grundvelli 18. gr. uppfylli skyldurnar sem meelt er
fyrir um i dttunda hluta 4 einingargrunni.

4.  Lénastofnanir og verdbréfafyrirteeki, sem hafa heimild til
ad veita pa fjarfestingarpjonustu og starfsemi sem fram kemur i
3. 0g 6. lid A-pattar 1. vidauka tilskipunar 2004/39/EB, skulu
uppfylla paer skyldur sem melt er fyrir um i sjétta hluta &
einingargrunni. Ppar til skyrsla framkvemdastjornarinnar i
samreemi vid 3. mgr. 508. gr. liggur fyrir mega logbeer yfirvold
veita verdbréfafyrirteekjum undanpagu fra pvi ad uppfylla peer
skyldur sem meelt er fyrir um i sj6tta hluta, med tilliti til edlis
og umfangs starfsemi peirra og pess hversu margpett hun er.

5. Stofnanir, ad undanskildum verdbréfafyrirteekjum sem um
getur i 1. mgr. 95. gr. og 1. mgr. 96. gr. og stofnanir sem légbaer
yfirvéld hafa veitt undanpaguna sem tilgreind er i 1. eda 3. mgr.
7. gr., skulu uppfylla peer skyldur sem melt er fyrir i sjdunda
hluta & einingargrunni.
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7.qr.
Undanpaga fréa beitingu varfaerniskrafna a einingargrunni

1. Til ad tryggja ad eiginfjargrunni sé dreift & fullnaegjandi hatt
milli médurfélags og doétturfélaga geta ldgheer yfirvold fallio fra
beitingu 1. mgr. 6. gr. gagnvart détturfélagi stofnunar, ef beedi
dotturfélagid og stofnunin purfa starfsleyfi og lata eftirliti
hlutadeigandi adildarrikis og dotturfélagid fellur undir eftirlit &
samstaedugrunni med stofnuninni, sem er moédurfélagid, og 6llum
eftirfarandi skilyroum er fullnagt:

a) ekki eru til stadar eda fyrirsédar neinar verulegar hémlur,
lagalegar eda adrar, a pvi ad mddurfélagid annist skjota
yfirferslu & eiginfjargrunni eda endurgreidslu skulda
dotturfélagsins,

b) annadhvort uppfyllir modurfélagio  skilyrdi  16gbaers
yfirvalds um varfaerna stjornun détturfélagsins og hefur lyst
pvi yfir, med leyfi logbeera yfirvaldsins, ad pad abyrgist
peer skuldbindingar sem détturfélagid hefur gengist undir
eda ao ahattur dotturfélagsins hafa 6verulega pydingu,

c) aoferdir médurfélagsins vid ad meta, mala og hafa eftirlit
med ahettu nd til dotturfélagsins,

d) mddurfélagid reedur yfir meira en 50% af atkvaedisrétti sem
fylgir hlutum i hlutafé détturfélagsins eda hefur rétt til ad
skipa eda leysa fra storfum meirihluta adila i stjérn
dotturfélagsins.

2. Logber yfirvold geta nytt sér pann rétt sem kvedid er &um i
1. mgr. ef mddurfélagid er eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi
eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi sem komid
hefur verid & fot i sama adildarriki og stofnuninni, ad pvi tilskildu
ad pad luti sama eftirliti og pvi sem haft er med stofnunum,
einkum reglunum i 1. mgr. 11. gr.

3. Til ad tryggja ad eiginfjargrunni sé dreift & fullnaegjandi hatt
milli médurfélags og détturfélaga geta logheer yfirvéld fallid fra
beitingu 1. mgr. 6. gr. gagnvart modurstofnun i adildarriki ef su
stofnun er had starfsleyfi og eftirliti hlutadeigandi adildarrikis,
fellur undir eftirlit & samstedugrunni og ollum eftirfarandi
skilyrdum er fullneegt:

a) ekki eru til stadar eda fyrirsédar neinar verulegar homlur,
lagalegar eda adrar, & skjotri yfirferslu a eiginfjargrunni
eda endurgreidslu skulda til maodurstofnunarinnar i
adildarriki,

b) adferdir vid ad meta, mela og hafa eftirlit med ahattu sem
skiptir mali vid eftirlit & samstedugrundvelli na til
modurstofnunar i adildarriki.

Logbeera yfirvaldio, sem nytir sér akvaedi pessarar malsgreinar,
skal veita légbaerum yfirvéldum allra annarra adildarrikja

upplysingar.

8. gr.

Undanpéga fra beitingu lausafjarkrafna a einingargrunni

1.  Logbeer yfirvold geta fallid fra beitingu sjétta hluta, i heild
eda ad hluta, gagnvart stofnun og o6llum eda nokkrum
dotturfélaga hennar i Sambandinu og vidhaft eftirlit med peim
sem einni lausafjarundirsamstedu svo framarlega sem peer
uppfylla 6ll eftirfarandi skilyrdi:

a) modurstofnun & samstedugrunni eda dotturstofnun &
undirsamsteedugrunni uppfyllir per skyldur sem melt er
fyrir um i sjétta hluta,

b) modurstofnun & samstedugrunni eda dotturstofnun &
undirsamsteedugrunni fylgist avallt med og hefur yfirsyn
yfir lausafjarstodu allra stofnana innan samstedu eda
undirsamsteedu sem nidurfellingin neer til og tryggir 6llum
pessum stofnunum neegt lausafé,

c) stofnanirnar hafa gert med sér samninga sem, ad mati
logbeerra yfirvalda, gera peim Kkleift ad flytja fjarmuni
6hindrad sin & milli svo paer geti mett skuldbindingum
sérhverrar stofnunar og sameiginlegum skuldbindingum
eftir pvi sem peer falla i gjalddaga,

d) ekki eru til stadar eda fyrirsédar neinar verulegar hémlur,
lagalegar eda adrar, & pvi ad samningarnir sem um getur i
c-1id verdi uppfylltir.

Framkveemdastjornin skal fyrir 1. jandar 2014 skila Evropu-
pinginu og radinu skyrslu um allar lagalegar hindranir sem
geetu Gtilokad beitingu c-lidar fyrstu undirgreinar og er hvott til
ad leggja fram tillogu ad nyrri 16ggjof, ef vid &, fyrir
31.desember 2015 um hverjar pessara hindrana skuli
fjarleegoar.

2. Logber yfirvold geta fallid fra beitingu sjo6tta hluta, i heild
eda ad hluta, gagnvart stofnun og o&llum eda nokkrum
dotturfélaga hennar ef allar stofnanir lausafjarundirsam-
stedunnar hafa starfsleyfi i sama adildarriki og ad pvi tilskildu
ad skilyrdi 1. mgr. seu uppfylit.
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3. Ef stofnanir lausafjarundirsamstedunnar hafa starfsleyfi i
nokkrum adildarrikjum skal 1. mgr. adeins beitt eftir ad
adferdinni sem meelt er fyrir um i 21. gr. hefur verid beitt og
adeins ef logbaer yfirvold pessara stofnana eru sampykk
eftirfarandi atridum:

a) mati peirra & pvi hvort skipulag og medferd lausafjarahattu
uppfylli skilyrdin sem sett eru fram i 86. gr. tilskipunar
2013/36/ESB innan lausafjarundirsamstaedunnar,

b) athlutun fjarhaeda, stadsetningu og eignarhaldi peirra
tilskildu lausafjareigna sem lausafjarundirsamsteda skal
bla yfir,

c) &kvordun lagmarksfjarhedar peirra lausafjareigna sem
stofnanir undanpegnar beitingu sjotta hluta skulu baa yfir,

d) porfinni fyrir strangari meelikvarda en settir eru fram i sj6tta
hluta,

e) pvi ad logbeer yfirvold deili 6hindrad med sér 6llum
upplysingum,

f) fullum skilningi & afleidingum slikrar undanpégu.

4. Logbeer yfirvdld mega einnig beita 1., 2. og 3. mgr.
gagnvart stofnunum sem eru adilar ad sama stofnanaverndarkerfi
og um getur i 7. mgr. 113. gr., ad pvi tilskildu ad paer uppfylli &1l
skilyrdi sem malt er fyrir um par og gagnvart 6drum stofnunum
sem tengjast i gegnum samband sem um getur i 6. mgr. 113. gr.
ad pvi tilskildu ad peer uppfylli skilyrdin sem par er meelt fyrir
um. T pvi tilviki skulu légbeer yfirvéld tilnefna eina peirra
stofnana sem undanpagan gildir um til ad uppfylla sjétta hluta &
grundvelli stbdu samstedu allra stofnana innan lausafjarundir-
samstaedunnar.

5. Efundanpaga hefur verid veitt skv. 1. mgr. eda 2. mgr. geta
I6gbeer yfirvold einnig beitt 86. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, eda
hluta hennar, & stigi lausafjarundirsamstedunnar og fallid fra
beitingu 86. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, eda hluta hennar, &
einingargrunni.

9.0r.
Sérstok samstaeduadferd

1. Med fyrirvara um 2. og 3. mgr. pessarar greinar og 3. mgr.
144. gr. tilskipunar 2013/36/ESB geta ldgheer yfirvold, i hverju
tilviki fyrir sig, heimilad modurstofnunum, vid Gtreikning &
krofum peirra skv. 1. mgr. 6. gr., ad telja med détturfélég sem
uppfylla skilyrdin sem melt er fyrir um i c- og d-lid 1. mgr.
7.9r. og hafa verulegar ahettuskuldbindingar eda verulegar
skuldbindingar gagnvart peirri modurstofnun.

2. Einungis skal heimila medferdina sem sett er fram i 1. mgr.
pegar médurstofnunin synir 16gbaerum yfirvoldum & fullnzegjandi
hatt fram 4 adstedur og fyrirkomulag, p.m.t. lagalegt
fyrirkomulag, sem gerir pad ad verkum ad ekki eru til stadar eda
fyrirsédar neinar verulegar homlur, lagalegar eda adrar, & skjotri
yfirferslu & eiginfjargrunni eda endurgreidslu skuldbindinga
dotturfélagsins vid médurfélag sitt & gjalddaga.

3. Ef légbeart yfirvald beitir undanpagunni sem um getur i
1. mgr. skal pad reglubundid og eigi sjaldnar en einu sinni & ari
upplysa lI6gber yfirvold allra hinna adildarrikjanna um beitingu
1. mgr. og um peer adstedur og fyrirkomulag sem um getur i
2. mgr. Ef détturfélagid er i pridja landi, skulu ldgbeer yfirvéld
einnig veita logberum yfirvdldum pess pridja lands sému

upplysingar.

10. gr.

Undanpéga fyrir lanastofnanir sem eru varanlega tengdar
midleaegri stofnun

1. Ldgber yfirvold mega i samraemi vid landslég falla fra
beitingu krafna, i heild eda ad hluta, sem settar eru fram i 66rum
til &ttunda hluta, gagnvart einni eda fleiri lanastofnunum sem
stadsettar eru i sama adildarriki og sem eru varanlega tengdar
midleegri stofnun sem hefur eftirlit med peim og stadfestu i sama
adildarriki, ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum:

a) skuldbindingar midlaegu stofnunarinnar og tengdra stofnana
eru med sameiginlegri og 6skiptri bétadbyrgd eda skuld-
bindingar tengdra stofnana eru alfario & abyrgd midlegu
stofnunarinnar,

b) allsherjareftirlit er haft med gjaldpoli og lausafjarstodu
midlaegu stofnunarinnar og allra tengdra stofnana & grund-
velli samstaedureikningsskila pessara stofhana,

c) framkveemdastjorn midleegu stofnunarinnar hefur vald til ad
senda fyrirmeeli til stjornenda tengdra stofnana.

Adildarriki mega vidhalda og notfera sér gildandi landsloggjof
vardandi beitingu undanpagu sem um getur i fyrstu undirgrein
svo framarlega sem hin stangast ekki & vid pessa reglugerd og
tilskipun 2013/36/ESB.

2. Eflégber yfirvdld hafa fullvissad sig um ad skilyrdin sem
sett eru fram i 1. mgr. séu uppfyllt og ef abyrgdir eda
skuldbindingar midlaegu stofnunarinnar njéta fullrar abyrgdar
tengdra stofnana geta légbeer yfirvold fallid fra beitingu annars
til &ttunda hluta gagnvart midlaegri stofnun 4 einingargrunni.
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2. KAFLI
Varfaerniskrofur vegna samstedu
1. pattur

Beiting krafna a samstedugrunni

11.gr.
Almenn medferd

1.  Médurstofnanir i adildarriki skulu, ad pvi marki og med
peim hatti sem meelt er fyrir um i 18. gr., uppfylla paer skyldur
sem meelt er fyrir um i 6rum til fjérda hluta og sjéunda hluta &
grundvelli stédu samstedu sinnar. Modurféldgin og dotturfélog
peirra sem falla undir pessa reglugerd skulu koma & fot
videigandi stjornskipulagi og videigandi innra eftirlitskerfi til
ad tryggja ad pau gdgn sem gerd samsteedureikningsskila krefst
séu unnin og &framsend & tilhlydilega hétt. Pau skulu einkum
tryggja ad dotturfeldg sem falla ekki undir pessa reglugerd
komi & fyrirkomulagi, ferlum, teekjum og télum til ad tryggja
videigandi gerd samstedureikningsskila.

2. Stofnanir undir stjorn mdédureignarhaldsfélags & fjar-
mélasvidi eda blandads modureignarhaldsfélags i fjarmala-
starfsemi i adildarriki skulu, ad pvi marki og med peim hatti sem
meelt er fyrir um i 18. gr., uppfylla peer skyldur sem meelt er fyrir
um i 6drum til fjorda hluta og sjounda hluta & grundvelli stédu
samstedu pess eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi eda blandada
eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi.

Ef fleiri en ein stofnun er undir stjorn modureignarhaldsfélags &
fjarmélasvioi eda blandads mddureignarhaldsfélags i fjar-
malastarfsemi i adildarriki skal fyrsta undirgrein eingéngu eiga
vid um stofnunina sem eftirlit & samsteedugrunni gildir um, i
samraemi vid 111. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

3. Modurstofnanir i ESB og stofnanir undir stjorn modu-
reignarhaldsfélags a fjarmalasvidi i ESB og stofnanir undir stjorn
blandads médureignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi i ESB skulu
uppfylla skyldurnar sem melt er fyrir um i sjotta hluta &
grundvelli stddu samstedu peirrar modurstofnunar, eignar-
haldsfélags & fjarmalasvidi eda blandads eignarhaldsfélags i
fjarmalastarfsemi, ef samsteedan samanstendur af einni eda fleiri
lanastofnunum eda verdbréfafyrirteekjum sem hafa heimild til ad
veita pa fjarfestingarpjonustu og starfsemi sem um getur i 3. og
6. 1id A-hluta I. vidauka tilskipunar 2004/39/EB. bar til skyrsla
framkveemdastjornarinnar i samreemi vid 2. mgr. 508. gr. liggur
fyrir og ef samstedan samanstendur eingdngu af verdbréfa-
fyrirtekjum mega logbeer yfirvold veita verdbréfafyrirtekjum
undanpagu fra pvi ad uppfylla peer skyldur sem meelt er fyrir um i
sjotta hluta & samsteedugrunni, med tilliti til edlis og umfangs
starfsemi peirra og pess hversu margpatt hin er.

4.  Ef 10. gr. er beitt skal midlaega stofnunin sem um getur i
peirri grein uppfylla krofur annars til attunda hluta & grundvelli
stddu samsteedu midlegu stofnunarinnar og tengdra stofnana
hennar i heild.

5. Til viobotar vid krofurnar i 1.—4. mgr. og med fyrirvara um
onnur akvadi pessarar reglugerdar og tilskipunar 2013/36/ESB
geta légbaer yfirvold, pegar pad er réttletanlegt i eftirlitstilgangi
vegna ahaettusérkenna eda sérstakrar samsetningar a fjarmégnun
stofnunar eda ef adildarrikin sampykkja landslég sem kveda & um
adgreiningu & uppbyggingu starfspatta innan bankasamstaedu,
krafist pess ad hinar adskildu stofnanir uppfylli paer skyldur sem
meelt er fyrir um i 63rum til fjorda hluta og sjétta til attunda hluta
pessarar reglugerdar og i VII. balki tilskipunar 2013/36/ESB &
undirsamstaedugrunni.

Beiting adferdarinnar sem sett er fram i fyrstu undirgrein skal
ekki hafa ahrif & skilvirkt eftirlit & samsteedugrunni og hvorki hafa
i for med sér hlutfallslega of mikil skadleg ahrif & heild eda hluta
fjarmalakerfisins i 60rum adildarrikjum eda i Sambandinu i heild
né mynda eda skapa hindrun i vegi starfsemi innri markadarins.

12. gr.

Eignarhaldsfélag a fjarméalasvidi eda blandad
eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi med baedi lanastofnun
og verdbréfafyrirteki sem détturfélag

Ef eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eda blandad eignarhaldsfélag
i fjarmalastarfsemi hefur a.m.k. eina lanastofnun og eitt verd-
bréfafyrirteeki ad dotturfélagi skulu kroéfurnar sem gilda &
grundvelli stoou samsteedu eignarhaldsfélagsins & fjarmalasviodi
eda blandada eignarhaldsfélagsins i fjarmalastarfsemi gilda um
lanastofnunina.

13.¢gr.

Beiting birtingarkrafna & samstaedugrunni

1. M@durstofnanir i Evrépusambandinu skulu uppfylla
kréfurnar sem meelt er fyrir um i attunda hluta & samsteedugrunni.

Mikilveeg détturfélég modurstofnana i ESB og pau dotturfélog
sem eru verulega mikilveeg & stadbundnum markadi skulu veita
paer upplysingar sem tilgreindar eru i 437., 438., 440., 442., 450.,
451. og 453. gr. & einingargrunni eda undirsamstaeedugrunni.

2. Stofnanir undir stjorn maédureignarhaldsfélags & fjar-
malasvidi i ESB eda blandads modureignarhaldsfélags i
fjarmalastarfsemi i ESB skulu uppfylla peer krofur sem meelt er
fyrir um i &ttunda hluta & grundvelli stéou samstedu pess
eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi eda blandada eignarhaldsfélags
i fjarmalastarfsemi.
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Mikilveeg détturfélog médureignarhaldsfélaga a fjarmalasvidi i
ESB eda blandadra médureignarhaldsfélaga i fjarmalastarfsemi {
ESB og pau détturfélég sem eru verulega mikilveeg a stad-
bundnum markadi skulu birta peer upplysingar sem tilgreindar eru
i 437., 438., 440., 442., 450., 451. og 453. gr. & einingargrunni
eda undirsamstaedugrunni.

3. Akvadi 1. og 2. mgr. skulu ekki gilda i heild eda ad hluta
um modurstofnanir i ESB, stofnanir undir stjérn médureignar-
haldsfélags a fjarmalasvidi i ESB eda blandads maddureignar-
haldsfélags i fjarmalastarfsemi i ESB, ad pvi marki sem per falla
undir jafngilda upplysingagjof & samstedugrunni af halfu
modurfélags med stadfestu i pridja landi.

4. Ef 10. gr. er beitt skal midlaega stofnunin sem um getur i
peirri grein uppfylla krofur attunda hluta & grundvelli st6du
samsteedu midlaegu stofnunarinnar. Akvaedi 1. mgr. 18. gr. skulu
gilda um midleegu stofnunina og fara skal med tengdar stofnanir
sem détturfélog midleegu stofnunarinnar.

14.gr.

Beiting krafna fimmta hluta & samsteedugrunni

1.  Mddurfélég og dotturféldg peirra sem falla undir pessa
reglugerd skulu uppfylla per krofur sem meelt er fyrir um i
fimmta hluta & samsteedugrunni eda undirsamstaedugrunni til ad
tryggja ad fyrirkomulag peirra, ferli og teki og tol sem pessi
akveedi krefjast séu samramdar og vel sampettar og ad unnt sé
ad leggja fram 6l gdgn og upplysingar sem varda eftirlitid. Pau
skulu einkum tryggja ad dotturfélég sem falla ekki undir pessa
reglugerd komi & fyrirkomulagi, ferlum og teekjum og télum til
ad tryggja ad pessum akveedum sé fylgt.

2. Stofnanir skulu beita vidbotardhaettuvog i samraemi vid 407.
gr. pegar pear beita 92. gr. & samstedugrunni eda undir-
samstaedugrunni ef farid er & svig vid krofurnar i 405. og 4086. gr.
hja adila med stadfestu i pridja landi sem felldur er inn i
samstaedureikning i samraemi vid 18. gr. ad pvi gefnu ad brotid sé
verulegt med hlidsjon af heildarahattusnidi samsteedunnar.

3. Krofurnar, sem leida af fimmta hluta vardandi détturféldg
sem falla utan pessarar reglugerdar, gilda ekki ef médurstofnun i
ESB eda stofnanir undir stjorn mddureignarhaldsfélags &
fjarmalasvioi i ESB eda blandads modureignarhaldsfélags i
fjarmalastarfsemi i ESB geta synt l6gbaerum yfirvoldum fram &
ad beiting fimmta hluta sé 6l6gmaet samkveemt I6gum pess pridja
lands par sem détturfélagid hefur stadfestu.

15.gr.

Undanpéga fréa beitingu krafna vegna eiginfjargrunns a
samsteedugrunni fyrir samstedur verdbréfafyrirtekja

1.  Eftirlitsadili & samsteedugrunni ma i hverju tilviki fyrir sig
veita undanpagu fra beitingu pridja hluta pessarar reglugerdar og
VII. balki 4. kafla tilskipunar 2013/36/ESB & samstaedugrunni ad
pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu fyrir hendi:

a) sérhvert verdbréfafyrirteeki i ESB innan samstedunnar
notar pann fraviksatreikning & fjarhad heildarahaettu sem
um getur i 2. mgr. 95. gr. eda 2. mgr. 96. gr.,

b) &l verdbréfafyrirteeki i samsteedunni falla undir flokkana i
1. mgr. 95. gr. eda 1. mgr. 96. gr.,

c) verdbréfafyrirtekin i ESB innan samsteedunnar uppfylla
hvert um sig kréfurnar, sem eru settar i 95. gr. & einingar-
grunni og draga jafnframt fra liGum almenns eigin fjar pattar
1 allar &byrgdarskuldbindingar vegna verdbréfafyrirtekija,
fjarmalastofnana, eignastyringarfélaga og félaga i viobotar-
starfsemi, sem annars yrou teknar med i samstaedureiknings-
skilin,

d) eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi sem er mddureignarhalds-
félag & fjarmalasvidi i adildarriki ad pvi er vardar
verdbréfafyrirteeki i samstedunni byr yfir am.k. jafn miklu
fjarmagni, sem hér er skilgreint sem summa lidanna sem um
getur i 1. mgr. 26. gr., 1. mgr. 51. gr. og 1. mgr. 62. gr., 0g
parf til ad meeta summu eftirfarandi:

i. summu alls bokfaerds virdis eignarhluta, vikjandi krafna
og gerninga sem um getur i h- og i-lid 1. mgr. 36. gr.,
c- og d-lid 1. mgr. 56. gr. og c- og d-lid 1. mgr. 66. gr. i
verdbréfafyrirtekjum, fjirmalastofnunum, eignastyringar-
félogum og féldgum i vidbdtarstarfsemi, sem annars yrou
teknir med i samsteedureikningsskilin og

ii. heildarfjarheed abyrgdarskuldbindinga vegna  verd-
bréfafyrirteekja, fjarmalastofnana, eignastyringarfélaga og
félaga i viobotarstarfsemi, sem annars yrou teknar med i
samstaedureikningsskilin.

e) samstedan innifelur ekki lanastofnanir.

Ef forsendurnar i fyrstu undirgrein eru uppfylltar skulu &l
verdbréfafyrirteeki i ESB hafa yfir ad rada kerfum til ad hafa
eftirlit med og stjorna uppruna eigin fjar og annarrar fjar-
mognunar allra eignarhaldsfélaga & fjarmalasvidi, verd-
bréfafyrirteekja, fjarmalastofnana, eignastyringarfélaga og félag i
vidbotarstarfsemi, innan samstedunnar.
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2. Logbear yfirvold geta einnig beitt undanpagunni ef eignar-
haldsfélogin a fjarmélasvidi hafa yfir ad rada legri fjarhaed
eiginfjargrunns en peirri fjarhaed sem reiknud er Gt skv. d-lid
1. mgr., en eigi legri en summu krafna vegna eiginfjargrunns
sem gerdar eru & einingargrunni til verdbréfafyrirtaekja, fjarmala-
stofnana, eignastyringarfélaga og félaga i vidboétarstarfsemi, sem
annars yrou tekin med i samstedureikningsskil, og heildarfjar-
hadar abyrgdarskuldbindinga vegna verdbréfafyrirteekja, fjar-
malastofnana, eignastyringarfélaga og félaga i vidbotarstarfsemi,
sem annars yréu tekin med i samstedureikningsskil. Ad pvi er
vardar pessa malsgrein er krafa vegna eiginfjargrunns fyrir
verdbréfafyrirteki i pridju 16ndum, fjarmalastofnanir, eign-
astyringarfélog og félog i vidbotarstarfsemi nafnverdskrafa vegna
eiginfjargrunns.

16. gr.

Undanpéga fra beitingu krafna um vogunarhlutfall &
samstaedugrunni fyrir samstedur verdbréfafyrirtekja

Ef allar einingar i samstedu verdbréfafyrirteekja, p.m.t.
mddurfélagid, eru verdbréfafyrirteeki sem eru undanpegin
beitingu krafnanna, sem settar eru fram i sjéunda hluta &
einingargrunni i samraemi vid 5. mgr. 6. gr., getur modurfélag
verdbréfafyrirteekisins valid ad beita ekki peim kréfum sem
settar eru fram i sjdunda hluta & samstedugrunni.

17.gr.

Eftirlit med verdbréfafyrirteekjum sem eru undanpegin
beitingu krafna vegna eiginfjargrunns & samsteedugrunni

1. Verdbréfafyrirteeki i samstedu, sem fengid hefur undan-
pagu skv. 15. gr., skulu tilkynna logbaeru yfirvaldi um peer
dheettur sem kunna ad grafa undan fjarhagsstodu peirra, p.m.t.
dheettur sem tengjast samsetningu og uppruna eiginfjargrunns
peirra, innri fjar og annarrar fjsrmognunar.

2. Ef logbear yfirvdld sem bera dbyrgd & varfeerniseftirliti med
verdbréfafyrirtekjum falla fra kréfu um eftirlit & samstedu-
grunni, eins og kvedid er & um i 15. gr., skulu pau gera adrar
videigandi radstafanir til ad hafa eftirlit med ahaettu, einkum
storum ahattuskuldbindingum, allrar samsteedunnar, p.m.t. allra
fyrirteekja sem eru ekki stadsett i adildarriki.

3. Ef logber yfirvold sem bera abyrgd & varfaerniseftirliti
med verdbréfafyrirtekjum falla frd beitingu krafna vegna
eiginfjargrunns & samstedugrunni eins og kvedid er 4 um i
15. gr. skulu krofur attunda hluta gilda & einingargrunni.

2. pattur.
Aoferdir vido gerd samstedureikningsskila
18. gr.
Adferdir vid gerd samstaedureikningsskila

1. beer stofnanir, sem krafist er ad uppfylli kréfurnar sem um
getur i 1. petti & grundvelli stédu samstedu sinnar, skulu ad
ollu leyti fella inn i samstedureikningsskil allar stofnanir og
fjarmalastofnanir & medal détturfélaga sinna eda, par sem vid 4,
dotturfélog sama mddureignarhaldsfélags a fjarmalasvidi eda
blandada médureignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi. Akvadi
2.-8. mgr. pessarar greinar gilda ekki i peim tilvikum par sem
sjotti hluti gildir & grundvelli stddu samstaedu stofnunarinnar.

2. Hins vegar geta logbaer yfirvold i hverju tilviki fyrir sig
heimilad hlutfallsleg samstaedureikningsskil samkvemt peim
hluta hlutafjar sem moédurfélagid & i dotturfélaginu. Einungis
méa heimila hlutfallsleg samstedureikningsskil ef 6llum
eftirfarandi skilyrdum er fullnagt:

a) abyrgd modurfélags er takmdrkud vid pann hluta hlutafjar
sem modurfélagid & i dotturfélaginu i 1jdsi dbyrgdar annarra
hluthafa eda adila,

b) gjaldpol hluthafanna eda adilanna er fullnagjandi,

c) skyrt er kvedio & um abyrgd annarra hluthafa og adila &
lagalega bindandi hatt.

3. Ef tengsl eru & milli fyrirtekja i skilningi 1. mgr. 12. gr.
tilskipunar 83/349/EBE skulu l6gbeer yfirvold akvarda hvernig
samstaedureikningsskilum skuli hattad.

4.  Eftirlitsadili & samsteedugrundvelli skal krefjast hlutfalls-
legra samstadureikningsskila i samreemi vid hluta hlutdeildar-
eigna i stofnunum og fjarmalastofnunum, sem er stjérnad af
fyrirteeki sem fellt er inn i samstedureikning asamt einu eda
fleiri fyrirteekjum sem eru ekki talin med i samstedunni, ef
abyrgd pessara fyrirteekja er takmorkud vid pann hluta hlutafjar
sem pau eiga.

5.  Pegar um er ad reda adra hlutdeild eda onnur fjar-
magnstengsl en um getur i 1. og 4. mgr. skulu l6gbar yfirvold
akveda hvort og hvernig eigi ad semja samsteedureikningsskil.
Einkum er peim heimilt ad leyfa eda krefjast notkunar &
hlutdeildaradferdinni. pad felst pé ekki i peirri adferd ad
vidkomandi fyrirteeki heyri undir eftirlit & samsteedugrunni.
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6. Logber yfirvold skulu dkveda hvort og hvernig semja
skuli samstaedureikningsskil i eftirfarandi tilvikum:

a) pegar, ad mati logbeerra yfirvalda, stofnun hefur veruleg
ahrif i einni eda fleiri stofnunum eda fjarmalastofnunum, an
pess ad eiga hlut i eda hafa 6nnur fjarmagnstengsl vid
pessar stofnanir, og

b) pegar tveer eda fleiri stofnanir eda fjarmalastofnanir eru
settar undir adra sameiginlega stjérn en kvedid er & um i
samningi eda stofnsampykktum peirra.

Einkum er l6gbarum yfirvéldum heimilt ad leyfa eda krefjast
notkunar adferdarinnar sem kvedid er & um i 12. gr. tilskipunar
83/349/EBE. bad felst po ekki i peirri adferd ad vidkomandi
fyrirteeki heyri undir eftirlit & samstaedugrundvelli.

7. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstddlum par sem tilgreind eru skilyrdi fyrir
gerd samstaedureikningsskila i peim tilvikum sem um getur i
2.—6. mgr. pessarar greinar.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2016.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

8.  Ef krafist er eftirlits & samstaedugrundvelli skv. 111. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB skulu féldég i vidbotarstarfsemi og
eignastyringarfélég eins og pau eru skilgreind i 5. lid 2. gr.
tilskipunar 2002/87/EB tekin med vi0 gerd samstaedu-
reikningsskila i peim tilvikum og i samreemi vid peer adferdir sem
meelt er fyrir um i pessari grein.

3. pattur
Umfang samstedureikningsskila
19. gr.
Adilar sem ekki falla undir samsteedureikningsskil

1. Stofnun, fijarmalastofnun eda félag i viobotarstarfsemi sem
er dotturfélag eda hlutdeildarfyrirteeki parf ekki ad fella inn i
samstaedureikning ef heildarfjarhaed eigna viokomandi fyrirtekis
og lida pess utan efnahagsreiknings er leegri en su eftirfarandi
fjarhaeda sem laegri er:

a) 10 milljénir evra,

b) 1% af heildarfjarhad eigna og lida utan efnahagsreiknings i
eigu modurfyrirtekisins eda fyrirteekisins sem er eigandi
hlutdeildarinnar.

2. Logber yfirvdld sem bera abyrgd a eftirliti & samstedu-
grunni skv. 111. gr. tilskipunar 2013/36/EB geta akvedio i hverju
tilviki fyrir sig, i eftirfarandi tilvikum, ad ekki purfi ad fella
stofnun, fjarmalastofnun eda félag i vidbodtarstarfsemi, sem er
dotturfyrirteeki eda hlutdeildarfyrirtzeki, inn i samstaedureikning:

a) ef hlutadeigandi fyrirteeki er i pridja landi par sem lagalegar
hémlur eru & pvi ad fa naudsynlegar upplysingar,

b) ef hlutadeigandi fyrirteeki hefur einungis dverulega pydingu
ad pvi er vardar markmid eftirlits med stofnunum,

c) ef, a0 mati I6gbeerra yfirvalda sem eru abyrg fyrir eftirliti &
samstaeedugrunni, pad veari ovideigandi eda villandi ad fella
fjarhagsstdou fyrirtekisins sem um reedir inn i samstaedu-
reikning, ad pvi er vardar markmid eftirlitsins med
stofnunum.

3. Ef, i tilvikunum sem um getur i 1. mgr. og b-1id 2. mgr.,
morg fyrirteeki uppfylla skilyrdin sem par eru sett fram skulu
pau engu ad sidur felld inn i samstaedureikninginn ef pau skipta
mali sem ein heild med hlidsjon af tilgreindum markmidum.

20. gr.

Sameiginlegar dkvardanir um varfaerniskréfur

1. Logber yfirvold skulu vinna saman, i fullu samrédi:

a) pegar um er ad reda umsoknir um leyfin sem um getur |
1.mgr. 143.gr., 4.09 9. mgr. 151.gr., 283. gr.,, 2. mgr.
312. gr. og 363 gr., eftir pvi sem vid &, sem mddurstofnun i
ESB og dotturfyrirteki hennar leggja fram, eda sem
daétturfyrirteeki moédureignarhaldsfélags & fjarmalasvidi i ESB
eda blandads modureignarhaldsfélag i fjarméalastarfsemi i
ESB leggja fram sameiginlega, til ad akveda hvort veita skuli
leyfid, sem sétt hefur verid um, og til ad akvaroa skilmalana
og skilyrain, ef einhver eru, sem slikt leyfi veeri hag,
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b) 1 peim tilgangi ad akvarda hvort skilyrdi séu fyrir sérstakri
medferd innan samstedu eins og um getur i 9. mgr. 422. gr.
0g 5. mgr. 425. gr. med studningi teknilegra eftirlitsstadla
Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar sem um getur i
10. mgr. 422. gr. og 6. mgr. 425. gr.

Umsdknum skal einungis skilad til eftirlitsadilans a4 sam-
steedugrundvelli.

Umsdknin, sem um getur i 2. mgr. 312. gr., skal fela i sér lysingu
a peirri adferdafraedi sem notud er vid dreifingu eigin fjar vegna
rekstrardheettu & milli  mismunandi  adila samsteedunnar.
I umsokninni skal tekid fram hvort og hvernig dreifingarahrif eru
tekin til greina i dhattumatskerfinu.

2. Logber yfirvold skulu gera allt sem i peirra valdi stendur
til a® komast ad sameiginlegri nidurstddu innan sex manada
um:

a) umsoknina sem um getur i a-lid 1. mgr.,

b) mat & forsendum og &kvordunarpattum sérstakrar medferdar
sem um getur i b-1id 1. mgr.

bessi sameiginlega akvordun skal sett fram i skjali par sem gild
rok eru ferd fyrir dkvoérduninni sem légbeera yfirvaldid, sem
um getur i 1. mgr., skal lata umsakjandanum i té.

3. Timabilio, sem um getur i 2. mgr., skal hefjast:

a) a viotokudegi eftirlitsadilans & samstedugrundvelli a full-
unninni umsékn sem um getur i a-1id 1. mgr. Eftirlitsadilinn &
samstaedugrundvelli skal &framsenda fullgerdu umsoknina til
annarra logbeerra yfirvalda an tafar,

b) & viotdkudegi logbaerra yfirvalda & skyrslu saminni af
eftirlitsadilanum & samstaedugrundvelli sem inniheldur
greiningu & skuldbindingum innan samsteedunnar.

4.  Liggi sameiginleg akvordun logbeerra yfirvalda ekki fyrir
innan sex manada skal eftirlitsadilinn & samstaedugrundvelli taka
sina eigin akvordun um a-lid 1. mgr. Akvérdun eftirlitsadilans &
samstedugrundvelli skal ekki takmarka valdsvid ldgbeerra
yfirvalda skv. 105. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Akvordunin skal sett fram i skjali par sem gild rék eru faerd fyrir
akvorduninni og par skal tekid tillit til skodana og fyrirvara sem
hin 16gbzeru yfirvoldin hafa l4atid i 1j6s 4 sex manada timabilinu.

Eftirlitsadilinn & samstaedugrundvelli tilkynnir médurstofnuninni
i ESB, modureignarhaldsfélaginu & fjarmalasvidi i ESB eda
blandada mddureignarhaldsfélaginu i fjarmalastarfsemi i ESB og
hinum I6gbeeru yfirvéldunum um akvérdunina.

Ef einhver vidkomandi l16gheeru yfirvaldanna hafa visad malinu
til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar i samrami vid 19. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 vid lok sex manada
timabilsins skal eftirlitsadilinn & samstedugrundvelli fresta
akvordun sinni vardandi a-lid 1. mgr. pessarar greinar og bida
akvordunar Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar i samraemi
vid 3. mgr. 19. gr. peirrar reglugerdar og taka akvordun sina i
samrami vid akvordun Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.
Sex manada timabilid skal teljast sattatimabil i skilningi peirrar
reglugerdar. Evropska bankaeftirlitsstofnunin  skal taka
akvordun sina innan eins manadar. Malinu skal ekki visad til
Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eftir lok sex manada
timabilsins eda eftir ad sameiginlega akvordunin hefur verid
tekin.

5. Liggi sameiginleg akvordun logberra yfirvalda ekki fyrir
innan sex manada skal l6gbara yfirvaldid sem ber abyrgd a
eftirliti med dotturfélagi & einingargrunni taka sina eigin
akvordun vardandi b-1id 1. mgr.

Akvordunin skal sett fram i skjali par sem gild rok eru faerd
fyrir &kvorduninni og par skal tekid tillit til skodana og
fyrirvara sem hin légbaeru yfirvoldin hafa I4tid i 1jos & sex
manada timabilinu.

Akvordunin skal tilkynnt eftirlitsadilanum & samstadugrundvelli
sem upplysir mddurstofnunina i ESB, mddureignarhaldsfélagiod &
fjarmélasvioi i ESB eda blandada modureignarhaldsfélagio i
fjarmalastarfsemi i ESB.

Ef eftirlitsadilinn & samstedugrundvelli hefur visad malinu til
Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar i samremi vid 19. gr.
reglugerdar (EB) nr. 1093/2010 vid lok sex manada timabilsins
skal logbeera yfirvaldid sem ber abyrgd & eftirliti med
dotturfélaginu & einingargrunni fresta akvérdun sinni vardandi b-
1id 1. mgr. pessarar greinar og bida dkvordunar Evropsku banka-
eftirlitsstofnunarinnar i samremi vid 3. mgr. 19. gr. peirrar
reglugerdar og taka akvérdun sina i samremi vid akvéroun
Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar. Sex manada timabilid skal
teljast sattatimabil i skilningi peirrar reglugerdar. Evrdpska
bankaeftirlitsstofnunin skal taka &kvérdun sina innan eins
manadar. Malinu skal ekki visad til Evropsku bankaeftirlits-
stofnunarinnar eftir lok sex ménada timabilsins eda eftir ad
sameiginlega akvordunin hefur verid tekin.
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6. Ef mddurstofnun i ESB og détturféldég hennar, détturféldg
modureignarhaldsfélags & fjarmalasvidi i ESB eda blandads
modureignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi i ESB nota préada
meeliadferd, sem um getur i 2. mgr. 312. gr., eda innramatsadferd,
sem um getur i 143. gr. & sameinudum grundvelli, skulu 16gbaer
yfirvold heimila ad modurfélag og dotturfélog pess uppfylli sem
heild peer forsendur sem settar eru fram i 321. og 322. gr. eda i 6.
peetti 3. kafla I1. balks pridja hluta, eftir pvi sem vid &, & pann hatt
sem samraemist uppbyggingu samstedunnar og ahattustjérnunar-
kerfum hennar, ferlum og adferdafraedi.

7. Akvardanirnar, sem um getur i 2., 4. og 5. mgr., skulu
teljast akvardandi peettir og skulu l6gbeer yfirvold i hlutadeigandi
adildarrikjum beita peim.

8. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad
teeknilegum framkveemdastddlum par sem tilgreint er sameigin-
lega ékvorounarferlid, sem um getur i a-lid 1. mgr., ad pvi er
vardar umsoknir um leyfi sem um getur i 1. mgr. 143. gr., 4. og
9. mgr. 151. gr., 283. gr., 2. mgr. 312. gr. og 363. gr. i pvi skyni
ad greida fyrir sameiginlegum akvérdunum.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum framkveemdastddlum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 31. desember 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkveemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

21.9r.

Sameiginlegar 4kvardanir um umfang beitingar
lausafjarkrafna

1. Pbegar umsokn berst frd modurstofnun i ESB, modureignar-
haldsfélagi & fjarmalasvioi i ESB, blondudu maodureignar-
haldsfélagi i fjarmalastarfsemi i ESB eda undirsamstaedu-
dotturfélagi modurstofnunar i ESB, mddureignarhaldsfélags &
fjarmalasvioi i ESB eda blandads modureignarhaldsfélags i
fjarmalastarfsemi i ESB, skulu eftirlitsadili & samsteedugrundvelli
og logbeer yfirvold i adildarriki sem bera abyrgd & eftirliti med
dotturféldgum maédurstofnunar i ESB, médureignarhaldsfélags &
fjarmalasvioi i ESB eda blandads moddureignarhaldsfélags i
fjarmalastarfsemi i ESB gera allt sem i peirra valdi stendur til ad
taka sameiginlega akvoréun um hvort skilyrdi a- til d-lida 1. mgr.
8. gr. séu uppfyllt og afmarka eina lausafjarundirsamstaedu vegna

beitingar 8. gr.

Sameiginlega &kvordunin skal tekin innan sex manada fra pvi ad
eftirlitsadilinn & samstedugrundvelli leggur fram skyrslu sem
gerir grein fyrir einstdkum lausafjarundirsamstaedum a grundvelli
forsendna sem meelt er fyrir um i 8. gr. Ef greiningur kemur upp
4 sex ménada timabilinu skal eftirlitsadilinn & samstedu-
grundvelli hafa samréd vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina ad

beioni einhverra hinna l6gberu yfirvaldanna. Eftirlitsadilinn &
samstedugrundvelli ma hafa samrad vio Evropsku banka-
eftirlitsstofnunina ad eigin frumkvaeoi.

Sameiginlega akvordunin getur einnig falid i sér takmarkanir a
stadsetningu og eignarhaldi lausafjareigna og kroéfu um ad
stofnanir, sem eru undanpegnar beitingu sjotta hluta, radi yfir
lagmarksfjarhad lausafjareigna.

Sameiginlega akvordunin skal sett fram i skjali par sem
akvordunin er vel rokstudd og eftirlitsadilinn & samstedu-
grundvelli skal lata médurstofnun lausafjarundirsamsteedunnar
pad i té.

2. Liggi sameiginleg akvoroun ekki fyrir innan sex manada
skal hvert og eitt l16gbart yfirvald sem ber &byrgd a eftirliti &
einingargrunni taka eigin akvordun.

Hins vegar geta oll 16gbeer yfirvold, & sex manada timabilinu,
visad peirri spurningu til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar
hvort skilyrdunum i a- og d-lidum 1. mgr. 8. gr. sé fullnagt. I pvi
tilviki getur Evrépska bankaeftirlitsstofnunin hafid sattaumleitun,
sem ekki er bindandi, i samraemi vid c-lid 31. gr. reglugerdar
(EB) nr. 1093/2010 og skulu 6ll vidkomandi l6gber yfirvold
fresta akvérounum sinum par til nidurstada peirrar sattaum-
leitunar liggur fyrir. Hafi logbaer yfirvold ekki komist ad
samkomulagi innan priggja méanada, & medan sattaumleitunin fer
fram, skal sérhvert logbaert yfirvald sem ber abyrgd 4 eftirliti &
einingargrunni taka sina eigin akvordun med tilliti til hlutfallsins
& milli &vinnings og ahattu i pvi adildarriki par sem madur-
stofnun hefur stadfestu sem og hlutfalls &vinnings og ahattu i pvi
adildarriki par sem doétturfélagid hefur stadfestu. Malinu skal ekki
visad til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eftir lok sex
manada timabilsins eda eftir ad sameiginlega akvordunin hefur
verid tekin.

Sameiginlega akvordunin sem um getur i 1. mgr. og akvard-
anirnar sem um getur i annarri undirgrein pessarar malsgreinar
eru bindandi.

3. Einnig getur viokomandi ldgbeert yfirvald haft samrad vid
Evrdpsku bankaeftirlitsstofnunina 4 sex manada timabilinu ef
Osetti kemur upp vardandi skilyrdin i a- til d-lidum 3. mgr.
8.gr. I pvi tilviki getur Evrépska bankaeftirlitsstofnunin hafid
sattaumleitun, sem ekki er bindandi, i samraemi vid c-lid 31. gr.
reglugerdar (EB) nr. 1093/2010 og skulu &l vidkomandi
Iogbaer yfirvold fresta akvérounum sinum par til nidurstada
peirrar sattaumleitunar liggur fyrir. Hafi logbeer yfirvold ekki
komist ad samkomulagi innan priggja manada, & medan
sattaumleitunin fer fram, skal sérhvert 16gbart yfirvald sem ber
abyrgd a eftirliti & einingargrunni taka sina eigin akvérdun.

22.9r.

Gerd undirsamstaedureiknings i tilviki eininga i pridju
16ndum

Dotturstofnanir skulu beita krofunum, sem settar eru fram i
89.-91. gr. og pridja og fimmta hluta, & grundvelli stéou undir-
samsteedu ef pessar stofnanir, eda mddurfyrirteekid ef pad er
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eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eda blandad eignarhaldsfélag i
fijirmalastarfsemi, hafa stofnun eda fjarmalastofnun ad
doétturfélagi i pridja landi, eda eiga hlutdeild i sliku fyrirteeki.

23.gr.
Fyrirtzeki i pridju 16ndum
Vid beitingu eftirlits & samsteedugrunni i samraemi vid pennan
kafla, skulu hugtokin ,verdbréfafyrirtaeki®, ,lanastofnun®,
»fjarmalastofnun “og ,.stofnun“ einnig gilda um fyrirteeki med

stadfestu i pridju 16ndum, sem myndu uppfylla skilgreiningar
pessara hugtaka i 4. gr. ef pau hefdu stadfestu i Sambandinu.

24. gr.

Mat eigna og lida utan efnahagsreiknings

1. Mat eigna og lida utan efnahagsreiknings skal fara fram i
samraemi vid videigandi reikningsskilaumgjora.

2. Pprétt fyrir &kvaedi 1. mgr. geta I6gbeer yfirvold krafist pess
ad stofnanir framkvaemi mat & eignum og lidum utan efnahags-
reiknings og akvardi eiginfjargrunn i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eftir pvi sem vid & samkveemt reglugerd (EB)
nr. 1606/2002.

2. HLUT
EIGINFJARGRUNNUR
I. BALKUR
PATTIR EIGINFJARGRUNNS

1. KAFLI
Eiginfjarpattur 1
25.9r.
Eiginfjarpattur 1

Hjé stofnunum samanstendur eiginfjarpattur 1 af summu almenns
eigin fjar pattar 1 og vidbdtareiginfjar pattar 1.

2. KAFLI
Almennt eigid fé pattar 1
1. pattur

Lidir almenns eigin fjar pattar 1 og
eiginfjdrgrunnsgerningar almenns eigin fjar
pattar 1

26. gr.
Lidir i almennu eigin fé pattar 1

1.  Hja stofnunum samanstanda lidir i almennu eigin fé pattar
1 af eftirfarandi:

a) fjarmagnsgerningum, ad pvi tilskildu ad skilyrdin sem melt
er fyrir um i 28. gr. eda, eftir atvikum, 29. gr. séu uppfyllt,

b) yfirverdsreikningum hlutafjar sem tengjast gerningunum
sem um getur i a-lig,

c) Orédstofudu eigio fé,

d) annarri uppsafnadri heildarafkomu,

e) 6dorum varasjéooum,

f) sjodum vegna almennrar bankadheettu.

Einungis skal feera lidina sem um getur i c- til f-lid sem almennt
eigid fé pattar 1 ef stofnunin hefur o6hindrad og tafarlaust
adgengi ad peim til notkunar vid ad verja dhattu eda tap um
leid og slikt & sér stad.

2. AJ pvi er vardar c-lid 1. mgr. geta stofnanir einungis med
fyrirfram veittu leyfi I6gbeers yfirvalds talid hagnad arshluta
eda heils ars med i almennu eigin fé pattar 1 &4dur en stofnun
hefur tekid formlega akvoroun til stadfestingar endanlegum
hagnadi eda tapi stofnunarinnar. Logbeert yfirvald skal veita
leyfi ad uppfylltum eftirfarandi skilyréum:

a) hagnadurinn hefur verid sannpréfadur af adilum sem eru
0hadir stofnuninni og bera abyrgd & endurskodun
reikningsskila stofnunarinnar,

b) stofnunin hefur ad mati légbeerra yfirvalda synt peim fram &
med fullnegjandi hetti ad oll fyrirsjaanleg gjold eda
ardgreidslur hafi verid dregnar fra fjarhaed hagnadarins.

Sannprofun & arshlutahagnadi eda heils &rs hagnadi stofnunar
skal veita nagjanlega vissu um ad hagnadurinn hafi verid
metinn i samreemi vid meginreglurnar sem settar eru fram i
videigandi reikningsskilaumgjoro.

3. Logber yfirvold skulu meta hvort atgafa almennra
eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 uppfyllir forsendurnar sem
settar eru fram i 28. gr. eda, eftir atvikum, 29. gr. Ad pvi er
vardar Utgafur eftir 28. juni 2013 skulu stofnanir einungis ad
fengnu leyfi logbaerra yfirvalda, sem mega hafa samrdd vio
Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, flokka fjarmagnsgerninga
sem almenna eiginfjargrunnsgerninga péttar 1.
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A0 bvi er vardar fjarmagnsgerninga, fyrir utan rikisadstod, sem
I6gbeert yfirvald hefur sampykkt sem hefa til flokkunar med
almennum eiginfjargrunnsgerningum pattar 1 en sem, ad mati
Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar er efnislega flokid ad
stadreyna ad uppfylli forsendur 28. gr. eda, eftir atvikum,
29. gr., skulu logbar yfirvold Gtskyra rok sin fyrir Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni.

A grundvelli upplysinga fra hverju légberu yfirvaldi skal
Evropska bankaeftirlitsstofnunin Uthda, vidhalda og birta skra
yfir allar tegundir fjarmagnsgerninga i hverju adildarriki sem
uppfylla skilyrdi almennra eiginfjargrunnsgerninga pattar 1.
Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal Gtbta pa skra og birta
hana i fyrsta sinn fyrir 28. juli 2013.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin getur &kvedid, ad loknu
endurmatsferlinu sem sett er fram i 80. gr. eda, eftir atvikum,
29. gr., ad fjarleegja fjarmagnsgerninga utan rikisadstodar, sem
gefnir eru Gt eftir 28. juni 2013, af skranni og ma gefa ut
tilkynningu pess efnis.

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstddlum par sem er tilgreint hvad teljist
fyrirsjaanlegt vid akvordun pess hvort fyrirsjanleg gjold og
ardgreidslur hafi verid dregnar fra.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

27.gr.

Fjarmagnsgerningar gagnkveemra félaga, samvinnufélaga,
sparisjoda eda svipadra stofnana i almennu eigin fé pattar 1

1. Lidir i almennu eigin fé pattar 1 skulu na yfir alla fjar-
magnsgerninga sem stofnun hefur gefio Gt samkvaemt
sampykktum sinum, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu

uppfyllt:

a) stofnunin er af peirri tegund sem skilgreind er samkvemt
videigandi landslogum og sem l6gber landsyfirvold telja
a0 uppfylli skilyrdi pess ad vera eitthvert eftirfarandi:

i. gagnkvaemt félag,

ii. samvinnufélag,

ii. sparisjodur,

_E'

svipud stofnun,

v. lanastofnun sem er ad fullu i eigu einna peirra stofnana
sem um getur i i. — iv. lid og hefur sampykki videigandi
logbaers yfirvalds til ad nyta sér akveedi pessarar greinar
ad pvi tilskildu ad og svo framarlega sem 100% af
atgefnum almennum hlutum i lanastofnuninni séu beint
eda Obeint i eigu stofnunar sem um getur i pessum
lidum,

b) skilyrdin sem melt er fyrir um i 28. gr. eda, eftir atvikum,
29. gr. eru uppfylit.

Gagnkvaemu féloégin, samvinnufélégin eda sparisjédirnir, sem
eru vidurkennd sem slik samkvamt videigandi landslégum fyrir
31. desember 2012, skulu afram flokkud sem slik hvad vardar
pennan hluta, ad pvi tilskildu ad pau uppfylli afram forsendur
slikrar vidurkenningar.

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstéolum par sem tilgreind eru skilyrdi pess
ad logbaer yfirvold geti dkvardad ad tegund fyrirtekis sem er
vidurkennt samkvaemt videigandi landslogum uppfylli skilyrdi
pess ad vera gagnkvemt félag, samvinnufélag, sparisjodur eda
svipud stofnun hvagd vardar pennan hluta.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

28.gr.
Almennir eiginfjdrgrunnsgerningar pattar 1

1.  Fjarmagnsgerningar teljast einungis uppfylla skilyrdi pess
ad vera almennir eiginfjargrunnsgerningar pattar 1 ef oll
eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) stofnunin gefur gerningana Ut beint med fyrirframsampykki
eigenda stofnunarinnar, eda stjorn stofnunarinnar ef
videigandi landslég heimila pagd,

b) gerningarnir hafa verid greiddir og kaup & peim eru ekki
fjarmdgnud beint eda dbeint af stofnuninni,

c) gerningarnir uppfylla 6ll eftirfarandi skilyrda ad pvi er
vardar flokkun peirra:

i. peir uppfylla skilyrdi eigin fjar i skilningi 22. gr.
tilskipunar 86/635/EBE,
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d)

€)

9)

h)

ii. peir eru flokkadir sem eigid fé i skilningi videigandi
reikningsskilaumgjora,

iii. peir eru flokkadir sem eigid fé vid akvoroun a
Ogjaldferni i tengslum vid efnahagsreikning, ef vid &
samkvaemt landsldgum um 6gjaldfaerni,

gerningarnir eru syndir med skyrum og adgreindum hetti i
efnahagsreikningi reikningsskila stofnunarinnar,

gerningarnir eru 6timabundnir,

hofudstol gerninganna méa ekki lekka eda endurgreida
nema i 6dru eftirfarandi tilvika:

i. vid felagsslit stofnunarinnar,

ii. vid valkveed endurkaup & gerningunum eda adrar
valkvadar leidir til ad lekka eigid fé, ef stofnunin hefur
hlotid leyfi 16gbaera yfirvaldsins fyrirfram i samraemi
vid 77. gr.,

i peim akveedum sem gilda um gerningana er hvorki gefid
til kynna med skyrum né dbeinum heatti ad hofudstoll
gerninganna muni eda kunni ad verda laekkadur eda
endurgreiddur, nema vid félagsslit stofnunarinnar, og
stofnunin gefur ekki visbendingu um slikt & annan hatt
fyrir eda vid Gtgafu gerninganna, nema ef um er ad raeda
gerninga sem um getur i 27. gr., par ed stofnuninni er ekki
heimilt samkvamt videigandi landslégum ad synja
innlausn slikra gerninga,

gerningarnir uppfylla eftirfarandi skilyrdi ad pvi er vardar
utgreidslu peirra:

i. engin forgangsmedferd er til stadar vardandi rod
Utgreidsina, p.m.t. i tengslum vid adra almenna
eiginfjargrunnsgerninga pattar 1, og skilmalar sem
gilda um gerningana veita ekki forgangsrétt fil
utgreidsina,

ii. atgreidslu til eigenda gerninga ma einungis greida
med lidum til Gtgreidslu,

iii. skilyrdi sem gilda um gerningana fela ekki i sér pak
eda adrar takmarkanir 4 hamarksgildi Gtgreidsina,
nema ef um er ad reda gerninga sem um getur i
27.9r.,

iv. sterd utgreiosina er ekki akvoroud & grundvelli peirrar
fjarhaedar sem gerningarnir voru keyptir & vid utgéfu,
nema ef um er ad reda gerninga sem um getur i
27.gr.,

v. skilyrdin sem gilda um gerningana fela ekki i sér ad
stofnunin sé skuldbundin til ad inna af hendi
Utgreidslur til eigenda peirra og stofnunin er ekki a
annan hatt hao slikri skyldu,

k)

m)

vi. pad ad utgreidsla eigi sér ekki stad felur ekki i sér
vanskil af halfu stofnunarinnar,

vii. nidurfelling ekki homlur a

stofnunina,

Utgreidslu  leggur

samanborid vid alla fjarmangsgerninga sem stofnunin
gefur Gt bera gerningarnir fyrsta og hlutfallslega steerstan
hluta taps, pegar pad a sér stad, og hver gerningur ber tap i
jafn miklum meli og allir adrir almennir eiginfjargrunns-
gerningar pattar 1,

gerningarnir radast aftar o6llum 6drum krofum ef til
Ogjaldferni eda felagsslita stofnunarinnar kemur,

eigendur gerninganna eiga krofu i eftirstandandi eignir
stofnunarinnar, sem vid félagsslit og eftir greidslu allra
forgangskrafna er i réttu hlutfalli vid fjarhaed slikra
utgefinna gerninga og er ekki fost fjarhed eda had paki,
nema ef um er ad raeda fjarmagnsgerninga sem um getur i
27.gr.,

enginn eftirtalinna adila hefur lagt fram tryggingu fyrir
gerningunum eda veitt dbyrgd & peim sem eykur rétthaed
kréfunnar:

i. stofnunin eda détturfélag hennar,

ii. mddurfélag stofnunarinnar eda détturféldg pess,

iii. mddureignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eda détturféldg
pess,

iv. blandad eignarhaldsfélag eda dotturféldg pess,

v. blandad eignarhaldsfélag
dotturféldg pess,

fjarmalastarfsemi  og

vi. fyrirteeki sem hefur nain tengsl vio adila sem um getur
ii. tilv. lig,

gerningarnir falla ekki undir fyrirkomulag, samningsbundid
eda ekki, sem eykur rétthaed krafna samkvaeemt gerningunum
vid 6gjaldfaerni eda félagsslit.
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Skilyrdin, sem um getur i j-lid fyrstu undirgreinar, skulu teljast
uppfyllt, jafnvel pétt gerningarnir séu taldir med i vidbotareiginfé
pattar 1 eda peetti 2 skv. 3. mgr. 484. gr., ad pvi tilskildu ad peir
séu jafngildir.

2. Skilyrdin sem melt er fyrir um i i. lid 1. mgr. skulu teljast
uppfyllt pratt fyrir varanlega nidurferslu héfudstols vidbotar-
eiginfjargrunnsgerninga eda gerninga undir patti 2.

Skilyrdin sem melt er fyrir um i f-lid 1. mgr. skulu teljast
uppfyllt pratt fyrir lekkun hofudstéls fjarmagnsgerningsins i
skilamedferd eda vegna nidurferslu fjarmagnsgerninga sem
skilavald stofnunarinnar fer fram 4.

Skilyrdin, sem meelt er fyrir um i g-lid 1. mgr., skulu teljast
uppfyllt pratt fyrir ad dkveedi sem gilda um fjarmagnsgerninginn
gefi til kynna med skyrum eda oObeinum hetti ad hofudstoll
gerningsins muni eda kunni ad verda leekkadur i skilamedferd eda
vegna nidurferslu fjdirmagnsgerninga sem skilavald stofnunar-
innar fer fram &.

3. Skilyrdin, sem melt er fyrir um i iii. 1id h-lidar 1. mgr.,
skulu teljast uppfyllt préatt fyrir ad gerningurinn gefi af sér fleiri
en eina ardgreidslu, ad pvi tilskildu ad slikur margfaldur ardur
leidi ekki til utgreidslu sem veldur hlutfallslega of miklu
Gtstreymi Ur eiginfjargrunni.

4. A0 pvi er vardar i. lid h-lidar 1. mgr. skulu adgreindar
Gtgreidslur einungis endurspegla adgreindan atkvaedisrétt. | pessu
tilliti skulu heerri  Gtgreidslur einungis gilda um almenna
eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 med litinn eda engan
atkveedisrétt.

5. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum par sem eftirfarandi er tilgreint:

a) videigandi form og edli 6beinnar fjarmdgnunar eiginfjar-
grunnsgerninga,

b) hvort og hvenar margfaldar utgreidslur mynda hlutfallslega
of mikid atstreymi Ur eiginfjargrunni,

c) merking forgangsutgreidsina.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

29.gr.

Fjarmagnsgerningar utgefnir af gagnkveemum félégum,
samvinnufélégum, sparisjodum og svipudum stofnunum

1.  Fjarmagnsgerningar Utgefnir af gagnkvemum félogum,
samvinnufélégum, sparisjéoum og svipudum stofnunum skulu
einungis uppfylla skilyrdi almennra eiginfjargrunnsgerninga
pattar 1 ef skilyroin sem melt er fyrir um i 28. gr., med
breytingum vegna beitingar pessarar greinar, eru uppfyllit.

2.  Eftirfarandi skilyrdi skulu uppfyllt ad pvi er vardar
innlausn fjarmagnsgerninga:

a) stofnun skal geta synjad innlausn gerninga nema videigandi
landsldg banni pad,

b) &kveedi sem gilda um gerninga skulu gera stofnun kleift ad
takmarka innlausn peirra, ef synjun stofnunar & innlausn
gerninga er bénnud samkvaemt landslégum,

€) synjun pess ad innleysa gerninga, eda takmdrkun & innlausn
gerninganna, eftir atvikum, ma ekki fela i sér vanskil af
halfu stofnunarinnar.

3. Fjarmagnsgerningar mega einungis fela i sér pak eda
takmdrkun & hamarksutgreidslu ef pakid eda takmorkunin er
sett fram samkveemt videigandi landsldgum eda sampykktum
stofnunarinnar.

4.  Ef fjarmagnsgerningar veita eiganda réttindi til varasj6da
stofnunar i tilviki égjaldferni eda félagsslita, sem takmarkast
vid nafnverd gerninganna, gildir slik takmérkun i sama meeli
um eigendur allra annarra almennra eiginfjargrunnsgerninga
pattar 1 sem su stofnun hefur gefid Gt.

Skilyrdid, sem melt er fyrir um i fyrstu undirgrein, hefur ekki
ahrif & moguleika gagnkvems félags, samvinnufélags,
sparisj0ds eda svipadrar stofnunar til ad fera, undir almenna
eiginfjargrunngerninga péttar 1, gerninga sem veita eigandanum
ekki atkveedisrétt og sem uppfylla 6ll eftirfarandi skilyroi:

a) krafa eigenda gerninga an atkveedisréttar vid 6gjaldferni
eda félagsslit stofnunar er i réttu hlutfalli vid pann hluta af
6llum almennum eiginfjargrunnsgerningum péttar 1 sem
pessir gerningar an atkvaedisréttar mynda,

b) gerningarnir uppfylla ad 6oru leyti skilyrdi almennra
eiginfjargrunnsgerninga péttar 1.
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5. Ef eigendur fjarmagnsgerninganna eiga krofu i eignir
stofnunar ef til 6gjaldferni eda félagsslita kemur, sem er fost
fjarhaed og had paki, skal slik takmdrkun gilda i sama meeli um
eigendur allra almennra eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 sem st
stofnun hefur gefio Gt.

6. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum par sem tilgreint er edli peirra
takmarkana & innlausn sem naudsynlegar eru ef synjun stofnunar
& innlausn eiginfjargrunnsgerninga er bonnud samkvemt
landslégum.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

30. gr.

Afleidingar pess ad skilyrdi almennra
eiginfjdrgrunnsgerninga péattar 1 eru ekki lengur uppfylit

Ef skilyrdin sem malt er fyrir um i 28. gr. eda, eftir atvikum,
29. gr., eru ekki lengur uppfyllt ad pvi er vardar almenna
eiginfjargrunnsgerninga péttar 1, gildir eftirfarandi:

a) viokomandi gerningur hettir pegar i stad ad uppfylla
skilyrdi almennra eiginfjargrunnsgerninga pattar 1,

b) yfirverdsreikningar hlutafjar sem tengjast peim gerningi
heetta pegar i stad ad uppfylla skilyrdi lida i almennu eigin
fé péttar 1.

31. gr.

Fjarmagnsgerningar sem opinber yfirvold skra sig fyrir i
neydartilvikum

1. [ neydartilvikum geta légbar yfirvéld heimilad stofnunum
ad telja til almenns eigin fjar pattar 1 fjarmagnsgerninga sem
uppfylla a.m.k. pau skilyrdi sem meelt er fyrir um i b- til e-lid {
1. mgr. 28. gr. ef 6ll eftirfarandi skilyroa eru uppfylit:

a) fjarmagnsgerningarnir eru gefnir Gt eftir 1. jandar 2014,

b) framkveemdastjorn Evrépusambandsins litur & fjarmagns-
gerningana sem rikisadstod,

c) fjarmagnsgerningarnir eru gefnir Gt i tengslum vid
endurfjarmdgnun samkvaemt reglum um rikisadstod sem
giltu & peim tima,

d) full askrift hefur fengist ad fjarmagnsgerningunum og peir
eru i eigu rikisins eda vidkomandi opinbers yfirvalds eda
adila i opinberri eigu,

e) fjarmagnsgerningarnir geta borid tap,

f) eigendur fjarmagnsgerninganna, fyrir utan fjarmagns-
gerningana sem um getur i 27. gr., eiga vio félagsslit krofu i
eftirstandandi eignir stofnunarinnar eftir ad allar forgangs-
krofur hafa verid greiddar,

g) fullnegjandi utgdnguleidir eru til stadar fyrir rikid eda, eftir
atvikum, viokomandi opinbert yfirvald eda adila i opinberri
eigu,

h) logbeaera yfirvaldid hefur wveitt leyfi fyrirfram og birt
akvordun sina asamt atskyringu & peirri akvoroun.

2. AJ fenginni rokstuddri beioni fr4 vidkomandi ldgbsru
yfirvaldi og i samvinnu vid pad skal Evrdopska bankaeftir-
litsstofnunin telja fjarmagnsgerninga sem um getur i 1. mgr.
jafngilda almennum eiginfjrgrunnsgerningum péttar 1 ad pvi
er vardar pessa reglugerd.

2. pattur

Varfaernissiur
32.gr.
Verdbréfadar eignir

1. Stofnun skal ekki telja til lida i eiginfjargrunni aukningu &
eigin fé sinu, samkveemt videigandi reikningsskilaumgjord, sem
stafar af verdbréfudum eignum, p.m.t. eftirfarandi:

a) slika aukningu tengda framtidartekjum af vaxtaalagi sem
birtist sem séluhagnadur stofnunarinnar,

b) hreinan hagnad vegna eignferslu framtidartekna af
verdbréfudu eignunum sem endurbeetir lanshafi stadna i
verdbréfuninni, ef stofnunin er upphafsadili verdbréfunar.

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstddlum par sem tilgreint er nanar hugtakid
,,s0luhagnadur ““ sem um getur i a-lid 1. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
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33.gr.

Sjodstreymisvarnir og breytingar a virdi eigin
skuldbindinga

1. Stofnanir skulu ekki telja eftirfarandi lidi til neinna patta i
eiginfjargrunni:

a) gangvirdisvarasjodi (e. fair value reserves) tengda hagnadi
eda tapi af sjodstreymisvérnum fjarmalagerninga sem eru
ekki metnir & gangvirdi, p.m.t. sjodstreymisspar,

b) hagnad eda tap af skuldbindingum stofnunarinnar, sem eru
metnar a gangvirdi, og stafar af breytingum 4 eigin lanshefi
stofnunarinnar,

c) hagnad og tap a gangvirdi afleiduskuldbindinga stofnunar-
innar sem stafa af breytingum & eigin lanshafi stofnunar-
innar,

2. AJ pvi er vardar c-lid 1. mgr. skulu stofnanir ekki vega
upp & méti hagnadi og tapi & gangvirdi sem stafar af eigin
Otlanadheettu stofnunarinnar med hagnadi og tapi sem stafar af
Utlanadheettu métadila hennar.

3. Med fyrirvara um b-1id 1. mgr. mega stofnanir telja
fjarheed hagnadar og taps af eigin skuldbindingum med i
eiginfjargrunni ad uppfylltum &éllum eftirfarandi skilyroum:

a) skuldbindingarnar eru i formi skuldabréfa eins og um getur
i 4. mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

b) breytingar & virdi eigna og skulda stofnunarinnar stafa af
sOmu breytingum & eigin lanshefi stofnunarinnar,

c) pad er ndin samsvorun & milli virdis skuldabréfanna sem
um getur i a-1id og virdis eigna stofnunarinnar,

d) mogulegt er ad innleysa vedlanin med pvi ad kaupa aftur
skuldabréfin, sem fjarmagna vedlanin, & markadsverdi eda
nafnverai.

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum til ad ftilgreina i hverju ndin
samsvorun a milli virdis skuldabréfa og virdis eigna, eins og um
getur i c-1id 3. mgr., felst.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 30. september 2013.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

34.gr.

Vidbotarvirdisbreytingar

Stofnanir skulu beita krofunum i 105. gr. & allar eignir metnar &
gangvirdi vid Utreikning fjarhaedar eiginfjargrunns sins og skulu
draga fra almennu eigin fé pattar 1 fjarhaed allra vidbdtarvirdis-
breytingar sem naudsynlegar eru.

35.gr.

Oinnleystur hagnadur og tap metid 4 gangvirdi

Stofnanir skulu ekki draga fra eiginfjargrunni sinum éinnleystan
hagnad eda tap af eignum sinum eda skuldbindingum, metid &
gangvirdi, nema ef um er ad reeda lidi sem um getur i 33. gr.

3. pattur

Fradrattur fra liodum i almennu eigin fé pattar
1, undanpégur og valmoéguleikar

1. undirpattur

Fradrattur fra lidum i almennu eigin fé pattar 1

36. gr.

Fradrattur fra lioum i almennu eigin fé pattar 1

1.  Stofnanir skulu draga eftirfarandi fra lidum i almennu
eigin fé pattar 1:

a) tap & yfirstandandi reikningsari,
b) defnislegar eignir,
c) frestada skattinneign byggda & framtidarardsemi,

d) neikvaedar fjarhadir, sem stafa af Gtreikningi & fjarhaedum
veents taps sem malt er fyrir um i 158. og 159. gr., ad pvi er
vardar stofnanir sem reikna Gt fjarhadir ahattuveginna
ahaettuskuldbindinga med innramatsadferdinni,

e) eignir réttindatengds lifeyrissj6ds i efnahagsreikningi
stofnunar,

f) beina eignarhluti, 6beina eignarhluti og gervieignarhluti
stofnunar & eigin almennum eiginfjargrunnsgerningum
pattar 1, p.m.t. eigin almennir eiginfjargrunnsgerningar
pattar 1 sem stofnun ber ad kaupa vegna abyrgdar eda geeti
purft ad kaupa vegna abyrgdarskuldbindingar, samkvemt
gildandi samningsbundinni skyldu,
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g) beina eignarhluti, 6beina eignarhluti og gervieignarhluti {
almennum eiginfjargrunnsgerningum pattar 1 hja adilum &
fjarmalamarkadi, ef adilarnir hafa krosseignarhald & peirri
stofnun sem logbeert yfirvald telur ad hafi verid hannad til
ad blasa eiginfjargrunn stofnunarinnar upp a 6edlilegan
hatt,

h) videigandi fjarhad beins eignarhlutar, ébeins eignarhlutar og
gervieignarhlutar stofnunarinnar i almennum eiginfjargrunns-
gerningum pattar 1 hja adila & fjarmalamarkadi, ef stofnunin
a ekki verulegan eignarhlut i pessum adilum,

i) videigandi fjarhad beins eignarhlutar, 6beins eignarhlutar og
gervieignarhlutar stofnunarinnar i almennum eiginfjargrunns-
gerningum péttar 1 hja adila & fjarmalamarkadi, ef stofnunin
& verulegan eignarhlut i pessum adilum,

J) fjarhaed lida, sem krafist er skv. 56. gr. ad dregnir séu fra
lidum vidbotareiginfjar péttar 1, sem eru umfram lidi
stofnunarinnar i vidbotareiginfé pattar 1,

k) fjarhaeo dhattuskuldbindinga eftirfarandi lida, sem uppfylla
skilyrdi fyrir 1250% aheettuvog, ef stofnunin dregur pa
fjarhed ahattuskuldbindingar fra fjarhaed lida i almennu
eigin fé pattar 1 i stad pess ad nota 1250% &hettuvog, en
peir eru:

i. virkur eignarhlutur utan fjarmalageirans,

ii. verobréfadar stoour, i samraemi vid b-lid 1. mgr.
243. gr., b-1id 1. mgr. 244. gr. og 258. gr.,

iii. ofragengin vidskipti, i samraemi vid 3. mgr. 379. gr.,

iv. stodur i korfu sem stofnun getur ekki &kvardad
dhaettuvog fyrir samkvemt innramatsadferdinni,
samreemi vid 8. mgr. 153. gr.,

v. aheattuskuldbindingar vegna hlutabréfa, samkvaemt
adferd med eigin likbnum, i samremi vid 4. mgr.
155. gr.

I) hvers konar skattkvod sem tengist lidum i almennu eigin fé
pattar 1, sem er fyrirsjaanlegur vid Utreikning, nema ef
stofnunin adlagar fjarhad lida i almennu eigin fé pattar 1
eins og viod & ad pvi marki sem slikur alagour skattur leekkar
pa fjarhaed pessara lida sem nota ma til ad meeta ahattum
eda tapi.

2. Evropska bankaeftirlitsstofnunin  skal semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstédolum sem tilgreina beitingu pess fradréattar
sem um getur i a-, c-, e-, f-, h-, i- og I-1id 1. mgr. pessarar greinar

og tengdan fradratt sem um getur i a-, c-, d- og f-lidum 56. gr. og
a-, ¢c- og d-lidum 66. gr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkveemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum par sem tilgreindar eru tegundir
fjarmagnsgerninga fjarmalastofnana og, i samradi vid Evropsku
eftirlitsstofnunina (Evropsku vatrygginga- og lifeyrissj6da-
eftirlitsstofnunina) (EIOPA) sem komid var & fot med reglugerd
Evrépupingsins og rddsins (EB) nr. 1094/2010 fra
24. névember 2010 (1), vatrygginga- og endurtryggingafélaga
pridju landa og fyrirteekja, sem falla ekki undir gildissvid
tilskipunar 2009/138/EB i samreemi vid 4. gr. peirrar tilskipunar,
sem draga skal fra eftirfarandi pattum eiginfjargrunns:

a) lidum i almennu eigin fé péattar 1,

b) lidum vidbdtareiginfjar pattar 1,

c) lidum i peetti 2.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsst6dlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

37.9r.

Fradrattur 6efnislegra eigna

Stofnanir skulu &kvarda fjarhaed fradrattar defnislegra eigna i
samrami vid eftirfarandi:

a) fjarhed fradrattarins skal lekkud um fjarhaed tengdra
frestadra skattskuldbindinga sem myndu falla nidur ef
oefnislegu eignirnar ryrnudu ad virdi eda yrou afskradar
samkvamt videigandi reikningsskilaumgjora,

b) fjarhaeo fradrattarins skal na til vidskiptavildar sem er talin
med i mati & verulegum eignarhlut stofnunar.

(1) Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48.
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38.gr.

Fradrattur frestadrar skattinneignar byggdri a
framtidarardsemi

1.  Stofnanir skulu dkvarda fjarhaed frestadrar skattinneignar
byggdri a framtidarardsemi sem kemur til fradrattar i samraemi
vid pessa grein.

2. Sé skilyrdunum sem melt er fyrir um i 3. mgr. ekki
fullneegt skal reikna Gt fjarhad frestadrar skattinneignar byggodri
& framtioarardsemi an pess ad leekka hana um fjarhed tengdra
frestadra skattskuldbindinga stofnunarinnar.

3. Lakka ma fjarhed frestadrar skattinneignar byggdri a
framtidararosemi um fjarhed tengdra frestadra skattskuld-
bindinga stofnunarinnar, ad uppfylltum eftirfarandi skilyréum:

a) adilinn hefur lagalega framfylgjanlegan rétt til ad jafna
pessari skammtimaskattinneign 4 moti skammtimaskatt-
skuldbindingu,

b) frestud skattinneign og frestadar skattskuldbindingar
tengjast skéttum sem sému skattyfirvold hafa lagt & sama
skattskylda adilann.

4. Tengdar frestadar skattskuldbindingar stofnunar, sem
notadar eru ad pvi er vardar 3. mgr., mega ekki fela i sér
frestadar skattskuldbindingar sem lekka fjarhaed defnislegra
eigna eda eigna réttindatengds lifeyrissjods sem eru til
fradréttar.

5. Fjarhad tengdra frestadra skattskuldbindinga sem um
getur i 4. mgr. skal uthlutad & milli eftirfarandi:

a) frestadrar skattinneignar byggdri & framtidarardsemi sem
verdur til vegna timabundins mismunar og kemur ekki til
fradréttar i samraemi vid 1. mgr. 48. gr.,

b) allrar annarrar frestadrar skattinneignar byggdri &
framtidarardsemi.

Stofnanir skulu Gthluta tengdum frestudum skattskuld-
bindingum samkvaemt pvi hlutfalli frestadrar skattinneignar
byggodri & framtidarardsemi sem lidirnir sem um getur i a- og
b-1id standa fyrir.

39.9r.

Ofgreidsla skatta, afturfeeranlegt skattalegt tap og frestud
skattinneign sem byggir ekki a framtidarardsemi

1. Eftirfarandi lidir skulu ekki dregnir fra eiginfjargrunni og
skulu fa dhaettuvog i samreemi vid 2. eda 3. kafla Il. balks prigja
hluta, eftir pvi sem vid &:

a) ofgreidslur stofnunar & skatti fyrir yfirstandandi ar,

b) skattalegt tap stofnunarinnar & yfirstandandi ari, feert aftur
til fyrri ara, sem leidir til kréfu & eda Gtistandandi skuldar
vio rikisstjorn, héradsstjorn eda stadbundin skattyfirvold.

2. Frestud skattinneign sem byggir ekki & framtidarardsemi
skal takmorkud vid frestada skattinneign sem leidir af
timabundnum mismun, ad uppfylltum &llum eftirfarandi
skilyrdum:

a) henni er skipt Ut fyrir skattaafslatt an tafar, a 6fravikjanlegan
og sjalfvirkan mata, ef stofnunin skilar tapi pegar arleg
reikningsskil hennar eru formlega sampykkt eda vid félagsslit
eda 6gjaldfaerni stofnunarinnar,

b) samkveemt gildandi landsbundnum skattalogum getur
stofnun jafnad skattaafsleetti, sem um getur i a-lid, & moti
Ollum skattskuldbindingum stofnunarinnar, eda annars
fyrirteekis sem fellt er inn i somu samstaedureikningsskil og
stofnunin i skattalegum tilgangi samkvamt peim I6gum eda
annars fyrirtekis sem fellur undir eftirlit & samstaedugrunni
i samraemi vid 2. kafla 1. balks fyrsta hluta,

c) ef fjarhed skattaafslattar sem um getur i b-lid er umfram
skattskuldbindinguna sem um getur i peim lid skal pvi sem
umfram er &n tafar skipt at fyrir beina krofu & rikisstjorn
pess adildarrikis par sem stofnunin er sett & fot.

Stofnanir skulu nota 100% éahettuvog & frestada skattinneign ef
skilyrdin sem um getur i a-, b- og c-1id eru uppfyllt.

40. gr.

Fradrattur neikveaedra fjarhaeda sem eru nidurstada
Utreiknings & fjarhaedum vants taps

Fjarhaedin sem kemur til frdrattar i samreemi vid d-1id 1. mgr.
36. gr. skal ekki dregin fra med haekkun & frestadri skattinneign
byggdri & framtidarardsemi, eda 6drum aukalegum skattalegum
ahrifum, sem geeti &tt sér stad ef vartdarnidurferslur heekkudu
til jafns vid veent tap sem um getur i 3. peetti 3. kafla 11. Balks
pridja hluta.

41. gr.

Fradrattur eigna réttindatengds lifeyrissjods

1. AQ pvi er vardar e-lid 1. mgr. 36. gr. skal fjarhad eigna
réttindatengds lifeyrissjods sem kemur til fradrattar laekkud um
eftirfarandi:

a) fjarhed tengdra frestadra skattskuldbindinga sem gatu
fallid nidur ef eignirnar ryrnudu ad virdi eda yrdu afskradar
samkvaemt videigandi reikningsskilaumgjord,
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b) fjarhed eigna i réttindatengdum lifeyrissjodi sem stofnun
getur notad an takmarkana, ad pvi gefnu ad stofnunin hafi
fengid leyfi l6gbaers yfirvalds fyrirfram.

ber eignir sem notadar eru til ad lekka fjarhaedina sem kemur
til fradrattar skulu f4 dheettuvog i samrami vid 2. eda 3. kafla 1.
balks pridja hluta, eftir pvi sem vid &:

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum par sem tilgreindar eru forsendur
I6gbeers yfirvalds fyrir pvi ad leyfa stofnun ad lekka fjarhaeo
eigna i réttindatengdum lifeyrissjodi eins og tilgreint er i b-1id
1. mgr.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstddlum  fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

42. gr.

Fradrattur eignarhluta i almennum
eiginfjargrunnsgerningum péttar 1

Ad pvi er vardar f-1id 1. mgr. 36. gr. skulu stofnanir reikna Gt
eignarhluti i almennum eiginfjargrunnsgerningum pattar 1 &
grundvelli vergra gnéttstadna med eftirfarandi  undan-
tekningum:

a) stofnanir mega reikna Ut fjarhaed eignarhluta i almennum
eiginfjargrunnsgerningum pattar 1 & grundvelli hreinna
gnottstadna ad pvi tilskildu ad badi eftirfarandi skilyrdi séu
uppfyllit:

i. gnott- og skortstddurnar eru i sému undirliggjandi
ahaettuskuldbindingu og skortstédurnar fela ekki i sér
métadiladheettu,

ii. annadhvort er badi gnott- og skortstodum haldid i
veltubokinni  eda hvoru tveggja er haldid utan
veltubokar.

b) stofnanir skulu akvarda pa fjarhaed sem kemur til fradréattar
vegna beinna eignarhluta, O6beinna eignarhluta og
gervieignarhluta i visitdluverdbréfum med pvi ad reikna at
undirliggjandi ahettuskuldbindingu vegna eigin almennra
eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 sem visitolurnar fela i sér,

c) stofnanir mega jafna vergum gnottstéoum i eigin almennum
eiginfjargrunnsgerningum péttar 1 sem stafa af eignarhlutum
i visitdluverdbréfum & méti skortstéoum i eigin almennum
eiginfjargrunnsgerningum péttar 1 sem stafa af skorstéoum i

undirliggjandi visitélum, p.m.t. pegar skorstddurnar fela i sér
motadiladhaettu, ad pvi tilskildu ad badi eftirfarandi skilyrdi

séu uppfyllt:

i. gnott- og skorstddurnar eru i soému undirliggjandi
visitdlum,

ii. annadhvort er badi gnoétt- og skortstddum haldid i
veltubokinni eda hvoru tveggja er haldid utan
veltubokar.

43. gr.

Verulegur eignarhlutur i adila & fjarmalamarkadi

AOd pvi er vardar fradratt telst stofnun eiga verulegan eignarhlut
i adila & fjarmalamarkadi ef einhverju eftirfarandi skilyrda er
fullnaegt:

a) stofnunin & meira en 10% af almennum eiginfjargrunns-
gerningum pattar 1 sem adilinn hefur gefid Gt,

b) stofnunin hefur ndin tengsl vid adilann og & almenna
eiginfjargrunnsgerninga péattar 1 sem adilinn hefur gefid Ut,

c) stofnunin & almenna eiginfjargrunnsgerninga péttar 1 sem
adilinn hefur gefid Gt og adilinn er ekki felldur inn i
samsteedureikningsskil skv. 2. kafla Il. balks fyrsta hluta
heldur vid sému samsteedureikningsskil og stofnunin ad pvi
er vardar reikningsskil samkveemt videigandi reiknings-
skilaumgjoro.

44. gr.

Fradrattur eignarhluta adila & fjarmalamarkadi i
almennum eiginfjargrunnsgerningum péattar 1 og i peim
tilvikum par sem stofnun hefur krosseignarhald sem
hannad er til ad blasa eiginfjargrunn upp & 6edlilegan hatt

Stofnun skal framkvama pann fradratt sem um getur i g-, h- og
i-1id 1. mgr. 36. gr. i samraemi vid eftirfarandi:

a) eignarhlutir i almennum eiginfjargrunnsgerningum péttar 1
og 6drum fjarmagnsgerningum adila a fjarmalamarkadi
skulu reiknadar Gt & grundvelli vergra gnottstada,

b) fara skal med gjaldpolslid pattar 1 hja vatryggingarfélagi
sem eignarhluti i almennum eiginfjargrunnsgerningum
pattar 1, ad pvi er fradratt vardar.
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45. gr.

Fradrattur eignarhluta adila 4 fjarmalamarkadi i
almennum eiginfjargrunnsgerningum pattar 1

Stofnanir skulu framkveema pann fradratt sem krafist er skv. g-,
h- og i-1id 1. mgr. 36. gr. i samraemi vio eftirfarandi akveaedi:

a) pear mega reikna Ut beina eignarhluti, 6beina eignarhluti og
gervieignarhluti adila & fjarmalamarkadi i almennum
eiginfjargrunnsgerningum pattar 1 a grundvelli vergrar
gnéttstdou i sému undirliggjandi ahattuskuldbindingu ad
pvi tilskildu ad beedi eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

i. liftimi skortstddunnar samsvarar liftima gnéttstéounnar
eda a.m.k. eitt ar sé eftir af liftima hennar,

ii. annadhvort er beadi gndttstddunni og skortstéounni
haldid i veltubdkinni eda hvoru tveggja er haldid utan
veltubokar,

b) peer skulu ékvarda pa fjarhaed sem kemur til fradrattar vegna
beinna eignarhluta, dbeinna eignarhluta og gervieignarhluta i
visitdluverobréfum med pvi ad reikna Gt undirliggjandi
aheettuskuldbindingu vegna fjarmagnsgerninga adila &
fjarméalamarkadi i pessum visitélum.

46. gr.

Fradrattur eignarhluta i almennum
eiginfjargrunnsgerningum péattar 1 i peim tilvikum par sem
stofnun & ekki verulegan eignarhlut i adila &
fjarmalamarkadi

1. Ad pvi er vardar h-1id 1. mgr. 36. gr. skulu stofnanir reikna
at pa fjarhed sem kemur til fradrattar med pvi ad margfalda
fjarhadina sem um getur i a-1id pessarar malsgreinar med peim
studli sem feest med Utreikningnum sem um getur i b-1id pessarar
malsgreinar:

a) samanlogd fjarhaed pess sem beinn eignarhlutur, 6beinn
eignarhlutur og gervieignarhlutur stofnunarinnar i eiginfjar-
grunnsgerningum almenns eigin fjar pattar 1, vidbotar-
eiginfjargrunnsgerningum og gerningum undir peetti 2 hja
adila a fjarmalamarkadi sem stofnun a ekki verulegan
eignarhlut i, fer yfir 10% af samanlagdri fjarhaed lida
stofnunar i almennu eigin fé pattar 1 sem reiknud er Gt eftir
ad eftirfarandi hefur verid beitt & lidi almenns eigin fjar
pattar 1:

i. 32.-35.¢r,,

ii. fradreettinum sem um getur i a- til g-1ig, ii.—v. 1id k-lidar
og I-1id 1. mgr. 36. gr., ad undanskilinni peirri fjarhaed

sem kemur til fradrattar vegna frestadrar skattinneignar
sem byggir & framtidarardsemi og stafar af timabundnum
mismun,

iii. 44.0945.q9r.,

b) fjarhed beinna eignarhluta, Obeinna eignarhluta og
gervieignarhluta stofnunarinnar i almennunum eiginfja-
rgrunnsgerningum pattar 1 hja peim adilum a fjar-
malamarkadi sem stofnunin & ekki verulegan eignarhlut f,
deilt med samanlagdri fjarhed allra beinna eignarhluta,
6beinna eignarhluta og gervieignarhluta stofnunarinnar i
eiginfjargrunnsgerningum almenns eigin fjar pattar 1,
vidbatareiginfjargrunnsgerningum og gerningum undir peetti
2 hja peim adilum & fjarmalamarkagi.

2. Stofnanir skulu undanskilja sdlutryggingarstddur, sem
haldid er i fimm virka daga eda skemur, fra fjarhadinni sem um
getur i a-lid 1. mgr. og fra Gtreikningi studulsins sem um getur i
b-1id 1. mgr.

3. Fjarhadinni sem kemur til fradrattar skv. 1. mgr. skal deilt
nidur & alla almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 sem haldid
er. Stofnanir skulu dkvarda pa fjarhad eignarhluta i almennum
eiginfjargrunnsgerningum péttar 1 sem kemur til frdréttar skv.
1. mgr. med pvi ad margfalda fjarheedina sem tilgreind er i a-lid
pessarar malsgreinar med peim hluta sem tilgreindur er i b-lid
pessarar malsgreinar:

a) fjarhaed eignarhluta sem kemur til fradrattar skv. 1. mgr.,

b) hluti samanlagdrar fjarheedar beinna eignarhluta, 6beinna
eignarhluta og gervieignarhluta stofnunarinnar i almennum
eiginfjargrunnsgerningum péattar 1 hja adila & fjarméla-
markadi, ef stofnunin & ekki verulegan eignarhlut i pessum
adilum i formi einstakra almennra eiginfjrgrunnsgerninga
pattar 1 sem haldid er.

4. S0 fjarhaed eignarhluta sem um getur i h-1id 1. mgr. 36. gr.
sem samsvarar eda er leegri en 10% af lidum stofnana i almennu
eigin fé pattar 1 eftir ad akvaedunum i i. — iii. lid a-lidar 1. mgr. er
beitt skal ekki dregin fra og skal f4 videigandi ahattuvog i
samremi vid 2. eda 3. kafla Il. balks prigja hluta og luta
kréfunum sem settar eru fram i 1V. balki pridja hluta, eftir pvi
sem vid a.

5. Stofnanir skulu dkvarda fjarhaed hvers almenns eiginfjar-
grunnsgernings pattar 1 sem ber ad dhettuvega skv. 4. mgr. med
pvi ad margfalda fjarheedina sem tilgreind er i a-lid pessarar
malsgreinar med peirri fjarhaed sem tilgreind er i b-lid pessarar
malsgreinar:

a) fjarhed eignarhluta sem ber ad ahattuvega samkvemt
4. mgr.,
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b) hlutfallid sem leidir af Gtreikningum skv. b-1id 3. mgr.

47. gr.

Fradrattur eignarhluta i almennum
eiginfjargrunnsgerningum pattar 1 i peim tilvikum par sem
stofnun & verulegan eignarhlut i adila & fjarmalamarkadi

AQd pvi er vardar i-lid 1. mgr. 36. gr. skal vioeigandi fjarhaeo
sem draga ber fra lidum i almennu eigin fé pattar 1 ekki taka til
sOlutryggingarstadna sem haldio er i fimm virka daga eda
skemur og skulu akvardadar i samremi vid 44. og 45. gr. og
2. undirpatt.

2. undirpattur

Undanpagur fra og valmdguleikar vid fradratt fra
lidum i almennu eigin fé pattar 1

48. gr.

Undanpéagur fra pvi ad draga fra lidi i almennu eigin fé
pattar 1, byggdar & vidmidunarmérkum

1. Vid fradrattinn sem krafist er skv. c- og i-1id 1. mgr. 36. gr.
purfa stofnanir ekki ad draga fra fjarhadir peirra lida sem taldir
eru upp i a- og b-lid pessarar malsgreinar ef peir samanlagt
samsvara eda eru undir vidmidunarmdérkunum sem um getur i
2. mgr.:

a) frestadar skattinneignir sem eru hadar framtidarardsemi og
stafa af timabundnum mismun og samanlagt samsvara eda
eru leegri en 10% af lidum stofnunar i almennu eigin fé
pattar 1, reiknadar Ut eftir ad eftirfarandi hefur verid beitt:

i. 32-35.¢gr.,

ii. a- til h-lig, ii.— v. lid k-lidar og I-1id 1. mgr. 36. gr., ad
undanskilinni  frestadri skattinneign sem byggir &
framtidarardsemi og stafar af timabundnum mismun,

b) eigi stofnun verulegan eignarhlut i adila & fjarmalamarkadi:
beinir eignarhlutir, og 6beinir eignarhlutir og gervieignar-
hlutir stofnunarinnar i almennum eiginfjargrunnsgerningum
almenns pattar 1 hja peim adilum sem samanlagt samsvara
eda eru legri en 10% af lidum stofnunarinnar i almennu eigin
fé pattar 1 sem reiknad er Ut eftir ad eftirfarandi hefur verid
beitt:

i. 32.-35.¢gr.,

ii. a- til h-1ig, ii.—v. lid k-lidar og I-1id 1. mgr. 36. gr. ad
undanskilinni  frestadri skattinneign sem byggir &
framtidarardsemi og stafar af timabundnum mismun.

2. AJ pvi er vardar 1. mgr. skal fjarhed vidmidunar-
markanna samsvara fjarhadinni sem um getur i a-lid pessarar
malsgreinar, margfaldadri med présentunni sem um getur i b-1id
pessarar malsgreinar:

a) eftirsted fjarhaed lida i almennu eigin fé pattar 1 eftir ad
breytingum og fradreetti i 32.-36. gr. hefur verid beitt ad
fullu og an pess ad undanpagum, byggdum & vidmidunar-
mdérkum, sem tilgreindar eru i pessari grein, sé beitt,

b) 17,65%.

3. Ad pvi er vardar 1. mgr. skal stofnun &kvarda pann hluta
frestadrar skattinneignar af heildarfjarhaed lida sem ekki kemur
til fradrattar med pvi ad deila upp i fjarhadina sem tilgreind er i
a-1id pessarar malsgreinar med fjarhaedinni sem tilgreind er i
b-1id pessarar malsgreinar:

a) fjarheed frestadra  skattinneigna sem eru hadar
framtidoararosemi og stafa af timabundnum mismun og
samanlagt samsvara eda eru legri en 10% af lidum
stofnunar i almennu eigin fé pattar 1:

b) samtala eftirfarandi:

i. fjarhadarinnar sem um getur i a-1id,

ii. fjarhaedar beinna eignarhluta, ébeinna eignarhluta og
gervieignarhluta  stofnunarinnar i  eiginfjargrunns-
gerningum adila & fjarmalamarkadi, sem stofnunin &
verulegan eignarhlut i, og sem samanlagt samsvara eda
eru legri en 10% af lidum stofnunarinnar i almennu
eigin fé pattar 1.

Sa hluti verulegs eignarhlutar af heildarfjarhaed lida sem ekki
kemur til fradrattar samsvarar einum ad fradregnum peim hluta
sem um getur i fyrstu undirgrein.

4.  per fjarhadir lida sem ekki koma til fradréttar skv.
1. mgr. skulu fa dhettuvog 250%.
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49, gr.

Krafa um fradratt pegar samstaedureikningsskilum,
vidbotareftirliti eda stofnanaverndarkerfi er beitt

1. Meo tilliti til atreiknings eiginfjargrunns & einingargrunni,
undirsamstaedugrunni og samstedugrunni, ef légber yfirvold
gera kréfu um eda heimila ad stofnanir beiti adferd 1, 2 eda 3 i
I. vidauka tilskipunar 2002/87/EB, geta logbeer yfirvold heimilad
stofnunum ad lata ekki eignarhluti i eiginfjargrunnsgerningum
adila a fjarmalamarkadi, sem modurstofnun, modureignar-
haldsfélag & fjarmalasvidi eda blandad médureignarhaldsfélags i
fjarmalastarfsemi eda stofnun eiga verulegan eignarhlut i, koma
til fradrattar ad pvi tilskildu ad skilyrdin sem melt er fyrir um i a-
til e-1id pessarar malsgreinar séu uppfyllt:

a) adilinn & fjarmalamarkadi er vatryggingafélag, endurtrygg-
ingafélag eda eignarhaldsfélag & vatryggingasvidi,

b) pad vétryggingafélag, endurtryggingafélag eda eignarhalds-
félag & vatryggingasvioi fellur undir sama vidbdtareftirlit
samkvaemt tilskipun 2002/87/EB og maddurstofnunin,
maddureignarhaldsfélagid & fjarméalasvidi eda blandada
maédureignarhaldsfélagid i fjarmalastarfsemi eda stofnunin
sem hefur eignarhlutinn,

c) stofnunin hefur fengid leyfi fra logbserum yfirvoldum
fyrirfram,

d) légbeer yfirvdld hafa, adur en pau veita leyfid sem um getur {
c-lid, fullvissad sig um, & vidvarandi grundvelli, ad stig
sampeettrar stjornunar, &hettustyringar og innra eftirlits
vardandi adilana sem myndu falla undir gerd samstaedu-
reikningsskila samkvaemt adferd 1, 2 eda 3 sé fullnaegjandi,

e) eignarhlutir i adilanum tilheyra eftirfarandi:

i. modurlanastofnuninni,

i. mddureignarhaldsfélaginu & fjarmalasvidi,

ii. blandada médureignarhaldsfélaginu i fjarmalastarfsemi,

-E.

stofnuninni,

v. dotturfélagi eins adilanna sem um getur i i. —iv. lid sem
fellur undir gerd samstaedureikningsskila skv. 2. kafla
I1. balks fyrsta hluta.

Jafnan skal beita adferdinni, sem valin er, 4 sama hatt.

2. Mea tilliti til atreiknings eiginfjargrunns & einingargrunni
og undirsamstaedugrunni skulu stofnanir sem falla undir eftirlit
& samstedugrunni i samraemi vid 2. kafla Il. balks fyrsta hluta
ekki lata koma til fradrattar eignarhluti i eiginfjargrunns-
gerningum utgefnum af adilum & fjarmalamarkadi sem falla
undir umfang eftirlits & samstaedugrunni, nema logbar yfirvold
akvardi ad fradrattarins sé porf i sérstokum tilgangi, einkum
formgerdarlegrar adgreiningar & bankastarfsemi og gerdar
dzxtlana um skilamedferd.

Beiting adferdarinnar, sem um getur i fyrstu undirgrein, skal
ekki hafa i for med sér hlutfallslega of mikil skadleg ahrif &
heild eda hluta fjarmalakerfisins i 66rum adildarrikjum eda i
Sambandinu i heild, sem mynda eda skapa hindrun i vegi
starfsemi innri markadarins.

3. Logher yfirvold geta, med tilliti til Utreiknings eiginfjar-
grunns & einingargrunni eda undirsamstedugrunni, heimilad
stofnunum ad lata eignarhluti i eiginfjargrunnsgerningum ekki
koma til fradrattar i eftirfarandi tilvikum:

a) stofnun & eignarhlut i annarri stofnun og skilyrdin sem um
getur i i.—v. lid eru uppfylit:

i. stofnanirnar falla innan sama stofnanaverndarkerfis og
um getur i 7. mgr. 113. gr.,

ii. logbeer yfirvold hafa veitt leyfio sem um getur i 7. mgr.
113.¢r.,

iii. skilyrdunum sem melt er fyrir um i 7. mgr. 113. gr. er
fullnzgt,

iv. innan ramma stofnanaverndarkerfisins er saminn sam-
steeduefnahagsreikningur sem um getur i e-lid 7. mgr.
113. gr. eda, ef samstedureikningsskila er ekki krafist,
Utvikkadur heildardtreikningur sem légbeer yfirvold hafa
fullvissad sig um ad jafngildi akvedum tilskipunar
86/635/EBE, sem felur i sér vissar adlaganir & akvaedum
tilskipunar ~ 83/349/EBE  eda  reglugerd  (EB)
nr. 1606/2002, sem gilda um samstedureikningsskil
samstedna lanastofnana. Jafngildi pess Utvikkada heild-
aratreiknings skal sannpréfad af ytri endurskodanda,
einkum ad peettir sem uppfylla skilyrdi til Gtreiknings &
eiginfjargrunni séu ekki notadir oftar en einu sinni og ad
eiginfjargrunnur sé ekki myndadur & dvideigandi hatt &
milli adila ad stofnanaverndarkerfinu. Gefa skal skyrslu
um  samsteduefnahagsreikninginn  eda  Utvikkada
heildarutreikninginn til ldgbeerra yfirvalda eigi sjaldnar
en melt er fyrirum i 99. gr.,
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v. stofnanirnar sem heyra undir stofnanaverndarkerfid
uppfylla saman, & samsteedugrundvelli eda & grundvelli
Utvikkads heildardtreiknings, kréfurnar sem meelt er fyrir
um i 92. gr. og sinna skyrslugjof um reglufylgni vid paer
krofur i samreemi vid 99. gr. Fradréattar hagsmuna i eigu
adila ad samvinnufélagi eda i eigu 16gadila, sem eru ekki
adilar ad stofnanaverndarkerfinu, er ekki krafist innan
stofnanaverndarkerfis ad pvi tilskildu ad peettir sem
uppfylla skilyrdi til Gtreiknings & eiginfjargrunni séu ekki
notadir oftar en einu sinni og ad eiginfjargrunnur sé ekki
myndadur & dvideigandi hatt & milli adila ad stofnana-
verndarkerfinu og minnihlutahluthafa, ef hann er
stofnun.

b) héradslanastofnun & eignarhlut i sinni sveedislanastofnun
eda annarri héradslanastofnun og skilyrdin sem melt er
fyrirum i i. —v. lid a-lidar eru uppfyllit.

4. Eignarhlutir sem leida ekki til fradréttar i samreemi vid 1.,
2. og 3. mgr. teljast uppfylla skilyrdi aheettuskuldbindinga og
skulu fa &haettuvog i samreemi vid 2. eda 3. kafla 11. béalks pridja
hluta, eftir pvi sem vid &.

5. Ef stofnun beitir adferd 1, 2 eda 3 i I. vidauka tilskipunar
2002/87/EB skal hin birta upplysingar um vidbotarkréfu vegna
eiginfjargrunns og eiginfjarhlutfall fjarmalasamsteypunnar eins
og par er reiknad Ut i samraemi vid 6. gr. og |. vidauka peirrar
tilskipunar.

6. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin, Evrdpska vatrygginga-
og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin og Evrdpska eftirlitsstofnunin
(Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) (ESMA) sem
komid var & fot med reglugerd Evrdpupingsins og radsins (EB)
nr. 1095/2010 fr4 24. ndvember 2010 (1) skulu, med adstod
sameiginlegu nefndarinnar, semja drég ad teknilegum eftirlits-
stddlum sem tilgreina, i pagu pessarar greinar, skilyrdin fyrir
beitingu utreikningsadferdanna sem um getur i 1. vidauka,
I1. hluta tilskipunar 2002/87/EB med tilliti til valmdguleika vid
fradrattinn sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin, Evropska vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin  og Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin - skulu leggja pessi drog ad teknilegum
eftirlitsstoolum  fyrir  framkveemdastjornina eigi  sidar en
28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, reglugerdar (ESB)
nr. 1094/2010 og reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, eftir pvi
sem vid &

() Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84.

4. pattur.
Almennt eigid fé pattar 1
50. gr.

Almennt eigid fé pattar 1

Almennt eigid fé stofnunar i peetti 1 skal samanstanda af lidum
i almennu eigin fé pattar 1 eftir ad leidréttingum, sem krafa er
gerd um i 32.-35. gr., fradreetti skv. 36. gr., og undanpagum og
valmdguleikum, sem melt er fyrir um i 48., 49. og 70. gr.,
hefur verid beitt.
3. KAFLI
Vidbotareiginfé pattar 1
1. pattur

Lidir viobotareiginfjar pattar 1 og
vidbdtareiginfjargrunnsgerningar

51.gr.

Lidir viobotareiginfjar pattar 1

Lidir vidbotareiginfjar pattar 1 samanstanda af eftirfarandi:

a) fjarmagnsgerningum ef skilyrdin sem melt er fyrir um i
1. mgr. 52. gr. eru uppfyllt,

b) yfirverdsreikningum hlutafjar sem tengjast gerningunum
sem um getur i a-lid.

Gerningar sem falla undir a-1id teljast ekki uppfylla skilyrdi lioa
i almennu eigin fé pattar 1 eda peetti 2.

52.gr.
Vidbotareiginfjargerningar pattar 1
1. Fjarmagnsgerningar teljast einungis uppfylla skilyrdi pess
ad vera vidbotareiginfjargerningar pattar 1 ef eftirfarandi

skilyrdi eru uppfylit:

a) gerningarnir hafa verid gefnir Ut og greiddir,
b) enginn eftirfarandi hefur keypt gerningana:

i. stofnunin eda détturfélag hennar,

ii. fyrirteki sem stofnunin & hlutdeild i, i formi beins
eignarhlutar eda yfirrdda, sem nemur 20% eda meira af
atkvaeoisrétti eda eigin fé fyrirtaekis,

c) kaup a gerningunum eru ekki fjarmdgnud beint eda 6beint
af stofnuninni,

d) gerningarnir radast aftar gerningum i peetti 2 ef til
ogjaldfaerni stofnunarinnar kemur,
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e) enginn eftirtalinna adila hefur lagt fram tryggingu fyrir k) stofnunin gefur ekki til kynna med skyrum eda 6beinum
gerningunum eda veitt abyrgd a peim sem eykur rétthaed hetti ad l6gbara yfirvaldid muni sampykkja beidni um
krafnanna: innkollun, innlausn eda endurkaup gerninganna,
i. stofnunin eda dotturfelag hennar, [) datgreidslur samkvaemt gerningunum uppfylla eftirfarandi
skilyrdi:
ii. méourfélag stofnunarinnar eda détturféldg pess,
i. peer eru greiddar af lidum til Gtgreidslu,
iii. médureignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eda détturfélog
pess, ii. sterd Utgreidsina & gerningana verdur ekki breytt &
grundvelli lanshafis stofnunarinnar eda médurfélags
hennar,
iv. blandad eignarhaldsfélag eda détturféldg pess,
iii. akveedi sem gilda um gerningana veita stofnuninni
v. blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi eda fullan rétt til ad dkveda hvener sem er ad fella nidur
dotturféldg pess, tgreidslur & gerningana i Gakvedinn tima og &
Ouppsdfnudum grunni og stofnunin ma nota slikar
nidurfelldar greidslur an takmarkana til ad uppfylla
vi. fyrirteeki sem hefur nain tengsl vid adila sem um getur skuldbindingar sinar pegar peer falla i gjalddaga,
ii.—v.lig,
iv. nidurfelling utgreidslu felur ekki i sér vanskil af halfu
f) gerningarnir falla ekki undir fyrirkomulag, samnings- stofnunarinnar,
bundid eda ekki, sem eykur réttheed kréfu samkvemt
gerningunum vid 6égjaldfeerni eda félagsslit,
v. nidurfelling dtgreidslu  leggur ekki homlur &
stofnunina,
g) gerningarnir eru 6timabundnir og &kvadin sem gilda um
4 fela ekki i sér hvata fyrir stofnunina til ad innleysa pa, . . o Lo
b fy ysap m) gerningarnir studla ekki ad akvordun um ad skuldbindingar
stofnunar séu umfram eignir pess, ef slik akvordun er
h) ef akvadin sem gilda um gerningana fela i sér einn eda Ogjaldfeernisprof samkveemt videigandi landslogum,
fleiri kauprétti ma einungis nyta pa kauprétti samkveemt
einhlida akvordun utgefanda,
n) samkvaemt akvaedum, sem gilda um gerningana, er pess
krafist ad pegar kveikjuatburdur & sér stad veroi hofudstoll
i. adeins ma innkalla, innleysa eda endurkaupa gerninga ef gerninganna feerur nidur, varanlega eda timabundid, eda
skilyrdin sem mzlt er fyrir um i 77. gr. eru uppfyllt og ekki gerningunum breytt i almenna eiginfjargrunnsgerninga
fyrr en fimm arum eftir Gtgéfudag nema skilyrdin sem pattar 1,
meelt er fyrir um i 4. mgr. 78. gr. séu uppfyllt,
0) é&kvadin sem gilda um gerningana fela ekki i sér atridi sem
i) akvadin sem gilda um gerningana gefa ekki til kynna med geetu komid i veg fyrir endurfjarmognun stofnunarinnar,
skyrum eda 6beinum hatti ad gerningarnir muni eda kunni
ad verda innkalladir, innleystir eda endurkeyptir og
stofnunin gefur ekki visbendingu um slikt & annan hétt, p) ef stofnunin gefur gerningana ekki Ut beint skulu bedi

nema i eftirfarandi tilvikum:

i. vid félagsslit stofnunarinnar,

ii. vid valkvaed endurkaup & gerningunum eda adrar
valkveedar leidir til ad lekka fjarhad vidbotareiginfjar
pattar 1, ef stofnunin hefur hlotid leyfi logbara
yfirvaldsins fyrirfram i samreemi vid 77. gr.,

eftirfarandi skilyrda uppfylit:

i. gerningarnir eru gefnir 0t 4 vegum adila innan
samsteedureikningsins skv. 2. kafla 1. balks fyrsta hluta,

ii. fjarmagnid er pegar i stad til taks fyrir stofnunina, an
takmarkana og & formi sem fullnagir skilyrdunum sem
meelt er fyrir um i pessari mélsgrein.
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Skilyrdin sem um getur i d-lid fyrstu undirgreinar skulu teljast
uppfyllt, jafnvel pott gerningarnir séu taldir med i vidbotar-
eiginfé pattar 1 eda peetti 2 skv. 3. mgr. 484. gr., ad pvi tilskildu
ad peir séu jafngildir.

2. Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum par sem allt eftirfarandi er tilgreint:

a) form og edli hvata til innlausnar,

b) edli endurmats & héfudstol vidbotareiginfjargernings pattar
1 i kj6lfar timabundinnar nidurfaerslu gerningsins,

c) tilhégun og timasetning eftirfarandi:

i. &kvoroun um ad kveikjuatburdur hafi att sér stad,

ii. endurmat & hofudstol vidbotareiginfjargernings pattar 1
i kjolfar timabundinnar nidurfarslu gerningsins,

d) pau einkenni gerninganna sem geatu komid i veg fyrir
endurfjarmognun stofnananna,

e) notkun sérstakra verdbréfunaradila til ad gefa eiginfjar-
grunnsgerninga Ut beint.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

53. gr.

Takmarkanir & nidurfellingu Gtgreidsina &
vidbotareiginfjdrgerningum pattar 1 og atridi sem geetu
komid i veg fyrir endurfjarmdégnun stofnunar

Ad pvi er vardar v- og o-lid I-lidar skulu dkveedi sem gilda um
vidbdtareiginfjargerninga péttar 1 sér i lagi ekki fela i sér
eftirfarandi:

a) krofu um ad Utgreidsla & gerninga fari fram, i pvi tilviki pegar
Utgreidsla fer fram & gerning, dtgefnum af stofnuninni, med
somu rétthaed eda legri en vidbotareiginfjargerningur pattar
1, p.m.t. almennur eiginfjargrunnsgerningur péttar 1,

b) krofu um ad utgreidslur & eiginfjargrunnsgerninga almenns
eigin fjar pattar 1, vidbotareiginfjargrunnsgerninga eda

gerninga undir peetti 2 verdi felldar nidur i pvi tilviki ad
Gtgreidslur & pessa vidbotareiginfjargerninga pattar 1 fara
ekki fram,

c) skuldbindingu um ad i stad greidslu vaxta eda ards komi
greidsla i einhverju 6dru formi. Stofnunin skal ekki ad 6dru
leyti had slikri skuldbindingu.

54. gr.

Nidurfeersla eda breyting vidboétareiginfjargerninga
pattar 1

1. A0 pvi er vardar n-lid 1. mgr. 52. gr. skulu eftirfarandi
dkveedi gilda um vidbotareiginfjargerninga péttar 1:

a) kveikjuatburdur & sér stad pegar eiginfjarhlutfall stofnunar i
almennu eigin fé péttar 1 sem um getur i a-lid 1. mgr.
92. gr. fer nidur fyrir annad af eftirfarandi:

i. 5,125%

ii. stig fyrir ofan 5,125%, ef stofnunin hefur dkvardad pad
og tilgreint pad nanar i akvedum sem gilda um
gerninginn,

b) stofnanir mega i dkvaedum sem gilda um gerning tilgreina
einn eda fleiri kveikjuatburdi til vidbotar vid pad sem
tilgreindir eru i a-lid,

c) ef pess er krafist i akveedum sem gilda um gerningana ad
peim sé breytt i almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1
pegar kveikjuatburdur & sér stad skulu pau akvaedi tilgreina
annad af eftirfarandi:

i. umbreytingarhlutfallid og mork peirrar fjarhedar sem
heimilt er ad breyta,

ii. & hvada bili gerningum er breytt i almenna eiginfjar-
grunnsgerninga pattar 1,

d) ef pess er krafist i akveedum sem gilda um gerningana ad
hofuostoll peirra verdi feerdur nidur pegar kveikjuatburdur &
sér stad skal nidurferslan leekka allt eftirfarandi:

i. krofu eiganda gerningsins vid 6gjaldfeerni eda félagsslit
stofnunarinnar,

ii. pA4 fjarhed sem greida skal ef til innkdllunar eda
innlausnar gerningsins kemur,

iii. utgreidslur & gerninginn.
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2. Nidurfersla eda breyting & vidbotareiginfjargerning pattar
1 skal, samkveemt videigandi reikningsskilaumgjord, mynda
lidi sem uppfylla skilyrdi lida almenns eigin fjar pattar 1.

3. S fjarhao vidbotareiginfjargerninga pattar 1 sem feerd er i
lidi viobotareiginfjar pattar 1 takmarkast vid pa lagmarksfjarhazo
lida i almennu eigin fé pattar 1 sem myndi veroa til ef hofudstéll
vidbotareiginfjargerninga pattar 1 yrdi feerdur nidur ad fullu eda
breytt i almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1.

4. Samanlogo fjarhaed vidbotareiginfjargerninga pattar 1 sem
krafist er ad feerdir verdi nidur eda breytt pegar kveikjuatburdur &
sér stad skal ekki vera laegri en pad sem leegra er af eftirfarandi:

a) fjarhadinni sem parf til ad fera hlutfall almenns eigin fjar
stofnunarinnar i paetti 1 alveg upp i 5,125%,

b) allur hofudstéll gerningsins.

5. Pegar kveikjuatburdur & sér stad skulu stofnanir bregdast
vid & eftirfarandi hatt:

a) upplysa logber yfirvold tafarlaust,

b) upplysa eigendur vidhotareiginfjargerninga pattar 1,

c) feera nidur h6fudstol gerninganna eda breyta gerningunum an
tafar og innan manadar i almenna eiginfjargrunnsgerninga
pattar 1, i samremi vid krofuna sem meelt er fyrri um i
pessari grein.

6. Stofnun sem gefur Ut vidbotareiginfjargerninga péattar 1,
sem breytt er i almennt eigid fé pattar 1 pegar kveikjuatburdur &
sér stad, skal tryggja ad hun bui avallt yfir neegu hlutafé til ad
breyta 6llum slikum breytanlegum vidboétareiginfjargerningum
pattar 1 i hlutabréf ef kveikjuatburdur & sér stad. Oll naudsynleg
leyfi skulu vera til stadar & utgafudegi slikra breytanlegra
vidbotareiginfjargerninga pattar 1. Stofnanir skulu avallt bda yfir
naudsynlegum fyrirframleyfum til ad gefa Ut almenna eigin-
fjargrunnsgerninga pattar 1 sem slikum vidbétareiginfjar-
gerningum péttar 1 yrdi breytt i ef kveikjuatburdur tti sér stad.

7. Stofnun sem gefur Gt vidbotareiginfjargerninga pattar 1,
sem breytt er i almennt eigid fé pattar 1 pegar kveikjuatburdur &
sér stad, skal tryggja ad i stofnskrd hennar, sampykktum eda
samningsbundnu fyrirkomulagi sé ekki ad finna hindranir,
vardandi malsmedferd, sem standa i vegi fyrir breytingunni.

55. gr.

Afleidingar pess ad skilyrdi vidbotareiginfjargerninga
pattar 1 eru ekki lengur uppfylit

Ef skilyrdin sem melt er fyrir um i 1. mgr. 52. gr. eru ekki
lengur uppfyllt ad pvi er vardar vidbotareiginfjargerninga pattar
1, gildir eftirfarandi:

a) viokomandi gerningur heettir tafarlaust ad uppfylla skilyrdi
vidbétareiginfjargernings pattar 1,

b) sa hluti yfirverdsreikninga hlutafjar sem tengist peim
gerningi hettir tafarlaust ad uppfylla skilyrdi lida
vidbotareiginfjar pattar 1.

2. pattur
Fradrattur fri lidum vidbdtareiginfjar pattar 1
56. gr.
Fradrattur fra lioum vidbotareiginfjar pattar 1

Stofnanir skulu draga eftirfarandi fra lioum vidbotareiginfjar
pattar 1:

a) beina eignarhluti, 6beina eignarhluti og gervieignarhluti
stofnunar i vidbotareiginfjargerningum pattar 1, p.m.t.
vidbotareiginfjargerningar péttar 1 sem stofnun geeti borid
skylda til a0 kaupa vegna gildandi samningsbundinna
skyldna,

b) beina eignarhluti, ébeina eignarhluti og gervieignarhluti i
vidbotareiginfjargerningum pattar 1 adila & fjarmala-
markadi, sem stofnunin & krosseignarhald i, sem logbart
yfirvald telur ad hafi verid hannad til ad blasa eiginfjar-
grunn stofhunarinnar upp & 6edlilegan hatt,

c) videigandi fjarhad beinna eignarhluta, 6beinna eignarhluta
og gervieignarhluta i gerningum adila & fjarmalamarkadi i
vidbotareiginfjargerningum pattar 1, sem akvoroud er i
samrami vid 60. gr., ef stofnun & ekki verulegan eignarhlut
i pessum adilum,

d) beina eignarhluti, 6beina eignarhluti og gervieignarhluti
stofnunar i vidbétareiginfjargerningum pattar 1 adila a
fjarmalamarkagi, ef stofnunin & verulegan eignarhlut i
pessum adilum, ad undanskildum sélutryggingarstddum
sem haldid er i fimm virka daga eda skemur,

e) fjarhaed lida, sem krafist er skv. 66. gr. ad dregnir séu frd
lidum i eiginfjarpaetti 2, sem eru umfram lidi stofnunarinnar
i eiginfjarpeetti 2,
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f) alla skattkvdd, sem tengist lidum i vidbotareigin fé pattar 1,
sem er fyrirsjaanleg vid atreikning, nema ef stofnunin
adlagar eins og vid & fjarhaed lida vidbdtareiginfjar pattar 1
ad pvi marki sem slikur alagdur skattur leekkar pa fjarhaed
pessara lida sem nota ma til ad meeta dhaettum eda tapi.

57.gr.

Fradrattur eignarhluta i vidbétareiginfjargerningum
pattar 1

Ad pvi er vardar a-lid 56. gr. skulu stofnanir reikna Gt
eignarhluti i viobotareiginfjargerningum pattar 1 a grundvelli
vergra gnottstadna med eftirfarandi undantekningum:

a) stofnanir mega reikna Gt fjarhaed eignarhluta i vidbot-
areiginfjargerninga péttar 1 & grundvelli hreinna gnoéttstadna
ad pvi tilskildu ad baedi eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

i. gnott- og skortstédurnar eru i sdmu undirliggjandi
dheattuskuldbindingu og skortstédurnar fela ekki i sér
motadiladhaettu,

ii. annadhvort er badi gnétt- og skortstddum haldid i
veltubokinni eda hvoru tveggja er haldid utan
veltubokar.

b) stofnanir skulu &kvarda pa fjarhaed sem kemur til fradréattar
vegna beinna eignarhluta, 6beinna eignarhluta eda
gervieignarhluta i visitdluverdbréfum med pvi ad reikna Gt
undirliggjandi ahattuskuldbindingu vegna eigin vidbotareig-
infjargerninga pattar 1 i pessum visitdlum,

c) stofnanir mega jafna vergum gnéttstddum i eigin vidbotar-
eiginfjargerningum pattar 1 sem stafa af eignarhlutum i
visitoluverdbréfum & moti skortstddum i eigin vidbdtar-
eiginfjargerningum pattar 1 sem stafa af skorstodum i
undirliggjandi visitélum, p.m.t. pegar skorstédurnar fela i
sér motadiladhaettu, ad pvi tilskildu ad badi eftirfarandi
skilyrdi séu uppfyllt:

i.gndtt- og skorstddurnar eru i somu undirliggjandi
visitélum,

ii. annadhvort er badi gnott- og skortstédum haldid i
veltubokinni eda hvoru tveggja er haldid utan
veltubokar.

58. gr.

Fradrattur eignarhluta adila a fjarmalamarkadi i
vidbotareiginfjargerningum pattar 1 og i peim tilvikum par
sem stofnun hefur krosseignarhald sem hannad er til ad
blasa eiginfjargrunn upp a éedlilegan hatt

Stofnanir skulu framkvema pann fradratt sem krafist er skv.
b-, c- og d-lid 56. gr. i samreemi vid eftirfarandi:

a) eignarhluti i vidbotareiginfjargerningum pattar 1 skal
reikna Ut & grundvelli vergra gnéttstadna,

b) fara skal med takmarkada gjaldpolslidi pattar 1 hja
vatryggingarfélagi sem eignarhluti i viobotareiginfjar-
gerningum pattar 1, ad pvi er fradratt vardar.

59. gr.

Fradrattur eignarhluta adila a fjarmalamarkadi i
vidbétareiginfjargerningum pattar 1

Stofnanir skulu framkveema pann fradratt sem krafist er skv.
c- og d-1id 56. gr. i samraemi vid eftirfarandi:

a) peer mega reikna Gt beina eignarhluti, ébeina eignarhluti og
gervieignarhluti adila & fijarmalamarkaodi i vidbotareiginfjar-
gerningum pattar 1 & grundvelli vergrar gnottstédu i sému
undirliggjandi aheettuskuldbindingu ad pvi tilskildu ad baedi
eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

i. liftimi skortstddunnar samsvarar liftima gnéttstédunnar
eda a.m.k. eitt ar sé eftir af liftima hennar,

ii. annadhvort er badi skortstddunni og gnéttstddunni haldid
i veltubokinni eda hvoru tveggja er haldid utan veltubdkar,

b) peer skulu dkvarda pa fjarhaed sem kemur til fradrattar vegna
beinna eignarhluta, dbeinna eignarhluta og gervieignarhluta i
visitdluverdbréfum med pvi ad reikna Gt undirliggjandi
ahaettuskuldbindingu vegna fjarmagnsgerninga adila &
fjarmalamarkadi i pessum visit6lum.

60. gr.

Fradrattur eignarhluta i vidbdtareiginfjargerningum pattar
1 i peim tilvikum par sem stofnun & ekki verulegan
eignarhlut i adila & fjarmalamarkadi

1. Ad pvi er vardar c-lid 56. gr. skulu stofnanir reikna Gt pa
fjarheed sem kemur til fradrattar med pvi ad margfalda
fjarhaedina sem um getur i a-lid pessarar malsgreinar med peim
studli sem fest med datreikningnum sem um getur i b-lid
pessarar malsgreinar:

a) samanlogd fjarhaed pess sem beinn eignarhlutur, ébeinn
eignarhlutur og gervieignarhlutur stofnunarinnar i eiginfjar-
grunnsgerningum almenns eigin fjar pattar 1, vidbotareigin-
fjargrunnsgerningum og gerningum undir peetti 2 hja adila a
fjarmalamarkadi sem stofnun & ekki verulegan eignarhlut i,
fer yfir 10% af almennu eigin fé pattar 1 stofnunar sem
reiknad er Ut med eftirfarandi heetti:

i. 32-35.¢r,
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ii. a-til g-lig, ii. — v. lid k-lidar og I-1id 1. mgr. 36. gr., ad
undanskilinni frestadri skattinneign sem byggir a
framtidarardsemi og stafar af timabundnum mismun,

iii. 44.0945.gr.,

b) fjarhed beinna eignarhluta, &beinna eignarhluta og
gervieignarhluta stofnunarinnar i viobotareiginfjargerningum
pattar 1 hja peim adilum & fjarmalamarkadi sem stofnunin a
ekki verulegan eignarhlut i, deilt med samanlagdri fjarhaed
allra beinna eignarhluta, ébeinna eignarhluta og gervieignar-
hluta stofnunarinnar i eiginfjargrunnsgerningum almenns
eigin fjar pattar 1, vidbotareiginfjargrunnsgerningum og
gerningum undir peetti 2 hja peim adilum & fjarmalamarkadi.

2. Stofnanir skulu undanskilja sélutryggingarstodur, sem
haldid er i fimm virka daga eda skemur, fra fjarhaedinni sem um
getur i a-1id 1. mgr. og fra Utreikningi studulsins sem um getur i
b-1id 1. mgr.

3. Fjarhadinni sem kemur til fradrattar skv. 1. mgr. skal deilt
nidur & alla viobotareiginfjargerninga pattar 1 sem haldid er.
Stofnanir skulu &kvarda pa fjarhed hvers vidbotareigin-
fjargernings pattar 1 sem kemur til fradréttar skv. 1. mgr. med
pvi ad margfalda fjarhadina sem tilgreind er i a-1id pessarar
malsgreinar med peim hluta sem tilgreindur er i b-lid pessarar
malsgreinar:

a) fjarhad eignarhluta sem kemur til fradrattar skv. 1. mgr.,

b) hluti samanlagdrar fjarhedar beinna eignarhluta, 6beinna
eignarhluta og gervieignarhluta stofnunarinnar i viobétareigin-
fjargerningum péttar 1 hja adila & fjarmalamarkadi, ef
stofnunin & ekki verulega eignarhlut i pessum adilum i formi
einstakra vidbotareiginfjargerninga pattar 1 sem haldid er.

4. Su fjarhad eignarhluta, sem um getur i c-lid 56. gr. sem
samsvarar eda er laegri en 10% af lidum stofnunarinnar i almennu
eigin fé pattar 1 eftir ad akveedunum i i. — iii. lid a-lidar 1. mgr. er
beitt, skal ekki dregin frd og skal fa videigandi aheettuvog i
samraemi vid 2. eda 3. kafla Il. balks pridja hluta og kréfurnar
sem settar eru fram i V. balki pridja hluta, eftir pvi sem vid &.

5. Stofnanir skulu &kvarda fjarhad hvers vidbotareigin-
fjargernings péttar 1 sem ber ad &heattuvega skv. 4. mgr. med
pvi ad margfalda fjarheedina sem tilgreind er i a-1id pessarar
malsgreinar med peirri fjarhaed sem tilgreind er i b-1id pessarar
malsgreinar:

a) fjarhed eignarhluta sem ber ad ahattuvega samkvaemt
4. mgr.,

b) hlutfallid sem leidir af treikningum skv. b-lid 3. mgr.

3. pattur
Vidbdtareiginfé pattar 1
61. gr.
Vidbotareiginfé pattar 1
Vidbotareigiofé stofnunar i paetti 1 skal samanstanda af lidGum
vidbatareiginfjar pattar 1 eftir ad lidirnir sem um getur i 56. gr.
hafa verid dregnir frd og 79. gr. beitt.
4. KAFLI
Eiginfjarpattur 2
1. péattur
Lidir og gerningar péattar 2
62. gr.
Lidir i paetti 2

Lidir i peetti 2 samanstanda af eftirfarandi:

a) fjarmagnsgerningum og vikjandi lanum, ef skilyrdin sem
meelt er fyrir um i 63. gr. eru uppfyllt,

b) yfirverdsreikningum hlutafjar sem tengjast gerningunum
sem um getur i a-1id,

c) almennum leidréttingum & Gtlanadheettu, fyrir ahrif skatta,
sem nemur allt ad 1,25% af fjarheedum &hattuveginna
ahattuskuldbindinga sem reiknadar eru Gt i samremi vid
2. kafla, I1. balks pridja hluta, ef um er ad reeda stofnanir
sem reikna Ut fjarhadir ahattuveginna ahattuskuldbindinga
i samreemi vid 2. kafla I1. balks pridja hluta,

d) jakvaedum fjarhaedum, fyrir ahrif skatta, eftir Gtreikninginn
sem meelt er fyrir um i 158. og 159. gr. sem nemur allt ad
0,6% af fjarhadum ahattuveginna ahattuskuldbindinga
sem reiknadar eru ut i samraemi vid 3. kafla 1. bélks pridja
hluta, ef um er ad reda stofhanir sem reikna Gt fjarhaedir
&hattuveginna ahettuskuldbindinga samkveemt 3. kafla .
balks pridja hluta.
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Lidir sem falla undir a-lid teljast ekki uppfylla skilyrdi lida
almenns eigin fjar pattar 1 eda vidbotareiginfjar pattar 1.

63. gr.
Gerningar undir peetti 2

Fjarmagnsgerningar og vikjandi lan teljast uppfylla skilyrdi
gerninga undir peetti 2 ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) gerningarnir eru Gtgefnir eda vikjandi lananna aflad, eftir
pvi sem vid &, og full uppgreidsla peirra hefur att sér stad,

b) gerningarnir eru ekki keyptir eda vikjandi lanin ekki veitt,
eftir pvi sem vid 4, af neinum eftirfarandi:

i. stofnunin eda détturfélag hennar,

ii. fyrirteeki sem stofnunin & hlutdeild i, i formi beins
eignarhlutar eda yfirrdda, sem nemur 20% eda meira af
atkveedisrétti eda eigin fé fyrirteekis,

c) kaupin a gerningunum eda veiting vikjandi lananna, eftir
pvi sem vid &, er ekki fjarmdgnud beint eda Obeint af
stofnuninni,

d) krafan & hofudstol gerninganna samkvaemt dkvaedum sem
gilda um gerningana eda krafan & hofudstol vikjandi
lananna samkvemt dkveedum sem gilda um vikjandi Ianin,
eftir pvi sem vid & vikur ad fullu fyrir kréfum allra
lanveitenda lana sem ekki eru vikjandi,

e) enginn eftirtalinna adila hefur lagt fram tryggingu fyrir
gerningunum eda vikjandi lanunum, eftir pvi sem vid 4,
eda veitt byrgd & peim sem eykur rétthaed kréfunnar:

i. stofhunin eda détturfélag hennar,

ii. modurfélag stofnunarinnar eda détturféldg pess,

iii. modureignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eda dotturfélog
pess,

iv. blandad eignarhaldsfélag eda détturféldg pess,

v. blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi eda
dotturféldg pess,

vi. fyrirteeki sem hefur nain tengsl vid adila sem um getur
ii.—wv.lig,

f) gerningarnir eda vikjandi lanin, eftir pvi sem vid 4, falla
ekki undir fyrirkomulag sem & annan hatt eykur

9)

h)

k)

m)

n)

rétthed krofu samkvemt gerningunum eda vikjandi
lanunum, eftir pvi sem vio 4,

upphaflegur lanstimi gerninganna eda vikjandi lananna,
eftir pvi sem vid 4, skal ad lagmarki vera fimm ar,

akvaedin sem gilda um gerningana eda vikjandi lanin, eftir
pvi sem vid 4, fela ekki i sér hvata fyrir stofnunina til ad
innleysa eda endurgreida hofudstdl peirra, eftir pvi sem vid
&, adur en ad gjalddaga peirra kemur,

ef gerningarnir eda vikjandi lanin, eftir pvi sem vid 4, fela i
sér einn eda fleiri kauprétti eda rétti til greidslu fyrir
gjalddaga, eftir pvi sem vid 4, mega Utgefandinn eda
skuldarinn, eftir pvi sem vid 4, taka einhlida akvérdun um
ad nyta valréttinn,

adeins ma innkalla, innleysa eda endurkaupa eda
endurgreida gerninga eda vikjandi lan snemma ef skilyrdin
sem meelt er fyrir um i 77. gr. eru uppfyllt og ekki fyrr en
fimm arum eftir Gtgafudag eda dag 6flunar, eftir pvi sem
vid 4, nema skilyrdin sem malt er fyrir um i 4. mgr. 78. gr.

séu uppfyllt,

dkvaedin sem gilda um gerningana eda vikjandi lanin, eftir
pvi sem vid &, gefa ekki til kynna med skyrum eda
O6beinum haetti ad stofnunin muni eda kunni ad innkalla,
innleysa, endurkaupa eda endurgreida gerningana eda
vikjandi l&nin, eftir pvi sem vid 4, snemma, nema vid
oOgjaldferni eda félagsslit stofnunarinnar og stofnunin
gefur ekki visbendingu um slikt & annan hétt,

dkveedin sem gilda um gerningana eda vikjandi lanin, eftir
pvi sem vid &, veita eigandanum ekki rétt til ad flyta
deetludum framtidargreioslum vaxta og hofudstols, nema
vid ogjaldfaerni eda félagsslit stofnunarinnar,

fjarhed vaxta eda ardgreidsina af gerningunum eda
vikjandi lanunum, eftir pvi sem vid &, verdur ekki breytt &
grundvelli lanshefis stofnunarinnar eda modurfélags
hennar,

ef stofnun gefur gerningana ekki Ut beint, eda ef stofnun
aflar vikjandi lananna ekki beint, eftir pvi sem vid &, eru
baedi eftirfarandi skilyroi uppfylit:

i. gerningarnir eru gefnir Ut eda vikjandi lananna aflad,
eftir pvi sem vid &, fyrir tilstudlan adila sem er hluti af
samsteedureikningnum skv. 2. kafla, 1. balks fyrsta
hluta,
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ii. fjarmagnid er pegar i stad til taks fyrir stofnunina, an
takmarkana og & formi sem fullnagir skilyrdunum sem
meelt er fyrir um i pessari malsgrein.

64. gr.
Afskrift gerninga undir paetti 2

pad ad hvada marki gerningar undir paetti 2 uppfylla skilyroi
lida i peetti 2 & sidustu fimm arunum fram ad gjalddaga
gerninganna er reiknad Gt med pvi ad margfalda nidurst6du
atreikningsins i a-1id med fjarhadinni sem um getur i b-lid sem
hér segir:

a) nafnverd gerninganna eda vikjandi lananna & fyrsta degi
sidustu fimm aranna fram ad samningsbundnum gjalddaga
peirra, deilt med fjélda almanaksdaga & pvi timabili,

b) fjoldi almanaksdaga fram ad samningsbundnum gjalddaga
gerninganna eda vikjandi lananna.

65. gr.

Afleidingar pess ad skilyrdi gerninga undir peetti 2 eru ekki
lengur uppfyllt

Ef skilyrdin sem melt er fyrir um i 63. gr. eru ekki lengur

uppfyllt ad pvi er vardar gerninga undir peetti 2, gildir
eftirfarandi:

a) viokomandi gerningur heettir tafarlaust ad uppfylla skilyrdi
gernings undir patti 2,

b) s& hluti yfirverdsreikninga hlutafjar sem tengist peim
gerningi heettir tafarlaust ad uppfylla skilyrdi lida i peetti 2.

2. pattur
Fradrattur fra lidum i peetti 2
66. gr.

Fradrattur fra lioum i peetti 2

Draga skal eftirfarandi fra lidum i peetti 2:

a) beina eignarhluti, 6beina eignarhluti og gervieignarhluti
stofnunar i eigin gerningum undir peetti 2, p.m.t. gerningar i
peetti 2 sem stofnun gati borid skylda til ad kaupa vegna
gildandi samningsbundinna skyldna,

b) beina eignarhluti, ébeina eignarhluti og gervieignarhluti i
gerningum undir peetti 2 hja adila & fjarméalamarkadi, sem
stofnunin & krosseignarhald med sem ldgbeert yfirvald

telur ad hafi verid hannad til ad blasa eiginfjargrunn
stofnunarinnar upp a éedlilegan hatt,

c) videigandi fjarhao beinna eignarhluta, 6beinna eignarhluta
og gervieignarhluta i gerningum undir petti 2 hja adila a
fjarmalamarkadi, sem akvoroud er i samreemi vid 70. gr., ef
stofnun & ekki verulegan eignarhlut i pessum adilum,

d) beina eignarhluti, ébeina eignarhluti og gervieignarhluti
stofnunar i gerningum undir peetti 2 hja adila a fjarmala-
markadi, ef stofnunin & verulegan eignarhlut i pessum
adilum, ad undanskildum sélutryggingarstddum sem haldid
er skemur en i fimm virka daga.

67. gr.
Fradrattur eignarhluta i gerningum undir patti 2

Ad pvi er vardar a-1id 66. gr. skulu stofnanir reikna eignarhluti
Gt & grundvelli vergra gnottstadna med eftirfarandi
undantekningum:

a) stofnanir mega reikna Gt fjarhaed eignarhluta & grundvelli
hreinna gnéttstadna ad pvi tilskildu ad bedi eftirfarandi
skilyrdi séu uppfyllt:

i. gnott- og skortstddurnar eru i sdmu undirliggjandi
dheettuskuldbindingu og skortstédurnar fela ekki i sér
motadiladhaettu,

ii. annadhvort er beadi gnoétt- og skortstddum haldid |
veltubokinni  eda hvoru tveggja er haldid utan
veltubokar.

b) stofnanir skulu dkvarda pa fjarhaed sem kemur til fradréattar
vegna beinna eignarhluta, O6beinna eignarhluta og
gervieignarhluta i visitéluverdbréfum med pvi ad reikna Gt
undirliggjandi &hattuskuldbindingu vegna eigin gerninga
undir peetti 2 i pessum visitélum,

c) stofnanir mega jafna vergum gnottstddum i eigin gerningum
undir peetti 2 sem stafa af eignarhlutum i visit6luverdbréfum
& moti skortstddum i eigin gerningum undir peetti 2 sem stafa
af skorstodum i undirliggjandi visitélum, p.m.t. pegar
skorstddurnar fela i sér moétadiladhaettu, ad pvi tilskildu ad
baedi eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

i. gnott- og skorstéournar eru i sdmu undirliggjandi
visitélum,

ii. annadhvort er badi gndtt- og skortstddum haldid i
veltubokinni eda hvoru tveggja er haldid utan
veltubdkar.
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68. gr.

Fradrattur eignarhluta i gerningum undir patti 2 hja adila
a fjarmalamarkadi og i peim tilvikum par sem stofnun
hefur krosseignarhald sem hannad er til ad blasa
eiginfjargrunn upp a 6edlilegan hatt

Stofnanir skulu framkveema pann fradratt sem krafist er skv. b-,
c- og d-1id 66. gr. i samraemi vid eftirfarandi akveedi:

a) eignarhlutir i gerningum undir petti 2 skal reikna Gt &
grundvelli vergra gnéttstadna,

b) fara skal med eignarhluti i gjaldpolslioum pattar 2 hja
tryggingarfélagio og gjaldpolslioi pattar 3 hja tryggingar-
félagi sem eignarhluti i gerningum undir peetti 2 ad pvi er
fradrétt vardar.

69. gr.

Fradrattur eignarhluta i gerningum undir peetti 2 hjé adila
a fjarmalamarkadi

Stofnanir skulu framkvema pann fradratt sem krafist er skv.
c- og d-1id 66. gr. i samreemi vid eftirfarandi:

a) per mega reikna Ut beina eignarhluti, 6beina eignarhluti og
gervieignarhluti adila & fjarmalamarkadi i gerningum undir
patti 2 & grundvelli vergrar gnéttstddu i sému undir-
liggjandi &heattuskuldbindingu ad pvi tilskildu ad bedi
eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

i. liftimi skortstddunnar samsvarar liftima gnottstéounnar
eda a.m.k. eitt ar sé eftir af liftima hennar,

ii. annadhvort er badi gnéttstédunni og skortstddunni
haldid i veltubokinni eda hvoru tveggja er haldid utan
veltubokar,

b) peer skulu dkvarda pa fjarhaed sem kemur til fradrattar vegna
beinna eignarhluta, dbeinna eignarhluta og gervieignarhluta i
visitdluverdbréfum & grundvelli undirliggjandi  ahaettu-
skuldbindinga vegna fjarmagnsgerninga adila & fjar-
malamarkadi i pessum visitélum.

70.gr.

Fradrattur gerninga undir peetti 2 i peim tilvikum par sem
stofnun & ekki verulegan eignarhlut i vidkomandi adila

1. AOd pvi er vardar c-1id 66. gr. skulu stofnanir reikna Gt pa
fjarheed sem kemur til fradrattar med pvi ad margfalda
fjarhaedina sem um getur i a-lid pessarar malsgreinar med peim
studli sem fest med Utreikningnum sem um getur i b-lid
pessarar mélsgreinar:

a) samanldgd fjarhaed pess sem beinn eignarhlutur, 6beinn
eignarhlutur og gervieignarhlutur stofnunarinnar i eiginfjar-
grunnsgerningum almenns eigin fjar péattar 1, vidbdtar-
eiginfjargrunnsgerningum og gerningum undir peetti 2 hja

adila & fjarmalamarkadi sem stofnun a ekki verulegan
eignarhlut i, fer yfir 10% af almennu eigin fé pattar 1
stofnunar sem reiknad er Gt med eftirfarandi heetti:

i. 32-35.¢r.,

ii. a-til g-lid, ii. — v. lio k-lioar og I-1id 1. mgr. 36. gr., ad
undanskilinni peirri fjarheed sem kemur til fradrattar
vegna frestadrar skattinneignar sem byggir & framtio-
arardsemi og stafar af timabundnum mismun,

iii. 44.0945. gr.,

b) fjarhed beinna eignarhluta, Obeinna eignarhluta og
gervieignarhluta stofnunarinnar i gerningum undir patti 2 hja
peim adilum & fjarmalamarkadi sem stofnunin & ekki
verulegan eignarhlut i, deilt med samanlagdri fjarhad allra
beinna eignarhluta, ébeinna eignarhluta og gervieignarhluta
stofnunarinnar i eiginfjargrunnsgerningum almenns eigin fjar
pattar 1, vidbotareiginfjargrunnsgerningum og gerningum
undir paetti 2 hja peim adilum & fjarméalamarkadi.

2. Stofnanir skulu undanskilja sélutryggingarstéour, sem
haldid er i fimm virka daga eda skemur, fra fjarhaedinni sem um
getur i a-1id 1. mgr. og fra utreikningi studulsins sem um getur i
b-1id 1. mgr.

3. Fjarhadinni sem kemur til fradrattar skv. 1. mgr. skal deilt
nidur & alla gerninga undir petti 2 sem haldid er. Stofnanir
skulu &kvarda pa fjarhaed eignarhluta i gerningum undir patti 2
sem kemur til fradrattar skv. 1. mgr. med pvi ad margfalda
fjarheedina sem tilgreind er i a-lid pessarar malsgreinar med
peim hluta sem tilgreindur er i b-1id pessarar malsgreinar:

a) heildarfjarhed eignarhluta sem kemur til fradrattar skv.
1. mgr.,

b) hluti samanlagdrar fjarhadar beinna eignarhluta, 6beinna
eignarhluta og gervieignarhluta stofnunarinnar i gerningum
undir petti 2 hja adilum & fjarmalamarkadi, ef stofnunin a
ekki verulega eignarhlut i pessum adilum i formi einstakra
gerninga undir peetti 2 sem haldid er.

4. S0 fjarhad eignarhluta sem um getur i c-lid 1. mgr. 66. gr.
sem samsvarar eda er legri en 10% af lidum stofnunar i
almennu eigin fé pattar 1 eftir ad akvaedunum i i. — iii. lid a-
lidar 1. mgr. er beitt skal ekki dregin fra og skal fa videigandi
dheettuvog i samreemi vid 2. eda 3. kafla I1. balks pridja hluta og
krofurnar sem settar eru fram i 1V. balki pridja hluta, eftir pvi
sem vio 4.
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5. Stofnanir skulu akvarda fjarhaed hvers gernings undir
patti 2 sem ber ad ahattuvega skv. 4. mgr. med pvi ad
margfalda fjarhedina sem tilgreind er i a-lid pessarar
malsgreinar med peirri fjarhaed sem tilgreind er i b-1id pessarar
malsgreinar:

a) fjarhaed eignarhluta sem ber ad ahattuvega samkvemt
4. mgr.,

b) hlutfallid sem leidir af Gtreikningum skv. b-1id 3. mgr.

3. péattur
Eiginfjarpattur 2
71.gr.
Eiginfjarpattur 2

Fjarmagn stofnunar i eiginfjarpeetti 2 skal samanstanda af lidum
stofnunarinnar i peetti 2 eftir fradrattinn sem um getur i 66. gr.
og beitingu 79. gr.

5. KAFLI
Eiginfjargrunnur
72.9r.
Eiginfjargrunnur

Eiginfjargrunnur stofnunar skal samanstanda af summu
eiginfjarpattar 1 og eiginfjarpattar 2.

6. KAFLI
Almennar krofur
73.gr.
Utgreidslur og eiginfjargrunnsgerningar

1. Fjarmagnsgerningar, sem stofnun getur dkvedio einhlida ad
framkveema utgreidslur & i 6dru formi en reidufé eda eigin-
fjargrunnsgerningum, uppfylla ekki skilyrdi eiginfjargrunns-
gerninga almenns eigin fjar pattar 1, vidbotareiginfjargrunns-
gerninga eda gerninga undir petti 2 nema stofnun hafi fengid
leyfi l6gbeerra yfirvalda fyrirfram til pess ad flokka pa pannig.

2. Logber yfirvold skulu einungis veita leyfio sem um getur
i 1. mgr. ef pau telja eftirfarandi skilyrdi vera uppfyllt:

a) akvordunarrétturinn sem um getur i 1. mgr. eda formid sem
Utgreidslan geeti farid fram & hafa ekki neikved ahrif &
hafni stofnunarinnar til ad fella nidur greidslur samkvaemt
gerningnum,

b) akvorounarrétturinn sem um getur i 1. mgr. eda formid sem
Utgreidslan geeti farid fram a hafa ekki neikvaed ahrif a
eiginleika gerningsins til ad bera tap,

c) akvérdunarrétturinn sem um getur i 1. mgr. eda formid sem
Gtgreidslan geeti farid fram a hafa ekki neikveed ahrif & gaedi
fjarmagnsgerningsins.

3. Fjarmagnsgerningar, sem légadili annar en stofnunin sem
gefur pa at hefur rétt til ad akveda eda gera krofu um ad
utgreidslur veroi greiddar af & 6dru formi en reidufé eda
eiginfjargrunnsgerningi, uppfylla ekki skilyrdi eiginfjargrunns-
gerninga almenns eigin fjar péttar 1, vidbotareiginfjargrunns-
gerninga eda gerninga undir peetti 2.

4.  Stofnanir mega m.a. nota breida markadsvisitélu sem
grundvéll til ad akvarda fjarhaed Gtgreidsina & viobotareiginfjar-
grunnsgerninga og gerninga undir peetti 2.

5. Akvadi 4. mgr. gilda ekki ef stofnun er tilgreindur agili i
peirri breidu visitélu nema badi eftirfarandi skilyrdi sé uppfyllt:

a) stofnunin telur ad hreyfingar i peirri breidu markadsvisitolu
hafi ekki markteeka fylgni vid lanshafi stofnunarinnar,
moédurstofnunar hennar eda modureignarhaldsfélags &
fjarmalasvidi eda blandads modureignarhaldsfélags i fjar-
malastarfsemi eda blandads modureignarhaldsfélags,

b) légbeera yfirvaldio hefur ekki komist ad annarri akvordun
er um getur i a-lid.

6.  Stofnanir skulu gefa skyrslu og birta upplysingar um peer
breidu markadsvisitolur sem fjarmagnsgerningar  peirra
byggja a.

7. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstéolum par sem tilgreind eru skilyroi pess
ad visitolur teljist uppfylla skilyrdi um breidar markadsvisitélur
ad pvi er vardar 4. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.
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Framkvemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

74. gr.

Eignarhlutir i fjarmagnsgerningum atgefnum af
eftirlitsskyldum adilum & fjarmalamarkadi sem uppfylla
ekki skilyrdi logbundins eigin fjar

Stofnanir skulu ekki draga fra neinum petti eiginfjargrunns
beina eignarhluti, 6beina eignarhluti eda gervieignarhluti i
fjarmagnsgerningum Utgefnum af eftirlitskyldum adila &
fjarmalamarkadi, sem uppfylla ekki skilyroi l16gbundins eigin
fjar pess adila. Stofnanir skulu gefa slikum eignarhlutum
dhaettuvog i samraeemi vid 2. eda 3. kafla II. balks pridja hluta,
eftir pvi sem vid &

75.9r.
Fradrattur og kréfur um gjalddaga vegna skortstadna

Krofur um liftima vegna skortstadna sem um getur i a-lid
45. gr., a-1id 59. gr. og a-lid 69. gr. skulu teljast uppfylltar ad
pvi er vardar stodur sem haldid er, ef eftirfarandi skilyrdi eru

uppfylit:

a) stofnunin hefur samningsbundinn rétt til ad selja, &
tilgreindum degi i framtidinni, motadilanum sem veitir
ahattuvdrnina gnottstdduna sem er dhattuvarin,

b) métadilanum sem veitir stofnuninni ahettuvérnina ber
samningsbundin skylda til ad kaupa af stofnuninni, & peim
tilgreinda degi i framtidinni, gnottstdduna sem um getur i a-
lio.

76.9r.
Visitélueignarhlutir i fjArmagnsgerningum

1. AQ pvi er vardar a-lid 42. gr., a-lid 45. gr., a-1id 57. gr., a-
lid 59. gr. a-lid 67. gr. og a-1id 69. gr. mega stofnanir leekka
fjarheed gnéttstodu i fjairmagnsgerningi um pann hluta visitélu
sem samanstendur af sému undirliggjandi skuldbindingu og
verid er ad ahattuverja, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi

seu uppfyllt:

a) annadhvort er badi gnottstdounni sem varin er og
skortstddunni i visitélunni sem notud er til ad verja pa
gnottstddu haldid i veltubokinni eda hvoru tveggja er haldid
utan veltubokar,

b) stddunum, sem um getur i a-1id, er haldid & gangvirdi i
efnahagsreikningi stofnunarinnar,

c) skortstadan, sem um getur i a-lid, uppfyllir skilyrdi virkrar
ahattuvarnar samkvemt adferdum stofnunarinnar vid innra
eftirlit,

d) logber yfirvold meta ad minnsta kosti arlega hvort
eftirlitsadferdirnar sem um getur i c-1id séu fullnzgjandi og
hafa gengid ur skugga um ad peer eigi avallt vio.

2. Hafi logbeaert yfirvald veitt leyfi sitt fyrirfram getur stofnun
notad varfernislegt mat & undirliggjandi ahattuskuldbindingu
stofnunarinnar vegna fjarmagnsgerninga i visitdlum i stadinn
fyrir ad stofnun reikni Ut ahaettuskuldbindingu sina vegna lidanna
sem um getur i annadhvort a- eda b-lid eda badum:

a) eigin eiginfjargrunnsgerningar almenns eigin fjar pattar 1,
vidbotareiginfjargrunnsgerningar og gerningar undir peetti 2
i visitélunni,

b) eiginfjargrunnsgerningar almenns eigin fjar pattar 1,
vidbétareiginfjargrunnsgerningar og gerningar undir peetti 2
hja adila & fjarméalamarkadi i visitélunni.

3. Logber yfirvold skulu einungis veita leyfio sem um getur
i 2. mgr. ef stofnun hefur synt peim fram & med fullnzgjandi
heetti ad pad yrdi ipyngjandi fyrir rekstur stofnunarinnar ad
fylgjast med undirliggjandi &hattuskuldbindingu sinni vegna
lidanna sem um getur i annadhvort a- eda b-1id 2. mgr., eda
badum, eftir pvi sem vid &.

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstddlum til ad tilgreina:

a) hvenar mat sem notad er i stad Utreiknings & undirliggjandi
&heettuskuldbindingu sem um getur i 2. mgr. er nzgilega
varfernislegt,

b) merkingu pess ad vera ipyngjandi fyrir rekstur ad pvi er
vardar 3. mgr.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsst6dlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

77.9r.
Skilyrai fyrir leekkun eiginfjargrunns
Stofnun parf leyfi l6gbeers yfirvalds fyrirfram til ad gera annad

eda hvort tveggja af eftirfarandi:

a) lekka, innleysa eda endurkaupa almenna eiginfjar-
grunnsgerninga pattar 1 sem stofnunin hefur gefid at, med
peim hatti sem videigandi landsldg heimila,
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b) koma i kring innkdllun, innlausn, endurgreidslu eda
endurkaupum & vidbotareiginfjargerningum pattar 1 eda
gerningum undir petti 2, eftir pvi sem vid &, fyrir
samningsbundinn gjalddaga peirra.

78.gr.
Leyfi eftirlitsyfirvalda fyrir leekkun eiginfjargrunns

1. Logbert yfirvald skal veita stofnun leyfi til ad laekka,
endurkaupa, innkalla eda innleysa eiginfjargrunnsgerninga
almenns eigin fjar pattar 1, viobétareiginfjargrunnsgerninga eda
gerninga undir patti 2 ef annad hvort eftirfarandi skilyrda eru
uppfyllt:

a) fyrir adgerdina sem um getur i 77. gr., eda & sama tima og
hin & sér stad, skiptir stofnun gerningunum sem um getur i
77. gr. at fyrir eiginfjargrunnsgerninga af sému gedum eda
betri, med skilmalum sem eru sjalfbarir hvad vardar
tekjuhefi stofnunarinnar,

b) stofnunin hefur ad mati légbeerra yfirvalda synt peim fram &
med fullnegjandi hetti ad eiginfjargrunnur stofnunarinnar
myndi, eftir viokomandi adgerd, vera umfram kréfurnar
sem melt er fyrir um i 1. mgr. 92. gr. pessarar reglugerdar
og samanlagoa eiginfjaraukakréfu eins og hun er skilgreind
i 6. lio 128. gr. tilskipunar 2013/36/ESB um sem nemur
fjarhaed sem logbeert yfirvald kann ad telja naudsynlega a
grundvelli 3. mgr. 104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

2. begar logber yfirvdld meta sjalfbeaerni dtskiptigerninganna
fyrir tekjuheefi stofnunarinnar, skv. a-1id 1. mgr., skulu pau taka
tillit til pess hversu kostnadarsamari pessir Gtskiptifjarmagns-
gerningar yrou fyrir stofnunina en gerningarnir sem peim er
skipt at fyrir.

3. Ef stofnun framkvemir adgerd sem um getur i a-lid
77.9r. og videigandi landsldg heimila ekki ad innlausn
almennra eiginfjargrunnsgerninga pattar 1, sem um getur i
27.gr., sé hafnad, ma logbeert yfirvald falla fra skilyrounum
sem meelt er fyrir um i 1. mgr. pessarar greinar, ad pvi tilskildu
ad logbeera yfirvaldid geri krofu um ad stofhunin takmarkani
innlausn slikra gerninga & videigandi grundvelli.

4. Logber yfirvdld mega einungis heimila stofnunum ad
innleysa vidbotareiginfjargrunnsgerninga og gerninga undir
patti 2 innan fimm éara fra Gtgafudegi ef skilyrdin sem malt er
fyrir um i 1. mgr. og a- eda b-lid pessarar malsgreinar eru

uppfyllt:

a) pad a sér stad breyting & eftirlitsflokkun pessara gerninga,
sem er likleg til ad hafa i for med sér ad peir teljist ekki
lengur til eiginfjargrunns eda verdi endurflokkadir sem
lakara form eiginfjargrunns, og badi eftirfarandi skilyrdi

eru uppfyllt:

i. logbeert yfirvald telur neegilega vist ad slik breyting eigi
Sér stad,

ii. stofnunin synir légberum yfirvoldum fram &, med
fullnegjandi heetti ad peirra mati, ad eftirlitsflokkun
pessara gerninga hafi ekki verid nagilega fyrirsjaanleg
vid Utgafu peirra,

b) breyting 4 sér stad & videigandi skattamedferd pessara
gerninga sem stofnunin synir légbaerum yfirvoldum fram 4,
med fullnaegjandi hatti ad peirra mati, ad sé veruleg og hafi
ekki verio neegilega fyrirsjaanleg vid utgafu peirra.

5. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum par sem eftirfarandi er tilgreint:

a) merking sjalfbarni hvad vardar tekjuhafi stofnunar,

b) videigandi grundvéllur takmarkana & innlausn sem um
getur i 3. mgr.,

c) krofur um medferd og gogn vegna umséknar stofnunar um
leyfi 16gbars yfirvalds til ad framkvema adgerd sem um
getur i 77. gr., p.m.t. p& medferd sem beita skal ef um er ad
reeda innlausn hluta sem gefnir eru Gt til adila ad
samvinnufélégum, og pann tima sem medferd slikra
umsokna skal taka.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

79.9r.
Timabundin undanpéga fréa fradreetti fra eiginfjargrunni

1.  Ef stofnun & timabundid fjarmagnsgerninga eda hefur veitt
vikjandi lan, eftir pvi sem vid &, sem uppfylla skilyrdi eiginfjar-
grunnsgerninga almenns eigin fjar pattar 1, vidbotareiginfjar-
grunnsgerninga eda gerninga undir peetti 2 i adila & fjar-
malamarkadi og logbeert yfirvald telur pessa eignarhluti til
komna vegna fjarhagsadstodar sem etlad er ad endurskipu-
leggja og bjarga peim adila, ma logbara yfirvaldid veita
timabundna undanpéagu fra akveedum um fradratt sem annars
myndu gilda um pessa gerninga.

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum par sem tilgreint er hugtakid
timabundid ad pvi er vardar 1. mgr. og skilyrdin fyrir pvi ad
logheert yfirvald megi telja pessar timabundnu eignir vera til
komnar vegna fjarhagsadstodar sem etlad er ad endur-
skipuleggja og bjarga vidkomandi adila.
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Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samremi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

80. gr.
Sifelld endurskodun a geedum eiginfjargrunns

1. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal fylgjast med gedum
eiginfjargrunnsgerninga alls stadar i Sambandinu og tilkynna
framkvaemdastjorninni  tafarlaust um mikilveegar stadfestar
upplysingar um ad gerningarnir uppfylli ekki per forsendur sem
settar eru fram i 28. gr. eda, eftir atvikum, 29. gr.

Logbeer yfirvold skulu an tafar, ad fenginni beidni Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar, framsenda allar upplysingar sem
Evropska bankaeftirlitsstofnunin telur ad skipti mali vardandi
nyja fjarmagnsgerninga, sem gefnir eru 0t, til ad gera Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni kleift ad fylgjast med gaedum eigin-
fjargrunnsgerninga sem stofnanir gefa Gt alls stadar
Sambandinu.

2. I tilkynningunni skal eftirfarandi koma fram:

a) néakveem Utskyring a edli og umfangi pess brests sem greinist,

b) teknirddgjof um pa adgerd af halfu framkvemda-
stjérnarinnar sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin  telur
naudsynlega,

c) marktekrar préunar i adferdafredi Evropsku bankaeftirlits-
stofnunarinnar vid ad alagsprofa gjaldpol stofnana.

3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal veita framkvaemda-
stjorninni teekniradgjof vardandi allar mikilvaegar breytingar
sem han telur naudsynlegt ad gera & skilgreiningu eiginfjar-
grunns vegna einhvers af eftirfarandi:

a) videigandi préunar & markadsreglum og -venjum,
b) breytinga & videigandi lagareglum eda reikningsskilastédlum,

c) marktekrar préunar i adferdafredi Evropsku bankaeftir-
litsstofnunarinnar vid ad alagsprofa gjaldpol stofnana.

4.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal veita framkveemda-
stjorninni  tekniradgjof eigi sidar en 1. jandar 2014 um
mogulega medferd dinnleysts hagnadar & gangvirdi, adra en ad
fella hann undir almennt eigid fé pattar 1 an leidréttingar. Slikar
radleggingar skulu taka tillit til videigandi préunar alpjédlegra
reikningsskilastadla og alpjodasamninga um varfernisvio-
midanir fyrir banka.

Il. BALKUR

HLUTDEILD MINNIHLUTA,
VIDBOTAREIGINFJARGRUNNSGERNINGAR PATTAR 1 0G
GERNINGAR UNDIR PZETTI 2 SEM DOTTURFELOG GEFA
uT

81. gr.

Hlutdeildir minnihluta sem uppfylla skilyrdi pess ad falla
undir samanlagt almennt eigid fé pattar 1

1. Hlutdeild minnihluta samanstendur af summu almennra
eiginfjargrunnsgerninga pattar 1, yfirverdsreikninga hlutafjar
sem tengjast peim gerningum, 6radstafads eigin fjar og annarra
varasj6da dotturfélags, ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum:

a) dotturfélagid er eitt af eftirfarandi:

i. stofnun,

ii. fyrirteeki sem samkveemt videigandi landslégum fellur
undir  krofur  pessarar reglugerdar og tilskipun
2013/36/ESB,

b) détturfélagio er ad fullu fellt inn i samstaedureikninginn
skv. 2. kafla 1. balks fyrsta hluta,

c) lidgir i almennu eigin fé péttar 1, sem um getur i
inngangshluta pessarar malsgreinar, eru i eigu annarra adila
en fyrirteekja sem felld eru inn i samstaedureikning skv.
2. kafla I1. balks fyrsta hluta.

2. Hlutdeildir minnihluta, sem eru fjairmagnadar beint eda
Obeint, i gegnum sérstakan verdbréfunaradila (e. special
purpose entity) eda med ddrum heetti, af médurfélagi stofnunar-
innar eda dotturféldgum hennar, uppfylla ekki skilyrdi pessa ad
falla undir samanlagt almennt eigid fé pattar 1.

82. gr.

Vidurkennt vidbotareiginfé pattar 1, eiginfjarpattur 1,
eiginfjarpattur 2 og vidurkenndur eiginfjargrunnur

Vidurkennt vidbotareigidfé pattar 1, eiginfjarpattur 1,
eiginfjarpattur 2 og vidurkenndur eiginfjargrunnur samanstanda
af hlutdeild minnihluta, vidbotareiginfjargrunnsgerningum eda
gerningum undir peetti 2, eftir pvi sem vid 4, auk tengds
oradstafads eigin fjar og yfirverdsreikninga hlutafjar
détturfélags, ad uppfylltum eftirfarandi skilyroum:

a) dotturfélagio er annad af eftirfarandi:

i. stofnun,

ii. fyrirteeki sem samkveemt videigandi landslogum fellur
undir  krofur  pessarar reglugerdar og tilskipun
2013/36/ESB,

b) détturfélagio er ad fullu talio med i samstedureikningnum
skv. 2. kafla I1. balks fyrsta hluta,
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c) gerningarnir eru i eigu annarra adila en fyrirteekjanna sem
felld eru inn i samstedureikning skv. 2. kafla Il. balks
fyrsta hluta.

83.gr.

Vidurkennt vidbotareigidfé pattar 1 og eiginfjarpattur 2
sem sérstakur verdbréfunaradili gefur ut

1.  Vidbotareiginfjargrunnsgerningar pattar 1 og gerningar
undir peetti 2, sem sérstakur verdbréfunaradili gefur at, asamt
tengdum yfirverdsreikningum hlutafjar teljast einungis til
vidurkennds vidbotareiginfjar pattar 1, eiginfjarpattar 1 eda
eiginfjarpattar 2 eda vidurkennds eiginfjargrunns ef eftirfarandi
skilyrdi eru uppfyllt:

a) sérstaki verdbréfunaradilinn sem gefur gerningana Ut er ad
fullu felldur inn i samsteedureikninginn skv. 2. kafla II.
balks fyrsta hluta,

b) gerningarnir og tengdir yfirverdsreikningar hlutafjar teljast
einungis til vidurkennds vidbdtareiginfjar pattar 1 ef
skilyrdin sem melt er fyrir um i 1. mgr. 52. gr. eru uppfyllt,

c) gerningarnir og tengdir yfirverdsreikningar hlutafjar teljast
einungis til vidurkennds eiginfjarpéttar 2 ef skilyrdin sem
meelt er fyrir um i 63. gr. eru uppfylit,

d) eina eign sérstaka verdbréfunaradilans er fjarfesting hans i
eiginfjargrunni modurfélagsins eda dotturfélags pess sem er
ad fullu fellt inn i samsteedureikninginn skv. 2. kafla II.
balks fyrsta hluta, & formi sem uppfyllir videigandi skilyrdi
sem um getur i 1. mgr. 52. gr. eda 63. gr., eftir pvi sem
vid &

Telji 16gbeert yfirvald eignir sérstaka verdbréfunaradilans, adrar
en fjarfestingu hans i eiginfjargrunni moédurfélags eda
dotturfélags pess sem er fellt inn i samstedureikninginn skv.
2. kafla I1. balks fyrsta hluta, vera hverfandi litlar og verulegar
fyrir slikan adila ma logbaera yfirvaldid falla fra skilyrdunum
sem tilgreind eru i d-lid fyrstu undirgreinar.

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreinir peer tegundir eigna
sem geta tengst rekstri sérstakra verdbréfunaradila og hugtokin
hverfandi litill og 6verulegur sem um getur i annarri undirgrein
1. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum  fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

84. gr.

Hlutdeildir minnihluta sem falla undir samanlagt almennt
eigio fé pattar 1

1. Stofnanir skulu akvarda pa fjarhaed hlutdeilda minnihluta
hja dotturfélagi sem fellur undir samanlagt almennt eigio fé
pattar 1 med pvi ad draga fra hlutdeildum minnihluta hja pvi
fyrirtaeki nidurstodu pess ad margfalda fjarhaedina sem um
getur i a-1id med hundradshlutanum sem um getur i b-lio:

a) almennt eigid fé dotturfélags i peetti 1 ad fradregnu pvi sem
leegra er af eftirfarandi:

i. peirri fjarhaed almenns eigin fjar dotturfélagsins i peetti 1
sem parf til ad uppfylla summu kréfunnar sem malt er
fyrirum i a-1id 1. mgr. 92. gr., kréfunum sem um getur i
458. 0g 459. gr., tilteknum kréfum vegna eiginfjargrunns
sem um getur i 104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,
samanlagdri eiginfjaraukakrofu sem skilgreind er i 6. lid
128. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, kréfunum sem um
getur i 500. gr. og ©&llum ©6drum stadbundnum
eftirlitsreglum i pridja landi ad pvi marki sem meta skal
pessum kréfum med almennu eigin fé pattar 1,

i. peirri fjarheed almenns eigin fjar pattar 1 sem tengist
dotturfélaginu og parf til ad uppfylla summu kréfunnar
sem meelt er fyrir um i a-lid 1. mgr. 92. gr. & samstaedu-
grunni, kréfunum sem um getur i 458. og 459. gr.,
tilteknum kréfum vegna eiginfjargrunns sem um getur i
104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, samanlagdri eigin-
fjaraukakrofu sem skilgreind er i 6. lid 128. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB, krofunum sem um getur i
500. gr. og 6llum 6drum stadbundnum eftirlitsreglum i
pridja landi ad pvi marki sem meeta skal pessum kréfum
med almennu eigin fé pattar 1,

b) hlutdeild minnihluta hja doétturfélagi, gefin upp sem
hundradshluti allra almennra eiginfjargrunnsgerninga pattar
1 hjé pvi fyrirteeki, auk tengdra yfirverdsreikninga hlutafjar,
Oradstafads eigin fjar og annarra varasjéoa.

2. Framkveema skal atreikninginn sem um getur i 1. mgr. &
undirsamsteedugrunni fyrir hvert dotturfélag sem um getur i
1. mgr. 81. gr.

Stofnun getur kosid ad framkveema ekki pennan dtreikning
vegna doétturfélags sem um getur i 1. mgr. 81. gr. Taki stofnun
slika akvoroun ma ekki fella hlutdeild minnihluta hja
dotturfélagi undir samanlagt almennt eigid fé pattar 1.
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3. Nyti logbeert yfirvald sér undanpaguna fra pvi ad beita
varferniskréfum a einingargrunni, eins og um getur i 7. gr., skulu
hlutdeildir minnihluta hja détturféldgum sem undanpagan gildir
um ekki ferdar undir eiginfjargrunn vid gerd undirsamstedu-
reiknings eda samstedureiknings, eftir pvi sem vid a.

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ao
teeknilegum eftirlitsstédlum par sem tilgreindur er Utreikningur-
inn vio gerd undirsamstaedureiknings sem porf er & i samraemi vid
2. mgr. pessarar greinar og 85. og 87. gr.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjérnina eigi sioar
en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

5. Logber yfirvold mega veita mddureignarhaldsfélagi &
fjarméalasvidi sem uppfyllir 6ll eftirfarandi skilyrdi, undanpagu
fré& beitingu pessarar greinar:

a) meginstarfsemi pess er ad afla eignarhluta,

b) pad fellur undir varferniseftirlit & samstaedugrunni,

¢) undir samstedureikning pess fellur détturstofnun sem pad a
einungis minnihlutaeign i vegna yfirrddatengsla sem
skilgreind eru i 1. gr. tilskipunar 83/349/EBE,

d) meira en 90% af samanlégdu almennu eigin fé pattar 1, sem
krafist er, er til komid vegna détturstofnunarinnar sem um
getur i c-lig, reiknad Ut & undirsamstaeedugrunni.

Verdi moédureignarhaldsfélag & fjarmalasvidi, sem uppfyllir
skilyrdin sem um getur i fyrstu undirgrein, ad bléndudu
mddureignarhaldsfélagi & fjarmalasvidi eftir 28. juni 2013 mega
I6gbaer yfirvéld veita pvi blandada mddureignarhaldsfélagi i
fjarmalastarfsemi  undanpaguna sem um getur i fyrstu
undirgrein ad pvi tilskildu ad pad uppfylli skilyrdin sem meelt er
fyrir um i peirri undirgrein.

6. Hafi lanastofnanir sem eru varanlega tengdar midleegri
stofnun og stofnanir, sem komid er & fét innan stofnana-
verndarkerfis sem fellur undir skilyrdin sem melt er fyrir um
7. mgr. 113 gr., komid & gagnkveemu &byrgdarkerfi sem kvedur &
um ad ekki séu til stadar eda fyrirsédar neinar verulegar homlur,
lagalegar eda adrar, 4 tilferslu fjarhaedar eiginfjargrunns, umfram
krofur samkvaemt reglum, fra métadilanum til lanastofnunarinnar

eru pessar stofnanir undanpegnar akveedum pessarar greinar
vardandi fradratt og mega ad fullu feera hlutdeild minnihluta sem
stafar af gagnkveema abyrgdarkerfinu.

85. gr.

Gerningar sem teljast &hattuvarnargerningar i peetti 1 sem
falla undir samanlagdan eiginfjarpatt 1

1. Stofnanir skulu dkvarda pa fjarhaed vidurkennds eiginfjar-
pattar 1 hja dotturfélagi sem fellur undir samanlagdan eiginfjar-
grunn med pvi ad draga frd vidurkenndum eiginfjarpeetti
1 fyrirteekisins nidurstddu pess ad margfalda fjarhaedina sem
um getur i a-1id med hundradshlutanum sem um getur i b-1i:

a) eiginfjarpattur 1 hja détturfélagi ad fradregnu pvi sem
leegra er af eftirfarandi:

i. peirri fjarhaed fjarmagns doétturfélagsins i eiginfjar-
paetti 1 sem parf til ad uppfylla summu kréfunnar sem
meelt er fyrir um i b-1id 1. mgr. 92. gr., kréfunum sem
um getur i 458. og 459. gr., tilteknum kréfum vegna
eiginfjargrunns sem um getur i 104. gr. tilskipunar
2013/36/ESB, samanlagdri eiginfjaraukakrofu sem
skilgreind er i 6. 1id 128. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,
krofunum sem um getur i 500. gr. og 6llum 6drum
stadbundnum eftirlitsreglum i pridja landi ad pvi
marki sem mata skal pessum kréfum med
eiginfjarpeetti 1,

ii. peirri fjarhaed samanlagds eiginfjarpattar 1 sem tengist
dotturfélaginu og parf til ad uppfylla summu
kréfunnar sem meelt er fyrir um i b-1id 1. mgr. 92. gr. &
samsteedugrunni, kréfunum sem um getur i 458. og
459. gr., tilteknum kréfum vegna eiginfjargrunns sem
um getur i 104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, saman-
lagdri eiginfjaraukakrofu sem skilgreind er i 6. lid
128. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, krofunum sem um
getur i 500. gr. og Ollum 6drum stadbundnum
eftirlitsreglum i pridja landi ad pvi marki sem meta
skal pessum kréfum med eiginfjarpeetti 1,

b) vidurkenndur eiginfjarpattur 1 hja dotturfélagi, gefinn upp
sem hundradshluti allra gerninga fyrirteekisins undir peetti
1, auk tengdra yfirverdsreikninga hlutafjar, 6rédstafads
eigin fjar og annarra varasjoda.

2. Framkveema skal atreikninginn sem um getur i 1. mgr. &
undirsamsteedugrunni fyrir hvert dotturfélag sem um getur i
1. mgr. 81. gr.

Stofnun getur kosid ad framkveema ekki pennan utreikning
vegna doétturfélags sem um getur i 1. mgr. 81. gr. Taki stofnun
slika akvoroun ma ekki fella vidurkenndan eiginfjarpatt 1 hja
dotturfélagi undir samanlagdan eiginfjarpatt 1.
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3. Nyti logbeert yfirvald sér undanpaguna fra pvi ad beita
varfaerniskrofum & einingargrunni, eins og um getur i 7. gr.,
skulu gerningar doétturfélaga i eiginfjarpeetti 1 sem undanpéagan
gildir um ekki ferdir undir eiginfjargrunn vid gerd undirsam-
stedureiknings eda samstaedureiknings, eftir pvi sem vid a.

86. gr.

Vidurkenndur eiginfjarpattur 1 sem fellur undir samanlagt
vidbdtareigiofé pattar 1

Med fyrirvara um 5. og 6. mgr. 84. gr. skulu stofnanir akvarda
pa fjarhaed vidurkennds eiginfjarpattar 1 hja détturfélagi sem
fellur undir samanlagt vidbétareigidfé pattar 1 med pvi ad draga
fra vidurkenndum eiginfjarpeetti 1 hja détturfélaginu, sem fellur
undir samanlagdan eiginfjarpatt 1, hlutdeild minnihluta hja pvi
fyrirteeki sem fellur undir samanlagt almennt eigid fé pattar 1.

87.gr.

Vidurkenndur eiginfjargrunnur sem fellur undir
samanlagdan eiginfjargrunn

1. Stofnanir skulu ékvarda pd fjarhed vidurkennds
eiginfjargrunns i détturfélagi sem fellur undir samanlagdan
eiginfijargrunn  med pvi ad draga fra vidurkenndum
eiginfjargrunni  fyrirteekisins nidurstédu pess ad margfalda
fjarhaedina sem um getur i a-1id med hundradshlutanum sem um
getur i b-lig:

a) eiginfjargrunnur dotturfélags ad fradregnu pvi sem laegra er
af eftirfarandi:

i. peirri fjarhaed eiginfjrgrunns détturfélagsins sem parf
til ad uppfylla summu kréfunnar sem meelt er fyrir um i
c-1id 1. mgr. 92. gr., kréfunum sem um getur i 458. og
459. gr., tilteknum kréfum vegna eiginfjargrunns sem
um getur i 104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, sam-
anlagdri eiginfjaraukakréfu sem skilgreind er i 6. 1id
128. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, kréfunum sem um
getur i 500. gr. og Ollum 66rum stadbundnum
eftirlitsreglum i pridja landi,

ii. peirri fjarhaed eiginfjargrunns sem tengist détturfélaginu
og parf til ad uppfylla summu kréfunnar sem melt er
fyrir um i c-lid 1. mgr. 92. gr. & samstaedugrunni,
kréfurnar sem um getur i 458. og 459. gr., tilteknar kréfur
vegna eiginfjargrunns sem um getur i 104. gr. tilskipunar
2013/36/ESB, samanlagda eiginfjaraukakrofu —sem
skilgreind er i 6. lid 128. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,
kréfurnar sem um getur i 500. gr. og allar adrar

stadbundnar krofur um eiginfjargrunn i pridja landi,

b) vidurkenndur eiginfjargrunnur fyrirteekisins, gefinn upp sem
hundradshluti allra eiginfjargrunnsgerninga daétturfélagsins
sem falla undir lidi i almennu eigin fé pattar 1, vidbotar-
eiginfé pattar 1 og petti 2, og tengdir yfirverdsreikningar
hlutafjar, 6radstafad eigid fé og adrir varasjoodir.

2. Framkvema skal dtreikninginn sem um getur i 1. mgr. &
undirsamstaedugrunni fyrir hvert détturfélag sem um getur |
1. mgr. 81. gr.

Stofnun getur kosid ad framkveema ekki pennan Gtreikning vegna
dotturfélags sem um getur i 1. mgr. 81. gr. Taki stofnun slika
akvéroun ma ekki fella vidurkenndan eiginfjargrunn pess
dotturfélags undir samanlagdan eiginfjargrunn.

3. Nyti logbeert yfirvald sér undanpdguna frad pvi ad beita
varfaerniskrofum a einingargrunni, eins og um getur i 7. gr., skulu
eiginfjargrunnsgerningar détturfélaga sem undanpégan gildir um
ekki feerdir undir eiginfjargrunn vid gerd undirsamstaedureiknings
eda samstaedureiknings, eftir pvi sem vid a.

88. gr.

Vidurkenndir eiginfjdrgrunnsgerningar sem falla undir
samanlagdan eiginfjarpatt 2

Med fyrirvara um 5. eda 6. mgr. 84. gr. skulu stofnanir akvarda
pa fjarhaed vidurkennds eiginfjargrunns stofnunar sem fellur
undir samanlagdan eiginfjarpatt 2 med pvi ad draga fra
vidurkenndum eiginfjargrunni fyrirtekisins, sem fellur undir
samanlagdan eiginfjargrunn, vidurkenndan eiginfjarpatt 1 hja
fyrirteekinu sem fellur undir samanlagdan eiginfjarpatt 1.

111. BALKUR

VIRKIR EIGNARHLUTIR UTAN FJARMALAGEIRANS
89. gr.

Ahzttuvog og bann vid virkum eignarhlutum utan
fjarmalageirans

1.  Fari fjarhaed virks eignarhlutar i fyrirteki, sem ekki er eitt
nedantalinna, yfir 15% af heafu fjarmagni stofnunar skal sa
eignarhlutur falla undir dkvaedin sem meelt er fyrir um i 3. mgr.:

a) adili & fjarmalamarkadi,

b) fyrirteki sem er ekki adili & fjarmalamarkadi og stundar
starfsemi sem l6gbeert yfirvald telur vera eitt af eftirfarandi:

i. beint framhald af bankastarfsemi,

ii. viobdtarstarfsemi vid bankapjénustu,
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iii. eignarleigu, krofukaup (e. factoring), styringu fjar-
haldssj6da, stjornun gagnavinnslupjonustu eda adra
svipada starfsemi.

2. Heildarfjarhed virkra eignarhluta stofnunar i ©dru
fyrirteeki en um getur a- og b-1id 1. mgr. sem fer yfir 60% af
heefu fjarmagni hennar skal falla undir akvaedin sem melt er
fyrirum i 3. mgr.

3. Logber yfirvold skulu beita krofunum sem meelt er fyrir
um i a- eda b-1id & virka eignarhluti stofnana sem um getur i 1.
0g 2. mgr.:

a) 1 peim tilgangi ad reikna Gt eiginfjarkréfuna i samreemi vid
pridja hluta skulu stofnanir beita 1250% &aheettuvog & pad
sem hearra ef af eftirfarandi:

i. fjarhaed virkra eignarhluta sem um getur i 1. mgr. sem er
umfram 15% af haefu fjarmagni,

ii. heildarfjarhaed virkra eignarhluta sem um getur i 2. mgr.
sem er umfram 60% af hafu fjarmagni stofnunarinnar,

b) légbeer yfirvdld skulu banna ad fjarhad virkra eignarhluta
stofnana sem um getur i 1. og 2. mgr. fari yfir
hundradshluta heefs fjarmagns sem melt er fyrir um i
pessum malsgreinum.

Logbeer yfirvold skulu birta val sitt & a- eda b-lid.

4. A0 pvi er vardar b-lid 1. mgr. skal Evropska bankaeftir-
litsstofnunin gefa Gt vidmidunarreglur par sem eftirfarandi
hugtok eru tilgreind:

a) starfsemi sem er beint framhald bankastarfsemi,

b) vidbotarstarfsemi vid bankapjonustu,

c) svipud starfsemi.

Sampykkja skal pessar viomidunarreglur i samraemi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

90. gr.
Valmdéguleiki vid 1250% aheettuvog

I stad pess ad beita 1250% ahattuvog & fjarhadir umfram
morkin sem tilgreind eru i 1. og 2. mgr. 89. gr. mega stofnanir
draga pessar fjarhadir fra lidum i almennu eigin fé pattar 1 i
samraemi vid k-1id 1. mgr. 36. gr.

91. gr.
Undanpagur
1. Hlutir fyrirteekja sem ekki er getid um i a- og b-1id 1. mgr.
89. gr. skulu ekki teknir inn i Utreikning & morkum hefs

fjarmagns sem tilgreind eru i peirri grein ef einhver eftirfarandi
skilyrda eru uppfylit:

a) hlutunum er haldid timabundid a medan fjarhagsadstod sem
um getur i 79. gr. stendur yfir,

b) eign & hlutunum er sélutryggingarstada sem haldio er i
fimm virka daga eda skemur,

c) hlutunum er haldid i nafni stofnunarinnar og fyrir hénd
annarra.

2. Hlutir sem eru ekki &hettufjarmunir samkvemt
skilgreiningu i 2. mgr. 35. gr. tilskipunar 86/635/EBE skulu
ekki taldir med i Utreikningnum sem tilgreindur er i 89. gr.
PRIDJI HLUTI
EIGINFJARKROFUR
I. BALKUR

ALMENNAR KROFUR, MAT OG SKYRSLUGJOF

1. KAFLI
Krafa um steerd eiginfjargrunns
1. pattur

Krofur vegna eiginfjargrunns stofnana
92. gr.
Krofur vegna eiginfjargrunns

1.  Med fyrirvara um 93. og 94. gr. skulu stofhanir avallt
uppfylla eftirfarandi krofur vegna eiginfjargrunns:

a) hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 skal vera 4,5%,

b) hlutfall eiginfjarpattar 1 skal vera 6%,

¢) heildareiginfjarhlutfall skal vera 8%.

2. Stofnanir skulu reikna eiginfjarhlutfoll sin sem hér segir:

a) hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 er bokfert eigio fé
stofnunar i eiginfjarpeetti 1 gefid upp sem hundradshluti af
heildarfjarhaed ahettugrunns,

b) hlutfall eiginfjarpattar 1 er fjarmagn stofnunar i eigin-

fjarpeetti 1 gefid upp sem hundradshluti af heildarfjarhed
ahaettugrunns,



27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/65

c) heildareiginfjarhlutfall er eiginfjargrunnur stofnunar gefinn
upp sem hundradshluti af heildarfjarhad dheettugrunns.

3. Heildarahattugrunnur er reiknadur sem samtala a- til f-
lida pessarar malsgreinar ad teknu tilliti til akveeda 4. mgr.:

a) fjarhedir a&heettuveginna ahattuskuldbindinga vegna
Utlanadhattu og pynningarahettu, reiknadar i samreemi vid
I1. balk og 379. gr. ad pvi er vardar alla starfsemi stofnunar,
ad undanskildum fjarheedum &hettuveginna ahettuskuld-
bindinga vegna veltubdkarvidskipta stofnunarinnar,

b) krofur vegna eiginfjargrunns, akvardadar i samraemi vid V.
balk pessa hluta og fjorda hluta, eftir pvi sem vid &, vegna
veltubokarvidskipta, vegna eftirfarandi:

i. stdouahattu,

ii. stérra ahettuskuldbindinga umfram morkin  sem
tilgreind eru i 395. og 401. gr., ad pvi marki sem heimilt
er ad fara yfir pau mork,

c) krafna um eiginfjargrunn sem é&kvardadar eru i samraemi
vid IV. balk eda V. bélk ad undanskilinni 379. gr., eftir pvi
sem vid &, vegna eftirfarandi:

i. gjaldmidladhattu,

ii. uppgjorsahattu,

iii. hravorudhettu,

d) krofur vegna eiginfjargrunns, reiknadar i samraeemi vid IV.
balk, ad pvi er vardar leidréttingarahattu vegna tlanavirdis
OTC afleidugerninga, annarra en lanaafleida sem fardar
eru til ad lekka fjarhadir aheattuveginna ahettuskuld-
bindinga vegna Utlanadhattu,

e) krofur vegna eiginfjargrunns, akvardadar i samreemi vid Ill.
balk vegna rekstrarahattu,

f) fjarhadir dhattuveginna ahattuskuldbindinga akvardadar i
samraemi vid Il. balk vegna moétadiladheettu sem stafar af
veltubokarvidskiptum stofnunarinnar vegna eftirfarandi
tegunda vidskipta og samninga:

i. samninga sem taldir eru upp i vidauka Il og lanaafleioa,

ii. endurhverfra vidskipta, verdbréfa- eda hravorulan-
veitinga eda -lantaka vegna verdbréfa eda hravoruvid-
skipta,

iii. Vidbotarlanveitinga vegna kaupa/solu verdbréfa med
vedi i verdbréfum eda hravorum,

iv. gnottsamninga.

4.  Eftirfarandi akvedi gilda vid Gtreikning & heildara-
heettugrunni sem um getur i 3. mgr.:

a) krofurnar um eiginfjargrunn sem um getur i c-, d- og e-lid
3. mgr. skulu na til allrar starfsemi vidkomandi stofnunar,

b) stofnanir skulu margfalda krofurnar um eiginfjargrunn sem
um getur i b- til e-1id 3. mgr. med 12,5.

93. gr.
Krafa um stofnfé til aframhaldandi rekstrar

1.  Eiginfjargrunnur stofnunar ma ekki fara nidur fyrir pa
fjarheed stofnfjar sem krafist var vid veitingu starfsleyfis.

2. Lénastofhanir sem pegar voru starfreektar 1. jantar 1993
mega halda afram starfsemi pd eiginfjargrunnur peirra nai ekki
peirri fjarhaed stofnfjar sem na er krafist. Pegar svo er ma fjarhaed
eiginfjargrunns pessara stofnana ekki fara nidur fyrir hestu
fjarhaedina sem hann hefur numid fra og med 22. desember 1989.

3. Verdbréfafyrirteki med starfsleyfi og fyrirteeki sem féllu
undir 6. gr. tilskipunar 2006/49/EB og voru stofnud fyrir
31. desember 1995 mega halda &fram starfsemi po eiginfjar-
grunnur peirra ndi ekki lagmarksfjarhaed stofnfjar. Eiginfjar-
grunnur peirra fyrirteekja eda verdbréfafyrirteekja skal ekki fara
nidur fyrir hamarksviomidunarstig sem er reiknad Ut eftir til-
kynningardaginn i tilskipun radsins 93/6/EBE fra 15. mars 1993
um eiginfjarkréfur verdbréfafyrirteekja og lanastofnana (1). bad
vidmidunarstig skal vera daglegt medaltal eiginfjargrunns reiknad
Ut fra naestlionum sex manudum adur en Gtreikningurinn fer fram.
Vidmidunarstigid skal reiknad & sex méanada fresti fyrir
undanfarandi timabil.

4.  Pbegar um er ad reda einstakling eda légadila sem &dlast
yfirrdd yfir stofnun sem fellur undir 2. eda 3. mgr., annan en
einstakling eda ldgadila, sem 6dladist yfirrdd fyrir pau timamork
sem tilgreind eru i 2. eda 3. mgr., skal eiginfjargrunnur
stofnunarinnar nema ad lagmarki peirri eiginfjarkrofu sem
upphaflega var gerd krafa um.

() Stjtid. EB L 141, 11.6.1993, bls. 1.
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5. Pbegar um er ad reda samruna tveggja eda fleiri stofnana
er falla undir pann flokk sem um getur i 2. eda 3. mgr., skal
eiginfjargrunnur stofnunarinnar sem verdur til vid samrunann
ekki vera legri en heildareiginfjargrunnur stofnananna, sem
sameinadar eru, pegar samruninn atti sér stad, ad pvi gefnu ad
fjarhaed eiginfjargrunns sé legri en fjarhaed pess stofnfjar sem
krafa er gerd um.

6. begar logber yfirvold telja naudsynlegt ad gjaldpol
stofnunar sé tryggt pannig ad skilyrdi sem melt er fyrir um i
1. mgr. séu uppfyllt, skulu dkveedin sem melt er fyrir um i 2.—
5. mgr. ekki gilda.

94. gr.
Undanpaga fyrir litid umfang veltubokarvidskipta

1. Stofnunum er heimilt ad vikja fra peirri eiginfjarkréfu sem
um getur i b-1id 3. mgr. 92. gr. og stydjast vio pa eiginfjarkrofu
sem um getur i a-lid peirrar malsgreinar ad pvi er vardar
veltubokarvidskipti  peirra, ad pvi tilskildu ad umfang
veltubokarvidskipta peirra innan og utan efnahagsreiknings
uppfylli baedi eftirfarandi skilyrdi:

a) pad er ad 6llu jofnu minna en 5% af heildareignum og
15 milljénir evra,

b) pad fer aldrei yfir 6% af heildareignum og 20 milljonir
evra.

2. Vid utreikning & umfangi vidskipta innan og utan
efnahagsreiknings skulu stofnanir stydjast vid eftirfarandi:

a) skuldagerningar skulu metnir & markadsvirdi eda nafnvirdi,
hlutabréf & markadsvirdi og afleidur i samreemi vid nafn-
eda markadsvirdi undirliggjandi gerninga peirra,

b) tblugildi gndttstadna skal lagt saman vid tdlugildi
skortstadna.

3. Ppegar stofnun uppfyllir ekki skilyrdi b-lidar 1. mgr. skal
hin tafarlaust tilkynna pad logbeeru yfirvaldi. Ef légbeert
yfirvald, i kjolfar mats sins, akvardar og tilkynnir stofnun um
ad skilyroi skv. a-1id 1. mgr. séu ekki uppfyllt skal stofnunin
haetta ad stydjast vid 1. mgr. frA og med nasta reiknings-
skiladegi.

2. pattur

Kroéfur vegna eiginfjargrunns fyrir
verdbréfafyrirteeki med takmarkad starfsleyfi
til ad veita fjarfestingarpjonustu

95. gr.

Kréfur vegna eiginfjargrunns fyrir verobréfafyrirtaeki med
takmarkad starfsleyfi til ad veita fjarfestingarpjonustu

1. AQ pvi er vardar 3. mgr. 92. gr. skulu verdbréfafyrirteeki
sem ekki hafa heimild til ad veita pa verdbréfapjonustu og
starfsemi sem fram kemur i 3. og 6. lid A-péttar |. vidauka

tilskipunar 2004/39/EB nota Utreikninginn & heildarfjarhad
aheettugrunns sem tilgreind er i 2. mgr.

2. Verdbréfafyrirteeki sem um getur i 1. mgr. pessarar
greinar og fyrirteki sem um getur i c-lid 2. lidar 1. mgr. 4. gr.
sem veita fjarfestingarpjonustu og starfsemi sem fram kemur {
2. 0g 4. lid A-péttar 1. vidauka tilskipunar 2004/39/EB skulu
reikna Gt heildarfjarhaed ahattugrunns sem pad sem heerra er af
eftirfarandi:

a) summu lidanna sem um getur i a- til d-1id og f-1id 3. mgr.
92. gr. eftir ad 4. mgr. 92. gr. hefur verid beitt,

b) 12,5 margfaldad med fjarhaedinni sem tilgreind er i 97. gr.

Fyrirteeki sem um getur i c-1id 2. lidar 1. mgr. 4. gr. sem veita
fjarfestingarpjonustu og starfsemi sem fram kemur i 2. og 4. 1id
A-pattar 1. vidauka tilskipunar 2004/39/EB skulu uppfylla
krofurnar i 1. og 2. mgr. 92. gr. & grundvelli heildarfjarhaedar
dhattugrunns sem um getur i fyrstu undirgrein.

Logbeer yfirvold mega gera somu krofur vegna eiginfjargrunns
til fyrirteekja sem um getur i c-lid 2. lidar 1. mgr. 4. gr. sem
veita fjarfestingarpjonustu og starfsemi sem fram kemur i 2. og
4. 1id A-péttar . vidauka tilskipunar 2004/39/EB og paer krofur
vegna eiginfjargrunns sem eru bindandi fyrir pessi fyrirtaeki
samkvemt landsbundnum radstdéfunum til I6gfestingar sem
voru i gildi 31. desember 2013 vegna tilskipana 2006/49/EB og
2006/48/EB.

3. Verdbréfafyrirteeki sem um getur i 1. mgr. falla undir 6l
onnur akveedi vardandi rekstrarahaettu sem meelt er fyrir um i
1. Undirpeetti 1. pattar 2. Kafla VII. Balks tilskipunar
2013/36/ESB.

96. gr.

Krofur vegna eiginfjargrunns fyrir verdbréfafyrirtaeki med
stofnfé eins og meelt er fyrir um i 2. Mgr. 28. Gr. tilskipunar
2013/36/ESB

1. AQ pvi er vardar 3. Mgr. 92. Gr. skulu eftirfarandi flokkar
verdbréfafyrirteekja med stofnfé i samreemi vio 2. Mgr. 28. Gr.
tilskipunar 2013/36/ESB nota pann Utreikning & heildarfjarhad
ahattugrunns sem tilgreindur er i 2. Mgr. bessarar greinar:

a) verdbréfafyrirteeki sem eiga adeins vidskipti fyrir eigin
reikning til pess ad uppfylla eda framfylgja fyrirmaelum
vioskiptavinar eda i peim tilgangi ad fa adgang ad
greidslujofnunar- og uppgjorskerfi eda  vidurkenndri
kauphdll, pegar pau starfa sem umbodsadilar eda framfylgja
fyrirmeelum vidskiptavinar,
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b) verdbréfafyrirtaeki sem uppfylla 6l eftirfarandi skilyrdi:

i. pau taka ekki til voérslu peninga eda verdbréf
vidskiptavinar,

ii. pau stunda eingdngu vidskipti fyrir eigin reikning,

iii. pau hafa ekki utanadkomandi vidskiptavini,

iv. pau hafa selt framkveemd og uppgjor vidskipta sinna i
hendur stédustofnunarfyrirteekis sem abyrgist pau.

2. AQ pvi er vardar verdbréfafyrirteki sem um getur i
1. Mgr. Skal heildarfjarheed &hettugrunns reiknud Ut sem
summa eftirfarandi lida:

a) a- til d-lidar og f-lidar 3. Mgr. 92. Cr. eftir ad 4. Mgr. 92.
Gr. hefur verid beitt,

b) fjarhaedarinnar sem um getur i 97. Gr. margfaldadri med
12,5.

3. Verdbréfafyrirteeki sem um getur i 1. Mgr. Falla undir 6l
onnur akveedi vardandi rekstrardhaettu sem melt er fyrir um i
1. Undirpeetti 1. péattar 3. Kafla VII. Balki tilskipunar
2013/36/ESB.

97.gr.
Eiginfjargrunnur byggdur & fostum kostnadi

1. 1 samreemi vid 95. Og 96. Gr. skulu verdbréfafyrirtaki og
fyrirteeki sem um getur i c-1id 2. Lidar 1. Mgr. 4. Gr., sem veita
verdbréfapjonustu og starfsemi sem fram kemur i 2. Og 4. Lid
A-péttar |. vidauka tilskipunar 2004/39/EB, bua yfir hefu
fjarmagni sem nemur minnst einum fjorda af fostum kostnadi
fyrra rs.

2. Ef breyting verdur & starfsemi verdabréfafyrirtekis fra
fyrra ari sem légbeert yfirvald telur mikilveega méa logbaera
yfirvaldid breyta krofunni sem meelt er fyrir um i 1. Mgr.

3. Hafi verdbréfafyrirteeki ekki starfad i eitt ar, fra pvi pad
hof starfsemi sina, skal verdbréfafyrirteekid bua yfir heefu
fjarmagni sem nemur minnst einum fjérda af fostum kostnadi
samkvaemt vidskiptadztlun sinni, nema ldgbeert yfirvald geri
krofu um ad vidskiptadaetlunin sé leidrétt.

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal i samradi vid
Evrdpsku eftirlitsstofnunina & verdbréfamarkadi semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum par sem eftirfarandi er tilgreint
nanar:

a) Utreikningur krofunnar um ad bda yfir heefu fjarmagni sem
nemur minnst einum fjorda af fostum kostnadi fyrra ars,

b) skilyrdin fyrir leidréttingu légbeers yfirvalds & krofunni um
ad bla yfir haefu fjarmagni sem nemur minnst einum fjéroa
af fostum kostnaoi fyrra ars,

c) Utreikningurinn & axtludum foéstum kostnadi ef um er ad
reeda verobréfafyrirteeki sem ekki hefur starfad i eitt ar.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvemdastjornina eigi
sidar en 1. Mars 2014.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. Gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

98. gr.

Eiginfjargrunnur fyrir verdbréfafyrirtaeki &
samstzedugrunni

1. Efum er ad reda verdbréfafyrirteeki sem um getur i 1. Mgr.
95. Gr. i samstedu sem ekki inniheldur lanastofnun skal
modurfélag verdbréfafyrirtekisins i adildarriki beita 92. Gr. &
samsteedugrunni med eftirfarandi heetti:

a) reikna Ut heildarfjarhaed ahattugrunns eins og tilgreint er i
2. Mgr. 95. Gr.,

b) reikna Gt eiginfjargrunn & grundvelli stédu samsteedu
maddurfélags verobréfafyrirtekis, eda eignarhaldsfélags &
fjarmalasvioi eda blandads eignarhaldsfélags i fjarmala-
starfsemi, eftir pvi sem vid &.

2. Efumer ad reeda verdbréfafyrirteeki sem um getur i 1. mgr.
96. gr. i samstedu sem ekki inniheldur lanastofnun skal
madurfélag verdbréfafyrirteekis i adildarriki og verdbréfafyrirteki
undir yfirrddum eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi eda blandads
eignarhaldsfélags i fjarmélastarfsemi beita 92. gr. & sam-
steedugrunni med eftirfarandi haetti:

a) reikna Ut heildardhattugrunn eins og tilgreint er i 2. mgr.
96. gr.,

b) reikna Gt eiginfjargrunn & grundvelli stédu samstedu
maddurfélags verobréfafyrirtaekis, eda eignarhaldsfélagsins &
fjarmalasvioi eda blandads eignarhaldsfélags i fjar-
malastarfsemi, eftir pvi sem vid 4, og i samraemi vid 2. kafla,
I1. balks fyrsta hluta.
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2. KAFLI
Eiginfjaratreikningur og kréfur um skyrslugjof
99. gr.

Skyrslugjof um krofur vegna eiginfjargrunns og
fjarhagsupplysingar

1. Stofnanir skulu ad minnsta kosti halfsarslega skila skyrslu
um eiginfjaratreikninga til logberra yfirvalda vegna peirrar
skyldu sem meelt er fyrir um i 92. gr.

2. Stofnanir sem falla undir 4. gr. reglugerdar (EB)
nr. 1606/2002 og lanastofnanir adrar en paer sem um getur i 4. gr.
peirrar reglugerdar sem semja samstaedureikningsskil i samraemi
vio alpjédlega reikningsskilastadla sem sampykktir eru i
samremi vid pad sem melt er fyrir um i 2. mgr. 6. gr. peirrar
reglugerdar skulu einnig skila skyrslu um fjarhagsupplysingar.

3. Logber yfirvold geta fario fram & ad lanastofnanir sem
beita alpjodlegum reikningsskilastédlum eftir pvi sem vid &
samkvamt reglugerd (EB) nr. 1606/2002, vid skyrslugjof um
eiginfjargrunn a samsteedugrunni skv. 2. mgr. 24. gr. pessarar
reglugerdar, skili einnig skyrslu um fjarhagsupplysingar eins og
meelt er fyrir um i 2. mgr. pessarar greinar.

4. Veita skal fjarhagsupplysingarnar sem um getur i 2. mgr.
og 3. mgr. ad pvi marki sem naudsynlegt er til ad fa heildsteda
mynd af &hettusnidi starfsemi stofnunar og mynd af peirri
kerfisdheettu sem stofnanir valda i fjarmalageiranum eda
raunhagkerfinu i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 1093/2010.

5. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum framkvaemdastddlum par sem tilgreint er samraemt
form, skilatidni, dagsetningar skyrslugjafar, skilgreiningar og
upplysingateeknilausnir sem nota skal i Sambandinu vegna
skyrslugjafarinnar sem um getur i 1. og 4. mgr.

Skyrslugjofin  skal taka mid af edli, umfangi starfsemi
stofnananna og pvi hversu margpeett han er.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum framkveemdastddlum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 28. jali 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkvemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

6.  Telji logbeert yfirvald fjarhagsupplysingarnar sem krafa er
gerd um i 2. mgr. naudsynlegar til ad fa fullnaegjandi

mynd af &heattusnidi starfsemi annarra stofnana en um getur |
2. 0g 3. mgr., sem falla undir reikningsskilaumgjérd sem byggir &
tilskipun 86/635/EBE, og til ad f& mynd af kerfisahaettu sem peer
stofnanir valda fjarmalageiranum eda raunhagkerfinu skal
logbeera yfirvaldid hafa samrad vid Evropsku bankaeftirlits-
stofnunina um ad lata upplysingaskyldu fjarhagsupplysinga a
samstaedugrunni na til pessara stofnana, ad pvi tilskildu ad peer
sinni ekki pegar upplysingaskyldu a slikum grundvelli.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin  skal semja drég ad
teeknilegum framkveemdast6dlum par sem tilgreint er pad form
sem stofnanir, er l1gber yfirvold mega lata upplysingaskyldu i
samrami vid fyrstu undirgrein na til, skulu nota.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum framkveemdastdolum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 28. jali 2013.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvemdastadlana, sem um getur i annarri undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

7. Telji logbeert yfirvald upplysingar sem ekki falla undir
teeknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i 5. mgr.
naudsynlegar i peim tilgangi sem um getur i 4. mgr. skal pad
tilkynna Evrépsku bankaeftirlitsstofnuninni  og Evropska
kerfisahaetturddinu um vidbotarupplysingar sem pad telur
naudsynlegt ad fram komi i teeknilegu framkvaemdarstodlunum
sem um getur i 5. mgr.

100. gr.
Vidbotarupplysingaskylda

Stofnanir skulu tilkynna l6gberum yfirvéldum, amk. &
samanteknu formi, um umfang samninga um endurhverf
verdbréfakaup, verdbréfalanveitinga og allra tegunda kvada a
eignum.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal fella pessar upplysingar
inn i teknilega framkvaemdastadla um skyrslugjof sem um
getur i 5. mgr. 99. gr.

101. gr.
Sértdk gagnaskilakvoo

1. Stofnanirnar skulu & halfsars fresti gefa ldgbaerum
yfirvoldum  skyrslu um eftirtalin  gégn fyrir sérhvern
landsbundinn fasteignamarkad par sem per eiga fjarhagslegra
hagsmuna ad geeta:

a) tap vegna ahattuskuldbindinga, par sem stofnun hefur
vidurkennt ibudarhisnadi sem ved, allt ad peirri fjarhaed
sem er legri af fjarhed vedsetts hluta og 80% af
markadsvirdi eda 80% af vedlansvirdi, nema annad sé
&kvedid skv. 2. mgr. 124. gr.,
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b) heildartap vegna ahettuskuldbindinga, par sem stofnun
hefur vidurkennt ibtdarhisnadi sem ved, allt ad peim hluta
ahattuskuldbindingarinnar sem alitinn er tryggdur ad fullu
med ibGoarhlsnaedi i samreemi vid 1. mgr. 124. gr.,

c) aheattuskuldbindingarvirdi allra Gtistandandi aheattuskuld-
bindinga, par sem stofnun hefur vidurkennt ibadarhisnaedi
sem ved, takmarkad vid pann hluta sem alitinn er tryggdur
ad fullu med ibudarhdsnaedi i samreemi vid 1. mgr. 124. gr.,

d) tap vegna ahettuskuldbindinga, par sem stofnun hefur
vidurkennt vioskiptahtsnadi sem ved, allt ad peirri fjarhaed
sem er legri af fjarhed vedsetts hluta og 50% af
markadsvirdi eda 60% af vedlansvirdi, nema annad sé
&kvediod skv. 2. mgr. 124. gr.,

e) heildartap vegna &hattuskuldbindinga, par sem stofnun
hefur vidurkennt vidskiptahisnadi sem ved, allt ad peim
hluta ahettuskuldbindingarinnar sem alitinn er tryggdur ad
fullu med vidskiptahsnadi i samreemi vid 1. mgr. 124. gr.,

f) aheattuskuldbindingarvirdi allra Utistandandi &heettuskuld-
bindinga, par sem stofnun hefur vidurkennt vidskipta-
hisnzdi sem ved, takmarkad vid pann hluta sem alitinn er
tryggdur ad fullu med vidskiptahlsnadi i samremi vid
1. mgr. 124. gr.

2. Gefaskal logbeeru yfirvaldi i heimaadildarriki vidkomandi
stofnunar skyrslu um pau gégn sem um getur i 1. mgr. Ef
stofnun hefur Gtiba i 60ru adildarriki skal einnig gefa I6gbaerum
yfirvéldum i gistiadildarrikinu skyrslu um gogn er varda pad
atibl. Gefa skal sérstaka skyrslu um gdgn fyrir hvern
fasteignamarkad innan Sambandsins par sem vidkomandi
stofnun hefur fjarhagslegra hagsmuna ad geeta.

3. Logber yfirvold skulu & hverju &ri birta samantekt yfir
pau gogn, sem tilgreind eru i a- til f-lid 1. mgr.,, &samt
sogulegum goégnum ef pau liggja fyrir. Logbeert yfirvald skal,
ad beioni annars l6gbars yfirvalds i adildarriki eda Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar, lata pvi eda henni i té itarlegri
upplysingar um adstedur a fasteignamarkadi fyrir ibudar-
hlsnadi eda vidskiptahisnadi i pvi adildarriki.

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin  skal gera drog ad
teeknilegum framkveemdastddlum til ad tilgreina eftirfarandi:

a) samramdar  fyrirmyndir, skilgreiningar, tidéni  og
skyrslugjafardagar, sem og lausnir i upplysingatekni, ad
pvi er vardar pa lidi sem um getur i 1. mgr.,

b) samremdar  fyrirmyndir, skilgreiningar, tidni og
skyrslugjafardagar, sem og lausnir i upplysingatekni, ad
pvi er vardar pau samanteknu gégn sem um getur i 2. mgr.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum framkveemdastddlum fyrir framkvemdastjérnina
eigi sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
framkvaemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

3. KAFLI
Veltubok

102. gr.
Krofur er varda veltubdk

1. St6dur i veltubok skulu annadhvort vera an takmarkana
vardandi séluhafi eda unnt ad dhattuverja peer.

2. Feera skal sénnur & vidskiptatilgang & grundvelli dztlana,
stefna og verklagsreglna sem stofnanir koma & til ad stjorna
stoou eda eignasafni i samreemi vid 103. gr.

3. Stofnanir skulu koma & fét og vidhalda kerfum og eftirliti
til ad styra veltubdk sinni i samrami vid 104. og 105. gr.

4. Stofnanir geta fellt innri &hattuvarnir inn i Gtreikning &
eiginfjarkrofum vegna stdduaheettu ad pvi tilskildu ad peer séu
&tladar til veltuvioskipta og ad krofum 103.-106. gr. sé
fullnaegt.

103. gr.
Styring veltubdkarinnar

Vi@ styringu & st6dum sinum eda samstedum stadna |
veltubokinni skal stofnunin uppfylla allar eftirtaldar krofur:

a) stofnunin skal setja fram skilmerkilega skjalfesta vidskipta-
stefnu vegna stddunnar/gerningsins eda eignasafna, sem
framkvaemdastjorn hefur sampykkt, og par skal koma fram
hversu langt azetlad er ad eignartimabilid verdi,

b) stofnunin skal setja fram skilmerkilega skilgreindar stefnur
og verklagsreglur vardandi virka styringu & stéoum sem
stofnad er til a vidskiptabordi. pessar stefnur og verklags-
reglur skulu fela i sér eftirfarandi:

i. til hvada stadna er stofnad a hvada vidskiptaborai,
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ii. stodutakmarkanir eru settar og fylgst er med pvi ad paer
séu videigandi,

iii. midlurum er i sjalfsvald sett ad stofna og styra st6ou
innan umsaminna takmarkana og samkvemt sam-
pykktri stefnu,

iv. framkvemdastjorn er tilkynnt um stédur og er pad
6adskiljanlegur hluti &heettustyringarferlis stofnunar-
innar,

v. virkt eftirlit er med stédum med hlidsjon af markads-
upplysingaveitum og mat er unnid & markadshafi eda
moguleikanum & ad ahattuverja stdduna eda aheettu
bundna henni, p.m.t. mat, gedi og frambod &
markadsgdgnum vid matsferlid, umfang markadsveltu,
steerd stadna sem vidskipti eru med & markadi,

vi. virkar verklagsreglur og eftirlitsradstafanir til ad berjast
gegn svikum,

c) stofnunin skal setja fram skilmerkilega skilgreindar stefnur
og verklagsreglur til ad hafa eftirlit med st6dum gegn
vidskiptastefnu stofnunarinnar, p.m.t. eftirlit med veltu og
stddum par sem farid hefur verid fram yfir pad eignar-
timabil sem upphaflega var &ztlad.

104. gr.
Skraning i veltubokina

1. Stofnanir skulu setja fram skilmerkilega skilgreindar stefnur
og verklagsreglur ad pvi er vardar akvordun & pvi hvada stodur
eigi ad taka med i veltubokina wvegna Utreiknings &
eiginfjarkréfum peirra i samraeemi vid viomidanirnar sem eru
settar fram i 102. gr. og skilgreiningu & veltubok i samreemi vid
86. 1id 1. mgr. 4. gr., med tilliti til getu og starfsvenja stofnunar-
innar vid ahettustyringu. Stofnunin skal skjalfesta nakvaemlega
ad hun hafi fylgt pessum stefnum og verklagsreglum og fara skal
fram reglubundin innri endurskodun & pvi.

2. Stofnanir skulu setja fram skilmerkilega skilgreindar stefnur
og verklagsreglur ad pvi er vardar heildarstyringu veltubokar-
innar. Pessar stefnur og verklagsreglur skulu a.m.k. taka til:

a) starfsemi peirrar sem stofnunin alitur veltuvidskipti og hluta
af veltubokinni ad pvi er vardar krofur vegna eiginfjargrunns,

b) pess ad hvada marki unnt er ad faera stéou & markadsvirdi
daglega med tilvisun i virkan kaup- og sélumarkad,

c) pess, ad pvi er vardar stodur ferdar & likansvirdi, ad hve
miklu leyti stofnunin getur:

i. tilgreint alla verulega ahettu i tengslum vid stdduna,

ii. varid gegn allri verulegri ahattu i tengslum vid stéduna
med gerningum sem virkur kaup- og s6lumarkadur er
meao,

iii. unnid areidanlegt mat fyrir lykilforsendur og breytur
sem eru notadar i likaninu,

d) pess ad hve miklu leyti stofnunin getur og er skylt ad taka
saman mat fyrir stdduna sem 6hadur adili getur sannreynt a
samraemdan hatt,

e) pess ad hve miklu leyti lagalegar homlur eda adrar
rekstrarlegar krofur koma i veg fyrir ad stofnunin geti losad
eda ahattuvarid stéduna pegar til skemmri tima er litid,

f) pess ad hve miklu leyti stofnunin getur og er skylt ad
stjorna ahettu stadna & virkan hatt innan ramma
vidskiptastarfsemi sinnar,

g) bess ad hve miklu leyti stofnunin getur yfirfeert dheettu eda
stodur utan veltubdkar yfir i veltubok og 6fugt dsamt
viomidunum fyrir slikar yfirferslur.

105. gr.
Kroéfur varéandi varfaerid mat

1. Allar stédur i veltubdk skulu uppfylla stadla fyrir varferid
mat sem er tilgreint i pessari grein. Stofnanir skulu einkum sja
til pess ad med varfeernu mati & stddum peirra i veltubok faist
vidunandi vissa med hlidsjon af breytileika stadna i veltubok,
krofum um varferni og traust og starfsadferdum og eigin-
fjarkréfum vegna stadna i veltubok.

2. Stofnanir skulu koma & fo6t og vidhalda fullnzgjandi
kerfum og eftirliti til ad gera varfernar og areidanlegar
matsaeetlanir. Kerfi og eftirlit skulu a.m.k. fela i sér eftirfarandi
peetti:

a) skjalfestar stefnur og verklagsreglur ad pvi er vardar
matsferlio, p.m.t. skilmerkilega skilgreinda 4abyrgd
mismunandi svida sem koma ad akvordun matsins,
markadsupplysingaveitur og mat & pvi hvort pear séu
videigandi, vidmidunarreglur um notkun dsannreynanlegra
ilagsgagna sem endurspegla forsendur stofnunar vardandi
pad hvad markadsadilar myndu nota vid verdlagningu &
stodu, tioni 6hads mats, timasetningu lokaverds,
verklagsreglur um leidréttingu & mati, um sannpréfun vid
manadarlok og verklagsreglur vid sérstakar adstedur,

b) bodleidir fyrir deildina, sem er &byrg fyrir matsferlinu, sem
eru skyrar og 6hadar framlinudeildum, sem er & endanum
stjornin.
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3. Stofnanir skulu endurmeta stodur i veltubok a.m.k.
daglega.

4.  Stofnanir skulu feera st6dur sinar & markadsvirdi pegar
pad er haegt, p.m.t. pegar per beita eiginfjarmedferd veltubdkar.

5. Vio ferslu & markadsvirdi skal stofnun nota varfernari
hlio kaup-/sdlugengis nema hin geti gert upp a4 midverdi
markadar. begar stofnanir nyta sér pessa undanpagu skulu peer
upplysa logbeer yfirvold & sex manada fresti um vidkomandi
stédur og leggja fram sannanir fyrir pvi ad peer geti gert upp a
midverdi markadar.

6. begar fersla & markadsvirdi er ekki moguleg skulu
stofnanir feera stodur sinar og eignaséfn med varfernum hetti &
likansvirdi, einnig pegar krofur vegna eiginfjargrunns vegna
stadna i veltubdkinni eru reiknadar ut.

7. Stofnanir skulu uppfylla eftirfarandi krofur vid ferslu &
likansvirdi:

a) framkveemdastjorn skal hafa vitneskju um pa peetti
veltubokarinnar, eda annarra stadna & gangvirdi, sem eru
feerdar a likansvirdi og han verdur ad gera sér ljost
mikilveegi peirrar dvissu sem petta skapar i skyrslugjof ad
pvi er vardar dheettu/afkomu starfseminnar,

b) stofnanir skulu, ef mogulegt reynist, f4& markadsgdgn fra
sOmu veitum og gefa upp markadsverd og skulu meta oft
hvort markadsgdgn tiltekinnar st6du, sem metin er, og
breytur likansins séu videigandi,

c) stofnanir skulu nota paer matsadferdir, sem teljast
vidurkenndar markadsvenjur fyrir tiltekna fjarmalagerninga
eda hravorur, ef paer eru fyrir hendi,

d) ef stofnunin sjalf proar likanid skal pad byggjast &
videigandi forsendum sem adilar med tilskilin starfsréttindi
0g 6haadir prounarferlinu hafa metid og profad,

e) stofnanir skulu setja fram formlegar verklagsreglur um
eftirlit med breytingum og geyma tryggt eintak af likaninu
og nota pad med reglulegu millibili til ad yfirfara mat,

f) peir sem annast ahattustyringu skulu hafa vitneskju um
veikleika likananna sem eru notud og hvernig best er ad
endurspegla pa i nidurstddum matsins og

g) endurskoda skal reglubundid likén stofnana til ad unnt sé
ad akvarda hversu ndkveem pau eru og skal pad fela i sér
mat & pvi hvort forsendur séu afram videigandi, greiningu &

hagnadi og tapi midad vid &hettupetti og samanburd &
raunverulegu lokavirdi og nidurstédum likansins.

A0 pvi er d-lid vardar skal proéa og sampykkja likanid 6had
vidskiptabordi og pad skal profad 6had 6dru, sem felur i sér ad
sannreyna Utreikninga, forsendur og hugbtinadarframkveemd.

8.  Stofnanir skulu lata fara fram 6hada verdsannprofun til
vidbotar vid daglega ferslu & markadsvirdi eda likansvirdi.
Sannpréfun & markadsvirdi og ilagsgégnum likansins skal gerd
4 vegum adila eda innan einingar, sem er 6had adilum eda
einingum sem njéta avinnings af veltubokinni, a.m.k. manadar-
lega eda oftar eftir edli markadarins eda vidskiptastarfseminnar.
Ef 6ha&dar verdlagningarveitur eru ekki fyrir hendi eda ef
verdlagningarveitur eru ad einhverju leyti huglegari geta
varfernislegar radstafanir, s.s. virdisleioréttingar, att vid.

9.  Stofnanir skulu koma & og vidhalda verklagsreglum um
hvernig beri ad taka tillit til virdisleidréttinga.

10. Stofnanir skulu formlega taka til athugunar eftirfarandi
virdisleioréttingar:  Oinnleyst &hattualag, uppgjoérskostnad,
rekstrardheettu, Ovissu um markadsverd, slit fyrir lok
samningstima,  fjarfestingar- og  fjarmdgnunarkostnad,
ventanlegan stjornunarkostnad og, ef vid 4, likansaheettu.

11. Stofnanir skulu koma & og vidhalda verklagsreglum um
Gtreikning leidréttingar & gildandi verdmati & stodum, sem eru
ekki mjdg seljanlegar, og geta stafad af baedi markadsatburdum
0g adstedum sem tengjast stofnunum, t.d. sampjéppudum
stddum og/eda stddum par sem farid hefur verid fram yfir pad
eignartimabil sem upphaflega var aztlad. Stofnanir skulu, ef
naudsyn krefur, gera slikar leidréttingar til vidbotar vid
breytingar & virdi stddu sem krafist er vegna reikningsskila og
skal leidréttingunum @tlad ad endurspegla illseljanleika
stodunnar. Samkveemt pessum verklagsreglum skulu stofnanir
taka til athugunar nokkra petti pegar peer akvarda hvort
viroisleidrétting sé naudsynleg vegna stadna sem eru ekki mjog
seljanlegar. Pessir peettir eru m.a.:

a) sa timi sem pad teki ad dhettuverja stdduna eda ahattur
innan stédunnar,

b) flokt og medaltal verdbils kaups/sélu,

c) bad hvort markadsverd liggur fyrir (fjoldi og audkenni
vidskiptavaka) og flokt og medaltal veltu, p.m.t. veltu &
alagstimabilum & markadi,
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d) markadssampjoppun,

e) aldursgreining stadna,

f) ad hve miklu leyti verdmat byggist & feerslu & likansvirdi,
g) ahrif annarrar likansahzttu.

12. begar mat fra pridja adila er notad eda vid ferslu a
likansvirdi skulu stofnanir taka til athugunar hvort paer eigi ad
beita virdisleidréttingu. A0 auki skulu stofnanir taka til
athugunar hvort porf sé a ad gera leidréttingar vegna stadna sem
eru ekki mjog seljanlegar og endurskoda reglubundio hvort peer
séu hefilegar. Stofnanir skulu einnig meta sérstaklega porf a
virdisleidréttingum i tengslum vid Gvissu peirra breyta sem eru
notadar fyrir likonin.

13. Ad pvi er vardar floknar afurdir p.m.t. verdbréfadar
dhettuskuldbindingar og lanaafleidur sem byggjast &4 n-ta
vanskilaadila, skulu stofnanir meta porf & virdisleidréttingum til
ad endurspegla likansdhaettu i tengslum vid beitingu
matsadferdar sem mogulega er réng og likansahettu i tengslum
vid dsannreynanlegar (og mogulega rangar) kvordunarbreytur i
virdislikaninu.

14. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina skilyrdi sem eiga vid
um beitingu krafna 105. gr. ad pvi er vardar 1. mgr. pessarar
greinar.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

106. gr.
Innri ahattuvarnir

1. Innri &heettuvorn skal einkum uppfylla eftirfarandi
skilyrdi:

a) henni skal ekki fyrst og fremst &tlad ad komast hja eda
leekka krofur vegna eiginfjargrunns,

b) han skal vera skjalfest a tilhlydilegan hatt og had sérstokum
innri verklagsreglum um sampykki og endurskodun,

c) fara skal med hana samkvaemt markadsskilyroum,

d) stjérna skal markadsahaettu, sem verdur til vegna innri

ahaettuvarnar, med virkum hetti i veltubdkinni, innan
heimiladra marka,

e) hafa skal naid eftirlit med henni i samremi vid full-
neagjandi verklagsreglur.

2. Krofur 1. mgr. gilda med fyrirvara um kréfur sem eiga vio
um &hattuvarda stodu utan veltubokar.

3. Pbegar stofnun ver Gtlanadhettu eda mdétadiladhaettu utan
veltubokar med pvi ad nota Gtlanaafleidu, sem bokud er i
veltub6k hennar, med innri ahaettuvorn, er ekki litid svo &, pratt
fyrir 1. og 2. mgr., ad Gtlanadhattan eda motadiladheettan utan
veltubokar sé varin ad pvi er vardar Gtreikning & fjarhadum
ahattuveginna ahattuskuldbindinga nema stofnunin kaupi hja
pridja adila, sem er vidurkenndur veitandi Gtlanavarnar,
samsvarandi Utlanaafleidu er uppfyllir krofur ad pvi er vardar
ofjarmagnada Utlanavérn utan veltubdkar. Med fyrirvara um h-
1id 2. mgr. 299. gr. skal hvorki innri né ytri Gtlanaafleiduvornin
vera i veltubokinni vegna Utreiknings & eiginfjarkrofum ef slik
vorn frd pridja adila er keypt og vidurkennd sem ahattuvorn
vegna aheattuskuldbindingar utan veltubdkar ad pvi er vardar
utreikning & eiginfjarkrofum.

1. BALKUR

EIGINFJARKRAFA VEGNA UTLANAAHATTU

1. KAFLI

Almennar meginreglur

107. gr.

Adferdir vid Gtlanadheettu

1. Stofnanir skulu annadhvort beita stadaladferdinni sem
kvedid er & um i 2. kafla eda, ef logbeer yfirvold heimila pad i
samrami vid 143. gr., innramatsadferdinni, sem kvedid er & um

i 3. kafla, vio dutreikning & fjarheedum &heettuveginna
dheattuskuldbindinga ad pvi er vardar a- og f-1id 3. mgr. 92. gr.

2. Stofnanir skulu, ad pvi er vardar vioskiptastodur og
framlog i vanskilasjod til midlegs motadila, beita peirri
medferd sem fram kemur i 9. peetti 6. kafla vid Utreikning &
fjarheedum ahattuveginna ahattuskuldbindinga peirra ad pvi er
vardar a- og f-lid 3. mgr. 92. gr. Stofnanir skulu, ad pvi er
vardar adrar tegundir ahattuskuldbindinga vegna métadila, fara
med paer sem hér segir:

a) sem ahattuskuldbindingar vegna stofnunar ad pvi er vardar
adrar tegundir ahettuskuldbindinga vegna fullgilds
midlaegs moétadila,

b) sem ahattuskuldbindingar vegna fyrirteekis ad pvi er vardar
adrar tegundir &hettuskuldbindinga vegna midlaegs
métadila sem ekki er fullgildur.
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3. A0 pvi er pessa reglugerd vardar skal fara med
ahettuskuldbindingar vegna verdbréfafyrirtekja i pridju 16ndum
og ahattuskuldbindingar vegna lanastofnana i pridju I6ndum og
ahettuskuldbindingar ~ vegna  stodustofnunarfyrirteekja  og
kauphalla i prigju I6ndum & sama hatt og ahattuskuldbindingar
vegna stofnunar pvi adeins ad pridja landid setji varferni- og
eftirlitsskilyrdi gagnvart peim adila am.k. jafhgild peim sem
Sambandid beitir.

4. A0 pvi er 3. mgr. vardar getur framkvemdastjornin
sampykkt, med framkvemdargerdum, og med fyrirvara um
rannsoknarmalmedferdina sem um getur i 2. mgr. 464. gr.,
akvordun um pad hvort pridja land beiti jafn stréngum kréfum
um eftirlit og samkveemt reglum og beitt er i Sambandinu. par
til slik akvordun liggur fyrir geta stofnanir afram farid med
dhaettuskuldbindingar gagnvart einingum sem um getur i
3. mgr. sem ahettuskuldbindingar gagnvart stofnunum, til
1. jantar 2015, ef vidkomandi logbzer yfirvold hafa sampykkt
ad pridja landid teljist uppfylla skilyrdi til ad njéta peirrar
medferdar fyrir 1. janGar 2014.

108. gr.

Adferdir vid mildun Gtlanadhaettu samkvaemt
stadaladferdinni og innramatsadferdinni

1. AQ pvi er vardar ahettuskuldbindingu par sem stofnun
beitir stadaladferdinni skv. 2. kafla eda innramatsadferdinni
skv. 3. kafla en notar p6 ekki eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum og breytistudlum skv. 151. gr. getur stofnunin notad
mildun Gtlanadhaettu i samraemi vid 4. kafla vid Gtreikning &
fjarheedum aheettuveginna ahattuskuldbindinga hvad vardar a-
og f-1id 3. mgr. 92. gr. eda, ef vid 4, fjarhadir veaents taps hvad
vardar Utreikninginn sem um getur i d-1id 1. mgr. 36. gr. og c-
lid 62. gr.

2. AJ pvi er vardar dhettuskuldbindingu par sem stofnun
beitir innramatsadferdinni med pvi ad nota eigid mat 4 tapi ad
gefnum vanefndum og breytistudlum skv. 151. gr. getur
stofnunin notad mildun Gtlanadhattu i samraemi vid 3. kafla.

109. gr.

Medferd verdbréfadra dheettuskuldbindinga samkvaemt
stadaladferdinni og innramatsadferdinni

1.  Ef stofnun notar stadaladferdina skv. 2. kafla vid Utreikning
& fjarhedum ahaettuveginna ahattuskuldbindinga vegna flokks
aheettuskuldbindinga, sem verdbréfudu aheettuskuldbindingarnar
veeru settar i skv. 112. gr., skal han reikna Gt fjarhaed ahettu-
veginnar ahattuskuldbindingar vegna verdbréfadrar stodu i
samremi vid 245., 246. og 251.-258. gr. Stofnanir, sem nota
stadaladferdina, geta einnig notad innramatsadferdina ef slikt er
heimilad skv. 3. mgr. 259. gr.

2. Ef stofnun notar innramatsadferdina skv. 3. kafla vid
Utreikning & fjarheedum Aheettuveginna é&hattuskuldbindinga

vegna flokks ahettuskuldbindinga, sem verdbréfudu aheettu-
skuldbindingarnar veeru settar i skv. 147. gr., skal hdn reikna Gt
fjarhed aheettuveginnar ahettuskuldbindingar i samremi vid
245., 246. 0g 259.-266. gr.

A& fratalinni innramatsadferdinni, pegar hdn er einungis notud
fyrir hluta verdbréfadra ahettuskuldbindinga, sem liggja
verdbréfun til grundvallar, skal stofnunin nota pa adferd sem
svarar til meginhluta verdbréfadra ahattuskuldbindinga sem
liggja pessari verdbréfun til grundvallar.

110. gr.
Medferd leidréttingar a Gtlanaahattu

1. Stofnanir, sem beita stadaladferdinni, skulu fara med

almennar leidréttingar & Gtlanadhaettu i samraemi vid c-1id
62. gr.

2. Stofnanir, sem beita innramatsadferdinni, skulu fara med
almennar leidréttingar a Gtlanadheettu i samraemi vid 159. gr., d-
1id 62. gr. og d-1id 1. mgr. 36. gr.

Ad pvi er pessa grein og 2. og 3. kafla vardar skulu almennar og
sérteekar leidréttingar & Utlanadheettu ekki taka til sjoda vegna
almennrar bankaaheettu.

3. Stofnanir, sem nota innramatsadferdina og beita
stadaladferdinni  fyrir hluta &heattuskuldbindinga sinna &
samstaedu- eda einingargrunni i samremi vid 148. og 150. gr.,
skulu &kvarda pann hluta almennrar leidréttingar & Utlanadhaettu
sem skal fella undir medferd almennrar leidréttingar &
Utlanadheettu samkveemt stadaladferdinni og medferd almennrar
leidréttingar & Utlanadhaettu samkvaemt innramatsadferdinni sem
hér segir:

a) ef vio & pegar stofnun sem er hluti af samsteedunni beitir
eingbngu  innramatsadferdinni  skal fella  almennar
leidréttingar & Gtlanaaheattu pessarar stofnunar undir
medferdina sem fram kemur i 2. mgr.,

b) ef vid & pegar stofnun sem er hluti af samstedunni beitir
eingdngu stadaladferoinni skal fella almennar leidréttingar
& Utlanadhaettu pessarar stofnunar undir medferdina sem
fram kemur i 1. mgr.,

c) pad sem eftir stendur af leidréttingu & Utlanadheettu skal
Gthluta hlutfallslega i samreemi vid pad hlutfall fjarhaeda
dhattuveginna hettuskuldbindinga sem falla  undir
stadaladferdina annars vegar og innramatsadferdina hins
vegar.
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4.  Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina Gtreikning & sérteekum
leidréttingum & Utlanadhaettu og almennum leidréttingum &
Utlanadhettu innan videigandi reikningsskilaumgjardar fyrir
eftirfarandi peetti:

a) éahettuskuldbindingarvirdi samkveemt stadaladferdinni sem
um getur i 111. gr.,

b) ahattuskuldbindingarvirdi samkveemt innramatsadferdinni
sem um getur i 166.—168. gr.,

c) meoferd fjarhaeda veents taps sem um getur i 159. gr.,

d) &hettuskuldbindingarvirdi vid Utreikning & fjarhaedum
dheettuveginna ahettuskuldbindinga vegna verdbréfadrar
stddu sem um getur i 246. og 266. gr.,

e) &kvordun vanskila skv. 178. gr.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

2. KAFLI

Stadaladferd
1. pattur

Almennar meginreglur
111. gr.
Ahattuskuldbindingarvirdi

1. Ahattuskuldbindingarvirdi eignalidar skal vera pad
bokfeerda virdi hans sem eftir stendur pegar sertekar
leidréttingar & Utldnadheaettu hafa farid fram og beitt hefur verid
vidbdtarvirdisbreytingum i samremi vid 34. og 110. gr. og
60rum lekkunum @& eiginfjargrunni er varda eignalidinn.
Anhzttuskuldbindingarvirdi lidar utan efnahagsreiknings, sem er
skradur i 1. vidauka, skal vera eftirfarandi hlutfall nafnvirdis
hans eftir laekkun & sérteekum leidréttingum a Gtlanaahzttu:

a) 100% ef lidur er med mikla ahettu,
b) 50% ef lidur er med midlungsahattu,
c) 20% ef lidur er med midlungs-/litla ahattu,

d) 0% ef lidur er med litla ahattu.

peim lidum utan efnahagsreiknings sem um getur i 6drum
malslid fyrstu undirgreinar skal skipad i ahattuflokka eins og
tilgreint er i 1. vidauka.

bpegar stofnun notar heildaradferd fjarhagslegra trygginga
skv. 223. gr. skal auka ahattuskuldbindingarvirdi verdbréfa eda
hravoru, sem er seld, 16gd fram sem trygging eda lanud i
tengslum vid endurhverf vidskipti eda i tengslum vid verdbréfa-
eda hravorulanveitingar/lantoku og vidbotarlanveitingar vegna
kaupa/sdlu verdbréfa, med jofnun flokts sem & vid slik verdbréf
eda hravoru, eins og melt er fyrir um i 223.-225. gr.

2. Ahettuskuldbindingarvirdi afleidugernings, sem skradur
er i Il. vidauka, skal akvardadur i samremi vid 6. kafla, ad
teknu tilliti til &hrifa samninga um skuldskeytingu og annarra
skuldajéfnunarsamninga ad pvi er vardar peer adferoir i
samrami vid 6. kafla. Ahattuskuldbindingarvidri endurhverfra
vidskipta, verobréfa- eda hravorulanveitinga/lantdku, gnott-
samninga og vidbotarlanveitinga vegna kaupa/sélu verdbréfa
ma &kvarda i samreemi vid annadhvort 6. eda 4. kafla.

3. Ef dhettuskuldbinding er h&d fjarmagnadri Utlanavdrn ma
breyta &hettuskuldbindingarvirdi fyrir pann lid i samreemi vid
4. kafla.

112. gr.
Flokkar ahettuskuldbindinga

Skréd skal hverja é&hettuskuldbindingu i einn af eftirtéldum
flokkum é&heettuskuldbindinga:

a) aheettuskuldbindingar vegna rikja eda sedlabanka,

b) ahettuskuldbindingar vegna héradsstjorna eda stadaryfir-
valda,

¢) ahattuskuldbindingar vegna opinberra adila,

d) ahattuskuldbindingar vegna fjélpjédlegra préunarbanka,

e) ahettuskuldbindingar vegna alpjédastofnana,

f)  ahettuskuldbindingar vegna stofnana,

g) ahettuskuldbindingar vegna fyrirteekja,

h) smésoluahettuskuldbindingar,

i) é&hattuskuldbindingar tryggdar med vedi i fasteignum,

j)  aheattuskuldbindingar i vanskilum,
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k) ahettuskuldbindingar i tengslum vid sérlega mikla ahattu,

I) éhettuskuldbindingar i formi sértryggdra skuldabréfa,

m) lidir sem mynda verdbréfadar stédur,

n) ahettuskuldbindingar vegna stofnana og fyrirteekja med
skammtimalanshafismat,

0) ahattuskuldbindingar i formi eininga eda hlutabréfa i
sjédum um sameiginlega fjarfestingu,

p) ahettuskuldbindingar vegna hlutabréfa,

q) aorir lidir.

113. gr.

Utreikningur fjarhada ahattuveginna
ahettuskuldbindinga

1. Vid utreikning & fjarheedum &haettuveginna aheettuskuld-
bindinga skal beita ahzttuvog & allar hattuskuldbindingar nema
peer séu dregnar fra eiginfjargrunni i samremi vid éakveedi
2. péttar. Notkun &heettuvogar skal byggjast & peim flokki ahaettu-
skuldbindinga sem ahattuskuldbinding fellur i og, ad pvi marki
sem tilgreint er i 2. paetti, lanshaefi hennar. Akvarda mé lanshefi
med visan til lanshafismats utanadkomandi lanshefismats-
fyrirteekja eda lanshafismats dtflutningslanastofnana i samraemi
vid 3. patt.

2. Vio notkun &hettuvogar, eins og um getur i 1. mgr., skal
dheettuskuldbindingarvirdi margfaldad med peirri ahettuvog
sem er tilgreind eda akvordud i samraemi vid 2. patt.

3. Ppegar ahettuskuldbinding er had atlanavérn ma breyta
ahattuvoginni fyrir pann lid i samraemi vid 4. kafla.

4. Fjarhadir ahattuveginna aheattuskuldbindinga vegna
verdbréfadra dhattuskuldbindinga skulu reiknadar Ut i samraemi
vid 5. kafla.

5.  Ahattuskuldbindingar sem enginn Gtreikningur er settur
fram fyrir i 2. peetti skulu fa 100% &hettuvog.

6. A0 fratdldum ahattuskuldbindingum, sem leida til lida i
almennu eigin fé pattar 1, vidbotareigiofé pattar 1 og peetti
2 getur stofnun, med fyrirvara um fyrirframsampykki I6gbeerra
yfirvalda, dkvedid ad undanpiggja fra krofum 1. mgr. pessarar
greinar paer ahettuskuldbindingar stofnunar vegna mdtadila
sem er modurfélag hennar, détturfélag hennar, dotturfélag
ma&durfélags hennar eda tengt fyrirteeki i skilningi 1. mgr.
12. gr. tilskipunar 83/349/EBE. Logbeer yfirvold hafa vald til ad
veita sampykki sitt ef eftirtalin skilyrdi hafa verio uppfylit:

a) ad motadilinn sé stofnun, fjarmalastofnun eda félag i
vidbotarstarfsemi sem lytur videigandi varferniskrofum,

b) ad motadilinn sé ad fullu felldur inn i sému sam-
stedureikningsskil og stofnunin,

c) ad motadilinn sé hadur sama ahaettumati, mats- og
eftirlitsadferdum og stofhunin,

d) ad métadilinn hafi stadfestu i sama adildarriki og stofnunin,

e) ad ekki séu til stadar eda fyrirsédar neinar verulegar
homlur, lagalegar eda adrar, & skjotri yfirferslu & eigin-
fjargrunni eda endurgreidslu skuldbindinga frd& motad-
ilanum til stofnunarinnar.

Ef stofnuninni er heimilt, i samraemi vid pessa malsgrein, ad
beita ekki krofum 1. mgr. er henni heimilt ad nota 0%
aheattuvog.

7. A0 fratdldum ahattuskuldbindingum, sem leida til lida i
almennu eigin fé pattar 1, vidbotareigiofé pattar 1 og peetti 2,
getur stofnun, med fyrirvara um fyrirframleyfi ldgbeerra
yfirvalda, akvedid ad beita ekki kréfum 1. mgr. pessarar greinar
& aheettuskuldbindingar vegna moétadila sem stofnunin hefur
tekid inn i stofnanaverndarkerfi sitt sem er samkomulag um
samningsbundna eda loghodna adild ad fyrirkomulagi vegna
bétadbyrgdar til verndar pessum stofnunum og tryggir einkum
lausafjarstddu peirra og gjaldpol til ad komast hja gjaldproti ef
porf krefur. Logbaer yfirvold hafa vald til leyfisveitingar ad
uppfylltum eftirfarandi skilyréum:

a) ad farid sé ad kréfunum sem settar eru fram i a-, d- og e-lid
6. mgr.,

b) ad samkomulagid tryggi ad stofnanaverndarkerfid geti veitt
naudsynlegan studning, i samremi vid skuldbindingar
sinar, med fjarmunum sem pad hefur greidan adgang ad,

c) ad stofnanaverndarkerfid hafi til umrdda videigandi og
samreemd Kerfi til ad hafa eftirlit med og flokka ahattu,
sem veitir heildaryfirsyn yfir dheettuadstaedur allra einstakra
adila og stofnanaverndarkerfisins i heild, med samsvarandi
moguleikum til ad bregdast vid; pau kerfi skulu a
videigandi hatt fylgjast med ahattuskuldbindingum i
vanskilum i samreemi vid 1. mgr. 178. gr.,
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d) ad stofnanaverndarkerfid framkvaemi sina eigin Uttekt & Tafla 1
aheettu sem er tilkynnt einstokum adilum,
Léanshafisprep 1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 0% 20% 50% | 100% | 100% | 150%

e) a0 stofnanaverndarkerfid geri og birti arlega annadhvort
samstaeduskyrslu sem samanstendur af efnahagsreikningi,
rekstrarreikningi, stdduskyrslu og aheattuskyrslu vardandi
stofnanaverndarkerfio i heild sinni, eda skyrslu sem
samanstendur af samanldgdum efnahagsreikningi, saman-
16gdum rekstrarreikningi, stoduskyrslu og ahattuskyrslu,
vardandi stofnanaverndarkerfid i heild sinni,

f) ad adilum stofnanaverndarkerfisins sé skylt ad tilkynna
med a.m.k. 24 méanada fyrirvara ef peir dska eftir pvi ad
hverfa fra stofnanaverndarkerfinu,

g) ad komid sé i veg fyrir endurtekna notkun lida sem nota ma
vid atreikning & eiginfjargrunni  (hér & eftir nefnt
wendurtekin notkun®) sem og ovideigandi myndun eigin-
fjargrunns & milli adila stofnanaverndarkerfisins,

h) ad stofnanaverndarkerfio skuli byggjast & breidri adild
lanastofnana sem ad mestu stunda einsleita starfsemi,

i) ad videigandi l6gbaer yfirvdld sampykki og fylgist
reglulega med pvi ad kerfin sem um getur i c- og d-lid séu
fullnzegjandi.

Ef stofnuninni &kvedur, i samraemi vid pessa malsgrein, ad
beita ekki krofum 1. mgr. er henni heimilt ad nota 0%
ahattuvog.

2. pattur
Ahzttuvog
114. gr.
Ahettuskuldbindingar vegna rikja eda sedlabanka

1. Anhettuskuldbindingar vegna rikja og sedlabanka skulu fa
100% ahattuvog nema medferdirnar sem fram koma i
2.-7. mgr. eigi vid.

2. Ahettuskuldbindingar vegna rikja og sedlabanka, par sem
lansheefismat fra tilnefndu utanadkomandi Ilanshefismats-
fyrirteeki liggur fyrir, skulu fa dheettuvog samkveemt toflu 1 sem
jafngildir  lanshafismati  utanadkomandi  lanshafismats-
fyrirteekis i samraemi vid 136. gr.

3. Ahettuskuldbindingar vegna Sedlabanka Evrépu skulu fa
0% ahattuvog.

4,  Ahettuskuldbindingar vegna adildarrikja og sedlabanka,
sem eru tilgreindar og fjarmagnadar i heimagjaldmidli pess
rikis og sedlabanka, skulu fa 0% ahattuvog.

6. A0 pvi er vardar dhattuskuldbindingar sem tilgreindar eru
i2.mr. 495. gr:

a) & arinu 2018 skal beita 20% af dhattuvoginni sem pessum
dhattuskuldbindingum er Uthlutad samkvemt 2 mgr., &
virdi dhattuskuldbindinga,

b) & érinu 2019 skal beita 50% af dhettuvoginni sem pessum
ahattuskuldbindingum er Gthlutad samkvemt 2 mgr., &
virdi dheettuskuldbindinga,

c) & éarinu 2020 og padan i frd skal beita 100% af
ahattuvoginni  sem pessum &hettuskuldbindingum er
Uthlutad samkveemt 2 mgr., & virdi aheettuskuldbindinga.

7.  Ef logber yfirvold i pridja landi sem beita eftirlits- og
stjornvaldsfyrirkomulagi, sem er a.m.k. jafngilt pvi sem beitt er
i Sambandinu, athluta dhattuvog sem er laegri en si sem um
getur i 1.-2. mgr. fyrir hettuskuldbindingar vegna rikis sins og
sedlabanka, sem eru tilgreindar og fjarmagnadar i heima-
gjaldmidlinum, er stofnunum heimilt ad aheettuvega slikar
dheattuskuldbindingar & sama hatt.

Ad pvi er pessa malsgrein vardar getur framkvamdastjérnin
sampykkt, med framkvaemdargeroum, og med fyrirvara um
rannsoknarmalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 464. gr.,
akvoroun um pad hvort pridja land beiti eftirlits- og
stjornvaldsfyrirkomulagi a.m.k. jafngilt pvi sem beitt er i
Sambandinu. Par til slik &kvordun liggur fyrir geta stofnanir
afram beitt peirri medferd sem fram kemur i pessari malsgrein
til 1. janGar 2015 & ahattuskuldbindingar vegna rikis eda
sedlabanka pridja lands ef vidkomandi I6gber yfirvold hafa
sampykkt ad petta pridja land teljist uppfylla skilyrdi til ad
njéta peirra medferdar fyrir 1. jantar 2014.
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115. gr.

Ahattuskuldbindingar vegna héradsstjorna eda
stadaryfirvalda

1. Ahattuskuldbindingar vegna héradsstjorna eda stadar-
yfirvalda skulu ahattuvegnar 4 sama hatt og ahaettuskuld-
bindingar vegna stofnana nema farid sé med peaer 4 sama hatt og
ahattuskuldbindingar vegna rikja skv. 2. eda 4. mgr. eda fai pa
ahattuvog sem er tilgreind i 5. mgr. Ekki skal beita
fridindamedferd vegna skammtimaahattuskuldbindinga sem
tilgreindar eru i 2. mgr. 119. gr. og 2. mgr. 120. gr.

2. Fara skal med ahattuskuldbindingar vegna héradsstjérna
eda stadaryfirvalda & sama hatt og ahattuskuldbindingar vegna
rikis sem hefur 16gsogu yfir peim ef enginn munur er & ahzttu
milli slikra &hattuskuldbindinga sékum sérstakra skattheimtu-
heimilda peirra fyrrnefndu og pess ad fyrir hendi er sérstakt
stofnanafyrirkomulag sem dregur 0r hettu & vanefndum peirra.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal vidhalda gagnagrunni,
sem er Ollum adgengilegur, yfir allar paer héradsstjornir og
stadaryfirvold innan Sambandsins par sem l6gber yfirvéld fara
med aheettuskuldbindingar vegna peirra & sama hatt og
dheattuskuldbindingar vegna rikja peirra.

3. Fara skal med éahattuskuldbindingar vegna kirkna eda
trifélaga, sem eru stofnud i formi 16gadila samkveemt opinberum
rétti, a sama hétt og dheettuskuldbindingar vegna héradsstjorna og
stadaryfirvalda svo fremi ad pau innheimti skatta i samraemi vid
I6g sem veita peim slikan rétt. T pvi tilviki gildir 2. mgr. ekki og
ekki skal Utiloka heimild til ad beita stadaladferdinni ad pvi er
vardar a-lid 1. mgr. 150. gr.

4. Ef logber yfirvold i 16gsdgu pridja lands sem beita eftirlits-
og stjoérnvaldsfyrirkomulagi, sem er a.m.k. jafngilt pvi sem beitt
er i Sambandinu, fara med A&hettuskuldbindingar vegna
héradsstjorna eda stadaryfirvalda & sama hatt og ahettuskuld-
bindingar vegna rikja peirra og enginn munur er & aheettu milli
slikra aheettuskuldbindinga s6kum sérstakra skattheimtuheimilda
héradsstjorna eda stadaryfirvalda og sérstaks stofnanafyrir-
komulags sem atlad er ad draga Ur hettu a vanefndum, er
stofnunum heimilt ad ahattuvega ahettuskuldbindingar vegna
slikra héradsstjorna og stadaryfirvalda & sama hatt.

Ad pvi er pessa malsgrein vardar getur framkvemdastjérnin
sampykkt, med framkvaemdargeroum, og med fyrirvara um
rannsoknarméalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 464. gr.,
akvordun um pad hvort pridja land beiti eftirlits- og stjérnvalds-
fyrirkomulagi a.m.k. jafngilt pvi sem beitt er i Sambandinu. bar
til slik akvordun liggur fyrir geta stofnanir afram beitt peirri
medferd sem fram kemur i pessari mélsgrein til 1. jandar 2015
gagnvart pridja landi ef vidkomandi l6gbaer yfirvéld hafa
sampykkt ad petta pridja land teljist uppfylla skilyrdi til ad
njéta peirrar medferdar fyrir 1. jandar 2014.

5.  Ahattuskuldbindingar vegna héradsstjorna eda stadar-
yfirvalda i adildarrikjunum, sem ekki er getid um i 2.—4. mgr.
og eru tilgreindar og fjarmagnadar i heimagjaldmidli hérads-
stjérnarinnar og stadaryfirvaldsins, skulu fa 20% ahattuvog.

116. gr.
Ahattuskuldbindingar vegna opinberra adila

1. Ahattuskuldbindingar vegna opinberra adila, par sem
lansheefismat fra tilnefndu utanadkomandi lanshefismats-
fyrirteki liggur ekki fyrir, skulu fa &heettuvog samkvaemt pvi
lanshefisprepi sem ahattuskuldbindingar vegna rikis, sem
hefur 16gsdgu par sem opinberi adilinn hefur réttarst6du
I16gadila, fa Gthlutad i samreemi vid toflu 2:

Tafla 2
Lanshafisprep sem
riki er Gthlutad 1] 2 | 3 | 4 |5 6
Ahattuvog 20% | 50% | 100% | 100% | 100% | 150%

Ahzttuskuldbindingar vegna opinberra adila sem hafa
réttarstodu l6gadila i I6ndum par sem rikid er an lanshaefismats
skulu & 100% ahettuvog.

2.  Fara skal med &hattuskuldbindingar vegna opinberra
adila, par sem lanshafismat fra tilnefndu utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteeki liggur fyrir, i samraemi vid 120. gr. EkKki
skal beita fridindamedferd fyrir skammtimaahattuskuld-
bindingar sem tilgreindar eru i 2. mgr. 119. gr. og 2. mgr.
120. gr. ad pvi er vardar pessa adila.

3. Ahattuskuldbindingar vegna opinberra adila par sem
upphaflegur lanstimi er prir manudir eda skemmri skulu fa 20%
aheettuvog.

4. 1 undantekningartilvikum er heimilt ad fara med
ahaettuskuldbindingar vegna opinberra adila & sama hatt og
ahaettuskuldbindingar vegna rikis, héradsstjornar eda stadar-
yfirvalds sem hefur l6gsdgu yfir peim svo framarlega sem
enginn munur er, ad mati légberra yfirvalda l6gsdgunnar, &
dheettu slikra ahettuskuldbindinga sokum pess ad fyrir liggur
videigandi &byrgd af halfu rikisins, héradsstjornarinnar eda
stadaryfirvaldsins.

5. Ef logber yfirvold i l6gségu pridja lands sem beita
eftirlits- og stjornvaldsfyrirkomulagi, sem er a.m.k. jafngilt pvi
sem beitt er i Sambandinu, fara med &hettuskuldbindingar
vegna opinberra adila i samremi vid 1. eda 2. mgr. geta
stofnanir &heettuvegid 4ahettuskuldbindingar vegna slikra
opinberra adila & sama hatt. A9 6drum kosti skulu stofnanirnar
nota 100% &hattuvog.
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A0 bvi er pessa malsgrein vardar getur framkveemdastjornin
sampykkt, med framkvemdargerdum, og med fyrirvara um
ranns6knarméalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 464. gr.,
akvordun um pad hvort pridja land beiti eftirlits- og
stjornvaldsfyrirkomulagi a.m.k. jafngilt pvi sem beitt er i
Sambandinu. bar til slik akvérdun liggur fyrir geta stofnanir
afram beitt peirri medferd sem fram kemur i pessari malsgrein
til 1. janGar 2015 gagnvart pridja landi ef vidkomandi 16ghaer
yfirvold hafa sampykkt ad petta pridja land teljist uppfylla
skilyrdi til ad njota peirrar medferdar fyrir 1. jandar 2014.

117. gr.
Ahettuskuldbindingar vegna fjolpjodlegra préunarbanka

1. Fara skal med &hettuskuldbindingar vegna fjolpjédlegra
préunarbanka, sem ekki er getido um i 2. mgr., a sama hatt og
dheettuskuldbindingar vegna stofnana. EKkki skal beita
fridindamedferd vegna skammtimaéhattuskuldbindinga eins og
tilgreint er i 2. mgr. 119. gr., 2. mgr. 120. gr. og 3. mgr. 121. gr.

Fjarfestingarlanastofnun ~ Amerikurikja,  Vidskipta-  og
préunarbanki Svartahafsins, Prounarbanki Mid-Amerikurikja
og CAF - préunarbanki Sudur-Amerikurikja teljast fjolpjodlegir
préunarbankar.

2. Ahettuskuldbindingar vegna eftirtalinna fjolpjodlegra
préunarbanka skulu fa 0% ahettuvog en peir eru:

a) Alpjodlegi endurreisnar- og préunarbankinn,

b) Alpjodalanastofnunin,

c) brdunarbanki Amerikurikja,

d) Préunarbanki Asiu,

e) Pbréunarbanki Afriku,

f)  bréunarbanki Evropuradsins,

g) Norreni fjarfestingarbankinn,

h) Pbréunarbanki Mid-Amerikurikja,

i)  Endurreisnar- og préunarbanki Evrépu,

j)  Fjarfestingarbanki Evrépu,

k) Fjarfestingarsjodur Evropu,

I) Fjolpjodlega fjarfestingarabyrgdarstofnunin,

m) Alpjodlegi bnemisadgerdasjédurinn,

n) Islamski prounarbankinn.

3. S& hluti hlutafjar i Fjarfestingarsjédi Evropu sem askrift
hefur fengist fyrir en er égreiddur skal fa 20% ahzttuvog.

118. gr.
Ahattuskuldbindingar vegna alpjédastofnana

Ahettuskuldbindingar vegna eftirfarandi alpjodastofnana skulu
fa 0% ahettuvog en per eru:

a) Sambandid,

b) Alpjodagjaldeyrissjodurinn,

c) Alpjodagreidslubankinn,

d) Evrépski fjarmalastddugleikasjodurinn,

e) Evropska stédugleikakerfid,

f) alpjodleg fjarmalastofnun sem tvo eda fleiri adildarriki hafa
komid & fot og hefur pad markmid ad virkja fjarmagn og
veita fjarhagsadstod til handa peim adilum sinum sem eiga i
alvarlegum fjarmognunarerfidleikum eda sja fram & slika
erfidleika.

119. gr.
Aheattuskuldbindingar vegna stofnana

1. Ahattuvega skal dhattuskuldbindingar vegna stofnana, par
sem lanshefismat fra tilnefndu utanadkomandi lanshaefismats-
fyrirtaeki liggur fyrir, i samraemi vid 120. gr. Ahattuvega skal
dheettuskuldbindingar vegna stofnana, par sem lansheefismat fra
tilnefndu utanadkomandi lanshaefismatsfyrirteeki liggur ekki fyrir,
i samreemi vid 121. gr.

2. Ahattuskuldbindingar vegna stofnana med priggja manada
eftirstoovatima eda skemmri, ftilgreindar og fjarmagnadar i
gjaldmidli rikis lantaka, skulu fa ahattuvog sem er einum flokki
undir peim flokki sem faer hagsteedustu ahaettuvog, eins og lyst er
i 4-7. mgr. 114. gr., sem ahattuskuldbindingar vegna rikis par
sem stofnunin hefur réttarstodu l6gadila fa.

3. Engar éhettuskuldbindingar med priggja manada
eftirstddvatima eda skemmiri, tilgreindar og fjarmagnadar i
gjaldmidli rikis lantaka, skulu f& &haettuvog sem er undir 20%.
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4. Ahattuvega ma ahattuskuldbindingu vegna stofnunar, sem
er i formi bindiskyldu sem Sedlabanki Evropu eda sedlabanki
adildarrikis gerir krofu um ad stofnun uppfylli, & sama héatt og
ahettuskuldbindingar vegna sedlabanka vidkomandi adildarrikis
ad pvi tilskildu ad:

a) varasjooirnir séu i samremi vid reglugerdo Evropska
sedlabankans (EB) nr. 1745/2003 fra 12. september 2003 um
beitingu bindiskyldu () eda i samremi vid akvadi laga i
einstokum 1éndum sem eru i 6llum veigamiklum atridum
sambeerileg peirri reglugerd,

b) varasjodirnir séu endurgreiddir lanastofnuninni ad fullu og
timanlega og séu ekki tiltekir til ad standa straum af 66rum
skuldbindingum stofnunarinnar, ef til gjaldprots eda
ogjaldfaerni kemur hja stofnuninni par sem varasjodirnir eru
geymdir.

5. Fara skal med &hattuskuldbindingar vegna fjarméala-
stofnana, sem logber yfirvold hafa veitt starfsleyfi og hafa
eftirlit med og falla undir varferniskrofur samberilegar peim
sem beitt er gagnvart stofnunum med tilliti til traustleika, &
sama hatt og ahaettuskuldbindingar vegna stofnana.

120. gr.

Ahattuskuldbindingar vegna stofnana med
lansheefiseinkunn

1. Ahattuskuldbindingar vegna stofnana, med lengri en
priggja ménada eftirstodvatima, par sem lanshafismat fra
tilnefndu utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki liggur fyrir,
skulu fa a&hattuvog samkvemt to6flu 3 sem samsvarar
lanshaefismati  fra utanadkomandi lansheefismatsfyrirteeki |
samreemi vid 136. gr.

Tafla 3
Léanshefisprep 1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 20% | 50% | 50% | 100% | 100% | 150%

2. Anhattuskuldbindingar vegna stofnunar med  styttri
eftirstddvatima en prjd manudi, par sem lansheefismat fra
tilnefndu utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki liggur fyrir,
skulu fa &hattuvog samkvemt toflu 4 sem samsvarar
lanshafismati  fra utanadkomandi lanshefismatsfyrirteki i
samrami vid 136. gr.:

Tafla 4
Léanshafisprep 1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 20% | 20% | 20% | 50% | 50% | 150%

() Stjtid. ESB L 250, 2.10.2003, bls. 10.

3. Samspil milli medferdar & skammtimalanshafismati skv.
131. gr. og almennrar fridindamedferdar & skammtimaahattu-
skuldbindingum, sem sett er fram i 2. mgr., skal vera sem hér
segir:

a) Ef mat 4 skammtimaahattuskuldbindingu liggur ekki fyrir
skal almenn fridindamedferd vegna skammtimaahattu-
skuldbindingar, eins og han er tilgreind i 2. mgr., gilda um
allar ahettuskuldbindingar vegna stofnana med allt ad
priggja méanada eftirstddvatima.

b) Ef skammtimamat liggur fyrir og slikt mat akvardar beitingu
hagsteedari eda sams konar ahattuvogar og faest med
almennri  fridindamedferd vegna skammtimaahattuskuld-
bindinga, eins og tilgreint er i 2.mgr., skal nota
skammtimamatid eingdngu vegna peirrar tilgreindu aheettu-
skuldbindingar.  Adrar  skammtimaahattuskuldbindingar
skulu fylgja almennri fridindamedferd vegna skammtima-
&heettuskuldbindinga, eins og tilgreint er i 2. mgr.

c) Ef um er ad reda skammtimamat og slikt mat akvardar
Ohagstedari dheettuvog en fest med almennri fridinda-
medferd vegna skammtimadhettuskuldbindinga, eins og
tilgreint er i 2. mgr., skal almenn fridindamedferd vegna
skammtimadhettuskuldbindinga ekki notud og allar 6metnar
skammtimakrofur f& sému &hattuvog og beitt er i tilgreindu
skammtimamati.

121. gr.
Ahzttuskuldbindingar vegna stofnana an lanshafismats

1. Ahattuskuldbindingar vegna stofnana, par sem lanshafis-
mat fra tilnefndu utanadkomandi lanshaefismatsfyrirteeki liggur
ekki fyrir, skulu fa dhaettuvog i samraemi vid pad lanshafisprep
sem &hattuskuldbindingum vegna rikis, sem hefur 16gségu par
sem stofnunin hefur réttarstodu I6gadila, er Gthlutad i samraemi
vid toflu 5.

Tafla 5

Léansheafisprep sem
riki er athlutad

Ahzttuvog dhaettu- | 20% | 50% | 100% | 100% | 100% | 150%
skuldbindingar

2. Ahettuskuldbindingar vegna stofnana an lanshafismats,
sem hafa réttarstoou I6gadila i I6ndum par sem rikid er an
lanshafismats, skulu fa 100% ahattuvog.

3. Ahettuskuldbindingar vegna stofnana an lanshafismats,
par sem upphaflegur virkur lanstimi er prir manudir eda
skemmri, skulu f& 20% éahaettuvog.
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4.  bratt fyrir 2. og 3. mgr. skulu dhattuskuldbindingar vegna
vidskiptafjarmdgnunar, sem um getur i b-lid annarrar undir-
greinar 3. mgr. 162. gr., vegna stofnana an lanshafismats fa
50% aheettuvog og 20% pegar eftirstodvatimi fyrir pessar
ahattuskuldbindingar vegna vidskiptafjarmognunar er prir
manudir eda skemmri.

122. gr.
Ahattuskuldbindingar vegna fyrirteekja

1. Ahettuskuldbindingar, par sem lanshafismat fra tilnefndu
utanadkomandi lanshafismatsfyrirteki liggur fyrir, skulu fa
ahaettuvog samkvemt téflu 6 sem jafngildir lanshafismati
utanadkomandi lanshaefismatsfyrirtaekis i samremi vio 136. gr.

Tafla 6
Léanshefisprep 1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 20% | 50% | 100% | 100% | 150% | 150%

2. Ahettuskuldbindingar, par sem slikt lanshafismat liggur
ekki fyrir, skulu f& 100% &hettuvog eda aheattuvog ahaettu-
skuldbindinga vegna rikisins sem hefur 16gségu par sem
fyrirteekio hefur réttarstodu l6gadila, eftir pvi hvort er herra.

123. gr.
Smasbludheettuskuldbindingar

Ahzttuskuldbindingar sem standast eftirfarandi vidmidanir
skulu f& 75% ahettuvog:

a) Ahattuskuldbindingin  skal vera annadhvort vegna
einstaklings eda einstaklinga, eda vegna litils eda medalstors
fyrirteekis.

b) Ahattuskuldbindingin skal vera ein margra &hattu-
skuldbindinga med svipud einkenni pannig ad verulega sé
dregid Ur dhaettum sem tengjast slikum lanveitingum.

c) Heildarfjarhadin sem lofordsgjafi sem er vidskiptavinur,
eda hépur tengdra vidskiptavina sem hann tilheyrir, skuldar
stofnuninni og médurfélégum og détturféldgum pess, p.m.t.
ahattuskuldbindingar i vanskilum en ad fratéldum ahettu-
skuldbindingum ad fullu tryggdum med vedum i iblGdar-
hisnadi sem falla i pann flokk &hattuskuldbindinga sem
melt er fyrir um i i. lid 112. gr., skulu ekki fara yfir
eina milljon evra svo stofnuninni sé kunnugt um. Stofnunin
skal gripa til réttmatra radstafana til ad afla sér pessarar
vitneskju.

Verdbréf skulu ekki teljast uppfylla skilyrdi til ad falla i flokk
smésodluahettuskuldbindinga.

Ahzttuskuldbindingar, sem uppfylla ekki par vidmidanir sem
um getur i a- til c-lid fyrstu undirgreinar, skulu ekki teljast
uppfylla skilyrdi til ad falla i flokk smas6luahattuskuld-
bindinga.

Nuvirdi lagmarksleigugreidsina & smas6lumarkadi ma setja |
flokk smaséluahattuskuldbindinga.

124. gr.
Ahzttuskuldbindingar tryggdar med vedi i fasteignum

1. Ahattuskuldbinding eda hluti ahattuskuldbindingar, sem er
tryggd ad fullu med vedi i fasteign, skal fa 100% ahattuvog
pegar skilyrdi skv. 125. eda 126. gr. hafa ekki verid uppfyllt, ad
fratéldum peim hluta &haettuskuldbindingar sem er settur i annan
flokk &heettuskuldbindinga. Sa hluti ahaettuskuldbindingar sem
fer yfir vedlansvirdi fasteignar skal fa pa aheettuvog sem & vid um
6tryggdar aheettuskuldbindingar vidkomandi moétadila.

S& hluti aheettuskuldbindingar sem er tryggdur ad fullu med
fasteign skal ekki fara yfir vedsettan hluta markadsvirdis eda, i
peim adildarrikjum par sem settar hafa verid strangar
vidmidanir um mat & vedlansvirdi i dkvedum laga eda reglna,
vedlansvirdi vidkomandi eignar.

2. A grundvelli peirra gagna, sem safnad er skv. 101. gr., og
annarra videigandi visa skulu ldgbeer yfirvéld meta reglubundid
og am.k. éarlega hvort 35% ahattuvog fyrir ahettuskuld-
bindingar, sem eru tryggdar med vedi i ibidarhisnadi sem um
getur i 125. gr., og 50% ahettuvog fyrir ahattuskuldbindingar,
sem eru tryggdar med vidskiptahisnadi sem um getur i 126. gr.
sem er stadsett & yfirradasvaedi peirra, byggist med videigandi
heetti &:

a) reynslu af tapi vegna ahattuskuldbindinga sem eru tryggdar
med fasteignum,

b) &atladri proun fasteignamarkadar.

Logbeer yfirvold geta dkvardad hearri dheettuvog eda strangari
vidmidanir en settar eru i 2. mgr. 125. gr. og 2. mgr. 126. gr.,
eftir pvi sem vid 4 & grundvelli sjonarmida vardandi
fjarhagslegan stodugleika.

Ad pvi er vardar ahattuskuldbindingar sem eru tryggdar med
vedi i ibudarhisnadi skal l16gbaert yfirvald dkvarda ahettuvog &
bilinu 35% til 150%.

Ad pvi er vardar ahattuskuldbindingar sem eru tryggdar med
vidskiptahUsnadi skal logheert yfirvald akvarda aheettuvog a
bilinu 50% til 150%.



27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/81

Innan pessara marka skal akvarda hearri aheattuvogina &
grundvelli reynslu af tapi og med hlidsjon af atladri markads-
préun og sjénarmidum vardandi fjarhagslegan stodugleika. Ef
matid synir ad ahattuvogirnar sem eru settar fram i 2. mgr.
125.9gr. og 2. mgr. 126. gr. endurspegla ekki raunverulegar
aheettur tengdar einum eda fleiri eignapattum slikra aheaettuskuld-
bindinga, sem eru tryggdar ad fullu med vedi i ibidarhisnadi eda
vidskiptahtsnaedi sem er stadsett innan eins eda fleiri hluta &
yfirradasveedi peirra, skulu ldgbaer yfirvold akvarda, ad pvi er
vardar pessa eignarhluta ahattuskuldbindinganna, heerri aheettu-
vog sem svarar til raunverulegra ahattna.

Logbeer yfirvold skulu hafa samrad vid Evrépsku bankaeftir-
litsstofnunina vardandi leidréttingar & peim ahattuvogum og
peim vidmidunum sem notud eru, sem skal reikna Gt i samraemi
vid peer vidmidanir sem settar eru fram i pessari malsgrein, eins
og tilgreint er i teknilegum eftirlitsstddlum sem um getur i
4. mgr. pessarar greinar. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal
birta dhattuvogir og vidmidanir sem légbear yfirvold akvarda
fyrir dheettuskuldbindingarnar sem um getur i 125., 126. og a-lid
1. mgr. 199. gr.

3. Pbegar logber yfirvold akvarda haerri ahettuvog eda
strangari vidmidanir skulu stofnanir f& sex manada umbreytingar-
timabil til ad hefja beitingu nyrrar ahattuvogar.

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina:

a) strangar viomidanir vardandi mat & vedlansvirdinu sem um
getur i 1. mar.,

b) pau skilyrdi sem um getur i 2. mgr. og logheer yfirvold skulu
taka tillit til vid akvordun heerri aheettuvoga, einkum hugtakid
,,8jonarmid vardandi fjarhagslegan stodugleika“.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkvamdastjornina eigi sidar
en 31. desember 2014.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

5. Stofnanir i adildarriki skulu beita ahattuvogum og
viomidunum, sem logheer yfirvdld i 6dru adildarriki hafa
dkvardad, ad pvi er vardar ahattuskuldbindingar sem eru
tryggdar med vedi i atvinnu- og ibtdarhdsnedi i pvi adildarriki.

125. gr.

Ahattuskuldbindingar ad fullu tryggdar med vedi i
ibudarhdsnadi

1.  Eflogber yfirvold hafa ekki akvedid annad i samraemi vid
2. mgr. 124. gr. skal fara med aheattuskuldbindingar, sem eru ad
fullu tryggdar med vedi i ibGdarhisnadi, sem hér segir:

a) Aheattuskuldbindingar eda hluti &heettuskuldbindingar sem
er ad fullu tryggd med vedi i ibudarhisnadi sem eigandi,
eda raunverulegur eigandi pegar um er ad raeda fjarfestingar-
félag i hans eigu, nytir eda mun nyta, eda leigir Ut eda mun
leigja Ut, skal fa 35% ahattuvog.

b) Ahattuskuldbindingar  vegna leigjanda  samkveamt
eignaleigusamningi er vardar ibGdarhisnadi, par sem
stofnunin er leigusali og leigjandinn hefur kauprétt, skulu f4
35% ahattuvog ad pvi tilskildu ad ahettuskuldbinding
stofnunarinnar sé ad fullu tryggd med eignarrétti hennar &
eigninni.

2. Stofpanir skulu lita & &heettuskuldbindingu eda hluta
dhattuskuldbindingar sem algerlega tryggda hvad 1. mgr.
vardar pvi adeins ad eftirfarandi skilyrdi hafi verid uppfyllit:

a) Virdi eignarinnar skal ekki vera verulega had lanshefi
lantakans. stofnanir purfa ekki ad dkvarda hversu mikilvaeg
tengslin eru i adstedum par sem hreinir pjodhagslegir
peettir hafa ahrif & baedi virdi eignarinnar og getu lantaka til
ad uppfylla skyldur sinar,

b) Ahatta lantaka skal ekki vera verulega had tekjum af
undirliggjandi  eign eda verkefni  heldur fremur
undirliggjandi getu lantaka til ad endurgreida skuldina eftir
60rum leidum og af peim soékum er endurgreidsla
gerningsins ekki verulega had sjodstreymi er myndast af
peirri undirliggjandi eign sem er til tryggingar. Ad pvi er
vardar adrar leidir skulu stofnanir dkvarda hamarkshlutfoll
skulda og tekna i lanastefnu sinni og afla hefilegra
sdnnunargagna um videigandi tekjur pegar 1anid er veitt.

c) Uppfylla skal kréfur 208. gr. og fylgja peim matsreglum
sem fram koma i 1. mgr. 229. gr.

d) Efannad er ekki dkvedid skv. 2. mgr. 124. gr. skal s& hluti
lans sem faer 35% éaheattuvog ekki fara yfir 80% af
markadsvirdi vidkomandi eignar eda 80% af veolansvirdi
hennar i peim adildarrikjum sem hafa melt fyrir um
strangar viomidanir vegna mats & vedlansvirdi i akvaedum
laga eda reglna.
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3. Stofnanir geta vikid fra b-1id 2. mgr., ad pvi er vardar
ahattuskuldbindingar sem eru ad fullu tryggdar med vedi i
ibudarhisnaedi & yfirradasvedi adildarrikis, pegar logbeert
yfirvald i pvi adildarriki hefur birt gégn sem syna ad & pvi
yfirradasveedi er fyrir hendi vel préadur og rétgréinn markadur
med ibadarhGsnaedi par sem taphlutféll fara ekki yfir
eftirfarandi mork:

a) Tap vegna Utlanastarfsemi, sem er tryggd med ibudar-
hasnadi ad pvi er nemur allt ad 80% af markadsvirdi eda
80% af vedlansvirdi nema annad sé akvedid i 2. mgr.
124. gr., er ekki meira en 0,3% af Utistandandi lanum sem
eru tryggd med vedi i ibadarhlsnaedi a tilteknu ari.

b) Heildartap vegna C(tlanastarfsemi sem er tryggd med
ibtdarhtsnadi ma ekki vera meira en 0,5% af dtistandandi
lanum sem eru tryggd med vedi i ibudarhisneadi & tilteknu
ari.

4. Ef 60rum hvorum mérkunum, sem um getur i 3. mgr., er
ekki fylgt 4 tilteknu ari fellur nidur réttur til ad beita 3. mgr. og
skulu skilyrdi b-lidar 2. mgr. gilda par til skilyroi 3. mgr. verda
uppfyllt & sidara ari.

126. gr.

Ahettuskuldbindingar ad fullu tryggdar med vedi i
vidskiptahUsnadi

1.  Eflogber yfirvold hafa ekki akvedid annad i samraemi vid
2. mgr. 124. gr. skal fara med dhattuskuldbindingar, sem eru ad
fullu tryggdar med vedi i vidskiptahlisnadi, sem hér segir:

a) Ahattuskuldbindingar eda hluti ahzttuskuldbindingar, sem
er ad fullu tryggdur med vedi i skrifstofuhisnadi eda 6oru
vidskiptahtsnadi, feer 50% &hattuvog.

b) Ahzttuskuldbindingar, sem tengjast eignaleigusamningum
er varda skrifstofuhisnadi eda annad vidskiptahisnadi, par
sem stofnunin er leigusali og leigjandinn hefur kauprétt, fa
50% aheattuvog ad pvi tilskildu ad ahattuskuldbinding
stofnunarinnar sé ad fullu tryggd med eignarrétti hennar &
eigninni.

2. Stofnanir skulu lita & ahattuskuldbindingu eda hluta
dheettuskuldbindingar sem algerlega tryggda hvad 1. mgr.
vardar pvi adeins ad eftirfarandi skilyrdi hafi verid uppfyllt:

a) Virdi eignarinnar skal ekki vera verulega had lanshefi
lantakans. Stofnanir purfa ekki ad dkvarda hversu mikilvaeg

tengslin eru i adstedum par sem hreinir pj6dhagslegir
peettir hafa ahrif & baedi virdi eignarinnar og getu lantaka til
a0 uppfylla skyldur sinar.

b) Ahtta lantaka skal ekki vera verulega had tekjum af
undirliggjandi eign eda verkefni heldur fremur undir-
liggjandi getu lantaka til ad endurgreida skuldina eftir
6orum leidum og af peim s6kum er endurgreidsla gern-
ingsins ekki verulega had sjodstreymi er myndast af peirri
undirliggjandi eign sem er til tryggingar.

c) Uppfylla skal krofur 208. gr. og fylgja peim matsreglum
sem fram koma i 1. mgr. 229. gr.

d) Sé ekki kvedid & um annad i 2. mgr. 124. gr. skal sa hluti
lans sem fer ekki yfir 50% af markadsvirdi vidkomandi
eignar eda 60% af vedlansvirdi eignarinnar fa 50%
dhattuvog nema kvedio sé 4 um annad i 2. mgr. 124. gr., i
peim adildarrikjum sem hafa melt fyrir um strangar
vidmidanir vegna mats & vedlansvirdi i dkveedum laga eda
reglna.

3. Stofnanir geta vikid frd b-1id 2. mgr., ad pvi er vardar
dhettuskuldbindingar sem eru ad fullu tryggdar med vedi i
vidskiptahlsnadi & yfirrddasvaedi adildarrikis, pegar logbeert
yfirvald i pvi adildarriki hefur birt gégn sem syna ad & pvi
yfirrddasveedi sé fyrir hendi vel préadur og rotgréinn markadur
med vidskiptahUsnadi par sem taphlutfoll fara ekki yfir
eftirfarandi mork:

a) Tap vegna Utlanastarfsemi sem er tryggd med vidskipta-
hasnaedi ad pvi er nemur allt ad 50% af markadsvirdi eda
60% af vedlansvirdi nema annad sé akvedid skv. 2. mgr.
124. gr., er ekki meira en 0,3% af Gtistandandi lanum sem eru
tryggd med vedi i vidskiptahlsnadi.

b) Heildartap vegna Utlanastarfsemi sem er tryggd med
vidskiptahtsneaedi ma ekki vera meira en 0,5% af Gtistandandi
lanum sem eru tryggd med vedi i vidskiptahisnzdi.

4. Ef 66rum hvorum mérkunum, sem um getur i 3. mgr., er
ekki fylgt & tilteknu ari fellur nidur réttur til ad beita 3. mgr. og
skulu skilyrdi b-lidar 2. mgr. gilda par til skilyrdi 3. mgr. verda
uppfyllt & sidara ari.
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127. gr.
Ahzttuskuldbindingar i vanskilum

1. Otryggdur hluti lidar par sem lofordsgjafi er i vanskilum
skv. 178. gr. eda, ef um er ad reda smasoludhattuskuld-
bindingar, 6tryggdur hluti lanafyrirgreidslunnar sem er kominn
i vanskil, skv. 178. gr., skal fa ahattuvogina:

a) 150%, ef sértekar leidréttingar & Utlanadheettu eru undir
20% af 6tryggoum hluta ahattuskuldbindingarvirdis, hafi
pessum sérteku leidréttingum & Gtlanadhaettu ekki verio
beitt.

b) 100%, ef sértekar leidréttingar & Gtlanadhaettu eru ekki
undir 20% af 6tryggdum hluta aheettuskuldbindingarvirdis,
hafi pessum sérteeku leidréttingum & utldnadhaettu ekki
verid beitt.

2. Til pess ad &kvarda tryggdan hluta lidar sem kominn er
fram yfir gjalddaga skulu hafar tryggingar og abyrgdir vera paer
sem teljast heefar til mildunar Gtlanaaheettu ad pvi er 4. kafla
varoar.

3. pad ahettuskuldbindingarvirdi, sem eftir stendur pegar
sérteekum leidréttingum & Gtldnadhattu er lokid ad pvi er vardar
dhattuskuldbindingar sem eru algerlega tryggdar med vedi i
ibudarhisnadi i samreemi vid 125. gr., skal f4 100% ahattuvog
ef vanskil hafa ordid skv. 178. gr.

4. Ppad hattuskuldbindingarvirdi, sem eftir stendur pegar
sérteekum leidréttingum & Gtlnadheettu er lokid ad pvi er vardar
dheettuskuldbindingar sem eru algerlega tryggdar med vedi i
vidskiptahlsnadi i samremi vid 126. gr., skal f& 100%
dheettuvog ef vanskil hafa ordid skv. 178. gr.

128. gr.

Sérlega dhaettusamir lidir

1.  Stofnanir skulu athluta ahettuskuldbindingum, p.m.t.
sérlega ahaettusémum aheettuskuldbindingum i formi hlutabréfa
eda eininga i sj6di um sameiginlega fjarfestingu, 150%
aheettuvog eftir pvi sem vid 4.

2. Eftirfarandi &heettuskuldbindingar skulu teljast vera
sérlega ahattusamar ahettuskuldbindingar:

a) fjarfestingar i sprotafyrirteekjum,

b) fjarfestingar i fagfjarfestasjodum, eins og skilgreint er i a-
lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, po6 ekki ef
umbod sjodsins heimilar ekki vogun umfram pad sem
krafist er skv. 3. mgr. 51. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

c) fjarfestingar i 6skradum hlutabréfum,

d) spéakaupmennskufjarmdgnun fasteigna.

3. Vid mat & pvi hvort ahattuskuldbindingar, adrar en par
sem um getur i 2. mgr., teljist sérlega ahettusamar skulu
stofnanir hafa hlidsjon af eftirtéldum ahaettueinkennum:

a) mikil hetta er & tapi vegna vanskila lofordsgjafa,

b) ekki er moégulegt ad meta med fullnaegjandi hetti hvort
ahaettuskuldbindingin fellur undir a-lid.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gefa Gt vidmidunarreglur
par sem tilgreindar eru peer tegundir ahattuskuldbindinga sem
teljast sérlega ahaettusamar og vid hvada adstedur slikt a vid.

Sampykkja skal pessar vidmidunarreglur i samraemi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

129. gr.
Aheattuskuldbindingar i formi sértryggdra skuldabréfa

1. Til ad teljast uppfylla skilyrdi til ad njota peirrar
frioindameoferdar sem fram kemur i 4. og 5. mgr. skulu pau
skuldabréf, sem um getur i 4. mgr. 52. gr. tilskipunar
2009/65/EB (sértryggd skuldabréf), fullnaegja peim kréfum sem
settar eru fram i 7. mgr. og vera tryggd med vedi i einhverri
eftirfarandi vedhafra eigna:

a) Aahettuskuldbindingum vegna eda med abyrgd rikja,
sedlabanka sedlabankakerfis Evrdpu, opinberra adila,
héradsstjorna eda stadaryfirvalda i Sambandinu,

b) ahettuskuldbindingum vegna eda med abyrgd rikisstjorna
pridju landa, sedlabanka bpridju landa, fjolpjodlegra
préunarbanka, alpjédastofnana sem uppfylla skilyrdi fyrir
1. lanshefisprepi, eins og pad er sett fram i pessum kafla,
og ahattuskuldbindingum vegna eda med abyrgd opinberra
adila, héradsstjorna og stadaryfirvalda pridju landa, sem eru
ahattuvegnar 4 sama hatt og ahattuskuldbindingar vegna
stofnana eda rikja og sedlabanka i samremi vid 1. eda
2. mgr. 115. gr. eda 1., 2. eda 4. mgr. 116. gr., eftir pvi sem
vid 4, og sem uppfylla skilyrdi fyrir 1. lanshafisprepi, eins
og pad er sett fram i pessum kafla, og ahettuskuld-
bindingum i skilningi pessa lidar sem uppfylla a.m.k.
skilyrdi fyrir 2. lanshafisprepi, eins og pad er sett fram i
pessum kafla, ad pvi gefnu ad per fari ekki yfir 20% af
nafnverdi Gtistandandi sértryggora skuldabréfa
Utgéfustofnana,

c) A&hettuskuldbindingum vegna stofnana sem uppfylla
skilyrdi fyrir 1. lanshefisprepi eins og pad er sett fram i
pessum kafla. Heildarhattuskuldbinding af pessu tagi skal
ekki fara yfir 15% af nafnverdi Utistandandi sértryggora
skuldabréfa  Gtgafulanastofnunar.  Ahzttuskuldbindingar
vegna stofnana i Sambandinu med i mesta lagi 100 daga
binditima skulu ekki falla undir kréfu 1. preps en pessar
stofnanir verda ad uppfylla a.m.k. skilyrdi 2. lanshafisprepi
eins og fram kemur i pessum kafla.
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d) Lanum tryggdum med:

i. Tbudarhisnadi upp ad nafnverdsfijarheed veda sem
haldast i hendur vido fyrri veo eda 80% af veromeeti
vedsettu eignanna, eftir pvi hvort er legra, eda

ii. forgangseiningum Gtgefnum af fronskum Fonds
Communs de Titrisation eda samsvarandi verdbréfunar-
stofnunum sem falla undir 16g adildarrikis, sem verd-
bréfa ahettuskuldbindingar med vedi i ibtdarhisnadi.
Ef slikar forgangseiningar eru lagdar fram til tryggingar
skal sérstakt opinbert eftirlit til verndar eigendum
skuldabréfa, eins og kvedid er & um i 4. mgr. 54. gr.
tilskipunar 2009/65/EB, tryggja ad undirliggjandi eignir
slikra eininga skuli, & medan par eru i tryggingasafninu,
samanstanda ad lagmarki 90% af vedum i ibudar-
hisnedi sem haldast i hendur vid fyrri ved upp ad pvi
sem legra er af nafnverdsfjarhedum, sem falla i
gjalddaga samkvaemt einingunum, nafnverdsfjarhaedum
vedanna og 80% af verdmeti vedsettu eignanna, ad
einingarnar uppfylli skilyrdi vegna 1. lanshafispreps
eins og pad er sett fram i pessum kafla og ad slikar
einingar séu ekki umfram 10% af nafnverdi Gtistandandi
Utgafu.

e) Ibudarlanum sem vidurkenndur veitandi Utlanavarnar, sem
um getur i 201. gr. og uppfyllir skilyrdi vegna 2. lanshefis-
preps eda heerra eins og sett er fram i pessum kafla, tryggir
ad fullu, ef sa hluti hvers lans sem er notadur til ad
fullnaegja peirri kréfu sem fram kemur i pessari malsgrein
vardandi tryggingu sértryggdra skuldabréfa, fer ekki yfir
80% af virdi samsvarandi ibudarhisnadis i Frakklandi og
ef hlutfall skulda og tekna fer ekki yfir 33% pegar lanid er
veitt. Engin ved skulu hvila & ibudarhisnadinu pegar lanid
er veitt og lantaki skal vera skuldbundinn samkvemt
samningi ad veita engin slik ved vegna lana, sem eru veitt
eftir 1. jandar 2014, &n sampykkis lanastofnunarinnar sem
veitti 1anid. Hlutfall skulda og tekna synir pann hluta af
brattotekjum lantaka sem fer til endurgreidslu lansins,
p.m.t. vaxta. Veitandi Gtlanavarnar skal annadhvort vera
fjarmélastofnun, sem logbeer yfirvold hafa veitt leyfi fyrir
og hafa eftirlit med auk pess ad falla undir varferniskréfur
samberilegar peim sem beitt er gagnvart stofnunum i
tengslum vid traustleika, eda stofnun eda tryggingafélag.
Hann skal koma & fot gagnkvemum abyrgdarsjodi eda
sambeerilegri vorn fyrir véatryggingafélog til ad meta
Gtlanatapi en 16gbeer yfirvold skulu endurskoda reglubundid
kvordun hans. Badi lanastofnunin og veitandi Gtlanavarnar
skulu gera mat & lanstrausti lantakans.

f) Lénum tryggdum med:

i. vidskiptahisnadi upp ad nafnverdsfjarhed veda sem
helst i hendur vid fyrri ved eda 60% af verometi
veosettu eignanna, eftir pvi hvort er laegra, eda

ii. forgangseiningum Gtgefnum af fronskum Fonds
Communs de Titrisation eda samsvarandi verdbréfunar-
stofnunum sem falla undir 16g adildarrikis, sem verdbréfa
ahattuskuldbindingar med vedi i vidskiptahlsnaedi. Ef
slikar forgangseiningar eru lagdar fram til tryggingar skal
sérstakt opinbert eftirlit til verndar eigendum skuldabréfa,
eins og kvedid er & um i 4. mgr. 54. gr. tilskipunar
2009/65/EB, tryggja ad undirliggjandi eignir slikra
eininga skuli, & medan pear eru i tryggingasafninu,
samanstanda ad lagmarki 90% af vedum i ibldarhisnaedi
sem haldast i hendur vid fyrri ved upp ad pvi sem leegra er
af nafnverdsfjarheedum, sem falla i gjalddaga samkveemt
einingunum, nafnverdsfjarheedum vedanna og 60% af
verdmaeti vedsettu eignanna, ad einingarnar uppfylli
skilyrdi vegna 1. lanshefispreps eins og pad er sett fram i
pessum kafla og ad slikar einingar séu ekki umfram 10%
af nafnverdi Gtistandandi Utgéafu.

Lan, sem eru tryggd med vedi i vidskiptahisnadi, teljast
uppfylla skilyroi ef veohlutfall er yfir 60% en ad hamarki
70%, ef heildarvirdi eigna, sem lagdar eru fram sem
trygging fyrir sértryggdu skuldabréfunum, er herra en
Gtistandandi nafnverd sértryggda skuldabréfsins sem nemur
a.m.k. 10% og ef krafa handhafa skuldabréfsins uppfyllir
kréfur um réttarvissu sem settar eru fram i 4. kafla. Krafa
handhafa skuldabréfa skal hafa forgang umfram allar adrar
kréfur gagnvart vedinu.

g) Lanum sem eru tryggd med vedum i skipum allt ad peim
mun sem er & 60% af verometi vedsetta skipsins og
verdmeetis fyrri veda i skipum.

Ad pvi er c-lig, ii. lidar d-lidar og ii. lio f-lidar fyrstu
undirgreinar vardar skulu dhattuskuldbindingar, sem stafa af
afhendingu og umsjon med greidslum lofordsgjafa eda afrakstri
uppgjors vegna lana sem eru tryggd med vedsettum eignum
forgangseininga eda skuldabréfum, ekki taldar med vid
Gtreikning & peim moérkum sem um getur i peim lidum.

Logbeer yfirvdld geta, ad hofdu samrddi vid Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina, fallid ad hluta til fra beitingu c-lidar
fyrstu undirgreinar og heimilad 2. lanshefisprep fyrir allt ad
10% af heildardhettuskuldbindingu nafnverds Utistandandi
sértryggdra skuldabréfa Gtgafustofnunar, ad pvi tilskildu ad
unnt sé ad skjalfesta umtalsverd moguleg vandamal tengd
sampjoppun i vidkomandi adildarrikjum wvegna beitingar
1. lanshefispreps sem um getur i peim lid.

2. ber adstedur, sem um getur i a- til f-lid 1. mgr., skulu
einnig taka til veds sem er samkveemt 16ggjof einungis bundid
vid vernd handhafa skuldabréfa gegn tapi.
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3. Stofnanir skulu, ad pvi er vardar fasteignir sem eru til
tryggingar sértryggdum skuldabréfum, uppfylla par krofur sem
eru settar fram i 208. gr. og fylgja peim matsreglum sem eru
settar fram i 1. mgr. 229. gr.

4.  Sértryggd skuldabréf, par sem lanshafismat fra tilnefndu
utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki liggur fyrir, skal fa
ahaettuvog samkvaemt téflu 6a sem jafngildir lanshafismati
utanadkomandi lanshafismatsfyrirteekis i samraemi vio 136. gr.

Tafla 6a
Léanshafisprep 1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 10% 20% 20% 50% 50% 100%

5. Sértryggd skuldabréf, par sem lanshafismat fra tilnefndu
utanadkomandi lansheaefismatsfyrirtaeki liggur ekki fyrir, skal fa
dhzttuvog & grundvelli &haettuvogar sem veitt er 6tryggdum
forgangsahettuskuldbindingum vegna stofnunarinnar sem gefur
pau Gt. Eftirfarandi samsvérun milli dhzettuvoga skal gilda:

a) ef dhattuskuldbindingar vegna stofnunar fa 20% ahettuvog
skal sértryggda skuldabréfid fa 10% &hattuvog,

b) ef dheettuskuldbindingar vegna stofnunar fa 50% ahattuvog
skal sértryggda skuldabréfid fa 20% &hattuvog,

c) ef ahettuskuldbindingar vegna stofnunar fa 100%
ahattuvog skal sértryggda skuldabréfio f4 50% aheettuvog,

d) ef &hettuskuldbindingar vegna stofnunar fa 150%
dhattuvog skal sértryggda skuldabréfid fa 100%
dhettuvog.

6. Ekki parf ad uppfylla krofur 1. og 3. mgr. vegna
sértryggdra skuldabréfa sem eru gefin at fyrir 31. desember
2007. bau teljast uppfylla skilyrdi fyrir fridindamedferd skv. 4.
og 5. mgr. par til pau falla i gjalddaga.

7. Ahettuskuldbindingar i formi sértryggdra skuldabréfa
teljast uppfylla skilyrdi fyrir fridindamedferd ad pvi tilskildu ad
st stofnun sem fjarfestir i sértryggdum skuldabréfum geti synt
I6gbaerum yfirvéldum fram & ad hun:

a) fai am.k. eftirfarandi upplysingar um eignasafnio:

i. virdi tryggingasafnsins og Utistandandi sértryggdra
skuldabréfa,

ii. landfredilega dreifingu og tegundir varinna eigna,
steerdir lana, vexti og gjaldmidilsahattu,

iii. skipulag binditima varnareigna og sértryggdra
skuldabréfa og

iv. hlutfall lana sem eru komin meira en 90 daga fram yfir
gjalddaga,

b) dtgefandi hefur paer upplysingar, sem um getur i a-lid, til
reidu fyrir stofnunina & a.m.k. halfsarsfresti.

130. gr.
Lidir sem mynda verdbréfadar stédur

Fjarhadir ahattuveginna aheettuskuldbindinga vegna verd-
bréfadra stadna skulu dkvardadar i samraemi vid 5. kafla.

131. gr.

Ahattuskuldbindingar vegna stofnana og fyrirteekja med
skammtimalanshafismat

Ahettuskuldbindingar vegna stofnana og fyrirteekja, par sem
skammtimalanshafismat fra tilnefndu utanadkomandi lansheef-
ismatsfyrirtaeki liggur fyrir, skal fa ahettuvog samkvamt toflu
7 sem jafngildir lanshafismati utanadkomandi lansheefismats-
fyrirteekis i samraemi vid 136. gr.

Tafla7
Lanshafisprep 1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 20% | 50% | 100% | 150% | 150% | 150%
132. gr.

Ahettuskuldbindingar i formi eininga eda hlutabréfa i
sj6dum um sameiginlega fjarfestingu

1. Ahettuskuldbindingar i formi eininga eda hlutabréfa i
sjodum um sameiginlega fjarfestingu skulu f& 100% ahattuvog
nema stofnunin beiti adferd 2. mgr. vid mat & Utlanaahettu,
gagnszisadferd 4. mgr. eda adferd 5. mgr. sem byggist &
medalahettuvog pegar skilyrdi 3. mgr. eru uppfyllt.

2. Ahettuskuldbindingar i formi eininga eda hlutabréfa i
sjodum um sameiginlega fjarfestingu, par sem lanshafismat fra
tilnefndu utanadkomandi lanshaefismatsfyrirtaeki liggur fyrir,
skal fa aheattuvog samkveemt téflu 8 sem jafngildir lansheef-
ismati utanadkomandi lanshefismatsfyrirteekis i samreemi vid
136. gr.

Tafla 8
Lanshefisprep 1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 20% | 50% | 100% | 100% | 150% | 150%

3. Stofnunum er heimilt ad dkvarda ahettuvog fyrir sj6di um
sameiginlega fjarfestingu i samreemi vid 4. og 5. mgr. ef eftir-
farandi heefisviomidanir eru uppfylltar:

a) sjéoi um sameiginlega fjarfestingu er stjornad af fyrirteeki
sem lytur eftirliti i adildarriki eda, ef um er ad raeda sj6d um
sameiginlega fjarfestingu i pridja landi, eftirfarandi skilyrdi
eru uppfylit:
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i. sj06di um sameiginlega fjarfestingu er stjornad af
fyrirteeki sem er had eftirliti sem talid er jafngilt pvi sem
meelt er fyrir um i I6gum Sambandsins,

ii. samvinna milli l6gbaerra yfirvalda er tryggd med
fullngegjandi haetti,

b) lysing eda jafngilt skjal sj6ds um sameiginlega fjarfestingu
skal innihalda eftirfarandi:

i. flokka eigna sem sjédir um sameiginlega fjarfestingu er
heimilt ag fjarfesta i,

ii. hlutfallslegar takmarkanir og adferdir vid ad reikna paer
at, ef fjarfestingarmdérk eiga vid,

c) gefnar eru upplysingar um starfsemi sjéds um sameiginlega
fjarfestingu a.m.k. érlega til ad unnt sé ad meta eignir og
skuldbindingar, tekjur og rekstur & reikningsskilatimabil-
inu.

AOd pvi er a-1id vardar getur framkvaemdastjornin sampykkt, med
framkveemdargerdum, og med fyrirvara um rannsoknarmals-
medferdina sem um getur i 2. mgr. 464. gr., akvéroun um pad
hvort pridja land beiti eftirlits- og stjornvaldsfyrirkomulagi sem
er am.k. jafngilt pvi sem beitt er i Sambandinu. par til slik
akvordun liggur fyrir geta stofnanir afram beitt peirri medferd
sem fram kemur i pessari malsgrein til 1. janGar 2015 gagnvart
dheettuskuldbindingum i formi eininga eda hlutabréfa i sjodum
um sameiginlega fjarfestingu fra pridju 16ndum ef vidkomandi
I6gbeer yfirvold hafa sampykkt ad petta pridja land teljist uppfylla
skilyrdi til ad njota peirrar medferdar fyrir 1. jandar 2014.

4.  Ef stofnunin hefur vitneskju um undirliggjandi ahaettu-
skuldbindingar sj6ds um sameiginlega fjarfestingu getur hin haft
hlidsjon af peim vid Gtreikning & medalahattuvog fyrir dhattu-
skuldbindingar sinar i formi eininga eda hlutabréfa i sj6dum um
sameiginlega fjarfestingu i samraemi vid adferdirnar sem settar
eru fram i pessum kafla. Ef undirliggjandi &heettuskuldbinding
sj0ds um sameiginlega fjarfestingu er sjalf dhattuskuldbinding i
formi hlutabréfa i 6drum sj6oi um sameiginlega fjarfestingu, sem
uppfyllir vidmidanir 3. mgr., getur stofnunin haft hlidsjon af
undirliggjandi &hettuskuldbindingum pess sjods um sameig-
inlega fjarfestingu.

5. Ef stofnunin hefur ekki vitneskju um undirliggjandi
dheettuskuldbindingar sjéds um sameiginlega fjarfestingu getur
han reiknad Gt medaldhattuvog &hettuskuldbindinga sinna i
formi hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i sjédi um sameiginlega
fjarfestingu i samraemi vio adferdirnar sem settar eru fram i
pessum kafla, med fyrirvara um pa forsendu ad sjodurinn um

sameiginlega fjarfestingu fjarfesti i fyrstu eins mikid og umbod
hans leyfir i peim flokkum &hattuskuldbindinga sem kalla &
hastu eiginfjarkréfuna og haldi sidan afram ad fjarfesta i
lekkandi r6d flokka par til hamarks heildarfjarfestingarmérkum
hefur verid nad.

Stofnanir geta falid eftirtdldum pridju adilum ad reikna Ut og
tilkynna, i samraemi vid peaer adferdir sem fram koma i 4. og
5. mgr., dhaettuvog vegna sj6ds um sameiginlega fjarfestingu:

a) vardveislustofnun eda fjarmalavorslustofnun sjéds um
sameiginlega fjarfestingu, ad pvi tilskildu ad sjodurinn
fjarfesti eingdngu i verobréfum og leggi 61l verdbréf inn hja
peirri vardveislustofnun eda fjarmalastofnuninni,

b) hvad vardar sj6di um sameiginlega fjarfestingu sem falla
ekki undir a-lid, rekstrarfélag sjéds um sameiginlega
fjarfestingu sem uppfyllir paer vidmidanir sem fram koma i
a-1io 3. mgr.

Utanadkomandi endurskodandi skal stadfesta ad sa Utreikn-
ingur, sem um getur i fyrstu undirgrein, sé réttur.

133. gr.
Ahattuskuldbinding vegna hlutabréfa

1. Eftirfarandi ahettuskuldbindingar skulu flokkadar sem
dheettuskuldbindingar vegna hlutabréfa:

a) Aahettuskuldbindingar sem ekki teljast 1an og veita vikjandi,
eftirsteeda krofu & eignir eda tekjur utgefandans,

b) &hettuskuldbindingar sem teljast 1a&n og &nnur verdbréf,
sameignarfélog, afleidur eda adrir gerningar sem hafa
efnahagslegt inntak likt pvi sem ahattuskuldbindingar i
a-lid hafa.

2. Ahettuskuldbindingar vegna hlutabréfa skulu fa 100%
dhaettuvog nema pess sé krafist ad peaer séu dregnar fra i
samr@mi vid annan hluta, 250% &hettuvog i samremi vid
4. mgr. 48. gr., 1250% &hattuvog i samreemi vid 3. mgr. 89. gr.
eda farid med paer sem sérlega dhaettusama lidi i samraemi vid
128. gr.

3. Flokka skal fjarfestingar i hlutabréfum eda légbundnum
fjarmagnsgerningum, sem stofnanir gefa Gt, sem hlutabréfa-
stddur nema peer séu dregnar fra eiginfjargrunni eda fai 250%
ahattuvog skv. 4. mgr. 48. gr. eda farid sé med peer sem sérlega
ahaettusama lidi i samraemi vid 128. gr.

134. gr.
Adrir lioir

1.  Efnislegar eignir i skilningi 10. lidar undir fyrirségninni
»Eignir“ i 4. gr. tilskipunar 86/635/EBE skulu fa 100%
aheettuvog.
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2. Fyrirframgreidslur og afallnar tekjur, par sem stofnun getur
ekki sagt til um motadilann i samreemi vid tilskipun 86/635/EBE,
skulu f& 100% ahettuvog.

3. Lausafé i innheimtu skal fa 20% aheettuvog. Handbaert fé
og jafngilt lausafé skal f4 0% ahattuvog.

4. Gull i stdngum sem er geymt i eigin dryggisgeymslum eda
hja pridja adila, feer 0% ahattuvog ad pvi marki sem veitt er
botaabyrgd med gulli i stongum.

5. begar um er ad raeda eignasdlu og endurhverf
verdbréfakaup eda bein framvirk kaup skal aheettuvogin vera st
sem fengin er vidkomandi eignum en ekki moétadila |
vidskiptunum.

6.  Ef stofnun veitir atlanavérn vegna akvedins fjdlda ahaettu-
skuldbindinga, samkveemt skilmalum um ad n-ta greidslufall &
medal ahattuskuldbindinganna skapi greidsluskyldu og ad pessi
lanaatburdur skuli leida til uppsagnar & samningum, og ef afurdin
feer lanshafismat fra utanadkomandi lanshafismatsfyrirtaeki skal
nota dhattuvogina sem melt er fyrir um i 5. kafla. Hafi afurdin
ekki verid metin af utanadkomandi lanshaefismatsfyrirtaeki verda
dheettuvogir dhattuskuldbindinganna i kérfunni lagdar saman, ad
undanskildum n-1 &hettuskuldbindingum, upp ad héamarki
1250% og margfaldadar med nafnverdi varnarinnar sem veitt er
med lanaafleidunni til ad finna fjarhaed dhaettuvegnu eignarinnar.
per n-1 &hettuskuldbindingar, sem undanskilja skal dr
samlagningunni, skulu &kvardadar pannig ad peer taki til peirra
dheettuskuldbindinga sem hver um sig leidir til legri
dheettuveginnar fjarhaedar en nemur ahaettuveginni fjarhaed allra
dheettuskuldbindinga sem teknar eru med i samlagninguna.

7. Ahattuskuldbindingarvirdi vegna leigusamninga skal vera
navirt lagmarksleigugreidsla. Lagmarksleigugreidslur eru peer
greidslur & leigutimanum sem leigutakinn er eda kann ad verda
krafinn um og oll vildarkjor sem nokkud vist ma telja ad verdi
nytt. Adili annar en leigutaki kann ad verda krafinn um greidslu i
tengslum vid hrakvirdi leigdrar eignar og ef su greidsluskylda
uppfyllir skilyrdi 201. gr. vardandi vidurkennda veitendur
tlanavarnar, sem og kréfur um vidurkenningu annarra tegunda
dbyrgda sem kvedid er & um i 213.-215. gr., ma taka slika
greidsluskyldu med i reikninginn sem ofjarmagnada Utlanavorn
skv. 4. kafla. Rada skal pessum ahattuskuldbindingum i
videigandi flokk ahattuskuldbindinga i samraemi vid 112. gr. Sé
dhettuskuldbindingin hrakvirdi leigdra eigna skal reikna
fjarhaedir ahaettuveginna ahettuskuldbindinga sem hér segir: 1/t *
100% * hrakvirdi par sem t er heerra en 1 og er sa fjoldi ara,
namundadur ad nastu heilu tolu, sem eftir stendur af
leigusamningi.
3. pattur.

Vidurkenning og vérpun mats & Utlanadheattu
1. undirpattur

Vidurkenning utanadkomandi
lanshaefismatsfyrirtekja

135. gr.

Notkun utanadkomandi lanshafismatsfyrirtekja a
lanshafismati

1. Heimilt er ad nota lanshafismat utanadkomandi adila vid
akvordun ahattuvogar ahattuskuldbindingar samkveemt pessum
kafla pvi adeins ad utanadkomandi lanshafismatsfyrirteki hafi
gefid pad Ut eda éaritad pad i samreemi vid reglugerd (EB)
nr. 1060/2009.

2. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu
skrd yfir utanadkomandi lanshaefismatsfyrirteeki i samreemi vid
4. mgr. 2. gr. og 3. mgr. 18. gr. reglugerdar (EB) nr. 1060/2009.

2. undirpéattur

Vorpun lanshafismats fra utanadkomandi
lanshefismatsfyrirteki

136. gr.

Vorpun lansheafismats fra utanadkomandi
lanshaefismatsfyrirtaeki

1.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin, Evropska véatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin  og Evrdpska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin  skulu semja, innan vébanda sameiginlegu
nefndarinnar, drég ad teknilegum framkvemdastddlum til ad
tilgreina ad pvi er vardar 6l utanadkomandi lanshaefismats-
fyrirteeki til hvada lanshefisprepa, sem fram koma i 2. peetti,
videigandi lanshafismat utanadkomandi lanshaefismatsfyrirtekis
svarar (,,vorpun®). I slikum dkvorounum skal gaeta hlutleegni og
samkvamni.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin, Evropska vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin  og Evrdpska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin - skulu leggja pessi dréog ad teknilegum
framkveemdastddlum fyrir framkveemdastjornina eigi sidar en
1.jali 2014 og leggja fram endurskodud drog ad teknilegum
framkvamdastodlum ef naudsyn krefur.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkveemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi
vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, reglugerdar (ESB)
nr. 1094/2010 og reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 eftir pvi sem
vid &

2. Vio &kvordun vorpunar lanshefismats skulu Evrdpska
bankaeftirlitsstofnunin, Evropska vatrygginga- og lifeyrissj6da-
eftirlitsstofnunin og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
uppfylla eftirfarandi kréfur:

a) Til ad gera greinarmun a videigandi ahaettuveaegi sem hvert
lanshafismat synir skulu Evrépska bankaeftirlitsstofnunin,
Evropska vétrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin og
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taka mid af
megindlegum pattum & bord vid langtimavanskilahlutfall er
tengist Ollum lidum sem f4 sama lanshafismat. Ef
utanadkomandi lansheefismatsfyrirteeki hefur nylega verid
komid & fét eda pad einungis safnad saman vanskilagognum i
skamman tima skulu Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin,
Evropska vétrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin og
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin fara fram 4 ad
pad upplysi hvada langtimavanskilahlutfall pad telji ad
tengist 6llum lidum sem fa sama lanshafismat.
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b) Til ad gera greinarmun & vidkomandi ahattuvaegi sem hvert
lanshaefismat synir skulu Evropska bankaeftirlitsstofnunin,
Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin og
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taka mid af
eigindlegum pattum, s.s. hdpi tgefenda sem utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteki fjallar um, hvers konar lanshafismat
utanadkomandi  lansheefismatsfyrirteeki  veitir, merkingu
hvers lanshafismats og skilgreiningu utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteekis a vanefndum.

c) Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin, Evropska vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin - og  Evrdpska  verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin skulu bera skrad vanskilahlutfoll
vegna hvers lanshafismats tiltekins  utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteekis saman vid peaer vidmidanir sem
byggdar eru & vanskilahlutfollum sem énnur utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteeki hafa skrad vegna hops Utgefenda sem
talinn er & samsvarandi stigi Gtlanaahattu.

d) begar skrdd vanskilahlutfoll vegna lanshafismats tiltekins
utanadkomandi l&nsheefismatsfyrirteekis eru umtalsvert og
kerfisbundid heerri en vidmidunin skulu Evrdpska bankaeftir-
litsstofnunin, Evrdpska vatrygginga- og lifeyrissjédaeftirlits-
stofnunin og Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
rada lanshafismati utanadkomandi lanshaefismatsfyrirteekis i
heerra lansheefisprep & matskvardanum fyrir lanshefi.

e) Ef Evropska bankaeftirlitsstofnunin, Evropska vatrygginga-
og lifeyrissjddaeftirlitsstofnunin og Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin  hafa haekkad ahettuvog vegna
tiltekins lansheefismats akvedins utanadkomandi lanshafis-
matsfyrirteekis og skradd vanskilahlutfoll fyrir lanshaefismat
pess eru ekki lengur umtalsvert og kerfisbundid heerri en
vidmidunin er Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni, Evrépsku
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni og Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ~ heimilt ad  feera
lansheefismat pess utanadkomandi lanshaefismatsfyrirtaekis i
upprunalegt lanshafisprep a matskvardanum fyrir lanshafi.

3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin, Evropska vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin  og Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skulu semja drég ad teknilegum framkveemda-
st6dlum til ad tilgreina pa megindlegu peetti sem um getur i a-lid,
pa eigindlegu paetti sem um getur i b-1id og pa viomidun sem um
getur i c-1id 2. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin, Evropska vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin  og Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin - skulu leggja pessi drog ad teknilegum
framkveemdastddlum fyrir framkveemdastjornina eigi sidar en
1. jali 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvaemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi
vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, reglugerdar (ESB)
nr. 1094/2010 og reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 eftir pvi sem
vid &.
3. undirpattur
Notkun Gtflutningslanastofnana & lanshafismati
137. gr.

Notkun Gtflutningslanastofnana & lanshaefismati

1. AQd pvi er 114. gr. vardar er stofnunum heimilt ad nota
lanshafismat Gtflutningslanastofnunar, sem stofnunin hefur

tilnefnt, ef 6dru hvoru eftirfarandi skilyrda hefur verid fullnegt:

a) Samstada er um aheettumatid medal dtflutningslanastofnana
sem eiga adild ad ,,Samkomulagi vardandi vidmidunar-
reglur vegna utflutningslana sem njota opinbers studnings*
sem Efnahags- og framfarastofnunin stendur fyrir.

b) Utflutningslanastofnunin birtir lanshafismat sitt og fylgir
adferoafreedi sem Efnahags- og framfarastofnunin sampykkir
og lanshafismatid tengist einu af atta lagmarksidgjéldum
vegna Utflutningstryggingar sem fram koma i sampykktri
adferoafreedi Efnahags- og framfarastofnunarinnar. Stofnun
getur afturkallad tilnefningu sina & Gtflutningslanastofnun.
Stofnun skal rékstydja afturkéllunina ef fyrir liggja haldgédar
visbendingar um ad afturkélluninni sé etlad ad lekka
eiginfjarkrofur.

2. Pbegar lanshefismat fra dtflutningslanastofnun hefur verid
vidurkennt fyrir ahettuskuldbindingar med tilliti til &heettu-
vogunar skulu peer fa dheettuvog samkvaemt toflu 9.

Tafla9

Lagmarksidgjold | 0 | 1 2 3 4 5 6 7
vegna Utflutnings-
tryggingar (MEIP)

Anhattuvog 0% | 0% | 20% | 50% | 100% | 100% | 100% | 150%

4. pattur

Notkun & lanshefismati utanadkomandi
lanshaefismatsfyrirtekja vegna dkvordunar a
dhattuvog

138. gr.
Almennar kréfur

Stofnun er heimilt ad Utnefna eitt eda fleiri utanadkomandi
lanshefismatsfyrirteeki sem nota mé vegna akvordunar &
dheettuvogum fyrir eignir og lidi utan efnahagsreiknings.
Stofnun getur afturkallad tilnefningu sina & utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteki. Stofnun skal rokstydja afturkéllunina ef
fyrir liggja haldgddar visbendingar um ad afturkdlluninni sé
&tlad ad lekka eiginfjarkrofur. Ekki skal nota lanshaefismat &
valvisan hatt. Stofnun skal nota umbedid lanshafismat. Henni
er p6 heimilt ad nota 6éumbedid lanshefismat ef Evropska
bankaeftirlitsstofnunin  hefur stadfest ad Oumbedid lans-
heaefismat utanadkomandi lanshafismatsfyrirtekis sé i engu fra-
brugdid umbednu lanshafismati pess lansheaefismatsfyrirteekis.
Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal synja um eda afturkalla
pessa stadfestingu einkum ef petta utanadkomandi lanshafismats-
fyrirteeki hefur notad Gumbedid lanshafismat til ad beita pann
adila, sem fer lanshafiseinkunn, prystingi um ad panta
lanshafismat eda adra pjoénustu. Stofnanir skulu uppfylla
eftirfarandi krofur pegar paer nota lansheefismat:

a) Stofnun, sem akvedur ad nota lanshefismat sem utanad-
komandi lansheefismatsfyrirteki hefur lagt fram vegna
akvedins flokks lida, skal nota pad lanshaefismat med
samreemdum heatti ad pvi er vardar allar aheettuskuld-
bindingar sem tilheyra peim flokki.

b) Stofnun, sem akvedur ad nota lanshaefismat frd utanad-
komandi lanshefismatsfyrirteeki, skal nota pad & samfelldan
héatt og med samreemdum heetti yfir tiltekid timabil.
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c) Stofnun skal eingdngu nota lansheafismat utanadkomandi
lanshafismatsfyrirteekja sem tekur tillit til allra afallinna
fjarhaeda, baedi hdfudstols og vaxta.

d) Ef einungis eitt lanshafismat er faanlegt fra tilnefndu
utanadkomandi lanshafismatsfyrirteki vegna metins lidar
skal pad lansheefismat notad til ad akvarda ahaettuvog pess
lidar.

e) Ef fyrir liggja tvo lanshaefismat fra tilnefndu lansheefismats-
fyrirteeki sem mynda dlikar ahattuvogir vegna metins lidar
skal nota heerri ahattuvogina.

f) Ef fyrir liggja fleiri en tvaer lanshafismatsgerdir fra tilnefndu
utanadkomandi lanshafismatsfyrirteki vegna metins lidar
skal visad til peirra tveggja matsgerda sem mynda tveer
legstu ahaettuvogirnar. Ef tvaer laegstu ahettuvogirnar eru
Olikar skal nota herri ahattuvogina. Ef tveer legstu
dheettuvogirnar eru eins skal nota pé dhettuvog.

139. gr.

Lanshafismat Utgefanda og Utgafu

1. Ef lanshafismat er til stadar vegna tiltekinnar Utgafu-
dzetlunar eda gernings, sem lidurinn sem myndar ahattuskuld-
bindinguna tilheyrir, skal pad lanshafismat notad til ad dkvarda
dheettuvog fyrir pann lid.

2. Ef ekkert lanshefismat liggur fyrir sem gildir beint fyrir
akvedinn lid en fyrir liggur lanshafismat vegna tiltekinnar
Utgafudeetlunar eda gernings, sem lidurinn sem myndar
ahaettuskuldbindinguna tilheyrir ekki, eda almennt lanshafismat
fyrir Gtgefandann skal nota pad lanshafismat i eftirfarandi
tilvikum:

a) pad leidir til heerri dheettuvogar en ella og vidkomandi
dheettuskuldbinding er metin jafngild eda leegri ad 6llu leyti
gagnvart tilteknu Utgafudaetluninni eda gerningnum eda
otryggdum forgangséhaettuskuldbindingum pess Utgefanda,
eftir pvi sem vid 4,

b) pad leidir til legri dheattuvogar en ella og vidkomandi
ahattuskuldbinding er metin jafngild eda heerri ad 6llu leyti
gagnvart tilteknu Gtgafudetluninni eda gerningnum eda
otryggdum forgangséhattuskuldbindingum pess ttgefanda,
eftir pvi sem vid a.

I 6llum 83rum tilvikum skal fara med ahattuskuldbindinguna
sem émetna.

3.  Akvadi 1. og 2. mgr. koma ekki i veg fyrir beitingu
129. gr.

4.  Léanshafismat vegna Utgefanda innan fyrirteekjasamstaedu
er ekki haegt ad nota sem lansheafismat annars Gtgefanda innan
somu fyrirteekjasamstaedu.

140. gr.
Langtima- og skammtimalanshafismat

1. Einungis er heimilt ad nota skammtimalanshafismat
vegna skammtimaeigna og lida utan efnahagsreiknings sem
mynda ahattuskuldbindingar vegna stofnana og fyrirtekja.

2. Skammtimalanshafismat skal einungis gilda um lidinn
sem pad visar til og pad skal ekki notad til ad finna ahattuvog
fyrir adra lidi nema i eftirfarandi tilvikum:

a) ef gerningur med skammtimalanshafiseinkunn hefur 150%
ahaettuvog skulu allar 6étryggdar aheettuskuldbindingar an
lanshafismats, vegna pess lofordsgjafa, einnig fa 150%
ahattuvog, hvort sem paer eru til skamms eda langs tima,

b) ef gerningur med skammtimalénshafiseinkunn hefur 50%
ahaettuvog skal engin skammtimaahattuskuldbinding, an
lanshafismats, fa laegri aheattuvog en 100%.

141. gr.
Lidir i innlendum og erlendum gjaldmidli

Ekki mé nota lanshafismat sem visar til lidar sem tilgreindur er
i heimagjaldmidli lofordsgjafans til ad finna ahattuvog vegna
annarrar ahattuskuldbindingar vegna sama lofordsgjafa sem er
tilgreind i erlendum gjaldmidli.

Ef ahettuskuldbinding verdur til vegna pétttdku stofnunar i
lani, sem fjolpjédlegur prounarbanki med st6du forgangslan-
veitanda 4 markadi wveitir, ma nota lanshafismat lida
lofordsgjafans i heimagjaldmidli til ad dkvarda aheettuvog.

3. KAFLI
Innramatsadferd
1. pattur

Heimild l6gbeaerra yfirvalda til ad nota
innramatsadferdina

142. gr.
Skilgreiningar

1. 1pessum kafla er merking eftirfarandi hugtaka sem hér
segir:

1) ,matskerfi*: allar adferdir, vinnsla, eftirlit, gagnasofnun og
upplysingateeknikerfi sem stydja mat & (tlanadhettu,
flokkun ahettuskuldbindinga i matsprep eda s6fn og
magnakvordun vegna mats a vanefndum og tapi sem pr6ad
hefur verid vegna vissrar tegundar ahattuskuldbindinga,
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2) ,tegund ahettuskuldbindinga®: hépur adheettuskuldbindinga
sem styrt er med einsleitum hatti og eru samsettar Ur
akvedinni tegund gerninga og kunna ad vera takmarkadar
vid einn adila eda einn undirflokk adila innan samstadu, ad
pvi tilskildu ad somu &hettuskuldbindingu sé styrt med
60rum hetti hja 66rum adilum innan samstedunnar,

3) ,rekstrareining™:  adgreindar  skipulagseiningar  eda
l6gadilar, vidskiptasvid eda landfraedilegar stadsetningar,

4) ,stor adili 4 fjirmalamarkadi®: adili 4 fjairmalamarkadi sem
uppfyllir eftirfarandi skilyroi:

a) heildareignir hans, reiknadar Gt & einingar- eda
samsteedugrunni, eru yfir eda jafnar 70 milljarda evra
vidmidunarmdrkum,  pegar nyjustu  endurskodud
reikningsskil eda samstedureikningsskil eru notud til ad
dkvaroa steerda eigna, og

b) hann eda eitt dotturfélaga hans fellur undir
varfernisreglur i Sambandinu eda 16g pridja lands sem
beitir am.k. jafn strongum kréfum um eftirlit og
samkveaemt reglum og beitt er i Sambandinu,

5) ,.0cftirlitsskyldur adili 4 fjarmalamarkadi*: adili sem er ekki
eftirlitsskyldur adili a fjarmalamarkadi en hefur ad
meginstarfsemi eina eda fleiri tegundir starfsemi sem um
getur i 1. vidauka vid tilskipun 2013/36/ESB eda i
I. vidauka vio tilskipun 2004/39/EB,

6) ,lofordsgjafaprep: ahettuflokkur 4 matskvarda matskerfis
fyrir lofordsgjafa sem lofordsgjofum er skipad i &
grundvelli tilgreindra og skyrra matsvidmidana sem mat &
likum & vanefndum (PD) grundvallast &,

7) ,.gerningaprep”: ahettuflokkur & matskvarda gerninga i
matskerfinu sem ahettuskuldbindingum er skipad i &
grundvelli tilgreindra og adgreindra safna matsvidmidana
sem leida af sér eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum,

8) ,pjonustuadili: adili sem styrir safni keyptra vio-
skiptakrafna eda undirliggjandi lanadhattu daglega.

2. A0 pvi er b-lig 4. lidar 1. mgr. vardar getur fram-
kvaemdastjornin sampykkt, med framkvemdargerdum, og med
fyrirvara um rannsdknarmalsmedferdina sem um getur i 2. mgr.
464. gr., akvérdun um pad hvort prigja land beiti eftirlits- og
stjornvaldsfyrirkomulagi sem er a.m.k. jafngilt pvi sem beitt er {
Sambandinu. Ef slik &kvordun liggur ekki fyrir geta stofnanir
haldid afram til 1. jandar 2015 ad beita peirri medferd sem fram

kemur i pessari malsgrein, gagnvart pridja landi, ef vidskomandi
I6gbeer yfirvold hafa sampykkt fyrir 1. janGar 2014 ad petta
pridja land teljist uppfylla skilyrdi fyrir peirri medferd.

143. gr.
Heimild til ad nota innramatsadferdina

1. Ef skilyrdi pessa kafla hafa verid uppfyllt geta logbeer
yfirvold heimilad stofnunum ad reikna Gt fjarhaedir aheettu-
veginna ahattuskuldbindinga sinna med innramatsadferdinni (hér
4 eftir nefnd ,,innramatsadferd*).

2. Krefjast skal fyrirframheimildar til ad nota innramatsad-
ferdina, p.m.t. eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og
breytistudlum, fyrir hvern ahattuskuldbindingaflokk og hvert
matskerfi og eiginlikansadferdir vid ahettuskuldbindingar vegna
hlutabréfa og sérhverja adferd sem er notud vid ad meta tap ad
gefnum vanefndum og breytistudla.

3. Stofnanir skulu afla sér fyrirframleyfis fra logbaerum
yfirvéldum vegna eftirfarandi:

a) Verulegra breytinga 4 notkunarsvidi matskerfa eda eigin-
likansadferda vido &hattuskuldbindingar vegna hlutabréfa
sem stofnanirnar hafa fengid leyfi til ad nota.

b) Verulegra breytinga & matskerfi eda eiginlikansadferdum
vid ahattuskuldbindingar vegna hlutabréfa sem stofn-
anirnar hafa fengid leyfi til ad nota.

Notkunarsvid matskerfis skal taka til allra ahattuskuldbindinga
innan  vidkomandi tegundar &hettuskuldbindingar  sem
matskerfid var proad fyrir.

4. Stofnanir skulu tilkynna l6gbserum yfirvéldum um allar
breytingar & matskerfum og eiginlikansadferdum vid ahettu-
skuldbindingar vegna hlutabréfa.

5. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstédum par sem tilgreind eru skilyrdi vegna
mats & mikilveegi notkunar fyrirliggjandi matskerfis fyrir adrar
vidbdtarahattuskuldbindingar, sem falla ekki pegar undir pad
matskerfi, og breytingar & matskerfum eda eiginlikansadferdum
vid ahattuskuldbindingar vegna hlutabréfa innan ramma inn-
ramatsadferdarinnar.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsst6dlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.



27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/91

144. gr.

Mat légbeerra yfirvalda & umsékn um notkun
innramatsadferdar

1.  Logbeert yfirvald skal pvi adeins veita stofnun leyfi til ad
nota innramatsadferdina skv. 143. gr., p.m.t. eigid mat & tapi ad
gefnum vanefndum og breytistudlum, ad pad hafi gengid Ur
skugga um ad peim kréfum, sem melt er fyrir um i pessum
kafla, hafi verid fullnagt, einkum peim sem meelt er fyrir um i
6. peetti, og ad kerfi stofnunarinnar vid ad stjérna og meta
Utlanadheettuskuldbindingar séu traust og peim beitt af
heilindum og einkum ad stofnun syni 16gbaeru yfirvaldi fram &
med fullnegjandi heetti ad eftirfarandi skilyrdi hafi wverid

uppfyllt:

a) ad matskerfi stofnunarinnar wveiti markvisst mat &
einkennum lofordsgjafans og vidskiptanna, markvissa
sundurgreiningu a ahattu og ndkvemt og samremt
megindlegt mat & &hattu,

b) ad innra mat og mat & vanefndum og tapi sem er notad vid
Gtreikninga & kréfum vegna eiginfjargrunns, asamt tengdum
kerfum og ferlum, gegni mikilveegu hlutverki vid &heettu-
stjornun og ékvardanatoku sem og vid sampykkt I&na,
dreifingu innra fjarmagns og i stjérnarhattum stofnunarinnar,

c) ad i stofnuninni sé deild Gtlanadheettustyringar sem beri
abyrgd & matskerfum hennar og sé nagilega sjalfsted og laus
vid 6tilhlydileg ahrif,

d) ad stofnunin safni saman og geymi 6ll videigandi gogn til ad
stydja & skilvirkan hatt vid mat sitt og styringu a
Utlanadhettu,

e) ad stofnunin haldi skrar yfir matskerfi sin og forsendur fyrir
hénnun peirra og sannreyni matskerfi sin,

f) ad stofnunin hafi sannreynt hvert matskerfi og hverja
eiginlikansadferd vid aheettuskuldbindingar vegna hlutabréfa,
& videigandi timabili &dur en gefid er fyrirframleyfi til ad
nota petta matskerfi eda eiginlikansadferd vid ahattuskuld-
bindingar vegna hlutabréfa, hafi metid & pessu timabili hvort
matskerfid eda eiginlikansadferdin vid ahettuskuldbindingar
vegna hlutabréfa heefi notkunarsvidi matskerfisins eda
eiginlikansadferdinni  vid  ahattuskuldbindingu  vegna
hlutabréfa og hafi gert naudsynlegar breytingar & pessum
matskerfum eda eiginlikansadferdum vid ahettuskuld-
bindingu vegna hlutabréfa i kjolfarid & mati sinu,

g) ad stofnunin hafi samkveemt innramatsadferdinni reiknad Gt
krofur vegna eiginfjdrgrunns sem leida af mati hennar &
ahattubreytum og geti sinnt peirri skyrslugjof sem krafist er i
99. gr.,

h) ad stofnunin hafi sett og haldi afram ad setja hverja
ahattuskuldbindingu, sem fellur undir notkunarsvid
matskerfis, i matsprep eda safn i pvi matskerfi; ad stofnunin
hafi beitt og haldi afram ad beita pessari eiginlikansadferd a
hverja ahattuskuldbindingu sem fellur undir notkunarsvid
adferdar vid aheattuskuldbindingu vegna hlutabréfa.

Krafan um ad nota innramatsadferdina, p.m.t. eigid mat & tapi
ad gefnum vanefndum og breytistudlum, & einnig vid pegar
stofnun hefur komid i framkveemd matskerfi, eda likani sem er
notad innan matskerfis, sem hin hefur keypt fra pridja adila.

2. Evrdépska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum til ad tilgreina pa matsadferd sem
logbaer yfirvold skulu fylgja vid mat & pvi hvort stofhun
uppfylli kréfur vegna notkunar innramatsadferdarinnar.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

145. gr.

Fyrri reynsla af notkun innramatsadferda

1. Stofnun, sem sekir um ad f4 ad nota innramatsadferdina,
skal hafa notad, fyrir viokomandi flokka &heettuskuldbindinga
innramatsadferdarinnar, matskerfi sem hafa ad mestu leyti
samrymst krofunum, sem settar eru fram i 6. peetti vegna innra
dheettumats og -stjornunar, i a.m.k. prju ar &dur en han er talin
uppfylla skilyroi fyrir pvi ad nota innramatsadferdina.

2. Stofnun, sem s&kir um ad fa ad nota eigid mat & tapi ad
gefnum vanefndum og breytistudlum, skal syna l6gbaerum
yfirvéldum fram & med fullneegjandi hatti ad han hafi metid og
notad eigid mat a tapi ad gefnum vanefndum og breytistudlum &
pann hatt sem hefur ad mestu leyti samrymst kréfunum um
notkun a eigin mati a4 peim breytum sem settar eru fram i
6. peetti, i a.m.k. prja &r &dur en han er talin uppfylla skilyrdi
fyrir pvi ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og
breytistudlum.

3. Pegar stofnunin framlengir notkun innramatsadferdarinnar i
kjolfar upphaflega leyfisins skal hun bua yfir nagilegri reynslu til
ad uppfylla krofur 1. og 2. mgr. ad pvi er vardar per
vidbotardhattuskuldbindingar sem falla par undir. Ef notkun
matskerfa er vikkud Gt til ahettuskuldbindinga sem eru pad
frabrugdnar fyrirliggjandi gildissvidi ad ekki er unnt ad draga
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med sanngirni pa alyktun ad fyrirliggjandi reynsla dugi til ad
uppfylla krofur pessara akvaeda hvad vidbdtarahaettuskuld-
bindingar vardar skulu kréfur 1. og 2. mgr. gilda sérstaklega um
vidbotarahattuskuldbindingarnar.

146. gr.

Radstafanir sem gera skal pegar krofur pessa kafla eru ekki
lengur uppfylltar

Ef stofnun uppfyllir ekki lengur peaer kréfur sem melt er fyrir
um i pessum kafla skal han tilkynna I6gbaeru yfirvaldi um pad
og gera eitt af eftirtdldu:

a) syna logberu yfirvaldi med fullnegjandi heetti fram &
aztlun um ad uppfylla peer skjott ad nyju og koma
dzetluninni til framkvemda innan timamarka sem hun
semur um vid légbeera yfirvaldid,

b) syna légberum yfirvoldum fram & pad med fullnzgjandi
heetti ad litil ahrif hafi ordid af pvi ad uppfylla ekki
kréfurnar.

147. gr.
Adferdafreedi vid ad skipa ahattuskuldbindingum i flokka

1. Adferdin, sem stofnunin notar vido ad skipa ahettu-
skuldbindingum i mismunandi flokka &hattuskuldbindinga, skal
vera videigandi og par geett samkvaemni fra einum tima til annars.

2. Skré skal hverja ahettuskuldbindingu i einn af eftirtéldum
flokkum é&heettuskuldbindinga:

a) aheattuskuldbindingar vegna rikja og sedlabanka,

b) aheettuskuldbindingar vegna stofnana,

c) ahattuskuldbindingar vegna fyrirtakja,

d) smésoluahettuskuldbindingar,

e) ahattuskuldbindingar vegna hlutabréfa,

f) lidir sem mynda verdbréfadar stédur,

g) adrar eignir sem fela ekki i sér lanaskuldbindingu.

3. Setja skal eftirfarandi ahettuskuldbindingar i pann flokk
sem melt er fyrir um i a-1id 2. mgr.:

a) ahattuskuldbindingar vegna héradsstjorna, stadaryfirvalda
eda opinberra adila sem farid er med 4 sama hatt og
ahattuskuldbindingar vegna rikja skv. 115. og 116. gr.,

b) ahettuskuldbindingar vegna fjélpjédlegra préunarbanka
sem um getur i 2. mgr. 117. gr.,

c) ahattuskuldbindingar vegna alpjédastofnana sem hafa 0%
ahattuvog skv. 118. gr.

4.  Setja skal eftirfarandi ahattuskuldbindingar i pann flokk
sem meelt er fyrir um i b-1id 2. mgr.:

a) ahattuskuldbindingar vegna héradsstjorna og stadaryfir-
valda sem ekki er farid med & sama hatt og ahettuskuld-
bindingar vegna rikja i samraemi vid 2. og 4. mgr. 115. gr.,

b) ahettuskuldbindingar vegna opinberra adila sem ekki er
farid med & sama hatt og ahattuskuldbindingar vegna rikja i
samrami vid 4. mgr. 116. gr.,

c) éahattuskuldbindingar vegna fjolpjodlegra préunarbanka
sem ekki f& 0% dhettuvog skv. 117. gr. og

d) ahettuskuldbindingar vegna fjarmalastofnana sem farid er
med a sama hétt og ahettuskuldbindingar vegna stofnana i
samrami vid 5. mgr. 119. gr.

5. Til pess a0 &hettuskuldbindingar geti talist til flokks
smasoOluahattuskuldbindinga, sem malt er fyrir um i d-lid
2. mgr., skulu peer uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) peer skulu vera eitt af eftirfarandi:

i. ahaettuskuldbindingar vegna eins eda fleiri einstaklinga,

ii. ahattuskuldbindingar vegna litilla og medalstorra
fyrirteekja ad pvi tilskildu ad heildarfjarhedin sem
lofordsgjafi sem er vidskiptavinur, eda hopur tengdra
vidskiptavina sem hann tilheyrir, skuldar stofnuninni og
modurfélégum og dotturféldgum pess, p.m.t. ahattu-
skuldbindingar sem eru komnar i vanskil en ad fratdldum
dhattuskuldbindingum tryggdum med vedi i ibudar-
hasnadi, fari ekki yfir 1 milljon evra svo stofnuninni sé
kunnugt um og skal hin hafa gert videigandi radstafanir
til ad ganga Ur skugga um ad svo sé,

b) stofnunin geetir samkvamni i ahattustyringu sinni & peim
til lengri tima litio,

c) bpeim er ekki styrt i jafn miklum meli hverri fyrir sig og
dhaettuskuldbindingum i flokki  &heettuskuldbindinga
fyrirtekja,

d) hver peirra er hluti verulegs fjolda ahattuskuldbindinga
sem styrt er & samberilegan hatt.

Auk peirra dhattuskuldbindinga, sem settar eru fram i fyrstu
undirgrein, skal navirdi lagmarksleigugreidslu & smasélu-
markadi falla i flokk fyrir smaséluéhattuskuldbindingar.
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6. Setja skal eftirfarandi ahettuskuldbindingar i pann flokk
fyrir ahaettuskuldbindingar vegna hlutabréfa sem melt er fyrir
um i e-lid 2. mgr.:

a) aheattuskuldbindingar sem ekki teljast lan og veita vikjandi,
eftirsteeda krofu 4 eignir eda tekjur utgefandans,

b) aheettuskuldbindingar sem teljast 1an og &nnur verobréf,
sameignarféldg, afleidur eda adrir gerningar sem hafa
efnahagslegt inntak likt pvi sem ahettuskuldbindingar i a-
lid hafa.

7. Lanaskuldbinding, sem ekki er sett i flokka ahettuskuld-
bindinga sem um getur i a-, b-, d-, e- og f-1id 2. mgr., skal sett {
flokk ahettuskuldbindinga fyrirteekja sem um getur i c-lid
peirrar mélsgreinar.

8.  Stofnanir skulu, innan flokks &hattuskuldbindinga
fyrirteekja, sem maelt er fyrir um i c-1id 2. mgr., greina sérstaklega
sem sérteekar lanadhattuskuldbindingar peer aheettuskuld-
bindingar sem hafa eftirfarandi einkenni:

a) ahattuskuldbindingin er vegna einingar, sem var stofnud
sérstaklega til ad fjairmagna eda starfraekja efnislegar eignir
eda er efnahagslega samberileg ahettuskuldbinding,

b) samningsbundna  fyrirkomulagid  veitir  lanveitanda
umtalsverd yfirrdd yfir peim eignum og tekjum sem peer
gefa af sér,

c) meginuppspretta endurgreidslu skuldbindingarinnar er per
tekjur sem hinar fjarmdgnudu eignir gefa af sér, fremur en
sjdlfsteed endurgreidslugeta atvinnufyrirteekis & breidari
grunni.

9.  Setja skal hrakvirdi leigdra eigna i pann flokk ahettu-
skuldbindinga, sem malt er fyrir um i g-lid 2. mgr., nema ad pvi
marki sem hrakvirdid felst pegar i ahattuskuldbindingu vegna
leigu sem meelt er fyrir um i 4. mgr. 166. gr.

10. SU éhettuskuldbinding, sem stafar af pvi ad veita
Gtlanavorn samkvaemt koérfu dtlanaafleida sem byggjast & n-ta
vanskilaadila, skal falla i sama flokk, sem melt er fyrir um i
2. mgr., og ahettuskuldbindingar i kdrfunni, en ef einstakar
ahaettuskuldbindingar i kérfunni falla i mismunandi flokka
ahaettuskuldbindinga skal setja ahattuskuldbindinguna i flokk
fyrir dheettuskuldbindingar fyrirteekja sem meelt er fyrir um i
c-1id 2. mgr.

148. gr.

Skilyrdi fyrir pvi ad taka upp innramatsadferdina i
mismunandi flokkum dhattuskuldbindinga og
rekstrareininga

1. Stofnanir og méourfélog og dotturféldg pess skulu taka
upp innramatsadferdina hvad allar ahaettuskuldbindingar vardar

nema pau hafi fengid leyfi l6gbaerra yfirvalda til ad nota
stadaladferdina til frambudar i samreemi viéd 150. gr.

Med fyrirvara um fyrirframleyfi I6gbeerra yfirvalda méa taka
hana upp i flokkum ahattuskuldbindinga, sem um getur i
147. gr., hverjum & eftir 6orum innan sému rekstrareiningar, hja
mismunandi rekstrareiningum innan sému samstedu eda vegna
notkunar & eigin mati a4 tapi ad gefnum vanefndum eda
breytistudlum vid Gtreikning & aheettuvog fyrir ahattu-
skuldbindingar vegna fyrirtekja, stofnana, rikja og sedlabanka.

Ad pvi er vardar flokk smasdluahattuskuldbindinga sem um
getur i 5.mgr. 147. gr. ma taka innramatsadferdina upp f
flokkum &hettuskuldbindinga hverjum & eftir 6drum sem
mismunandi fylgni i 154. gr. samsvarar.

2. Logber yfirvold skulu akveda timabilid pegar pess er
krafist ad stofnun og hugsanlegt modurfélag og détturféldg pess
noti innramatsadferdina ad pvi er vardar allar &haettuskuld-
bindingar. Timabilid skal ad mati l6gbaerra yfirvalda vera
hafilegt midad vid edli og umfang starfsemi stofnananna, eda
hugsanlegs méourfélags og détturfélaga pess, og fjdlda og edli
peirra matskerfa sem taka & upp.

3. Stofnanir skulu taka innramatsadferdina upp samkvaemt
skilyrdum sem légbeer yfirvold akvarda. Logbeert yfirvald skal
Utfeera pessi  skilyrdi til ad tryggja ad sveigjanleikinn
skv. 1. mgr. sé ekki notadur & valvisan hatt i peim tilgangi ad
leekka krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar pa flokka
dhattuskuldbindinga eda rekstrareininga sem enn & eftir ad fella
undir innramatsadferdina eda vid notkun & eigin mati & tapi ad
gefnum vanefndum og breytistudlum.

4.  Stofnanir, sem hafa ekki tekid upp innramatsadferdina
fyrr en eftir 1. jantar 2013 eda hafa fram ad peim tima verid
hadar krofu l6gbeaerra yfirvalda um ad vera ferar um ad reikna
ut eiginfjarkrofur sinar med stadaladferdinni, skulu halda getu
sinni til Gtreiknings a eiginfjarkréfum med stadaladferdinni ad
pvi er vardar allar dhattuskuldbindingar sinar & framkveemda-
timabilinu par til 16gbeer yfirvold tilkynna peim ad pau telji sig
hafa fulla vissu fyrir pvi ad upptoku innramatsadferdinnar verdi
lokid med vidunandi hetti.

5. Stofnun, sem hefur heimild til ad nota innramatsadferdina
fyrir hvada flokk &hettuskuldbindinga sem er, skal nota
innramatsadferdina  fyrr  &heettuskuldbindingaflokk  vegna
hlutabréfa, sem melt er fyrir um i e-1id 2. mgr. 147. gr., nema
peirri stofnun sé heimilt ad nota stadaladferdina ad pvi er vardar
dhettuskuldbindingar vegna hlutabréfa skv. 150. gr. og fyrir
dhettuskuldbindingaflokk annarra eigna sem ekki fela i sér
lanaskuldbindingu og meelt er fyrir um i g-1id 2. mgr. 147. gr.
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6. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina med hvada skilyrdum
I6gbeer yfirvold skuli akvarda med hvada heetti, hvenaer og i
hvada afongum taka skuli upp innramatsadferdina i ahattu-
skuldbindingaflokkunum sem um getur i 3. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina eigi sidar
en 31. desember 2014.

Framkvaemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

149. gr.
Skilyrdi fyrir pvi ad hverfa aftur til einfaldari adferda

1. Stofnun, sem notar innramatsadferdina fyrir tiltekinn
flokk eda tegund aheettuskuldbindinga, skal pvi adeins hetta ad
nota hana og nota pess i stad stadaladferdina vid Utreikning &
fjarheedum aheettuveginna dheattuskuldbindinga ad eftirfarandi
skilyrdi hafi verid uppfylit:

a) stofnunin hefur synt logbeeru yfirvaldi fram & med
fullneegjandi heetti ad ekki sé fyrirhugad ad nota
stadaladferdina til ad laekka krofu stofnunarinnar vegna
eiginfjargrunns, ad pessi notkun sé naudsynleg vegna edlis
heildarahattuskuldbindinga stofnunarinnar af pessu tagi og
pess hversu floknar peer eru og ad slikt myndi ekki hafa
verulega neikveed éahrif & gjaldpol stofnunarinnar eda getu
hennar til skilvirkrar aheettustyringar,

b) stofnunin hefur fengid heimild fra logbeeru yfirvaldi fyrir
fram.

2. Stofnanir, sem fengid hafa heimild skv. 9. mgr. 151. gr. til
ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og breytistudlum,
skulu ekki taka upp pau gildi fyrir tap ad gefnum vanefndum og
breytistudla sem um getur i 8. gr. 151. gr. nema ad uppfylltum
eftirfarandi skilyrdum:

a) stofnunin hefur synt légbaeru yfirvaldi fram & med
fullnegjandi hatti ad ekki sé fyrirhugad ad nota pad gildi
fyrir tap ad gefnum vanefndum og breytistudla, sem malt er
fyrir um i 8. gr. 151. gr., ad pvi er vardar tiltekna flokka eda
tegundir ahattuskuldbindinga til ad lekka krofu stofnunar-
innar vegna eiginfjargrunns, ad pessi notkun sé naudsynleg
vegna edlis heildardhattuskuldbindinga stofnunarinnar af
pessu tagi og pess hversu floknar paer eru og ad slikt myndi
ekki hafa verulega neikveed ahrif & gjaldpol stofnunarinnar
eda getu hennar til skilvirkrar dheettustyringar,

b) stofnunin hefur fengid heimild fra ldgbeeru yfirvaldi fyrir
fram.

3. Beiting 1. og 2. mgr. er med fyrirvara um skilyrdi
Iogbaerra yfirvalda fyrir beitingu innramatsadferdarinnar i
samreemi vid 148. gr. og heimild til varanlegrar notkunar ad
hluta til sem um getur i 150. gr.

150. gr.

Skilyrdi fyrir varanlegri notkun ad hluta til

1. Med fyrirvara um sampykki logberra yfirvalda geta
stofnanir sem er heimilt ad nota innramatsadferdina vid Utreikn-
inga & fjarhedum ahattuveginna ahattuskuldbindinga og
fjarheedum veents taps vegna eins eda fleiri flokka aheettuskuld-
bindinga beitt stadaladferdinni vegna eftirfarandi aheettuskuld-
bindinga:

a) flokki ahettuskuldbindinga, sem melt er fyrir um i a-lid
2.mgr. 147.gr., ef fjoldi mikilvegra métadila er tak-
markadur og pad yrdi 6parflega ipyngjandi fyrir stofnunina
ad koma & fot matskerfi fyrir pessa métadila,

b) flokki &heettuskuldbindinga, sem melt er fyrir um b-lid
2.mgr. 147. gr., ef fjoldi mikilveegra motadila er
takmarkadur og pad veri Oparflega ipyngjandi fyrir
stofnunina ad koma & matskerfi fyrir pessa métadila,

c) aheattuskuldbindingum hja rekstrareiningum sem eru ekki
mikilveegar, svo og flokki &hattuskuldbindinga sem eru
litilveegar mea tilliti til steerdar og ahaettusnids,

d) aheattuskuldbindingum vegna rikis og sedlabanka adildar-
rikjanna og héradstjorna, stadaryfirvalda, stjornsyslu-
stofnana og opinberra adila peirra, ad pvi tilskildu ad:

i. enginn hattumunur sé & milli &hattuskuldbindinga
vegna rikis og sedlabanka og pessara annarra ahattu-
skuldbindinga vegna sérstakra opinberra radstafana og

ii. ahattuskuldbindingar vegna rikis og sedlabanka fai 0%
ahattuvog skv. 2. mgr. 114. gr. eda 4. mgr. 495. gr.,

e) ahattuskuldbindingum stofnunar vegna métadila, sem er
méourfélag hennar, dotturfélag hennar eda dotturfélag
mddurfélags hennar, ad pvi tilskildu ad motadilinn sé
stofnun eda eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi, blandad
eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi, fjarmalastofnun, eigna-
styringarfélag eda félag i vidbdtarstarfsemi sem lytur
videigandi varferniskrofum eda tengt fyrirteki i skilningi
1. mgr. 12. gr. tilskipunar 83/349/EBE,
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f) éheettuskuldbindingum milli stofnana sem uppfylla kréfur
7.mgr. 113. gr.,

g) ahattuskuldbindingum vegna hlutabréfa vegna adila sem
hafa 0% ahattuvog 4 lanaskuldbindingum sinum skv.
2. kafla, p.m.t. peir adilar sem njéta opinberra styrkja par
sem heimilt er ad nota 0% ahettuvog,

h) ahettuskuldbindingum vegna hlutabréfa, sem stofnad er til
samkvaemt aaztlun um lagasetningu til ad efla tiltekin svid
atvinnulifsins sem veita stofnuninni verulega styrki til
fjarfestingarinnar og fela i sér einhvers konar opinbert
eftirlit og takmarkanir & peim hlutabréfafjarfestingum pegar
slikar ahettuskuldbindingar kunna samanlagt ad verda
Gtilokadar fra innramatsadferdinni upp ad allt ad 10% af
eiginfjargrunni,

i) ahettuskuldbindingum sem um getur i 4. mgr. 119. gr. sem
uppfylla pau skilyrdi sem par eru tilgreind,

j) é&byrgdum rikis og 4byrgdum med endurtryggingu rikis sem
um getur i 2. mgr. 215. gr.

Logbeer yfirvdld skulu heimila beitingu stadaladferdarinnar
fyrir dheettuskuldbindingar vegna hlutabréfa sem um getur i g-
og h-lid fyrstu undirgreinar og geta fengid slika medferd i
60rum adildarrikjum. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal
birta & wvefsetri sinu reglulega uppferda skra yfir peer
dhaettuskuldbindingar sem um getur i pessum lidum sem fara
skal med samkveemt stadaladferdinni.

2. A0 pvi er 1.mgr. vardar skal flokkur stofnunar fyrir
dhattuskuldbindingar vegna hlutabréfa talinn mikilvegur ef
samanlagt virdi peirra, ad fratdéldum ahattuskuldbindingum
vegna hlutabréfa, sem stofnad er til samkvemt aaetlun um
lagasetningu eins og um getur i g-1id 1. mgr., er ad medaltali &
nastlidnu ari yfir 10% af eiginfjargrunni stofnunarinnar. Ef
pessar ahettuskuldbindingar vegna hlutabréfa eru ferri en
10 stakir eignarhlutir skulu vidmidunarmdrk vera 5% af eigin-
fjargrunni stofnunarinnar.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad dkvarda skilyrdi fyrir beitingu
a-, b- og c-lidar 1. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum  fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

4.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal & arinu 2018 gefa Gt
vidmidunarreglur um beitingu d-lidar 1. mgr. par sem sett eru
fram tilmeeli um mork vardandi hlutfall heildareigna i efnahags-
reikningi og/eda &hattuveginna eigna i heild, reiknad ut i
samraemi vid stadaladferdina.

Sampykkja skal pessar vidmidunarreglur i samraemi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

2. pattur.

Utreikningur fjarhada ahattuveginna
aheaettuskuldbindinga

1. undirpattur

Medferd eftir tegund dhettuskuldbindingaflokks
151. gr.
Medferd eftir ahaettuskuldbindingaflokki

1. Fjarhadir ahattuveginna aheettuskuldbindinga vegna
Utlanadheettu ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar, sem heyra
undir einn peirra flokka dhattuskuldbindinga sem um getur i a- til
e-lid eda g-lid 2. mgr. 147. mgr., skulu, nema per hafi verid
dregnar frd eiginfjargrunni, reiknadar Ut i samraemi vid
2. undirpatt, pé ekki pegar pessar &hattuskuldbindingar eru
dregnar frd lidum i almennu eigin fé pattar 1, lidum i
vidbdtareiginfé pattar 1 eda paetti 2.

2. Fjarhadir aheettuveginna  aheettuskuldbindinga  vegna
pynningardheettu ad pvi er vardar keyptar vidskiptakrofur skulu
reiknadar Gt i samremi vid 157.gr. Ef stofnun hefur fullan
endurkrofurétt & hendur seljanda keyptra vidskiptakrafna ad pvi
er vardar vanskiladhattu og pynningaraheettu skulu éakveedi
pessarar greinar og 152. gr. og 1.-4. mgr. 158. gr. ekki gilda ad
pvi er vardar keyptar vidskiptakréfur og fara skal med aheettu-
skuldbindinguna & sama hatt og vedtryggda ahettuskuldbindingu.

3. Utreikningur & fjarhedum ahattuveginna ahattuskuld-
bindinga vegna Utlanadhattu og pynningarahattu skal byggjast &
videigandi breytum sem eru tengdar aheettuskuldbindingunni sem
um reedir. beer skulu nd yfir likur & vanefndum (PD), tap ad
gefnum vanefndum (LGD), gjalddaga (M) og &hattuskuld-
bindingarvirdi aheettuskuldbindingarinnar. Likur & vanefndum og
tap ad gefnum vanefndum ma meta sér eda sameiginlega i
samreemi vid 4. péatt.

4. Stofnanir skulu reikna Ut fjarhaedir ahaettuveginna ahzttu-
skuldbindinga vegna Utlanadhattu ad pvi er vardar allar
dheettuskuldbindingar sem tilheyra flokki ahaettuskuldbindinga
vegna hlutabréfa sem um getur i e-1id 2. mgr. 147. gr. i samreemi
vid 155. gr. Stofnunum er heimilt ad nota peer adferdir, sem eru
settar fram i 3. og 4. mgr. 155. gr., ef peer hafa fengid
fyrirframleyfi logbeerra yfirvalda. Logbeer yfirvold skulu veita
stofnun heimild til ad nota eiginlikansadferdina sem fram kemur {
4. mgr. 155. gr. ad pvi tilskildu ad stofnunin uppfylli krofur
4. undirpéttar 6. pattar.

5. Reikna ma at fjarhaedir ahattuveginna adhattuskuldbindinga
vegna Utlanadhattu, ad pvi er vardar sérteekar lanadhattuskuld-
bindingar, i samreemi vid 5. mgr. 153. gr.

6.  Stofnanir skulu leggja fram eigid mat & likum & vanefndum
i samreemi vid 143.gr. og 6.patt ad pvi er vardar &hettu-
skuldbindingar sem tilheyra flokkum aheettuskuldbindinga sem
um getur i a- til d-1id 2. mgr. 147. gr.
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7. Stofnanir skulu leggja fram eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum og breytistudlum i samraemi vid 143. gr. og 6. patt ad
pvi er vardar ahattuskuldbindingar sem tilheyra peim flokki
ahettuskuldbindinga sem um getur i d-1id 2. mgr. 147. gr.

8.  Stofnanir skulu nota virdi taps ad gefnum vanefndum, sem
er sett fram i 1. mgr. 161. gr., og breytistudlana, sem eru settir
fram i a- til d-lid 8. mgr. 166. gr., ad pvi er vardar ahettu-
skuldbindingar sem tilheyra flokkum ahettuskuldbindinga, sem
um getur i a- til c-lid 2. mgr. 147.gr., nema veitt hafi verid
heimild til ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og
breytistudlum fyrir pessa flokka ahettuskuldbindinga i samraemi
vid 9. mgr.

9.  Ldgber yfirvold geta heimilad stofnunum ad nota eigid mat
4 tapi ad gefnum vanefndum og breytistudlum i samremi vid
143. gr. og 6. patt ad pvi er vardar allar ahattuskuldbindingar
sem tilheyra flokkum ahettuskuldbindinga sem um getur i a- til
c-1id 2. mgr. 147. gr.

10. Fjarhedir ahattuveginna ahattuskuldbindinga ad pvi er
vardar verdbréfadar ahattuskuldbindingar og ahattuskuld-
bindingar sem tilheyra flokki ahaettuskuldbindinga sem um getur
i f-1id 2. mgr. 147. gr. skulu reiknadar 0t i samraemi vid 5. kafla.

152. gr.

Medferd ahaettuskuldbindinga i formi eininga eda hlutabréfa
i sj6dum um sameiginlega fjarfestingu

1.  Ef ahettuskuldbindingar i formi eininga eda hlutabréfa i
sjooum um sameiginlega fjarfestingu standast vidmidanir, sem
settar eru fram i 3. mgr. 132. gr., og stofnunin gerir sér grein fyrir
6llum eda hluta undirliggjandi ahattuskuldbindinga sj6ds um
sameiginlega fjarfestingu, skal stofnunin hafa hlidsjon af peim
undirliggjandi ahaettuskuldbindingum vid Utreikning & fjarhaedum
dhettuveginna ahattuskuldbindinga og fjarhedum vaents taps |
samraemi vid peer adferdir sem settar eru fram i pessum kafla.

Ef undirliggjandi é&heettuskuldbinding sjods um sameiginlega
fjarfestingu er sjalf dnnur dheettuskuldbinding i formi eininga eda
hlutabréfa i 66rum sj6di um sameiginlega fjarfestingu skal fyrri
stofnunin einnig hafa hlidsjon af undirliggjandi &heettuskuld-
bindingum hins sj6dsins um sameiginlega fjarfestingu.

2. Ef stofnunin uppfyllir ekki skilyrdin fyrir notkun
adferdanna, sem settar eru fram i pessum kafla ad pvi er vardar
allar eda hluta undirliggjandi &hettuskuldbindinga sjods um
sameiginlega fjarfestingu, skal reikna fjarheedir ahattuveginna
aheettuskuldbindinga og fjarhaedir veents taps Ut i samremi vid
eftirfarandi adferdir:

a) stofnanir skulu beita einféldu ahattuvogaradferdinni, sem um
getur i 2. mgr. 155. gr., ad pvi er vardar ahettuskuld-
bindingar sem falla i flokk &hattuskuldbindinga vegna
hlutabréfa sem um getur i e-lid 2. mgr. 147. gr.,

b) stofnanir skulu beita stadaladferdinni, sem malt er fyrir um i
2. kafla, ad pvi er vardar allar adrar undirliggjandi aheettu-
skuldbindingar sem um getur i 1. mgr., med fyrirvara um
eftirfarandi:

i. ad pvi er vardar ahattuskuldbindingar sem falla undir
sérstaka ahaettuvog éheettuskuldbindinga, sem ekki hafa

verid metnar, eda sem eru i pvi lanshefisprepi sem
hefur heestu ahattuvogina i tilteknum flokki ahattu-
skuldbindinga, skal margfalda &hattuvogina med
studlinum tveimur en hin skal ekki fara yfir 1250%,

ii. ad pvi er vardar allar adrar ahettuskuldbindingar skal
margfalda ahattuvogina med studlinum 1,1 og skal hin
vera a.m.k. 5%.

Ef stofnunin getur, ad pvi er a-1id vardar, ekki gert greinarmun
4 ahattuskuldbindingum vegna 6skradra hlutabréfa, aheettu-
skuldbindingum, sem vidskipti eru med i kaupholl, og 6drum
aheettuskuldbindingum vegna hlutabréfa skal hin fara med
vidkomandi ahettuskuldbindingar 4 sama hatt og adrar ahattu-
skuldbindingar vegna hlutabréfa. Ef pessar ahettuskuld-
bindingar, asamt beinum &haettuskuldbindingum stofnunarinnar
i viokomandi flokki &hattuskuldbindinga, eru Overulegar i
skilningi 2. mgr. 150. gr. ma beita 1. mgr. 150. gr. ad fenginni
heimild l6gbarra yfirvalda.

3. Ef éhattuskuldbindingar i formi eininga eda hlutabréfa i
sjodi um sameiginlega fjarfestingu standast ekki viomidanir,
sem settar eru fram i 3. mgr. 132. gr., eda stofnunin gerir sér
ekki grein fyrir 6llum undirliggjandi ahettuskuldbindingum
sjodsins um sameiginlega fjarfestingu, eda undirliggjandi
dhattuskuldbindingum eininga eda hluta i sj6di um sam-
eiginlega fjarfestingu sem sjalf eru undirliggjandi aheattu-
skuldbindingar i sjodnum um sameiginlega fjarfestingu, skal
stofnunin hafa hlidsjon af pessum undirliggjandi ahattuskuld-
bindingum og reikna Ut fjarhaedir ahettuveginna ahattuskuld-
bindinga og fjarhadir veents taps i samremi vid einfoldu
dhattuvogaradferdina sem sett er fram i 2. mgr. 155. gr.

Ef stofnunin getur ekki gert greinarmun & aheettuskuld-
bindingum vegna 6skradra hlutabréfa, ahattuskuldbindingum
sem vidskipti eru med i kauphéll og 6drum &ahettuskuld-
bindingum vegna hlutabréfa skal hin fara med vidkomandi
dhattuskuldbindingar 4 sama hatt og adrar ahettuskuld-
bindingar vegna hlutabréfa. Hun skal setja ahettuskuld-
bindingar, sem eru ekki tengdar hlutabréfum, i flokk annarra
dhattuskuldbindinga vegna hlutabréfa.

4.  Ef stofnanir kjésa fremur ad beita annarri adferd en lyst er
i 3. mgr. geta peer reiknad sjalfar eda treyst & eftirtalda pridju
adila ad reikna og tilkynna um medalfjarhadir dhattuveginna
dhattuskuldbindinga, sem byggdar eru & undirliggjandi ahattu-
skuldbindingum sj6ds um sameiginlega fjarfestingu, i samraemi
vid adferdirnar sem um getur i a- og b-1id 2. mgr.:

a) vardveislustofnun eda fjarmalastofnun sjéds um sameigin-
lega fjarfestingu ad pvi tilskildu ad sjodurinn fjarfesti
eingdngu i verdbréfum og leggi 61l verdbréf inn hja peirri
vardveislustofnun eda fjarmalastofnun,

b) hvad vardar adra sjédi um sameiginlega fjarfestingu,
rekstrarfélag sjods um sameiginlega fjarfestingu sem
uppfyllir paer vidmidanir sem fram koma i a-lid 3. mgr.
132. gr.

Utanadkomandi endurskodandi skal stadfesta réttan Gtreikning.
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5. Evrdépska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstédum til ad tilgreina med hvada skilyrdum
I6gbeer yfirvold geta heimilad stofnunum ad nota stadalad-
ferdina sem um getur i 1. mgr. 150. gr. skv. b-lid 2. mgr.
pessarar greinar.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 30. juni 2014,

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

2. undirpéattur

Utreikningur & fjarhedum ahattuveginna
dhettuskuldbindinga vegna Gtldnadheettu

153. gr.

Fjarhadir dhaettuveginna dhaettuskuldbindinga i tengslum
vid dhaettuskuldbindingar vegna fyrirtekja, stofnana og
rikja og sedlabanka

1.  Med fyrirvara um beitingu peirra sérteeku medferda, sem
meelt er fyrir um i 2., 3. og 4. mgr., skal reikna at fjarhaedir

ahattuveginna ahettuskuldbindinga i tengslum vid ahattu-
skuldbindingar vegna fyrirtekja, stofnana og rikja og
sedlabanka samkvamt eftirfarandi formalum:

Fjarheeo daheettuveginnar daheettuskuldbindingar = RW -
ahettuskuldbindingarvirdi

par sem ahattuvog (RW) er skilgreind sem
i. ef likur & vanefndum (PD) = 0, skal ahattuvog (RW) vera 0,

ii. ef likur & vanefndum = 1, p.e. ad pvi er vardar aheattu-
skuldbindingar i vanskilum:

— par sem stofnanir nota gildi taps ad gefnum vanefndum
(LGD), sem sett eru fram i 1. mgr. 161.gr., skal
dhattuvog (RW) vera 0,

— par sem stofnanir nota eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum (LGD), skal dhattuvog (RW) vera RW =
max{0; 12,5 - (LGD — ELgg)},

par sem besta mat & ventu tapi (hér & eftir nefnt ,,ELge®)
skal vera besta mat stofnunarinnar & veentu tapi vegna

dhattuskuldbindingar i vanskilum i samraemi vid h-lid
1. mgr. 18. gr.,

iii. ef0<PD<1
RW = | LGD -N ! -G(PD) + \/I -G(0.999) |- LGD-PD M 12,5-1,06
VI—-R 1—R 1-15-b
par sem:
N(x) = dreififall fyrir slembibreytu med stadlada normaldreifingu (p.e. likur & ad normaldreifd

slembibreyta med medalgildi null og dreifni 1 sé minni en eda jofn og x),

G(Z) = andhverft dreififall fyrir slembibreytu med stadlada normaldreifingu (p.e. virdi x pannig
ad N(x) =2)
R = fylgnistudull, er skilgreindur sem
1 _e—SO-PD 1 _e—SO-PD
R= 0.12 'ﬁ‘l’o.zzl' '(1 _ﬁ>
b = leidréttingastudull binditima, sem er skilgreindur sem
b= (0.11852 — 0.05478 - In(PD))".

2. Margfalda skal fylgnistudulinn i iii. lid 1. mgr. med 1,25 ad pvi er vardar allar ahaettuskuldbindingar
vegna stdrra adila 4 fjarmalamarkadi. Margfalda skal fylgnistudlana i iii. 1id 1. mgr. og 4. mgr., eftir pvi sem

vid 4, med 1,25 ad pvi er varoar allar ahattuskuldbindingar vegna éeftirlitsskyldra adila & fjarmalamarkadi.

3. Heimilt er ad adlaga fjarhed ahettuveginnar ahattuskuldbindingar vegna hverrar ahattuskuld-
bindingar sem uppfyllir kréfurnar sem settar eru fram i 202. og 217. gr. i samreemi vid eftirfarandi formalu:
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Fjarheed ahettuveginnar ahattuskuldbindingar = RW - dheettuskuldbindingarvirdi - (0.15 + 160 - PDpp)

par sem:

PDpp = likur & vanefndum (PD) veitanda Utlanavarnar.

RW skal reikna ut med viokomandi formualu fyrir aheettuvog, sem sett er fram i 1. 1id, ad pvi er vardar
dhettuskuldbindinguna, gildi fyrir likur & vanefndum lofordsgjafans og gildi fyrir tap ad gefnum
vanefndum sambeerilegrar beinnar ahettuskuldbindingar vegna veitanda Utlanavarnar. Reikna skal
binditimastudul (b) med pvi ad nota gildi fyrir likur & vanefndum veitanda Gtlanavarnar eda lofordsgjafa,

eftir pvi hvort er legra.

4. A0 pvi er vardar ahattuskuldbindingar vegna fyrirtekja, par sem arleg heildarsala samsteedu sem
fyrirteekid er hluti af er minni en 50 milljén evrur, er stofnunum heimilt ad nota eftirfarandi fylgniformalu
i iii. 1id 1. mgr. vid utreikning & ahattuvog ahattuskuldbindinga vegna fyrirteekja. | pessari formalu er
S tilgreint sem arleg heildarsala i milljonum evra par sem 5 milljonir evra < S < 50 milljonir evra. Fara
skal med skréada s6lu undir 5 milljonum evra sem jafngilda 5 milljonum evra. Ad pvi er vardar keyptar
vidskiptakrofur skal arleg heildarsala vera vegid medaltal af einstékum ahattuskuldbindingum i safninu.

R=0.12 -
0 1

Stofnanir skulu skipta arlegri heildarsélu samstedunnar ut fyrir
heildareignir ef arleg heildarsala er ekki marktaek visbending
um steerd fyrirteekis og heildareignir eru markteekari visbending
en arleg heildarsala.

5. Ef stofnun getur ekki metid gildi fyrir likur & vanefndum
eda synt fram & ad mat hennar & gildi fyrir likur & vanefndum
sérteekra lanadhettuskuldbindinga uppfylli lagmarkskréfurnar,
sem settar eru fram i 6. hluta, skal han fa peim ahettuvog i
samraemi vid eftirfarandi toflu 1:

Tafla 1
Eftirstodvatimi | 1. flokkur | 2. flokkur | 3. flokkur | 4. flokkur | 5. flokkur
Skemmri en 50% 70% 115% 250% 0%
254ar
2,5 areda 70% 90% 115% 250% 0%
lengur

begar stofpanir fa4 sértekum  l&nadheettuskuldbindingum
dheettuvog skulu peer taka tillit til eftirfarandi patta: fjarhagslegs
styrks, stjornmala- og lagaumhverfis, einkenna vidskipta og/eda
eigna, styrks styrktar- og framkvemdaradila, p.m.t. tekjur af
samstarfsverkefni opinberra adila og einkaadila, og fyrirkomulags

trygginga.

6. A0 pvi er vardar keyptar vidskiptakrofur fyrirtekja skulu
stofnanir uppfylla kréfurnar sem settar eru fram i 184. gr. Ad pvi
er vardar keyptar vidskiptakrofur fyrirteekja, sem uppfylla ad auki
skilyrdi 5.mgr. 154. gr., er heimilt ad nota stadla um
magnakvordun vegna &heettu ad pvi er vardar sméasoluédhattu-
skuldbindingar, eins og sett er fram i 6. peetti, ef pad veeri
Oparflega ipyngjandi fyrir stofnrun ad nota stadla um
magnakvordun ahaettu vegna ahettuskuldbindinga fyrirtakja,
eins og sett er fram i 6. paetti, vegna pessara vidskiptakrafna.

1 — e 50°PD 1 — e 50°PD min {max{5,S},50} — 5
ﬁ+0.24' 1 —T —-004 (1 -

45

7. A0 pvi er vardar keyptar vidskiptakrofur fyrirteekja ma fara
med endurgreidanlega kaupafslatti tryggingar eda takmarkadar
abyrgdir, sem veita sidasta krofuhafa i krofurddinni vérn gegn
tapi vegna vanskila, pynningar eda hvors tveggja, & sama hétt og
stodur sidasta krofuhafa i krofurddinni  innan ramma
innramatsadferdar vid verobréfun.

8.  Ef stofnun veitir Gtlanavérn vegna akvedins fjolda ahaettu-
skuldbindinga, samkveemt skilmdlum um ad n-ta greidslufall &
medal ahattuskuldbindinganna skapi greidsluskyldu og ad pessi
lanaatburdur skuli leida til uppsagnar & samningum, skal nota paer
ahaettuvogir, sem settar eru fram i 5. kafla, ef afurdin er med
lansheefismat fra utanadkomandi lansheefismatsfyrirteeki. Ef
utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki hefur ekki metid afurdina
munu  &hettuvogir dheettuskuldbindinga i korfunni  verda
sameinadar, ad undanskildum n-1 &hettuskuldbindingum par sem
summa fjarhaedar veents taps, margfaldadori med 12,5, og
fjarhaedar ahattuveginnar ahattuskuldbindingar skal ekki vera
heerri en nafnverd varnarinnar sem lanaafleidan veitir, margfaldad
med 12,5. bar n-1 dhattuskuldbindingar, sem undanskilja skal ur
samlagningunni, skulu &kvardadar pannig ad peer taki til peirra
dheettuskuldbindinga sem hver um sig leidir til leegri
dheettuveginnar fjarhaedar en nemur haettuveginni fjarhaed allra
dheettuskuldbindinga sem teknar eru med i samlagninguna.
Ahattuvog sem nemur 1250% skal eiga vid um stodur i korfu
sem stofnun getur ekki &kvardad ahettuvog fyrir samkveemt
innramatsadferdinni.

9. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina hvernig stofnanir skuli
taka tillit til peirra patta sem um getur i annarri malsgrein 5. gr.
pegar aheattuvog fyrir sérteekar lanadhattuskuldbindingar er
akvoroud.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.



27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/99

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

154. gr.

Fjarhaedir aheettuveginna dhaettuskuldbindinga hvad
vardar smasoluahaettuskuldbindingar

1. Fjarh®dir ahattuveginna ahettuskuldbindinga hvad
vardar smasoludhattuskuldbindingar skulu reiknadar Gt i
samraemi vid eftirfarandi formalur:

Fjarheeo daheettuveginnar dheettuskuldbindingar = RW -
ahattuskuldbindingarvirdi

par sem ahattuvog RW er skilgreind sem hér segir:

i. ef PD = 1, p.e. ad pvi er vardar ahattuskuldbindingar i
vanskilum, skal RW vera:

RW = max {0; 12,5 - (LGD — ELgg)};

par sem ELsge skal vera besta mat stofnunarinnar & veentu
tapi vegna aheattuskuldbindingar i vanskilum i samreemi vid
h-1id 1. mgr. 18. gr.,

ii. ef 0 <PD <1, p.e. fyrir sérhvert annad mogulegt gildi fyrir
PD en gildid samkveemt i. lid

1 f R
-G(PD) + |——-G(0.999) |—LGD-PD |- 12,5 - 1,06
V1-R 1-R

dreififall fyrir slembibreytu med stadlada normaldreifingu (p.e. likur & ad normaldreifd

slembibreyta med medalgildi null og dreifni 1 sé minni en eda jofn og x),

RW=| LGD-N
par sem:
N(x) =
G2 =
= Z)y
R = fylgnistudull, sem er skilgreindur sem

andhverft dreififall fyrir slembibreytu med stadlada normaldreifingu (p.e. gildi x pannig ad N(x)

_ a-35'PD

R=0.03 -
0.03 1

2. Heimilt er ad reikna Ut fjarhed ahettuveginnar ahaettu-
skuldbindingar fyrir hverja ahattuskuldbindingu vegna litilla og
medalstdrra fyrirteekja, eins og um getur i 5. mgr. 147. gr., sem
uppfyllir kréfur 202. og 217. gr., i samraemi vid 3. mgr. 153. gr.

3. Ad pvi er vardar smasOludhettuskuldbindingar, sem
tryggdar eru med fasteign, skal fylgnistudullinn (R) 0,15 koma i
stad télunnar sem verdur til i fylgniformalunni i 1. mgr.

4. A0 pvi er vardar fullgildar hlaupandi sméastludhettu-
skuldbindingar, i samreemi vid a- til e-1id, skal fylgnistudullinn
(R) 0,04 koma i stad télunnar sem verdur til i fylgniformalunni i
1. mgr.

Ahattuskuldbindingar skulu teljast fullgildar hlaupandi sma-
s6luahettuskuldbindingar ef peer uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) ahettuskuldbindingarnar eru vegna einstaklinga,

b) é&hettuskuldbindingar eru hlaupandi og O6tryggdar og
stofnunin getur sagt peim upp tafarlaust og skilyrdislaust ad
bvi marki sem par eru ekki nyttar. I pessu samhengi eru
hlaupandi &hattuskuldbindingar skilgreindar sem ahattu-
skuldbindingar par sem Utistandandi fjarheedir vidskiptavina

1—e 1 — e 35PD

fa ao sveiflast & grundvelli dkvardana peirra um ad taka ad
lani og endurgreida, innan marka sem stofnunin setur.
Heimilt er ad lita svo 4 a0 heaegt sé ad segja 6notudum
skuldbindingum upp skilyrdislaust ef skilmalar heimila
stofnun ad fella paer Gr gildi, ad pvi marki sem slikt er
heimilad samkveemt 16ggjof um neytendavernd og tengdri
16g9jof,

c) hamarksahattuskuldbinding vegna einstaklings i undirsafn-
inu er 100 000 evrur eda leegri,

d) notkun & fylgni i pessari malsgrein er takmorkud vid
eignas6fn sem hafa synt litid flokt i taphlutféllum midad vid
medaltal taphlutfalla peirra, einkum & lagum PD-bilum,

e) medferd eins og um veeri ad reda fullgilda hlaupandi
smasbluahattuskuldbindingu skal samrymast undirliggjandi
dhaettueinkennum undirsafnsins.

pratt fyrir b-1id & krafan um ad aheettuskuldbinding sé 6tryggd
ekki vio ad pvi er vardar vedtryggdar lanafyrirgreidslur sem
tengjast launareikningi. | pvi tilviki skal ekki taka tillit til
fjarhada, sem endurheimtar eru fra tryggingunni, vid mat a tapi
ad gefnum vanefndum.
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Logbeer yfirvold skulu endurskoda hlutfallslegt flokt taphlutfalla
mismunandi fullgildra hlaupandi undirsafna i smasélu, asamt
samtdlu fullgildra hlaupandi smaséluundirsafna, og deila
upplysingum um demigerd einkenni fullgildra hlaupandi
tapshlutfalla smasolu i 6llum adildarrikjum.

5. Til ad hljéta smas6lumedferd skulu keyptar vioskiptakrofur
uppfylla kréfurnar sem eru settar fram i 184. gr. og eftirfarandi
skilyrdi:

a) stofnunin hefur keypt vidskiptakrofurnar fra 6tengdum
pridja adila og ahettuskuldbinding hennar vegna lofords-
gjafa vioskiptakrofunnar felur ekki i sér neinar ahattu-
skuldbindingar sem eru upprunnar, beint eda 6beint, hja
stofnuninni sjalfri,

b) keyptar vidskiptakrofur eru myndadar & markadslegum
forsendum dskyldra adila, milli seljanda og lofordsgjafa.
Sem slikar teljast vidskiptakrofur innan fyrirtekis og
vidskiptakrofur sem falla undir motreikninga milli
fyrirteekja sem kaupa og selja hvort 6dru ekki heefar.

c) stofnunin sem kaupir hefur kréfu & allan hagnad af keyptum
vidskiptakrofum eda hlutfall hagnadar og

d) eignasafni keyptra vidskiptakrafna er nzgilega dreift.

6. A0 pvi er vardar keyptar vidskiptakrofur ma fara med
endurgreidanlega kaupafslatti, tryggingar eda takmarkadar
abyrgdir, sem veita sidasta krofuhafa i krofurddinni vérn gegn
tapi vegna vanskila, pynningar eda hvors tveggja, & sama hatt
og stodur sidasta krofuhafa i krofurddinni innan ramma
innramatsadferdar vid verdbréfun.

7. AJ pvi er blondud sofn keyptra smasoluvidskiptakrafna
vardar, par sem stofnunin, sem kaupir, getur ekki adgreint
ahattuskuldbindingar med fasteignavedi og fullgildar hlaupandi
smasdluahettuskuldbindingar fra 6drum smaséludhattuskuld-
bindingum, skal beita pvi falli vid Utreikning ahattuvogar
vardandi smasdlu sem gefur hastu eiginfjarkréfur vegna peirra
dheattuskuldbindinga.

155. gr.

Fjarhadir &heaettuveginna dhaettuskuldbindinga hvad
vardar ahattuskuldbindingar vegna hlutabréfa

1. Stofnanir skulu &kvarda fjarhaedir ahattuveginna
dheettuskuldbindinga hvad vardar ahettuskuldbindingar vegna
hlutabréfa, ad undanskildum peim sem eru dregnar fra i
samraemi vid annan hluta eda f& 250% &hattuvog i samraemi
vid 48. gr., i samraemi vid peaer adferdir sem eru settar fram i 2.,
3. 0g 4. mgr. pessarar greinar. Stofnun getur beitt 6drum
adferdum gagnvart mismunandi hlutabréfaséfnum ef han sjalf
notar mismunandi adferdir vid innri &hattustyringu. Noti
stofnun mismunandi adferdir skal val & adferd er vardar likur &
vanefndum/tapi ad gefnum vanefndum (PD-/LGD-adferd) eda
eiginlikansadferd vera med samreemdum heetti, p.m.t. yfir lengri
timabil og med tilliti til adferdarinnar vid innri ahattustyringu
vidkomandi é&hettuskuldbindinga vegna hlutabréfa, og ekki
dkvardad ut fré eftirlitshognun.

Stofnanir geta farid med ahattuskuldbindingar vegna
hlutabréfa, sem eru tilkomnar vegna félaga i vidbétarstarfsemi,
& sama hatt og adrar eignir sem ekki fela i sér Utlanaaheettu.

2. Samkvemt einfoldu ahattuvogaradferdinni skal reikna
fjarhed ahettuveginnar ahettuskuldbindingar i samreemi vid
eftirfarandi formalu:

Fjarhad ahattuveginnar ahattuskuldbindingar = RW *
ahettuskuldbindingarvirdi,

par sem:

Ahzttuvog (RW) = 190% fyrir ahattuskuldbindingar vegna
Oskrédra hlutabréfa i negilega dreifdum eignaséfnum.

Ahzttuvog (RW) = 290% fyrir ahattuskuldbindingar vegna
hlutabréfa sem vidskipti eru med i kauphdll.

Ahzttuvog (RW) = 370% fyrir allar adrar ahattuskuldbindingar
vegna hlutabréfa.

Heimilt er ad nota skortstddur i reidufé og afleidugerninga, sem
eru utan veltubdkar, til ad jafna Ut gnéttstdour i somu einstoku
hlutabréfunum, ad pvi gefnu ad pessir gerningar hafi otvireett
verid audkenndir sem ahettuvorn tiltekinna &heettuskuld-
bindinga vegna hlutabréfa og ad peir veiti dhaettuvorn i a.m.k.
ar til viobotar. Fara skal med adrar skortstédur sem gnéttstoour
par sem tolugildi hverrar st6du fer videigandi ahattuvog. 1
tengslum vid stodur med misremi i liftima er notud sama
adferd og vid ahaettuskuldbindingar fyrirtekja, eins og sett er
fram i 5. mgr. 162. gr.

Stofnunum er heimilt ad feera 6fjdrmagnada Gtlanavérn, sem
byggir a ahettuskuldbindingu vegna hlutabréfa, i samreemi vid
adferdirnar sem settar eru fram i 4. kafla.

3. Samkvemt PD-/LGD-adferdinni skal reikna fjarhaedir
dheettuveginnar dheattuskuldbindingar Gt i samraemi vid
formalurnar i 1. mgr. 153. gr. Ef stofnanir hafa ekki nzgilegar
upplysingar til ad nota skilgreininguna & vanefndum, sem sett er
fram i 178. gr., skulu &haettuvogirnar fa kvardahlutfallid 1,5.

A stigi einstakra ahattuskuldbindinga skal summa fjarhadar
veents taps, margféldud med 12,5, og fjarheedar ahattuveginnar
ahattuskuldbindingar ekki vera herri en nemur ahettu-
skuldbindingarvirdi, margféldudu med 12,5.

Stofnunum er heimilt ad feera 6fjarmagnada Gtlanavdrn, sem
byggir a ahettuskuldbindingu vegna hlutabréfa, i samreemi vid
adferdirnar sem settar eru fram i 4. kafla. betta skal vera med
fyrirvara um LGD-gildid 90% fyrir &hattuskuldbindinguna
vegna veitanda &hattuvarnarinnar. Nota m4 LGD-gildid 65%
ad pvi er vardar aheattuskuldbindingar vegna 6skradra
hlutabréfa i naegilega dreifdum eignasdfnum. 1 peim tilvikum
skal M vera 5 ar.
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4.  Samkvemt eiginlikansadferdinni skal fjarhed ahettu-
veginnar ahettuskuldbindingar vera hugsanlegt tap & ahattu-
skuldbindingum stofnunar vegna hlutabréfa, fengié med notkun
innri vagildislikana, ad teknu tilliti til einhlida 99% 06ryggisbils
mismunarins milli arsfjérdungslegra tekna og videigandi
ahattulausra vaxta, reiknad yfir langt drtakstimabil, margfaldad
med 12,5. Fjarhadir ahattuveginna ahattuskuldbindinga & stigi
hlutabréfasafna skulu ekki vera lagri en heildarsumma
eftirfarandi:

a) fjarhadir dhattuveginna ahattuskuldbindinga sem krafist er
samkveemt PD-/LGD-adferdinni og

b) samsvarandi fjarhaeda veents taps margfaldad med 12,5.

Reikna skal per fjarhadir, sem um getur i a- og b-lig, ut &
grundvelli peirra gilda fyrir likur & vanefndum sem sett eru
fram i 1. mgr. 165. gr. og samsvarandi gilda fyrir tap ad gefnum
vanefndum sem sett eru fram i 2. mgr. 165. gr.

Stofnunum er heimilt ad fera o6fjarmagnada Gtldnavorn sem
byggir & hlutabréfastodu.

156. gr.

Fjarhadir &heettuveginna dhaettuskuldbindinga hvad
vardar adrar eignir sem fela ekki i sér lanaskuldbindingu

Fjarhaedir aheettuveginna &hattuskuldbindinga hvad vardar

adrar eignir, sem fela ekki i sér lanaskuldbindingu, skulu
reiknadar i samreemi vid eftirfarandi formulu:

Fjarheed dheettuveginnar dhcettuskuldbindingar = 100% -
skuldbindingarvirdi

nema ad pvi er vardar:

a) handbert fé og jafngilt lausafé sem og gull i stbngum sem
er geymt i eigin dryggisgeymslum eda hja pridja adila ad
pvi marki sem veitt er botadbyrgd med gulli i stdngum, en i
pvi tilviki skal Gthluta 0% ahattuvog,

b) ef aheettuskuldbindingin er hrakvirdi leigdra eigna, en i pvi
tilviki skal reikna fjarhad hennar pannig:

1
. 100 % - dheettuskuldbindingarvirdi

par sem t er haerra en 1 og sa fjoldi ara, nAmundadur ad
nastu heilu télu, sem eftir stendur af leigusamningi.

3. undirpéattur

Utreikningur & fjarhedum &hattuveginna
dhettuskuldbindinga hvad vardar pynningaraheattu
keyptra vidskiptakrafna

157. gr.

Fjarhadir ahattuveginna aheettuskuldbindinga hvad
vardar pynningarahattu keyptra vidskiptakrafna

1. Stofnanir skulu reikna Ut fjarhaedir ahattuveginna ahettu-
skuldbindinga hvad vardar pynningarahattu keyptra vid-
skiptakrafna fyrirteekja og smasoluvidskiptakrafna samkveemt
formdlunni sem er sett fram i 1. mgr. 153. gr.

2. Stofnanir skulu &kvarda ilagspettina likur & vanefndum
og tap ad gefnum vanefndum i samraemi vid 4. pétt.

3. Stofnanir skulu akvarda dahettuskuldbindingarvirdi i
samrami vid 5. patt.

4.  Gildi M skal vera 1 ar hvad pessa grein varoar.

5. Logber yfirvold skulu veita stofnun undanpagu fra
Utreikningi og farslu fjarhaeda ahattuveginna ahettuskuld-
bindinga hvad vardar pynningarahattu vegna peirrar tegundar
dhattuskuldbindinga sem leida af keyptum vidskiptakréfum
fyrirteekja eda smasoluvidskiptakrofum, hafi stofnunin synt
lIogbaeru yfirvaldi fram & pad med fullnegjandi heetti ad
pynningarahatta er dveruleg fyrir stofnunina vegna pessarar
tegundar hettuskuldbindinga.

3. pattur
Fjarhaedir vents taps
158. gr.
Medferd eftir tegund aheettuskuldbindingar

1. Utreikningur & fjarh@dum veants taps skal byggjast &
somu gildum fyrir likur & vanefndum, tap ad gefnum
vanefndum og &heattuskuldbindingarvirdi hvad vardar hverja
dheettuskuldbindingu og eru notud vid Utreikning & fjarhaedum
dhattuveginna ahattuskuldbindinga i samrami vid 151. gr.

2. Fjarhadir veents taps vegna verdbréfadra aheattuskuld-
bindinga skulu reiknadar Gt i samraemi vid 5. kafla.

3. Fjarhed vents taps vegna aheattuskuldbindinga, sem
tilheyra ahattuskuldbindingaflokknum ,,adrar eignir sem fela
ekki i sér lanaskuldbindingu“ og um getur i g-lid 2. mgr.
147. gr., skal vera null.

4.  Fjarhadir vents taps vegna ahattuskuldbindinga i formi
hlutabréfa eda eininga i sj6di um sameiginlega fjarfestingu, sem
um getur i 152. gr., skal reikna Gt i samraemi vid adferdirnar
sem settar eru fram i pessari grein.
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5. Vent tap (EL) og fjarhaedir veents taps hvad vardar
ahattuskuldbindingar vegna fyrirteekja, stofnana, rikja og
sedlabanka og smasdluahattuskuldbindingar skulu reiknadar Gt
samkvamt eftirfarandi formdlum:

Vent tap (EL) = PD * LGD

Fjarhad veents taps = EL [margfaldad med] aheettuskuld-
bindingarvirdi.

Ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar i vanskilum (PD =

100%), par sem stofnanir nota eigid mat & tapi ad gefnum

vanefndum, skal EL vera ELBE, sem er besta mat stofnunar &

veentu tapi hvad vardar ahettuskuldbindingu i vanskilum i

samraemi vid h-lid 1. mgr. 181. gr.

Ad pvi er vardar &hettuskuldbindingar sem falla undir
medferdina sem sett er fram i 3. mgr. 153. gr. skal EL vera 0%.

6. Akvarda skal gildi vants taps (EL) fyrir sértekar
lanadheettuskuldbindingar, par sem stofnanir nota adferdirnar
sem settar eru fram i 5. mgr. 153. gr. vid Gthlutun dhattuvogar,
i samreemi vid toflu 2.

Tafla 2
Eftirstddvatimi | 1. flokkur | 2. flokkur | 3. flokkur | 4. flokkur | 5. flokkur
Skemmri en 0% 0,4% 2,8% 8% 50%
2,54r
2,5 éreda 0,4% 0,8% 2,8% 8% 50%
lengur

7.  Fjarhadir veents taps fyrir ahaettuskuldbindingar vegna
hlutabréfa, par sem fjarhaedir dhaettuveginna dhettuskuldbindinga
eru reiknadar Ut samkveemt einfoldu &hettuvogaradferdinni,
skulu reiknadar samkveemt eftirfarandi formulu:

Fjarheed veents taps = EL - dheettuskuldbindingarvirdi

Virdi veents taps (EL) skal vera eftirfarandi:

Veant tap (EL) = 0,8% fyrir ahettuskuldbindingar vegna
o6skradra hlutabréfa i naegilega dreifdum eignaséfnum

Vent tap (EL) = 0,8% fyrir &hettuskuldbindingar vegna
hlutabréfa sem vidskipti eru med i kaupholl

Vent tap (EL) = 2,4% fyrir allar adrar aheettuskuldbindingar
vegna hlutabréfa.

8. Veant tap og fjarhadir vents taps ad pvi er vardar
ahattuskuldbindingar vegna hlutabréfa, par sem fjarhadir
ahattuveginna aheettuskuldbindinga eru reiknadar Ut samkvamt
PD-/LGD-adferdinni, skulu reiknadar Gt samkvaemt eftirfarandi
formalu:

Veent tap (EL) = PD - LGD

Fjarhced veents taps = EL - aheettuskuldbindingarvirdi

9.  Fjarhadir vents taps fyrir ahettuskuldbindingar vegna
hlutabréfa, par sem fjarhadir ahattuveginna ahattuskuldbindinga
eru reiknadar Ut samkveemt eiginlikansadferdinni, skal vera ndll.

10. Fjarh®dir veents taps vegna pynningarahattu keyptra
vidskiptakrafna skulu reiknadar Ut samkvaemt eftirfarandi
formalu:

Vent tap (EL) = PD - LGD

Fjarheed veents taps = EL - dheettuskuldbindingarvirdi

159. gr.
Medferd fjarhada vaents taps

Stofnanir skulu draga peer fjarhadir veents taps, sem eru reiknadar
at i samreemi vid 5., 6. og 10. mgr. 158. gr., frd almennum og
sértekum leidréttingum & Utlanadhattu og vidbotarvirdis-
breytingum i samraemi vid 34. og 110. gr. og adrar lekkanir &
eiginfjargrunni i tengslum vid pessar ahattuskuldbindingar. Fara
skal med affoll af ahaettukréfum i efnahagsreikningi, sem keyptar
eru pegar peer eru i vanskilum i samraemi vié 1. mgr. 166. gr., &
sama hatt og sérteekar leidréttingar & Gtlanadheettu. Ekki skal nota
sérteekar leidréttingar & utlanadheettu vegna ahattuskuldbindinga i
vanskilum til pess ad meata fjarhedum vents taps af 6drum
dheettuskuldbindingum. Fjarhaedir veents taps vegna verdbréfadra
dheettuskuldbindinga og almennra og sérteekra leidréttinga &
Utlanadheettu tengdum pessum ahattuskuldbindingum skulu ekki
taldar med i pessum utreikningi.

4. pattur

Likur a vanefndum, tap ad gefnum vanefndum
og binditimi

1. undirpéattur

Ahattuskuldbindingar vegna fyrirtekja, stofnana og
rikja og sedlabanka

160. gr.
Likur & vanefndum

1. Likur & vanefndum ahettuskuldbindingar vegna fyrirtekis
eda stofnunar skulu vera a.m.k. 0,03%.

2. Ef stofnun getur ekki metid gildi fyrir likur & vanefndum
keyptra vidskiptakrafna fyrirtekja eda synt fram 4 ad mat
hennar & sliku gildi uppfylli kréfurnar, sem settar eru fram i
6. peetti, skal hun akvarda gildi fyrir likur & vanefndum vegna
pessara ahattuskuldbindinga samkvaemt eftirfarandi adferdum:

a) ad pvi er vardar forgangskréfur a keyptar vidskiptakrofur
fyrirteekja skal gildio fyrir likur & vanefndum vera mat
stofnananna & veentu tapi (EL) deilt med gildinu fyrir tap ad
gefnum vanefndum fyrir pessar vidskiptakrofur,

b) ao pvi er vardar vikjandi krofur & keyptar vidskiptakrofur
fyrirteekja skal gildio fyrir likur & vanefndum vera mat
stofnunarinnar & veentu tapi,
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c) stofnun, sem fengid hefur heimild l16gbears yfirvalds til ad
nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum ad pvi er vardar
ahattuskuldbindingar fyrirteekja skv. 143. gr. og getur
sundurlidad mat sitt & veentu tapi hvad vardar keyptar
vidskiptakrofur fyrirteekja i likur & vanefndum og tap ad
gefnum vanefndum & pann hatt sem légbeert yfirvald telur
areidanlegt, er heimilt ad nota mat sitt & likum & vanefndum
sem leidir af pessari sundurlidun.

3. Gildi fyrir likur & vanefndum lofordsgjafa i vanskilum skal
vera 100%.

4. Stofnunum er heimilt ad taka tillit til 6fjarmagnadra
Utlanavarna i gildinu fyrir likur & vanefndum i samremi vid
akveedi 4. kafla. Seljandi keyptra vidskiptakrafna telst, ad pvi er
vardar pynningarahettu, auk peirra veitenda Gtlanavarnar sem um
getur i g-lid 1. mgr. 201. gr., vidurkenndur hafi eftirfarandi
skilyrdi verid uppfylit:

a) vioskiptafyrirteekio hefur lansheaefismat fra utanadkomandi
lansheaefismatsfyrirteeki  sem  er  samkvaemt  akvdroun
Evrdpsku bankaeftirlitsstofnunarinnar tengt 3. lanshafisprepi
eda heerra samkvaemt reglum vardandi &hattuvog aheaettu-
skuldbindinga vegna fyrirtaekis skv. 2. kafla,

b) vidskiptafyrirteekid hefur ekki, ef um er ad reeda stofnanir
sem reikna Ut fjarheedir hettuveginna ahattuskuldbindinga
og veents taps samkveemt innramatsadferdinni, lanshaefismat
frd vidurkenndu utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki og er
metid innanhudss med likur & vanefndum jafngildar peim sem
tengjast lansheefismati utanadkomandi lansheefismatsfyrir-
teekja sem Evropska bankaeftirlitsstofnun akvardar ad tengist
3. lanshafisprepi eda haerra samkvaemt reglum vardandi
dhaettuvog aheettuskuldbindinga vegna fyrirteekja  skv.
2. kafla.

5. Stofnunum, sem nota eigi® mat & tapi ad gefnum
vanefndum, er heimilt ad feera 6fjarmagnada Gtlanavérn med pvi
ad adlaga gildi fyrir likur & vanefndum, med fyrirvara um 3. mgr.
161. gr.

6. A0 pvi er vardar pynningardhettu keyptra vidskiptakrafna
fyrirteekja skal setja likur & vanefndum jafnar mati & vaentu tapi
stofnunarinnar vegna pynningarahattu. Stofnun, sem fengid hefur
heimild ldgbeers yfirvalds skv. 143. gr. til ad nota eigid mat & tapi
ad gefnum vanefndum ad pvi er vardar ahattuskuldbindingar
fyrirteekja og getur sundurlidad mat sitt & veentu tapi, ad pvi er
vardar pynningarahattu vegna keyptra vidskiptakrafna fyrirtekja,
i likur & vanefndum og tap ad gefnum vanefndum & pann hétt sem
I6gbeert yfirvald telur areidanlegt, er heimilt ad nota mat sitt &
likum & vanefndum sem leidir af pessari sundurlidun. Stofnunum
er heimilt ad fara ofjarmagnada Gtlanavorn i gildi fyrir likur &
vanefndum i samreemi vid akvadi 4. kafla. Seljandi keyptra
vidskiptakrafna telst, ad pvi er vardar pynningarahettu, auk
peirra veitenda dtlanavarnar sem um getur i g-lid 1. mgr. 201. gr.,
vidurkenndur hafi skilyrdi 4. mgr. verid uppfyllt.

7. Vidskipafyrirteeki, sem uppfylla skilyrdin sem sett eru fram
4. mgr., teljast vidurkennd pratt fyrir g-lid 1. mgr. 201. gr.

Stofnun, sem fengid hefur heimild l16gbeers yfirvalds skv. 143. gr.
til ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum ad pvi er vardar
pynningaraheettu vegna keyptra vidskiptakrafna fyrirtekja, er
heimilt ad feera 6fjarmagnada utlanavérn med pvi ad adlaga gildi
fyrir likur & vanefndum, med fyrirvara um 3. mgr. 161. gr.

161. gr.
Tap ad gefnum vanefndum (LGD)

1. Stofnanir skulu nota eftirfarandi gildi fyrir tap ad gefnum
vanefndum:

a) forgangsahattuskuldbindingar an hefrar tryggingar: 45%

b) vikjandi ahattuskuldbinding an hafrar tryggingar: 75%

c) stofnunum er heimilt ad feera fjarmagnada og 6fjarmagnada
Gtlanavorn i tap ad gefnum vanefndum i samremi vid 4.
kafla,

d) sértryggd skuldabréf sem uppfylla skilyrdi fyrir medferdinni,
sem sett er fram 4. eda 5. mgr. 129. gr., geta fengid gildio
11,25% fyrir tap ad gefnum vanefndum,

e) ahettuskuldbindingar i formi  keyptra forgangsvid-
skiptakrafna fyrirteekja, ef stofnun getur ekki metid gildi fyrir
likur & vanefndum eda mat hennar a sliku gildi uppfyllir ekki
kréfurnar sem settar eru fram i 6. paetti: 45%

f) &hettuskuldbindingar i formi keyptra vikjandi vid-
skiptakrafna fyrirteekja, ef stofnun getur ekki metid gildi fyrir
likur & vanefndum eda mat hennar & sliku gildi uppfyllir ekki
kréfurnar sem settar eru fram i 6. paetti: 100%

g) bynningardhetta keyptra vidskiptakrafna fyrirteekja: 75%.

2. A0 pvi er vardar pynningardhettu og vanskiladhettu er
stofnun, sem fengid hefur heimild I6gbeers yfirvalds til ad nota
eigid mat 4 tapi ad gefnum vanefndum ad pvi er vardar
dheettuskuldbindingar  fyrirteekja skv. 143. gr. og getur
sundurlidad mat sitt & veentu tapi, hvad vardar keyptar
vidskiptakrofur fyrirtaekja, i likur & vanefndum og tap ad gefnum
vanefndum & pann hétt sem l6gbeert yfirvald telur areidanlegt,
heimilt ad nota mat sitt & likum & vanefndum hvad vardar keyptar
vidskiptakrofur & fyrirteeki.

3. Efstofnun hefur fengid heimild ldgbeers yfirvalds til ad nota
eigio mat & tapi ad gefnum vanefndum ad pvi er vardar
ahattuskuldbindingar vegna fyrirteekja, stofnana, rikja og
sedlabanka skv. 143. gr., er heimilt ad fera dfjarmagnada
Utlanavdrn med pvi ad adlaga gildi fyrir likur & vanefndum eda
tap ad gefnum vanefndum, med fyrirvara um peer kréfur sem
tilgreindar eru i 6. peetti og heimild I6gbzrra yfirvalda. Stofnun
skal ekki uthluta tryggdum éhattuskuldbindingum adlégudu gildi
fyrir likur & vanefndum eda tap ad gefnum vanefndum pannig ad
adloguo ahattuvog verdi legri en ahattuvog samberilegrar
beinnar ahattuskuldbindingar vegna abyrgoarveitandans.
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4. A0 pvi er vardar fyrirteeki sem um getur i 3. mgr. 153. gr.
skal gildi taps ad gefnum vanefndum fyrir sambeerilegar beinar
ahattuskuldbindingar vegna veitanda Utlanavarnar vera
annadhvort gildi taps ad gefnum vanefndum tengt Ovarinni
lanafyrirgreidslu til abyrgdarveitandans eda 6varinni lanafyrir-
greidslu lofordsgjafans, eftir pvi hvort fyrirliggjandi gogn og
gerd abyrgdarinnar gefa til kynna ad endurheimt fjarheaed, komi
til pess ad baedi abyrgdarveitandinn og lofordsgjafinn lendi |
vanskilum & liftima hinna ahattuvordu vidskipta, yrdi had
fjarhagsstodu abyrgdarveitandans eda lofordsgjafans, eftir pvi
sem vid &.

162. gr.

Liftimi
1.  Stofnanir, sem hafa ekki fengid heimild til ad nota eigin
gildi taps ad gefnum vanefndum og eigin breytistudla hvad
vardar ahettuskuldbindingar vegna fyrirteekja, stofnana eda
rikja og sedlabanka skulu lata dhettuskuldbindingar, sem verda
til vegna endurhverfra vidskipta eda verdbréfa- eda hravorulan-
veitinga/lantéku, fa binditimann (M) 0,5 ar og allar adrar
dheattuskuldbindingar binditimann 2,5 ar.

Onnur leid er ad logbaer yfirvold akvedi, sem patt i peirri
heimild sem um getur i 143. gr., hvort stofnunin skuli nota
binditima (M) fyrir hverja &hattuskuldbindingu sem er sett
fram skv. 2. mgr.

2. Stofnunum, sem fengid hafa heimild l6gberra yfirvalda til
ad nota eigin gildi taps ad gefnum vanefndum og eigin
breytistudla hvad vardar ahettuskuldbindingar vegna fyrirtakja,
stofnana eda rikja og sedlabanka skv. 143. gr., skulu reikna Gt
binditima fyrir hverja pessara dhattuskuldbindinga eins og segir i
a- til e-lid pessarar malsgreinar og med fyrirvara um 3.-5. mgr.
pessarar greinar. Binditiminn (M) skal ekki vera lengri en fimm
ar nema i peim tilvikum sem tilgreind eru i 1. mgr. 384. gr. en pa
skal nota pann binditima sem par er tilgreindur:

a) ad pvi er vardar gerninga hada sjodstreymisatlun skal
binditiminn (M) reiknadur (t samkvemt eftirfarandi
formalu:

t - CF,
M = max< 1, min {L 5}

¥, CF, '

par sem CF merkir sjodstreymi (hoéfudstdl, vaxtagreidslur
og gjold) sem loforosgjafinn hefur skuldbundid sig til ad
greida a timabili t samkvaemt samningi,

b)

c)

d)

€)

9)

ad pvi er vardar afleidur, sem eru hadar rammasamningi um
skuldajéfnun, skal binditiminn (M) vera vegid medaltal
eftirstodvatima  aheettuskuldbindingarinnar,  par  sem
binditiminn skal vera a.m.k.1ar og grundvallarfjarhaed
hverrar aheettuskuldbindingar skal notud til ad vega
binditimann,

ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar, sem stafa af
vidskiptum med afleidugerninga, sem eru vedtryggdir ad
fullu eda nanast ad fullu og skradir i Il. vidauka, og af
vidbdtarlanveitingum, sem eru tryggdar ad fullu eda nanast
fullu og eru hadar rammasamningi um skuldajoéfnun, skal
binditiminn (M) vera vegid medaltal eftirstddvatima
vidskiptanna par sem binditiminn skal vera a.m.k. 10 dagar,

ad pvi er vardar endurhverf vidskipti eda verdbréfa- eda
hravorulanveitingar/lantdku, sem falla undir rammasamning
um skuldajéfnun, skal binditiminn (M) vera vegid medaltal
eftirstandandi binditima vidskiptanna par sem binditiminn
skal vera a.m.k. 5 dagar, grundvallarfjarhaed hverra vidskipta
skal notud til ad vega binditimann,

pegar stofnhun hefur fengid heimild logbaers yfirvalds skv.
143. gr. til ad nota eigid mat & likum & vanefndum vegna
keyptra vidskiptakrafna fyrirteekja skal binditimi (M) vegna
adreginna fjarheeda jafngilda ahattuskuldbindingavegnum
medalbinditima  keyptu vidskiptakrafnanna, par sem
binditiminn skal vera a.m.k. 90 dagar, einnig skal nota petta
sama gildi fyrir binditima vegna &adreginna fjarhada
samkvaemt bindandi kauplofordi, ad pvi gefnu ad lofordid
feli i sér virk samningsakvadi, akvaedi um greidslu afborgana
fyrir gjalddaga eda adra peetti sem verja pa stofnun sem
kaupir gegn verulegri ryrmun i gedum framtidarvio-
skiptakrafna sem henni ber ad kaupa samkvaemt skilyrdum
kauplofordsins, pegar slik virk vorn er ekki til stadar skal
binditimi (M) fyrir dadregnar fjarhadir reiknadur sem
samtala mogulegrar vidskiptakréfu med lengstan greidslu-
frest samkvemt kaupsamningnum og eftirstddvatima
kauplofordsins, par sem binditiminn er a.m.k. 90 dagar,

ad pvi er vardar adra gerninga en pa sem tilgreindir eru i
pessari méalsgrein eda par sem stofnun er ekki i adstddu til ad
reikna Ut binditimann (M) eins og segir i a-1id skal binditimi
vera hamarkseftirstddvatimi (i arum talid) sem lofordsgjaf-
anum er heimilt ad taka til ad ljuka ad fullu samnings-
bundnum skuldbindingum sinum, par sem binditiminn er
amk. 1 ér,

ad pvi er vardar stofnanir sem nota eiginlikansadferdina, sem
sett er fram i 6.peetti, til a0 reikna Gt ahaettuskuld-
bindingarvirdi skal binditiminn (M) reiknadur Ut vegna
ahattuskuldbindinga sem peer beita pessari adferd & og par
sem binditimi pess samnings sem hefur lengstan greidslufrest
i skuldajéfnunarsafninu er lengri en eitt & samkveemt
eftirfarandi formalu:

M=min{

Yy Effective EE,, - Aty - dfy, - st, + Zi EEy, - Aty - dfy, - (1—s¢,) 5}
Y Effective EE;, - Aty - dfy, - sq, '
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par sem:

Sty = bundin breyta (e. dummy variable) par
sem gildi fyrir framtidartimabil tx er
jafntogOeft>1arogleftk<1,

EE,, = vent ahattuskuldbinding & framtidar-

timabilinu tx,

Effective EE; = virk veent ahettuskuldbinding & fram-
tidartimabilinu t,

dafe, = heettulaus afvoxtunarpattur vegna fram-
tidartimabils tx;

Aty =t —tg_q;

h) stofnun, sem notar eigid likan til ad reikna Ut einhlida
leioréttingu & dtlanavirdi (CVA), er heimilt ad nota virkan
lanstima metinn med eigin likani sem binditima (M), med
fyrirvara um sampykki l6gberra yfirvalda,

med fyrirvara um 2. mgr. skal formalan i a-lid gilda vegna
skuldajofnunarsafna  par sem allir samningar hafa
upphaflegan binditima sem er skemmri en eitt &r,

i) ad pvi er vardar stofnanir, sem nota eiginlikansadferdina
sem sett er fram i 6. peetti 6. kafla til ad reikna ut
dheettuskuldbindingarvirdi og hafa heimild til ad nota innra
likan wvegna sérstakrar &heettu sem tengist st6oum i
skuldabréfum, sem vidskipti eru med, i samremi vid 5.
kafla V. balks i pridja hluta, skal binditiminn (M) vera 1 {
formalunni sem meelt er fyrir um i 1. mgr. 153. gr., ad pvi
tilskildu ad stofnunin geti synt I6gbserum yfirvoldum fram &
pad ad eigio likan hennar vegna sérstakrar aheettu sem
tengist stédum i skuldabréfum sem vidskipti eru med, sem
beitt er i 383. gr., hafi hlidsjon af &hrifum tilfeerslu milli
matsflokka,

j) ad pvi er 3. mgr. 153. gr. vardar skal binditiminn (M) vera
virkur binditimi Gtlanavarnarinnar en po ekki styttri en 1 ar.

3. begar gogn krefjist daglegrar endurskodunar & tryggingar-
pekju og daglegs endurmats og fela i sér akvaedi sem heimila
skjota solu eda jofnun tryggingar komi til vanskila eda
vanefnda & endurskodun tryggingarpekju skal binditiminn (M)
vera a.m.k. einn dagur fyrir:

a) afleidugerninga, skrada i Il. vidauka, sem eru vedtryggdir
ad fullu eda nanast ad fullu,

b) vidbdtarlanveitingar sem eru vedtryggdar ad fullu eda
nanast ad fullu,

c) endurhverf vidskipti, verobréfa- eda hravorulanveitingar/
lantoku.

Enn fremur skal binditiminn (M) vera a.m.k. einn dagur vegna
annarra vidurkenndra skammtimadhettuskuldbindinga sem eru
ekki hluti af st6dugri fjarmdgnun stofnunarinnar til lofords-
gjafans. Vidurkenndar skammtimaahattuskuldbindingar skulu
taka til eftirfarandi:

a) ahattuskuldbindinga vegna stofnana sem stafa af uppgjori
skuldbindinga i erlendum gjaldeyri,

b) audseljanlegrar skammtimtryggingar sem tengjast skiptum
& vérum eda pjonustu med allt ad eins ars eftirstdovatima
eins og um getur i 80. 1id 1. mgr. 4. gr.,

c) aheettuskuldbindinga sem stafa af uppgjéri vegna kaupa og
s6lu & verdbréfum innan venjulegs afhendingartima eda
tveggja vidskiptadaga,

d) é&hettuskuldbindinga sem stafa af reidufjaruppgjéri med
rafrenum millifeerslum og uppgjori rafreenna greidsina og
fyrirframgreidds  kostnadar, p.m.t. yfirdrattur vegna
misheppnadra faersina sem fer ekki yfir fastan, sampykktan,
litinn fjolda vidskiptadaga.

4. Stofnunum er heimilt ad halda sig vid pann binditima sem
fram kemur i 1. mgr., fremur en ad beita 2. mgr., ad pvi er
vardar ahattuskuldbindingar vegna fyrirtekja sem eru stadsett i
Sambandinu og par sem velta samstedunnar og eignir
samsteedunnar eru undir 500 milljonum evra. Stofnunum er
heimilt ad setja 1000 milljona evra heildareignir i stad 500
milljéna evra heildareigna vegna fyrirtekja sem fyrst og fremst
eiga og leigja Ut ibadarhisnadi sem fellur utan spakaup-
mennsku.

5. Fara skal med misremi i liftima eins og tilgreint er i
4. kafla.

2. undirpattur
Smasdludhettuskuldbindingar
163. gr.

Likur & vanefndum

1. Likur & vanefndum &hettuskuldbindingar skulu vera
a.m.k. 0,03%.

2. Likur & vanefndum lofordsgjafa eda, par sem skuld-
bindingaradferd er notud, & &hattuskuldbindingum i vanskilum
skulu vera 100%.

3. Ad pvi er vardar pynningaréhattu keyptra vidskiptakrafna
skulu likur & vanefndum vera jafnar mati & vaentu tapi vegna
pynningaraheattu. Ef stofnun getur sundurlidad mat sitt & vaentu
tapi vegna pynningardhettu keyptra vidskiptakrafna i likur &
vanefndum og tap ad gefnum vanefndum & pann hatt sem
I6gbeer yfirvold telja areidanlegt er henni heimilt ad nota matid
& likum & vanefndum.
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4.  Heimilt er ad taka fillit til 6fjarmagnadrar Gtlanavarnar
med pvi ad adlaga likur & vanefndum, med fyrirvara um 2. mgr.
164. gr. Seljandi keyptra vidskiptakrafna telst, ad pvi er vardar
pynningarahattu, auk peirra veitenda Gtlanavarnar sem um
getur i g-1id 1. mgr. 201. gr., vidurkenndur hafi skilyrdi 4. mgr.
160. gr. verid uppfyllt.

164. gr.
Tap ad gefnum vanefndum (LGD)

1. Stofnanir skulu setja fram eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum med fyrirvara um krofur 6. pattar og heimild
I6gbaerra yfirvalda i samreemi vid 143. gr. Nota skal 75% gildi
fyrir tap ad gefnum vanefndum vegna pynningarahattu keyptra
vidskiptakrafna. Ef stofnun getur sundurlidad mat sitt & vaentu
tapi vegna pynningarahettu keyptra vidskiptakrafna i likur &
vanefndum og tap ad gefnum vanefndum & &reidanlegan hatt er
henni heimilt ad nota mat sitt & likum & vanefndum.

2. Heimilt er ad fera OfjArmagnada (tlanavérn sem
vidurkennda med pvi ad adlaga mat & likum & vanefndum eda
tapi ad gefnum vanefndum med fyrirvara um krofur 1., 2. og
3. mgr. 183. gr. og heimild légbeerra yfirvalda, annadhvort til
studnings einstakri ahattuskuldbindingu eda safni aheattuskuld-
bindinga. Stofhun skal ekki Gthluta tryggdum &haettuskuld-
bindingum adlégudu gildi fyrir likur & vanefndum eda tap ad
gefnum vanefndum pannig ad adlogud ahaettuvog verdi laegri en
dheettuvog sambeerilegrar beinnar dhattuskuldbindingar vegna
abyrgdarveitandans.

3. A0 pvi er vardar 2. mgr. 154. gr. skal gildi taps ad gefnum
vanefndum fyrir sambarilega beina ahettuskuldbindingu vegna
veitanda Gtlanavarnar sem um getur i 3. mgr. 153. gr. vera
annadhvort gildi taps ad gefnum vanefndum tengt Ovarinni
lanafyrirgreidslu til abyrgdarveitandans eda Ovarinni lana-
fyrirgreidslu lofordsgjafans, eftir pvi hvort fyrirliggjandi gdgn
og gerd abyrgdarinnar gefa til kynna ad endurheimt fjarhad,
komi til pess ad beadi abyrgdarveitandinn og lofordsgjafinn
lendi i vanskilum & liftima hinna ahettuvordu vidskipta, yroi
had fjarhagsstddu abyrgdarveitandans eda lofordsgjafans, eftir
pvi sem vid &.

4. Ahzttuskuldbindingarvegid medaltal taps ad gefnum
vanefndum vegna allra smaséludhattuskuldbindinga, sem eru
tryggdar med ibudarhisnadi og njota ekki avinnings af
abyrgdum rikisins, skal ekki vera leegra en 10%.

Ahattuskuldbindingarvegid medaltal taps ad gefnum
vanefndum vegna allra smaséludhattuskuldbindinga, sem eru
tryggdar med vidskiptahlisnadi og njota ekki avinnings af
abyrgdum rikisins, skal ekki vera legra en 15%.

5. A grundvelli peirra gagna, sem safnad er skv. 101. gr., og
med hlidsjon af &ztladri préun fasteignamarkadar og 6drum
videigandi visum skulu I6gbeer yfirvéld meta reglubundid og
a.m.k. arlega hvort lagmarksgildi taps ad gefnum vanefndum i
4. mgr. pessarar greinar hafi &hattuskuldbindingum sem eru
tryggdar med ibudar- eda vidskiptahisnaedi & yfirrddasveedi
peirra. Légbaerum yfirvéldum er heimilt, ef vid &, & grundvelli

sjonarmida vardandi fjarhagslegan stddugleika, ad setja heerri
lagmarksgildi vegna aheettuskuldbindingarvegins medaltals taps
ad gefnum vanefndum vegna ahettuskuldbindinga sem eru
tryggdar med eignum 4 yfirradasveedi peirra.

Logbeaer yfirvdld skulu tilkynna Evrépsku bankaeftirlits-
stofnuninni um hvers konar breytingar & lagmarksgildum vegna
taps ad gefnum vanefndum sem pau gera i samraemi vid fyrstu
undirgrein og skal Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin birta pessi
gildi vegna taps ad gefnum vanefndum.

6. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad tek-
nilegum eftirlitsstédlum til ad tilgreina med hvada skilyroum
logbeer yfirvold skuli akvarda heerri lagmarksgildi vegna taps ad
gefnum vanefndum.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsst6dlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

7. Stofnanir i adildarriki skulu beita haerri gildum vegna taps
ad gefnum vanefndum, sem l6gbeer yfirvold i 66ru adildarriki
hafa dkvardad, ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar sem eru
tryggdar med fasteign i pvi adildarriki.

3. undirpattur

Ahattuskuldbindingar vegna hlutabréfa sem falla
undir PD-/LGD-adferd

165. gr.

Ahattuskuldbindingar vegna hlutabréfa sem falla undir
PD-/LGD-adferdina

1.  Likur & vanefndum skulu akvardadar i samremi vid
adferdirnar vardandi ahattuskuldbindingar fyrirteekja.

Eftirfarandi lagmarkslikur & vanefndum skulu gilda:

a) 0,09% fyrir aheettuskuldbindingar vegna hlutabréfa sem
vidskipti eru med i kauphdll, par sem fjarfestingin er hluti
af langvarandi tengslum vid vidskiptavin,

b) 0,09% fyrir ahattuskuldbindingar vegna hlutabréfa sem
ekki eru vidskipti med i kaupholl, par sem Aavoxtun
fjarfestingarinnar er byggd a reglubundnu og endurteknu
sjodstreymi sem ekki stafar af séluhagnadi,

c) 0,40% fyrir aheettuskuldbindingar vegna hlutabréfa sem
vidskipti eru med i kauphéll, p.m.t. adrar skortst6dur eins
og segir i 2. mgr. 155. gr.,

d) 1,25% fyrir allar adrar &hettuskuldbindingar vegna
hlutabréfa, p.m.t. adrar skortstdur eins og segir i 2. mgr.
155. gr.
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2. Heimilt er ad uthluta ahattuskuldbindingum vegna
6skradra hlutabréfa i neegilega dreiféum eignaséfnum gildinu
65% vegna taps ad gefnum vanefndum. Allar adrar slikar
ahattuskuldbindingar skulu fa gildid 90% vegna taps ad
gefnum vanefndum.

3. Binditiminn (M) skal vera 5 éar fyrir allar ahettuskuld-
bindingar.

5. pattur
Ahattuskuldbindingarvirdi
166. gr.

Ahattuskuldbindingar vegna fyrirtakja, stofnana, rikja og
sedlabanka og sméasbludhettuskuldbindingar

1. Ef annad er ekki tekid fram skal &hattuskuldbindingar-
virdi aheattuskuldbindingar i efnahagsreikningi vera bok-
haldsvirdid an tillits til leioréttinga sem gerdar hafa verid &
Utlanaaheettu.

pessi regla & einnig vid um eignir sem eru keyptar & 6dru verdi
en nemur upphad skuldar.

Ad pvi er keyptar eignir vardar er mismunurinn a fjarhaed
skuldar og bokhaldsvirdis, sem eftir stendur pegar sérteekum
leidréttingum & Gtlanadheaettu hefur verid beitt og peer skrédar i
efnahagsreikning stofhananna pegar eignin er keypt, tilgreindur
sem undirverd ef fjarhaed skuldar er herri og sem yfirverd ef
hin er lagri.

2. Pbegar stofnanir nota rammasamning um skuldajéfnun {
tengslum vid endurhverf vidskipti eda verdbréfa- eda
hravorulanveitingar/lantdku  skal  aheettuskuldbindingarvirdi
reiknad Ut i samraemi vid 4. eda 6. kafla.

3. Stofnanir skulu beita adferdunum sem settar eru fram i
4. kafla vio dtreikninga & virdi dheattuskuldbindingar vegna
skuldajéfnunar Gt- og innlana i efnahagsreikningi.

4. Ahattuskuldbindingarvirdi vegna leigusamninga skal vera
navirt lagmarksleigugreidsla.  Lagmarksleigugreidslur  eru
greidslur & leigutimanum sem leigutakinn er eda getur verid
krafinn um ad greida og oll vildarkjor (p.e. kjér sem nokkud
vist er ad verdi nytt). Adili, annar en leigutaki, kann ad verda
krafinn um greidslu i tengslum vid hrakvirdi leigdrar eignar og
ef st greidsluskylda uppfyllir skilyrdi 201. gr. vardandi hefi
veitenda Gtlanavarnar, sem og kréfur um vidurkenningu annarra
tegunda abyrgda sem kvedid er & um i 213. gr., ma taka tillit til
slikrar greidsluskyldu sem &fjarmagnadrar Utlanavarnar i
samreemi vid 4. kafla.

5. AJ pvi er samninga i Il. vidauka vardar skal akvarda
ahattuskuldbindingarvirdi med peim adferdum sem settar eru
fram i 6. kafla an tillits til leidréttingar & Gtlanadhzettu.

6.  Ahattuskuldbindingarvirdi vid Utreikninga & fjarhedum
aheettuveginna ahaettuskuldbindinga keyptra vidskiptakrafna skal
vera pad virdi sem er akvardad i samremi vid 1. mgr. ad
fradregnum  kréfum vegna eiginfjargrunns vegna pynn-
ingarahaettu adur en til mildunar Gtlanadheettu kemur.

7.  begar ahattuskuldbinding er i formi verdbréfa eda hravoru,
sem er seld, 16gd fram til tryggingar eda lanud i tengslum vid
endurhverf vidskipti eda verdbréfa- eda hravorulanveitingar/
lantoku, gnéttsamninga og vidbotarlanveitingar vegna kaupa/sélu
verdbréfa skal ahattuskuldbindingarvirdi vera virdi verdbréfanna
eda hravorunnar akvardad i samremi vid 24.gr. begar
heildaradferd fjarhagslegra trygginga, eins og han er sett fram i
223. gr., er notud skal ahattuskuldbindingarvirdi aukid med pvi
ad jafna flokt med peim hatti sem er vid hefi fyrir slik verdbréf
eda hravoru, eins og lyst er par. Ahzttuskuldbindingarvirdi
endurhverfra vidskipta, verdbréfa- eda hravorulanveitinga/
lantoku, gnottsamninga og vidbdtarlanveitinga vegna kaupa/solu
verdbréfa ma dkvarda i samreemi vid 6. kafla eda 2. mgr. 220. gr.

8.  Ahattuskuldbindingarvirdi vegna eftirfarandi lida skal
reiknad Ut sem fjarhed sem hefur verid rddstafad en ekki
adregin, margfoldud med breytistudli. Stofnanir skulu nota
eftirfarandi breytistudla i samreemi vid 8. mgr. 151. gr. ad pvi er
vardar dhattuskuldbindingar vegna fyrirteekja, stofnana, rikja
og sedlabanka:

a) Nota skal breytistudulinn 0% fyrir lanalinur sem stofnunin
getur sagt upp skilyrdislaust hvengr sem er an fyrirvara eda
leida i reynd til sjalfkrafa uppsagnar pegar dregur Ur lanshefi
lantaka. Til ad nota breytistudul 0% skulu stofnanir fylgjast &
virkan hatt med fjarhagsstéou lofordsgjafans og innri
eftirlitskerfi peirra skulu gera peim kleift ad greina strax
hnignun i lanshefi lofordsgjafans. Heimilt er ad lita svo & ad
G&dregnum I&nalinum megi segja upp skilyrdislaust ef
skilmalar heimila stofnun ad fella peer ar gildi, ad pvi marki
sem heimilad er samkvemt 16ggjof um neytendavernd og
tengdri 16ggjof.

b) Fyrir bankadbyrgdir til skamms tima, sem eru tilkomnar
vegna voruflutninga, skal nota breytistudulinn 20% badi
hvad vardar stofnunina sem veitir dbyrgdina og pa sem
stadfestir hana.

c) Nota skal breytistudulinn 0% fyrir 6notada kaupsamninga
vegna hlaupandi keyptra vidskiptakrafna sem hegt er ad
segja upp skilyrdislaust eda leida i reynd til sjalfkrafa
uppsagnar hvenar sem er og fyrirvaralaust. Til ad nota
breytistudulinn 0% skulu stofnanir fylgjast & virkan héatt
med fjarhagsstoou lofordsgjafans og innri eftirlitskerfi
peirra skulu gera peim kleift ad greina strax hnignun
lanshefis lofordsgjafans.
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d) Nota skal breytistudulinn 75% fyrir adrar lanalinur,
solutryggingar vegna verdbréfadtgafu (e. note issuance
facilities (NIF)) og hlaupandi sélutryggingar vegna
verdbréfa (e. revolving underwriting facilities (RUF)).

e) Stofnunum, sem uppfylla skilyrdi til ad nota eigid mat &
breytistudlum, eins og tilgreint er i 6. peetti, er heimilt ad
nota eigid mat & breytistudlum fyrir ¢likar tegundir afurda
eins og getid er i a- til d-lid, med fyrirvara um heimild
l6gberra yfirvalda.

9. Ppegar skuldbinding visar til framlengingar & annarri
skuldbindingu skal nota pann breytistudul sem leegri er af peim
tveimur sem tengdir eru hvorri skuldbindingu um sig.

10. Vegna allra lida utan efnahagsreiknings, annarra en peirra
sem getid er i 1.-8. mgr., skal &hattuskuldbindingarvirdi vera
eftirfarandi hlutfall af virdi peirra:

a) 100% ef lidur er med mikla aheettu,

b) 50% ef lidur er med midlungsaheettu,

c) 20% ef lidur er med midlungs-/litla dheettu,

d) 0% ef lidur er med litla dhattu.

Ad pvi er vardar pessa malsgrein skal rada lidum utan
efnahagsreiknings i ahettuflokka eins og fram kemur i
I. vidauka.

167. gr.
Ahzttuskuldbinding vegna hlutabréfa

1. Ahattuskuldbindingarvirdi ahattuskuldbindinga vegna
hlutabréfa skal vera bdkhaldsvirdid sem eftir stendur pegar
sértekar leidréttingar & Utlanadhaettu hafa farid fram.

2. Ahettuskuldbindingarvirdi ahattuskuldbindingar vegna
hlutabréfa utan efnahagsreiknings skal vera nafnvirdi hennar
eftir ad pad hefur verid lekkad med sértekri leidréttingu &
Utlanadheettu fyrir pa aheettuskuldbindingu.

168. gr.
Adrar eignir sem fela ekki i sér lanaskuldbindingu

Ahzttuskuldbindingarvirdi annarra eigna, sem fela ekki i sér
lanaskuldbindingu, skal vera bdkhaldsvirdid sem eftir stendur
pegar sérteekar leidréttingar & Utlanaaheettu hafa fario fram.

6. pattur.
Krofur er varda innramatsadferdina
1. undirpattur
Matskerfi
169. gr.
Almennar meginreglur

1.  Ef stofnun notar mérg matskerfi skal rokstudningur fyrir
vali & matskerfi vegna lofordsgjafa eda vioskipta skjalfestur og
pad framkvemt & pann mata sem endurspeglar ahzttustigid a
videigandi hatt.

2. Viomiodanir og ferli flokkunar skulu endurskodud
reglulega til ad dkvarda hvort pau séu enn videigandi fyrir
gildandi eignasafn og ytri skilyrdi.

3. Noti stofnun beint mat & ahaettubreytum ad pvi er vardar
einstaka lofordsgjafa eda ahattuskuldbindingar mé lita & pad
sem mat & rédun i prep & samfelldum matskvarda.

170. gr.
Uppbygging matskerfa

1. Uppbygging matskerfa ad pvi er vardar ahettuskuld-
bindingar vegna fyrirteekja, stofnana og rikja og sedlabanka skal
vera i samraemi vid eftirfarandi kréfur:

a) Matskerfi skal taka tillit til dhattueinkenna lofordsgjafa og
vidskipta.

b) Matskerfi skal hafa matskvarda fyrir lofordsgjafa sem
endurspeglar eingdngu magndkvordun vegna hattunnar a
vanefndum lofordsgjafa. Matskvardi fyrir lofordsgjafa skal
hafa a.m.k. 7 prep vegna lofordsgjafa sem ekki eru i
vanskilum og eitt vegna lofordsgjafa i vanskilum.

c) Stofnun skal skjalfesta tengslin milli prepa lofordsgjafa
hvad vardar pad stig vanskiladhattu sem hvert prep gefur til
kynna og vidmidin sem eru notud til ad audkenna pad stig
vanskilaghattu.

d) Stofnanir med eignas6éfn einkum i akvednum markadsgeira
og & akvednu bili vanskiladhettu skulu hafa négu mérg
prep fyrir lofordsgjafa innan pess bils til ad komast hj& of
mikilli  sampjoppun lofordsgjafa i einstoku prepi.
Umtalsverd sampjoppun innan preps skal studd
sannferandi demum um ad prep lofordsgjafa nai yfir
hefilega préngt PD-bil og ad heattan & vanefndum, sem
stafar af 6llum lofordsgjéfum innan prepsins, falli innan
pess bils.
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e) Til pess ad fa heimild logberra yfirvalda til ad nota eigid
mat & tapi ad gefnum vanefndum vegna Utreiknings & krofu
vegna eiginfjargrunns skal matskerfi taka til sérstaks
matskvarda fyrir gerninga sem endurspeglar eingéngu
einkenni vidskipta tengdum tapi ad gefnum vanefndum.
Skilgreining gerningapreps skal fela i sér baedi lysingu a pvi
hvernig ahattuskuldbindingum er skipad i prepid og a
vidmidunum sem notud eru til ad adgreina ahettu
mismunandi prepa.

f) Umtalsverd sampjdppun innan gerningapreps skal studd
sannferandi demum um ad gerningaprepid nai yfir
hafilega prongt bil taps ad gefnum vanefndum, eftir pvi
sem vid 4 og ad su ahatta sem stafar af &llum
aheaettuskuldbindingum innan prepsins falli innan pess bils.

2. Stofnanir, sem nota adferdirnar sem settar eru fram f
5. mgr. 153. gr. vid ad fa sértekum lanaahettuskuldbindingum
dhattuvog, eru undanpegnar kréfunni um ad hafa matskvarda
fyrir lofordsgjafa sem endurspeglar eingéngu magnakvéréun
vegna hettunnar 4 ad lofordsgjafi lendi i vanskilum vegna
pessara ahettuskuldbindinga. Pessar stofnanir skulu, vegna
pessara ahettuskuldbindinga, hafa a.m.k. fjégur prep vegna
lofordsgjafa sem ekki hafa lent i vanskilum og a.m.k. eitt prep
fyrir lofordsgjafa sem lent hafa i vanskilum.

3. Uppbygging matskerfa fyrir smaséluéhattuskuldbindingar
skal vera i samreemi vid eftirfarandi krofur:

a) Matskerfi skulu endurspegla badi ahattu lofordsgjafa og
vidskipta og skulu nd til allra videigandi einkenna
lofordsgjafa og vidskipta.

b) Sundurgreiningarstig 4heattu skal tryggja ad fjoldi
dheattuskuldbindinga i hverju prepi eda safni negi til ad
gera pad kleift ad magnakvarda og sannreyna tapseinkenni i
vidkomandi prepi eda safni & merkingarberan mata.
Dreifing &hattuskuldbindinga og lofordsgjafa i prep eda
s6fn skal mida ad pvi ad fordast of mikla sampjoppun.

c) Ferlid vio ad skipa ahattuskuldbindingum i prep eda séfn
skal gera pad kleift ad sundurgreininga ahattu &
merkingarberan hatt, flokka saman negilega likar
ahattuskuldbindingar og gera nakveemt og samkvaemt mat
& einkennum taps i hverju prepi eda safni. Ad pvi er keyptar
vidskiptakrofur  vardar skal flokkunin endurspegla
solutryggingarvenjur  seljanda og pad hve dlikir
vidskiptavinir hans eru.

4.  Stofnanir skulu taka tillit til eftirfarandi ahrifapatta ahaettu
vid flokkun ahattuskuldbindinga i prep eda séfn:

a) Ahattueinkenna lofordsgjafa.

b) Ahzttueinkenna vidskipta, p.m.t. tegundir afurda eda
trygginga eda hvort tveggja. Stofnanir skulu taka
sérstaklega & tilvikum par sem sama trygging er ad baki
morgum ahettuskuldbindingum.

c) Vanskila, nema stofnunin geti synt logbeeru yfirvaldi sinu
fram 4 pad med fullnaegjandi heetti ad vanskil hafi ekki
veruleg ahrif & ahattu aheettuskuldbindingarinnar.

171. gr.
Flokkun i prep eda séfn

1. Stofnun skal hafa sérstakar skilgreiningar, ferli og
vidmidanir vid flokkun ahettuskuldbindinga i prep eda séfn
innan matskerfis par sem eftirfarandi kréfur eru uppfylltar:

a) Skilgreiningar og vidmidanir fyrir prep og séfn skulu vera
negilega itarlegar til ad peir sem Gthluta mati skipi, a
samre@mdan hatt, lofordsgjéfum eda gerningum med
svipada &hettu i sama prep eda safn. betta samreemi skal
einnig vera fyrir hendi hvad vardar mismunandi
vidskiptasvid, deildir og landsvedi.

b) Skjalfesting & matsferlinu skal gera pridja adila kleift ad
skilja flokkun &hattuskuldbindinga i prep eda sofn,
endurtaka flokkun i prep og safn og meta hversu videigandi
flokkunin i prep og sofn er.

¢) Viomidin skulu einnig vera i samraemi vid innri lanastadla
stofnunarinnar og stefnur hennar vardandi medhéndlun
lofordsgjafa og gerninga sem vandkveedi eru med.

2. Stofnun skal taka tillit til allra videigandi upplysinga vid
flokkun lofordsgjafa og gerninga i prep og séfn. Upplysingar
skulu vera nyjar og gera stofnuninni kleift ad spa fyrir um
ardsemi aheettuskuldbindingarinnar. bvi minni upplysingar sem
stofnunin hefur peim mun varfernislegri skal flokkun hennar &
dhattuskuldbindingum i prep eda séfn lofordsgjafa og gerninga
vera. Noti stofnun ytra mat sem meginpétt vid akvordun & innri
matsflokkun skal han sja til pess ad han taki tillit til annarra
videigandi upplysinga.

172. gr.
Flokkun &hattuskuldbindinga

1. Flokka skal ahettuskuldbindingar vegna fyrirtekja,
stofnana og rikja og sedlabanka og ahettuskuldbindingar vegna
hlutabréfa, par sem stofnun notar PD-/LGD-adferdina sem sett
er fram i 3. mgr. 155. gr., i samraemi vid eftirfarandi
viomidanir:

a) Pad skal vera lidur i lanasampykkisferlinu ad skipa hverjum
lofordsgjafa i lofordsgjafaprep.

b) A0 pvi er vardar per stofnanir, sem fengio hafa heimild
logbeers yfirvalds til ad nota eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum og breytistudlum skv. 143. gr., skal pad einnig
vera hluti af lanasampykktarferlinu ad flokka hverja
dheettuskuldbindingu i gerningaprep.
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c) Stofnanir, sem nota adferdirnar sem settar eru fram f
5.mgr. 153. gr. vid ad fa sértekum lanadhattuskuld-
bindingum ahattuvog, skulu flokka hverja pessara
aheettuskuldbindinga i prep i samraemi vio 2. mgr. 170. gr.

d) Sérhver einstakur 16gadili, sem er ad baki ahettuskuld-
bindingu stofnunarinnar, skal metinn sérstaklega. Stofnun
skal hafa vidunandi stefnur hvad vardar medferd einstakra
loforosgjafa sem eru vidskiptavinir, eda hop tengdra
vidskiptavina sem peir tilheyra.

e) Einstakar aheattuskuldbindingar vegna sama lofordsgjafa
skulu flokkadar i sama lofordsgjafaprep, 6had 6llum mun &
edli tiltekinna vidskipta. I eftirfarandi tilvikum er p6 heimilt
ad flokka einstakar aheaettuskuldbindingar vegna sama
lofordsgjafa i mismunandi prep:

i. um er ad reeda dheattu sem tengist yfirferslu, sem fer
eftir pvi hvort ahettuskuldbindingarnar eru tilgreindar i
innlendum eda erlendum gjaldmidli,

ii. medferd abyrgda er tengjast dhaettuskuldbindingu kann
ad endurspeglast i breytingu & flokkun i
lofordsgjafaprep,

iii. neytendavernd, bankaleynd eda énnur 16ggjof hindrar
skipti & gdgnum um vidskiptavini.

2. 1 tilviki sméséluahattuskuldbindinga skal pad vera hluti
af lanasampykkisferlinu ad skipa hverri dhattuskuldbindingu i
prep eda safn.

3. AJ pvi er vardar flokkun i prep og s6fn skulu stofnanir
skjalfesta vid hvada adstedur mat manna getur gengid framar
ilagsgognum eda nidurstddum flokkunarferlisins og hvada
starfsfolk ber abyrgd & sampykki slikra fravika. Stofnanir skulu
skjalfesta pessi fravik og skra pad starfsfolk sem ber abyrgd a
peim. Stofnanir skulu gera greiningu & ardsemi aheettuskuld-
bindinga ef vikid hefur verid fra flokkun peirra. Pessi greining
skal fela i sér mat & ardsemi peirra dhattuskuldbindinga par
sem akvedinn einstaklingur hefur vikid fra flokkun og tilgreina
hvada starfsfolk ber abyrgd.

173. gr.
Heilleiki flokkunarferlis

1. Flokkunarferli  fyrir  ahattuskuldbindingar  vegna
fyrirteekja, stofnana og rikja og sedlabanka og éahettuskuld-
bindingar vegna hlutabréfa, par sem stofnun notar PD-/LGD-
adferdina sem sett er fram i 3. mgr. 155. gr., skal uppfylla
eftirfarandi kréfur um heilindi:

a) Ohadur adili, sem hefur ekki beinan hag af akvérdunum um
lanveitinguna, skal ljuka vid og sampykkja flokkun og
reglubundna endurskodun a flokkun.

b) Stofnanir skulu endurskoda flokkanir a.m.k. arlega og
breyta flokkun ef nidurstédur endurskodunar réttleta ekki
ntverandi flokkun. Lofordsgjafar og ahattuskuldbindingar
med mikla dhettu skulu seta tidari endurskodun. Stofnanir
skulu framkvaema nyja flokkun ef fram koma mikilvaegar
upplysinga um lofordsgjafann eda ahattuskuldbindinguna.

c) Stofnun skal bua yfir skilvirku ferli til ad nalgast og
uppfeera videigandi upplysingar um einkenni lofordsgjafa,
sem hafa ahrif & likur & vanefndum, og um einkenni
vidskipta sem hafa ahrif a4 tap ad gefnum vanefndum eda
breytistudla.

2. A0 pvi er vardar smasoludhattuskuldbindingar skal
stofnun a.m.k. arlega endurskoda flokkun lofordsgjafa og
gerninga og breyta henni ef nidurstédur endurskodunarinnar
réttleeta ekki yfirferslu gildandi flokkunar, eda endurskoda
einkenni taps og vanskilastdu hvers tilgreinds ahettusafns,
eftir pvi sem vid & Stofnun skal einnig endurskoda a.m.k.
arlega med daemigerdu Urtaki stddu stakra ahettuskuldbindinga
innan hvers safns til ad tryggja ad aheettuskuldbindingar séu
afram flokkadar i rétt s6fn og breyta flokkun ef nidurstéour
endurskodunarinnar réttleta ekki gildandi flokkun.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstddlum vegna matsadferda sem l6gbeer
yfirvold fylgja vid mat & heilleika flokkunarferlisins og vid
reglubundid og 6had mat 4 aheettu.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsst6dlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

174. gr.

Notkun likana

Noti stofnun t6lfraedilikon og adrar teknilegar adferdir til ad
flokka ahettuskuldbindingar i prep eda séfn lofordsgjafa eda
gerninga skulu eftirfarandi krofur uppfylltar:

a) Likanio skal hafa gdoa forspargetu og eiginfjarkrofur skulu
ekki raskast vegna notkunar pess. [lagsbreyturnar skulu
mynda hafilegan og skilvirkan grundvéll fyrir viskomandi
spa. Likanio skal ekki fela i sér verulegar kerfisleegar
skekkjur.
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b) Stofnunin skal bda yfir ferli til ad kanna ilagsgdgn likansins
sem felur i sér mat & pvi hversu nakvem, heildsted og
videigandi gbgnin eru.

c) Gognin sem eru notud til ad smida likanid skulu gefa géda
mynd af raunverulegum hdpi lofordsgjafa eda ahaettuskuld-
bindingum stofnunarinnar.

d) Stofnun skal sannreyna likan med reglulegu millibili, en
pad felur i sér ad fylgjast med frammistodu og stodugleika
likans, endurskoda forskrift likans og bera nidurstddur
likans saman vid raunverulega Gtkomu.

e) Stofnunin skal auk télfredilega likansins stydjast vid mat
manna og yfirsyn til ad endurskoda flokkun sem byggist &
likani og til ad tryggja ad likdn séu notud med videigandi
heetti. Endurskodunarferlar skulu mida ad pvi ad finna og
takmarka villur vegna veikleika likana. Vid mannlegt mat
skal tekid tillit til allar videigandi upplysinga sem ekki eru i
likaninu. Stofnunin skal skrasetja med hvada hetti skuli
tengja saman mat manna og nidurstddur likana.

175. gr.
Skjalfesting matskerfa

1. Stofnanir skulu skjalfesta honnun matskerfa sinna og
rekstrarupplysingar um pau. Vid skjalfestingu skal setja fram
gdgn um ad krofur pessa pattar hafi verid uppfylltar og fjalla
m.a. um sundurgreiningu eignasafnsins, matsvidmidanir,
abyrgd adila sem meta lofordsgjafa og ahattuskuldbindingar,
tioni endurskodunar & flokkun og eftirlit stjérnenda med
matsferlinu.

2. Stofnunin skal skjalfesta rokstudning fyrir vali sinu &
matsvidmidunum og greiningu sem stydur valid. Stofnun skal
skjalfesta allar meirihattar breytingar i &hattumatsferlinu og
skal slik skjalfesting stydja vid sanngreiningu & breytingum sem
gerdar eru & ahettumatsferlinu i kjolfar sidustu endurskodunar
I6gbeerra yfirvalda. Enn fremur skal skjalfesta skipulag
matsflokkunar, p.m.t.  flokkunarferli mats og innra
stjornunarkerfi.

3. Stofnanir skulu skjalfesta sérstakar skilgreiningar a
vanefndum og tapi sem notadar eru innan stofnunarinnar og
tryggja ad peer séu i samrami vid skilgreiningarnar sem eru
settar fram i pessari reglugerd.

4.  Noti stofnunin tdlfredilikdn i matsferlinu skal hdn
skjalfesta aoferdafraedi sina. betta efni skal:

a) gefa itarlega mynd af kenningum, forsendum og
sterdfreedilegum og reynslubundnum grundvelli mats
vegna prepa, einstakra lofordsgjafa, ahattuskuldbindinga
eda safna og af peim gagnalindum sem notadar eru til ad
meta likanio,

b) koma a foét strongu tolfredilegu ferli, p.m.t. frammi-
stddumat sem tekur til timabila og gagna utan vid pau sem
notud voru vido melinguna, til pess ad sannreyna gildi
likansins,

c) tilgreina vid hvada kringumstedur likan virkar ekki med
skilvirkum heetti.

5. Stofnun skal syna légbearu yfirvaldi fram & pad med
fullneegjandi  heetti ad krofur pessarar greinar hafi verid
uppfylltar pegar stofnun hefur fengid matskerfi, eda likan sem
notad er innan matskerfis, fra pridja s6luadila og hann neitar
eda takmarkar adgang stofnunarinnar ad upplysingum vardandi
adferdafreedi matskerfisins eda likansins, eda ad undirliggjandi
gbgnum sem eru notud vid préun pessarar adferdarfreedi eda
likans, & grundvelli pess ad upplysingarnar séu trinadarmal.

176. gr.
Vidhald gagna

1. Stofnanir skulu safna gégnum um peetti innra mats peirra
0g geyma pau, eins og krafist er i attunda hluta.

2. A0 pvi er vardar dhattuskuldbindingar vegna fyrirteekja,
stofnana og rikja og sedlabanka og &hattuskuldbindingar vegna
hlutabréfa, par sem stofnun notar PD-/LGD-adferdina sem sett
er fram i 3. mgr. 155. gr., skulu stofnanir safha og geyma:

a) nakvemar upplysingar um matssogu lofordsgjafa og
vidurkenndra abyrgdarveitenda,

b) upplysingar um paer dagsetningar pegar matid var veitt,

c) lykilgégn og upplysingar um adferdafraedi sem notud er vid
gerd matsins,

d) upplysingar um pad hvada einstaklingur ber &byrgd &
flokkuninni,

e) upplysingar um audkenni lofordsgjafa og
ahattuskuldbindingar sem féru i vanskil,

f) upplysingar um dagsetningu og malavexti slikra vanskila,

g) g6gn um likur & vanefndum og endanleg vanskilahlutfoll
sem tengjast matsprepum og tilfeerslu milli matsflokka.

3. Stofnanir, sem ekki nota eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum og breytistudlum, skulu safna og geyma gégn um
samanburd & raunverulegu tapi ad gefnum vanefndum vid pau
gildi sem sett eru fram i 1. mgr. 161. gr. og & endanlegum
breytistudlum vid pau gildi sem eru tilgreind i 8. mgr. 166. gr.
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4. Stofnanir, sem nota eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum og breytistudlum, skulu safha og geyma:

a) heildsted gogn um fyrra dhattumat a gerningum og tapi ad
gefnum vanefndum og breytistudlum sem tengjast hverjum
matskvarda,

b) upplysingar um peer dagsetningar pegar aheettumatid var
veitt og mat for fram,

c) lykilgogn og upplysingar um adferdafraedi sem er notud til
ad akvarda ahattumat 4 gerningum og mat & tapi ad gefnum
vanefndum og breytistudlum,

d) upplysingar um pann einstakling sem mat gerninginn og
pann einstakling sem Utvegadi mat 4 tapi ad gefnum
vanefndum og breytistudlum,

e) gogn um &xtlad og endanlegt tap ad gefnum vanefndum og
breytistudla, sem tengjast hverri vanefndri
dhaettuskuldbindingu, og um slikt tap og breytistudla,

f) gdogn um gildi taps ad gefnum vanefndum fyrir
dheattuskuldbindinguna, badi fyrir og eftir mat & ahrifum
abyrgdar og/eda lanaafleidu, ad pvi er vardar paer stofnanir
sem endurspegla mildandi ahrif dbyrgda eda lanaafleida, &
Utlanadheettu, i gegnum tap ad gefnum vanefndum,

g) gogn um peetti taps ad pvi er vardar hverja vanefnda
dheettuskuldbindingu.

5. AJ pvi er ahettuskuldbindingar vardar skulu stofnanir
safna og geyma:

a) gdgn sem notud eru i ferlinu vid ad skipa ahettuskuld-
bindingum i prep eda sofn,

b) gbgn um mat & likum & vanefndum, tapi ad gefnum
vanefndum og breytistudlum sem tengjast prepum eda
s6fnum ahattuskuldbindinga,

c) upplysingar um audkenni lofordsgjafa og aheettuskuld-
bindingar sem foru i vanskil,

d) ad pvi er vanefndar ahettuskuldbindingar vardar, gégn um
prep eda séfn sem &haettuskuldbinding var flokkud i & arinu
adur en til vanskila kom og um endanlega nidurstodu taps
ad gefnum vanefndum og breytistudul,

e) gogn um taphlutféll vegna hefra hlaupandi smasdluahaettu-
skuldbindinga.

177. gr.
Alagsprof notud vid mat 4 eiginfjarporf

1. Stofnun skal bla yfir traustu alagsprofanaferli til notkunar
vid mat & eiginfjarporf sinni. Alagsprofanir skulu fela i sér
auokenningu a hugsanlegum atburdum eda framtidar-
breytingum & efnahagsadstedum sem geetu haft 6aeskileg ahrif a
lanadhaettu stofnunar og mat & getu stofnunarinnar til ad
standast slikar breytingar.

2. Stofnun skal reglulega framkvema alagspréf vegna
Utlanadheettu  til ad meta ahrif sérstakra skilyrda 4
heildareiginfjarkrofur vegna Gtlanadhattu. Stofnunin skal velja
profid, med fyrirvara um endurskodun eftirlitsyfirvalda.
Fyrirhugud profun skal vera markviss og taka tillit til ahrifa
alvarlegra en traverdugra efnahagsleegda. Stofnun skal meta
tilfeerslu milli matsflokka sinna vid adstedur alagsprofsins.
Eignasofn sem eru alagsprofud skulu innihalda mikinn
meirihluta af heildarahattuskuldbindingum stofnunar.

3. Stofnanir, sem nota medferdina sem er sett fram i 3. mgr.
153. gr., skulu telja ahrif hnignunar lanshafis veitenda
Gtlanavarnar sem hluta af ramma alagspréfana, einkum ahrif
pess ad veitendur Gtlanavarnar falli utan heefisviomidana.

2. undirpattur
Magnakvdérdun vegna aheattu
178. gr.

Vanefndir lofordsgjafa

1. Lita skal svo & ad fyrir liggi vanefndir hja akvednum
tilteknum lofordsgjafa pegar annar eda badir eftirfarandi
atburda hafa att sér stad:

a) stofnunin telur dliklegt ad lofordsgjafinn standi vid
lanaskuldbindingar sinar gagnvart stofnuninni,
madurfélaginu eda einhverju détturfélaga pess ad fullu, an
pess ad stofnunin gripi til adgerda & bord vid pad ad
innleysa tryggingar,

b) wveruleg lanaskuldbinding  lofordsgjafans  gagnvart
stofnuninni, médurfélaginu eda einhverju dotturfélaga pess
er komin meira en 90 daga fram yfir gjalddaga. Logbaer
yfirvold geta I4tid 180 daga koma i stad 90 daga ad pvi er
vardar ahettuskuldbindingar sem eru tryggdar med
ibGdarhlsnzdi eda vidskiptahisnadi litilla eda medalstorra
fyrirteekja i flokki smasdludhattuskuldbindinga, og ad pvi
er vardar adhattuskuldbindingar vegna opinberra adila. Ad
pvi er 127. gr. vardar gilda 180 dagar ekki.

Ad pvi er smasdludhattuskuldbindingar vardar geta stofnanir
beitt peirri skilgreiningu um vanefndir, sem meelt er fyrir um i
a- og b-lid fyrstu undirgreinar, hvad vardar einstakar
lanafyrirgreidslur fremur en i tengslum vid heildarskuld-
bindingar lantaka.

2. Eftirfarandi 4 vid ad pvi er b-1id 1. mgr. vardar:

a) ad pvi er yfirdratt vardar hefst talning daga fram yfir
gjalddaga pegar lofordsgjafi hefur rofid tilkynnt mork,
honum hafa wverid tilkynnt legri mork en nemur
tistandandi fjarheedum eda hann hefur dregid & lan an
heimildar og undirliggjandi fjarhad er veruleg,
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b) ad pvi er a-lid vardar felast i radlogéum mérkum hver pau
lanamork sem stofnunin  akvardar og hefur upplyst
lofordsgjafann um,

c) talning daga fram yfir gjalddaga vegna kreditkorta hefst &
gjalddaga lagmarksgreioslu,

d) meta skal mikilveegi lanaskuldbindingar sem er komin fram
yfir gjalddaga med hlidsjon af mérkum sem légbeer yfirvold
skilgreina. bessi mork skulu endurspegla pad ahattustig
sem l6gbeert yfirvald telur hafilegt.

e) stofnanir skulu hafa skjalfestar stefnur um hvernig telja beri
daga umfram gjalddaga, einkum med hlidsjon af
endursetningu (e. re-ageing) gerninga og heimild til ad
framlengja, breyta eda fresta, endurnyja og skuldajafna
fyrirliggjandi reikninga. Beita skal pessum stefnum med
samreemdum heetti yfir lengri tima og peer skulu vera i
samremi vid innri dhattustyringu og akvordunarferli
stofnunarinnar.

3. A0 pvier a-lid 1. mgr. vardar skal lita & eftirfarandi peetti
sem visbendingar um yfirvofandi greidslufall:

a) stofnunin setur lanaskuldbindingu i bidst6du og heettir ad
reikna sér afallna vexti,

b) stofnunin feerir sérteka leidréttingu & Gtldnadhaettu vegna
umtalsverdrar leekkunar lanshafis eftir ad stofnunin
sampykkti ahaettuskuldbindinguna,

c) stofnunin selur l&naskuldbindinguna med verulegu
lanstengdu efnahagslegu tapi,

d) stofnunin  sampykkir  endurskipulagningu lanaskuld-
bindingarinnar vegna fjarhagserfidleika, sem liklegt er ad
leioi til minnkunar i fjarskuldbindingu vegna verulegrar
eftirgjafar eda frestunar a hofudstoli, voxtum eda, par sem
vid &, poknunum. Sé um ahattuskuldbindingar vegna
hlutabréfa ad reda, metnar samkvemt PD-/LGD-
adferdinni, tekur petta til endurskipulagningar hluta-
bréfanna sjalfra vegna fjarhagserfidleika.

e) stofnunin hefur krafist gjaldprotaskipta lofordsgjafans eda
gefio svipud fyrirmeli hvad vardar lanaskuldbindingu
lofordsgjafans gagnvart stofnuninni, maodurfélaginu eda
dotturféldgum pess,

f) lofordsgjafinn hefur lyst sig gjaldprota eda hann er lystur
gjaldprota eda hann 6dlast svipada vorn sem fordar eda
seinkar  endurgreidslu  lanaskuldbindingar  gagnvart
stofnuninni, médurfélaginu eda détturféldgum pess,

4.  Stofnanir, sem nota utanadkomandi gdégn, sem eru ekki i
samrami vid skilgreininguna & vanefndum sem melt er fyrir
um i 1. mgr., skulu gera videigandi leidréttingar til ad na
almennu samreemi vid skilgreininguna a vanefndum.

5. Telji stofnunin ad engin vanskilaorsdk eigi lengur vid
ahattuskuldbindingu sem hefur adur farid i vanskil skal
stofnunin meta lofordsgjafann eda gerninginn & sama hatt og
ahattuskuldbindingu sem ekki hefur farid i vanskil. Komi til
vanskila sidar, samkvamt skilgreiningunni & vanefndum, skal
lita svo & ad 6nnur vanskil hafi att sér stad.

6. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum til ad tilgreina med hvada
skilyrdum logbaert yfirvald skal setja pau mork sem um getur i
d-1id 2. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

7. Evrépska  bankaeftirlitsstofnunin  skal gefa  (t
vidmidunarreglur um beitingu pessarar greinar. Sampykkja skal
pessar vidmidunarreglur i samremi vid 16. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1093/2010.

179. gr.
Almennar kréfur vegna mats

1. Vio magnakvordun & &heettubreytum sem tengjast
matsprepum eda sofnum skulu stofnanir fylgja eftirfarandi
krofum:

a) Eigid mat stofnunar & ahettubreytunum likum &
vanefndum, tapi ad gefnum vanefndum, breytistudlum og
veentu tapi, skal taka til allra viokomandi gagna, upplysinga
og adferda. Matid skal fengio med pvi ad nota badi fyrri
reynslu og raunveruleg gogn og & ekki ad byggja einungis &
huglaegum atridum. Matid skal vera traverdugt og byggt &
inns@i og grundvallast & mikilveegum ahrifapattum
vidkomandi ahattubreyta. bvi farri gogn sem stofnunin
hefur peim mun varfarnislegra skal mat hennar vera.

b) Stofnunin skal vera feer um ad sundurlida reynslu sina af
tapi ad pvi er vardar tidni vanefnda, tap ad gefnum
vanefndum, breytistudla eda tap, par sem mat & veentu tapi
er notad, i pa peetti sem hun telur hafa ahrif & viokomandi
dheettubreytur. Mat stofnunarinnar skal endurspegla reynslu
til langs tima.
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c) Taka skal tillit til hvers konar breytinga a Utlanaadferdum
eda ferlinu vid ad framfylgja endurheimtum a athugunar-
timabilunum sem um getur i 180. gr. (h-lidur 1. mgr. og e-
lidur 2. mgr.), 181. gr. (j-lidur 1. mgr. og 2. mgr.) og
182. gr. (2. og 3. mgr.). Mat stofnunar skal endurspegla
ahrif tekniframfara og nyrra gagna og annarra upplysinga
um leid og peer liggja fyrir. Stofnanir skulu endurskoda mat
sitt pegar nyjar upplysingar koma fram en po6 eigi sjaldnar
en arlega.

d) S& hoépur ahettuskuldbindinga sem gdgn matsins eiga vid
um, lanastadlarnir sem notadir voru pegar gdgnin voru
tekin saman og Onnur videigandi einkenni skulu vera
sambeerileg einkennum ahattuskuldbindinga og stadla
stofnunarinnar. Efnahags- eda markadsadsteedur sem liggja
ad baki gégnunum skulu varda naverandi og fyrirsjanlegar
adsteour. Fjoldi  ahaettuskuldbindinga i urtakinu og
gagnatimabilid sem notad er vegna magnakvordunar skal
n&gja til ad stofnunin geti veenst pess ad mat hennar sé
nékvaemt og traust.

e) Ad pvi er keyptar vidskiptakréfur vardar skal matid
endurspegla allar videigandi upplysingar sem tilteekar eru
stofnuninni, sem kaupir, hvad vardar geedi undirliggjandi
vidskiptakrafna, p.m.t. gbgn vegna svipadra safna sem veitt
eru af seljanda, stofnuninni sem kaupir, eda utanadkomandi
adilum. Stofnunin sem kaupir skal meta hver pau gégn sem
studst er vid og koma fra seljanda.

f) Stofnun skal bazta vid mat sitt varfernisvikmérkum sem
tengjast vaentu bili matsskekkja. Ef talid er ad adferdir og
gogn séu ekki algerlega fullnegjandi er veent skekkjubil
steerra og varfaernisvikmaorkin rymri.

Noti stofnanir mismunandi mat vid Gtreikninga a dhattuvogum
og til notkunar innan stofnunar skal matid skjalfest og pad vera
réttmeett. Geti stofnanir synt I6gbaerum yfirvéldum sinum fram
& ad videigandi leidréttingar hafi verid gerdar, ad pvi er vardar
gogn sem safnad hefur verid fyrir 1. janGar 2007, til ad na
almennu samraemi vid skilgreininguna a vanefndum, sem malt
er fyrir um i 178. gr., eda tap, er l6ghaerum yfirvéldum heimilt
ad veita stofnunum nokkurn sveigjanleika i notkun peirra stadla
sem krafist er.

2. Noti stofnun gogn sem er safnad saman fra mérgum
stofnunum skal han uppfylla eftirfarandi kréfur:

a) matskerfi og vidmidanir hinna stofnananna i safninu eru
svipadar hennar eigin,

b) safnio er lysandi fyrir eignasafnid sem gagnasafnid er notad

fyrir,

¢) stofnunin notar gagnasafnid med samremdum hatti vid
mat sitt, fr& einum tima til annars,

d) stofnunin skal afram vera abyrg fyrir heilleika matskerfa
sinna,

e) stofnunin skal vidhalda fullnzgjandi skilningi &
matskerfum sinum, p.m.t. getu til ad fylgjast med og gera
Uttekt & matsferlinu, & skilvirkan mata.

180. gr.
Sérstakar krofur vegna mats a likum & vanefndum

1. Vid magndkvoroun & ahattubreytum sem tengjast
matsprepum eda séfnum skulu stofnanir beita eftirfarandi
sértekum krofum vardandi mat & likum & vanefndum &
dhattuskuldbindingar vegna fyrirtekja, stofnana og rikja og
sedlabanka og ad pvi er vardar aheettuskuldbindingar vegna
hlutabréfa pegar stofnun notar PD-/LGD-adferdina sem sett er
fram i 3. mgr. 155. gr.:

a) Stofnanir skulu meta likur & vanefndum i hverju
lofordsgjafaprepi Gt fr4 langtimamedaltali eins ars
vanskilahlutfalla. Mat & likum & vanefndum, ad pvi er
vardar mjog skuldsetta lofordsgjalda eda pegar eignir
lofordsgjafa eru ad mestu eignir sem vidskipti eru med, skal
endurspegla arangur undirliggjandi eigna byggt & timabilum
aukins flokts.

b) Ad pvi er keyptar vidskiptakrofur fyrirteekja vardar mega
stofnanir meta vant tap i hverju lofordsgjafaprepi Gt fra
langtimamedaltali eins ars endanlegra vanskilahlutfalla.

c) Akvardi stofnun langtimamedaltal mats & likum &
vanefndum og tapi ad gefnum vanefndum vegna keyptra
vidskiptakrafna fyrirteekja Gt fra mati a veentu tapi og
videigandi mati & likum & vanefndum eda tapi ad gefnum
vanefndum skal ferli vid mat & heildartapi uppfylla
heildarstadla fyrir mat & likum & vanefndum og tapi ad
gefnum vanefndum, sem settir eru fram i pessum hluta, og
skal nidurstadan vera i samraemi vid hugtakid um tap ad
gefnum vanefndum eins og segir i a-1id 1. mgr. 181. gr.

d) Stofnanir skulu einungis nota matsadferdir fyrir likur &
vanefndum ef greining stydur peer. Stofnanir skulu
vidurkenna mikilveegi pess ad nota eigin démgreind vid ad
tvinna saman nidurstddur pessara adferda og vid adldégun
vegna takmarkana sem tengjast adferdum og upplysingum.

e) A pvi marki sem stofnun notar gdgn, sem byggja & eigin
reynslu hennar af vanefndum, vid mat & likum & vanefndum
skal matid endurspegla s6lutryggingarstadla og hvers kyns
mismun milli matskerfisins sem framleiddi gdgnin og
gildandi matskerfis. Hafi soélutryggingarstadlar eda
matskerfi breyst skal stofnunin rymka varfernisvikmorkin {
mati sinu & likum & vanefndum.
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f) Ad pvi marki sem stofnunin tengir prep sin vié eda varpar
peim yfir & kvardann, sem utanadkomandi lanshafismats-
fyrirteki eda svipud stofnun notar og tengir svo
vanskilahlutfallid fyrir prep utanadkomandi stofnunar vid
prep stofnunarinnar, skal vérpunin byggd & samanburdi
vidmidana innra mats vid vidmidanir sem hin
utanadkomandi stofnun notar og & samanburdi innra og ytra
mats sameiginlegra lofordsgjafa. Fordast skal bjogun eda
6samra@mi i vorpuninni eda undirliggjandi gdgnum.
Vidmidanir utanadkomandi stofnunar, sem liggja til
grundvallar gégnum til magnakvordunar, skulu eingéngu
midadar vid vanskiladhattu og ekki endurspegla einkenni
vidskipta. Greining stofnunarinnar skal fela i sér samanburd
& peim skilgreiningum & vanefndum sem notadar eru, med
fyrirvara um krofurnar i 178. gr. Stofnunin skal skjalfesta
grundvéll vérpunarinnar.

g) AdJ pvi marki sem stofnunin notar t6lfraedilikén til ad spa
fyrir um vanefndir er henni heimilt ad meta likur &
vanefndum sem einfalt medaltal mats & likum & vanefndum
vegna einstakra lofordsgjafa i &kvednu prepi. Notkun
stofnunarinnar & likénum fyrir likur & vanefndum i pessum
tilgangi skulu uppfylla stadlana sem tilgreindir eru i
174. gr.

h) Ohad pvi hvort stofnun notar ytri, innri eda sameinadar
gagnalindir eda sambland af pessu prennu skal, vid mat
hennar 4 likum & vanefndum, am.k. fimm ara
athugunartimabil liggja til grundvallar i a.m.k. einni
gagnalind. Ef einhver gagnalindanna ner yfir lengra
athugunartimabil og ef pessi gogn eiga vid skal nota pad
timabil. Ppetta & einnig vid um PD-/LGD-adferdina i
tengslum vid hlutabréf. Med fyrirvara um heimild lgbaerra
yfirvalda er stofnunum, sem hafa ekki fengid heimild
I6gbeers yfirvalds skv. 143. gr. til ad nota eigid mat & tapi
ad gefnum vanefndum eda breytistudlum, heimilt ad nota
videigandi gogn, sem taka til tveggja ara, pegar peer nota
innramatsadferdina. bad timabil skal lengjast um eitt ar &
hverju &ri par til viskomandi gogn na yfir fimm ara timabil.

2. Eftirfarandi krofur skulu eiga vio ad pvi er vardar
smésodluahettuskuldbindingar:

a) Stofnanir skulu meta likur & vanefndum i lofordsgjafaprepi
eda -safni Gt fra langtimamedaltali eins ars vanskila-
hlutfalla.

b) Einnig ma leida mat & likum & vanefndum af mati &
heildartapi og videigandi mati og tapi ad gefnum
vanefndum.

c) Stofnanir skulu lita & innri gogn til ad flokka ahettuskuld-
bindingar i prep eda séfn sem meginupplysingalind vid mat
& einkennum taps. Stofnunum er heimilt ad nota ytri gégn

(p.m.t sameinud gogn) eda tolfredilikén  vegna
magnakvordunar, ad pvi gefnu ad haegt sé ad syna fram &
sterk tengsl a milli:

i. adferdar stofnunarinnar vid ad skipa ahettuskuld-
bindingum i prep eda sofn og adferdar sem ytri
gagnalind notadi og

ii. innra dhaettusnids stofnunar og samsetningar ytri gagna.

d) Akvardi stofnun langtimamedaltal mats & likum &
vanefndum og tapi ad gefnum vanefndum vegna smasolu Ut
fr& mati & heildartapi og videigandi mati & likum &
vanefndum eda tapi ad gefnum vanefndum skal ferli vid
mat & heildartapi uppfylla heildarstadla fyrir mat a likum &
vanefndum og tapi ad gefnum vanefndum, sem settir eru
fram i pessum hluta, og skal nidurstadan vera i samraemi
vid hugtakid um tap ad gefnum vanefndum eins og segir |
a-1id 1. mgr. 181. gr.

e) Ohéad pvi hvort stofnun notar ytri, innri eda sameinadar
gagnalindir eda sambland af pessu prennu skal, vid mat
hennar & einkennum taps, a.m.k. fimm éra athugunartimabil
liggja til grundvallar i a.m.k. einni gagnalind. Ef einhver
gagnalindanna ner yfir lengra athugunartimabil og ef pessi
gogn eiga vid skal nota pad timabil. Stofnun parf ekki ad
gefa sdgulegum gdgnum sama veegi ef nylegri gogn hafa
betra forspargildi vardandi taphlutfoll. Med fyrirvara um
heimild l6gbaerra yfirvalda er stofnunum heimilt ad nota
videigandi gogn sem na yfir tveggja ara timabil pegar peer
nota innramatsadferdina. bad timabil skal lengjast um
eitt &r & hverju ari par til viskomandi gogn na yfir fimm &ra
timabil.

f) Stofnanir skulu akvarda og greina veentar breytingar &
dheettubreytum 4 liftima lanaaheettu (&rstidabundin 4hrif).

Stofnunum er heimilt ad nota ytri og innri vidmidunargégn
vegna keyptra smasdluvidskiptakrafna. Stofnanir skulu nota
allar videigandi gagnalindir til samanburdar.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum par sem eftirfarandi er tilgreint:

a) med hvada skilyrdum logbeer yfirvold mega veita peer
heimildir sem um getur i h-lid 1. mgr. og e-1id 2. mgr.,

b) med hvada adferoum ldgbaer yfirvold skulu meta
adferdafredi stofnunar vio mat & likum a vanefndum skv.
143. gr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.
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Framkvemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

181. gr.

Sérteekar krofur i tengslum vid eigid mat a tapi ad gefnum
vanefndum

1.  Vid magnakvordun a aheettubreytum sem tengjast
matsprepum eda s6fnum skulu stofnanir fylgja eftirfarandi
sértekum kréfum vardandi eigi® mat & tapi ad gefnum
vanefndum:

a) Stofnanir skulu meta tap ad gefnum vanefndum, eftir
prepum eda s6fnum gerninga, & grundvelli medaltals
endanlegs taps ad gefnum vanefndum, eftir prepum eda
s6fnum gerninga, med pvi ad nota 61l sannanleg vanskil
innan gagnalindanna (vegido medaltal vanskila).

b) Stofnanir skulu nota mat & tapi ad gefnum vanefndum sem
4 vi0 efnahagssamdratt sé pad varfernislegra en
langtimamedaltal. Ad pvi marki sem pess er vanst ad
matskerfi skili stddugu endanlegu tapi ad gefnum
vanefndum i prepum eda s6fnum frd einum tima til annars
skulu stofnanir adlaga mat sitt & aheettubreytum eftir
prepum eda sofnum til ad takmarka ahrif efnahags-
samdrattar & eigid fé.

c) Stofnun skal hafa i huga umfang tengsla & milli &heattu
lofordsgjafans og ahettu tryggingar eda tryggingarveitanda.
Medhondla skal af varferni pau tilvik par sem veruleg
tengsl eru til stadar.

d) Gjaldmidlamisveegi milli undirliggjandi skuldbindingar og
tryggingar skal medhondla af varferni vid mat stofnunar &
tapi ad gefnum vanefndum.

e) A pvi marki sem mat & tapi ad gefnum vanefndum tekur
tillit til tilvistar tryggingar skal pad ekki einvérdungu
byggjast & mati & markadsvirdi tryggingarinnar. Mat & tapi
ad gefnum vanefndum skal taka tillit til dhrifa pess ad
hugsanlegt sé ad stofnun geti ekki med skjotum heetti
yfirtekid tryggingu og komid henni i verd.

f) AJ pvi marki sem mat 4 tapi ad gefnum vanefndum tekur
tillit til tilvistar tryggingar skulu stofnanir setja innri krofur
um stjorn trygginga, réttarvissu og ahattustyringu sem eru i
almennu samraemi vid peer krofur sem settar eru fram i 3.
patt 4. kafla.

g) A0 pvi marki sem stofnun vidurkennir tryggingar vid
akvordun aheattuskuldbindingarvirdis vegna (tlanaahattu
métadila i samreemi vid 5. eda 6. patt 6. kafla skal ekki telja
med i mati & tapi ad gefnum vanefndum peer fjarhadir sem
reiknad er med ad endurheimtist med tryggingunum.

h) A& pvi er vardar ahattuskuldbindingar sem pegar eru i
vanskilum skal stofnun nota samt6lu besta mats sins &
ventu tapi fyrir hverja éahettuskuldbindingu midad vid
rikjandi efnahagsadsteedur og stodu aheettuskuldbindingar
og mat sitt & auknu taphlutfalli vegna méguleika & frekara
6veentu tapi & endurheimtartimabilinu, p.e. fra vanskiladegi
og par til aheattuskuldbindingin er gerd upp.

i) Ogreidd gjaldfallin gjéld skulu reiknast sem ahattu-
skuldbinding eda tap ad pvi marki sem pau hafa verid ferd
i rekstrarreikning stofnunarinnar.

j) A0 pvi er vardar ahattuskuldbindingar vegna fyrirtekja,
stofnana og rikja og sedlabanka skal mat & tapi ad gefnum
vanefndum byggt & gégnum sem na yfir a.m.k. fimm ar og
lengist timabilid um eitt &r & hverju ari eftir framkvaemd par
til ad lagmarki sjo &rum er nad, fyrir a.m.k. eina gagnalind.
Ef einhver gagnalindanna ner yfir lengra athugunartimabil
og ef pessi gogn eiga vid skal nota pad timabil.

2. A0 pvi er smasbludhattuskuldbindingar vardar er
stofnunum heimilt ad gera eftirfarandi:

a) leida mat & tapi ad gefnum vanefndum af innleystu tapi og
videigandi mati & likum & vanefndum,

b) endurspegla framtidaradratt & lanafyrirgreioslur annadhvort
i breytistudlum sinum eda i mati sinu & tapi ad gefnum
vanefndum,

c) ad pvi er keyptar smasoluvidskiptakrofur vardar nota ytri
og innri vidmidunargégn til ad meta tap ad gefnum
vanefndum.

Ad pvi er sméasdludhattuskuldbindingar vardar skal mat & tapi
ad gefnum vanefndum byggt & gégnum sem na yfir a.m.k.
fimm ar. Stofnun parf ekki ad gefa ségulegum gdégnum sama
veegi ef nylegri gogn hafa betra forspargildi vardandi
taphlutfoll. Med fyrirvara um heimild logbeerra yfirvalda er
stofnunum heimilt ad nota videigandi gogn sem na yfir
tveggja ara timabil pegar peer nota innramatsadferdina. bad
timabil skal lengjast um eitt &r & hverju ari par til viokomandi
gogn na yfir fimm ara timabil.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera droég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum par sem eftirfarandi er tilgreint:

a) edli, alvarleika og timalengd pess efnahagssamdrattar sem
um getur i 1. mgr.,

b) med hvada skilyrdum logbeert yfirvald getur heimilad
stofnun skv. 2. mgr. ad nota videigandi gogn, sem taka til
tveggja ara, pegar hin notar innramatsadferdina.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.
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Framkvemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

182. gr.
Sérteekar krofur i tengslum vid eigid mat a breytistudlum

1.  Vid magnakvordun a aheettubreytum sem tengjast
matsprepum eda s6fnum skulu stofnanir fylgja eftirfarandi
sértekum kréfum vardandi eigié mat & breytistudlum:

a) Stofnanir skulu meta breytistudla eftir prepum eda s6fnum
gerninga & grundvelli medaltals endanlegra breytistudla
eftir prepum eda séfnum gerninga og nota til pess vegid
medaltal vanskila sem leidir af 6llum vanskilum sem
finnast innan gagnalindanna.

b) Stofnanir skulu nota mat & breytistudlum sem er videigandi
fyrir efnahagssamdratt ef pad er varfernislegra en
langtimamedaltal. Ad pvi marki sem pess er vanst ad
matskerfi skili stédugum endanlegum breytistudlum
prepum eda s6fnum frd einum tima til annars skulu
stofnanir adlaga mat sitt & aheettubreytum eftir prepum eda
s6fnum til ad takmarka &hrif efnahagssamdrattar & eigid fé.

c) Mat stofnunar & breytistudlum skal endurspegla méguleika
4 viobotaradreetti lofordsgjafa fram ad eda eftir ad
vanskilaatburdi er hrundio af stad. Mat & breytistudli skal
fela i sér rymri varfaernisvikmork ef asteeda er til ad atla ad
jakveed fylgni milli tidni vanskila og veegis breytistudla
verdi meiri.

d) begar stofnanir reikna mat breytistudla skulu peer taka tillit
til sérstakra stefna sinna og aztlana sem paer hafa sampykkt
ad pvi er vardar eftirlit med reikningum og medhéndlun
greidsina. Stofnanir skulu einnig taka tillit til getu sinnar og
vilja til ad koma i veg fyrir frekari adréatt vid kringumstaedur
par sem ekki er um vanskil ad reda, s.s. vid brot &
lanaskilmalum eda adra taeknilega vanskilaatburdi.

e) Stofnanir skulu bda yfir vidunandi kerfum og ferlum til ad
hafa eftirlit med fjarheedum gerninga, stddu Utistandandi
fjarheda veittra lanalina og breytingum & Utistandandi
fjarhedum hja hverjum lofordsgjafa og i hverju prepi.
Stofnunin skal vera fer um ad hafa daglegt eftirlit med
Gtistandandi fjarhaedum.

f) Noti stofnanir mismunandi mat & breytistudlum vid
atreikninga & fjarhedum ahettuveginna ahattuskuld-
bindinga og til notkunar innan stofnunarinnar skal matid
skjalfest og pad vera réttmaett.

2. AJ pvi er vardar ahattuskuldbindingar vegna fyrirteekja,
stofnana og rikja og sedlabanka skal mat a breytistudlum byggt
& gognum sem na yfir a.m.k. fimm ar og lengist timabilid um
eitt ar a hverju ari eftir framkveemd par til ad lagmarki sjé arum
er nad, fyrir am.Xk. eina gagnalind. Ef einhver gagnalindanna
neer yfir lengra athugunartimabil og ef pessi gogn eiga vid skal
nota pad timabil.

3. Ad pvi er smasbludhattuskuldbindingar vardar er
stofnunum  heimilt ad endurspegla framtidaradratt &
lanagerninga annadhvort i breytistudlum sinum eda i mati sinu
a tapi ad gefnum vanefndum.

Ad pvi er vardar smasdludhattuskuldbindingar skal mat &
breytistudlum byggt & gognum sem na yfir a.m.k. fimm ar. bréatt
fyrir a-1id 1. mgr. parf stofnun ekki ad gefa sdgulegum gognum
sama veegi ef nylegri gogn hafa betra forspargildi vardandi
adrétt & lan. Med fyrirvara um heimild I6gbarra yfirvalda er
stofnunum heimilt ad nota videigandi gogn, sem na yfir
tveggja dra timabil, pegar per nota innramatsadferdina. Pad
timabil skal lengjast um eitt &r & hverju ari par til viokomandi
go6gn na yfir fimm ara timabil.

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin  skal gera drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum par sem eftirfarandi er tilgreint:

a) edli, alvarleika og timalengd pess efnahagssamdrattar sem
um getur i 1. mgr.,

b) med hvada skilyroum légbeert yfirvald getur heimilad
stofnun ad nota videigandi gogn, sem taka til tveggja ara,
pegar hin notar innramatsadferdina.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsst6dlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

183. gr.

Kréfur vegna mats & ahrifum abyrgda og lanaafleida i
tengslum vid aheettuskuldbindingar vegna fyrirtaekja,
stofnana og rikja og sedlabanka, par sem eigid mat & tapi ad
gefnum vanefndum er notad, og i tengslum vid
smasoluahettuskuldbindingar

1.  Eftirfarandi krofur gilda i tengslum vid hefa abyrgoar-
veitenda og &byrgdir:

a) Stofnanir skulu hafa skyrt tilgreindar vidmidanir fyrir
tegundir abyrgdarveitendur sem par vidurkenna vegna
Gtreikninga & fjarhedum ahettuveginna ahattuskuld-
bindinga.
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b) A& pvi er vardar vidurkennda abyrgdarveitendur skulu paer
reglur gilda sem settar eru fram i 171., 172. og 173. gr.

c) Abyrgdin skal vera skrifleg, 6uppsegjanleg af halfu
abyrgdarveitanda, i gildi par til stadid hefur verid vid
skuldbindinguna ad fullu (ad pvi er vardar fjarhaed og
gildistima abyrgdarinnar) og framfylgjanleg samkvemt
I6gum gagnvart abyrgdarveitanda i 16gsogu par sem hagt er
ad leggja hald & eignir abyrgdarveitandans og framfylgja
domi. Heimilt er, med fyrirvara um sampykki I6gbeaerra
yfirvalda, ad vidurkenna abyrgdir sem fela i sér skilyrdi um
ad abyrgdarveitandi kunni ad vera laus undan abyrgd.
Flokkunarvidmidanir skulu taka med vidunandi heetti & pvi
ad pad kunni ad draga r ahrifum af mildun aheettu.

2. Stofnun skal hafa skyrt tilgreindar vidmidanir fyrir
leioréttingar & prepum, s6fnum eda mati & tapi ad gefnum
vanefndum og, ef um er ad reda sméasoluvidskiptakrofur og
hafar keyptar vioskiptakrofur, fyrir adferdir til ad flokka
ahaettuskuldbindingar i prep og sofn, til ad endurspegla ahrif
dbyrgda vegna utreiknings fjarhaeda &hettuveginna ahattu-
skuldbindinga. Pessar viomidanir skulu uppfylla krofurnar sem
eru sett fram i 171., 172. og 173. gr.

Vidmidanirnar skulu vera trdverdugar og byggdar & innsai. bar
skulu nd yfir getu og vilja abyrgdarveitandans til ad rekja
abyrgdina, liklega timasetningu allra greidsina frd
abyrgdarveitanda, pad hve mikla fylgni geta abyrgdarveitanda
til ad reekja abyrgdina hefur vid getu lofordsgjafa til ad
endurgreida, og ad hve miklu leyti eftirsteed aheetta gagnvart
lofordsgjafa verdur ennpd til stadar.

3. Krofur vardandi dbyrgdir i pessari grein skulu einnig gilda
um lanaafleidur gagnvart einum adila. Kréfurnar, sem eru settar
fram i 2. mgr. 216. gr., skulu gilda i tengslum vid misremi &
milli undirliggjandi skuldbindingar og tilgreindrar skuld-
bindingar lanaafleidunnar eda skuldbindingarinnar sem er notud
til ad &kvarda hvort lanaatburdur hafi att sér stad. Ad pvi er
smasdluahettuskuldbindingar og heefar keyptar vidskiptakrofur
vardar gildir pessi malsgrein um ferlid vid skipan aheattu-
skuldbindinga i prep og sofn.

Vidmidanirnar skulu taka til  dtgreidslufyrirkomulags
lanaafleidunnar og meta med varfernum hetti ahrif pess &
umfang og timasetningu endurheimtu. Stofnunin skal meta ad
hve miklu leyti annars konar eftirstedir dheettupeettir eru eftir.

4. Krofurnar i 1.-3. mgr. skulu ekki gilda um abyrggdir, sem
stofnanir, riki og sedlabankar og fyrirteki veita og uppfylla
krofurnar sem meelt er fyrir um i g-lid 1. mgr. 201. gr., ef
stofnunin hefur fengid heimild til ad beita stadaladferdinni ad
pvi er vardar ahattuskuldbindingar vegna slikra adila skv.
148. 0g 150. gr. I pvi tilviki skulu krofur 4. kafla gilda.

5. AdJ pvi er smasoluahattuskuldbindingar vardar skulu peer
krofur, sem eru settar fram i 1., 2. og 3. mgr., einnig gilda um
flokkun ahettuskuldbindinga i prep og séfn og mat & likum &
vanefndum.

6. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstéolum til ad tilgreina med hvada
skilyroum l6gbaer yfirvold geta heimilad vidurkenningu
skilyrtra abyrgda.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkveemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

184. gr.
Krofur vegna keyptra vidskiptakrafna

1. Vio magnakvordun & &heettubreytum sem tengjast
matsprepum eda sofnum fyrir keyptar vidskiptakrofur skulu
stofnanir sja til pess ad skilyrdin, sem melt er fyrir um i
2.-6. mgr., séu uppfyllt.

2. Gerningurinn skal pannig uppbyggdur ad tryggt sé ad
stofnunin hafi undir &llum fyrirsjdanlegum kringumsteedum
virkt eignarhald & og yfirrad yfir 6llum peningagreidslum vegna
vidskiptakrafnanna. Pbegar lofordsgjafi greidir seljanda eda
pjénustuadila fé millilidalaust skal stofnunin sannreyna
reglulega ad greidslurnar séu framsendar ad 6llu leyti og innan
samningsbundinna  skilmala.  Stofnanir  skulu  hafa
verklagsreglur til ad tryggja ad eignarhald & vidskiptakréfunum
og innborgudu fé sé varid gegn ahrifum gjaldprota eda
domsmala sem gaetu valdid verulegum t6fum & getu lanveitanda
til ad innleysa vidskiptakréfurnar eda radstafa peim eda halda
yfirradum yfir innborgudu fé.

3. Stofnunin skal fylgjast med badi gedum keyptra
vidskiptakrafna og fjarhagsstddu seljandans og pjonustuadilans.
Eftirfarandi skal gilda:

a) Stofnunin skal meta fylgni & milli geda keyptu
vidskiptakrafnanna og fjarhagsstddu baedi seljandans og
pjénustuadilans og hafa til stadar innri stefnur og
verklagsreglur sem veita fullnegjandi verndarradstafanir til
varnar gegn 6llum 6fyrirsédum atburdum, p.m.t. ad Gthluta
innra dhattumati & hvern seljanda og pjénustuadila.

b) Stofnunin skal hafa skyrar og skilvirkar stefnur og
verklagsreglur vid akvordun & hefi seljanda og pjénustuadila.
Stofnunin eda fulltrdi hennar skulu framkvaema reglubundna
endurskodun & seljendum og pjénustuadilum til ad sannreyna
nakveemni skyrslna fra seljanda eda pjonustuadila, koma upp
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um sviksemi eda veikleika i rekstri og sannreyna geedi
lanastefna seljandans auk verklagsreglna og innheimtustefna
pjénustuadilans.  Skjalfesta skal nidurstddur pessara
endurskodana.

c) Stofnunin skal meta &Il einkenni safna keyptra
vidskiptakrafna, p.m.t.  yfirdratt  (e. over-advances),
vanskilasdgu seljandans, tapadar vioskiptakréfur og
afskriftir vegna tapadra vidskiptakrafna, greidsluskilmala
og mogulegra matreikninga.

d) Stofnunin skal hafa skilvirkar stefnur og verklagsreglur til
ad geta haft heildareftirlit med sampjéppun gagnvart einum
lofordsgjafa, badi innan safna keyptra vioskiptakrafna og a
milli peirra.

e) Stofnunin skal tryggja ad han fai vio fyrsta tekiferi
negilega itarlegar skyrslur yfir aldur og pynningu
vidskiptakrafna fra pjonustuadilanum til ad tryggja ad farid
sé ad hefisviomidum stofnunarinnar og utgreidslustefnum,
sem gilda um keyptar vidskiptakrofur, og veita skilvirkt
Urraedi til ad hafa eftirlit med og stadfesta sdluskilméala og
pynningu seljandans.

4. Stofnunin skal hafa til stadar kerfi og verklagsreglur til
pess ad greina hnignun i fjarhagsstddu seljanda og gedum
keyptra vidskiptakrafna & frumstigi og til ad geta tekid med
fyrirbyggjandi hetti & vandamélum i uppsiglingu. Stofnunin
skal einkum hafa til stadar skyrar og skilvirkar stefnur,
verklagsreglur og upplysingakerfi til pess ad geta haft eftirlit
med brotum & lanaskilmalum og skyrar og skilvirkar stefnur og
verklagsreglur til ad geta hafid malsokn og tekid & keyptum
vidskiptakrofum sem vandkveedi eru med.

5. Stofnunin skal hafa til stadar skyrar og skilvirkar stefnur
og verklagsreglur sem gilda um eftirlit med keyptum
vidskiptakrofum, lanum og reidufé. Einkum skulu skriflegar
innri stefnur tilgreina alla mikilvaega peetti aetlunar um kaup a
vidskiptakrofum,  p.m.t. kjor  veltufjarmognunar,  hefar
tryggingar, naudsynleg gogn, hdmark sampjéppunar og hvernig
fara skal med innborgad fé. bessir peettir skulu taka videigandi
tillit  til  allra  viokomandi og mikilveegra atrida,
p.m.t. fjarhagsstddu seljanda og pjonustuadila, ahattusam-
bjoppunar og préunar i gaedum keyptra vidskiptakrafna og hopi
vidskiptavina seljandans og skulu innri kerfi tryggja ad lan séu
einungis veitt gegn tilgreindri studningstryggingu og gégnum.

6.  Stofnunin skal hafa til stadar skilvirkt innra ferli til ad
meta fylgni vid allar innri stefnur og verklagsreglur. petta ferli
skal fela i sér reglulega Uttekt & 6llum mikilveegum &féngum
dztlunar stofnunarinnar um kaup & vidskiptakrofum,
sannprdéfun & adskilnadi verkefna & milli annars vegar mats &
seljanda og pjénustuadila og mats & lofordsgjafa og hins vegar &
milli mats & seljanda og pjénustuadila og endurskodunar &

stadnum hja seljanda og pjonustuadila og mats a starfsemi
bakvinnslu, med sérstakri aherslu & menntun og hefi, reynslu,
fjolda starfsfolks og sjalfvirk studningskerfi.

3. undirpattur
Innra mat sannreynt
185. gr.

Innra mat sannreynt

Stofnanir skulu sannreyna innra mat sitt med fyrirvara um
eftirfarandi krofur:

a) Stofnanir skulu bla yfir traustum kerfum til ad sannreyna
ndkveemni og samkvaemni matskerfa, ferla og mats allra
vidkomandi ahettubreyta. Innra sannreyningarferlid skal
gera stofnuninni Kleift ad meta frammistddu kerfa innra
mats og &hattumats med samremdum og markvissum
haetti.

b) Stofnanir skulu med reglulegu millibili bera endanleg
vanskilahlutfoll saman vid mat & likum & vanefndum fyrir
hvert prep og per skulu greina sérstaklega, pegar endanleg
vanskilahlutféll eru utan vid veent bil, astedur fraviksins.
Stofnanir, sem nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum
og breytistudlum, skulu einnig framkveema hlidsteda
greiningu fyrir petta mat. Vid slikan samanburd skal nota
sOguleg gogn sem né yfir eins langt timabil og mogulegt er.
Stofnunin skal skjalfesta adferdirnar og gégnin sem notud
eru vid slikan samanburd. Uppfera skal pessa greiningu og
skjalfestingu a.m.k. arlega.

c) Stofnanir skulu einnig nota adrar megindlegar
sannreyningaradferdir og samanburd vid videigandi ytri
gagnalindir. Greiningin skal byggd & gdgnum sem hefa
eignasafninu, eru uppferd reglulega og na yfir videigandi
athugunartimabil. Innra mat stofnunar & frammistddu
matskerfa sinna skal grundvallad & eins l6ngu timabili og
heegt er.

d) Samraemi skal vera i adferdum og gégnum sem notud eru
vid megindlega sannreyningu frd einum tima til annars.
Skjalfesta skal breytingar & mats- og sannreyningarad-
feroum og gégnum (badi gagnalindum og timabilum).

e) Stofnanir skulu hafa trausta innri stadla vegna adstedna par
sem fravik i endanlegum likum & vanskilum, tapi ad
gefnum vanefndum, breytistudlum og heildartapi, ef mat &
veentu tapi er notad, fra vaentingum verda ndgu veigamikil
til ad draga megi réttmaeti matsins i efa. pessir stadlar skulu
hafa hliosjon af  vidskiptasveiflum og svipudum
kerfisbundnum breytileika vanskila. Pegar endanleg gildi
eru ad stadaldri herri en veent gildi skulu stofnanir
endurskoda mat sitt til haekkunar i peim tilgangi ad
endurspegla reynslu sina af vanskilum og tapi.
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4. undirpattur

Krofur i tengslum vid dhattuskuldbindingar vegna

hlutabréfa samkvaemt eiginlikansadferdinni
186. gr.

Krafa vegna eiginfjargrunns og magnakvordun vegna
ahaettu

Vio Gtreikning & kréfum vegna eiginfjargrunns skulu stofnanir
uppfylla eftirfarandi stadla:

a)

b)

c)

Mat & mogulegu tapi skal vera traust gagnvart 6hagsteedum
markadshreyfingum sem hafa &hrif & langtimaahettusnid
tiltekinna eignarhluta stofnunarinnar. GoOgnin, sem eru
notud til ad syna dreifingu afkomu, skulu endurspegla
lengsta Grtakstimabil, sem videigandi gogn eru til fyrir, og
hafa pydingu vid framsetningu aheettusnids fyrir sérteekar
dheettuskuldbindingar  stofnunarinnar vegna hlutabréfa.
Gognin, sem eru notud, skulu negja til ad veita
varfernislegt, tolfredilega areidanlegt og traust mat & tapi
sem er ekki eingdngu byggt & hlutlegu mati eda Aliti.
Afallid sem midad er vid skal syna varfernislegt mat &
hugsanlegu tapi yfir vidkomandi langtimamarkads- eda
vidskiptasveiflu; Stofnunin skal sameina greiningar &
tiltekum raungégnum med adlégunum sem byggja &
mismunandi pattum i peim tilgangi ad fa likon til ad syna
videigandi rauns@i og varferni i nidurstdum. Vid gerd
vagildislikana (VaR) vid mat & hugsanlegu &rsfjoro-
ungslegu tapi geta stofnanir notad arsfjéroungsleg gogn,
eda umreiknad gogn fra styttra timabili yfir i jafngildi
arsfjoroungslegra talna, med notkun videigandi grein-
ingaradferdar, sem byggir & reynslugdégnum, og med
vandadri og skjalfestri hugmyndavinnu og greiningu. Beita
skal slikri nalgun varfernislega og med samremdum heetti
fra einum tima til annars. pegar takmarkad magn videigandi
gagna er til stadar skal stofnunin beta vid hafilegum
varfernismérkum.

pau likén sem notud eru skulu taka & fullnzegjandi hatt tillit
til allra mikilveegra dheetta sem felast i avoxtun hlutabréfa,
p.m.t. almenn markadsahatta og sérstok ahatta vegna
hlutabréfasafns stofnunarinnar. Eigin likén skulu geta skyrt
med videigandi hatti sdgulegar verdbreytingar, greint baedi
magn og breytingar & samsetningu hugsanlegrar sam-
pjoppunar og vera traust gagnvart 6hagstedum markads-
adstedum. Samsetning aheattu i peim gdgnum sem notud
eru vid matid skal vera sem likust aheettu sem tengist
dheettuskuldbindingum stofnunarinnar vegna hlutabréfa eda
a.m.k. sambeerileg.

Eigid likan skal hafa ahattusnidi og margbreytileika
hlutabréfasafns stofnunar. Pegar stofnun & verulega
eignarhluti sem eru mjog Olinulegir i edli sinu skal eigid
likan hannad pannig ad pad taki nagilegt tillit til peirrar
dheettu sem tengist slikum gerningum.

d) Vorpun einstakra stadna yfir i verdvisbendingar,
markadsvistolur og ahettupeetti skal vera traverdug, gerd
med innszi og skilvirk.

e) Stofnanir skulu med adstod greininga & reynslugégnum
syna fram & pad hversu videigandi dhattupeettir eru, p.m.t.
getu peirra til ad na yfir baoi almenna og sérteka ahattu.

f) Vid mat & flokti & tekjum af ahattuskuldbindingum vegna
hlutabréfa skal taka til videigandi og faanlegra gagna,
upplysinga og adferda. Nota skal innri gégn sem hafa verid
skodud af 6hadum adila eda gogn fra ytri gagnalindum,
p.m.t. sameinud gogn.

g) Gagngerd og yfirgripsmikil alagsprofunaraztlun skal vera
til stadar.

187. gr.
Ahettustyringarferli og -eftirlit

Med tilliti til préunar og notkunar eigin likana vegna krafna um
eiginfjargrunn skulu stofnanir taka upp stefnur, verklagsreglur
og eftirlit til pess ad tryggja heilindi likansins og vinnsluferlis
pess. bessar stefnur, verklagsreglur og eftirlit skulu fela i sér
eftirfarandi:

a) fulla adlégun eigin likans ad heildarupplysingakerfi fyrir
stjérnendur stofnunarinnar og i styringu hlutabréfasafns
utan veltubokar, eigin likdn skulu ad fullu 16gud ad
innvidum ahettustyringar stofnunar ef pau eru sérstaklega
notud vio melingu og mat & ardsemi hlutabréfasafnsins,
p.mt. ardsemi ad teknu tilliti til &heettu, athlutun
varnarfjarmagns & ahettuskuldbindingar vegna hlutabréfa
og vid ad meta heildareiginfjarporf og ferli fjarfestingar-
stjornunar,

b) vidurkennd stjérnunarkerfi, verklagsreglur og eftirlitsstarf
til ad tryggja reglulegt og 6had eftirlit med 6llum pattum
vinnsluferlis eigin likans, p.m.t. sampykki & endurskodun
likans, konnun & ilagsgdgnum og endurskodun &
nidurstédum likana, s.s. bein sannpréfun ahzttultreikninga,
vid slika endurskodun skal meta ndkvemni, heilleika og
hversu videigandi ilagsgdgn og nidurstdour likansins eru
med &herslu badi & ad finna og lagmarka hugsanlegar villur
sem tengjast pekktum veikleikum og ad skilgreina dpekkta
veikleika likansins, slik endurskodun méa vera framkvaemd
af 6h&dri einingu innan stofnunarinnar eda af G6hadum
utanadkomandi pridja adila,

c) fullnegjandi kerfi og verklagsreglur til ad hafa eftirlit med
fjarfestingarmoérkum og ahettu ahaettuskuldbindinga vegna
hlutabréfa,

d) peer einingar sem bera abyrgd & honnun og notkun
likananna skulu vera rekstrarlega éhadar peim einingum
sem bera &byrgd a stjornun einstakra fjarfestinga,
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e) peir adilar sem bera abyrgd & einhverjum petti vinnsluferlis
likana skulu hafa til pess videigandi menntun og hefi;
stjornin skal Gtvega starfsfolk med tilhlydilega reynslu og
heefni til ad sinna likaninu.

188. gr.
Sannreyning og skjalfesting

Stofnanir skulu buda yfir traustum kerfum til ad sannreyna
nakveemni og samkveemni eigin likana sinna og vinnsluferli
likana. Skjalfesta skal alla mikilveega peetti eigin likans og
vinnsluferli pess og sannreyningu.

Sannreyning og skjalfesting eigin likana stofnana og
vinnsluferlis likana skulu vera med fyrirvara um eftirfarandi
krofur:

a) Stofnanir skulu nota innra sannreyningarferlio til ad meta
frammistddu eigin likana sinna og vinnsluferli &
samreemdan og marktaekan hatt.

b) Samraemi skal vera i adferdum og gégnum sem notud eru
vid megindlega sannreyningu frd einum tima til annars.
Skjalfesta skal breytingar & mats- og sannreyningarad-
ferdum og gdgnum, badi gagnalindum og timabilum.

c) Stofnanir skulu reglulega bera raunverulega &avoxtun
hlutabréfa, reiknada med tilliti til innleysts og oinnleysts
hagnadar og taps, saman vid mat samkvemt likénum. Vid
slikan samanburd skal nota sdguleg gdgn sem na yfir eins
langt timabil og mogulegt er. Stofnunin skal skjalfesta
adferdirnar og gdgnin sem notud eru vid slikan samanburd.
Uppfera skal pessa greiningu og skjalfestingu
a.m.k. arlega.

d) Stofnanir skulu einnig nota adrar megindlegar sannreyn-
ingaradferdir og samanburd vid ytri gagnalindir. Greiningin
skal byggd & gégnum sem hefa eignasafninu, eru uppfaerd
reglulega og na yfir videigandi athugunartimabil. Innra mat
stofnunar & frammistodu likana pess skal grundvallad & eins
I16ngu timabili og haegt er.

e) Stofnanir skulu hafa trausta innri stadla vegna adstedna par
sem samanburdur a raunverulegri avoxtun hlutabréfa vid
mat likana gefur tilefni til efasemda um réttmeeti matsins
eda likananna sjalfra. | pessum stodlum skal hafa hlidsjon
af  vidskiptasveiflum og svipudum  kerfisbundnum
breytileika i avoxtun hlutabréfa. Allar breytingar sem
geroar eru & eigin likdnum i kjolfar endurskodunar & peim
skulu skjalfestar og vera i samra@mi vid endurskodunar-
stadla stofnunar vegna likananna.

f) Eigio likan og vinnsluferli pess skal vera skjalfest, p.m.t.
abyrgd peirra adila sem taka patt i likanagerdinni, sampykkt
& likaninu og endurskodun pess.

5. undirpattur

Innri stjérnunarheattir og eftirlit

189. gr.

Stjornunarheettir fyrirtekja

1. Stjorn stofnunarinnar eda nefnd tilnefnd af henni og
framkvaemdastjorn skulu sampykkja alla mikilvega peetti
lanshefiseinkunnar- og matsferla. pessir adilar skulu bda yfir
almennri pekkingu & matskerfum stofnunarinnar og itarlegum
skilningi & stjornunarskyrslum peim tengdum.

2. Framkveemdastjorn skal lGta eftirfarandi krofum:

a) Huan skal lata stjorninni eda nefnd sem hdn tilnefnir i té
tilkynningu um mikilvagar breytingar eda undanpagur fra
vidurkenndum stefnum sem munu hafa veruleg ahrif &
rekstur matskerfa stofnunarinnar.

b) Han skal hafa g6dan skilning & hénnun og starfsemi
matskerfanna.

c) Huan skal tryggja, med vidvarandi hetti, ad matskerfin starfi
rétt.

Eftirlitseiningar tlanahettu skulu reglulega lata framkvaemda-
stjorninni i té upplysingar um frammist6du matsferlisins, atridi
sem parf ad bzta og stddu adgerda til baeta ur aour tilgreindum
annmoérkum.

3. Greining byggd & innra mati & ahettusnidi stofnunarinnar
skal vera mikilvaegur hluti af stjornunarskyrslugjof til pessara
adila. Skyrslugjof skal fela i sér a.m.k. ahattusnid eftir prepum,
flakk & milli prepa, mat & videigandi breytum fyrir hvert prep
og samanburd & endalegum vanskilahlutféllum og, ad pvi marki
sem eigid mat er notad, 4 endanlegu tapi ad gefnum vanefndum
og endanlegum breytistudlum samanborid vid vantingar og
nidurstddur ar alagspréfunum. Tioni skyrslugjafar skal velta &
mikilveegi og tegund upplysinga og stédu méttakanda.

190. gr.

Stjérnun Gtlanadheettu

1.  Eftirlitseining wvegna Utlanaheettu skal vera 6had
starfssvioum starfsfolks og stjornenda sem sja um ad stofna til
eda vidhalda &hattuskuldbindingum og skal heyra beint undir
framkvemdastjorn. Einingin skal sja um honnun eda val,
framkveemd, umsja og frammistéou matskerfanna. Einingin
skal reglulega taka saman eda greina skyrslur um nidurstéour
matskerfanna.
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2. Abyrgdasvid eftirlitseiningar eda -eininga vegna Gtlana-
heettu skal na yfir:

a) profun & og eftirlit med prepum og s6fnum,

b) gerd og greiningu yfirlitsskyrsina fr4 matskerfum stofnun-
arinnar,

c) reglur um framkvaemd til ad sannreyna ad skilgreiningar
prepa og safna séu notadar med samremdum hetti |
mismunandi deildum og & mismunandi landsveedum,

d) endurskodun og skjalfestingu allra breytinga i matsferlinu,
p.m.t. astedur breytinga,

e) endurskodun & matsvidmidunum til ad meta hvort pau spai
afram fyrir um ahettu, breytingar & matsferli, vidmidunum
eda einstokum matsbreytum skulu skjalfestar og peim
vidhaldid,

f) virka patttoku i honnun eda vali, framkvemd og
sannreyningu & likdnum sem notud eru i matsferlinu,

g) umsjé og eftirlit med likdnum sem notud eru vid matsferlid,

h) stéduga endurskodun og breytingar a likbnum sem notud
eru vid matsferlid.

3. Stofnunum, sem nota sameinud gogn i samremi vid 2.
mgr. 179. gr., er heimilt ad Gtvista eftirfarandi verkefnum:

a) Oflun upplysinga i tengslum vid préfanir og eftirlit med
prepum og s6fnum,

b) gerd yfirlitsskyrsina fra matskerfum stofnunarinnar,

c) Oflun upplysinga i tengslum vid endurskodun & matsvio-
midunum til ad meta hvort pau spai &fram fyrir um ahattu,

d) skjalfestingu breytinga & matsferlinu, vidmidana eda
einstaka matsbreyta,

e) Oflun upplysinga i tengslum vid stdduga endurskodun og
breytingar & likdnum sem notud eru vido matsferlio.

4. Stofnanir sem notfera sér 3. mgr. skulu tryggja ad logbeer
yfirvdld hafi adgang ad Ollum videigandi upplysingum fra
pridja adila sem naudsynlegar eru til ad athuga hvort kréfum sé
fylgt og ad l6gberum yfirvéldum sé heimilt ad framkveema
vettvangsathuganir ad sama marki og innan stofnunarinnar.

191. gr.
Innri endurskodun

Innri endurskodun eda onnur sambeerileg sjalfsted endur-
skodunareining skal endurskoda a.m.k. arlega matskerfi
stofnunar og rekstur hennar, p.m.t. Utlanastarfsemi og mat &
likum & vanefndum, tapi ad gefnum vanefndum, vantu tapi og
breytistudlum. Endurskodunin skal m.a. na yfir pad hvort 6llum
videigandi krofum sé fylgt.

4. KAFLI
Mildun atlanahaettu
1. pattur
Skilgreiningar og almennar kroéfur
192. gr.
Skilgreiningar

[ pessum Kkafla er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,lanastofnun®: st stofnun sem hefur dhattuskuldbindinguna
sem um er ad raeda,

2) ,tryggd lanveiting”: Ol vidskipti sem leida til aheettu-
skuldbindingar sem er tryggd med vedi og sem fela ekki {
sér akvaedi sem veita stofnuninni rétt til ad kalla eftir
auknum tryggingum a.m.k. daglega,

3) ,,vidskipti 4 fjarmagnsmarkadi: 6ll vidskipti sem leida til
dhattuskuldbindingar sem er tryggd med vedi og sem fela i
sér akvaedi sem veita stofnuninni rétt til ad kalla eftir
auknum tryggingum a.m.k. daglega,

4) undirliggjandi sjédur um sameiginlega fjarfestingu‘:
sjodur um sameiginlega fjarfestingu med hlutabréf eda
einingar sem annar sjodur um sameiginlega fjarfestingu
hefur fjarfest i.

193. gr.

Meginreglur vardandi feerslu & &hrifum adferda til
mildunar utlanadhaettu

1. Engin ahattuskuldbinding, sem stofnun hefur mildad
Utlanadheettu fyrir, skal leida til heerri fjarhaedar ahattuveginnar
ahattuskuldbindingar eda veents taps en ahattuskuldbinding
sem er ad 6oru leyti eins nema par er ekki um mildun
Utlanadheettu ad reda.

2. Ef tillit hefur pegar verid tekid til Gtlanavarna i fjarhed
dheettuveginnar ahettuskuldbindingar skv. 2. eda 3. kafla, eftir
pvi sem vid & skulu stofnanir ekki taka tillit til peirrar
Utlanavarnar vid Utreikninga samkveemt pessum kafla.
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3. Efékvadi 2. og 3. péttar hafa verid uppfyllt er stofnunum
heimilt ad breyta atreikningi fjarheda ahattuveginna
dhettuskuldbindinga samkveemt stadaladferdinni og Utreikningi
fjarheda ahettuveginna ahattuskuldbindinga og veents taps
samkveemt innramatsadferdinni i samreemi vid akveedi 4., 5. og
6. pattar.

4.  Stofnanir skulu fara med reidufé, verdbréf eda hravorur,
sem eru keyptar, fengnar ad lani eda motteknar i tengslum vio
endurhverf vidskipti eda verdbréfa- eda hravorulanveitingar/
lant6ku, eins og tryggingar.

5.  begar stofnun reiknar fjarhaoir ahattuveginna ahattu-
skuldbindinga samkvemt stadaladferdinni og fleiri en ein
tegund mildunar & Gtlanadheettu naer yfir eina tegund aheettu-
skuldbindingar skal hun gera eftirfarandi radstafanir:

a) skipta ahettuskuldbindingunni i hluta sem falla undir
hverja tegund mildunar dtlanaaheettu,

b) reikna Ut fjarhed aheattuveginnar ahettuskuldbindingar
fyrir hvern pann hluta sem faest samkvaemt a-lid sérstaklega
i samraemi vid akveedi 2. kafla og pessa kafla.

6. Pegar stofnun sem reiknar Gt fjarhadir dhattuveginna
dhattuskuldbindinga samkvemt stadaladferdinni ver staka
dhattuskuldbindingu med Gtldnavérn fra einum veitanda
Utlanavarna og slik vérn hefur mismunandi gjalddaga skal hin
gera eftirfarandi radstafanir:

a) skipta ahattuskuldbindingunni i hluta sem falla undir
hverja tegund mildunar Gtlanadheettu,

b) reikna Ut fjarhed aheattuveginnar aheattuskuldbindingar
fyrir hvern pann hluta sem fast samkvaemt a-lid sérstaklega
i samraemi vid akveedi 2. kafla og pessa kafla.

194. gr.

Meginreglur vardandi vidurkenningu adferda til mildunar
Gtlanadheettu

1. Adferdin, sem notud er til Gtlanavarnar, svo og
adgerdirnar og radstafanirnar sem gerdar eru og verklagsreglur
og stefnur sem lanastofnunin hrindir i framkveemd, skulu vera
pannig ad peer leidi til dtlanavarna sem hafa réttardhrif og eru
fullnustuhafar i 6llum vidkomandi 16gsagnarumdaemum.

Lanastofnunin skal lata i té, fari I6gbeert yfirvald fram a pad,
nyjustu utgafu 6haos, skriflegs og rékstudds lagalegs alits eda
alita sem han hefur notad til ad dkvarda hvort Utlanavarnir
hennar uppfylli pau skilyroi sem melt er fyrir um i fyrstu
undirgrein.

2. Lénastofnunin skal gera allar videigandi radstafanir til ad
tryggja skilvirkni Gtlanavarnafyrirkomulagsins og til ad draga
Ur ahaettum sem tengjast pvi fyrirkomulagi.

3. Stofnanir geta einungis fert fjarmagnada Gtlanavérn i
Gtreikninga a ahrifum af mildun Gtlanaahettu ef eignir, sem
liggja atlanavérninni til grundvallar, uppfylla eftirfarandi
skilyroi:

a) beer eru & skra yfir vedhafar eignir sem er settur fram i
197.-200. gr., eftir pvi sem vid &.

b) bar eru nagilega seljanlegar og virdi peirra nagilega
stodugt til ad veita videigandi vissu um Utlanavérnina, med
hlidsjon af adferdinni vid Gtreikning & fjarheedum ahattu-
veginna &heattuskuldbindinga og pvi ad hve miklu leyti
feersla er leyfo.

4. Stofnanir geta einungis fert fjormagnada Utlanavorn vio
treikning & &hrifum af mildun atlanaaheettu ef Ianastofnunin
hefur rétt til ad selja timanlega eda halda eftir eignum sem eru
til tryggingar ef til vanefnda lofordsgjafans og, ef vid &,
vorsluadila tryggingarinnar kemur, &gjaldfeerni hans eda
gjaldprots eda annars l&naatburdar sem fram kemur i
vidskiptagégnunum. Ekki skal vera of mikil fylgni milli virdis
eignanna sem notadar eru til varnar og lanshafis lofordsgjafans.

5. Ef um er ad reda 6fjarmagnada Utlanavorn skal veitandi
Utlanavarnar fa vidurkenningu sem slikur pvi adeins ad veitandi
Utlanavarnar sé nefndur i skrd yfir vidurkennda veitendur
Utlanavarnar sem sett er fram i 201. eda 202. gr. eftir pvi sem
Vvid 4.

6. Ef um er ad reda Ofjarmagnada utlanavorn skal
samningur um varnir vidurkenndur sem slikur pvi adeins ad
hann uppfylli eftirfarandi skilyrdi:

a) Hann er a skra yfir vidurkennda samninga um varnir sem er
settur fram i 203. gr. og 1. mgr. 204. gr.

b) Hann hefur réttardhrif og er fullnustuhafur i vidkomandi
I6gsagnarumdeemum, til ad veita videigandi vissu um
Utlanavornina, sem fengist hefur, med hlidsjon af adferdinni
vid Utreikning & fjarhedum Aahettuveginna é&heettuskuld-
bindinga og pvi ad hve miklu leyti fersla er leyfd.

c) Veitandi Gtlanavarnar uppfyllir pau skilyrdi sem melt er
fyrirum i 5. mgr.



Nr. 12/124

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

7. Utlanavorn skal uppfylla kréfurnar sem settar eru fram i
3. paetti, eftir pvi sem vid &.

8.  Stofnun verdur ad syna légbaerum yfirvéldum fram & ad
han hafi fullnegjandi ahaettustyringarferli til ad stjérna peirri
ahaettu sem stofnunin kann ad standa frammi fyrir vegna
adgerda sem &tlad er ad milda Gtlanadhattu.

9. pratt fyrir pa stadreynd ad tekid hafi verid tillit til
mildunar Gtlanadheettu vid Gtreikning fjarhaeda ahettuveginna
ahattuskuldbindinga og, ef vid &, fjarhaeda veents taps skulu
stofnanir halda afram ad gera fullt ahattumat & undirliggjandi
ahattuskuldbindingu og vera i adstodu til ad syna logbaerum
yfirvoldum fram & ad stofnunin uppfylli pessa kréfu. Vié
endurhverf vidskipti og verdbréfa- eda hravorulanveitingar/
lantoku skal undirliggjandi &hettuskuldbinding, ad pvi er
vardar pessa malsgrein eingdngu, teljast vera hrein fjarhaed
dhettuskuldbindingarinnar.

10. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstddlum til ad tilgreina hvad teljist vera
nagilega lausar eignir og hvenar virdi eigna telst nagilega
stédugt ad pvi er 3. mgr. vardar.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 30. september 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

2. pattur
Vidurkennd form af mildun Gtlanaadhettu
1. undirpattur
Fjarmoégnud atlanavérn
195. gr.
Skuldajéfnun i efnahagsreikningi

Stofnun getur notad skuldajéfnun gagnkvemra krafna i
efnahagsreikningi milli hennar sjalfrar og métadila hennar sem
vidurkennt form af mildun Gtlanadhettu.

Med fyrirvara um 196. gr. takmarkast vidurkenning vid
gagnkvaeman  greidslujofnud  milli  stofnunarinnar  og
métadilans. Stofnanir geta breytt fjarheedum aheettuveginna
ahattuskuldbindinga og, ef vid 4, fjarhedum veants taps
einungis ad pvi er vardar lan og innlan sem peer hafa tekid vid
sjalfar og falla undir samkomulag um skuldajéfnun i
efnahagsreikningi.

196. gr.

Rammasamningar um skuldajéfnun sem taka til
endurhverfra vidskipta eda verdbréfa- eda
hravérulanveitinga/lantoku eda annarra vidskipta a
fjarmagnsmarkadi

Stofnunum, sem sampykkja heildaradferd fjarhagslegra
trygginga sem er sett fram i 223. gr., er heimilt ad taka tillit til
ahrifa tvihlioa skuldajéfnunarsamninga sem na yfir endurhverf
vidskipti, verdbréfa- eda hravorulanveitingar/lantéku eda
annarra vidskipta a fjarmagnsmarkadi vid moétadila. Med
fyrirvara um 299. gr. skal tryggingin sem tekin er og verdbréf
eda hravorur sem tekin eru ad lani innan slikra samninga eda
vidskipta vera i samrami vid krofur vegna vidurkenningar
trygginga sem settar eru fram i 197. og 198. gr.

197. gr.
Heef trygging i tengslum vid allar adferdir

1. Stofnunum er heimilt ad nota eftirfarandi lidi sem hafa
tryggingu samkveaemt 6llum adferdum:

a) innlan hja lanastofnuninni eda reidufjarigildisgerningar
vistadir hja henni,

b) skuldabréf, gefin Gt af rikjum eda sedlabonkum, par sem
verdbréf hafa lanshafismat fra vidurkenndu utanadkomandi
lanshafismatsfyrirteki eda Utflutningslanastofnun ad pvi er
vardar 2. kafla sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur
dkvardad ad samsvari 4. lanshefisprepi eda heerra
samkvemt reglunum um &hattuvog ahettuskuldbindinga
vegna rikja og sedlabanka skv. 2. kafla,

c) skuldabréf, gefin Gt af stofnunum par sem verdbréf hafa
lansheafismat fr4 utanadkomandi lansheafismatsfyrirteeki
sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur dkvardad ad
samsvari 3. lanshafisprepi eda haerra samkvaemt reglunum
um ahattuvog ahattuskuldbindinga vegna stofnana skv. 2.
kafla,

d) skuldabréf, gefin at af 63rum adilum, par sem verdbréf hafa
lanshafismat fra utanadkomandi lansheafismatsfyrirteeki
sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur akvardad ad
samsvari 3. lanshefisprepi eda harra samkveemt reglunum
um ahattuvog ahettuskuldbindinga vegna fyrirtekja
skv. 2. kafla,

e) skuldabréf med skammtimalanshefismati frd utanad-
komandi lanshefismatsfyrirteki sem Evrdpska banka-
eftirlitsstofnunin hefur akvardad ad samsvari 3. Lanshefis-
prepi eda heerra samkvaemt reglunum um &hettuvog
skammtimaahattuskuldbindinga skv. 2. kafla,

f) hlutabréf eda breytanleg skuldabréf sem eru talin med i
adalvisitolu,
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g) qull,

h) verdbréfadar stodur, sem eru ekki endurverdbréfadar stodur,
sem hafa lanshefismat frd utanadkomandi lanshefis-
matsfyrirteeki sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur
dkvardad ad samsvari 3. lanshefisprepi eda herra
samkvaemt reglunum um &hettuvog verdbréfadra aheettu-
skuldbindinga samkvemt adferdinni sem er tilgreind i
3. undirpaetti 3. pattar 5. kafla.

2. AdJ pvi er b-1id 1. mgr. vardar skulu ,,skuldabréf, gefin Gt
af rikjum eda sedlabonkum® na til eftirfarandi:

a) skuldabréfa, sem héradsstjornir eda stadaryfirvold hafa
gefio ut, par sem farid er med ahettuskuldbindingar vegna
peirra & sama hatt og &heattuskuldbindingar vegna peirra
rikja par sem pau hafa stadfestu skv. 2. mgr. 115. gr.,

b) skuldabréfa, sem opinberir adilar hafa gefid Gt og farid er
med & sama hatt og ahettuskuldbindingar vegna rikja i
samraemi vid 4. mgr. 116. gr.,

c) skuldabréfa, sem fjélpjodlegir prounarbankar hafa gefid Gt
og hafa fengid 0% ahettuvog skv. 2. mgr. 117. gr.,

d) skuldabréfa, sem alpjédastofnanir hafa gefid Ut og hafa
fengid 0% &hettuvog skv. 118. gr.

3. A0 pvi er vardar c-1id 1. mgr. skulu ,,skuldabréf, gefin ut
af stofnunum® na til eftirfarandi:

a) skuldabréfa sem héradsstjornir eda stadaryfirvold hafa gefid
Ut, po ekki pau skuldabréf sem um getur i a-1id 2. mgr.,

b) skuldabréfa sem opinberir adilar hafa gefid ut, par sem farid
er med dhattuskuldbindingar vegna peirra i samraemi vid 1.
0g 2. mgr. 116. gr.,

c) skuldabréfa sem fjolpjodlegir prounarbankar hafa gefid Ut,
annarra en peirra sem hafa fengid 0% &hettuvog skv. 2.
mgr. 117. gr.

4. Stofnun er heimilt ad nota skuldabréf, sem gefin eru Gt af
6drum stofnunum og hafa ekki lanshafismat fra utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteeki sem haefa tryggingu, ef skuldabréfin
uppfylla eftirfarandi viomidanir:

a) pau eru skrad i vidurkenndri kauphéll,

b) pau eru vidurkennd sem forgangskrofur,

c) allar adrar metnar Gtgafur, med sama forgang, Utgefnar af
somu stofnun, hafa lanshafismat fra utanadkomandi
lanshefismatsfyrirteeki sem  Evropska bankaeftirlits-
stofnunin hefur dkvardad ad samsvari 3. lanshefisprepi eda
herra samkvaemt reglunum um &hattuvog ahettuskuld-
bindinga vegna stofnana eda skammtimaahattuskuld-
bindinga skv. 2. kafla,

d) lanastofnunin hefur engar upplysingar sem gefa til kynna ad
Utgafan atti ad fa legra lanshafismat en pad sem nefnt er i
c-lia,

e) seljanleiki gerningsins & markadi er nagilegur hvad petta
vardar.

5. Stofnanir geta notad einingar eda hlutabréf i sjgoum um
sameiginlega fjarfestingu sem hefa tryggingu ef 61l eftirfarandi
skilyrdi eru uppfylit:

a) einingarnar eda hlutabréfin hafa opinbert verd sem skrad er
daglega,

b) sjodir um sameiginlega fjarfestingu eru bundnir vid ad
fjarfesta i gerningum sem eru vidurkenndir skv. 1. og 4. lid,

c) sjédir um sameiginlega fjarfestingu uppfylla pau skilyrdi
sem malt er fyrir um i 3. mgr. 132. gr.

Ef sjodur um sameiginlega fjarfestingu fjarfestir i hlutabréfum
eda einingum annars sj6ds um sameiginlega fjarfestingu skulu
pau skilyrdi, sem melt er fyrir um i a- til c-lid fyrstu
undirgreinar, gilda & sama hatt um slikan undirliggjandi sjod.

Notkun sj6ds um sameiginlega fjarfestingu & afleidugerningum
til ad verja heimiladar fjarfestingar skal ekki koma i veg fyrir ad
einingar eda hlutabréf i sjddnum teljist heef trygging.

6.  AJ pvi er 5. mgr. vardar, par sem sjodur um sameiginlega
(,upprunalegur  sjodur um  sameiginlega
fjarfestingu™) eda einhver undirliggjandi sjoda hans um
sameiginlega fjarfestingu eru ekki bundnir vio ad fjarfesta i
gerningum, sem eru vidurkenndir skv. 1. og 4. mgr., geta
stofnanir notad einingar eda hlutabréf i peim sjédi sem
tryggingu fyrir fjarhaed sem er jafnha virdi vedhafra eigna i
eigu pess sjéds a peirri forsendu ad sjoédurinn eda einhver
undirliggjandi sj6da hans um sameiginlega fjarfestingu hafi
fjarfest i Gvedhaefum eignum ad pvi marki sem leyfilegt er
samkveemt umbodi hvers peirra um sig.

fjarfestingu

Ef undirliggjandi sjédur um sameiginlega fjarfestingu hefur
sina eigin undirliggjandi sjédi um sameiginlega fjarfestingu
geta stofnanir notad einingar eda hlutabréf i upprunalega
sjodnum sem hafa tryggingu ad pvi tilskildu ad peir hafi beitt
peirri adferdafraedi sem meelt er fyrir um i fyrstu undirgrein.
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I tilvikum par sem Gvedhafar eignir geta haft neikveett virdi
vegna skuldbindinga eda abyrgdarskuldbindinga, sem stafa af
eignarhaldi, skulu stofnanir gera hvort tveggja af eftirfarandi:

a) reikna Gt heildarvirdi 6vedheafra eigna og

b) draga tolugildi fjarhedar sem faest skv. a-lid, sé hun
neikvead, fra heildarvirdi vedhefra eigna.

7. Hafi verobréf tvo lanshaefismét frd utanadkomandi
lanshafismatsfyrirteekjum, ad pvi er vardar b- til e-lid 1. mgr.,
skulu stofnanir lata pad mat sem er dhagstaedara gilda. 1 peim
tilvikum par sem verdbréf hefur fleiri en tvd lanshafismot fra
utanadkomandi lansheafismatsfyrirteekjum skulu stofnanir lata
tvd hagsteedustu lansheefismétin gilda. Ef tvd hagstedustu
lansheefismdtin eru dlik skulu stofnanir lata pad mat sem er
Ohagstaedara gilda.

8. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja
drog ad taknilegum framkveemdastoolum til ad tilgreina
eftirfarandi:

a) adalvisitélur sem um getur i pessari grein (f-lidur 1. mgr.),
198. gr. (a-lidur 1. mgr.), 224. gr. (1. og 4. mgr.) og 299. gr.
(e-lidur 2. mgr.),

b) vidurkenndar kauphallir sem um getur i pessari grein
(a-lidur 4. mgr.), 198. gr. (a-lidur 1. mgr.), 224. gr. (1. og
4. mgr.), 299. gr. (e-lidur 2. mgr.), 400. gr. (k-lidur 2. mgr.),
416. gr. (e-lidur 3. mgr.), 428. gr. (c-lidur 1. mgr.) og
12.1id I11. vidauka i samraemi vid skilyrdin sem malt er
fyrirum i 72.1id 1. mgr. 4. gr.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram
pessi drog ad taeknilegum framkvaemdastédlum fyrir fram-
kvaemdastjornina eigi sidar en 31. desember 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkveemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

198. gr.

Adrar hefar tryggingar i tengslum vid heildaradferd
fjarhagslegra trygginga

1. Ef stofnun notar heildaradferd fjarhagslegra trygginga
sem er sett fram i 223. gr. m& hun til vidbotar peim tryggingum
sem um getur i 197. gr. nota eftirfarandi lidi sem hafa

tryggingu:

a) hlutabréf eda breytanleg skuldabréf sem ekki eru i
adalvisitdlu en vidskipti eru med i vidurkenndri kauphéll,

b) einingar eda hlutabréf i sj6di um sameiginlega fjarfestingu
par sem badi eftirtalin skilyrdi eru uppfylit:

i. einingarnar eda hlutabréfin hafa opinbert verd sem
skrad er daglega,

ii. sjodur um sameiginlega fjarfestingu er bundinn vio ad
fjarfesta i gerningum sem eru vidurkenndir skv. 1. og
4. mgr. 197. gr. og i peim lidum sem um getur i a-lid
pessarar undirgreinar.

Ef sjédur um sameiginlega fjarfestingu fjarfestir i einingum eda
hlutabréfum annars sj6ds um sameiginlega fjarfestingu skulu
skilyrdi a- og b-lidar pessarar malsgreinar gilda & sama hatt um
slikan undirliggjandi sj6a.

Notkun sj6ds um sameiginlega fjarfestingu & afleidugerningum
til ad verja heimiladar fjarfestingar skal ekki koma i veg fyrir ad
einingar eda hlutabréf i sjédnum teljist heef trygging.

2. bar sem sj6dur um sameiginlega fjarfestingu eda
undirliggjandi sjodur um sameiginlega fjarfestingu er ekki
bundinn vid ad fjarfesta i gerningum, sem eru vidurkenndir skv.
1. og 4. mgr. 197. gr. og lidum sem um getur i a-lid 1. mgr.
pessarar greinar, geta stofnanir notad einingar eda hlutabréf i
peim sjodi sem tryggingu fyrir fjarheed sem er jafnha virdi
vedhafra eigna i eigu pess sjdds & peirri forsendu ad sjodurinn
eda einhver undirliggjandi sj6da hans um sameiginlega
fjarfestingu hafi fjarfest i Gvedhaefum eignum ad pvi marki sem
leyfilegt er samkveemt umbodi hvers peirra um sig.

I tilvikum par sem Ovedhafar eignir geta haft neikvaett virdi

vegna skuldbindinga eda abyrgdarskuldbindinga, sem stafa af
eignarhaldi, skulu stofnanir gera hvort tveggja af eftirfarandi:

a) reikna Ut heildarvirdi 6vedhafra eigna og

b) draga tolugildi fjarhedar sem faest skv. a-lid, sé hudn
neikved, fra heildarvirdi vedhefra eigna.

199. gr.
Adrar hefar tryggingar i tengslum vid innramatsadferdina

1. Auk peirrar tryggingar sem um getur i 197. og 198. gr.
geta stofnanir sem reikna Ut fjarhaedir ahattuveginna ahattu-
skuldbindinga og veents taps samkvamt innramatsadferdinni
einnig notad eftirtalin form trygginga:

a) tryggingu i formi fasteignar i samraemi vio 2., 3. og 4. mgr.,
b) vidskiptakrofur i samraemi vid 5. mgr.,
c) adrar efnislegar tryggingar i samreemi vid 6. og 8. mgr.,

d) leigu i samreemi vid 7. mgr.
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2. Efannad er ekki tilgreint i 2. mgr. 124. gr. geta stofnanir
notad sem hafa tryggingu ibudarhisnzdi sem eigandi, eda
raunverulegur eigandi pegar um er ad reda fjarfestingarfélag i
hans eigu, nytir eda mun nyta, eda leigir it eda mun leigja Ut,
og vidskiptahlsnadi, p.m.t. skrifstofur og annad vidskipta-
hasnadi, séu badi eftirfarandi skilyrdi uppfylit:

a) virdi eignarinnar er ekki verulega had lanshafi
loforosgjafans; stofnanir purfa ekki ad akvarda hversu
mikilveeg tengslin eru i adstedum par sem hreinir
pjo6dhagslegir pettir hafa ahrif a badi virdi eignarinnar og
getu lantaka til ad uppfylla skyldur sinar,

b) éheetta lantaka skal ekki vera verulega had tekjum af
undirliggjandi eign eda verkefni heldur fremur undir-
liggjandi getu lantaka til ad endurgreida skuldina eftir
60rum leidum og af peim sokum er endurgreidsla
gerningsins ekki verulega had sjédstreymi er myndast af
peirri undirliggjandi eign sem er til tryggingar.

3. Stofnanir geta vikid frad b-1id 2. mgr., ad pvi er vardar
dhaettuskuldbindingar sem eru tryggdar med ibadarhlsnadi &
yfirrdédasveedi adildarrikis, pegar logbeert yfirvald i pvi
adildarriki hefur birt gdégn sem syna ad & pvi yfirrddasvaedi sé
fyrir hendi vel préadur og rotgréinn markadur med
ibtdarhlsnadi par sem taphlutfoll fara ekki yfir eftirfarandi
mork:

a) Tap vegna lana sem eru tryggd med ibadarhlisnaedi ad pvi
er nemur allt ad 80% af markadsvirdi eda 80% af
vedlansvirdi, nema annad sé akvedid skv. 2. mgr. 124. gr.,
er ekki meira en 0,3% af Gtistandandi lanum sem eru tryggd
med vedi i ibudarhlisnadi 4 tilteknu ari.

b) Heildartap vegna lana sem eru tryggd med ibudarhisnadi
ma ekki vera meira en 0,5% af Gtistandandi lanum sem eru
tryggd med vedi i ibudarhisnaedi & tilteknu ari.

Ef annadhvort skilyrdid i a- og b-1id fyrstu undirgreinar er ekki
uppfyllt & tilteknu ari skulu stofnanir ekki nota pa medferd sem
sett er fram i peirri undirgrein fyrr en baedi skilyrdin verda
uppfyllt & sidara ari.

4.  Stofnanir geta vikid fr4 b-lid 2. mgr., ad pvi er vardar
vidskiptahUsnaedi & yfirradasvaedi adildarrikis, pegar ldgbeert
yfirvald i pvi adildarriki hefur birt gégn sem syna ad & pvi
yfirradasveedi sé fyrir hendi vel préadur og rotgréinn markadur

med vidskiptahlsnaedi par sem taphlutfoll fara ekki yfir
eftirfarandi mork:

a) Tap vegna lana sem eru tryggd med vidskiptahlsnadi ad
pvi er nemur allt ad 50% af markadsvirdi eda 60% af
vedlansvirdi er ekki meira en 0,3% af atistandandi lanum
sem eru tryggd med vidskiptahGsnadi & tilteknu ari.

b) Heildartap vegna lana sem eru tryggd med vidskipta-
hisnadi er ekki vera meira en 0,5% af Utistandandi lanum
sem eru tryggd med vidskiptahisnadi & tilteknu ari.

Ef annadhvort skilyrdid i a- og b-1id fyrstu undirgreinar er ekki
uppfyllt & tilteknu ari skulu stofnanir ekki nota pa medferd sem
sett er fram i peirri undirgrein fyrr en badi skilyrdin verda
uppfyllt & sidara ari.

5. Stofnunum er heimilt ad nota, sem hafa tryggingu,
Utistandandi  fjarheaedir tengdar einum eda fleiri verslunar-
vidskiptum med upphaflegan lanstima sem er eitt &r eda styttri.
Heefar vidskiptakrofur nd ekki yfir paer sem eru tengdar
verdbréfun, undirpatttoku eda lanaafleioum eda skuldum
tengdra adila.

6.  Logber yfirvold skulu heimila stofnun ad nota, sem hafa
tryggingu, efnislega tryggingu af 6drum toga en getid er i
2.,3.09 4. mgr. ef 6ll eftirtalin skilyrdi eru uppfylit:

a) Fyrir hendi eru virkir markadir, samanber gégn um tid
vidskipti par sem tekid er tillit til tegundar eignar, par sem
haegt er ad selja tryggingu & skjotan og fjarhagslega
hagkveeman hatt. Stofnanir skulu meta pessi skilyrdi med
reglubundum heetti og pegar upplysingar gefa til kynna
mikilveegar breytingar & markadnum.

b) Fyrir liggur markadsverd fyrir trygginguna sem er
adgengilegt 6llum og 16ng hefd er fyrir. Stofnanir geta litid
svo & ad 16ng hefd sé fyrir markadsverdi ef pad ma rekja til
areidanlegra upplysingaveita, s.s. opinberra visitalna, og
pad endurspeglar verd vidskiptanna vid edlilegar adstaedur.
Stofnanir geta litid svo & ad markadsverd séu adgengileg
Ollum ef pau hafa verid gerd opinber, audvelt er ad nalgast
pau og pau liggja reglulega fyrir an pess ad pad leioi til
otilhlydilegs rekstrarlegs alags eda fjarhagslegrar byroar.

¢) Stofnunin gerir greiningu a markadsverdi, tima og kostnadi
sem naudsynlegur er til ad innleysa trygginguna og &
innleystum &go6da af tryggingunni.
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d) Stofnunin synir fram & ad innleystur 4g6di af tryggingunni
fari ekki undir 70% af virdi tryggingarinnar i meira en 10%
af allri s6lu a tiltekinni tegund trygginga. Ef verulegt flokt
er i markadsverdi skal stofnunin syna lI6gharum yfirvoldum
fram & pad med fullnegjandi hetti ad mat hennar &
tryggingunni sé nagilega varferio.

Stofnanir skulu skjalfesta uppfyllingu peirra skilyrda sem
tilgreind eru i a- til d-1id fyrstu undirgreinar og i 210. gr.

7.  Ef krofur, sem settar eru fram i 211.gr., hafa verid
uppfylltar, med fyrirvara um akvadi 2. mgr. 230. gr., er heimilt
ad fara med ahattuskuldbindingar, sem stafa af vioskiptum par
sem stofnun leigir eign Gt til pridja adila, a sama hatt og lan sem
eru tryggd med samskonar eign og peirri sem leigd er.

8.  Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal birta skré yfir peer
tegundir efnislegra trygginga par sem stofnanir geta litid svo &
ad skilyroi, sem um getur i a- og b-lid 6. mgr., hafi verid
uppfylit.

200. gr.
Onnur fjarmognud atlanavorn

Stofnunum er heimilt ad nota adra fjarmagnada utldnavorn sem
haefa tryggingu sem hér segir:

a) innlan hjé stofnun sem er pridji adili, eda reidufjarigildis-
gerningur vistadir hja henni, an pess ad vorslusamningur
liggi fyrir og vedsett lanastofnuninni,

b) liftryggingar sem vedsettar eru lanastofnuninni,

c) gerninga, Utgefna af stofnun sem er pridji adili og sem
verda endurkeyptir af peirri stofnun samkvaemt beioni.

2. undirpattur
Ofjarmégnud atlanavérn
201. gr.
Heefi veitenda Gtlanavarnar samkvaemt 6llum adferdum

1. Stofnunum er heimilt ad nota eftirfarandi adila sem heafa
veitendur éfjarmagnadrar Utlanavarnar:

a) riki og sedlabanka,

b) héradsstjornir eda stadaryfirvold,

c) fjolpjodlega prounarbanka,

d) alpjéolegar stofnanir, svo fremi ad ahaettuskuldbindingar
vegna peirra hafi 0% &hattuvog skv. 117. gr.,

e) opinbera adila ef farid er med krofur & pa i samremi vid
116. gr.,

f) stofnanir og fjarmalastofnanir par sem farid er med
ahattuskuldbindingar vegna fjarmalastofnana sem ahattu-
skuldbindingar vegna stofnana i samremi vid 5. mgr.
119. gr.,

g) Onnur vioskiptafyrirteeki, p.m.t. vidskiptafyrirteeki sem eru
maodur- eda dotturfyrirteki eda fyrirtaeki tengd stofnuninni
ef annad eftirfarandi skilyrda er uppfylit:

i. pessi 6nnur vidskiptafyrirteeki hafa lanshafismat fra
utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki,

ii. pessi Onnur vidskiptafyrirteki, ef um er ad reda
stofnanir sem reikna fjarhaedir ahattuveginna aheattu-
skuldbindinga og veents taps samkvaemt innramatsad-
ferdinni, hafa ekki lanshafismat frd vidurkenndu
utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki og eru metin
innanhdass,

h) midlega motadila.

2. Eigi stofnanir sem reikna fjarhaedir ahattuveginna
dheettuskuldbindinga og veents taps samkvemt innramatsad-
ferdinni ad teljast haefar til ad veita 6fjarmagnada Utlanavorn
verdur abyrgdarveitandinn ad vera metinn af stofnuninni
innanhdss i samraemi vid dkvaedi 3. Kafla 6. battar.

Logbeaer yfirvdld skulu birta og halda skrd yfir per
fjarmalastofnanir sem teljast hafar til ad veita 6fjarmagnadar
Utlanavarnir skv. F-1id 1. Mgr. Eda leidbeinandi vidmid til ad
greina slika heafa veitendur 6fjarmagnadrar Gtlanavarnar, dsamt
lysingu & gildandi varferniskrofum og deila skra sinni med
60rum logbaerum yfirvéldum i samremi vid 117. Gr.
tilskipunar 2013/36/ESB.

202. gr.

Hafi adila, sem veita vorn samkvaemt innramatsadferdinni,
sem eru gjaldgengir i medferdina sem er sett fram i 3. Mgr.
153. Gr.

Stofnun er heimilt ad nota stofnanir, vatrygginga- og
endurtryggingafélog og atflutningslanastofnanir, sem hafa
veitendur 6fjarmagnadrar Gtlanavarnar ef peir eru gjaldgengir |
medferdina sem er sett fram i 3. Mgr. 153. Gr. og uppfylla 6ll
eftirfarandi skilyrdi:

a) peir hafa nzga sérpekkingu til ad veita 6fjarmagnada
Gtlanavorn,

b) eftirlit er haft med peim & sama hétt og melt er fyrir um i
reglum pessarar reglugerdar, eda peir hafa & peim tima sem
Gtlanavérnin var veitt haft lanshafismat fra vidurkenndu
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utanadkomandi lansheefismatsfyrirteeki, sem Evrépska
bankaeftirlitsstofnunin hafdi akvardad ad veeri tengt
3. lanshafisprepi eda heerra samkvemt reglunum um
ahattuvog aheaettuskuldbindinga vegna fyrirtekja, sem
settar eru fram i 2. kafla,

c) peir hafa, & peim tima sem Gtlanavérnin var veitt, eda a
einhverjum tima eftir pad, haft innra mat med likum &
vanefndum jafngildum eda legri peim sem tengjast
2. lanshafisprepi eda heerra samkvemt reglunum um
ahattuvog aheaettuskuldbindinga vegna fyrirtekja, sem
settar eru fram i 2. kafla,

d) peir hafa innra mat med likum & vanefndum jafngildum eda
leegri peim sem tengjast 3. lanshafisprepi eda ofar
samkvamt reglunum um &hattuvog &hattuskuldbindinga
vegna fyrirteekjum, sem settar eru fram i 2. kafla.

Ad pvi er vardar pessa grein skal GUtlanavérn sem veitt er af
atflutningslanastofnunum ekki fa neina formlega bakabyrgd
rikisins.

203. gr.

Heefi 4byrgda sem dfjarmagnadrar Gtlanavarnar

Stofnunum er heimilt ad nota abyrgdir sem heafa 6fjarmagnada
Utlanavorn.

3. undirpéattur

Tegundir afleida
204. gr.
Gjaldgengar tegundir lanaafleida

1. Stofnunum er heimilt er ad nota eftirtaldar tegundir
lanaafleida og gerninga, sem kunna ad samanstanda af slikum
lanaafleioum eda hafa svipud efnahagsleg éhrif, sem hafa
Utlanavérn:

a) skuldatryggingar,

b) heildarskiptasamninga (e. total return swaps),

c) lanshefistengd skuldabréf ad pvi marki sem pau eru
fjarmognud med reidufeé.

pegar stofnun kaupir Gtlanavorn gegnum heildarskiptasamning
og skréir hreinar motteknar greidslur vegna skiptasamningsins
sem hreinar tekjur, en skrair ekki ryrnun & virdi hinnar vordu
eignar sem vegur & moti, annadhvort leekkun & gangvirdi eda
vidbot i varasjod, telst Gtlanavornin ekki haef sem slik.

2. Ppegar stofnun notar lanaafleidu sem innri dhaettuvorn skal
Utlanaahattan, sem feerd er yfir i veltubdk, flytjast til pridja eda
pridju adila til pess ad Gtlanavornin teljist haef Gtlanavérn ad pvi
er vardar pennan kafla.

begar innri dheettuvdrn hefur verid notud i samraemi vid fyrstu
undirgrein og krofur i pessum kafla hafa verid uppfylltar skulu
stofnanir beita reglunum, sem settar eru fram i 4. til 6. peetti, um
utreikning & fjarhaedum ahattuveginna ahattuskuldbindinga og
vents taps par sem per afla sér 6fjarmagnadrar Gtlanavarnar.

3. pattur
Krofur
1. undirpattur
Fjarmognud atlanavorn
205. gr.

Krofur i tengslum vid skuldajéfnunarsamninga i
efnahagsreikningi adra en rammasamninga um
skuldajofnun sem um getur i 206. gr.

Skuldajéfnunarsamningar i efnahagsreikningi, adrir en
rammasamningar um skuldajéfnun sem um getur i 206. gr.,
skulu teljast gjaldgengir til mildunar utlanadheettu ef oll
eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) pessir samningar hafa réttardhrif og eru fullnustuheefir i
vidkomandi I6gsagnarumdaemum, p.m.t. ef motadili verdur
Ogjaldfeer eda gjaldprota,

b) stofnanir geta hvenar sem er tilgreint peer eignir og skuldir
sem falla undir pessa samninga,

c) stofnanir hafa eftirlit med og stjérna peim &hettum sem
tengjast lukningu dtlanavarnar & &framhaldandi grundvelli,

d) stofnanir hafa eftirlit med og stjorna videigandi ahattu-
skuldbindingum & hreinum grunni og gera pad & afram-
haldandi grundvelli.

206. gr.

Krofur i tengslum vid rammasamninga um skuldajéfnun
sem taka til endurhverfra vidskipta eda verdbréfa- eda
hravérulanveitinga eda -lantoku eda annarra vidskipta

tengdum fjarmagnsmarkadi

Rammasamningar um skuldajofnun sem nar yfir endurhverf
vidskipti, verdbréfa- eda hravorulanveitingar eda -lantdku eda
onnur vioskipti tengd fjarmagnsmarkadi skulu teljast hefir til
mildunar Gtlanaahettu ef tryggingar sem veittar eru samkvaemt
pessum samningum uppfylla allar kréfurnar, sem malt er fyrir
um i 2. til 4. mgr. 207. gr., og ef oIl eftirfarandi skilyrdi eru

uppfyllt:

a) peir hafa réttarahrif og eru fullnustuhafir i vidkomandi
logsagnarumdaemum, p.m.t. ef motadili verdur ogjaldfeer
eda gjaldprota,
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b) peir veita peim adila, sem ekki verdur gjaldprota, rétt til ad
rifta og loka timanlega &llum vidskiptum samkvaemt
samkomulaginu ef til greidslufalls kemur, p.m.t. ef métadili
verdur 6gjaldfer eda gjaldprota,

c) heir gera mogulegt ad jafna hagnad og tap vidskipta sem
gerd eru upp samkvemt rammasamningi pannig ad annar
adilinn skuldi hinum eina hreina fjarhad.

207. gr.

Krofur vegna fjarhagslegra trygginga

1.  Samkvaemt Ollum adferoum skulu fjarhagslegar
tryggingar og gull teljast hef trygging ef allar krofur sem meelt
er fyrir um i 2. til 4. mgr. eru uppfylitar.

2. Léanshafi lofordsgjafa og virdi trygginga skal ekki hafa
verulega jakveeda fylgni. Ef virdi tryggingarinnar laekkar
verulega skal pad ekki eitt og sér fela i sér verulega ryrnun
lanshefis lofordsgjafans. Ef lanshefi lofordsgjafa ryrnar
verulega skal pad ekki eitt og sér fela i sér verulega ryrnun &
virdi tryggingarinnar.

Verdbréf dtgefin af lofordsgjafa, eda tengdri einingu innan
samstaedu, teljast ekki vera hef trygging. brétt fyrir petta teljast
eigin utgafur lofordsgjafa & sértryggdum skuldabréfum, sem
falla undir skilmala 129. gr., hafar pegar peer eru lagdar fram
sem trygging vegna endurhverfra vidskipta, ad pvi gefnu ad paer
séu i samreemi vid skilyrdid sem sett er fram i fyrstu undirgrein.

3. Stofnanir skulu uppfylla allar samnings- og I6gbundnar
krofur ad pvi er vardar fullnustuhefi tryggingarradstafana, i
samraemi vid pau 16g sem eiga vid hagsmuni stofnunarinnar
vardandi trygginguna, og gera allar naudsynlegar radstafanir til
pess ad tryggja pad.

Stofnanir skulu hafa I4tid fara fram fullnsegjandi 16gfreedilegt
mat sem stadfestir fullnustuhefi tryggingarradstafana i 6llum
videigandi l6gsagnarumdemum. ber skulu endurtaka pess
hattar mat eins oft og purfa pykir til ad tryggja &framhaldandi
fullnustuhefi.

4.  Stofnanir skulu uppfylla allar rekstrarkréfur sem hér segir:

a) per skulu skjalfesta a tilhlydilegan hatt tryggingar-
radstafanir og hafa innleitt skyra og styrka ferla hvad vardar
hrada innlausn & tryggingunum,

b) per skulu vidhafa traust verklag og ferli til ad stjorna
ahaettu vegna notkunar trygginga, p.m.t. dhaettu vegna

galladrar eda lekkadrar Utlanavarnar, verdmats, likningar
Gtlanavarnar,  sampjoppunardhettu  vegna  notkunar
tryggingar og samspils vid heildardhattusnid stofnunar-
innar,

c) per skulu hafa skjalfestar stefnur og verkferla hvad vardar
tegundir og fjarhadir sampykktra trygginga,

d) peaer skulu reikna markadsvirdi tryggingarinnar og
endurmeta pad pannig a.m.k. einu sinni a sex manada fresti
og i hvert sinn sem par hafa astedu til ad telja ad veruleg
leekkun hafi ordid & markadsvirdi tryggingarinnar,

e) begar trygging er i vorslu pridja adila skulu per gera
videigandi radstafanir til ad tryggja ad pridji adili adgreini
trygginguna fra eigin eignum,

f) peer skulu tryggja ad naegu fjarmagni sé varid til pess ad
samkomulag vid motadila um tryggingarfé vegna OTC-
afleida og verdbréfafjarmégnunar virki sem skyldi, sem
fram kemur i pvi hversu hratt og vel er brugdist vid
vedkollum sem per senda Ut og hversu fljott paer bregdast
vid vedkdllum sem peim berast,

g) beer skulu hafa yfir ad rdda stefnumdrkun & svidi stjérnunar
trygginga til pess ad stjorna, hafa eftirlit med og greina fra
eftirfarandi:

i. &hattunni sem peer geta ordio fyrir vegna samkomulags
um tryggingarfé,

ii. sampjéppunarahettu i tengslum vio sérstakar tegundir
af eignum sem lagdar eru fram sem trygging,

iii. endurnotkun & tryggingu, p.m.t. heettu & lausafjarskorti
sem leidir af endurnotkun & tryggingu fr4 motadilum,

iv. eftirgjof & réttindum yfir tryggingum sem veittar eru
métadila.

5. Auk pess ad uppfylla allar paer kréfur, sem settar eru fram
i 2. til 4. mgr., til pess ad fjarhagslegar tryggingar teljist haefar
samkveemt einfoldu adferdinni um fjarhagslegar tryggingar,
skal eftirstddvatimi varnarinnar vera i pad minnsta jafn langur
og eftirstddvatimi ahaettuskuldbindingarinnar.

208. gr.

Krofur vegna veds i fasteign

1.  Fasteignir skulu teljast haef ved ef allar krofurnar, sem
meelt er fyrirum i 2. til 5. gr., eru uppfylltar.
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2. Eftirfarandi krofur um réttarvissu skulu uppfylltar:

a) veodlanio eda vedkrafan er fullnustuheaf i 6llum légsagnar-
umdaemum sem vid eiga i upphafi lanssamnings og skal
vera skrad rétt og fljott,

b) oll lagaskilyrdi um vedsetningu skulu vera uppfyllt,

€) samningur um varnir og grundvallarréttur til malshéfounar
skulu gera stofnuninni kleift ad koma vorninni i verd innan
heefilegs frests.

3. Eftirfarandi krofur um eftirlit med virdi fasteigna og mat &
peim skulu uppfylitar:

a) Stofnanir hafa reglubundid eftirlit med virdi fasteigna og ad
lagmarki arlega ad pvi er vardar vidskiptahisnzdi og &
priggja ara fresti ad pvi er vardar ibidarhisnadi. Stofnanir
hafa tidara eftirlit med eignum & moérkudum par sem
adsteedur breytast verulega.

b) Virdi fasteigna er endurskodad pegar upplysingar, sem
stofnanir hafa yfir ad rada, benda til pess ad virdi fasteignar
geeti hafa leekkad verulega midad vid markadinn i heild og
6hadur matsadili, sem hefur 6l naudsynleg réttindi, hafi og
reynslu til ad vinna mat og er 6h&dur lansakvordunar-
ferlinu, annast endurskodunina. Sé um ad raeda lansfjarhaed
yfir premur milljéonum evra eda 5% af eigingjargrunni
stofnunarinnar skal slikur 6h&dur matsadili endurmeta
fasteignina & priggja &ra fresti hid minnsta.

Stofnanir mega nota tolfredilegar adferdir til ad hafa eftirlit
med virdi fasteigna og til ad greina fasteignir sem parfnast
endurmats.

4.  Stofnanir skulu skrd med skyrum hetti peer tegundir
ibldar- og vidskiptahlsnadis sem par sampykkja sem og
Utlanastefnu i pessu tilliti.

5. Stofnanir skulu hafa komid & adferdum til ad fylgjast med
pvi ad fasteign, sem sampykkt er sem Utlanavérn, sé vatryggo
med fullnagjandi heetti.

209. gr.
Kroéfur vegna vidskiptakrafna

1. Vidskiptakrofur skulu teljast hefar tryggingar ef allar
krofurnar sem malt er fyrir um i 2. og 3. mgr. eru uppfylltar.

2. Eftirfarandi krofur um réttarvissu skulu uppfylltar:

a)

b)

d)

€)

a)

b)

bad lagalega ferli, sem er til grundvallar tryggingatdku
lanastofnunar, skal vera traust og skilvirkt og tryggja ad
stofnunin hafi skyran rétt yfir tryggingunni, p.m.t. rétti til
agoda af s6lu a tryggingunni.

Stofnanir skulu gera naudsynlegar radstafanir til pess ad
uppfylla stadbundnar krofur vardandi fullnustuhefi
vedsamninga. Lanastofnanir skulu eiga fyrsta veorétt yfir
tryggingunni  pott slikar krofur geti afram verid med
fyrirvara um forgangskréfur sem kvedid er & um i
lagadkvaedum.

Stofnanir skulu hafa framkvemt fullnzgjandi 16gfraedilegt
mat sem stadfestir fullnustuhefi tryggingarrddstafana i
6llum videigandi I6gsagnarumdaemum.

Stofnanir skulu skjalfesta tryggingarradstafanir sinar og
hafa til stadar skyra og styrka ferla hvad vardar hrada
innheimtu trygginga.

Stofnanir skulu hafa verkferla sem tryggja ad 6ll lagaleg
skilyrdi vardandi tilkynningu um vanefndir lantaka og
hrada innheimtu trygginga séu uppfylit.

Eigi lantaki i fjarhagslegum erfidleikum eda er i vanskilum
skulu stofnanir hafa lagaheimild til pess ad selja eda uthluta
vidskiptakrofum til pridja adila an sampykkis lantakenda.

Eftirfarandi krofur um aheettustyringu skulu uppfylltar:

Stofnun skal hafa til stadar traust ferli til ad greina
Utlanadheettu i tengslum vid vidskiptakrofurnar. Slikt ferli
skal fela i sér greiningu & starfsemi og atvinnugrein lantaka
og tegundum vidskiptamanna sem lantaki & i vidskiptum
vid. begar stofnun treystir & lantakendur til ad ganga Ur
skugga um Utlanadhattu vegna vidskiptamanna skal hdn
yfirfara verklag lantakenda til ad meta traustleika peirra og
traverdugleika.

Mismunurinn & upphad é&hattuskuldbindingar og virdi
vidskiptakrafnanna skal endurspegla alla videigandi peetti,
p.m.t. kostnad vid innheimtu, sampjéppun trygginga
einstakra lantaka innan safns vidskiptakrafna og hugsanlega
sampjoppunarahattu  hvad vardar heildarahattuskuld-
bindingar stofnunarinnar, utan peirrar éhattu sem stofnunin
getur stjornad samkvemt almennri adferdafraedi sinni.
Stofnanir skulu vidhalda st6dugu eftirlitsferli i samreemi vid
vidskiptakrofurnar. Einnig skulu peer reglubundid skoda
hvort farid er ad lanaskilmalum, umhverfistakmérkunum og
6drum lagalegum kréfum.
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c)

d)

Vidskiptakrofur, sem lantaki leggur ad vedi, skulu vera
fjolbreyttar og ekki ranglega tengdar honum. Ef um
verulega jakveeda fylgni er ad reda skulu stofnanir taka
tillit til medfylgjandi aheettu vid akvordun & tryggingarfé
fyrir heildarsafn trygginga.

Stofnanir skulu ekki nota vidskiptakrofur fra adilum
tengdum lantaka, p.m.t. détturféldogum og starfsménnum,
sem hefa utlanavorn.

Stofnun skal hafa til stadar skjalfest ferli til innheimtu &
greidslum & vidskiptakréfum pegar um greidsluerfidleika er
ad reeda. Stofnanir skulu hafa til stadar naudsynleg teeki til
innheimtu jafnvel pott peer lati lantaka sina alla jafna um ad
annast hana.

210. gr.

Kroéfur vegna annarra &preifanlegra trygginga

Abreifanlegar tryggingar, adrar en fasteignir, skulu teljast hafar
tryggingar samkveemt innramatsadferdinni ad uppfylltum &llum
eftirtéldum skilyrdum:

a)

b)

c)

d)

€)

Tryggingarfyrirkomulagid, par sem stofnun fer &preifan-
legar tryggingar, skal hafa réttarahrif og vera fullnustuhzeft
i Ollum vidkomandi l6gsagnarumdemum og skal gera
stofnuninni Kleift ad innleysa andvirdi trygginganna innan
edlilegra timamarka.

Med peirri einu undantekningu sem forgangskréfur sem um
getur i b-lid6 2. mgr. 209. gr. eru, pa er adeins fyrsti
vedréttur eda vedsetning & krofurnar leyfd sem heef
trygging og stofnun skal hafa forgang ad éllum innleystum
agdda trygginganna & undan 6drum lanveitendum.

Stofnanir skulu hafa reglubundid eftirlit med virdi
trygginganna og ad lagmarki arlega. Stofnanir skulu hafa
tidara eftirlit & morkudum par sem adstedur breytast
verulega.

Lanasamningurinn skal fela i sér itarlega lysingu a
tryggingunum og nakveema skilgreiningu & adferd og tidni
endurmats.

Stofnanir skulu skjalfesta med skyrum hetti i innri
Utlanastefnu og ferlum, sem adgengileg eru til skodunar,
peer tegundir &preifanlegra trygginga sem pear sampykkja
og stefnur og verklag sem peer hafa yfir ad rada ad pvi er
vardar videigandi fjarhadir hverrar tryggingartegundar um
sig i hlutfalli vid fjarhad adhattuskuldbindingarinnar.

Utlanastefnur stofnana skulu, ad pvi er vardar fyrirkomulag
vidskipta, nd yfir eftirfarandi:

9)

h)

i) videigandi krofur um tryggingar i hlutfalli vié fjarhaed
aheettuskuldbindingarinnar,

ii. getunatil ad selja trygginguna med skjotum heetti,

iii. moguleikann & ad finna verd eda markadsvirdi med
hlutleegum heetti,

iv. hversu oft haegt er ad nalgast virdi med skjétum haetti,
p.m.t. mat sérfr6ds matsadila,

v. flokt eda igildi flokts & virdi tryggingarinnar.

Vid mat og endurmat skulu stofnanir taka fullt tillit til hvers
konar ryrnunar eda Ureldingar tryggingarinnar og veita
sérstaka athygli ahrifum tima & tryggingar sem eru
vidkveemar fyrir tiskusveiflum eda dagsetningum.

Stofnanir skulu hafa rétt & ad skoda tryggingarnar med
apreifanlegum haetti. baer skulu einnig hafa til stadar stefhur
og ferla sem taka til nytingar peirra & rétti til ad skoda
tryggingar med apreifanlegum heetti,

peaer tryggingar sem teknar eru sem vérn skulu vera
vatryggdar med fullnaegjandi hetti og stofnanir skulu hafa
innleitt ferli til ad fylgjast med pvi.

211. gr.

Kroéfur um ad medhondla ahattuskuldbindingar vegna

leigu sem tryggingar

Stofnanir skulu medhéndla &hettuskuldbindingar sem stafa af
leigusamningum sem tryggingar i formi samskonar eignar og
peirrar sem er leigd ad eftirtéldum skilyroum uppfylltum:

a)

b)

c)

d)

uppfylla skal skilyrdin, sem sett eru fram i 208. eda
210. mgr., eftir pvi sem vid &, fyrir pa tegund tryggingar i
formi samskonar eignar og peirrar sem leigd er,

leigusali skal hafa til stadar trausta ahaettustyringu sem lytur
ad pvi med hvada hetti hin leigda eign er nytt, stadsetningu
hennar, aldri og &a&tludum notkunartima, p.m.t. videigandi
eftirliti med virdi tryggingarinnar,

leigusali skal hafa lagalegt eignarhald & eigninni og
moguleikann & pvi ad nyta rétt sinn til ad framfylgja
eignarréttinum 4 skjotan hatt,

hafi pad ekki pegar verid stadfest med Utreikningi & tapi ad
gefnum vanefndum skal mismunurinn & virdi dgreiddrar
fjarheedar og markadsvirdi tryggingarinnar ekki vera svo
mikill ad hann yki mildun Gtldnadhettunnar i tengslum vid
hinar leigdu eignir.
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212. gr.
Krofur vegna annarrar fjarmagnadrar Gtlanavarnar

1. Innlén hja stofnun sem er pridji adili eda reidufjarigildis-
gerningar og vistadir hja henni, skulu geta fengid pa
medhondlun, sem sett er fram i 1. mgr. 232. gr., ad 6llum
eftirtéldum skilyréum uppfylitum:

a) krafa lantaka & stofnun sem er pridji adili er vedsett eda
framseld lanastofnuninni og slik vedsetning eda framsal
hafa réttarahrif og eru fullnustuheef i vidkomandi l6gsagnar-
umdaemum og eru skilyrdislaus og 6afturkallanleg,

b) stofnuninni sem er pridji adili er tilkynnt um vedsetninguna
eda framsalid,

c) i kjolfar tilkynningarinnar getur stofnun sem er pridji adili
greitt eingdngu til lanastofnunar, eda annarra adila med
fyrirframsampykki lanastofnunarinnar.

2. Liftryggingar, sem eru vedsettar lanastofnun, skulu teljast
gjaldgengar sem hefar tryggingar ad eftirtéldum skilyroum
uppfyllitum:

a) Liftryggingin er vedsett eda framseld lanastofnuninni.

b) Fyrirteekid, sem veitir liftrygginguna, er upplyst um
vedsetninguna eda framsalid og ma par af leidandi ekki
greida hana Ut samkvemt skilmalum hennar nema med
fyrirframsampykki lanastofnunarinnar.

c) Lénastofnun er heimilt ad afturkalla trygginguna og taka
vid endurkaupsvirdi komi til vanskila lantaka.

d) Lénastofnunin er upplyst um allar hugsanlegar vanefndir
tryggingartaka vardandi innborganir samkveemt tryggingar-
skilmalunum.

e) Utlanavornin gildir allan liftima lansins. begar pvi verdur
ekki vidkomid vegna loka tryggingatengsla, &dur en
lanatengsl falla Gr gildi, skal stofnunin sja til pess ad
fjarhedin, sem leidd er af tryggingarsamningi, gegni
hlutverki tryggingar fyrir stofnunina til loka lanssamn-
ingsins.

f) Vedsetning eda framsal hefur réttarahrif og er fullnustuhaeft
i 6llum vidkomandi l6gsdgum vid sampykki lanssamn-
ingsins.

g) Félagid, sem veitir liftrygginguna, fastsetur endurkaupsvirdid
og ekki er hagt ad leekka pad.

h) Félagio, sem wveitir liftrygginguna, skal greida
endurkaupsvirdid fljott upp pegar farid er fram a pad.

i) EKkKki er haegt ad fara fram & endurkaupsvirdio an fyrirfram-
sampykkis stofnunarinnar.

j) Félagio, sem veitir liftrygginguna, fellur undir tilskipun
2009/138/EB eda undir eftirlit I6gbaerra yfirvalda pridja
lands par sem eftirlits- og lagareglur eru ad minnsta kosti
jafnstrangar og paer sem studst er vid i Sambandinu.

2. undirpéattur

Ofjarmégnud atlanavérn og lanshafistengd
skuldabréf

213. gr.
Krofur sem eru sameiginlegar tryggingum og lanaafleidum

1. Med fyrirvara um 1. mgr. 214. gr. skal utlanavérn vegna
tryggingar eda lanaafleiou teljast heaef sem 6fjarmdgnud
Gtlanavorn ad ollum eftirtdldum skilyrdum uppfylltum:

a) utlanavdrnin er bein,

b) umfang dtlanavarnarinnar er skyrt skilgreint og
ovefengjanlegt,

¢) samningur um Utlanavorn felur ekki i sér neina skilmala,
sem lantaki getur ekki haft bein &hrif 4 ad verdi uppfylltir
0g sem:

i. heimila veitanda Utlanavarnarinnar ad segja vorninni
upp einhlida,

ii. hekka raunverulegan kostnad vid vérn vegna ryrnunar
lanshafis hinnar vorou ahaettuskuldbindingar,

iii. geetu komid i veg fyrir ad veitandi Utlanavarnarinnar
veeri skuldbundinn til ad greida Gt & réttum tima ef
upphaflegur lofordsgjafi greidir ekki gjaldfallnar
afborganir eda pegar leigusamningur hefur fallio ar
gildi i tengslum vid vidurkenningu & tryggdu hrakvirdi
skv. 7. mgr. 134. gr. og 4. mgr. 166. gr,

iv. getu heimilad veitanda Utlanavarnarinnar ad stytta
liftima Gtldnavarnar,

d) samningurinn um Gtldnavérn hefur réttardhrif og er
fullnustuhafur i 6llum vidkomandi 16gsdgum & peim tima
pegar hann er gerdur.
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2. Stofnun skal syna légherum yfirvéldum fram & ad hin
hafi til stadar kerfi til ad styra hugsanlegri sampjoppun a ahattu
sem leidir af notkun hennar & tryggingum og lanaafleidum.
Stofnun skal & fullnaegjandi hatt geta synt I6gbaerum yfirvéldum
fram & ad aztlun hennar hvad vardar notkun & lanaafleidum og
tryggingum verki gagnkvemt vid stjornun hennar &
heildarahattusnidi sinu.

3. Stofnun skal uppfylla allar samnings- og l8gbundnar
krofur ad pvi er vardar fullnustuhafi o6fjarmagnadrar
Utlanavarnar sinnar, i samreemi vid pau 16g sem gilda um
hagsmuni hennar i tengslum vid Gtlanavornina, og gera
videigandi radstafanir til pess ad tryggja pad.

Stofnun skal hafa 1atid fara fram fullnsegjandi l6gfraedilegt mat
sem stadfestir fullnustuheefi o6fjdrmagnadrar utlnavarnar i
Ollum videigandi ldgsagnarumdemum. Hun skal endurtaka
pess hattar mat eins oft og purfa pykir til ad tryggja
aframhaldandi fullnustuhefi.

214. gr.
Bakabyrgdir rikja og annarra opinberra adila

1. Stofnunum er heimilt ad fara med &heettuskuld-
bindingarnar, sem um getur i 2. mgr., eins og par veru vardar
med tryggingu sem adilar sem tilgreindir eru i peirri malsgrein
veita, ad 6llum eftirtdldum skilyrdum uppfylltum:

a) bakabyrgdin ner yfir alla patti Gtlanadheettu kréfunnar,

b) bedi upphaflega abyrgdin og bakabyrgdin uppfylla kréfur
um abyrgdir, sem settar eru fram i 213. gr. og 1. mgr. 215.
gr., ad pvi undanskildu ad abyrgadin parf ekki ad vera bein,

c) vdrnin er traust og ekkert i eldri gégnum gefur visbendingar
um ad vernd bakdbyrgdarinnar sé Ofullnzgjandi |
samanburdi vid beina abyrgd veitta af vidkomandi adila.

2. Aodferdin, sem sett er fram i 1. mgr., & einnig vid um
dhattuskuldbindingar sem vardar eru med tryggingu sem er
med gagnabyrgd einhverra eftirtalinna adila:

a) rikis eda sedlabanka,

b) héradsstjorna eda stadaryfirvalda,

c) opinbers adila, ef farid er med kréfur & hann eins og krofur
a rikid i samraemi vid 4. mgr. 116. gr.,

d) fjolpjodlegs préunarbanka eda alpjodstofnunar sem hafa
fengid 0% ahattuvog skv. 2. mgr. 117. gr. og 118. gr.,

e) opinbers adila, ef farid er med krofur & hann i samraemi vid
1. 09 2. mgr. 116. gr.

3. Stofnanir skulu einnig beita adferdinni, sem sett er fram i
1. mgr., & ahettuskuldbindingu sem ekki er med bakabyrgd
neins pess adila sem talinn er upp i 2. mgr. ef gagnabyrgd
peirrar &hettuskuldbindingar er med beinni abyrgd einhvers
pess adila sem par er tilgreindur og ad uppfylltum skilyréunum
sem tilgreind eru i 1. mgr.

215. gr.
Viobotarkrofur vegna abyrgda

1. Abyrgdir skulu teljast haf 6fjarmégnud Gtlanavérn ad
Ollum skilyrdunum i 213. gr. uppfylltum og ef 6ll eftirtalin
skilyrdi eru uppfyllt:

a) Brjoti motadili skilmala lans eda komi til greidslufalls hefur
lanastofnunin sem lanar rétt til ad sekja rétt sinn gagnvart
dbyrgdarveitanda, med timanlegum hetti, vegna allra
gjaldfallinna krafna i samraemi vid veitta abyrgd og greidsla
frd& dabyrgdarveitanda skal ekki wvera skilyrt pvi ad
lanastofnunin purfi fyrst ad sakja rétt sinn gagnvart
lofordsgjafa,

Sé um ofjarmagnada Utlanavérn ad reda, sem verndar
vedlan med vedi i ibudarhisneadi, negir ad uppfylla
krofurnar sem settar eru fram i iii. lid c-lidar 1. mgr.
213. gr. og i fyrstu undirgrein pessa lidar innan 24 manada.

b) Abyrgdin skal vera skilmerkilega skjalfest skuldbinding
sem abyrgdarveitandi tekur & sig.

c) Annad eftirfarandi skilyrda er uppfylit:

i. abyrgdin naer yfir allar tegundir greidslna sem
lofordsgjafa er gert ad greida i samraemi vid krofuna,

ii. 1 peim tilvikum pegar tilteknar tegundir greidsina eru
undanskildar ~ &byrgdinni  adlagar  lanastofnunin
vidurkennt virdi dbyrgdarinnar til samreemis vid ryrari
vernd.

2. 1 tilvikum par sem &byrgdir eru veittar i tengslum vid
sameiginleg abyrgodarkerfi eda veittar eru af eda eru med
bakabyrgd adila, sem tilgreindir eru i 2. mgr. 214. gr., skal litid
svo & ad krofurnar i a-1id 1. mgr. pessarar greinar séu uppfylltar
ef annadhvort eftirfarandi skilyrda er uppfyllit:

a) lanastofnunin & rétt 4 ad fa bradabirgdagreidslu i hendur {
teeka tio fra dbyrgdarveitanda sem uppfyllir baedi eftirtalin
skilyrdi:

i. han endurspeglar sennilegt mat & fjarhad tapsins, p.m.t.
tap vegna greidslufalls vaxta og annarra greidslna, sem
lantaki er skuldbundinn til ad greida, og sem liklegt er
ad lanastofnunin myndi fa,
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ii. han er { samraemi vid vernd abyrgdarinnar,

b) lanastofnunin getur & fullnaegjandi hatt synt logbaerum
yfirvéldum fram & ad ahrif dbyrgdarinnar, sem einnig tekur
til taps vegna greidslufalls vaxtagreidsina og annarra
tegunda greiosina sem lantakinn hefur skuldbundid sig til
ad greida, réttlaeti slika medfero.

216. gr.
Vidbotarkrofur vegna lanaafleida

1. Laénaafleida skal teljast vera haef 6fjarmognud dtlanavérn
ad ollum skilyrdunum i 213. gr. uppfylltum og ef &Il eftirtalin
skilyrdi eru uppfyllt:

a) lanaatburdirnir, sem tilgreindir eru i lanaafleidusamningi,
fela i sér:

i. vanefndir & greidslum sem ber ad greida samkveemt
skilmalum undirliggjandi skuldbindingar og eru i gildi
& peim timapunkti pegar slikt greidslufall verdur, med
greidslufresti sem er jafnlangur eda skemmri en
greidslufrestur undirliggjandi skuldbindingar,

ii. gjaldprot, 6gjaldfeerni eda vangetu lofordsgjafa til ad
greida skuldir sinar, eda vanefndir hans eda skriflega
vidurkenningu & pvi ad hann geti yfirhtfud ekki greitt
skuldir sinar er per falla i gjalddaga, sem og hlidsteda
atburdi,

iii. endurskipulagningu undirliggjandi skuldbindingar, sem
hefur i for med sér eftirgjof eda frestun greidslu &
héfudstdl, voxtum eda poknunum, sem veldur
Utlanatapi,

b) ef lanaafleidur heimila uppgjor med reidufe:

i. skulu stofnanirnar hafa til stadar traust matsferli til ad
meta tap med areidanlegum heetti,

ii. skal skyrt skilgreindur timarammi vera fyrir hendi til ad
meta  undirliggjandi  skuldbindingu i kjolfar
lanaatburdar,

c) sé pess krafist vid uppgjor ad adili sem kaupir Gtlanavérn
hafi rétt og getu til ad yfirfeera undirliggjandi skuldbindingu
til veitanda atlanavarnar skulu skilmalar undirliggjandi
skuldbindingar kveda & um ad ekki megi neita ad veita
tilskilid sampykki, sem porf er & vegna yfirferslunnar, an
gildrar astedu,

d) peir adilar, sem bera abyrgd a akvoéroun um hvort
lanaatburdur hafi att sér stad, skulu vera skyrt skilgreindir,

e) akvordunin um lanaatburd er ekki eingdngu & abyrgd
veitanda Utlanavarnarinnar,

f) kaupandi Gtlanavarnar hefur rétt eda moguleika & ad
upplysa veitanda UGtlanavarnarinnar um pad pegar
lanaatburdur & sér stad.

Feli lanaatburdir ekki i sér endurskipulagningu a undirliggjandi
skuldbindingu, eins og |lyst er i iii. lid a-lidar, getur
Gtlanavérnin engu ad siour talist heef med fyrirvara um leekkun
& viroinu eins og tilgreint er i 2. mgr. 233. gr.,

2. Misremi  milli undirliggjandi  skuldbindingar  og
tilgreindrar skuldbindingar lanaafleidu eda milli undirliggjandi
skuldbindingar og peirrar skuldbindingar sem notud er til ad
akvarda hvort lanaatburdur hafi att sér stad, er adeins leyfilegt
séu badi eftirfarandi skilyrdi uppfyllt:

a) tilgreind skuldbinding eda st skuldbinding, sem er notud i
peim tilgangi ad akvarda hvort lanaatburdur hafi att sér
stad, eftir atvikum, er metin jafn rétthd eda réttleegri
undirliggjandi skuldbindingu,

b) undirliggjandi skuldbinding og tilgreind skuldbinding eda
st skuldbinding, sem notud er i peim tilgangi ad akvarda
hvort lanaatburdur hafi att sér stad, eftir atvikum, deila
sama lofordsgjafa og fyrir hendi eru dkvaedi sem unnt er ad
framfylgja samkveemt 16gum, um afleiddar vanefndir eda
afleidda  gjaldfellingu  (e. cross-default  or  cross-
acceleration clauses).

217. gr.

Skilyrdi pess ad geta fallid undir pa medferd sem sett er
fram i 3. mgr. 153. gr.

1.  Til ad vera hef fyrir pA medferd sem sett er fram i 3. mgr.
153. gr., skal Gtlanavérn sem leidir af dbyrgd eda lanaafleidu
uppfylla eftirtalin skilyrdi:

a) Undirliggjandi  skuldbinding er ein af eftirtéldum
dhettuskuldbindingum:

i. dhattuskuldbinding fyrirtekis, eins og um getur i
147. gr., ad undanskildum vétrygginga- og endurtrygg-
ingafélégum,

ii. dhattuskuldbinding vegna héradsstjérna, stadar-
yfirvalda eda opinberra adila sem ekki er farid med eins
og ahattuskuldbindingu vegna rikis eda sedlabanka i
samraemi vid 147. gr.,

iii. &heettuskuldbinding wvegna litilla eda medalstdrra
fyrirtekja, flokkuo sem smaséluahettuskuldbinding i
samrami vid 5. mgr. 147. gr.

b) Undirliggjandi lofordsgjafar eru ekki medlimir sému
samstadu og veitandi Utlanavarnarinnar.
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c)

d)

e)

9)

h)

-

k)

Ahzttuskuldbindingin er varin med einum af eftirfarandi
gerningum:

i. ofjarmdgnudum lanaafleidum, byggdum & skuld-
bindingu eins adila, eda abyrgdum utgefnum af einum
adila,

ii. afurdum, i korfu, sem byggjast & fyrsta vanskilaadila,

iii. afurdum, i korfu, sem byggjast & n-ta vanskilaadila.

Utlanavérnin uppfyllir skilyrdin ,sem sett eru fram i 213.,
215. 0g 216. gr., eftir pvi sem vid a.

Ahzttuvaegid, sem 4 vid ahettuskuldbindinguna adur en
medferdinni sem nefnd er i 3. mgr. 153. gr. er beitt, felur
ekki pegar i sér neinn patt Utlanavarnarinnar.

Stofnunin hefur rétt til og getur veenst pess ad fa greidslur
fra veitanda Utlanavarnar an pess ad purfa ad hefja malsokn
& hendur motadila til ad fa greitt. Ad pvi marki sem hegt er
skal stofnunin gera naudsynlegar radstafanir til ad fullvissa
sig um ad veitandi Utlanavarnar sé viljugur til ad greida
tafarlaust eigi lanaatburdur sér stad.

Hin keypta Utlanavorn ver allt Gtlnatap sem hinn vardi
hluti &heettuskuldbindingar verdur fyrir og verdur af
vOldum lanaatburda sem tilgreindir eru i samningnum.

Ef skipulag atgreidsina lanavarnarinnar gerir rdd fyrir
mogulegu raunuppgjéri pa er réttarvissa um ad haegt sé ad
afhenda lan, skuldabréf eda abyrgdarskuldbindingu.

/Etli stofnun sér ad afhenda skuldbindingu, adra en
undirliggjandi ahettuskuldbindingu, skal hin tryggja ad
skuldbindingin sem afhenda & sé nagjanlega seljanleg svo
ad stofnunin geti keypt hana til afhendingar i samraemi vid
samninginn.

Skilmélar og skilyrdi fyrirkomulags um utldnavorn er
lagalega stadfest, skriflega, badi af veitanda Gtlanavarn-
arinnar og stofnuninni.

Stofnanir hafa til stadar ferli til ad greina 6edlilega fylgni
milli lanstrausts veitanda Gtlanavarnar og lofordsgjafa
undirliggjandi  skuldbindingar sem stafar af pvi ef
frammistada beggja er had sameiginlegum pattum umfram
kerfisbundna aheettupaetti.

Sé um vorn gegn pynningarahattu ad reda skal seljandi
keyptra vidskiptakrafna ekki vera hluti af somu samsteedu
og veitandi Utlanavarnarinnar.

2. AJ pvi er vardar ii. lid c-lidar i 1. mgr. skal stofnunin
beita medferdinni sem sett er fram i 3. mgr. 153. gr. & pa eign |
kérfunni sem hefur legstu fjarhed aheettuveginnar ahattu-
skuldbindingar.

3. AdJ pvi er vardar iii. 1id c-lidar i 1. mgr getur fengin vorn
eingdngu talist haf innan pess ramma ef einnig hefur verid
fengin heaf vorn vegna (n-1)-tu vanskila eda ef ekki hefur verid
stadid i skilum vegna (n-1) eignanna i kérfunni. Ef svo er skulu
stofnanir beita medferdinni sem sett er fram i 3. mgr. 153. gr. &
pa eign i korfunni sem hefur leegstu fjarhaed aheettuveginnar
ahattuskuldbindingar.

4. pattur
Utreikningur & ahrifum mildunar Gtlanadhattu
1. undirpattur
Fjarmognud utlanavorn
218. gr.
Lanshafistengd skuldabréf

Fara ma med fjarfestingar i lanshafistengdum skuldabréfum,
utgefnum af lanastofnuninni, sem ved i reidufé i peim tilgangi
ad reikna ahrif fjarmagnadrar Gtlanvarnar i samraemi vid pennan
undirpatt, ad pvi tilskildu ad skuldatryggingin sem er innbyggd
i lanshefistengda skuldabréfid teljist haef sem o6fjarmoégnud
Gtlanavorn. Til ad ékvarda hvort skuldatrygging sem er
innbyggd i lanshefistengt skuldabréf geti talist heef
o6fjarmognud Gtlanavorn getur stofnunin metid ad skilyroio i c-
1id 6. mgr. 194. gr. sé uppfyllt.

219. gr.
Skuldajéfnun i efnahagsreikningi

Fara skal med atlan og innlan hja lanastofnun, sem falla undir
greioslujoéfnun & efnahagsreikningi, sem tryggingu i reidufé i
peim tilgangi ad reikna at ahrif fjarmagnadrar atlanvarnar
vegna pessara Utlana og innlana hja lanastofnuninni, sem falla
undir greidslujéfnun & efnahagsreikningi, sem eru tilgreind
sama gjaldmidli.

220. gr.

Beiting eftirlitsadferdar eda adferdar eigin mats til ad jafna
flokt i tengslum vid rammasamninga um skuldajéfnun

1. Stofnanir skulu vid utreikning a ,fullleidréttu ahaettu-
skuldbindingarvirdi“ (E*) vegna éheettuskuldbindinga sem falla
undir gjaldgengan rammasamning um skuldajéfnun sem naer
yfir endurhverf vidskipti eda verdbréfa- eda hravorulanveitingar
eda -lantéku eda onnur vidskipti & fjarmagnsmarkadi, reikna
jofnun flokts, sem peer eiga ad beita, annadhvort med notkun
eftirlitsadferdar eda adferda eigin mats til ad jafha flokt (,.eigin
matsadferd”), eins og lyst er i 223. til 226.9gr., vegna
heildaradferdar fjarhagslegra trygginga.

Vio notkun & adferd eigin mats skulu sému skilyrdi og krofur
gilda og samkvamt heildaradferd fjarhagslegra trygginga.
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2. Til ad reikna E* skulu stofnanir:

a) reikna hreina stédu i hverjum flokki verdbréfa eda hverjum
flokki hravéru med pvi ad draga fjarhaedina i ii. lid fra
fjarhaedinni i i. lid:

i. heildarvirdi flokks verdbréfa eda hravoru af sému
tegund sem lanud er, seld eda afhent samkveemt
rammasamningi um skuldajéfnun,

ii. heildarvirdi flokks verdbréfa eda hravéru af sému
tegund sem fengin er ad lani, keypt eda mdttekin
samkvemt rammasamningi um skuldajofnun,

b) reikna hreina stodu i hverjum gjaldmidli, 6drum en
uppgjorsgjaldmidli rammasamningsins um skuldajéfnun
med pvi ad draga fjarhaedina i ii. 1id fra fjarhaedinni i i. lio:

i. summan af heildarvirdi verobréfa, skrddum i peirri
mynt, sem lanud eru, seld eda afhent samkvaemt

E* =max<0, ZEi—ZCi
i

i

par sem:

Ei = &hettuskuldbindingarvirdi hverrar stakrar &hettu-
skuldbindingar i samkvemt samningnum, sem gildir
ef Gtlanavornin er ekki fyrir hendi, pegar stofnanir
reikna fjarhaedir dhettuveginna ahattuskuldbindinga
samkveemt stadaladferdinni eda pegar per reikna
fjarhaedir ahettuveginna ahattuskuldbindinga og
fjarhadir veents taps samkvaemt innramatsadferdinni,

Ci = virdi verdbréfa i hverjum flokki eda hravéru af sému
tegund sem fengin er ad lani, keypt eda méttekin eda
reidufjar sem fengid er ad lani eda mottekid ad pvi er
vardar hverja ahattuskuldbindingu i,

Ejec hrein stada (jakveed eda neikveed) i tilteknum flokki

verdbréfa j,

EX = hrein stada (jakveed eda neikvad) i tilteknum
gjaldmidli  k, &drum en  uppgjorsgjaldmidli
samningsins, reiknud Ut skv. b-lid 2. mgr.,

rammasamningnum og reidufé i peirri mynt sem er
lanad eda yfirfeert samkvamt peim samningi,

ii. fjarhad heildarvirdis verdbréfa, skradum i peirri mynt,
sem fengin eru ad lani, keypt eda moéttekin samkvaemt
rammasamningnum og reidufé i peirri mynt sem er
lanad eda mottekid samkveemt peim samningi,

c) beita peirri jofnun flokts, sem & vid tiltekinn flokk
verdbréfa eda stoou i reioufé, & pad télugildi jakveaedrar eda
neikvedrar hreinnar stédu i verdbréfum i peim flokki,

d) beita jofnun flokts vegna gjaldmidladhattu & hreina
jdkvaeda eda neikveeda stoou i hverjum gjaldmidli, ad
undanskildum uppgjdrsgjaldmidli rammasamningsins um
skuldajofnun.

3. Stofnanir skulu reikna E* i samremi vid eftirfarandi
formalu:

DI L R Al A
j k

H3¢¢ = jofnun flokts sem & vid tiltekinn flokk verdbréfs j,
HX = jofnun flokts vegna gjaldmidlahattu k.

4. Til ad reikna fjarhaedir &hattuveginna &hattuskuld-
bindinga og vents taps af endurhverfum vidskiptum eda
verdbréfa- eda hravorulanveitingum eda -lantoku eda 6drum
vidskiptum & fjarmagnsmarkadi sem rammasamningur um
skuldajofnun neer yfir skulu stofnanir nota E*, eins og pad er
reiknad skv. 3. mgr., sem &hettuskuldbindingarvirdi vegna
aheettuskuldbindingar vegna motadila sem leidir af vidskiptum
sem falla undir rammasamninginn um skuldajofnun ad pvi er
vardar 113. gr. stadaladferdarinnar eda 3. kafla samkveemt
innramatsadferdinni.

5. AJ bvi er vardar 2. og 3. mgr. pydir ‘flokkur verdbréfa’
verdbréf sem eru gefin Ut af sama adila, hafa sama utgafudag,
sama liftima og luta sému skilmalum og skilyrdum og eru had
sama innlausnartimabili og tekid er fram i 224. og 225. gr., eftir
pvi sem vid 4.
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221. gr.

Notkun eiginlikansadferdarinnar i tengslum vid
rammasamninga um skuldajéfnun

1. Med fyrirvara um heimild logbeerra yfirvalda geta
stofnanir notad, sem annan valkost vid notkun eftirlitsadferdar
vid jofnun flokts eda adferdar eigin mats til ad jafna flokt vid
atreikning & fullleidréttu ahattuskuldbindingarvirdi (E*) sem
leigir af notkun & haefum rammasamningi um skuldajéfnun,
sem ner yfir endurhverf vidskipti, verdbréfa- eda hravorulan-
veitingar eda -lantoku eda Onnur vidskipti tengd fjarmagns-
markadi, dnnur en afleiduvidskipti, adferd med eigin likdnum
sem tekur tillit til ahrifa fylgni milli verdbréfastadna, sem eru
hadar rammasamningi um skuldajofnun svo og seljanleika
vidkomandi gerninga.

2. Med fyrirvara um sampykki logberra yfirvalda geta
stofnanir einnig notad eigin likdn sin vegna vidbotarlanveitinga
ef vidskiptin eru samkvemt tvihlida rammasamningi um
skuldajofnun sem uppfyllir kréfurnar sem settar eru fram i
7. peetti 6. kafla.

3. Stofnun getur kosid ad nota eiginlikansadferdina 6had pvi
hvort studst er vid stadaladferdina eda innramatsadferdina vid
utreikning & fjarhedum Aahettuveginna éahattuskuldbindinga.
Kjosi stofnun ad nota eiginlikansadferdina verdur hin ad gera
pad vegna allra motadila og verdbréfa, ad undanskildum
litilveegum verdbréfaséfnum, en pad ma nota eftirlitsadferdina
vid jofnun flokts eda adferd eigin mats eins og melt er fyrir um
i220. gr.

Stofnanir, sem hafa fengid heimild til ad nota eigid
dhattumatslikan skv. 5. kafla i I1V. balki, geta notad
eiginlikansadferdina. Hafi stofnun ekki fengid slika heimild
getur hin afram sétt um heimild hja l6gbarum yfirvéldum til
ad nota eiginlikansadferdina med tilliti til pessarar greinar.

4. Logber yfirvold skulu ekki heimila stofnun ad nota
eiginlikansadferdina nema pau séu fullviss um ad kerfi
stofnunarinnar, sem etlad er til pess ad stjorna ahattu, sem
leioir af vidskiptunum sem rammasamningur um skuldajéfnun
gildir um, sé skilvirkt og pvi sé beitt af heilindum og ad
eftirtaldar geedakrofur séu uppfylitar:

a) innra ahettumatslikanid, sem notad er til ad reikna
hugsanlegt flokt & verdi vidskiptanna, sé rekilega sampaett
daglegu ahattustyringarferli stofnunarinnar og nytist sem
grundvollur pess ad framkvemdastjorn sé greint fra
ahattugrunni hennar,

b) stofnunin haldi Gti ahattueftirlitsdeild sem uppfyllir allar
eftirtaldar krofur:

i. hin er 6h&d vidskiptadeildum og heyrir beint undir
framkvaemdastjorn,

ii. hin skal bera abyrgd 4 honnun og framkvemd
aheettustyringarkerfis stofnunarinnar,

iii. han skal leggja fram og greina daglegar skyrslur um
nidurstodur samkveemt aheettumatslikaninu og um
videigandi radstafanir vardoandi stéoumérk,

c) stjornendur, med nzgjanlegt vald til ad knyja fram laekkun
& teknum st6dum og heildarahattugrunni, fari yfir daglegar
skyrslur sem lagdar eru fram af aheettueftirlitsdeild,

d) stofnunin hafi & ad skipa negu starfsfolki i ahettueftir-
litsdeild sem hefur feerni i notkun préadra likana,

e) stofnunin hafi sett verklagsreglur um véktun og ad tryggt sé
ad skjalfestum, innri stefnumidum og eftirlitsadgerdum sé
fylgt ad pvi er vardar heildarrekstur dhaettumatskerfisins,

f) likdn stofnunarinnar hafi reynst hafilega ndkveem vid ad
meta ahattu, samkvaemt afturvirkri préfun a nidurstéoum
peirra med gdgnum sem spanna minnst eitt &r,

g) stofnunin lati oft gera strangar alagspréfanir og nidurstddur
slikra profana séu lagdar fyrir framkvemdastjorn og
endurspeglist i stefnumidum og takmérkunum sem hin
setur,

h) stofnunin lati fara fram 06h&da endurskodun & ahettu-
matskerfi sinu sem 1id i reglubundinni innri endurskodun

sinni. Pessi endurskodun skal fela i sér beedi starfsemi
vidskiptadeilda og 6hadu ahattueftirlitsdeildarinnar,

i) stofnunin standi fyrir ad minnsta kosti arlegri endurskodun
& ahattustyringarferli sinu,

j) eigid likan uppfylli skilyrdin sem sett eru fram 8. mgr.
292. gr.0g 9. mgr. 294. gr.

5. Innra &hattumatslikan stofnunar skal na yfir nagilegan
fjdlda aheettupatta til ad greina allar mikilveegar verdahettur.
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Stofnun getur notad melifylgni innan &hattuflokka og pvert &
dhezttuflokka ef kerfid sem hin notar vid ad mela fylgni er
traust og pvi sé beitt af heilindum.

6.  Stofnanir sem nota eiginlikansadferdina skulu reikna E* {
samraemi vid eftirfarandi formalu:

E* = max {0, (z E; — z Ci> + mogulegar viréisbreytingar}
i i

par sem:

Ei = a&hettuskuldbindingarvirdi hverrar einstakrar &heettu-
skuldbindingar i samkveemt samningnum, sem gildir ef
Utlanavornin er ekki fyrir hendi, pegar stofnanir reikna
fjarhadir aheattuveginna dhettuskuldbindinga
samkvemt stadaladferdinni eda pegar per reikna
fijarhedir  ahettuveginna ahettuskuldbindinga og
fjarhadir veents taps samkveemt innramatsadferdinni,

Ci = virdi verdbréfa, sem fengin eru ad lani, keypt eda
mottekin, eda reidufjar sem fengid er ad lani eda
mottekio ad pvi er vardar hverja slika ahettuskuld-
bindingu i.

Vid dtreikning & fjarhedum ahettuveginna ahaettuskuld-
bindinga med notkun eigin likana skulu stofnanir nota Utkomu
likans fr undangengnum vidskiptadegi.

7. Utreikningur & hugsanlegum breytingum virdis, sem um
getur i 6. mgr., skal standast eftirtaldar lagmarkskrofur:

a) Hann skal fara fram a.m.k. daglega.
b) Hann skal grundvallast & 99% einhlida 6ryggisbili.

c) Hann skal grundvallast & innlausnartimabili sem er jafngilt
fimm dogum, ad undanskildum peim tilvikum pegar
vidskiptin eru 6nnur en endurhverf verdbréfavidskipti eda
verdbréfaldn eda -lantaka par sem notast skal vid jafngildi
tiu daga innlausnartimabils.

d) Hann skal grundvallast & skilvirkri athugun aftur i timann,
sem nar yfir ad minnsta Kkosti eitt &r, nema styttra
Urtakstimabil sé réttleetanlegt vegna verulegrar aukningar &
verdflokti.

e) AJ gdgn sem notud eru vid Utreikninginn séu uppferd a
priggja manada fresti.

pegar stofnun hefur endurhverf vidskipti, verobréfa- eda
hravérulanveitingar eda -lantdku, eda 6nnur sambeerileg vidskipti
eda skuldajofnunarsafn, sem uppfyllir vidmidin sem sett eru fram

i 2., 3. 0g 4. mgr. 285. gr. skal lagmarkseignartimabilid faert til
samreemis vid ahattutimabil tryggingarfjarins, sem myndi gilda
samkvaemt pessum malsgreinum, dsamt 5. mgr. 285. gr.

8.  Til ad reikna fjarhaedir ahattuveginna aheattuskuldbindinga
og vants taps af endurhverfum vidskiptum eda verdbréfa- eda
hravérulanveitingum eda -lantdku eda &orum vidskiptum &
fjarmagnsmarkadi sem rammasamningur um skuldajéfnun neaer
yfir skulu stofnanir nota E*, eins og pad er reiknad skv. 6. mgr.,
sem ahattuskuldbindingarvirdi vegna aheettuskuldbindingar
vegna motadila sem leidir af vidskiptum sem falla undir
rammasamninginn um skuldajéfnun ad pvi er vardar 113. gr.
stadaladferdarinnar eda 3. kafla samkveemt innramatsadferdinni.

9. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drdég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum par sem eftirfarandi er tilgreint:

a) hvad felist i litilveegum verdbréfaséfnum med tilliti til
3. mgr.,

b) vidmidin til ad akvarda hvort eigid likan sé skilvirkt og
beitt af heilindum med tilliti til 4. og 5. gr. og ramma-
samninga um skuldajofnun.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsst6dlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

222. gr.
Einfalda adferdin um fjarhagslegar tryggingar

1. Stofnunum er adeins heimilt ad nota einfoldu adferdina
um fjarhagslegar tryggingar pegar peer reikna fjarhaedir
dheettuveginna ahettuskuldbindinga i samremi vid stadalad-
ferdina. Stofnun getur ekki beadi notad einfalda adferd
fjarhagslegra trygginga og heildaradferd fjarhagslegra trygginga
nema ad pvi er vardar 1. mgr. 148. gr. og 1. mgr. 150. gr.
Stofnanir skulu ekki nota pessa undanpagu & valvisan hétt |
peim tilgangi ad n& fram leegri krofum vegna eiginfjargrunns
eda med tilliti til eftirlitshégunar (e. regulatory arbitrage).

2. Samkvemt einfaldadri adferd fjarhagslegra trygginga er
heefri fjarhagslegri tryggingu Gthlutad virdi sem er jafnt
markadsvirdi hennar eins og pad er &kvardad i samreemi vid d-
1id 4. mgr. 207. gr.
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3. Stofnanir skulu veita peim hlutum ahettuskuldbindingar-
virdis, sem tryggdir eru med markadsvirdi hefrar tryggingar, pa
ahettuvog sem peir myndu veita skv. 2. kafla ef lanastofnunin
hefdi beina ahattu af tryggingargerningnum. I pvi skyni skal
virdi ahettuskuldbindingar lidar utan efnahagsreiknings, sem
skradur er i |. vidauka, jafngilda 100% af virdi hans, fremur en af
ahettuskuldbindingarvirdinu sem um getur i 1. mgr. 111. gr.

Ahettuvog vedsetta hlutans skal ad a.m.k. vera 20%, med
fyrirvara um 4. til 6. mgr. Stofnanir skulu veita pvi sem eftir er
af ahattuskuldbindingarvirdinu pa ahattuvog sem yrdi beitt &
oOtryggda ahattuskuldbindingu vegna métadila skv. 2. kafla.

4. Stofnanir skulu veita 0% &hettuvog tryggdum hluta
dheettuskuldbindingar sem leidir af endurhverfum vidskiptum
og verdbréfalanveitingu eda verdbréfalantoku sem uppfyllir
viomidin i 227. gr. Sé motadili i vioskiptunum ekki mikilveegur
markadsadili skulu stofnanir veita 10% ahettuvog.

5. Stofnanir skulu veita 0% &hattuvog tryggdum hluta
dhaettuskuldbindingarvirdis, sem &kvardad er samkvaemt
6. kafla vegna peirra afleidugerninga, sem taldir eru upp i
I1. vidauka og feerdir eru daglega & markadsvirdi, tryggdir med
reioufé eda reidufjarigildisgerningum par sem ekki er
gjaldmidlamisvagi.

Stofnanir skulu veita 10% &heettuvog tryggdum hluta
dhattuskuldbindingarvirdis pess hattar vidskipta, sem tryggd
eru med skuldabréfum dtgefnum af rikinu eda sedlabénkum
sem f& 0% ahettuvog skv. 2. kafla.

6.  Fyrir 6nnur vidskipti en pau sem um getur i 4. og 5. mgr.
geta stofhanir notad 0% &hattuvog ef dhattuskuldbindingin og
tryggingin eru tilgreindar i sama gjaldmidli og annad
eftirtalinna skilyrda er uppfylit:

a) tryggingin er innlan eda reidufjarigildisgerningur,

b) tryggingin er i formi skuldabréfa Gtgefnum af riki eda
sedlabanka sem heimilt er ad veita 0% &hattuvog
skv. 114. gr. og markadsvirdi hennar hefur verid leekkad um
20%.

7. AJ pvi er vardar 5. og 6. mgr. skulu skuldabréf gefin at af
riki eda sedlabonkum na til:

a) skuldabréfa atgefnum af héradsstjornum eda stadar-
yfirvoldum, sé farid med aheettuskuldbindingar gagnvart

peim sem ahettuskuldbindingar gagnvart riki peirrar
16gsdgu par sem pau hafa stadfestu skv. 115. gr.,

b) skuldabréfa gefnum Gt af fjolpjédlegum préunarbonkum,
sem fa 0% ahattuvog skv. 2. mgr. 117. gr.,

c) skuldabréfa, gefnum Gt af alpjédlegum stofnunum sem hafa
fengid 0% ahattuvog skv. 118. gr.,

d) skuldabréfa, gefnum Gt af opinberum adilum sem farid er
med sem ahattuskuldbindingar gagnvart rikinu, i samraemi
vid 4. mgr. 116. gr.

223. gr.
Heildaradferd fjarhagslegra trygginga

1.  Til ad taka verdflokt til greina skulu stofnanir beita jofnun
flokts & markadsvirdi tryggingar, eins og lyst er i 224. til
227. gr., vid mat & fjarhagslegum tryggingum ad pvi er vardar
heildaradferd fjarhagslegra trygginga.

begar trygging er tilgreind i 6drum gjaldmidli en undirliggjandi
dhattuskuldbinding skulu stofnanir gera leidréttingu sem
endurspeglar gjaldmidlaflokt til vidbotar vid pa jofnun flokts
sem a vid trygginguna eins og lyst er i 224. til 227. gr.

Sé um ad reda OTC-afleiduvidskipti sem falla undir skulda-
jofnunarsamninga, sem ldgbaer yfirvold vidurkenna skv.
6. kafla, skulu stofnanir beita jofnun flokts, sem endurspeglar
gjaldmidlaflokt, pegar misremi er milli gjaldmidils tryggingar-
innar og uppgjorsgjaldmidilsins. Jafnvel pegar um marga
gjaldmidla er ad reda i vidskiptunum sem skuldajofnunar-
samningurinn ner yfir skulu stofnanir jafna flokt einu sinni.

2. Stofnanir skulu reikna virdi tryggingar sem peer skulu taka
tillit til, leidrétt med tilliti til flokts (Cva) a eftirfarandi hatt:

par sem:

O
1]

virdi tryggingarinnar,

Hc jofnun flokts sem & vio trygginguna, eins og han er

reiknud skv. 224. og 227. gr.,
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Hix = jofnun flokts sem & vid gjaldmidlamisveegi, eins og par sem:
pad er reiknad skv. 224. og 227. gr.

. ) 3 L o . Eva = er virdi ahettuskuldbindingarinnar leidrétt med

Stofnanir skulu nota formaluna i pessari malsgrein til ad reikna - - . .
- . s A A tilliti til flokts eins og reiknad er i 3. mgr.,

virdi tryggingar leidrétt med tilliti til flokts, fyrir 6l vidskipti,
nema pau sem falla undir sampykkta rammasamninga um
skuldajofnun, sem akveedi 220. og 221. gr. gilda um. Cvam = Cua leidrétt enn frekar med tilliti til alls

3. Stofnanir skulu reikna virdi aheettuskuldbindingar sem
peer skulu taka tillit til, leidrétt med tilliti til flokts (EVA) &
eftirfarandi hatt:

par sem:

E = &hettuskuldbindingarvirdio eins og pad yrdi akvardad
skv. 2. eda 3. kafla, eftir pvi sem vid &, ef ahettu-
skuldbindingin veeri ekki tryggad,

He = jofnun flokts, sem & vid ahettuskuldbindinguna, eins
0g han er reiknud skv. 224. og 227. gr.

Sé um ad reda vioskipti med OTC-afleiduvidskipti skulu
stofnanir reikna Eva sem hér segir

EVA =E.

4.  Eftirfarandi & vid ad pvi er vardar Utreikning 4 E i 3. mgr.:

a) ad pvi er vardar stofnanir sem reikna fjarhadir
dhattuveginna skuldbindinga samkveemt stadaladferdinni
skal ahattuskuldbindingarvirdi lidar utan efnahags-
reiknings, sem skradur er i I. vidauka, vera 100% af virdi
hans, fremur en af &hattuskuldbindingarvirdinu sem um
getur i 1. mgr. 111. gr.,

b) a0 pvi er vardar stofnanir sem reikna fjarheaedir ahattu-
veginna ahettuskuldbindinga samkvaemt innramatsad-
ferdinni skulu peer reikna aheettuskuldbindingarvirdi lida,
sem tilgreindir eru i 8. til 10. mgr. 166. gr., med pvi ad nota
breytistudulinn 100% fremur en med breytistudlum eda
hlutféllum sem eru tilgreind i pessum malsgreinum.

5. Stofnanir skulu reikna fullleidrétt virdi ahettuskuld-
bindingar (E*), ad teknu tilliti til baedi flokts og ahaettumildandi
ahrifa trygginga sem hér segir:

E*=max{0,E;4 — Cyam}

timamisraemis i samraemi vid akveaedi 5. pattar,

6. Stofnanir geta reiknad jofnun flokts annadhvort med
notkun eftirlitsadferdarinnar vid jofnun flokts, sem um getur i
224. gr., eda adferdar eigin mats sem um getur i 225. gr.

Stofnun getur kosid ad nota eftirlitsadferd vid jofnun flokts eda
adferd eigin mats vid jofnun flokts 6h&d pvi hvort notast er vid
stadaladferdina eda vid innramatsadferdina vid Utreikning &
fjarheedum aheattuveginna dhaettuskuldbindinga.

Kjosi stofnun hins vegar ad nota adferd eigin mats skal hidn
stydjast vid hana ad pvi er vardar allar tegundir gerninga, ad
undanskildum litilveegum verdbréfaséfnum par sem henni er
heimilt ad nota eftirlitsadferdina vid jofnun flokts.

7. Pegar trygging samanstendur af nokkrum haefum lidum
skulu stofnanir reikna jofnun flokts (H) sem hér segir:

H=ZaiHi
i

par sem:

hlutfall af virdi heefs lidar i af heildarviroi
tryggingarinnar,

2
1

Hi

jofnun flokts sem & vid taekan 1id i.

224. gr.

Jofnun flokts samkvaemt eftirlitsadferd i tengslum vid
heildaradferd fjarhagslegra trygginga

1. Jofnun flokts, sem stofnanir skulu nota samkvemt
eftirlitsadferdinni vid jofnun flokts, ad pvi gefnu ad daglegt
endurmat fari fram, er su sem sett er fram i toflum 1 til 4 i
pessari malsgrein.
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JOFNUN FLOKTS

Tafla 1
Léanshafisprep . . e
sem & vid o L. Jofnun flokts skuldabréfa dtgefnum af Jo.fnun flokts,skuld'abrefa utqefnum af Jofnun flokts verdbréfadra stadna og
, . Eftirstodvatimi ) . L adilum sem lyst er i c- og d-1id 1. mgr. - .
lanshaefismat adilum sem lyst er i b-1id 1. mgr. 197. gr. 197, ar vidmid h-lidar 1. mgr. 197. gr. uppfyllt
skuldabréfa g
20 daga 10 daga 5 daga 20 daga 10 daga 5 daga 20 daga 10 daga 5 daga
innlausnar- | innlausnar- | innlausnar- | innlausnar- | innlausnar- | innlausnar- | innlausnar- | innlausnar- | innlausnar-
timabil (%) | timabil (%) | timabil (%) | timabil (%) | timabil (%) | timabil (%) | timabil (%) | timabil (%) | timabil (%)
1 <1léar 0.707 05 0.354 1414 1 0.707 2.829 2 1414
>1<54r 2.828 2 1414 5.657 4 2.828 11.314 8 5.657
>54r 5.657 4 2.828 11.314 8 5.657 22.628 16 11.313
2-3 <1léar 1414 1 0.707 2.828 2 1414 5.657 4 2.828
>1<5ar 4.243 3 2121 8.485 6 4.243 16.971 12 8.485
>5ar 8.485 6 4.243 16.971 12 8.485 33.942 24 16.970
4 <1lér 21.213 15 10.607 dekkivio | aekkivid | dekkivid | dekkivio | aekkivid | &ekkivid
>1<54r 21.213 15 10.607 dekkivio | aekkivid | dekkivid | dekkivio | aekkivid | &ekkivid
>54r 21.213 15 10.607 dekkivio | aekkivid | dekkivid | dekkivio | aekkivid | &ekkivid
Tafla 2

Léanshafisprep sem
4 vid lanshaefismat
skammtimaskulda-

Jofnun flokts skuldabréfa atgefnum af adilum,
sem lyst er i b-1id 1. mgr. 197. mgr., med
skammtimalansheefismat

Jofnun flokts skuldabréfa atgefnum af adilum,
sem lyst er i c og d-1id 1. mgr. 197. gr., med
skammtimalanshafismat

Jofnun flokts verdbréfadra stadna og vidmid
h-lidar 1. mgr. 197. gr. uppfylit

bréfa
20 daga 10 daga 5 daga 20 daga 10 daga 5 daga 20 daga 10 daga 5 daga
innlausnar- innlausnar- innlausnar- innlausnar- innlausnar- innlausnar- innlausnar- innlausnar- innlausnar-
timabil (%) timabil (%) timabil (%) timabil (%) timabil (%) timabil (%) timabil (%) timabil (%) timabil (%)
1 0.707 05 0.354 1414 1 0.707 2.829 2 1414
2-3 1414 1 0.707 2.828 2 1414 5.657 4 2.828
Tafla 3

Adrar tegundir trygginga eda ahettuskuldbindinga

20 daga innlausnar- 10 daga innlausnar- 5 daga innlausnar-
timabil (%) timabil (%) timabil (%)
Hlutabréf & adallista, breytanleg skuldabréf a adallista 21.213 15 10.607
Onnur hlutabréf eda breytanleg skuldabréf i vidurkenndri 35.355 25 17.678
kaupholl
Reidufé 0 0 0
Gull 21.213 15 10.607
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Tafla 4

Jofnun flokts fyrir gjaldmidlamisveegi

20 daga innlausnartimabil | 10 daga innlausnartimabil | 5 daga innlausnartimabil
(%) (%) (%)

11.314 8 5.657

2. Utreikningur & jéfnun flékts i samreemi vid 1. mgr. skal
vera med fyrirvara um eftirfarandi skilyroi:

a) ad pvi er vardar tryggdar lanveitingar skal innlausnar-
timabilid vera 20 vidskiptadagar,

b) ad pvi er vardar endurhverf vidskipti, nema ad pvi marki
sem pess hattar vidskipti fela i sér yfirfeerslu hravara eda
tryggdra réttinda vardandi tilkall til hravara, og vero-
bréfalanveitingar eda -lantdku skal innlausnartimabil vera
fimm vidskiptadagar,

c) aod pvi er vardar 6nnur vidskipti tengdum fjarmagnsmarkadi
skal innlausnartimabil vera tiu vidskiptadagar.

Ef stofnun er med vidskipti eda skuldajéfnunarsafn sem uppfyllir
viomidin, sem sett eru fram i 2., 3. og 4. mgr. 285. gr., skal
lagmarkseignartimabilio vera i samrami vid ahattutimabil
tryggingarfjar sem gildir samkveemt pessum malsgreinum.

3. [ toflum 1 til 4 i 1. mgr. og i 4. til 6. mgr. er pad
lansheefisprep, sem lanshafismat skuldabréfs & vid, pad
lanshefisprep sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin akvedur ad
eigi vid i samraemi vid 2. kafla.

Til a0 akvarda pad lanshefisprep sem & vid Ilanshefismat
skuldabréfs, samkvemt fyrstu undirgrein, er einnig studst vid
7. mgr. 197. gr.

4. A0 pvi er vardar 6hef verdbréf eda hravoru, sem er tekin ad
I&ni eda seld i tengslum vid endurhverf vidskipti eda verdbréfa-
eda hravoruveitingu eda -lantdku, er jofnun flokts si sama og |
tilviki hlutabréfa i vidurkenndri kaupholl, en p6 ekki & adallista.

5. AQJ pvi er vardar hef hlutdeildarskirteini sjéda um
sameiginlega fjarfestingu er jofnun flokts vegid medaltal
leidréttingar flokts sem myndi eiga vid peer eignir sem
sjodurinn hefur fjarfest i, i samremi vid innlausnartimabil
vidskiptanna eins og tilgreint er i 2. mgr.

pekki stofnunin ekki eignirnar sem sjodurinn hefur fjarfest i
skal floktsjofnunin vera si mesta sem myndi eiga vid einhverja
peirra eigna sem sjédurinn hefur rétt til ad fjarfesta i.

6. A0 pvi er vardar skuldabréf, sem ekki hafa lansheafismat,
eru utgefin af stofnunum og uppfylla hafisviomiodin i 4. mgr.
197. gr., skal jofnun flokts vera st sama og vegna skuldabréfa
Gtgefnum af stofnunum eda fyrirteekjum med utanadkomandi
lanshafismat sem a vid 2. eda 3. lanshafisprep.

225. gr.

Eigid mat & jofnun flokts samkvaemt heildaradferd
fjarhagslegra trygginga

1.  Logbeer yfirvold skulu heimila stofnunum ad nota eigid
mat & flokti vid Utreikning & jofnun flokts sem beita skal &
tryggingar og &hettuskuldbindingar pegar pessar stofnanir
uppfylla kréfurnar sem eru settar fram i 2. og 3. mgr. Stofnanir,
sem hafa fengid heimild til ad nota eigid mat & flokti, skulu ekki
hverfa aftur til ad nota adrar adferdir nema ad gefnu tilefni og
med fyrirvara um sampykki l6gbeerra yfirvalda.

Ad pvi er vardar skuldabréf sem hafa lansheefismat fra
utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki sem jafngildir fjar-
festingarflokki eda er haerra geta stofnanir reiknad Gt mat &
flokti fyrir hvern flokk verdbréfa.

Ad pvi er vardar skuldabréf sem hafa lanshefismat fra
utanadkomandi lansheefismatsfyrirteeki sem jafngildir leegri
flokki en fjarfestingarflokki, og ad pvi er vardar adrar hafar
tryggingar, skulu stofnanir reikna jofnun flékts fyrir hvern 1id
sérstaklega.

Stofnanir, sem nota adferd eigin mats, skulu meta flokt
trygginga eda gjaldmidlamisveegi an pess ad taka tillit til fylgni
milli 6tryggdrar &haettuskuldbindingar, tryggingar eda gengis
gjaldmidla.

Vid akvordun & videigandi flokkum skulu stofnanir taka fil
greina tegund Utgefanda verdbréfs, lanshafismat utanad-
komandi adila & vidkomandi verdbréfi, eftirstodvatima og
leidréttum rauntima. Mat & flokti skal vera lysandi ad pvi er
vardar pau skuldabréf sem stofnun setur i viokomandi flokk.

2. Utreikningur & leidréttingu a flokti skal uppfylla eftirtaldar
lagmarkskrofur:

a) Stofnanir skulu grundvalla Utreikning & einhlida 99%
Oryggisbili.
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b) Stofnanir

c)

skulu grundvalla datreikning & eftirfarandi
innlausnartimabilum:

i. 20 vidskiptadogum ad pvi er vardar

lanveitingar,

tryggdar

ii. fimm vidskiptadégum ad pvi er vardar endurhverf
vidskipti nema ad pvi marki sem pess hattar vidskipti
fela i sér yfirferslu hravara eda tryggdra réttinda
vardandi tilkall til hravara og verdbréfalanveitingar eda
lantokur,

iii. 10 vidskiptadégum ad pvi er vardar énnur vidskipti sem
tengjast fjarmagnsmarkadi.

Stofnunum er heimilt ad nota télur til ad jafna flokt sem
reiknadar eru Ut samkvemt lengra eda styttra innlausnar-
timabili, kvardadar upp eda nidur til samremis vid pad
innlausnartimabil sem sett er fram i b-lid fyrir tegund
vidkomandi vidskipta, med notkun formalu fyrir kvadratrot
af tima:

par sem:

Twm videigandi innlausnartimabil,

I
<
1

jofnun flokts & grundvelli innlausnartimabils Tw,

I
z
1l

jofnun flokts & grundvelli innlausnartimabils Tn.

d) Stofnanir skulu taka fillit til illseljanleika eigna af lakari

€)

geoum. ber skulu kvarda innlausnartimabil upp a vid i
tilvikum par sem dvissa er um seljanleika tryggingar. baer
skulu einnig tilgreina eldri gégn par sem mogulegt flokt
kann ad vera vanmetid. Tekid skal & pess hattar tilvikum
med alagssvidsmynd.

Eldra timabilid, sem stofnanir taka til athugunar til ad
reikna jofnun flokts, skal na yfir eitt ar hid minnsta. Ad pvi
er vardar stofnanir sem nota vogunarkerfi eda adrar adferdir
til meta eldra timabil skal gilt athugunartimabil vera ad
lagmarki eitt ar. Logbeer yfirvold geta einnig gert kréfu um
ad stofnun reikni at jofnun flokts hja sér med pvi ad nota
styttra athugunartimabil enda telji pau ad veruleg aukning &
verdflokti réttleti pad.

f)

3.

Stofnanir skulu uppfera gagnaséfn sin og reikna jofnun
flokts ad lagmarki & priggja manada fresti. Pau skulu einnig
endurmeta gagnasofnin pegar verulegar breytingar verda a
markadsverdum.

Mat & jofnun flokts skal uppfylla allar eftirtaldar

eigindlegar vidmidanir:

a)

b)

c)

d)

Stofnun skal nota mat a flokti i daglegu ferli aheettu-
styringar, p.m.t. i tengslum vid innri haettumaork sin.

Ef innlausnartimabil sem stofnun notar vid daglega
ahaettustyringu er lengra en pad sem sett er fram i pessum
peetti, vegna peirrar tegundar vidskipta sem um radir, skal
floktjofnun stofnunarinnar kvordud upp & vid i samremi
vid formuluna fyrir kvadratrét af tima sem sett er fram i
c-1id 2. mgr.

Stofnun skal hafa til stadar vidurkenndar verklagsreglur til
ad hafa eftirlit med og tryggja ad farid sé eftir skjalfestum
stefnum og vartdarradstéfunum vegna reksturs kerfis
hennar til ad meta jofnun flokts og vegna sampettingar &
pess hattar mati vid ahettustyringarferli.

Ohad endurskodun & pvi kerfi sem stofnunin notar til ad
meta jofnun flokts skal fara fram reglubundid innan ramma
innri endurskodunar stofnunarinnar. Endurskodun alls pess
kerfis, sem notad er vid ad meta jofnun flokts og til ad
sampeetta peer leidréttingar vid aheettustyringarferli
stofnunarinnar skal fara fram ad lagmarki einu sinni & ari.
Vidfangsefni pessarar endurskodunar skal a.m.k. na yfir
eftirfarandi:

i. sampattingu mats & jofnun flokts vio daglega
aheettustyringu,

ii. sannreyningu & 6llum mikilveegum breytingum & ferlinu
vid mat & jofnun flokts,

iii. sannpréfun & pvi hversu samkvamir, timanlegar og
areidanlegir peir gagnagrunnar eru sem notadir eru vid
mat & jofnun flokts og enn fremur hversu 6hadir slikir
gagnagrunnar eru,

iv. hversu ndkveemar og videigandi forsendur um flokt eru.
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226. gr.

Jofnun flékts samkvaemt heildaradferd fjarhagslegra
trygginga kvordud upp & vid

Stofnun skal beita peirri jofnun flokts, sem sett er fram i
224. mgr., pegar um er ad reda daglegt endurmat. Pegar
stofnun notar eigid mat & jofnun flokts i samreemi vid 225. gr.
skal hin & sama hatt reikna hana Gt i fyrsta sinn & grundvelli
daglegs endurmats. Fari endurmat fram sjaldnar en daglega
skulu stofnanir beita meiri jofnun flokts. Stofnanir skulu reikna
endurmat med pvi ad kvarda daglegt endurmat & jofnun flokts
upp & vid, med eftirfarandi formulu kvadratrotar af tima:

,N +(Ty -1
H=H,- R ;MM )

par sem:

H = jofnun flokts sem skal beita,

Hwv = jofnun flokts par sem fram fer daglegt endurmat,

Nr = raunverulegur fjoldi vidskiptadaga & milli gerdar
endurmats,

Tm = innlausnartimabil sem & vid viokomandi tegund
vidskipta.

227. gr.

Skilyrdi fyrir pvi ad beita 0% jofnun flokts samkvaemt
heildaradferd fjarhagslegra trygginga

1. 1 tengslum vid endurhverf vidskipti og verdbréfalan-
veitingu eda -lantoku par sem stofnun notar eftirlitsadferd vid
jofnun flokts skv. 224. gr. eda adferd eigin mats vid jofnun
flokts skv. 225. gr. og par sem skilyrdin, sem sett eru fram i a til
h-1id 2. mgr., eru uppfyllt, geta stofnanir beitt 0% joéfnun flokts
i stad peirra leioréttinga sem reiknadar eru Gt skv. 224. til
226. mgr. Stofnanir, sem nota eiginlikansadferdina sem sett er
fram i 221. gr., skulu ekki nota adferdina sem sett er fram i
pessari grein.

2. Stofnanir geta beitt 0% jofnun flokts ad uppfylltum &llum
eftirtéldum skilyrdum:

a) badi ahettuskuldbindingin og tryggingin eru reidufé eda
skuldabréf Gtgefin af rikinu eda sedlabonkum i skilningi

b-lidar, 1. mgr. 197. gr. og uppfylla skilyrdi pess ad fa 0%
ahattuvog skv. 2. kafla,

b) badi aheattuskuldbindingin og tryggingin eru i sama
gjaldmisli,

¢) annachvort er liftimi vidskipta ekki lengri en einn dagur
eda badi ahattuskuldbindingin og tryggingin eru ferdar a
markadsvirdi daglega eda endurmetnar daglega,

d) timabilid fra sidustu ferslu & markadsvirdi ad peim
timapunkti sem motadili getur ekki lagt fram vidbotar-
tryggingu og trygging er innleyst skal ekki vera lengra en
fjorir vidskiptadagar,

e) vidskiptin eru gerd upp i uppgjorskerfi sem er vidurkennt
fyrir viokomandi tegund vidskipta,

f) skjalfesting samnings eda vidskipta er hefdbundin
skjalfesting fyrir endurhverf vidskipti eda verdbréfalan-
veitingu eda -lantéku i viokomandi verdbréfum,

g) i skjolum sem gilda um vidskiptin kemur fram ad ef
métadili uppfyllir ekki skuldbindingu um ad afhenda
reidufé eda verdbréf eda leggja fram vidbotartryggingu eda
vanefnir samning med 6drum hetti séu vidskiptin tafarlaust
uppsegjanleg,

h) motadilinn er ad mati légbeerra yfirvalda talinn vera
mikilveegur markadsadili.

3. Eftirfarandi adilar teljast til mikilveegra markadsadila sem
um getur i h-1id 2. mgr.:

a) adilar, sem nefndir eru i b-lid 1. mgr. 197. mgr., hafi
dhaettuskuldbindingar vegna peirra 0%  &haettuvog
skv. 2. kafla,

b) stofnanir,

c) onnur fyrirteeki & fjairmalamarkadi i skilningi b- og d-lidar
25. lidar 13. gr. tilskipunar 2009/138/EB, hafi dhattuskuld-
bindingar vegna peirra 20% &hattuvog samkvaemt
stadaladferdinni eda sem, i tilviki stofnana sem reikna
fjarhaedir dhaettuveginna ahattuskuldbindinga og veents taps
samkvemt innramatsadferdinni, hafa ekki lanshafismat fra
vidurkenndu utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki eda
stofnunin metur innanhdss,

d) eftirlitsskyldir sjédir um sameiginlega fjarfestingu sem ldta
krofum um eigid fé eda vogun,

e) eftirlitsskyldir lifeyrissjodir,

f) vidurkennd stodustofnunarfyrirteeki.
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228. gr.

Utreikningur & fjarhaedum ahattuveginna
ahattuskuldbindinga og veents taps samkvaemt
heildaradferd fjarhagslegra trygginga

1.  Samkvemt stadaladferdinni skulu stofnanir nota E* eins
og pad er reiknad skv. 5. mgr. 223. gr. sem &hettuskuld-
bindingarvirdi med tilliti til 113. gr. Pegar um er ad reeda lidi
utan efnahagsreiknings, sem taldir eru upp i I. vidauka, skal
nota E* sem pad virdi sem beita skal hlutféllunum i 1. mgr.
111. gr. atil pess ad reikna ahaettuskuldbindingarvirdi.

2. Samkvemt innramatsadferdinni skulu stofnanir nota
rauntap ad gefnum vanefndum (LGD¥*) sem tap ad gefnum
vanefndum med tilliti til 3. kafla. Stofnanir skulu reikna LGD*
sem hér segir:

LGD* = LGD E
B E

par sem:

LGD = pad tap ad gefnum vanefndum sem myndi eiga vid
dhattuskuldbindinguna skv. 3. kafla ef han veeri
ekki tryggo,

E = éhettuskuldbindingarvirdid skv. 3. mgr. 223. gr.

E* = fullleidrétt aheettuskuldbindingarvirdi skv. 5. mgr.
223.gr.

229. gr.

Matsreglur fyrir adrar heefar tryggingar samkvaemt
innramatsadferdinni

1. Ad pvi er vardar fasteignaved skal 6h&ddur matsadili meta
vedid & markadsvirdi eda undir pvi. Stofnun skal gera kréfu um
ad 6ha&di matsadilinn skjalfesti markadsvirdid & gagnsaejan og
skyran hatt.

i peim adildarrikjum sem hafa sett stréng skilyrdi um mat &
virdi veolana i 1égum eda reglugerdum ma p6 6hadur matsadili
meta fasteignina & vedlansvirdi eda undir pvi. Stofnanir skulu
gera krofu um ad O6hadi matsadilinn taki ekki tillit til
spakaupmennskupatta pegar vedlansvirdio er metid og skjalfesti
virdid a gagnsajan og skyran hatt.

Virdi vedsins skal vera markadsvirdi eda vedlansvirdi, lekkad
til ad endurspegla ahrif eftirlits, sem krafist er skv. 3. mgr.
208. gr., og til ad taka tillit til allra krafna i fasteignina, sem eru
& undan i kréfurddinni.

2. Virdi vidskiptakrafna skal vera fjarheed uatistandandi
krafna.

3. Stofnanir skulu meta virdi efnislegra veda annarra en
fasteigna & markadsvirdi. Ad pvi er vardar pessa grein er
markadsvirdid su fjarhaed sem metid er ad eign myndi seljast &
daginn sem matid er gert, i vidskiptum 6skyldra adila, sem eru
fasir til vidskiptanna, i edlilegum vidskiptum.

230. gr.

Utreikningur & fjarhaedum ahattuveginna
aheettuskuldbindinga og veaents taps ad pvi er vardar adrar
hafar tryggingar samkvaemt innramatsadferdinni

1. Stofnanir skulu nota tap ad gefnum vanefndum (LGD¥),
reiknad i samremi vio pessa malsgrein og 2. mgr., sem tap ad
gefnum vanefndum med tilliti til 3. kafla.

begar hlutfallid af virdi tryggingar (C) & moti aheettuskuld-
bindingarvirdi (E) er leegra en vidmidunargildid C* sem er
lagmarkstryggingarhlutfall &hattuskuldbindingarinnar, eins og
melt er fyrir um i t6flu 5, skal tap ad gefnum vanefndum* vera
gildi taps ad gefnum vanefndum sem malt er fyrir um i 3. kafla
vegna Otryggdra &hattuskuldbindinga af halfu métadilans. Ad
pvi er petta vardar skulu stofnanir reikna &ahattuskuld-
bindingarvirdi lida, sem fram koma i 8. til 10. mgr. 166. gr.,
med breytistudlinum eda hlutfallinu 100%, fremur en med
breytistudlum eda hlutféllum sem eru tilgreind i pessum
malsgreinum.

pegar hlutfallid af virdi tryggingar & moti aheettuskuld-
bindingarvirdi fer yfir annad, heerra viomidunargildi C**, eins og
meelt er fyrir um i t6flu 5, skal tap ad gefnum vanefndum* vera
pad sem meelt er fyrir um i toflu 5.

begar pad hlutfall tryggingar, C**, sem krafist er nast ekki ad
pvi er vardar &hattuskuldbindinguna i heild, skulu stofnanir
telja dheettuskuldbindinguna vera tveer ahettuskuldbindingar —
pann hluta sem uppfyllir skilyrdin um hlutfall tryggingar, C**,
og pann hluta sem samsvarar pvi sem eftir stendur.

2. 1 toflu’5 i pessari malsgrein er sett fram videigandi tap ad
gefnum vanefndum* og pad hlutfall tryggingar sem krafist er
vardandi tryggdan hluta dhaettuskuldbindinga.

Tafla 5

Lagmarkstap ad gefnum vanefndum fyrir tryggda hluta
ahattuskuldbindinga

Tap ad Tap ad
geizjm geizjm Lagmarks- Lagmarks-
vanefndum* | vanefndum* ryggingar- ryggingar-
hlutfall hlutfall
for- ikj-
Vzg::s;’r ﬁd%”:h‘a’e'nt aheettuskuld- | ahttuskuld-
hesttuskuld- skuld- bindingar bindingar
% Fek
bindingar bindinga © ©
Vidskiptakrofur 35% 65% 0% 125%
ibadarhasnadi/ 35% 65% 30% 140%
vidskiptahlsnadi
Adrar tryggingar 40% 70% 30% 140%
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3. Onnur moguleg medferd en st sem sett er fram i 1. og
2. mgr. og med fyrirvara um 2. mgr. 124. gr. geta stofnanir veitt
50% ahettuvog peim hluta aheettuskuldbindingarinnar, innan
peirra marka sem sett eru fram i d-1id 2. mgr. 125. gr. og d-lid
2. mgr. 126. gr., sem er ad fullu tryggdur med vedi i ibldar- eda
vidskiptahGsnadi innan yfirrddasveaedis adildarrikis ef dllum
skilyrdunum i 4. mgr. 199. gr. er fullnagt.

231. gr.

Utreikningur & fjarhaedum ahattuveginna
aheettuskuldbindinga og veents taps ef um er ao reeda
blandadar tryggingar

1. Stofnun skal reikna virdi taps ad gefnum vanefndum* sem
hin 4 ad nota sem tap ad gefnum vanefndum med tilliti til
3. kafla i samreemi vid 2. og 3. mgr. ad uppfylltum badum
eftirfarandi skilyrdum:

a) stofnanir skulu nota innramatsadferdina til ad reikna
fjarheedir &heettuveginna &hettuskuldbindinga og veents
taps,

b) &heettuskuldbinding er tryggd bazdi med fjarhagslegri
tryggingu og annarri hefri tryggingu.

2. Stofnunum skal skylt ad skipta virdi dhattuskuldbindingar,
leidréttu med tilliti til flokts, sem faest med pvi ad beita jofnun
flokts, eins og sett er fram i 5. mgr. 223. gr., & virdi &hattu-
skuldbindingarinnar, nidur i hluta til ad finna Ut pann hluta sem
tryggdur er med heaefri fjarhagslegri tryggingu, hluta sem tryggdour
er med vidskiptakréfum, hluta sem tryggdur er med vidskipta-
hisnaedi eda ibtdarhisnadi, hluta sem tryggdur er med annarri
heefri tryggingu og 6tryggdan hluta, eftir pvi sem vid &.

3. Stofnanir skulu reikna gildi taps ad gefnum vanefndum*
fyrir hvern hluta ahettuskuldbindingar sem feaest i 2. mgr.
sérstaklega i samreemi vid videigandi dkvaedi pessa kafla.

232. gr.
Onnur fjarmégnud Gtlanavérn

1. Efskilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr. 212. gr. eru uppfyllt
ma fara med innlan hja stofnun sem er pridji adili sem abyrgd
veitta af stofnun sem er prigji adili.

2. Ef skilyrdin sem sett eru fram i 2. mgr. 212. gr. eru uppfylit
skulu stofnanir fara med pann hluta ahattuskuldbindingarinnar,
sem er tryggdur med gildandi endurkaupsvirdi liftrygginganna,
sem eru vedsettar lanastofnuninni, sem hér segir:

a) ef dheettuskuldbindingin fellur undir stadaladferdina skal hun
dheettuvegin med pvi ad nota dhattuvogir sem tilgreindar eru
i 3. mgr.,

b) ef dhettuskuldbindingin fellur undir innramatsadferdina en
ekki undir eigid mat stofnunarinnar & tapi ad gefnum
vanefndum skal tap ad gefnum vanefndum fastsett vio 40%.

Sé um misvegi gjaldmidla ad reda skulu stofnanir lekka
gildandi endurkaupsvirdi, i samremi vid 3. mgr. 233. gr. svo
virdi Utlanavarnarinnar sé gildandi endurkaupsvirdi liftryggingar-
samningsins.

3. Ad pvi er vardar a-lid 2. gr. skulu stofnanir nota eftirfarandi
ahattuvogir & grundvelli peirrar ahattuvogar sem Uthlutud er
Otryggdum forgangsahettuskuldbindingum vegna fyrirtekisins
sem veitir liftrygginguna:

a) éahattuvog 20%, par sem o6tryggdar forgangséheaettuskuld-
bindingar vegna fyrirteekisins, sem veitir liftrygginguna, fa
20% ahattuvog,

b) é&hattuvog 35%, par sem Otryggdar forgangsaheettuskuld-
bindingar vegna fyrirteekisins, sem veitir liftrygginguna, fa
50% éahaettuvog,

c) é&heettuvog 70%, par sem otryggdar forgangséhettuskuld-
bindingar vegna fyrirteekisins, sem veitir liftrygginguna, fa
100% &haettuvog,

d) &hattuvog 150%, par sem o6tryggdar forgangsaheettuskuld-
bindingar vegna fyrirtekisins, sem veitir liftrygginguna, fa
150% éaheettuvog.

4.  Stofnanir geta farid med gerninga, sem endurkeyptir eru
samkveemt beidni og eru hafir skv. c-lid 200. gr., sem abyrgd
veitta af dtgafustofnuninni. Virdi hafrar Gtlanavarnar skal vera
sem hér segir:

a) pegar gerningurinn verdur endurkeyptur & nafnvirdi skal virdi
varnarinnar vera su fjarhad,

b) pegar gerningurinn verdur endurkeyptur & markadsvirdi skal
virdi varnarinnar vera virdi gernings, metid 4 sama hatt og
skuldabréfin sem uppfylla skilyrdin i 4. mgr. 197. gr.

2. undirpattur
Ofjarmoégnud atlanavorn
233. gr.

Mat

1.  Vio atreikning & ahrifum ofjarmagnadrar Gtlanavarnar i
samr@mi vid pennan undirpatt skal virdi &fjarmagnadrar
Gtlanavarnar (G) vera su fjarhaed sem veitandi Gtlanavarnarinnar
hefur skuldbundid sig til ad greida ef vanskil eda greioslufall
lantaka eda annar tiltekinn lanaatburdur & sér stad.
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2. Ef um er ad reda lanaafleidur sem ekki fela i sér, sem
lanaatburd, endurskipulagningu undirliggjandi skuldbindingar,
sem hefur i for med sér eftirgjof eda frestun greidslu &
héfudstdl, voxtum eda poknunum, sem veldur Gtlanatapi, gildir
eftirfarandi:

a) ef fjarheoin sem veitandi Gtlanavarnarinnar hefur skuld-
bundid sig til ad greida er ekki harri en ahattuskuld-
bindingarvirdio skulu stofnanir laekka virdi dtlanavarnarinnar
sem reiknad er skv. 1. mgr. um 40%,

b) ef fjarhedin sem veitandi dtlanavarnarinnar  hefur
skuldbundid sig til ad greida er herri en ahattuskuld-
bindingarvirdido skal virdi Utlanavarnar ekki vera heerra en
60% af dheettuskuldbindingarvirdinu.

3. Ef 6fjarmdgnud Gtlanavorn er skrdd i 6drum gjaldmidli en
dhaettuskuldbindingin skulu stofnanir leekka virdi Gtlanavarnar
med jofnun flokts sem hér segir:

G*=G-(1 —Hyy)

par sem:

G* = fjarhed Otlanavarnar leidrétt fyrir allri gjaldmidla-
aheettu,

G = nafnverd Utlanavarnarinnar,

Hi = jofnun flokts vegna alls gjaldmidlamisveegis milli

Utlanavarnarinnar og undirliggjandi skuldbindingar
sem akvordud er i samraemi vid 4. mgr.

Ef ekkert gjaldmidlamisveegi er fyrir hendi er Hx jafnt nalli.

4.  Stofnanir skulu byggja jofnun flokts, sem skal nota vegna
hvers konar gjaldmidlamisvagis, & 10 daga innlausnartimabili,
ad pvi gefnu ad endurmat fari fram daglega, og geta reiknad
pad & grundvelli eftirlitsadferdarinnar vid jofnun flokts sem sett
er fram i 224. gr. eda adferdar eigin mats sem sett er fram i
225. gr. Stofnanir skulu kvarda jofnun flokts upp & vid i
samraemi vid 226. gr.

234. gr.

Utreikningur & fjarhaedum ahaettuveginna
ahattuskuldbindinga og veents taps ef um er ad raeda vérn
ad hluta og skiptingu i aheettulég ad hluta

pegar stofnun flytur hluta af dheettu vegna utlans yfir & eitt eda
fleiri dheettuldg skal beita reglunum i 5. kafla. Stofnanir geta
litid svo a ad mikilvaegismork greidsina, sem segja til um ad
ekki skuli inna af hendi greidslu ef til taps kemur, jafngildi
oafhentum stéoum fyrsta tapspola og fela i sér lagskipta
yfirfeerslu dhattu.

235. gr.

Utreikningur & fjarhadum ahattuveginna
dheettuskuldbindinga samkveemt stadaladferdinni

1. AQd pvi er vardar 3. mgr. 113. gr. skal reikna fjarhaedir
dhettuveginna dhettuskuldbindinga i samreemi vid eftirfarandi
formalu:

max{0,E —Ga}'r+Gy-g
par sem:

E = virdi ahattuskuldbindingar skv. 111. gr.: ad pvi er
petta vardar skal virdi ahattuskuldbindingarinnar i lio
utan efnahagsreiknings, sem skrad er i I. vidauka, vera
100% af virdi hans fremur en af ahattuskuld-
bindingarvirdinu sem tilgreint er i 1. mgr. 111. gr.,

Ga = virdi Gtldnavarnarinnar, eins og pad er reiknad skv.
3. mgr. 233. gr. (G*), leidrétt frekar vegna misreemis i
liftima eins og meelt er fyrir um i 5. peetti,

r = dhattuvog ahattuskuldbindinga vegna lofordsgjafa
eins og tilgreint er i 2. kafla,

g = éhattuvog ahettuskuldbindinga vegna veitanda
Utlanavarnar eins og tilgreint er i 2. kafla.

2. Ef fjarhaedin sem er varin (Ga) er legri en ahattuskuld-
bindingin (E) geta stofnanir ekki notad formdaluna, sem tilgreind
er i 1. mgr., nema pegar vardi og 6vardi hlutinn hafa jafnan
forgang.

3. Stofnanir geta beitt medferdinni, sem sett er fram i 4. og
7. mgr. 114, gr., & dhettuskuldbindingar eda hluta ahettuskuld-
bindinga med abyrgd rikis eda sedlabanka, pegar abyrgdin er
skrad i gjaldmidli lantaka og ahettuskuldbindingin er fjar-
mognud i peim gjaldmidli.

236. gr.

Utreikningur & fjarhaedum &haettuveginna
aheettuskuldbindinga og veaents taps samkvaemt
innramatsadferdinni

1.  AQd pvi er vardar pann hluta ahettuskuldbindingarvirdis
(E) sem um raedir, byggt & leidréttu virdi Utldnavarnar Ga, geta
likur & vanefndum, ad pvi er vardar 3. kafla 4. pattar, verid likur
& vanefndum veitanda Gtlanavarnar eda likur & vanefndum sem
liggja & milli lantakans og &byrgdarveitandans ef full Gtskipting
er ekki talin naudsynleg. Sé um ad reda vikjandi ahettu-
skuldbindingu og 6fjarmagnada vorn, sem ekki er vikjandi, geta
stofnanir notad tap ad gefnum vanefndum sem tengist
forgangskrofum, ad pvi er vardar 3. kafla 4. péttar.
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2. Ad pvi er vardar 6varinn hluta ahattuskuldbindingarvirdis
(E) skulu likur & vanefndum vera likur & vanefndum lantaka, en
tap ad gefnum vanefndum skal vera tap ad gefnum vanefndum
undirliggjandi aheettuskuldbindingar.

3. AJ pvi er pessa grein vardar er Ga virdi G*, eins og pad
er reiknad skv. 3. mgr. 233. gr., og leidrétt vegna misreemis {
liftima eins og melt er fyrir um i 5. paetti. E er aheettuskuld-
bindingarvirdid sem akvardad er i samraemi vid 5. patt i
3. kafla. Ad pvi er petta vardar skulu stofnanir reikna ahattu-
skuldbindingarvirdi lida, sem fram koma i 8. til 10. mgr.
166. gr., med breytistudlinum eda hlutfallinu 100%, fremur en
med breytistudlum eda hlutféllum sem eru tilgreind i pessum
malsgreinum.

5. pattur
Misremi i liftima
237. gr.
Misreemi i liftima

1. Vid utreikning & fjarhaedum ahettuveginna ahattuskuld-
bindinga verdur misremi liftima pegar eftirst6dvatimi
Utlanavarnar er styttri en eftirstddvatimi peirrar ahettuskuld-
bindingar sem varin er. Ef vérn hefur skemmri eftirstddvatima
en prjd manudi og liftimi hennar er styttri en liftimi undir-
liggjandi &heettuskuldbindingar telst si vorn ekki vera hef
atlanavorn.

2. Efum er ad reda misremi i liftima skal Gtlanavérnin ekki
teljast heef ef 6dru eftirtalinna skilyrda er fullnaegt:

a) upphaflegur liftimi varnar er styttri en eitt ar,

b) ahattuskuldbindingin er skammtimadhattuskuldbinding,
sem l6gbaer yfirvold hafa tilgreint ad sé had lagmarki fyrir
liftima (M), skv. 3. mgr., 162. gr., sem er einn dagur frekar
en eitt ar.

238. gr.
Liftimi Gtlanavarnar

1. Virkur liftimi undirliggjandi &heettuskuldbindingar skal
vera hamarkstiminn sem eftir er &dur en lofordsgjafa er &tlad
ad fullnegja skyldu sinni, p6 ad hamarki fimmar. Med
fyrirvara um 2. mgr. skal liftimi Gtlanavarnarinnar vera timinn
til pess dags pegar vornin getur fyrst runnid Gt eda henni fyrst

sagt upp.

2. Ppegar seljandi varnarinnar hefur val um ad segja henni
upp skulu stofnanir telja liftima varnarinnar vera til pess tima
pegar fyrst er haegt ad nyta pann moguleika. pegar kaupandi
varnarinnar hefur val um ad segja henni upp og skilmalar
samningsins vid upphaf varnarinnar fela i sér jakveeda
hvatningu til pess ad stofnunin segi upp samningnum adur en

liftimi hans er lidinn skal stofnun telja liftima varnarinnar vera
timinn til pess dags pegar fyrst er hagt ad nyta pann méguleika,
annars ma stofnunin lita svo & ad slikur moguleiki hafi ekki
ahrif & liftima varnarinnar.

3. Pbegar ekki er komid i veg fyrir ad lanaafleioa falli ur gildi
fyrir lok greioslufrests, sem krafist er ad renni Gt til ad
undirliggjandi skuldbinding fari i vanskil vegna pess ad
greidslur til stofnana falla nidur, skal liftimi varnarinnar styttur
sem samsvarar greidslufrestinum.

239. gr.
Mat & vorn

1. AQ pvi er vardar vidskipti sem fjarmdgnud Gtlanavérn neer
yfir samkvemt einféldu adferdinni um fjarhagslegar tryggingar
skal tryggingin ekki teljast vera heaf fjarmdgnud atlanavorn ef
misraemi er & milli liftima &haettuskuldbindingarinnar og liftima
varnarinnar.

2. Ad pvi er varda vidskipti sem fjairmdgnud atlanavorn neer
yfir samkvaemt heildardaferd fjarhagslegra trygginga skulu
stofnanir lata liftima dtlanavarnar og liftima aheettuskuld-
bindingarinnar endurspeglast i leidréttu virdi tryggingarinnar i
samrami vid eftirfarandi formadlu:

t—t"

Cyam = Cya m

par sem:
Cva = Vvirdi tryggingar eftir j6fnun flokts, eins og tilgreint er

i 2.mgr. 223.gr, eda fjarhed Aahattuskuld-
bindingarinnar, eftir pvi hvort er lagra,

t = fjoldi ara fram ad gjalddaga Utlanavarnar, reiknadur i
samraemi vid 238. gr., eda gildi T, eftir pvi hvort er
leegra,

T = fjoldi ara fram ad gjalddaga aheettuskuldbindingar,

reiknadur i samreemi vid 238. gr., eda fimm ar, eftir
pvi hvort er legra,

t* = 0,25.

Stofnanir skulu nota Cvam sem Cva leidrétt frekar vegna
misremis i liftima, i formalunni til ad reikna fullleidrétt virdi
ahattuskuldbindingarinnar (E*) sem sett er fram i 5. mgr.
223. gr.
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3. AJ pvi er vardar vidskipti sem 6fjarmognud Gtlanavérn
neer yfir skulu stofnanir lata liftima Gtlanavarnar og liftima
ahattuskuldbindingarinnar endurspeglast { leidréttu virdi
tryggingarinnar i samreemi vid eftirfarandi formalu:

G =g t—t*
AT Tt

par sem:

Ga = G*leidrétt vegna hvers konar misramis i liftima,

G* = fjarh@d varnarinnar, leidrétt vegna hvers konar
gjaldmidlamisvaegis,

t = fjoldi ara fram ad gjalddaga Utlanavarnar, reiknadur Gt
i samraemi vid 238. gr., eda gildi T, eftir pvi hvort er
leegra,

T = fjoldi ara fram ad gjalddaga ahattuskuldbindingar,
reiknadur Ut i samraemi vid 238 gr., ed fimm ar, eftir
pvi hvort er legra,

t* = 0,25.

Stofnanir skulu nota Ga sem virdi varnarinnar ad pvi er vardar
233. il 236. gr.

6. pattur

Mildun dtlanaheaettu fyrir kérfu
ahettuskuldbindinga

240. gr.
Utlanaafleidur sem byggjast 4 fyrsta vanskilaadila

Ef stofnun feer atlanavdrn vegna viss fjolda ahattuskuldbindinga
samkveemt skilmdlum um ad fyrsta greidslufall & medal
dhettuskuldbindinga skuli orsaka greidslu og ad pessi
lanaatburdur skuli leida til uppsagnar & samningum, getur
stofnunin breytt Gtreikningunum & fjarheed aheettuveginnar
dhettuskuldbindingar og, ef vid &, fjdrhed vents taps vegna
dheettuskuldbindingarinnar, sem myndi, ef engin Gtlanavorn veeri
fyrir hendi, gefa legstu fjarhaed ahaettuveginnar ahaettuskuld-
bindingar i samrami vid pennan kafla:

a) ad pvi er vardar stofnanir sem nota stadaladferdina skal
fjarhed ahattuveginnar ahettuskuldbindingar  reiknud
samkvamt henni,

b) ad pvi er vardar stofnanir sem nota innramatsadferdina skal
fjarheed ahattuveginnar ahettuskuldbindingar vera samtala
ahattuveginnar  ahettuskuldbindingar samkvemt inn-
ramatsadferdinni og 12,5 sinnum fjarhaed aztlads taps.

Medferdin sem sett er fram i pessari grein gildir adeins ef
ahattuskuldbindingarvirdid er minna en eda jafnt og virdi
tlanavarnarinnar.

241. gr.
Utlanaafleidur sem byggjast 4 n-ta vanskilaadila

begar n-tu vanskil medal ahettuskuldbindinganna hrinda af
stad greidslu samkveemt Gtlanavorninni, getur st stofnun sem
kaupir vorn adeins fert vornina vid atreikning a fjarhaedum
ahattuveginna ahettuskuldbindinga og, eins og vid &, fjarhaedir
veents taps ef varnar hefur einnig verid aflad vegna 1 til n-1
vanskila eda ef n-1 vanskil hafa pegar &tt sér stad. I slikum
tilvikum geta stofnanir breytt Gtreikningi & fjarhaed ahaettu-
vegnu ahattuskuldbindingarinnar og, par sem vid &, fjarhaed
veents taps af ahaettuskuldbindingunni sem myndi syna laegstu
n-tu fjarhaed ahettuveginnar skuldbindingar i samremi vid
pennan kafla, ef Gtlanavérn er ekki fyrir hendi. Stofnanir skulu
reikna n-tu legstu fjarhed eins og tilgreint er i a- og b-lid
240. gr.

Medferdin sem sett er fram i pessari grein gildir adeins ef
dheattuskuldbindingarvirdid er minna en eda jafnt og virdi
Utlanavarnarinnar.

Allar ahattuskuldbindingarnar i koérfunni skulu uppfylla
krofurnar sem melt er fyrir um i 2. mgr. 204. gr. og d-lid
1. mgr. 216. gr.

5. KAFLI
Verdbréfun
1. pattur
Skilgreiningar
242. gr.
Skilgreiningar

[ pessum kafla er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,umframavoxtun®: innheimt fjarmagnsgjold og adrar
pjénustutekjur sem fast greiddar ad pvi er vardar verdbréf-
adar ahattuskuldbindingar ad fradregnum kostnadi og
gjéldum,

2) ,uppkauparéttur: samningsbundinn réttur utgefanda til ad
kaupa aftur eda uppreeta verdbréfadar stéour, adur en allar
undirliggjandi  aheettuskuldbindingar hafa verid endur-
greiddar ef fjarhed Utistandandi ahaettuskuldbindinga er
komin undir tiltekin mork,

3) lausafjarfyrirgreidsla“: verdbréfud stada sem leidir af
samningi um fjarmdgnun til pess ad tryggja timanleika
sjoostreymis til fjarfesta,

4) ,Kirs“: 8% af fjarhedum ahettuveginna ahettuskuld-
bindinga sem hefdu verid reiknadar ut skv. 3. kafla ad pvi er
vardar verdbréfadar ahattuskuldbindingar, ef peer hefdu
ekki verid verdbréfadar, auk fjarhaedar veents taps vegna
pessara a&hattuskuldbindinga, reiknad samkvaemt peim
kafla,
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5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

»matsadferd: adferd vio utreikning & fjarhedum ahaettu-
veginna  ahattuskuldbindinga ad pvi er vardar
verdbréfadar stédur i samremi vid 261. gr.,

Heftirlitsadfero®: adferd vid Tttreikning 4 fjarhedum
ahattuveginna ahattuskuldbindinga ad pvi er vardar
verdbréfadar stédur i samremi vid 262. gr.,

»,Stada an lanshafismats®: verdbréfud stada sem hefur ekki
fengid fullnegjandi lanshafismat frd utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteki eins og um getur i 4. peetti,

,,Stada med lanshefismati*: verdbréfud stada sem hefur
fengid fullneegjandi lanshefismat frd utanadkomandi
lanshefismatsfyrirteki eins og um getur i 4. peetti,

»eignatryggd skammtimaskuldabréfadaetlun® eda ,,ABCP
azetlun®: verdbréfunarazetlun par sem utgefnu verdbréfin
eru adallega vidskiptabréf med upphaflegan binditima til
eins ars eda skemur,

Hhefobundin verdbréfun®: verdbréfun sem felur 1 sér
efnahagslega yfirferslu peirra ahattuskuldbindinga sem
verid er ad verdbréfa. petta skal gert med yfirferslu
eignarhalds & verdbréfudum &hettuskuldbindingum fré
utgafustofnun til sérstaks verdbréfunaradila (SSPE) eda
med undirpatttoku sérstaks verdbréfunaradila. Utgefin
verdbréf fela ekki i sér greidsluskuldbindingu upphafs-
stofnunarinnar,

gerviverobréfun: verdbréfun par sem yfirfersla a ahaettu
fer fram med notkun lanaafleida eda trygginga og aheettu-
skuldbindingarnar sem verid er ad verdbréfa halda afram
ad vera dhattuskuldbiningar Utgafustofnunarinnar,

,hlaupandi ahettuskuldbinding:* dhattuskuldbinding par
sem eftirstddvum vidskiptavina er leyft ad sveiflast &
grundvelli akvardana peirra um ad taka lan og endur-
greida, innan umsaminna marka,

,hlaupandi  verdbréfun®: verdbréfun par sem sjalf
uppbygging verdbréfunarinnar snyst um aheettuskuld-
bindingar sem beett er vid eda fjarleegdar Ur safni ahattu-
skuldbindinga 6had pvi hvort ahettuskuldbindingin er
hlaupandi eda ekki,

»akve0id um hrodun greidslna“: samningsakvaedi i
verdbréfun hlaupandi ahattuskuldbindinga eda hlaupandi
verdbréfun eda par sem gerd er krafa um ad stodur
fjarfesta verdi innleystar fyrir upphaflegan gjalddaga
Utgefinna verdbréfa, ef skilgreindir atburdir eiga sér stad,

15) ,fyrsta aheattulag sem tapast: lagsta aheettulag i
verdbréfun sem er fyrsta lagid til ad bera tap sem & sér
stad vegna verdbréfadra ahaettuskuldbindinga og veitir par
med vorn gegn nasta tapi og, par sem vid &, harra settum
ahattulogum.

2. pattur

Vidurkenning a verulegri yfirferslu ahaettu

243. gr.
Hefdbundin verdbréfun

1. Utgéfustofnun hefdbundinnar verdbréfunar er heimilt ad
undanskilja verdbréfadar aheettuskuldbindingar i Utreikningi
fjarheda &heettuveginna &hettuskuldbindinga og fjarhaeda
veents taps ef annad af eftirfarandi er uppfylit:

a) talid er ad umtalsverd utlandheetta i tengslum vid
verdbréfadar ahettuskuldbindingar hafi verid yfirferd til
pridju adila,

b) utgafustofnunin  beitir  1250% &heattuvog & allar
verdbréfadar stodur sem hun heldur { umraeddri verdbréfun,
eda dregur pessar verdbréfudu stédur fra lidum almenns
eigin fjar pattar 1 skv. k-1id 1. mgr. 36. gr.

2. Umtalsverd Uutlanaheetta telst hafa wverid yfirferd i
eftirfarandi tilvikum:

a) fjarhaedir aheettuveginna aheettuskuldbindinga  peirra
verdbréfudu millilagsstadna, sem Gtgafustofnun vardveitir i
pessari verdbréfun, eru ekki harri en 50% af fjarhaedum
dhattuveginna aheattuskuldbindinga allra verdbréfadra
millilagsstadna sem er ad finna i pessari verdbréfun,

b) ef engar verdbréfadar millilagsstodur eru i tiltekinni
verdbréfun og utgefandi getur synt fram & ad aheettuskuld-
bindingarvirdi verdbréfadra stadna, sem veeri had fradreetti
fra almennu eigin fé pattar 1 eda 1250% &hattuvog, sé
umtalsvert harra en vidunandi mat & veaentu tapi vegna
verdbréfadra ahattuskuldbindinga, heldur stofnun Gtgefanda
ekki meira en 20% af ahattuskuldbindingarvirdi verdbréfadra
stadna, sem veeru hddar fradreetti fra almennu eigin fé pattar
1, eda 1250% ahaettuvog,

pegar ekki er hagt ad réttleta mogulega laekkun fjarhaeda
aheettuveginna ahattuskuldbindinga, sem utgafustofnunin naedi
med pessari  verdbréfun, med yfirferslu samsvarandi
Gtlanaahzettu til pridju adila geta logbeer yfirvold i sérstékum
tilvikum akveoid ad umtalsverd Utlanadhatta teljist ekki hafa
verid yfirfaerd til pridju adila.
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3. Ad pvi er vardar 2. mgr. eru verdbréfadar millilagsstéour
paer verdbréfudu stddur sem legri ahattuvog en 1250% gildir
um og hafa minni forgang en stadan i pessari verdbréfun sem
hefur mestan forgang og minni forgang en sérhver verdbréfud
stada i pessari verdbréfun sem hefur verid skipad i annad
eftirfarandi prepa i samraemi vid 4. patt:

a) 1. lansheafisprep, ef um er ad reda verdbréfada stodu sem
fellur undir 3. undirpatt 3. pattar,

b) 1.eda 2. lanshafisprep, ef um er ad reeda verdbréfada stdou
sem fellur undir 4. undirpatt 3. pattar.

4. Annar kostur, auk 2. og 3. mgr. er ad logber yfirvold
heimili Gtgafustofnunum ad lita svo & ad umtalsverd Utlanahetta
hafi verio yfirferd ef atgafustofnun getur synt fram & vid
sérhverja verdbréfun ad laekkun & kréfum vegna eiginfjargrunns,
sem utgefandinn naer med verdbréfuninni, sé rokstudd med
samsvarandi yfirfeerslu Gtlanadheettu til pridju adila.

Leyfi skal eingdngu veitt ef stofnunin uppfyllir 6ll eftirtalin
skilyrdi:

a) stofnunin byr yfir tilhlydilega &hattunemum stefnum og
adferdum til ad meta yfirferslu & ahettu,

b) stofnunin hefur einnig vidurkennt yfirfaerslu & Gtlanadheettu
til pridju adila i hverju tilviki i tengslum vid innri ahettu-
styringu stofnunarinnar og dreifingu innra fjarmagns
hennar.

5. Til viobotar kréfunum sem settar eru fram i 1. til 4. mgr.
skulu, eftir pvi sem vid §, 61l eftirfarandi skilyroi uppfyllt:

a) skjol um verdbréfunina endurspegla efnahagslegt inntak
vidskiptanna,

b) Verdbréfadar ahattuskuldbindingar eru settar utan seilingar
utgafustofnunar og lanardrottna hennar, p.m.t. vié gjaldprot
og skiptamedferd. betta skal stutt aliti par til beers
16gfraedings.

c) Utgefin verdbréf fela ekki i sér greidsluskuldbindingu
upphafsstofnunarinnar.

d) Utgafustofnunin  heldur hvorki beinum né ébeinum
umradum yfir yfirfeerdu ahattuskuldbindingunni. Utgefandi
telst hafa bein umrad yfir yfirfeerou ahattuskuldbindingunni
ef hann 4 rétt & ad kaupa yfirferdar ahaettuskuldbindingar
aftur af framsalshafanum til pess ad innleysa &vinning
peirra eda ef hann er skuldbundinn til ad taka aftur & sig

yfirferda  ahattu.  Aframhaldandi  umsysluréttindi  eda
-skyldur utgafustofnunar ad pvi er vardar ahattuskuld-
bindingarnar skulu ekki einar og sér mynda débein umrad
yfir peim.

e) Verobréfud skjol uppfylla 6ll eftirtalin skilyrdi:

i. fyrir utan akvadi um ad greida afborganir fyrir
gjalddaga innihalda pau ekki akveaedi par sem gerd er
krafa um ad atgafustofnunin bati stéour i verobréf-
uninni, p.m.t. en ekki einskordad vi0o ad breyta
undirliggjandi lanadhattu eda auka avoxtun sem greida
skal fjarfestum, vegna ryrnunar lanshefis verdbréfudu
stadnanna,

ii. pau innihalda ekki &kvaedi par sem gert er rdd fyrir
aukinni dvoxtun sem greida skal handhéfum stadnanna
i verdbréfuninni, vegna ryrnunar lanshefis undir-
liggjandi safns,

iii. i peim kemur skyrt fram, eftir atvikum, ad sérhver kaup
eda endurkaup @& verdbréfudum stédum af halfu
Utgefanda eda umsysluadila umfram samningsbundnar
skuldbindingar hans heyri til undantekninga og megi
adeins fara fram vid edlileg samkeppnisskilyrdi,

f) Ef fyrir hendi er uppkauparéttur skal sa réttur einnig
uppfylla eftirtalin skilyrdi:

i. hann er nytanlegur ad vild dtgafustofnunarinnar,

ii. hann er adeins nytanlegur pegar 10% eda minna af
upphaflegu virdi verdbréfudu ahattuskuldbindinganna
hefur ekki verid greitt nidur,

iii. hann er ekki gerdur til pess ad komast hja pvi ad tap
lendi & stodum sem atlad er ad endurbata lanshafi, eda
60rum stédum sem fjarfestar halda, og honum er ekki &
annan hatt &tlad ad endurbeta lanshzfi.

6. Logber yfirvdld skulu tilkynna Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni um sérstok tilvik, sem um getur i 2. mgr., par sem
ekki er hagt ad réttleta mogulega lekkun fjarheda ahattu-
veginna ahettuskuldbindinga med samsvarandi yfirferslu
Gtlanaahzettu til pridju adila og um pad pegar stofnanir beita
4. mgr. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal hafa eftirlit med
starfsvenjum & pessu svidi og skal, i samremi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, gefa Gt vidmidunarreglur.
Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal endurskoda framkveemd
adildarrikjanna & pessum vidmidunarreglum og veita fram-
kveemdastjorninni radgjof fyrir 31. desember 2017 um hvort
porf er a bindandi teeknistodlum.
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244, gr.
Gerviverdbréfun

1. Utgéfustofnun gerviverdbréfunar er heimilt ad reikna
fjarhaedir ahettuveginna ahettuskuldbindinga og, par sem vid
4, fjarhaedir vaents taps vegna verdbréfadra ahaettuskuldbindinga
i samraemi vid 249. mgr., sé annad af eftirfarandi uppfyllt:

a) umtalsverd Utlanadheetta er talin hafa verid yfirferd til
priju adila, annadhvort med fjarmagnadri eda ofjar-
magnadri Gtlanavdrn,

b) Gtgafustofnunin beitir 1250% ahattuvog a allar verobréf-
adar stodur sem hdn heldur i umraeddri verdbréfun, eda
dregur pessar verdbréfudu stodur fra lioum almenns eigin
fjar péattar 1 skv. k-1id 1. mgr. 36. gr.

2. Umtalsverd utlanahetta telst hafa wverid yfirferd sé
eitthvert eftirfarandi skilyrda uppfylit:

a) ahettuvegnar fjarhadir ahettuskuldbindinga verdbréfadra
millilagsstadna, sem Gtgafustofnun heldur i pessari
verdbréfun, eru ekki herri en 50% af fjarheedum ahettu-
veginna éahettuskuldbindinga allra verdbréfadra millilags-
stadna sem fyrir hendi eru i pessari verdbréfun,

b) ef engar verdbréfadar millilagsstodur eru i tiltekinni
verdbréfun og Utgefandi getur synt fram & ad ahattuskuld-
bindingarvirdi verdbréfadra stadna, sem veeri had fradreetti
fra almennu eigin fé pattar 1 eda 1250% ahattuvog, sé
umtalsvert heerra en vidunandi mat & veentu tapi vegna
verdbréfadra  ahattuskuldbindinga,  heldur  stofnun
Utgefanda ekki meira en 20% af ahettuskuldbindingarvirdi
verdbréfadra stadna, sem veeru hadar fradreetti frd almennu
eigin fé pattar 1, eda 1250% ahettuvog,

pegar ekki er hagt ad réttleta mogulega leekkun fjarhaeda
ahaettuveginna aheattuskuldbindinga, sem utgafustofnunin naedi
med pessari  verdbréfun, med yfirferslu samsvarandi
Utlanadhzettu til pridju adila geta logbeer yfirvold i sérstékum
tilvikum &kvedid ad umtalsverd Gtlanadhatta teljist ekki hafa
verid yfirferd til pridju adila.

3. A0 pvi er vardar 2. mgr. eru verdbréfadar millilagsstéour
peer verdbréfudu stodur sem legri dhaettuvog en 1250% gildir
um og hafa minni forgang en stadan i pessari verdbréfun sem
hefur mestan forgang og minni forgang en sérhver verobréfud
stada i pessari verdbréfun sem hefur verid skipad i annad
eftirfarandi prepa i samraemi vid 4. patt:

a) 1. lansheafisprep, ef um er ad reeda verdbréfada stoou sem
fellur undir 3. undirpatt 3. pattar,

b) 1.eda 2. lanshefisprep, ef um er ad reeda verdbréfada stodu
sem fellur undir 4. undirpatt 3. pattar.

4. Annar kostur, auk 2. og 3. mgr. er ad logbeer yfirvéld
heimili  Utgafustofnunum ad lita svo & ad umtalsverd
Gtlandhaetta hafi veriod yfirferd ef Gtgafustofnun getur synt fram
4 vio sérhverja verdbréfun ad lekkun & kréfum vegna
eiginfjargrunns, sem atgefandinn nar med verdbréfuninni, sé
rokstudd med samsvarandi yfirferslu Utlanadhaettu til pridju
adila.

Leyfi skal eingdngu veitt ef stofnunin uppfyllir 6ll eftirtalin
skilyroi:

a) stofnunin byr yfir tilhlydilega &haettunemum stefnum og
adferdum til ad meta yfirferslu & ahettu,

b) stofnunin hefur einnig vidurkennt yfirferslu & Gtlanadhattu
til pridju adila i hverju tilviki i tengslum vid innri
dhettustyringu stofnunarinnar og dreifingu innra fjarmagns
hennar.

5. Til viobotar kréfunum sem settar eru fram i 1. til 4. mgr.
skal yfirferslan, eftir pvi sem vid &, uppfylla eftirfarandi
skilyrdi:

a) skjol um verdbréfunina endurspegla efnahagslegt inntak
vidskiptanna,

b) atlanavornin, sem Utlanahaettan er yfirferd med, er i
samrami vid 2. mgr. 247. gr.,

c) gerningarnir sem notadir eru til ad yfirfera Gtlanadhattu
fela ekki i sér skilméla eda skilyrdi sem:

i. setja marktek mikilveegismork sem fela i sér ad undir
peim er Gtldnavorn ekki hrundid af stad ef lanaatburdur
& sér stad,

ii. heimila ad rifta vorninni vegna ryrnunar & lanshefi
undirliggjandi &haettuskuldbindinga,

iii. gera krofu um ad atgafustofnunin beeti stédur |
verdbréfuninni nema ef um er ad reda akveedi um
greioslu afborgana fyrir gjalddaga,

iv. auka kostnad stofnunarinnar vido Gtlanavérn eda
avoxtun sem greida skal handhdéfum stadnanna i
verdbréfuninni vegna ryrnunar lanshefis undirliggjandi
safns,
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d) fengin er alitsgerd hja par til baerum loégfredingi til
stadfestingar & fullnustuhefi Gtlanavarnarinnar i 6llum
vidkomandi l6gsagnarumdaemum,

e) i verdbréfudu skjolunum skal skyrt tekid fram, eftir
atvikum, ad sérhver kaup eda endurkaup & verdbréfudum
stodum af halfu Utgefanda eda umsysluadila umfram
samningsbundnar skuldbindingar hans megi adeins fara
fram vid edlileg samkeppnisskilyroi,

f) ef fyrir hendi er uppkauparéttur skal sa réttur einnig
uppfylla oll eftirtalin skilyrdi:

i. hann er nytanlegur ad vild dtgafustofnunarinnar,

ii. hann er adeins nytanlegur pegar 10% eda minna af
upphaflegu virdi verdbréfudu aheettuskuldbindinganna
hefur ekki verid greitt nidur,

iii. hann er ekki gerdur til pess ad komast hja pvi ad tap
lendi & stéoum sem atlad er ad endurbaeta lanshefi, eda
66rum stddum sem fjarfestar halda, og honum er ekki &
annan hatt &tlad ad endurbaeta lanshefi.

6. Logber yfirvdld skulu tilkynna Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni um sérstok tilvik, sem um getur i 2. mgr., par sem
ekki er hagt ad réttleta mogulega leekkun fjarhaeda ahaettu-
veginna ahattuskuldbindinga med samsvarandi Yfirferslu
Utldnadheettu til pridju adila og um pad pegar stofnanir beita
4. mgr. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal hafa eftirlit med
starfsvenjum & pessu svidi og skal, i samremi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, gefa Gt viomidunarreglur.
Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal endurskoda framkvemd
adildarrikjanna & pessum vidmidunarreglum og veita fram-
kvaemdastjorninni radgjof fyrir 31. desember 2017 um hvort
pérf er & bindandi teeknistédlum.

3. pattur

Utreikningur & fjarhaedum ahattuveginna
dhettuskuldbindinga

1. undirpattur

Meginreglur

245, gr.

Utreikningur fjarhaeda ahattuveginna
ahettuskuldbindinga

1.  Ef Gtgafustofnun hefur flutt verulega Utlanadhaettu tengda
verdbréfuoum ahaettuskuldbindingum i samremi vid 2. patt
getur su stofnun:

a) undanskilid fra utreikningi sinum & fjarhaedum ahettu-
veginna ahattuskuldbindinga og, eftir pvi sem vid 4,
fjarheedum veents taps peer ahattuskuldbindingar sem hin
hefur verdbréfad, ef um hefobundna verdbréfun er ad raeda,

b) reiknad fjarhaedir dhattuveginna ahettuskuldbindinga og,
eftir pvi sem vid 4, fjarhadir veents taps ad pvi er vardar
verdbréfadar dhettuskuldbindingar i samreemi vid 249. og
250. gr., ef um gerviverdbréfun er ad reda.

2. Ef Utgafustofnun hefur dkvedid ad beita 1. mgr. skal han
reikna fjarhadir dhattuveginna dhaettuskuldbindinga, sem malt
er fyrir um i pessum kafla, fyrir paer st6dur sem hin kann ad
hafa i verdbréfuninni.

Ef atgafustofnun hefur ekki yfirfert verulega Utlanahzttu eda
akvedid ad beita 1. mgr. parf hin ekki ad reikna fjarhadir
ahattuveginna ahettuskuldbindinga vegna nokkurrar stédu,
sem han kann ad hafa i verdbréfuninni sem um radir, heldur
halda afram ad fella verdbréfadar ahettuskuldbindingar inn i
Utreikning & fjarhedum ahettuveginna Aheattuskuldbindinga
eins og peer hefdu ekki verid verdbréfadar.

3. Efum er ad reeda dhattuskuldbindingu vegna mismunandi
dheettulaga verdbréfunar skal lita & aheettuskuldbindingu vegna
hvers &hattulags sem sérstaka verdbréfada stéou. peir adilar,
sem veita Gtldnavérn vegna verdbréfadra stadna, skulu taldir
vera med stoour i peirri verdbréfun. Verdbréfadar stodur skulu
nd yfir stéour i verdbréfun sem leida af vaxta- eda
gjaldmidlaafleidusamningum.

4. Hafi verobréfud stada ekki verid dregin fra lidum i
almennu eigin fé pattar 1 skv. k-1id 1. mgr. 36. gr. skal fjarhaed
dhattuveginnar ahattuskuldbindingar felld inn i heildarfjarhaed
dhattuveginna ahattuskuldbindinga ad pvi er vardar 3. mgr.
92. gr.

5. Fjarhadir ahettuveginna ahettuskuldbindinga verdbréf-
adra stadna skulu reiknadar med pvi ad beita videigandi
heildaréhattuvog & &hettuskuldbindingarvirdi  stddunnar,
reiknad Ut skv. 246. gr.

6. Heildardheettuvaegid skal reiknad sem summan af pvi
dhaettuveegi sem sett er fram i pessum kafla og sérhverri
vidbdtarahattu i samreemi vid 407. gr.

246. gr.
Ahattuskuldbindingarvirdi

1. Ahattuskuldbindingarvirdi skal reiknad sem hér segir:

a) begar stofnun reiknar fjarhadir ahattuveginna ahettuskuld-
bindinga skv. 3. undirpetti skal ahaettuskuldbindingarvirdi
verdbréfadrar stodu i efnahagsreikningi vera bokhaldsvirdid
sem eftir stendur pegar sértaekar leidréttingar & Gtlanahaettu
hafa farid fram i samreemi vid 110. gr.
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b) Pegar stofnun reiknar fjarhadir ahaettuveginna ahattuskuld-
bindinga skv. 4. undirpatti skal ahettuskuldbindingarvirdi
verdbréfadrar stodu i efnahagsreikningi vera bokhaldsvirdid
an tillits til pegar sértekrar leidréttingar & Gtlanahettu hafa
farid fram i samraemi vid 110. gr.

c) begar stofnun reiknar fjarhadir ahattuveginna aheattuskuld-
bindinga skv. 3. undirpetti skal ahattuskuldbindingarvirdi
verdbréfadrar stdou utan efnahagsreiknings vera nafnvirdi,
ad fradreginni sértaekri leidréttingu a Gtlanaahattu peirrar
verdbréfuou stéou, margfaldad med breytistudli, eins og
melt er fyrir um i pessum kafla. Breytistudullinn skal vera
100% nema annad sé tekid fram.

d) begar stofnun reiknar fjarhaedir dhattuveginna ahettuskuld-
bindinga skv. 4. undirpetti skal ahattuskuldbindingarvirdi
verdbréfadrar stédu utan efnahagsreiknings vera nafnvirdi
pess margfaldad med breytistudli eins og meelt er fyrir um i
pessum kafla. Breytistudullinn skal vera 100% nema annad
sé tekio fram.

e) Ahattuskuldbindingarvirdi vegna Gtlanadhattu motadila,
sem leidir af afleidugerningi, sem tilgreindur er i
I1. vidauka, skal akvardad i samraemi vio 6. kafla.

2. Ppegar stofnun hefur tveer eda fleiri stodur sem skarast i
verdbréfun skal hin, ad pvi marki sem paer skarast, adeins taka
til greina i treikningi & fjarheedum é&haettuveginna aheattuskuld-
bindinga pa stédu eda hluta af stéou sem gefur haerri fjarhadir
dheettuveginna ahettuskuldbindinga. Stofnunin getur einnig
vidurkennt slika skdrun & sérstokum krofum vegna eiginfjar-
grunns fyrir stodur i veltubokinni og kréfum vegna eiginfjar-
grunns fyrir stéour utan veltubdkar, ad pvi tilskildu ad
stofnunin geti reiknad og borid saman krofur vegna eiginfjar-
grunns fyrir viokomandi st6dur. Ad pvi er vardar pessa
malsgrein verdur skoérun pegar stédur, ad hluta til eda ad 6llu
leyti, standa fyrir dhaettuskuldbindingu vegna sama ahattupéttar
pannig ad, ad pvi marki sem skorun & sér stad, adeins er um ad
reda eina ahettuskuldbindingu.

3. Ef c-lidur 268. gr. gildir um st6dur i eignatryggdum
skammtimaskuldabréfum (ABCP), getur stofnunin notad
ahattuvog, sem lausafjarfyrirgreidsla hefur fengid, til pess ad
reikna fjarhaed aheettuveginnar ahettuskuldbindingar vegna
eignatryggdra skammtimaskuldabréfa, ad pvi tilskildu ad 100%
af eignatryggdu skammtimaskuldabréfunum séu varin med
pessari eda annarri lausafjarfyrirgreidslu og oll lausafjarfyrir-
greidslan sé jafngild eignatryggdu skammtimaskuldabréfunum
pannig ad stédurnar skarist.

Stofnunin skal tilkynna légbserum yfirvéldum um hvernig hun
nytir sér pessa medferd.

247. gr.

Vidurkenning & adferdum til ad milda Gtlanadheettu
verdbréfadra stadna

1. Stofnun getur vidurkennt fjarmagnada eda 6fjarmagnada
Gtlanavorn, ad pvi er vardar verdbréfada stodu, i samraemi vid
4. kafla og med fyrirvara um krofurnar sem melt er fyrir um {
pessum kafla og i 4. kafla.

Hef fjarmognud Gatlanavorn takmarkast vid fjarhagslega
tryggingu sem er heaf ad pvi er vardar Gtreikning & fjarheedum
ahattuveginna ahattuskuldbindinga skv. 2. kafla, eins og meelt
er fyrir um i 4. kafla og vidurkenning er had pvi ad videigandi
lagmarkskrofur, eins og paer eru settar fram i 4. kafla, séu

uppfylltar.

2. Hef 6fjarmdgnud Gtlanavorn og veitendur 6fjarmagnadrar
Utlanavarnar takmarkast vio pa sem eru hefir skv.4. kafla og
vidurkenning er had pvi ad videigandi kréfur, sem meelt er fyrir
um i 4. kafla, séu uppfylltar.

3. Hefir veitendur O&fjarmagnadrar Utlanavarnar, sem
tilgreindir eru i a- til h-1id i 1. mgr. 201. gr., ad undanskildum
fullgildum, midleegum métadilum, skulu, pratt fyrir 2. mgr.,
hafa lanshafismat sem utanadkomandi lansheafismatsfyrirteeki
hefur &kvardad ad sé tengt 3. lanshafisprepi eda hearra skv.
136. gr. og skal hafa verid tengt 2. lanshefisprepi eda haerra &
peim tima pegar Gtlanavornin var fyrst vidurkennd. Stofnanir,
sem hafa heimild til ad beita innramatsadferdinni & beina
dheattuskuldbindingu vegna veitanda ahettuvarnar, geta metid
haefi samkveemt fyrsta malslid Gt fra samreeminu & milli lika &
vanefndum veitanda aheettuvarnarinnar og lika & vanefndum
tengdum lanshafisprepunum sem um getur i 136. gr.

4. bratt fyrir 2. mgr. eru sérstakir verdbréfunaradilar hefir
sem veitendur Utlanavarnar ef peir eiga eignir sem koma til
greina sem hef fjarhagsleg trygging og peim fylgja ekki réttindi
eda Oviss réttur sem er meiri eda jafngildur Ovissum rétti
stofnunarinnar sem faer 6fjarmagnada Gtlanavorn og allar krofur
um vidurkenningu & fjarhagslegum tryggingum i 4. kafla eru
uppfylitar. T pessum tilvikum skal GA (fjarhad varnar leidréttri
vegna hvers konar gjaldmidlamisvaegis og misremis i liftima i
samraemi vid akvadi 4. kafla) takmarkast vid markadsvirdi &
jofnun flokts & pessum eignum og (&heettuvog ahaettuskuld-
bindinga vegna veitanda Utldnavarnar eins og tilgreint er i
stadaladferdinni) skal akvardad sem dhettuvog, sem er medaltal
dhaettuvoga, sem yrdi beitt & pessar eignir sem fjarhagslegar
tryggingar samkvaemt stadaladferdinni.

248. gr.
Obeinn studningur

1. Umsyslustofnun eda atgafustofnun, sem hefur beitt 1. og
2. mgr. 245. gr. vid Utreikning & fjarheedum ahettuveginna
aheettuskuldbindinga, ad pvi er vardar verdbréfun, eda hefur selt
gerninga Ur veltubdk sinni pannig ad hun er ekki lengur
skuldbundin til ad hafa eiginfjargrunn til ad meeta ahattu vegna
pessara gerninga, skal ekki, med pad fyrir augum ad draga ar
mogulegu eda raunverulegu tapi fjarfesta, veita studning vid
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verdbréfunina umfram samningsbundna skyldu sina. Vidskipti
teljast ekki veita studning ef pau fara fram vid edlileg
markadsskilyrdi og tekid er tillit til peirra vid mat & verulegri
yfirfeerslu & aheattu. Oll slik vidskipti skulu, 6had pvi hvort pau
veita studning, tilkynnt logbserum yfirvéldum og vera had
Utlanamati stofnunarinnar og vidurkenningu. Stofnunin skal,
vid mat & pvi hvort vidskiptin eru ekki byggd upp & pann hatt
ad pau veiti studning, meta a.m.k. eftirfarandi & fullnaegjandi
hétt:

a) verd endurkaupanna,

b) eigid fé stofnunarinnar og lausafjarstéou fyrir og eftir
endurkaup,

c) frammistddu verdbréfudu dhattuskuldbindinganna,

d) frammistddu verdbréfudu eignanna,

e) é&hrif studnings & veent tap sem Utgefandi ber midad vid
fjarfesta.

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samraemi vid
16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, gefa ut vidmidunar-
reglur um hvad att er vid med edlilegum samkeppnisskilyroum
og hvener vidskipti eru ekki byggd upp til ad veita studning.

3. Ef uatgadfustofnun eda umsyslustofnun fer ekki ad
dkveedum 1. mgr. ad pvi er vardar verdbréfun skal pessi stofnun
ad lagmarki hafa yfir ad rada eiginfjargrunni vegna allra
verdbréfadra dhaettuskuldbindinga eins og per hefdu ekki verid
verdbréfadar.

2. undirpattur

Utreikningur atgafustofnana & fjarhadum
dhettuveginna ahettuskuldbindinga sem eru
verdbréfadar i gerviverdbréfun

249. gr.
Almenn medferd

Vid dtreikning & fjarhedum ahettuveginna é&haettuskuld-
bindinga vegna verdbréfadra &hettuskuldbindinga, par sem
skilyrdin i 244. mgr. eru uppfyllt, skal atgafustofnun gerviverd-
bréfunar, med fyrirvara um 250. mgr., nota videigandi
adferdarfredi vegna Utreikninga, sem sett er fram i pessum
peetti en ekki pa sem sett er fram i 2. kafla. Ad pvi er vardar
stofnanir sem reikna fjarhadir éahettuveginna aheattuskuld-
bindinga og vaents taps skv. 3. kafla skal fjarhaed veents taps ad
pvi er vardar slikar dhettuskuldbindingar vera null.

Krofurnar, sem settar eru fram i fyrstu undirgrein, gilda um allt
safn ahettuskuldbindinganna sem verdbréfunin felur i sér. Med
fyrirvara um 250. gr. skal Gtgafustofnunin reikna fjarhadir
dheettuveginna Aahettuskuldbindinga ad pvi er vardar oll

dhettuldg verdbréfunar, i samraemi vid akveedi pessa pattar,
p.m.t. pau sem tengjast vidurkenningu stofnunarinnar & mildun
a Utlanadheettu i samraemi vid 247. gr. en i pvi tilviki er heegt ad
breyta dhattuvoginni sem notud er & pa stédu i samremi vid
4. kafla, med fyrirvara um krofurnar sem meelt er fyrir um i
pessum kafla.

250. gr.
Medferd misreemis i liftima i gerviverdbréfun

Vid dtreikning & fjarhedum ahettuveginna aheettuskuld-
bindinga, i samremi vid 249. gr., skal tekid tillit til alls
misremis i liftima milli Gtlanavarnarinnar, sem myndar
dhettulag og sem yfirfarslu dhattu er ndd med, og verdbréfudu
ahattuskuldbindinganna, sem hér segir:

a) Liftimi verdbréfudu Aahettuskuldbindinganna telst vera
lengsti liftiminn medal pessara ahettuskuldbindinga, med
fyrirvara um fimm é&ra hamark. Liftimi Gtldnavarnarinnar
skal dkvardadur i samreemi vid 4. kafla.

b) Utgafulanastofnun skal lita fram hja hvers konar misreemi i
liftima vid Gtreikning & fjarha@dum aheettuveginna ahettu-
skuldbindinga vegna &hattulaga, sem fa ahattuvog 1250%
samkvemt pessum peetti. Ad pvi er vardar 6l 6nnur
aheettuldg skal beita medferd vegna misremis i liftima, sem
sett er fram i 4. kafla, i samraemi vid eftirfarandi formdlu:

par sem:

RW* = fjarhadir dheattuveginnar ahattuskuldbindingar
ad pvi er vardar a-1id 3. mgr. 92. gr.,

RWass = fjarhaedir ahattuveginnar dhattuskuldbindingar,
ef par voru ekki verdbréfadar, reiknadar
hlutfallslega,

RWsp = fjarhadir ahattuveginnar ahattuskuldbindingar
reiknadar skv. 249.gr. ef ekkert misreemi i
liftima var til stadar,

T = liftimi undirliggjandi ahettuskuldbindinga i
arum talid,

t = binditimi dtlanavarnar i arum talid,

t* = 0,25.
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3. undirpattur

Utreikningur & fjarhaedum &hattuveginna
dhettuskuldbindinga samkvamt stadaladferd

251. gr.
Ahzttuvogir

Med fyrirvara um 252. gr. skal stofnun reikna fjarhaed aheettu-
veginnar ahattuskuldbindingar metinnar verdbréfadrar stodu
eda endurverdbréfadrar stoou med pvi ad beita videigandi
ahaettuvog a aheattuskuldbindingarvirdio.

Videigandi dhattuvog skal vera su dhettuvog, sem malt er fyrir
um i téflu 1, sem lanshafismatid tengist i samraemi vid 4. patt.

Tafla 1
Lansheefisprep 1 2 3 4 (adeins oll énnur
lansheef- lanshefis-
ismat annad prep
en skamm-
timalans-
haefismat)
Verdbréfadar 20% | 50% | 100% 350% 1250%
stéour
Endurverdbréfadar | 40% | 100% | 225% 650% 1250%
stédur

Med fyrirvara um 252. til 255. gr., skal reikna fjarhaed aheettu-
veginnar &hettuskuldbindingar ometinnar verdbréfadrar stodu
med pvi ad nota aheettuvog 1250%.

252. gr.
Utgafu- og umsyslustofnanir

Ad pvi er vardar utgafustofnun eda umsyslustofnun, geta
fjarhaeoir dhaettuveginnar ahattuskuldbindinga, reiknadar ad pvi
er vardar verdbréfunarstddur hennar i stakri verdbréfun, verid
takmarkadar vid fjarhadir dhattuveginnar dhaettuskuldbindinga,
sem veru reiknadar fyrir verdbréfudu stédurnar ef peer hefdu
ekki verid verdbréfadar, med fyrirvara um ad gert sé rad fyrir
ad 150% aheettuvog sé beitt a:

a) alla gjaldfallna lioi,

b) alla sérlega ahattusama lidi medal verdbréfadra ahattu-
skuldbindinga i samreemi vid 128. gr.

253. gr.
Medferd stadna an lanshaefismats

1. Til pess ad reikna Ut fjarhad ahattuveginnar ahattuskuld-
bindingar 6émetinnar verdbréfadrar stédu getur stofnun notad pa
ahattuvog, sem er medaltal ahattuvoga, sem hin myndi beita &
verdbréfudu stodurnar, skv. 2. kafla, ef hidn etti peer,
margfaldad med pjoppunarhlutfallinu sem um getur i 2. mgr.
A0 pvi er petta vardar skal stofnunin pekkja samsetningu safns
peirra &hattuskuldbindinga sem eru verdbréfadar & hverjum
timapunkti.

2. betta pjoppunarhlutfall skal vera jafnt summu nafnverds
allra laganna deilt med summu nafnverds ahettulaga sem eru
legri eda jafngild pvi A&hettulagi sem stadan er i
b.m.t. dhaettulagsins sjalfs. Ahattuvogin, sem af pessu leidir,
skal ekki vera herri en 1250% eda laegri en nokkur ahattuvog
sem & vid metid, haerra sett aheattulag. Geti stofnun ekki
dkvardad ahattuvogir sem verdbréfadar stddur fengju
skv. 2. kafla skal han beita dhaettuvog 1250% a stdduna.

254. gr.

Medferd verdbréfadra stadna i 60ru aheettulagi sem tapast,
eda ofar, i eignatryggdri skammtimaskuldabréfadsetiun

Med fyrirvara um hagstedari medferd vegna lausafjar-
fyrirgreidslu an lanshafismats skv. 255. gr. getur stofnun beitt
dhaettuvog, sem er harri en 100%, a verdbréfadar stédur sem
uppfylla eftirfarandi skilyroi eda heastu dhattuvog sem stofnun,
sem etti einhverja af verdbréfudu stédunum, myndi beita & paer
skv. 2. kafla:

a) verdbréfada stadan skal vera i aheettulagi sem er
efnahagslega i annarri tapsstddu eda betri i verdbréfuninni
og fyrsta dhattulagid sem tapast skal endurbeta verulega
lanshafi annars ahettulagsins sem tapast,

b) gedi verobréfudu stddunnar skulu vera jafngild eda betri en
3. lanshafisprep samkvaemt stadaladferdinni,

c) verdbréfada stadan skal vera i eigu stofnunar sem ekki &
stodu i fyrsta dheettulagi sem tapast.

255. gr.
Medferd lausafjarfyrirgreidslu an lanshafismats

1.  Stofnanir geta beitt 50% breytistudli & nafnverd lausafjar-
fyrirgreidslu &n lanshafismats til ad reikna Ut &heattuskuld-
bindingarvirdi hennar ad uppfylltum eftirfarandi skilyroum:

a) gogn vegna lausafjarfyrirgreioslu skulu med skyrum heetti
tilgreina og takmarka per adstedur sem nyta ma
fyrirgreidsluna vig,
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b) ekki skal vera mogulegt ad nota fyrirgreidsluna til pess ad
auka lanshafi med pvi ad mata tapi sem pegar hefur att sér
stad pegar dregid er a fyrirgreidsluna, einkum ekki med pvi
ad veita greidslugetu vegna ahattuskuldbindinga sem eru i
vanskilum pegar dregid er a fyrirgreidslu eda med pvi ad
kaupa eignir a verdi yfir gangvirdi,

c) fyrirgreidsluna skal ekki nota til ad Gtvega varanlega eda
reglulega fjarmognun verdbréfunar,

d) endurgreidslur adreginnar fyrirgreidslu skulu hvorki latnar
vikja fyrir krofum fjarfesta 66rum en kréfum sem eru
tilkomnar vegna vaxta- eda gjaldeyrisafleida, poknana eda
annarra pess hattar greidslna, né vera med fyrirvara um
undanpagur eda frestun,

e) ekki skal vera hegt ad nota fyrirgreidslu eftir ad allar
mogulegar endurbatur & lanshafi, sem myndu vera til bota
fyrir lausafjarfyrirgreidsluna, hafa verid nyttar,

f) fyrirgreidslan skal fela i sér &kvedi sem leidir til
sjalfvirkrar leekkunar &draganlegrar fjarhedar um sem
nemur fjarhed &haettuskuldbindinga i vanskilum, par sem
merking ,,vanskil“ er i samreemi vi0 3. kafla eda par sem
safn verdbréfadra ahattuskuldbindinga samanstendur af
metnum gerningum, og sem bindur enda & fyrirgreidsluna
ef medalgeedi safns falla nidur fyrir fjarfestingarflokk.

Nota skal hastu a&hattuvogina, sem stofnun, sem e&tti
verdbréfudu  ahettuskuldbindingarnar, myndi f4& peim
skv. 2. kafla.

2. Heimilt er ad nota 0% breytingastudul & nafnverd
lausafjarfyrirgreidslu sem er uppsegjanleg an skilyrda, til ad
dkvarda ahattuskuldbindingarvirdi hennar, ad pvi gefnu ad
skilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr. séu uppfyllt og endur-
greidsla adreginna fjarhada fyrirgreidslunnar sé framar 6drum
krofum & pad sjédstreymi sem leidir af verdbréfudu aheettu-
skuldbindingunum.

256. gr.

Vidbotarkrofur vegna eiginfjargrunns vegna verdbréfunar
hlaupandi dhattuskuldbindinga med dkvaedum um greidslu
afborgana fyrir gjalddaga

1. Pbegar um er ad ra@da verdbréfun hlaupandi ahattuskuld-
bindinga, med akvaedi um greidslu afborgana fyrir gjalddaga,
skal utgafustofnunin reikna, i samraemi vid pessa grein,
vidbdtarfjarhad dhettuveginnar ahattuskuldbindingar ad pvi er
vardar hattuna 4 ad Utlanaaheetta hennar aukist i kjolfar pess ad
akvaeoinu um greidslu afborgana fyrir gjalddaga er beitt.

2. Stofnunin skal reikna Gt fjarhaed ahettuveginnar ahattu-
skuldbindingar ad pvi er vardar samtdlu &hattuskuld-
bindingarvirdis hlutdeildar Utgefanda og hlutdeildar fjarfestis.

Ad pvi er vardar verdbréfanir par sem verdbréfudu aheettu-
skuldbindingarnar fela i sér hlaupandi ahettuskuldbindingar og
ahattuskuldbindingar sem ekki eru hlaupandi, skal Utgéfu-
stofnunin beita peirri medferd sem sett er fram i 3. til 6. mgr. &
pann hluta undirliggjandi safns sem felur i sér hlaupandi
aheettuskuldbindingar.

Ahettuskuldbindingarvirdi hlutdeildar Gtgefanda skal vera virdi
aheettuskuldbindingar pess grundvallarhluta (e. notional part)
safns adreginna fjarhada sem seldar eru inn i verdbréfunina,
sem akvardar, midad vid hlutfall hans af fjarhad alls safnsins
sem selt er inn i fyrirkomulagid, pad hlutfall sjodstreymis fra
innheimtum  héfudstél og voxtum og ©606rum tengdum
fjarheedum sem ekki er tilteekt i Gtgreidslur til peirra sem eiga
verdbréfadar stdour i verdbréfuninni. Hlutdeild Gtgefanda skal
ekki vera vikjandi fyrir hlutdeild fjarfestisins. Ahattuskuld-
bindingarvirdi hlutdeildar fjarfestis skal vera aheettuskuld-
bindingarvirdi eftirstandandi grundvallarhluta safns adreginna
fjarheeda.

Fjarhaed ahaettuveginnar dhaettuskuldbindingar, ad pvi er vardar
dheattuskuldbindingarvirdi hlutdeildar Gtgefanda, skal reiknud
sem hlutfallsleg ahettuskuldbinding vegna verdbréfadra
dhaettuskuldbindinga eins og peer hefdu ekki verid verobréfadar.

3. Utgefendur eftirfarandi tegunda verdbréfunar eru
undanpegnir pvi ad reikna vidbotarfjarhed Aahattuveginnar
dheattuskuldbindingar sem um getur i 1. mgr.:

a) verdbréfana hlaupandi &hettuskuldbindinga, par sem
fjarfestar bera afram fulla a&hettu gagnvart 6llum
framtidaradrattum lanpega pannig ad aheatta undirliggjandi
fyrirgreidslu skilar sér ekki aftur til tgafustofnunar, jafnvel
eftir ad atburdur sem kallar & greidslur afborgana fyrir
gjalddaga hefur att sér stad,

b) verdbréfana par sem hvers konar akvaedi um greidslu
afborgana fyrir gjalddaga er adeins virkjad vegna atburda
sem ekki tengjast frammist6du verdbréfudu eignanna eda
Utgafustofnunarinnar, s.s. mikilveegra breytinga &
skattaldgum eda reglum.

4. A0 pvi er vardar utgafustofnun sem fellur undir Gtreikning
4 vidbotarfjarheed ahaettuveginnar éahattuskuldbindingar |
samr@mi vid 1.mgr. mad samtala fjarheeda ahettuveginnar
ahaettuskuldbindingar, ad pvi er vardar stodur hennar i hlutdeild
fjarfesta og fjarheedum ahattuveginnar ahattuskuldbindingar,
reiknudum i samreemi vid 1. mgr., ekki vera harri en hid herra
af:

a) fjarhaedum ahettuveginnar ahaettuskuldbindingar, reiknudum
med tilliti til stadna hennar i hlutdeild fjarfesta,

b) fjarhedum &heattuveginnar ahattuskuldbindingar, sem
stofnun, sem &tti peer, myndi reikna med tilliti til
verdbréfadra dhettuskuldbindinga eins og per hefou ekki
verid verdbréfadar ad fjarhed sem samsvarar hlutdeild
fjarfesta.
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Fradratt hreins hagnadar, ef einhver er, sem kemur til vegna
eignferslu framtidartekna, eins og gerd er krafa um i 1. mgr.
32. gr., skal telja utan vid hamarksfjarhadina sem nefnd er i
undanfarandi undirgrein.

5. Akvarda skal fjarhed ahettuveginnar ahettuskuld-
bindingar, sem skal reikna 0t i samrami vid 1. mgr., med pvi ad
margfalda ahettuskuldbindingarvirdi hlutdeildar fjarfestis med
margfeldi videigandi breytistuduls, sem er tilgreindur i 6. til
9. mgr., og dhattuvog sem er pad medaltal dhattuvoga sem eetti
vid verdbréfudu ahettuskuldbindingarnar ef paer hefdu ekki
verid verdbréfadar.

Lita ber svo a a0 akveaedi um greidslu afborgana fyrir gjalddaga
sé ,,styrt” pegar 61l eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) Otgafustofnun hefur videigandi eiginfjargrunn-/lausa-
fjardetlun sem & ad tryggja ad stofnunin hafi fullnagjandi
eiginfjargrunn og lausafé handbeert ef greida parf af
afborgunum fyrir gjalddaga,

b) & medan vidskiptin standa yfir skiptast greidslur vaxta og
héfudstdls, uUtgjalda, taps og endurheimta, & grundvelli
stddu vidskiptakrafna & einum eda fleiri timapunktum hvers
manadar, hlutfallslega & milli hlutdeildar Gtgefanda og
hlutdeildar fjarfestis,

c) endurgreidslutimabilid telst nagilega langt ef hagt er ad
endurgreida, eda fera sem vanskil, 90% heildarskulda
(hlutdeild  utgafustofnunar og fjarfestis) sem eru
Gtistandandi vid upphaf endurgreidslutimabilsins,

d) hradi endurgreiosina er ekki meiri en hann hefdi verid med
linulegri afborgun & timabili sem sett er fram i c-1id.

6. Ef um er ad reeda verdbréfanir sem falla undir dkveedi um
greidslu afborgana fyrir gjalddaga af smaséluahettuskuld-
bindingum sem er O¢radstafad og eru uppsegjanlegar
skilyroislaust an fyrirvara, skulu stofnanir, pegar greidslu
afborgana fyrir gjalddaga er hrundid af stad vid pad ad
umframavoxtun lekkar ad tilteknu marki, bera priggja manada
medaltal umframavoxtunar saman vid pad stig umframavoxt-
unar par sem gerd er krafa um ad umframavoxtunin sé geymd.

Ef verdbréfun Gtheimtir ekki ad umframavéxtun sé geymd skal
greidslu umframavoxtunar ljika vid mork sem eru 4,5 prosentu-
stigum fyrir ofan pad stig umframavoxtunar sem hrindir
greidslu afborgana fyrir gjalddaga af stad.

Sa breytistudull, sem beitt er dkvardast, af stigi priggja manada
raunmedaltals umframavoxtunar i samreemi vid toflu 2.

Tafla 2
Verdbréfanir sem falla Verébrfefa}mr, se_m falla
S . undir &kvaedi um
undir styrt dkveedi um . .
. greidslu afborgana fyrir
greidslu afborgana X :
fyrir gjalddaga gjalddaga, sem ekki er
g 0 styrt
Priggja man[a&?_a medaltal Breytistudull Breytistudull
umframavoxtunar
Yfir A stigi 0% 0%
A stig 1% 5%
B stig 2% 15%
C stig 10% 50%
D stig 20% 100%
E stig 40% 100%
par sem:

a) ,,A stig” tdknar pad stig umframavoxtunar sem er leegra en
133,33% af pvi stigi sem kallar & geymslu umframavoxt-
unar en ekki minna en 100% af pvi stigi,

b) ,,B stig® taknar pad stig umframavoxtunar sem er minna en
100% af pvi stigi sem kallar & geymslu umframavoxtunar
en ekki minna en 75% af pvi stigi,

c) ,,C stig” taknar pad stig umframavoxtunar sem er minna en
75% af pvi stigi sem kallar & geymslu umframévéxtunar en
ekki minna en 50% af pvi stigi,

d) ,,D stig® taknar pad stig umframavoxtunar sem er minna en
50% af pvi stigi sem kallar & geymslu umframavéxtunar en
ekki minna en 25% af pvi stigi,

e) ,E stig® taknar pad stig umframavoxtunar sem er minna en
25% af pvi stigi sem kallar & geymslu.

7. Efum er ad reda verdbréfanir sem falla undir dkveaedi um
greioslu afborgana fyrir gjalddaga af smasdluahettuskuld-
bindingum, sem er O¢radstafad og eru uppsegjanlegar
skilyrdislaust an fyrirvara og par sem greidslu afborgana fyrir
gjalddaga er hrundido af stad af megindlegu gildi ad pvi er
vardar eitthva® annad en priggja manada medaltal
umframavoxtunar, geta stofnanir, med fyrirvara um heimild
Iogbaerra yfirvalda, beitt medferd sem svipar til peirrar sem
melt er fyrir um i 6. mgr. til akvordunar & vidkomandi
breytistudli. Logbart yfirvald skal veita leyfi ef eftirfarandi
skilyrdum er fullnaegt:

a) pessi medferd & betur vid vegna pess ad stofnunin getur
fastsett megindlegt gildi, sem i tengslum vid megindlega
virdid, sem hrindir af stad greidslu afborgana fyrir
gjalddaga, svarar til pess stigs sem kallar & geymslu
umframavoxtunar,
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b) pessi medferd gerir kleift ad meta, & jafn varferin hatt og
gert er med utreikningunum { 6. mgr., hettuna & ad
Utlanaheettan, sem stofnunin stendur frammi fyrir, aukist i
kjolfar pess ad akvadinu um greidslu afborgana fyrir
gjalddaga er beitt.

8.  Nota skal breytistudulinn 90% & allar adrar verdbréfanir
sem falla undir styrt akvaedi um greidslu afborgana fyrir
gjalddaga af hlaupandi ahattuskuldbindingum.

9.  Nota skal breytistudulinn 100% & allar adrar verdbréfanir
sem falla undir akvedi, sem ekki er styrt, um greidslu
afborgana fyrir gjalddaga af hlaupandi ahzttuskuldbindingum.

257. gr.

Mildun utlanaaheettu vegna verdbréfadra stadna sem falla
undir stadaladferdina

begar Utlanavérn er fengin vegna verdbréfadrar stddu ma breyta
atreikningi a fjarheedum ahettuveginnar ahattuskuldbindingar i
samraemi vio 4. kafla.

258. gr.
Laekkun fjarhaeda ahaettuveginnar dhattuskuldbindingar

Ef verdbréfud stada fer 1250% ahattuvog, geta stofnanir, i
samremi vid k-lid 1. mgr. 36. gr., valid ad draga ahattu-
skuldbindingarvirdi stédu fra almennu eigin fé pattar 1 i stad
pess ad telja hana med vid Utreikning & fjarheedum ahattu-
veginna &hattuskuldbindinga. T peim tilgangi ma atreikningur &
dhattuskuldbindingarvirdinu endurspegla hafa fjarmagnada
Utlanavérn med peim heetti sem samramist 257. gr.

pegar utgafustofnun velur pennan kost getur han dregid
fjarhaed, sem samsvarar fjarhadinni sem dregin er fra i
samraemi vid k-1id 1. mgr. 36. gr. margfaldadri med 12,5, fra
peirri fjarhed sem tilgreind er i 252. gr., sem pa fjarhaed
dhaettuveginnar ahettuskuldbindingar, sem veri 4 pessum
timapunkti reiknud fyrir verdbréfudu stédurnar hefou peer ekki
verio verdbréfadar.

4. undirpattur

Utreikningur & fjarhedum ahattuveginnar
dhettuskuldbindingar samkvaemt
innramatsadferdinni

259. gr.
Stigskipting adferda
1. Stofnanir skulu nota adferdirnar i samremi vid

eftirfarandi stigskiptingu:

a) A pvi er vardar stddu med lanshafismat, eda stddu sem
heaegt er ad nota afleitt mat fyrir, skal nota matsadferdina,
sem sett er fram i 261. mgr., vid Utreikning & fjarhaed
dheettuveginnar ahettuskuldbindingar.

b) A8 pvi er vardar stodu an lanshefismats getur stofnunin
beitt eftirlitsadferdinni, sem sett er fram i 262. mgr., ef hin
getur fellt inn i hana mat & likum & vanefndum og par sem
vid & aheattuskuldbindingarvirdi og tap ad gefnum
vanefndum, sem fengid er samkveemt reglunum um mat a
pessum breytum i innramatsadferdinni i samraemi vid
3. patt. Stofnun, énnur en Gtgafustofnunin, ma einungis
beita eftirlitsadferdinni ad fengnu leyfi l6gberra yfirvalda
sem skal adeins veitt ef stofnunin uppfyllir skilyrdid sem

um getur { fyrsta malslid pessa lidar.

c) Stofnun getur notad innramatsadferdina, sem um getur i
4. mgr., i stadginn fyrir b-lid og eingéngu fyrir st6dur an
lanshefismats 1 eignatryggdum  skammtimaskulda-
bréfadetlunum enda hafi logbeaer yfirvold veitt til pess
heimild.

d) 1 6llum édrum tilvikum skulu verdbréfadar stédur, sem eru
an lanshafismats, fa ahaettuvog sem er 1250%.

e) Stofhun getur, pratt fyrir d-1id og med fyrirvara um leyfi
I6gbeerra yfirvalda fyrirfram, reiknad ahettuvog fyrir stédur
an lanshazfismats i eignatryggdum skammtimaskulda-
bréfadsetlunum i samraemi vid 253. eda 254. gr. ef stadan an
lanshefismats er ekki i vidskiptabréfi og fellur undir
gildissvid innramatsadferdarinnar sem leyfi er sott fyrir.
Samanlagt ahettuskuldbindingarvirdi, sem farid er med
samkvemt pessari undanpagu, méa ekki vera verulegt og i
Ollum tilvikum undir 10% af uppsdfnudu &heettuskuld-
bindingarvirdi sem farid er med samkvemt innramatsad-
ferdinni. Stofnun skal hztta ad nota pessa adferd ef synjad
hefur verid um leyfi fyrir viokomandi innramatsadferd.

2. Stofnun skal, ad pvi er vardar notkun afleiddra mata,
Gthluta st6dum an lanshafismats afleiddu lanshaefismati sem er
jafngilt lanshafismati metinna viomidunarstadna sem eru hast
settar af peim stéoum sem eru ad ollu leyti legra settar en
umreedd O6metin verdbréfunarstada og ad ollum eftirtéldum
skilyrdum uppfylltum:

a) vidmidunarstodurnar skulu ao 6llu leyti vera leegra settar en
Ometna verdbréfada stadan,

b) liftimi vidmidunarstadnanna skal vera jafn eda lengri en
liftimi umraeddra stadna &n lanshafismats,

c) Oll afleidd mét skulu stodugt uppferd til pess ad
endurspegla allar breytingar & lanshaefismati viomidunar-
stadnanna.
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3. Logber yfirvold skulu veita stofnunum leyfi til ad nota i) Eignatryggda skammtimaskuldabréfadaetlunin skal taka til

innramatsadferdina eins og sett er fram i 4. mgr. ad 6llum s6lutryggingarstadla i formi vidmidunarreglna fyrir dtlan

eftirtéldum skilyréum uppfylltum: og fjarfestingar. Vid akvordun um kaup & eign skal
stjornandi ABCP aatlunar hafa i huga pa tegund eignar

a) Stodur i pvi vidskiptabréfi, sem gefid er Ut samkvemt sgm_keypt e _geré od pen_lngalegt v_|’r6| fa\haet_tuskuld-

. . p s - bindinga sem leida af adgangi ad lausafjarfyrirgreidsiu og

eignatryggdu skammtimaskuldabréfaasetluninni, skulu vera L1z .

StB8Ur med lanshafismat. e_n,durbaetur a_ lanshefi, ythlutgn taps og Iag_alega oq
fjarhagslega einangrun peirrar eignar sem er yfirfeerd fra
adilanum sem selur eignirnar. Framkvaema skal greiningu &

b) Innra mat & lanshafi stédunnar endurspeglar opinberlega ahettusnidi seljanda eignar og skal hin fela i sér greiningu
adgengilega adferdafreedi eins eda fleiri vidurkenndra a fyrri og veentri fjarhagslegri frammist6du, niverandi
utanadkomandi lansheafismatsfyrirtekja, vegna mats & markadsstodu, ventri samkeppnishafni, vogun, sjédstreymi,
verdbréfum sem tryggd eru med ahettuskuldbindingum vaxtapekju og lansheefismati. Pessu til vidbotar skal
eins og peim sem eru verdbréfadar. framkveema  endurskodun &  sdlutryggingarstodlum,

pjénustugetu og innheimtuferli.

c) Medal utanadkomandi lanshefismatsfyrirteekja, med
adferdafreedi sem er endurspeglud i samremi vid b-lid, i
skulu vera utanadkomandi lanshafismatsfyrirtzeki sem j)  Isolutryggingarstodlum ABCP aztlunar skal tilgreina
hafa veitt utanadkomandi mat & vidskiptabréfum ttgefnum lagmarkskrofur um eignir, sem einkum:

i samraemi vid ABCP &ztlunina. Megindlegir pettir, svo

sem alagspettir, sem notadir eru vid mat & stodu gagnvart

tilteknu lanshefi, skulu vera i pad minnsta eins varfernir i. Gtiloka kaup & eignum sem eru komnar verulega fram

0g peir sem notadir eru i videigandi adferdafraedi utanad- yfir gjalddaga eda eru  vanskilum,

komandi lanshefismatsfyrirtaekis.

d) Vid proun adferdafreedi innra mats skal stofnun taka til ii. takmarka of mikla sampjoppun eigna ad pvi er vardar
greina videigandi birta adferdafraedi vidurkenndra utanad- einstaka lofordsgjafa eda landfraedilega stadsetningu,
komandi lanshafismatsfyrirteekja sem meta vidskiptabréf
sem eru hluti ABCP aatlunar. Stofnunin skal skjalfesta
pessi atridi og uppfeera reglulega, eins og lyst er i g-1id. iii. takmarka liftima eigna sem eru keyptar.

e) Adferdafreedi stofnunarinnar vid innra mat skal taka til
matsprepa. pad skal vera samband & milli pess hattar k) ABCP aztlun skal hafa innheimtustefnur og ferla par sem
matsprepa og lanshafismata utanadkomandi lanshefis- rekstrargeta og lanshafi pjonustuadila eru tekin til greina.
matsfyrirteekja. petta samband skal vera skjalfest med ABCP aztlun skal draga Gr ahattu i tengslum vid
skyrum hztti. frammistodu seljanda og pjonustuadila med ymsum

adferoum, svo sem kveikjum (e. triggers) byggdum &

f)  Nota skal adferdafraedi innramatsadferdar vid innra ahaettu- S_l:,)\gandl lanshafi sem myndu fyrirbyggja samblondun
styringarferli stofnunar, p.m.t. vid dkvardanatdku, upplys- J008.
ingar fyrir stjérnendur og dreifingu innra fjarmagns.

I) Heildarmat & tapi & eignasafni sem ABCP &stlun hefur

g) Innri eda ytri endurskodendur, utanadkomandi lansheefis- hugsad sér ad kaupa skal taka til greina alla mogulega
matsfyrirt&ki, eda (tlanaeftirlit eda éh&ttust)'lring ahattubwtu’ svo sem (tlana- og bynningaréhwttul Ef
stofnunar skulu reglulega endurskoda ferla innra mats og umfang endurbota & lanshafi af halfu seljanda byggist
gadi innra mats & lanshafi aheettuskuldbindinga stofnunar- adeins 4 Utlanatengdu tapi, pa skal koma & fot sérstokum
innar & ABCP aatlun. Ef innri endurskoéun, Gtlanaeftirlit Varasj(_’)éi vegna pynningaréheuu’ ef bynningaréhwtta er
eda ahettustyring stofnunar framkvema endurskodunina veruleg ad pvi er vardar tiltekid safn dhettuskuldbindinga.
skal viekomandi deild vera 6had ABCP aatluninni sem 0og Vid mw“ngu a nauasymegu St|g| endurb6ta skal auk bess
vidskiptavinasambondum. skoda eldri gégn til nokkurra éra, p.m.t.tap, vanskil,

pynningu, og veltuhrada vidskiptakrafna.

h) Stofnun skal fylgjast med frammist6du innra mats yfir
timabil til pess a0 meta frammistodu adferdafredi vid
innra mat og skal hin gera videigandi breytingar & adferda- m) Eignatryggda skammtimaskuldabréfadzetlunin skal setja

fredinni, ef porf krefur, ef frammistada &heettuskuld-
bindinga er reglubundid frabrugdin pvi sem innra mat
gefur til kynna.

uppbyggingarpeetti, s.s. kveikju ad innlausn, inn i kaup &
ahaettuskuldbindingum, til pess ad milda hugsanlega
ryrnun lanshefis undirliggjandi verdbréfasafns.
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4. Samkvemt innramatsadferdinni skal setja stédur an
lanshaefismats i eitt af matsprepunum sem meelt er fyrir um i e-lid
3. mgr. Stadan feer afleitt mat, sem samsvarar lansheefismati {
samremi vid pad matsprep, eins og melt er fyrir um i e-lid 3.
mgr. Sé afleidda matid i fjarfestingarflokki eda heerra, vid upphaf
verdbréfunar, skal pad teljast pad sama og vidurkennt
lanshafismat utanadkomandi lansheefismatsfyrirtekis ad pvi er
vardar Utreikning fjarhaeda ahattuveginnar ahattuskuldbindingar.

5. Stofnanir, sem hafa fengio heimild til ad nota innramatsad-
ferdina, skulu ekki hverfa aftur til notkunar & 6drum adferdum
nema ad 6llum eftirtéldum skilyrdum uppfylltum:

a) stofnunin hefur synt l6gbaeru yfirvaldi med fullnegjandi
heetti fram 4 ad stofnunin hafi gilda astedu til pess ad gera
pad,

b) stofnunin hefur fengid heimild fra l6gbeeru yfirvaldi fyrir
fram.

260. gr.
Hamarksfjarheaedir dhaettuveginnar dheettuskuldbindingar

Utgafustofnun, umsyslustofnun, eda annarri stofnun, sem getur
reiknad Kirs, er heimilt ad takmarka fjarhaedir ahettuveginnar
dhettuskuldbindingar, sem reiknadar eru ad pvi er vardar stodur
stofnunar i verdbréfun, vid pad sem hefdi i for med sér krofu
vegna eiginfjargrunns skv. 3. mgr. 92. gr. sem samsvarar samt6lu
8% af fjarheedum &ahattuveginnar aheattuskuldbindingar, sem
hefdu ordid til ef verdbréfudu eignirnar hefdu ekki verid verd-
bréfadar og veeru a efnahagsreikningi stofnunar, auk fjarhada
veents taps af peim ahattuskuldbindingum.

261. gr.
Matsadferdin

1.  Samkvaemt matsadferdinni skal stofnun reikna Gt fjarhad
ahaettuveginnar ahettuskuldbindingar metinnar verdbréfadrar
stdou eda endurverdbréfadrar stddu med pvi ad beita videigandi
dhattuvog 4 ahettuskuldbindingarvirdid og margfalda nidur-
stoduna med 1,06.

Videigandi ahattuvog skal vera st dhattuvog, sem melt er fyrir
um i téflu 4, sem lanshafismatid tengist i samraemi vid 4. patt.

Tafla 4
Endurverd-
Lanshefi Vi 6f 0
ansheefisprep erdbréfadar stoour bréfadar stour
Lanshaefismat
annaé,en Slkammpma— A B c D £
skammtima- lanshaefismat
lanshafismat
1 1 % 12% | 20% | 20% | 30%
2 8% 15% | 25% | 25% | 40%

27.2.2020
5 . . . Endurverd-
Lanshafisprep Verdbréfadar stodur bréfadar stodur
Lanshafismat
annad en Skammtima-
. . . A B C D E
skammtima- lansheefismat
lansheefismat
3 10% | 18% | 35% | 35% | 50%
4 2 12% | 20% 40% | 65%
5 20% | 35% 60% | 100%
6 35% 50% 100% | 150%
7 3 60% 75% 150% | 225%
8 100% 200% | 350%
9 250% 300% | 500%
10 425% 500% | 650%
11 650% 750% | 850%
allar adrar stodur og stédur an 1250%
lanshafismats

Vogir i dalki C i toflu 4 skal nota pegar verdbréfud stada er ekki
endurverdbréfud stada og pegar virkur fjoldi verdbréfadra
dhettuskuldbindinga er minni en sex.

Ad pvi er vardar adrar verdbréfadar stoour sem ekki eru
endurverdbréfadar stddur, skal nota vogir i dalki B nema stadan
sé i efsta aheettulagi verdbréfunar, en pad skal nota vogir i
dalki A.

Ad pvi er vardar endurverdbréfadar stoour skal nota vogina i
dalki E, nema endurverdbréfada stadan sé i efsta ahettulagi
endurverdbréfunar og engin undirliggjandi dheettuskuldbindinga
sé sjalf endurverdbréfud é&heettuskuldbinding, en i pvi tilviki
skal nota vogina i dalki D.

Pegar tekin er akvordun um hvort ahattulag er efsta lag er ekki
gerd krafa um ad gjaldfallnar fjarhedir vegna vaxta- eda
gjaldmidlaafleida, gjaldfallinna poknana, eda annarra Aalika
greidsina, séu teknar til greina.

Vid utreikning & virkum fj6lda verdbréfadra aheettuskuldbindinga
skulu margar aheattuskuldbindingar & einn lofordsgjafa teljast sem
ein hettuskuldbinding. Virkur fjoldi ahettuskuldbindinga er
reiknadur ut sem hér segir:

v EAD;)’
Y, EAD?

par sem EAD; tdknar samanlagt virdi ahattuskuldbindinga allra
aheattukrafna & i-% lofordsgjafa. Ef sa hluti safns sem tengist
sterstu  ahaettuskuldbindingunni, Ci, er tiltekur, getur
lanastofnun reiknad N sem 1/Ci.
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2. Mildun Gtlanadhettu vegna verdbréfadra stadna ma feera i samreemi vid 1. og 4. mgr. 264. gr. med

fyrirvara um skilyrdin i 247. gr.

262. gr.
Eftirlitsadfero

1. Samkvamt eftirlitsadferdinni skal reikna Gt ahattuvog fyrir verdbréfada stdéou a eftirfarandi hatt
med fyrirvara um 20% nedri mork fyrir endurverdbréfadar stodur og 7% fyrir allar adrar verdbréfadar

stoour:

S[L+T]-S[L]

12,5
’ T

par sem:

X,
S[X] = { Kirgr + KIx] = K[Kiggr] + <1 —exp (ar(KIRBR—x))> . oi-anuEs‘Rl

KirRBR 4]

par sem:

h= (1 _ KIRBR)N
ELGD

c= Kirpr
1-h

(ELGD — Kjgpr) " Kirpr + 0,25 - (1 — ELGD) - Kjppr
v =
N

f= (‘7 + Kirpr _ cz> (1 — Kigpr) * Kiggr — v

1—-h 1-hn-7t
_(1 —c)-c_
_—f 1
a=g-c
b=g-(1-o¢)

d=1— (1 - h) : (1 - Beta[K]RBR; a, b])
Klx] = (1 —h)-((1 — Beta[x; a,b]) - x + Beta[x; a+ 1,b] - ¢)
7= 1000,

o =20,

pegar x < Kirer

pegar x > Kirer

Beta [x; a, b] = uppsafnadar betadreifingar par sem feribreyturnar a og b eru metnar vié x,

T = T = pykkt pess ahattulags par sem stadan er, melt sem hlutfall a) nafnverd ahattulagsins & méti b)
summu nafnverds ahattuskuldbindinga sem hafa verid verdbréfadar. Ad pvi er vardar afleidugern-
inga sem tilgreindir eru i Il. vidauka skal samtala ntgildandi endurnyjunarkostnadar og hugsanlegrar

framtidarlanadhaettu, reiknud i samraeemi vid 6. kafla, notud { stad nafnverds.
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Kirer = hlutfall a) Kirse & moéti b) summu é&haettuskuld- N = 1
bindingarvirdis peirra ahettuskuldbindinga sem hafa G
verid verdbréfadar og er sett fram sem tugabrot, par sem:
Cm = hlutfall samt6lu nafnverds sterstu ,,m* ahaettuskuld-

L = stig endurbota & lanshefi er malt sem hlutfall nafnverds
allra ahettulaga, sem eru legri en pad ahattulag sem
stadan er i, & moti samtdlu nafnverds peirra ahattuskuld-
bindinga sem hafa verid verdbréfadar. Eignferdar framtio-
artekjur skulu ekki hafdar med i maldu L. Gjaldfallnar
fjarhaedir motadila i afleidugerningum, sem taldir eru upp i
Il. vidauka, sem mynda legra sett aheettuldg en umraett
ahattulag, ma meta & ndverandi endurnyjunarvirdi, an
hugsanlegra framtidarlanadhaettu, vid Utreikning a stigi
endurbota,

N = virkur fjdldi &haettuskuldbindinga, reiknadur i samreemi
vid 261.gr. Ef um er ad reda endurverdbréfun skal
stofnunin lita & fjélda verdbréfadra ahettuskuldbindinga i
safninu en ekki fjélda undirliggjandi &hattuskuldbindinga
i upphaflegu séfnunum par sem undirliggjandi verdbréf-
adar ahattuskuldbindingar eru upprunnar,

ELGD = &hettuvegid medaltap ad gefnum vanefndum, reiknad
sem hér segir:

Y. LGD; - EAD;
%, EAD;

ELGD =

par sem:

LGDi = medaltap ad gefnum vanefndum vegna allra hattu-
skuldbindinga i—nta lofordsgjafa, par sem tap ad
gefnum vanefndum er i samraemi vio 3. kafla.
[ tilviki endurverdbréfunar skal beita 100% tapi ad
gefnum vanefndum & verdbréfudu stddunum. pegar
vanskila- og pynningardhatta vegna keyptra
vidskiptakrafna eru medhdndladar saman innan
verdbréfunar skal ilag taps ad gefnum vanefndum
vegid medaltal taps ad gefnum vanefndum ad pvi er
vardar Utldnadhattu og 75% tap ad gefnum
vanefndum vegna pynningaraheettu. Vaegid skal vera
sjalfsteedar eiginfjarkrofur vegna Utlanadhattu og
pynningarheettu.

2. Ef nafnverd sterstu verobréfudu ahattuskuldbindingar-
innar, Ci, er ekki harra en 3% af samtlu nafnverds verdbréf-
udu ahettuskuldbindinganna pa skal stofnun, i samraemi vid
eftirlitsadferdina, setja tap ad gefnum vanefndum sem 50% ef
um er ad reda verdbréfanir, sem eru ekki endurverdbréfanir, og
N sama sem annadhvort:

Cpn—C 1
L 1) -max{l —m-C,, 0})

bindinganna & moti samtélu nafnverds peirra skuld-
bindinga sem eru verdbréfadar. Stofnun getur dkvardad
stig ,,m".

AQ pvi er vardar verdbréfanir sem efnislega eru allar smasolu-
aheettuskuldbindingar geta stofnanir, med fyrirvara um heimild
logberra yfirvalda, notad eftirlitsadfero med einféldunum: h =
0 og v =0, ad pvi tilskildu ad virkur fjoldi ahattuskuld-
bindinganna sé ekki lagur og ad ahettuskuldbindingarnar séu
ekki mjég sampjappadar.

3. Logber yfirvdld skulu tilkynna Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni um pad pegar stofnanir beita 2. mgr. Evrdpska
bankaeftirlitsstofnunin skal hafa eftirlit med starfsvenjum &
pessu svidi og skal, i samreemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1093/2010, gefa Ut vidmidunarreglur.

4. Mildun Gtlanadhettu vegna verdbréfadra stadna ma faera i
samrami vid 2. til 4. mgr. 264. gr. med fyrirvara um skilyrdin i
247. gr.

263. gr.
Lausafjarfyrirgreidsla

1. AQ pvi er vardar Utreikning & ahattuskuldbindingarvirdi
ometinnar verdbréfadrar stodu i formi lausafjarfyrirgreidslu ma
nota breytistudulinn 0% & nafnverd lausafjarfyrirgreidslu sem
uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i 2. mgr. 255. gr.

2. Pegar ekki er mdgulegt fyrir stofnun ad reikna fjarhadir
ahaettuveginna éahattuskuldbindinga, ad pvi er vardar verd-
bréfadar &heettuskuldbindingar, eins og peer hefdu ekki verid
verdbréfadar, getur stofnun, i undantekningartilvikum og med
fyrirvara um leyfi logbaerra yfirvalda, beitt timabundid peirri
adferd sem sett er fram i 3. mgr. vid Utreikning & fjarhaedum
ahaettuveginnar ahettuskuldbindingar vegna Ometinnar verd-
bréfadrar stoou i formi lausafjarfyrirgreidslu, sem uppfyllir
skilyrdin i 1. mgr. 255. gr. Stofnanir tilkynna légbserum
yfirvéldum um pad pegar peer beita fyrsta malslid &samt
rokstudningi og hversu lengi paer hyggjast gera pad.

Utreikningur & ahettuveginni ahattuskuldbindingu skal alla
jafnan ekki teljast vera mogulegur ef stofnunin getur ekki notad
afleitt mat, innramatsadferdina og eftirlitsadferdina.
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3. Heimilt er ad nota hastu ahettuvog, sem verdbréfadar
dhettuskuldbindingar fengju skv. 2. kafla, hefdu peer ekki verid
verdbréfadar, & verdbréfada stodu i formi lausafjarfyrirgreidslu
sem uppfyllir skilyrdin i 1. mgr. 255. gr. Vid akvordun &
dhettuskuldbindingarvirdi stédunnar skal nota breytistudul
100%.

264. gr.

Mildun Gtlanadheettu vegna verdbréfadra stadna sem falla
undir innramatsadferdina

1.  Pbegar fjarhadir ahattuveginnar ahattuskuldbindingar eru
reiknadar med matsadferd, er heimilt ad breyta aheettuskuld-
bindingarvirdi eda ahattuvog vegna verdbréfadrar stédu, sem
atlanavérn hefur verid fengin fyrir, i samremi vid akveedi
4. kafla eins og pau eiga vid um utreikning & fjarheedum aheettu-
veginnar dhettuskuldbindinga skv. 2. kafla.

2. begar um fulla Gtlanavérn er ad raeda par sem fjarhaoir
ahaettuveginnar ahattuskuldbindingar eru reiknadar med pvi ad
nota eftirlitsadferdina gilda eftirfarandi kréfur:

a) Stofnunin skal dkvarda ,,virka dhaettuvog® stodu. bad skal
gert med pvi ad deila i fjarhed &hattuveginnar aheettu-
skuldbindingar stddunnar med &hattuskuldbindingarvirdi
hennar og margfalda dtkomuna med 100.

b) Pegar um fjarmagnada Utlanavorn er ad raeda skal reikna
fjarheed  aheettuveginnar  aheettuskuldbindingar  verd-
bréfadrar stédu med pvi ad margfalda fjarhaed ahettuskuld-
bindingar i stodu, leidréttri vegna varnar, (E* eins og hdn er
reiknud skv. 4. kafla, ad pvi er vardar Utreikning fjarhaeda
ahaettuveginnar ahattuskuldbindingar skv. 2. kafla par sem
fjarheed verobréfadrar stéou telst vera E) med virkri
ahattuvog.

c) begar um 6fjarmagnada Utlanavorn er ad raeda skal reikna
fjarheed aheattuveginnar ahattuskuldbindingar verdbréf-
adrar stodu med pvi ad margfalda fjarhaed varnar, leidréttri
vegna hvers konar gjaldmidlamisveegis og misremis
liftima (GA) i samreemi vid akveedi 4. kafla med ahettuvog
veitanda U(tlanavarnarinnar og beeta sidan pessu vid
fjarhaeodina sem faest med pvi ad margfalda fjarhaed
verdbréfudu stédunnar, ad fradregnu GA, med virkri
aheettuvog.

3. Pegar um voOrn ad hluta er ad reda par sem fjarhadir
ahaettuveginnar ahattuskuldbindingar eru reiknadar med pvi ad
nota eftirlitsadferdina gilda eftirfarandi krofur:

a) Ef mildun Utlanadhattu neer yfir fyrsta tap eda hlutfallslegt
tap & verdbréfadri st6du er stofnuninni heimilt ad beita
2. mgr.

b) 1 &drum tilvikum skal stofnunin fara med verdbréfada stodu
sem tveer eda fleiri stédur par sem sa hluti sem hefur minna
lansheefi telst vera dvardi hlutinn. Vid Gtreikning & fjarhaed
ahattuveginnar ahattuskuldbindingar vegna pessarar stédu,
skulu &kveedi 262. gr. gilda med fyrirvara um pa breytingu
ad ,,T « sé leidrétt fyrir e* ad pvi er vardar fjarmagnada
Utlanavorn og fyrir T-g ad pvi er vardar 6fjarmagnada
Gtlanavorn, par sem e* merkir hlutfall E* af samanlagdri
grundvallarfjarhed undirliggjandi safns, par sem E* er
leidrétt fjarhaed ahaettuskuldbindingar verdbréfadrar stodu,
reiknud Gt i samreemi vid akveedi 4. kafla eins og pau eiga
vid um Utreikning fjarheda ahattuveginnar ahattuskuld-
bindingar skv. 2. kafla, ad pvi gefnu ad fjarhaed
verdbréfadrar stodu sé E, og g sé hlutfall nafnverds
Utlanavarnar, leidrétt fyrir gjaldmidlamisveaegi og misreemi i
liftima i samraemi vid akveedi 4. kafla, af samtolu fjarhaeda
ahattuskuldbindingar  verdbréfudu stadnanna. I tilviki
ofjarmagnadrar Gtlanavarnar skal beita dhattuvog veitanda
Gtldnavarnarinnar & pann hluta stédunnar sem ekki fellur
innan hins leidrétta virdis T.

4. 1 pvi tilviki pegar logher yfirvéld hafa i tengslum vid
ofjarmagnada Utlanavorn veitt stofnun heimild til ad reikna
fjarheed &heettuveginnar &haettuskuldbindingar vegna sam-
berilegrar beinnar &hattuskuldbindingar gagnvart veitanda
Gtlanavarnarinnar, i samraemi vid 3. kafla, skal fastsetja dhattu-
veegi g vegna ahettuskuldbindingar gagnvart veitanda Utlana-
varnarinnar i samraemi vid 235. gr. eins og tilgreint er i 3. kafla.

265. gr.

Vidbotarkrofur vegna eiginfjdrgrunns vegna verdbréfunar
hlaupandi dhattuskuldbindinga med dkvaedum um greidslu
afborgana fyrir gjalddaga

1. Til vidbotar vid fjarhaedir &haettuveginnar aheettuskuld-
bindingar sem utgéfustofnun reiknar Ut ad pvi er vardar
verdbréfadar stoour skal hun reikna fjarhaed ahettuveginnar
dheettuskuldbindingar samkveemt peirri adferdafreedi, sem sett
er fram i 256. mgr. pegar hdn selur hlaupandi &hettuskuld-
bindingar inn i verdbréfun sem felur i sér &kvaedi um greidslu
afborgana fyrir gjalddaga.

2. Med fyrirvara um 256. gr. skal ahettuskuldbindingarvirdi
af hlutdeild utgafustofnunar vera samtala eftirfarandi lida:

a) ahettuskuldbindingarvirdis pess grundvallarhluta safns
adreginna fjarhada, sem seldar eru inn i verdbréfun, par
sem hlutfall pess gagnvart fjarhaed alls pess safns, sem selt
var inn i gerninginn akvardar hlutfall sjédstreymis vegna
hofudstdls- og vaxtatekna og annarra tengdra fjarhaeda sem
ekki eru tilteekar til ad nota sem greidslur til peirra sem eiga

verdbréfadar stédur i verdbréfuninni,
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b) éheettuskuldbindingarvirdis pess hluta safns 6adreginna
fjarheda lanalina, par sem adregnar fjarhadir hafa verid
seldar inn i verdbréfunina, par sem hlutfall hans af heildar-
fjarhaed pess hattar 6adreginna fjarheda er pad sama og
hlutfall ahattuskuldbindingarvirdis, sem lyst er i a-lid, af
ahattuskuldbindingarvirdi safns adreginna fjarhada sem
seldar eru inn i verdbréfun.

Hlutdeild utgefanda skal ekki vera vikjandi fyrir hlutdeild
fjarfestisins.

Ahettuskuldbindingarvirdi hlutdeildar fjarfesta skal vera
aheettuskuldbindingarvirdi grundvallarhluta safns adreginna
fjarheoa, sem ekki falla undir a-lid, auk aheettuskuld-
bindingarvirdis pess hluta safns 6adreginna fjarhaeoa lanalina,
par sem adregnar fjarhadir hafa verid seldar inn i verdbréfun,
sem falla ekki undir b-lid.

3. Fjarhaed ahettuveginnar ahettuskuldbindingar i tengslum
vid dhettuskuldbindingarvirdi i hlutdeild Gtgefanda i samraemi
vid a-lid 2. mgr. skal reiknud sem hlutfallsleg &hattuskuld-
binding vegna verdbréfadra &dreginna fjarhaeda aheettuskuld-
bindinga, eins og per hefdu ekki verid verdbréfadar, og
hlutfallsleg ahettuskuldbinding vegna &adreginna fjarhaeda
lanalina par sem &dregnar fjarhadir hafa verid seldar inn i
verdbréfunina.

266. gr.
Laekkun fjarhaeda ahaettuveginnar dhattuskuldbindingar

1. Heimilt er ad lekka fjarhaed ahattuveginnar ahattuskuld-
bindingar  verdbréfadrar  st6ou, sem  hefur  fengid
1250% éaheettuvog, um 12,5sinnum fjarhed hvers konar
sérteekrar leioréttingar & Utldnadhaettu, sem stofnunin gerir i
samraemi vid 110. gr., ad pvi er vardar verdbréfudu aheettu-
skuldbindingarnar. Ad pvi marki sem sérteekar breytingar &
Utlanahaettu eru teknar til greina i pessum tilgangi skal ekki taka
peer til greina ad pvi er vardar Utreikningana sem malt er fyrir
um i 159. gr.

2. Heimilt er ad leekka fjarhaed aheettuveginnar aheettuskuld-
bindingar verdbréfadrar stédu um 12,5 sinnum fjarhed hvers
konar sértekrar leidréttingar a Utlanadhaettu i samraemi vid
110. gr., sem stofnun gerir ad pvi er vardar stdduna.

3. Eins og kvedid er & um i k-lid 1. mgr. 36.gr. geta
stofnanir, ad pvi er vardar verdbréfada stodu sem hefur
1250% é&hattuvog, valid, frekar en ad telja stdduna med vid
treikning & fjrheedum é&hettuveginnar dhettuskuldbindingar,
dregid &hettuskuldbindingarvirdi stédunnar fra eiginfjargrunni
med fyrirvara um eftirfarandi:

a) ahettuskuldbindingarvirdi stddu ma finna Gt fra fjarhaedum
ahattuveginnar ahettuskuldbindingar ad teknu tilliti til allra
leekkana sem gerdar eru i samreemi vid 1. og 2. mgr.,

b) utreikningur & &hettuskuldbindingarvirdi ma endurspegla
heefa fjarmagnada Utlanavorn & pann hatt sem er i samraemi
vid adferdafreedina sem lyst er i 247. og 264. mgr.,

c) er heimilt ad fara med stéouna eins og tveer stdur med
L jafnt og KIRBR ad pvi er vardar pa stodu sem er hzrra sett,
sé eftirlitsformluadferdin notud til ad reikna Gt fjarhadir
dhaettuveginna ahettuskuldbindinga og L < KIRBR og [L+T]
> KIRBR.

4.  Pbegar stofnun nytir valmoguleikann, sem nefndur er i
3. mgr., getur han dregid 12,5 falda fjarhadina, sem dregin er fra
i samraemi vid pa malsgrein, fra peirri fjarhed sem tilgreind er i
260. gr. sem pa fjarhaed sem ahattuvegin ahattuskuldbinding, ad
pvi er vardar stéour hennar i verdbréfun, getur takmarkast vid.

4. pattur
Lanshafismat fra pridja adila
267. gr.

Notkun utanadkomandi lanshafismatsfyrirteekja a
lanshafismati

Stofnanir geta ekki notad lanshaefismat til ad akvarda
dheettuvog verdbréfadrar stodu nema utanadkomandi lanshafis-
matsfyrirteki hafi gefid pad Gt eda aritad pad i samremi vid
reglugerd (EB) nr. 1060/2009.

268. gr.

Kréfur sem lanshafismat utanadkomandi
lanshaefismatsfyrirteekis verdur ad uppfylla

Vid dtreikning & fjarheedum Aheettuveginnar  aheettuskuld-
bindingar, i samreemi vid 3. pétt, skulu stofnanir ekki nota
lansheefismat vidurkennds utanadkomandi lanshafismatsfyrir-
teekis nema ad eftirfarandi skilyrdum uppfylltum:

a) Enginn mismunur skal vera & tegundum greidslna sem
endurspeglast i lanshafismatinu og tegundum greidsina sem
stofnunin & rétt & samkvemt samningnum sem liggur ad baki
verdbréfudu stodunni sem um raedir.

b) Utanadkomandi lanshafismatsfyrirteeki skal birta tap- og
sjoostreymisgreiningu dsamt pvi hve nemt matid er fyrir
breytingum & undirliggjandi forsendunum, p.m.t. frammi-
stoou eignasafns, asamt lanshafismati, adferoum, adferda-
fraedi, forsendum og helstu atrioum sem liggja ad baki matinu
i samreemi vid reglugerd (EB) nr. 1060/2009. Upplysingar,
sem adeins eru gerdar adgengilegar takmérkudum fjolda
adila, skulu ekki teljast hafa verid birtar opinberlega.
Lanshafismatid skal fellt inn i ferslufylki utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteekis.

c) Léanshafismatid skal ekki byggt, ad hluta til eda ad 6llu leyti,
a ofjarmdgnudum studningi fra stofnuninni sjalfri. T sliku
tilviki skal stofnunin lita & vidkomandi stddu til Gtreiknings &
fjarhaed ahettuveginnar ahattuskuldbindingar fyrir pessa
stodu i samreemi vid 3. patt, eins og hin veeri dmetin.

Utanadkomandi lanshefismatsfyrirteeki er skuldbundin til
ad birta utskyringar & pvi hvernig afrakstur af eignum i
safni hefur ahrif & mat hennar & lanshefi.
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269. gr.
Notkun lanshafismats

1. Stofnun getur tilnefnt eitt eda fleiri utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteeki til ad annast lanshafismat sem nota skal
vid Utreikning & fjarhedum aheettuveginnar ahaettuskuld-
bindingar hennar samkvaemt pessum kafla (,.tilnefnt utanad-
komandi lanshaefismatsfyrirteeki).

2. Stofnun skal nota lanshafismat, ad pvi er vardar verobréf-
adar stoour sinar, med samreemdum hztti og ekki & valvisan hatt,
i samraemi vio eftirfarandi meginreglur:

a) Stofnun ma ekki nota lanshaefismat utanadkomandi lans-
haefismatsfyrirteekis fyrir stédur sinar i sumum ahaettulégum
og annars utanadkomandi lanshefismatsfyrirteekis fyrir
stoour sinar | 66rum &heettuldgum innan sému verdbréfunar,
hvort sem fyrra utanadkomandi I&nshefismatsfyrirteekid
hefur metid peer eda ekki.

b) Pegar stada hefur fengid tvd lanshafismét fra tilnefndum
utanadkomandi lanshefismatsfyrirteekjum, skal stofnunin
nota pad lanshafismat sem er 6hagstedara.

c) begar stada hefur fengid fleiri en tvd Ilanshafismot fra
tilnefndum utanadkomandi lanshafismatsfyrirteekjum, skal
nota pau tvd lanshefismét sem eru hagstedust. Ef tvo
hagkvaemustu lanshaefismétin eru mismunandi, skal nota pad
af pessum tveimur sem er sidur hagkveemt.

d) Stofnunin skal ekki taka virkan péatt i pvi ad fara fram & ad
Ohagsteedara matid sé afturkallad.

3. Pbegar Gtldnavérn, sem metin er haef skv. 4. kafla, er veitt
beint til sérstaks verdbréfunaradila og su vorn endurspeglast i
lanshefismati tilnefnds utanadkomandi lanshaefismatsfyrirteekis &
stdou, ma nota dhettuvogina sem a vid pad lansheefismat. Ef
vornin er ekki talin haf skv. 4. kafla. skal lanshafismatid ekki
vidurkennt. begar Gtlanavorn er ekki veitt til sérstaks verdbréf-
unaradila heldur beint til verdbréfadrar stoou skal ekki
vidurkenna lanshefismatid.

270. gr.
Vorpun

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drdg ad teknilegum
framkvaemdarstddlum til ad akvarda, fyrir 6ll utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteki, vio hvada lanshafisprep, sem sett eru
fram i pessum kafla, skuli tengja videigandi lansheafismat fra
utanadkomandi lansheefismatsfyrirteeki. Vid pessar akvardanir
skal geeta hlutleegni og samkvaemni og paer skulu framkveemdar
i samraemi vid eftirfarandi meginreglur:

a) Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal greina & milli peirrar
hlutfallslegu aheettu sem hvert mat lysir.

b) Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal hafa i huga megind-
lega peetti svo sem vanefnda- og/eda tapshlutfoll og fyrri
frammistddu sérhvers utanadkomandi lansheafismatsfyrir-
teekis vid ad meta lanshefi fyrir mismunandi eignaflokka.

c) Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal hafa i huga eigindlega
peetti, s.s. mismunandi gerdir vidskipta sem metnar eru af
utanadkomandi lansheefismatsfyrirteki, adferdafreedi pess
og inntak lanshafismatsins, einkum hvort pad byggist a
ventu tapi eda fyrsta tapi i evrum (e. first Euro loss) og
greidslu vaxta a tilskildum tima eda lokagreidslu a voxtum.

d) Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leitast vid ad tryggja
ad verdbréfadar stoour, sem fa somu aheattuvog &
grundvelli lanshafismata utanadkomandi lansheefismats-
fyrirtaekja, hafi sama aheattuvagi. Evropska bankaeftirlits-
stofnunin skal hafa i huga ad leidrétta akvordun sina ad pvi
er vardar pad lanshafisprep sem tiltekid lanshafismat skal
tengjast, eins og vid a.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum framkveemdastdédlum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 1. jali 2014.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkvaemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

6. KAFLI
Utlanaadhztta motadila
1. pattur
Skilgreiningar
271. gr.
Akvordun & dheettuskuldbindingarvirdi

1. Stofnun  skal akvarda  ahettuskuldbindingarvirdi
afleidugerninga, sem um getur i Il. vidauka, i samremi vid
pennan kafla.

2. Stofnun er heimilt ad akvarda ahettuskuldbindingarvirdi
endurhverfra vidskipta, lanveitinga eda lantdku vegna verdbréfa
eda hravoru, gnoéttsamninga og vidbotarlanveitinga vegna
kaupa/solu verdbréfa i samraeemi vid pennan kafla i stadinn fyrir
ad nota 4. kafla.

272. gr.
Skilgreiningar

Ad pvi er vardar pennan kafla og VI. balk pessa hluta skulu
eftirfarandi skilgreiningar eiga vid:

Almenn hugtok

1) ,Utlanaghatta motadila® eda ,,CCR*: heettan 4 ad moétadili
ad vidskiptum lendi i vanskilum &dur en ad lokauppgjori
sjodstreymis vidskiptanna kemur.
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Tegundir vidskipta

2)

3)

,»Gnottsamningar®: vidskipti par sem motadili skuldbindur
sig til ad afhenda verobréf, hravoru eda fjarhaed erlends
gjaldeyris gegn reidufé, 6drum fjarmalagerningum eda
hravérum, eda 6fugt, a uppgjors- eda afhendingardegi sem
tilgreindur er i samningi og er seinni en samkvemt
markadsstadli fyrir pessa tegund vidskipta eda fimm
vidskiptaddgum eftir daginn sem stofnunin verdur agili ad
vidskiptunum, eftir pvi hvort kemur & undan.

»Viobotarlanveiting  vegna  kaupa/sdlu  verdbréfa“:
vidskipti par sem stofnun hakkar lanafyrirgreidslu i
tengslum vid kaup eda solu verdbréfa eda pad ad halda
peim eda eiga vidskipti med pau. Vidbotarlanveitingar
vegna kaupa/sélu verdbréfa fela ekki i sér 6nnur 1an sem
eru tryggd med tryggingum i formi verdbréfa.

Skuldajéfnunarsafn, dhattuvarnaséfn og tengd hugtok

4)

5)

6)

7

»Skuldajofnunarsafn®: flokkur vidskipta & milli stofnunar
og eins motadila sem fellur undir tvihlida skuldajofnunar-
samning sem er framfylgjanlegur samkvemt l6gum og
vidurkenndur skv. 7. peetti og 4. kafla.

Fara skal med 6ll vidskipti, sem ekki falla undir tvihlida
skuldajéfnunarsamning, sem er framfylgjanlegur samkvamt
I6gum og vidurkenndur skv. 7.petti, sem sjalfsteett
skuldajéfnunarsafn ad pvi er vardar pennan kafla.

»Samkvemt eiginlikansadferdinni sem sett er fram i
6. peetti ma fara med 6ll skuldajéfnunarséfn med einn
mdtadila sem eitt skuldajofnunarsafn ef neikveett hermt
markadsvirdi einstakra skuldajéfnunarsafna er haft 0 vid
mat & ventri &hattuskuldbindingu (hér & eftir nefnd
,EE®).

,Ahattustada“: dhettutala sem er Gthlutad 4 vioskipti,
samkveemt stadladri adferd sem sett er fram i 5. peetti, eftir
fyrirfram akvedinni reikniforskrift.

,,Ahattuvarnarsafn®: flokkur dhzttustadna vegna vidskipta
innan staks skuldajofnunarsafns par sem einungis jofnudur
pessara ahattustadna er notadur til ad akvarda ahettu-
skuldbindingarvirdi samkvaemt stodludu adferdinni sem er
sett fram i 5. peetti.

»Samkomulag um tryggingarfé“: samningur eda akveedi
samnings sem kveda & um ad einn motadili skuli veita
66rum motadila tryggingu pegar aheettuskuldbinding pess
métadila gagnvart fyrri motadilanum fer yfir tilgreint
mark.

8),,Viomidunarmork

9)

10)

11)

12)

tryggingarfjar: hesta fjarhed sem
tistandandi &heettuskuldbinding m& nema adur en einn
adili hefur rétt til ad kalla eftir tryggingu.

,Ahattutimabil tryggingarfjar: timabilid frd siSustu
skiptum & tryggingu vegna skuldajéfnunarsafns vidskipta
vid moétadila i vanskilum par til blid er ad gera vidskiptin
upp og markadsahettan sem eftir stendur er ahettuvarin a

ny.

,»Virkur liftimi samkveemt eiginlikansadferdinni, vegna
skuldajofnunarsafns sem hefur lengri liftima en eitt ar:
hlutfall summu veentrar &heettuskuldbindingar & liftima
vidskiptanna i skuldajéfnunarsafninu, afvaxtadrar med
dheettulausum voxtum, & moti summu veentrar dhattu-
skuldbindingar & einu ari i skuldajofnunarsafni,
afvaxtadrar med dhaettulausum voxtum.

Heimilt er ad adlaga pennan virka binditima svo hann
endurspegli framlengingarahaettu med pvi ad skipta Gt
ventri aheettuskuldbindingu fyrir virka vaenta ahattu-
skuldbindingu vegna spatimabila sem eru skemmri en eitt
ar.

»Skuldajofnun milli afurda“: pad ad lata vidskipti i
mismunandi afurdaflokkum tilheyra sama skuldajofn-
unarsafni samkveemt reglum um skuldajéfnun milli afurda
sem settar eru fram i pessum kafla.

,,Gildandi markadsvirdi“ (hér 4 eftir nefnt ,,CMV*): ad pvi
er vardar 5. patt, hreint markadsvirdi eignasafns vidskipta
innan skuldajofnunarsafns par sem badi jakvatt og
neikveett markadsvirdi er notad til ad reikna ut CMV.

Dreifing

13)

14)

15)

,Dreifing markadsvirdis“: spa um likindadreifingu hreins
markadsvirdis vidskipta innan skuldajofnunarsafns fyrir

dkvedinn dag i framtidinni (spatimabilid), ad gefnu
innleystu markadsvirdi pessara vidskipta & degi sparinnar.

,Dreifing ahettuskuldbindinga®: spa um likindadreifingu
markadsvirdis par sem spatilvik um neikveett markadsvirdi
eru latin jafngilda nalli.

,,Ahettuhlutlaus dreifing: dreifing markadsvirdis eda
aheettuskuldbindinga & timabili i framtidinni, reiknud med
pvi ad nota gildi sem leida ma af markadi, s.s. afleitt flokt.
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16)

»~Raundreifing*: dreifing markadsvirdis eda adhattuskuld-
bindinga & timabili i framtidinni, reiknud 0t med pvi ad
nota sogulegt virdi eda innleyst, s.s. flokt sem reiknad er
at fra fyrri verd- eda gengisbreytingum.

Meelikvardar og breytingar & ahattuskuldbindingu

17)

18)

19)

20)

21)

22)

,»Gildandi ahettuskuldbinding®: ntll eda, ef haerra reynist,
markadsvirdi vidskipta eda eignasafns vidskipta innan
skuldajéfnunarsafns vid motadila, sem myndi glatast vio
vanskil métadila ad pvi gefnu ad ekkert endurheimtist af
Vviroi pessara vioskipta vio 6gjaldfaerni eda félagsslit.

,.Hamarksaheattuskuldbinding*: hatt hundradsmark
dreifingar é&heettuskuldbindinga & tilteknum degi i
framtidinni fyrir gjalddaga lengstu vidskiptanna i skulda-
jéfnunarsafninu.

»Vent ahettuskuldbinding (hér & eftir nefnd ,,EE“):
medaltal dreifingar ahettuskuldbindinga & tilteknum degi |
framtidinni fyrir gjalddaga peirra vidskipta i skulda-
jofnunarsafninu sem hafa lengstan liftima.

,»Virk veent dhattuskuldbinding 4 akvednum degi“ (hér a
eftir nefnd ,,virk EE®): hasta venta dheettuskuldbinding
sem liggur fyrir pann dag eda fyrr. Einnig mé skilgreina
hana fyrir 4kvedinn dag sem vanta &hattuskuldbindingu &
peim degi eda virka vaenta dhattuskuldbindingu fyrir pann
dag, eftir pvi hvort er heerra.

»Vant jakved ahattuskuldbinding (hér & eftir nefnd
~EPE®): vegid medaltal vaentra dhettuskuldbindinga yfir
tima, par sem veegid er pad hlutfall heildartimabilsins sem
hver veent dhattuskuldbinding stendur fyrir.

Vid Utreikninga & krofu vegna eiginfjargrunns skulu
stofnanir taka medaltal fyrsta arsins eda, ef allir samningar
innan skuldajéfnunarsafnsins eru med skemmri gildistima
en eitt ar, & timabilinu par til samningurinn sem hefur
lengstan gildistima innan skuldajéfnunarsafnsins hefur
fallio i gjalddaga.

,,Virk vent jakveed aheettuskuldbinding™ (hér 4 eftir nefnd
,virk EPE®): vegio medaltal virkrar ventrar dhettuskuld-
bindingar 4 fyrsta ari skuldajéfnunarsafns eda, ef allir
samningar innan skuldajofnunarsafnsins hafa skemmri
liftima en eitt ar, & timabili pess samnings i skuldajofn-
unarsafninu sem hefur lengstan liftima, par sem vegio er
pad hlutfall heildartimabilsins sem hver veaent ahattuskuld-
binding stendur fyrir.

Utlanaahztta métadila (CCR)

23)

24)

25)

26)

1.

Framlengingarahatta”: st fjarhed sem EPE er vanmetin
um pegar pess er venst ad vidskipti vid métadila muni
eiga sér stad a aframhaldandi grundvelli.

Vio Utreikning & EPE er ekki tekid tillit til peirrar
vidbotarahattuskuldbindingar sem myndast vid pau
framtidarvidskipti.

,»Motadili“: ad pvi er vardar 7. patt, sérhver 16gadili eda
einstaklingur sem gerist adili ad skuldajéfnunarsamningi
og hefur tilskilid hefi til samningsgeroar.

»Samkomulag um samning um skuldajofnun milli afurda“:
tvihlida samkomulaga milli stofnunar og métadila sem
myndar eina lagalega skuldbindingu (byggda & skulda-
jofnun viokomandi vidskipta) sem ner yfir alla tvihlida
rammasamninga og vidskipti sem tilheyra mismunandi
afurdaflokkum sem heyra undir samninginn.

Med ,,mismunandi afurdaflokkum® er i pessari skilgrein-
ingu att vio:

a) endurhverf vidskipti, verdbréfa-
veitingar og -lantékur,

og hravorulan-

b) vidbétarlanveitingar vegna kaupa/sélu verdbréfa,

€) samningana, sem taldir eru upp i Il. vidauka,

,,Greidsluleggur: greidsla sem sampykkt er i vidskiptum
med OTC-afleidur med linulegt dhaettusnid par sem samid
er um ad fjarmalagerningur skuli latinn af hendi gegn
greidslu.

Ef um er ad reda vidskipti par sem samid er um ad
greidsla skuli latin af hendi gegn greidslu skulu greidslu-
leggirnir tveir samanstanda af samningsbundum vergum
greidslum, p.m.t. grundvallarfjarhaed vidskiptanna.

2. pattur

Aodferdir vido ad reikna
ahettuskuldbindingarvirdi

273. gr.
Adferdir vid ad reikna ahattuskuldbindingarvirdi

Stofnanir skulu dkvarda ahettuskuldbindingarvirdi vegna

samninga sem tilgreindir eru i Il. vidauka & grundvelli einna
peirra adferda, sem settar eru fram i 3. til 6. peetti, i samreemi

vid pessa grein.
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Stofnun, sem telst ekki heef til ad fa pa medhondlun, sem sett er
fram i 94. gr., skal ekki nota adferdina sem sett er fram f
4. patti. Stofnun skal ekki nota adferdina, sem sett er fram |
4. paetti, til ad 4akvarda ahattuskuldbindingarvirdi vegna
samninganna sem skradir eru i 3. lid Il. vidauka. Stofnunum er
heimilt ad nota samhlida adferdirnar, sem settar eru fram i 3. til
6. peetti, ad stadaldri innan samsteypu. Stakri stofnun er ekki
heimilt ad nota samhlida adferdirnar, sem settar eru fram i 3. til
6. peetti, ad stadaldri heldur skal peim vera heimilt ad nota
samhlida adferdirnar, sem settar eru fram i 3. og 5. peetti, ef ein
adferdanna er notud i peim tilvikum sem lyst er i 6. mgr.
282. gr.

2. Stofnunun er heimilt, ef légbeer yfirvold leyfa pad i
samre@mi vid 1. og 2. mgr. 283, ad akvarda ahettuskuld-
bindingarvirdi fyrir eftirfarandi 1idi med pvi ad nota
eiginlikansadferdina sem sett er fram i 6. peetti:

a) samningana, sem taldir eru upp i Il. vidauka,

b) endurhverf vidskipti,

c) vidskipti i tengslum vid Ilantdkur eda lanveitingar i
verobréfum eda hravoru,

d) vidbotarlanveitingar vegna kaupa/sélu verdbreéfa,

e) gndttsamninga.

3. Ef stofnun kaupir lanaafleiduvérn gegn ahettuskuld-
bindingu utan veltubdkar eda gegn markadsaheattu utan
veltubokar eda gegn motadiladheettu er henni heimilt ad reikna
krofu vegna eiginfjargrunns fyrir varda ahettuskuldbindingu i
samreemi vid annadhvort:

a) 233.til 236.gr.,

b) isamreemi vid 3. mgr. 153. gr. eda 183. gr. pegar leyfi hefur
verid veitt i samraemi vid 143. gr.

Ahettuskuldbindingarvirdi fyrir Gtlanaahaettu motadila vegna
pessara lanaafleidoa ma vera nall nema stofnun noti adferdina i
ii. lio i h-lidar 2. mgr. 299. gr.

4. brétt fyrir 3. mgr. getur stofnun, vid Utreikning & kréfum
vegna eiginfjargrunns vegna Utlanadhaettu moétadila valid, med
samreemdum haetti, ad telja med allar utlanaafleidur sem ekki eru
i veltubok og keyptar eru sem vorn vegna dhettuskuldbindingar

utan veltubdkar eda gegn ahattuskuldbindingu vegna Utlana-
aheettu motadila ef Gtlanavornin er vidurkennd samkveemt pessari
reglugerd.

5. Ef stofnun fer med skuldatryggingu, seldri af stofnun, sem
Gtlanavérn sem su stofnun veitir og er had kréfu vegna
eiginfjargrunns vegna utlanadhattu fyrir alla undirliggjandi
grundvallarfjarhaeo, er ahattuskuldbindingarvirdi peirra vegna
Utlanadheettu matadila utan veltubdkar haft nall.

6. Samkvaemt dllum adferdum sem settar eru fram i 3. til
6. paetti samsvarar ahattuskuldbindingarvirdi vegna tiltekins
métadila samanlogdu ahettuskuldbindingarvirdi sem er reiknad
at fyrir hvert skuldajéfnunarsafn hja peim motadila.

Fyrir tiltekinn métadila skal virdi ahattuskuldbindingar vegna
tiltekins  skuldajofnunarsafns OTC afleidugerninga, sem
tilgreindir eru i Il. vidauka, reiknad i samraemi vid pennan
kafla, vera heerra en nall og mismunur & samtdlu aheettuskuld-
bindingarvirdis allra skuldajéfnunarsafna vegna motadilans og
samtélu CVA vegna pess motadila sem stofnunin hefur reiknad
inn sem nidurferslu. Leidrétting & Utlanavirdi skal reikna &n
tillits til samsvarandi leidréttingar & innlanavirdi sem eignud er
eigin Utldnadhaettu fyrirteekisins sem og hefur pegar verid
undanskilin fra eiginfjargrunni skv. c-lid 1. mgr. 33. gr.

7. Stofnanir skulu &kvarda ahettuskuldbindingarvirdi sem
verdur til vegna gnéttsamninga med pvi ad nota einhverja peirra
adferda, sem settar eru fram i 3. til 6. peetti, an tillits til peirra
adferda sem stofnunin hefur valid vid medhdndlun OTC-afleida
og endurhverfra vidskipta, vidskipta i tengslum vid lantdku eda
lanveitingar i verdbréfum eda hravéru og vidbotarlanveitinga
vegna kaupa/sélu verdbréfa. Vid Gtreikning & kréfum vegna
eiginfjargrunns vegna gnéttsamninga méa stofnun, sem notar
adferdina sem sett er fram i 3. kafla nota aheettuvog, samkvaemt
adferdinni sem sett er fram i 2. kafla, ad stadaldri og an tillits til
mikilveegis slikra stadna.

8. AOJ pvi er vardar adferdirnar sem settar eru fram i 3. og
4. paetti skal stofnun innleida adferdafredi, sem notud er &
samramdan hatt, til ad akvarda grundvallarfjarhaed mismunandi
tegunda afurda og skal tryggja ad nafnverdsfjarhaedin, sem
tekid er mid af, sé hefilegur melikvardi & ahattuna sem
samningnum felst. Pegar gert er rad fyrir pvi i samningnum ad
greioslufleedi margfaldist verdur stofnunin ad leidrétta grund-
vallarfjarhadina svo tekid sé tillit til ahrifa margfoldunarinnar &
ahaettusamsetningu samningsins.

Ad pvi er vardar adferdirnar sem settar eru fram i 3. til 6. peetti
skal fara med vidskipti par sem fylgnidhetta hefur verid greind
i samreemi vid 2., 4., 5. og 6. mgr. 291. gr., eins og vid 4.
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3. pattur
Markadsvirdisadferd
274. gr.
Markadsvirdisadferd

1. Til pess ad dkvarda nugildandi endurnyjunarkostnad allra
samninga med jakvatt virdi skulu stofnanir meta samninga &
nugildandi markadsviroi.

2. Til pess ad akvarda hugsanlega framtidarlanaahattu skulu
stofnanir margfalda grundvallarfjarhaedir eda undirliggjandi
viroi med présentutdlunum i téflu 1 og i samremi vid
eftirfarandi meginreglur:

a) fara skal med samninga, sem falla ekki undir neinn af
flokkunum fimm i t6flu 1, & sama hatt og samninga um
adrar hravorur en gédmalma,

b) ad pvi er vardar samninga sem fela pad i sér ad hofudstol er
skipt margsinnis, skal margfalda prosentutéluna med fjolda
peirra greidsina sem eftir er ad inna af hendi samkvaemt
samningnum,

c) ad pvi er vardar samninga sem eru gerdir til ad gera upp
dhattuskuldbindingar, sem eru Utistandandi eftir tiltekna
greidsludaga og par sem skilmalar eru endurskodadir
pannig ad markadsvirdi samningsins verdur null & pessum
tilteknu dogum, yroi eftirstddvatiminn jafnlangur timabilinu
fram ad neesta endurskodunardegi. begar um er ad raeda
vaxtasamninga, sem uppfylla pessar vidmidunarreglur og
hafa eftirstddvatima sem er lengri en eitt ar, skal hlutfallid
ekki vera legra en 0,5%.

Tafla 1
Samningar Samningar | Samningar
o o Vaxta- e.r varda Hlutabréfa- er varda er varda
Eftirstodvatimi X gjaldeyr- K adra adrar
samningar | . _ samningar | ., o
isgengi og g6omalma | hravorur en
gull en gull g6dmalma

Eitt &r eda 0% 1% 6% 7% 10%
minna
Meira en eitt 0,5% 5% 8% 7% 12%
ar, minna en
fimm ar
Meira en fimm 1,5% 7,5% 10% 8% 15%
ar

3. Stofnun er heimilt ad nota prdsentutdluna i toflu 2 fyrir
samninga sem varda adrar hravorur en gull, sem um getur |
3. 1io I1. vidauka, f stadinn fyrir prosentutdluna i 1. toflu, ad pvi

tilskildu ad stofnunin fylgi rymkudu binditimaadferdinni sem
sett er fram i 361. gr. fyrir pessa samninga.

Tafla 2
Landbln-
Edalmalmar . an un_ Annad, p.am.
. . . Odyrir adarafurdir
Eftirstodvatimi (fyrir utan ) -, orkufram-
malmar (mjukar . .
gull) o leidsluvorur
hrévorur)
Eitt &r eda minna 2% 2,5% 3% 4%
Meira en eitt ar, 5% 4% 5% 6%
minna en fimm ar
Meira en fimm ar 7,5% 8% 9% 10%

4.  Samtala ndgildandi endurnyjunarkostnadar og hugsanlegrar
framtidarlanadheettu er dheettuskuldbindingarvirdio.

4. pattur
Adferd upprunalegrar dhettu
275. gr.
Adferd upprunalegrar dhattu

1. Ahattuskuldbindingarvirdi er grundvallarfjarhaed hvers
gernings margfaldad med présentutélunum sem settar eru fram
i toflu 3.

Tafla 3

Samningar er varda

Upphaflegur lanstimi

Vaxtasamningar

gjaldeyrisgengi og

gull
Eitt &r eda minna 0,5% 2%
Meira en eitt ar, en ekki yfir tvo ar 1% 5%
Vidb6t fyrir hvert ar ad auki 1% 3%

2. Til a0 reikna dhattuskuldbindingarvirdi vegna vaxtasamn-
inga getur stofnun valid ad nota annadhvort upphaflegan liftima
eda eftirstddvatima.

5. pattur
Stodlud adferd
276. gr.
Stédlud adferd

1. Stofnunum er einungis heimilt ad nota stodludu adferdina
til ad reikna ahattuskuldbindingarviroi fyrir OTC-afleidur og
gnottsamninga.
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2. begar stofnanir beita stddludu adferdinni skulu peer reikna ahettuskuldbindingarvirdid sérstaklega

fyrir hvert skuldajéfnunarsafn sem hér segir:

Ahzettuskuldbindingarvirdi = B - max {CMV — CMC,Z
J

par sem:

CMV = gildandi markadsvirdi verdbréfasafns vidskipta innan
skuldajéfnunarsafns vid motadila an tillits il
trygginga, par sem:

CMV = Z CMV;
i

par sem:

CMVi = gildandi markadsvirdi vidskipta,

CMC = gildandi markadsvirdi tryggingarinnar sem er
Gthlutad & skuldajéfnunarsafn, par sem:

CMC = Z CMC,
l

par sem:

CMC = gildandi markadsvirdi tryggingar I,
i = studull fyrir vidskipti,
| = studull fyrir tryggingu,

j = studull fyrir flokk ahattuvarnarsafns.

Ahattuvarnarsdfn i pessum tilgangi samsvara ahettupéattum og
fyrir pa er haegt ad jafna at ahaettustddur med gagnstaed formerki
til ad fa Ut hreina adhattustddu sem aheettuskuldbindingin er svo
metin Ut fra.

RPT; = &hettustada vegna vidskipta i ad pvi er vardar
dheettuvarnarsafn j,

RPCj = &heattustada vegna tryggingar | ad pvi er vardar
ahattuvarnarsafn j,

CCRM; = CCR margfaldari sem er settur fram i toflu 5, ad
pvi er tekur til dheettuvarnarsafns j,

B = 14

3. Ad pvi er vardar atreikning skv. 2. mgr.:

a) trygging sem fengin er fra métadila skal hafa jakveett
formerki og tilkynnt trygging gagnvart métadila skal hafa
neikveett formerki,

- CCRM;

Z RPT;; — Z RPC,;
i 1

b) eingdngu trygging, sem kemur til greina skv. 197., 198. gr.
og d-1id 2. mgr. 299. gr., skal notud med tilliti til stédludu
adferoarinnar,

c) stofnun er heimilt ad lita fram hja vaxtadhattu vegna
greidsluleggja med styttri eftirstddvatima en eitt ar,

d) stofnun er heimilt ad medhondla vidskipti sem samanstanda
af tveimur greidsluleggjum, sem eru gefnir upp i sama
gjaldmidli sem ein heildarvidskipti. Medferd vegna
greidsluleggja gildir um heildarvidskiptin.

277. gr.
Vidskipti med linulegt dheettusnio

1. Stofnanir skulu tengja vidskipti med linulegt ahattusnid
vid dheattustddu i samraemi vid eftirfarandi akveedi:

a) vidskipti med linulegt &heettusnid, par sem hid undir-
liggjandi er hlutabréf (pb.m.t. hlutabréfavisitolur), gull, adrir
edalmélmar eda adrar hravorur, skulu tengd vid
dheettustodu i vidkomandi hlutabréfi (eda hlutabréfa-
visitdlu) eda hravoru og vaxtadhattustddu vegna greidslu-
leggjarins,

b) vidskipti med linulegt &heettusnid, par sem undirliggjandi
gerningur er skuldagerningur, skulu tengd vid vaxtadhattu-
stddu vegna skuldagerningsins og adra vaxtadheettustodu
vegna greidsluleggjarins,

c) vidskipti med linulegt aheettusnid, sem maela fyrir um skipti
greidslu gegn greidslu, p.m.t. framvirk gjaldeyrisvidskipti,
skulu tengd vid vaxtadhettustdou fyrir hvern greidslulegg.

Ef greidsluleggur eda undirliggjandi skuldagerningur, i
tengslum vid vidskipti sem fjallad er um i a-, b- eda c-lid, er
gefinn upp i erlendum gjaldmidli er greidsluleggurinn eda
undirliggjandi gerningur einnig tengdur aftur vid ahattustodu i
peim gjaldeyri.

2. A0 pvi er vardar 1. mgr. skal sterd ahattustdou vegna
vidskipta med linulegt ahettusnid vera raunveruleg grund-
vallarfjarhed (markadsverd margfaldad med magni) undir-
liggjandi fjarmélagerninga eda hravara umreiknud i gjaldmidil
rikis stofnunarinnar med margféldun med videigandi gengi, ad
undanskildum skuldagerningum.
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3. Sterd ahettustodu, ad pvi er vardar skuldagerninga og
greidsluleggi, skal vera raunveruleg grundvallarfjarhaed
atistandandi bokferdra greidslna (p.m.t. grundvallarfjarhaedin)
umreiknud i gjaldmidil heimaadildarrikis stofnunarinnar,
margfoldud med leidréttum rauntima skuldagerningsins eda
greidsluleggs, eftir pvi sem vid &.

4.  Sterd ahettustddu vegna skuldatryggingar skal vera
grundvallarfjarhaed vidmidunarskuldagernings, margféldud med
eftirstddvatima skuldatryggingarinnar.

278. gr.
Vidskipti sem ekki eru med linulegt ahattusnid

1. Stofnanir skulu A&kvarda sterd ahettustddu vegna
vidskipta sem eru ekki med linulegt &heettusnid i samraemi vid
eftirfarandi malsgreinar.

2. Sterd ahettustvdu vegna OTC-afleiou med Odlinulegt
dheettusnid, p.m.t. valréttir og skiptiréttir, par sem hid
undirliggjandi er ekki skuldagerningur eda greidsluleggur, skal
vera jofn deltajafngildi raunverulegrar grundvallarfjarhaedar
fijarmalagerningsins sem er undirliggjandi i vidskiptunum i
samreemi vid 1. mgr. 280. gr.

3. Sterd ahettustvdu vegna OTC-afleiou med Odlinulegt
dheettusnid, p.m.t. valréttir og skiptiréttir, par sem hid
undirliggjandi er skuldagerningur eda greidsluleggur, skal vera
jofn deltajafngildi raunverulegrar grundvallarfjarhaedar fjar-
mélagerningsins eda greidsluleggsins, margfaldad med leidréttum
rauntima skuldagerningsins eda greidsluleggsins, eftir pvi sem
vid &

279. gr.

Medferd trygginga

Til ad dkvarda stoduaheettu skulu stofnanir fara med tryggingar
sem hér segir:

a) fara skal med tryggingu frd mdtadila sem skuldbindingu
gagnvart moétadilanum  samkvemt  afleidusamningi
(skortst6du) sem er a gjalddaga pegar uUtreikningurinn fer
fram,

b) fara skal med tilkynnta tryggingu sem 16gd er fram hja
métadila sem kroéfu gagnvart métadilanum (gnéttstdou) sem
er & gjalddaga pegar Utreikningurinn fer fram.

280. gr.
Utreikningur & stoéduahaettu

1. Stofnun skal akvarda sterd og formerki stéduahettu a
eftirfarandi hatt:

a) vegna allra gerninga annarra en skuldagerninga:

i. sem raunverulega grundvallarfjarhed pegar um er ad
reeda vioskipti sem eru med linulegt ahattusnid,

ii. sem deltajafngildi grundvallarfjarhadar, Pref-Z—:, ef

um er ad raeda vidskipti med 6linulegt ahattusnio,

par sem:

Prer = verd undirliggjandi gernings, tilgreint i
vidmidunargjaldmidali,

\Y = virdi fjarmalagerningsins (ad pvi er vardar
valrétt, er virdid valréttarvero),

p = verd undirliggjandi gernings, tilgreint i sama

gjaldmidli og V,

b) vegna fjarmalagerninga og greidsluleggja allra vidskipta:

i. sem raunverulega grundvallarfjarhaed, margfaldada med
leidréttum rauntima pegar um er ad reeda vidskipti sem
eru med linulegt ahaettusnid,

ii. sem deltajafngildi i grundvallarfjarhaed margfaldad med
leidréttum rauntima, g—‘:, ef um er ad reeda vidskipti med

6linulegt dheettusnio,
par sem:

\Y

virdi fjdrmalagerningsins (ad pvi er vardar
valrétt, er pad valréttarverd),

_,
1

vaxtastig.

Ef V er tilgreint i gjaldmidli 66rum en vidmidunargjaldmidli
skal umreikna afleiduna yfir i vidmidunargjaldmidil med
margféldun med videigandi gengi.

2. Stofnanir skulu flokka stddudheettur i &heettuvarnarsofn.
Algildi fjarheedar samtdlu, sem verdur til, er reiknad fyrir hvert
aheettuvarnarsafn. Hrein stddudhatta skal vera nidurstada pess
Gtreiknings og reiknud med tilliti til 2. mgr. 276. gr. sem hér

segir:
Z RPT;; — Z RPCy;
i l

281. gr.
Vaxtadhettustoour

1. Til ad reikna vaxtadheettustodur skulu stofnanir beita
eftirfarandi akveedum.
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2. AOd pvi er vardar vaxtadhettustddur vegna eftirfarandi:

a) trygginga i formi peningainnlana sem tekid er vid fra
motadila,

b) greidsluleggja,

¢) undirliggjandi skuldagerninga,

par sem 1,60% fjarmagnskostnadur eda legri & vid i hverju
tilviki, samkveemt t6flu 1 i 336. gr., skulu stofnanir skipa
pessum st6dum i eitt sex ahettuvarnarsafna fyrir hvern
gjaldmiail, eins og tilgreint er i toflu 4.

Tafla 4
e . Vidmidunarvextir (sem
Viomidunarvextir (sem X A
. - taka mid af 6drum
taka mid af rikisvoxtum) .
vOXtum)
Liftimi <léar <lér
>1<54r >5ar
>1<54r >5ar

3. A0 pvi er vardar vaxtadhettustoour vegna undirliggjandi
skuldagerninga eda greidsluleggja par sem vextir eru tengdir
vidmidunarvoxtum, sem endurspegla almenna markadsvexti,
skal eftirstddvatiminn vera lengd timabilsins fram ad nesta
endurmati vaxta. I 8llum &8rum tilvikum er hann pad sem eftir
lifir af liftima undirliggjandi skuldagernings eda, ad pvi er
vardar greidslulegg, pad sem eftir lifir af liftima vidskiptanna.

282. gr.
Ahzttuvarnarséfn

1.  Stofnanir skulu koma & ahattuvarnarséfnum i samremi
vid 2. til 5. mgr.

2. Eitt ahattuvarnarsafn skal vera fyrir hvern UGtgefanda
vidmidunarskuldagernings sem liggur til grundvallar skulda-

tryggingu.

Med eignakorfur skuldatrygginga, sem byggjast & pvi hver
eignakarfanna sé st ,,n-ta til ad lenda i vanskilum®, skal farid
sem hér segir:

a) Fjarhed a&heettusttou i vidmidunarskuldagerningi
eignakorfu, sem er undirliggjandi i skuldatryggingu, sem er
su ,n-ta til ad lenda i vanskilum®, skal vera raunveruleg
grundvallarfjarhaed vidmidunarskuldagernings, margféldud
med leidréttum rauntima afleidu, sem er st ,n-ta til ad
lenda i vanskilum®, med hlidsjon af breytingu 4 dhaettualagi
vidmidunarskuldagernings.

b) Eitt ahettuvarnarsafn skal vera fyrir hvern vidmidunar-
skuldagerning i eignakdrfu sem liggur til grundvallar
skuldatryggingu sem er sd ,,n-ta til ad lenda i vanskilum.
Ahzttust6dur vegna mismunandi skuldatrygginga, sem eru
paer ,,n-tu til ad lenda i vanskilum®, skulu ekki teljast til
sama ahattuvarnarsafns.

¢) CCR margfaldari, sem & vio hvert ahattuvarnarsafn, sem
stofnad er til vegna einhvers vidmidunarskuldagernings
afleidu, sem er n-ta til ad lenda i vanskilum skal vera sem
hér segir:

i. 0,3% fyrir viomidunarskuldagerninga, sem hafa lanshef-
ismat frd vidurkenndu utanadkomandi lansheefismats-
fyrirteeki, sem er jafngilt 1. til 3. lanshafisprepi.

ii. 0,6% fyrir adra skuldagerninga.
3. Ad pvi er vardar vaxtadhettustoour vegna:

a) Peningainnleggs, sem motadili leggur fram sem tryggingu,
pegar s& motadili hefur ekki utistandandi skuldbindingar
med laga sérstaka ahettu.

b) Undirliggjandi skuldagerninga, par sem 1,60% fjar-
magnskostnadur eda herri & vid samkveemt toflu 1 i 336. gr.

Fyrir hvern Gtgefanda skal vera eitt ahattusafn.

begar greidsluleggur likir eftir slikum skuldagerningi skal
einnig vera eitt aheettuvarnarsafn fyrir hvern Utgefanda
vidmidunarskuldagerningsins.

Stofnunum er heimilt ad skipa i sama &hattuvarnarsafn ahattu-
stodum, sem verda til vegna skuldagerninga &kvedins Utgefanda,
eda vegna vidmidunarskuldagerninga sama Utgefanda, sem
greidsluleggir likja eftir, eda sem eru undirliggjandi i
skuldatryggingu.

4. Undirliggjandi fjarméalagerningum, 6drum en skulda-
gerningum, skal einungis skipad i sému ahattuvarnarsofn, ef peir
eru sams konar eda &pekkir gerningar. I 8llum 68rum tilvikum
skal skipa peim i adgreind ahaettuvarnarsofn.

A& pvi er vardar pessa malsgrein skulu stofnanir akvarda hvort
undirliggjandi gerningar eru apekkir i samreemi vid eftirfarandi
meginreglur:

a) A0 pvi er vardar hlutabréf eru undirliggjandi gerningar fra
sama utgefanda apekkir. Fara skal med hlutabréfavisitélu
sem adgreindan Gtgefanda.

b) A0 pvi er vardar edalmalma er undirliggjandi apekkt ef pad
er Ur sama malmi. Fara skal med visitdlu edalmalma sem
adgreindan edalmalm.
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c) AOd pvi er vardar raforku er hid undirliggjandi apekkt ef
afhendingarréttur og skyldur visa til sama timabils & eda
utan hdmarksalagstima, innan hvers 24 stunda timabils.

d) AO pvi er vardar hravoru er undirliggjandi apekkt ef pad er
sama hravara. Fara skal med hravoruvisitdlu sem adgreinda
hravoru.

5.  CCR margfaldarar (hér & eftir nefndir CCRM) vegna
mismunandi flokka &hattuvarnarsafna eru settir fram f
eftirfarandi toflu:

Tafla 5
Flokkar ahettuvarnarsafna CCRM
1. Vextir 0,2%
2. Vextir fyrir aheettustodur vegna viémidunarskulda- 0,3%

gernings, sem liggur til grundvallar skuldatryggingu
og par sem 1,60% fjarmagnskostnadur eda legri & vid
samkveemt toflu 1 1 2. kafla i béalki IV.

3. Vextir fyrir ahettustodur vegna skuldagernings eda 0,6%
vidmidunarskuldagernings par sem yfir 1,60%
fjarmagnskostnadur a vid samkvaemt toflu 1 i 2. kafla

bélki IV.
4, Gengi gjaldmidla 2,5%
5. Raforka 4%
6. Gull 5%
7. Hlutabréf 7%
8. Edalmalmar (adrir en gull) 8,5%
9. Onnur hravara (ad undanskildum edalmalmum og 10%
raforku)
10. Undirliggjandi gerningar OTC-afleida sem eru ekki i 10%

neinum ofangreindra flokka

Undirliggjandi gerningum OTC-afleida, eins og um getur i
10. lid i toflu 5 skal skipad i adgreind ahettuvarnarséfn ad pvi
er vardar hvern flokk undirliggjandi gernings.

6. AJ pvi er vardar vidskipti sem ekki eru med linulegt
ahaettusnid eda vegna greidsluleggja og vidskipta med
undirliggjandi skuldagerninga, sem stofnunin getur ekki
dkvardad deltastudul eda leidréttan rauntima fyrir, eftir pvi sem
vid 4, med likani gernings, sem logbara yfirvaldid hefur
sampykkt ad nota skuli til ad akvarda krofur vegna eiginfjar-
grunns vegna markadsahattu, skulu I6gbeer yfirvéld annadhvort
dkvarda sterd Aahettustadna og vidkomandi CCRMj
varfernislega eda gera kréfu um ad stofnunin noti adferdina
sem sett er fram i 3. peetti. Ekki skal feera inn skuldajéfnun (p.e.
dheettuskuldbindingarvirdi skal akvarda likt og til veeri
skuldajéfnunarsafn sem einungis samanstedi af vidkomandi
vidskiptum).

7. Stofnun skal hafa innri verklagsreglur til ad sannreyna ad
adur en vidskipti eru ferd i dhettuvarnarsafn séu pau tryggd
med skuldajoéfnunarsamningi, sem er framfylgjanlegur sam-
kveemt I6gum, og uppfylli skilyrdin sem eru sett fram i 7. peetti.

8.  Stofnun, sem notar tryggingu til ad milda atlanadheettu
sina vegna motadila skal hafa innri verklagsreglur til ad
sannreyna ad tryggingin uppfylli stadlana um ldgfraedilega
vissu sem settir eru fram i 4. kafla, adur en ahrif tryggingarinnar
eru feerdar inn i Gtreikning hennar.

6. pattur
Eiginlikansadferd
283. gr.
Leyfi til ad nota eiginlikansadferd

1. AQ pvi tilskildu ad ldgbeer yfirvold hafi fullvissu um ad
stofnun hafi fullnaegt krofunni i 2. mgr. skulu pau heimila peirri
stofnun ad nota eiginlikansadferdina (IMM) til ad reikna
dheettuskuldbindingarvirdi  vegna  einhverra  eftirtalinna
vidskipta:

a) Vioskiptanna i a-1id 2. mgr. 273. gr.

b) Vidskiptanna i b-,c- og d-1id 2. mgr. 273. gr.

c) Vidskiptanna i a- til d-1id 2. mgr. 273. gr.

Hafi stofnun leyfi til ad nota eiginlikansadferdina til ad reikna
dheettuskuldbindingarvirdi vegna einhverra peirra vidskipta sem
um getur i a- til c-1id i fyrstu undirgrein getur hin einnig notad
hana vegna vidskiptanna i e-1id 2. mgr. 273. gr.

préatt fyrir pridju undirgrein 1. mgr. i 273. gr. er stofnun heimilt
ad velja ad beita ekki pessari adferd & ahattuskuldbindingar
sem eru litilvaegar ad sterd og ahattu. I slikum tilvikum skal
stofnun beita einni adferdanna, sem settar eru fram i 3. til
5. peetti, & pessar &hattuskuldbindingar ef videigandi krofur
fyrir hverja adferd eru uppfylltar.

2. Logber yfirvdld skulu einungis heimila stofnunum ad
nota eiginlikansadferdina fyrir Gtreikninga, sem um getur i
1. mgr., ef stofnunin hefur fert sénnur & ad hun fari ad
krofunum sem settar eru fram i pessum peetti og l6gbar yfirvéld
hafa gengid 0r skugga um ad kerfin, sem stofnanir hafa til ad
stjorna Utlanadhaettu moétadila, séu skilvirk og peim beitt &
tilhlydilegan hatt.

3. Logber yfirvdld geta heimilad stofnunum ad framkvaema
i takmarkadan tima eiginlikansadferdina radbundio & olikar
tegundir vidskipta. A pessu timabili par sem framkveemdin er i
afongum geta stofnanir notad adferdirnar, sem settar eru fram i
3. eda 5. peetti, fyrir vidskiptategundir sem peir nota ekki
eiginlikansadferdina &.
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4.  Stofnun skal nota adferdirnar, sem settar eru fram i 3. eda
5. peetti, fyrir 6ll vidskipti med OTC-afleidur og fyrir
gnottsamninga ef han hefur ekki fengid leyfi skv. 1. mgr. til
pess ad beita eiginlikansadferdinni a pa.

Heimilt er ad nota badar pessar adferdir sameinadar ad stadaldri
innan samstaedu. Eingdngu er heimilt ad nota pessar adferdir
saman hja stofnun ef dnnur peirra er notud vegna tilvikanna
sem sett eru fram i 6. mgr. 282. gr.

5. Stofnun, sem hefur fengid heimild til ad nota eiginlikans-
adferdina i samremi vid 1. mgr., skal ekki hverfa aftur til
notkunar & adferdunum, sem settar eru fram i 3. eda 5. peetti,
nema logbert yfirvald heimili slikt. Logbeer yfirvold skulu veita
slika heimild ef stofnunin hefur til pess gildar astedur.

6.  Ef stofnun uppfyllir ekki lengur per kréfur sem meelt er
fyrir um i pessum peetti skal hin tilkynna ldgbeeru yfirvaldi um
pad og gera eitt af eftirtdldu:

a) leggja fram &atlun til légheera yfirvaldsins um skjotar
Urbaetur,

b) syna logbeeru yfirvaldi fram & pad med fullnzgjandi hatti
ad pad hafi litil ahrif ad uppfylla ekki krofurnar.

284. gr.
Ahzttuskuldbindingarvirdi

1. Efstofnun hefur heimild i samreemi vid 1. mgr. 283. gr. til
ad beita eiginlikansadferdinni til ad reikna ahettuskuld-
bindingarvirdi sumra eda allra vidskipta, sem um getur i peirri
malsgrein, skal han reikna &hettuskuldbindingarvirdi pessara
vidskipta & stigi skuldajéfnunarsafns.

Likanid sem stofnunin notar i pvi skyni skal:

a) tilgreina spd um dreifingu breytinga a markadsvirdi
skuldajofnunarsafnsins, sem rekja ma til breytinga &
videigandi markadsbreytum, svo sem voxtum, gengi
gjaldmidla, o.s.frv.,

b) reikna ahattuskuldbindingarvirdi fyrir skuldajéfnunarsafnid
& hverjum tilteknum degi i framtidinni ad gefnum sameig-
inlegum breytingum & markadsbreytum.

2. Til pess ad likanid endurspegli ahrif tryggingarfjar skal
likanid fyrir virdi tryggingarinnar uppfylla megindlegar og
eigindlegar krofur fyrir eiginlikansadferdina i samraemi vid
pennan patt og stofnunin getur eingdngu fellt inn i spar sinar
um dreifingu breytinga & markadsvirdi skuldajofnunarsafnsins
heefa fjarhagslega tryggingu sem um getur i 197. gr., 198. gr. og
c- og d-1id 2. mgr. 299. gr.

3. Krafa vegna eiginfjargrunns vegna Utlanaaheettu moétadila
i tengslum vid ahettuskuldbindingar vegna moétadila, sem
stofnun notar eiginlikansadferdina &, skal samsvara harri
fjarhaed af eftirfarandi:

a) krofu vegna eiginfjargrunns vegna pessara ahettuskuld-
bindinga, sem reiknud er a grundvelli virkrar EPE par sem
notadar eru gildandi markadsupplysingar,

b) krofu vegna eiginfjargrunns vegna pessara ahettuskuld-
bindinga, sem reiknud er & grundvelli virkrar EPE par sem
notud er alagskvordun fyrir allar ahattuskuldbindingar
vegna motadila sem peir nota eiginlikansadferdina a.

4. Ad undanskildum métadilum sem talid er ad hafi sérteeka
fylgnidhettu, sem falla undir gildissvid 4. og 5. mgr. 291. gr.
skulu stofnanir reikna ahattuskuldbindingarvirdi sem margfeldi
alfa (o)) sinnum virk EPE sem hér segir:

Ahettuskuldbindingarvirdi = « - virk EPE
par sem:

o = 1.4, unless competent authorities require a higher o or
permit institutions to use their own estimates in
accordance with paragraph 9;

virk EPE skal reiknud med pvi ad meta vaenta &haettuskuld-
bindingu (EEt) sem medaléhzttu & dkvednum degi i framtidinni
t, par sem medaltal er tekid af modgulegu framtidarvirdi
vidkomandi patta markadsahattu.

Likanid metur vaenta ahettu sem réd akvedinna dagsetninga i
framtidinni, t1, t2, t3 o.s.frv.

5. Virk EE skal reiknud Ut endurkvaemt sem:

Virk EEy, = max {Virk EE_1, EE}
par sem:

gildandi dagsetning er merkt sem to,
Virk EEyw jafngildir gildandi aheettu.

6. Virk EPE er medaltal virkrar EE & fyrsta ari
framtidarahattuskuldbindingar. Ef allir samningar innan
skuldajéfnunarsafnsins hafa liftima skemmri en eitt ar skal vent
jdkvaed ahatta vera medaltal veentrar éheettu par til allir
samningar innan skuldajéfnunarsafnsins falla i gjalddaga. Virk
EPE skal reiknud sem vegid medaltal virkrar EE:

min {1 arliftimi}

Virk EPE = Virk EEy - Aty

1
min{1 ar, liftimi} ;
par sem vogirnar At; =t} — t,_, gera rad fyrir tilvikum par
sem framtidarahaettuskuldbinding er reiknud & dégum sem ekki
eru med jofnu millibili.
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7. Stofnanir skulu reikna veenta ahettuskuldbindingu eda
hamarksahattuskuldbindingu & grundvelli dreifingar ahettu-
skuldbindinga sem gerir rad fyrir peim moguleika ad ahettu-
skuldbindingar séu ekki normaldreifdar.

8.  Stofnun er heimilt ad nota adferd fyrir dreifingu sem er
reiknud med likaninu sem er varfernari en o margfaldad med
virkri EPE samkveemt jofnunni i 4. mgr. fyrir hvern moétagila.

9.  pratt fyrir 4. mgr. geta l6ghaer yfirvold heimilad stofn-
unum ad nota eigié mat & alfa par sem:

a) alfa skal jafngilda hlutfalli innri fjar Gt fra fullri hermun
dheattuskuldbindinga vegna allra métadila (teljari) og innri
fjar byggdu & EPE (nefnari),

b) i nefnaranum skal veent jakvaed &hatta notud sem veeri hin
fost atistandandi fjarhaed.

begar alfa er metid i samraemi vid pessa malsgrein skal pad ekki
vera legraen 1,2.

10. Til pess ad meta alfa skv. 9. mgr. skal stofnun tryggja ad
teljari og nefnari séu reiknud 4 samreemdan méata med tilliti til
adferda vid likanasmidi, lysinga & breytum og samsetningar
verdbréfasafns. Adferdin sem er notud til ad meta o skal byggo
4 adferd stofnunarinnar i tengslum vid innra fé, vera vel
skjalfest og med fyrirvara um sjalfsteeda sannreyningu. Ad auki
skal stofnun endurskoda mat sitt & alfa a.m.k. arsfjérdungslega
og oftar pegar samsetning verdbréfasafnsins er breytileg eftir
timabilum. Stofnun skal einnig meta likansahettuna.

11. Stofnun skal syna fram 4, med fullneegjandi heetti ad mati
innlendra yfirvalda, ad innra mat peirra & alfa endurspegli i
teljara mikilveegar orsakir fylgni i dreifingu markadsvirdis
vidskipta eda verdbréfasafna vidskipta mismunandi motadila.
Innra mat & alfa skal taka mid af sundurgreinanleika
verdbréfasafna.

12.  Vid eftirlit med notkun & mati skv. 9. mgr. skulu légbaer
yfirvold taka tillit til verulegra breytinga & mati & alfa sem leidir
mogulega af rangri greiningu & likdnum sem eru notud fyrir
teljara einkum ef um er ad raeda ihvolfun.

13. Ef vid a skal flokt og fylgni markadsaheattupatta sem
notad er i sameiginlegri smidi likana & markads- og lansahettu
vera skilyrt vid Utlanadhaettupeetti til ad endurspegla mégulega
aukningu & flokti eda fylgni vid nidursveiflu i hagkerfinu.

285. gr.

Ahattuskuldbindingarvirdi fyrir skuldajéfnunarséfn sem
falla undir samkomulag um tryggingarfé

1. Ef skuldajofnunarsafnid er had samkomulagi um
tryggingarfé og daglegu mati & markadsvirdi skal stofnun reikna
virka EPE eins og sett er fram i pessari malsgrein. Ef likanid
endurspeglar ahrif tryggingarfjar vid mat a veentri aheettuskuld-
bindingu, er stofnun heimilt ad nota veenta ahaettuskuldbindingu
samkvemt likaninu beint i jofnuna i 5. mgr. 284. gr., med
fyrirvara um sampykki I6gbeerra yfirvalda. Logbeer yfirvold skulu
eingdngu veita slika heimild ef pau sannreyna ad likanid
endurspeglar a tilhlydilegan hatt ahrif endurtryggingarfjar vid mat
& veentri ahettuskuldbindingu. Stofnun sem hefur ekki fengid
slikt leyfi skal beita eftirfarandi radstéfunum fyrir virkar EPE:

a) virka EPE, n tillits til mdgulegra trygginga sem haldid er
eda lagdar eru fram sem tryggingafé, ad vidbeettri hvers
konar tryggingu sem 16gd hefur verid fram gagnvart métadila
6had daglegu mati og &kvordun um tryggingarfé eda gildandi
dheettuskuldbindingu,

b) vidbot, sem endurspeglar hugsanlega aukningu ahettuskuld-
bindingar & heettutimabili tryggingarfjarins ad vidbattu pvi
sem herra er af:

i. gildandi ahettuskuldbindingu, ad medtdldum &llum
tryggingum sem haldid er eda lagdar hafa verid fram,
adrar en peer tryggingar sem kallad er eftir eda sem
agreiningur er um,

ii. sterstu hreinni  aheettuskuldbindingu, p.m.t. trygging
samkveemt samkomulagi um tryggingarfé sem myndi
ekki leida af sér ad kallad veeri eftir tryggingu. Pessi
fjarhed skal endurspegla allar gildandi vidmidunar-
fjarhaedir, lagmarksfjarhaedir millifeerslu, 6hadar fjarhaedir
og upphaflegt tryggingarfé samkveemt samkomulaginu
um tryggingarfé.

Ad pvi er vardar b-1id skulu stofnanir reikna vidbétina sem vaenta
jakveeda breytingu & daglegum Utreikningum & virdi vidskiptanna
& é&hettutimabili tryggingarfjar. Breytingar & virdi tryggingar
skulu metnar med pvi ad beita eftirlitsadferd vid jofnun flokts, i
samraemi vid 4. kafla 4. pattar eda adferd eigin mats & jofnun
flokts, samkveemt heildaradferd fjarhagslegra trygginga, en ekki
skal gera rad fyrir neinum greidslum trygginga & dheettutimabili
tryggingarfjar.  Ahattutimabil ~ tryggingarfjar ~ fellur  undir
lagmarkstimabilin sem sett eru fram i 2. til 5. mgr.

2. Ad pvi er vardar vidskipti sem eru had daglegum
Gtreikningum & tryggingarfé og mati & markadsvirdi skal
aheaettutimabil tryggingarfjar, sem er notad til ad smida likén af
dheettuskuldbindingarvirdinu med tilliti til samkomulags um
tryggingarfé, ekki vera styttra en:

a) fimm vidskiptadagar vegna skuldajofnunarsafna sem
samanstanda eingdngu af endurhverfum vidskiptum,
lanveitingu eda lantdku vegna verdbréfa eda hravéru og
vidbdtarlanveitinga,
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b) tiu vidskiptadagar vegna allra annarra skuldajofnunarsafna.

3. Akvedi a- og b-lidar 2. mgr. skulu vera med fyrirvara um
eftirfarandi undanpagur:

a) Fyrir 6ll skuldajofnunarsofn, par sem fjoldi vidskipta fer yfir
5000 4 tilteknum timapunkti & arsfjérdungi, skal aheettu-
timabil fyrir naesta arsfjordung & eftir ekki vera styttra en
20 vidskiptadagar. Pessi undanpaga gildir ekki um vidskipta-
stodur stofnana.

b) A0 pvi er vardar skuldajofnunarséfn sem taka til einna eda
fleiri vidskipta sem annadhvort varda dseljanlega tryggingu
eda OTC-afleidu, sem ekki er haegt ad skipta Gt audveldlega,
skal ahattutimabil tryggingarfjar ekki vera styttra en
20 vidskiptadagar.

Stofnun skal akvarda hvort trygging er dseljanleg eda hvort ekki
sé haegt ad skipta audveldlega Ut OTC-afleidum vid erfidar
markadsadstaedur, sem einkennast af pvi ad ekki eru ad stadaldri
fyrir hendi virkir markadir par sem motadili fengi, innan tveggja
daga eda skemur, mismunandi verdskrar sem hefou ekki ahrif &
markadinn eda samsvaradi verdi sem endurspegladi undirverd
(pegar um er ad raeda tryggingu) eda yfirverd (pegar um er ad
reeda OTC-afleidu).

Stofnun skal meta hvort vidskipti eda verdbréf sem han hefur til
tryggingar eru sampjoppud hja tilteknum métadila og hvort
stofnunin geeti skipt & pessum vidskiptum eda verdbréfum ef
pessi métadili fer skyndilega af markadinum.

4. Ef stofnun hefur &tt adild ad fleiri deilumalum en einum
vegna vedkalla i tengslum vid tiltekid skuldjoéfnunarsafn &
tveimur nestlidnu arsfjéroungum, sem hafa varad lengur en
yfirstandandi heettutimabil tryggingarfjar, skv. 2. og 3. mgr., skal
stofnunin nota ahattutimabil tryggingarfjar sem er a.m.k. tvisvar
sinnum lengra en timabilid sem tilgreint er i 2. og 3. mgr. fyrir
pad skuldajéfnunarsafn & naestu tveimur arsfjordungum par &
eftir.

5.  AQ pvi er vardar endurmat med N daga millibili skal
dheettutimabil tryggingarfjar vera ad minnsta kosti jafnlangt og
timabilid, sem tilgreint er i 2. og 3. Mgr., F, ad vidbattum N
dégum ad fradregnum einum degi. b.e:

ahattutimabil trygginagjar=F+N -1

6. Ef eigid likan neer yfir ahrif tryggingarfjar a breytingar a
markadsvirdi  skuldajoéfnunarsafns skal stofnunin  reikna
tryggingu, adra en reidufé i sama gjaldmidli, sem sjalfa aheettu-
skuldbindinguna, asamt ahettuskuldbindingunni i Gtreikningum
sinum & ahattuskuldbindingarvirdi vegna OTC-afleida og
fjarmdégnunarvidskipta med verdbréf.

7.  Ef stofnunin getur ekki reiknad tryggingu med ahattu-
skuldbindingunni skal hdn, vid dtreikning & é&heettuskuld-
bindingarvirdi vegna OTC-afleida og fjarmdgnunarvidskipta med

verdbréf, ekki taka tillit til ahrifa trygginga, fyrir utan reidufé i
sama gjaldmidli og sjalf ahattuskuldbindingin, nema hdn noti
annadhvort jofnun flokts sem uppfyllir skilyrdi fyrir heildaradferd
fjarhagslegra trygginga asamt eigin mati & jofnun flokts eda
jofnun flokts samkveemt eftirlitsadferd i samraemi vid 4. kafla.

8.  Stofnun, sem notar eiginlikansadferdina, skal i Utreikningi
sinum ekki taka mid af ahrifum af lekkun &heattuskuld-
bindingarvirdis sem leidir af akveedi i tryggingarsamningi par
sem gerd er krafa um ad trygging sé fengin ef lansheefi métadila
ryrnar.

286. gr.

Stjérnun Gtlanaahattu motadila - stjérnunarstefnur, adferoir
og kerfi

1. Stofnun skal koma & fot og viohalda stjornunarramma fyrir
Utlanadheettu motadila sem samanstendur af:

a) Stjornunarstefnum, adferdum og kerfum til ad tryggja
audkenningu, mat, stjornun, sampykki og innri skyrslugerd
vegna Utlanadhattu moétadila.

b) Malsmedferdarreglum til ad tryggja ad farid sé ad pessum
stjornunarstefnum, adferdum og kerfum.

Pessar stjornunarstefnur, adferdir og kerfi skulu vera skilvirk og
peim beitt af heilindum og vera skjalfest. Skjalahald skal na yfir
Utskyringar & adferoum vid athuganir, sem byggjast & reynslu,
sem eru notadar til ad meela Gtldnadheettu motadila.

2. Stjérnunarrammi vegna Utlanaahaettu maétadila, sem gerd er
krafa um i 1. mgr., skal taka tillit til markads- og seljan-
leikadhaettu, lagalegrar dheettu og rekstrardhattu sem haegt er ad
tengja vid Utlanadhattu motadila. Einkum skal pessi rammi
tryggja ad stofnunin fari ad eftirfarandi meginreglum:

a) hdn skal ekki hefja vidskipti vid motadila an pess ad meta
lanstraust hans,

b) han skal taka tilhlydilegt tillit til Gtlanadhaettu vid og fyrir
uppgjor,

c) hun skal stjorna pessum ahattum eins vel og vid verdur
komid & stigi motadilans med pvi ad leggja saman
dheattuskuldbindingar vegna motadila og adra lanaahaettu
sem og med tilliti til fyrirteekisins i heild.

3. Stofnun, sem notar eiginlikansadferdina, skal syna
opinberum yfirvoldum fram & med fullnegjandi heetti ad
stjornunarrammi  vegna Utlanadhattu motadila taki mid af
lausafjarahaettu i tengslum vid alla eftirfarandi peetti:

a) hugsanleg innkomin vedkoll i tengslum vid breytingar &
sidari krofum um tryggingarfé eda ©6O0rum gerdum
tryggingarfjar, s.s. upphaflegu tryggingafé eda sjélfsteedu
tryggingafé (e. independent margin), verdi markadurinn fyrir
verulegum aféllum,
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b) hugsanlegar innkomnar kréfur um ad skila aftur umfram-
tryggingu sem métadilar hafa lagt fram,

c) krofur sem leidir af mogulegri lekkun & eigin ytra mati
hennar & lanshefi.

Stofnun skal sja til pess ad edli og timabil endurnotkunar a
tryggingu séu i samraemi vid lausafjarpdrf hennar og tefli ekki i
tvisynu getu hennar til pess ad leggja fram eda skila aftur
tryggingu an tafar.

4. Stjorn og framkveemdastjorn stofnunar skulu eiga virka
adild i og sja til pess ad fullnegjandi fjarmagni sé veitt til
stjornunar & Gtlanadheettu maétadila. Framkveemdastjorn skal med
formlegum heetti komast ad raun um takmarkanir og forsendur
likansins sem er notad og peim ahrifum sem peer geta haft &
areidanleika nidurstddunnar. Framkvaemdastjorn skal einnig gera
sér ljésa Ovissuna i markadsumhverfi og rekstrarpattum og skilja
hvernig hun endurspeglast i likaninu.

5.  Daglegar skyrslur, sem eru teknar saman um &hettu-
skuldbindingar stofnunar vegna Utlanadheettu moétadila, skulu
endurskodadar i samreemi vid b-1id 2. mgr. 287. gr. & vettvangi
nagilega hattsettra stjornenda sem hafa baedi umbod til pess ad
leekka stodur sem einstakir lanastjorar eda vixlarar taka og draga
Ur heildarahettuskuldbindingu stofnunarinnar vegna métadila.

6.  Stjornunarrammi stofnunar vegna Utlanadheettu motadila,
sem komid er & i samrami vid 1. mgr., skal notadur i tengslum
vid innri Gtléna- og vidskiptatakmarkanir. Utlana- og vidskipta-
takmarkanir skulu pvi tengjast dheettumatslikani stofnunarinnar &
pann hatt sem er stddugur yfir lengra timabil og vel skiljanlegur
lanastjornendum, vixlurum og framkvaemdastjorn. Stofnanir
skulu hafa yfir ad rada formlegu ferli til pess ad tilkynna brot &
dheettutakmorkunum & videignandi stjornunarstigi.

7. Mat stofnunar & Utlanadhaettu motadila skal fela i sér mat &
daglegri notkun lanalina og notkun peirra innan dagsins.
Stofnunin skal mela gildandi &hettu baedi med og an tillits til
trygginga. Stofnunin skal reikna Ut og fylgjast med hamarks-
dhzettu eda mogulegri framtidardheettuskuldbindingu & stigi
verdbréfasafns og motadila, med dryggisbili sem stofnunin kys.
Stofnunin skal taka til greina stérar eda sampjappadar stddur,
p.m.t. eftir hépum tengdra moétadila, atvinnugreinum og
morkudum.

8.  Stofnun skal koma & og vidhalda venjubundnu og stréngu
alagsprofanakerfi. Framkvemdastjorn skal endurskoda nidur-
stoour alagsprofana reglulega, og a.m.k. arsfjéroungslega, og
skulu peer endurspeglast i stefnumidum og takmdrkunum vegna

Utlanadheettu moétadila sem stjornin eda framkvaemdastjorn setur.
par sem alagspréfanir leida i 1jos sérstakt varnarleysi gagnvart
tilteknum adsteedum, skal stofnunin gripa til skjétra radstafana til
ad stjérna pessari ahzttu.

287.qr.
Stjornskipulag vid stjornun Utlanadhaettu métadila

1. Stofnun, sem notar eiginlikansadferdina, skal koma & og
vidhalda:

a) aheettueftirlitsdeild sem er i samraemi vid 2. mgr.,

b) tryggingastjérnunardeild i samraemi vid 3. mgr.

2. Ahattueftirlitsdeildin skal bera abyrgd & hdénnun og
framkveemd & stjornun Gtlanadheettu métadila, p.m.t. upphaflegri
og éaframhaldandi sannreyningu likansins og skal annast
eftirfarandi adgerdir og uppfylla eftirtaldar krofur:

a) Hun skal bera dbyrgd & honnun og framkvemd & CCR
stjornunarkerfi stofnunarinnar.

b) Hun skal leggja fram og greina daglegar skyrslur um
nidurstdour samkveemt ahaettumatslikani stofnunarinnar. Slik
greining skal fela i sér mat & tengslunum milli melisteerda
fyrir &hattuskuldbindingar vegna métadila og vidskipta-
takmarkanir.

c) Hun skal hafa eftirlit med traustleika ilagsgagna og leggja
fram og greina skyrslur um nidurstddur samkveemt
dheettumatslikani stofnunarinnar, p.m.t. mat & tengslum milli
meelikvarda dhettugrunns og lans- og vidskiptatakmarkana.

d) Huan skal vera 6had deildum sem bera abyrg & ad hefja,
endurskoda eda stunda vidskipti med ahaettuskuldbindingar
og laus vid atilhlydileg ahrif.

e) Hun skal hafa nagilegu starfslidi & ad skipa.

f) Han skal heyra beint undir framkvemdastjorn stofnun-
arinnar.

g) Vinna hennar skal vera natengd daglegu ahattustyringarferli
stofnunarinnar.

h) Framlegd hennar skal vera 6adskiljanlegur hluti skipulags,
eftirlits- og stjornunarferlis med Gtlana- og heildaraheettusnidi
stofnunarinnar.
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3. Tryggingastjornunardeildin skal annast eftirfarandi storf
og verkefni:

a) Utreikning og umsjon med vedkollum, medferd deilumala
vegna vedkalla og itarlega daglega skyrslugjof um 6hadar
fjarhaedir, upphaflegt tryggingarfé og sidari krofur um
tryggingarfé,

b) eftirlit med areidanleika gagna sem notud eru vegna
vedkalla og tryggja ad pau séu samraemd og reglulega borin
saman vid videigandi gagnaheimildir hja stofnuninni,

c) skraningu & pvi ad hve miklu leyti tryggingar eru
endurnotadar og allar breytingar & réttindum stofnunarinnar
& tryggingum eda i tengslum vid tryggingar sem hun reidir
fram,

d) skyrslugjof til rétts stjornunarstigs vegna peirra tegunda
eignaveda sem eru endurnotud og skilyrdum fyrir slikri
endurnotkun, p.m.t. vidkomandi gerningi, lanshafi og
liftima,

e) eftirlit med sampjoppun einstakra tegunda eignaveda sem
stofnunin sampykkir,

f) reglulega upplysingagjof til framkveemdastjérnar, a.m.k. &
priggja méanada fresti, um stjérnun trygginga, p.m.t. peer
tryggingar sem tekid er & méti og lagdar eru fram, sem og
um umfang deilumala vegna vedkalla hversu lengi pau hafa
stadid yfir og &stedur fyrir peim. Innri gagnaskil skulu
einnig endurspegla préun pessara talna.

4. Framkvemdastjorn skal veita negu fjarmagni til trygg-
ingastjornunardeildarinnar, sbr. b-lid 1. mgr., til ad tryggja ad
kerfi hennar ndi fullnaegjandi rekstrarframmist6du, sem malist
med timanlegum og ndkvaemum vedkdllum stofnunarinnar og
skjotum vidbrogdum stofnunarinnar vid vedkdllum motadila.
Framkvaemdastjorn skal sja til pess ad deildin hafi yfir neegu
starfslidi ad rada til ad medhdndla vedkoll og agreining & skjotan
hétt, jafnvel pegar alvarleg kreppa er & markadi, og til ad gera
stofnuninni kleift ad takmarka fjélda storra agreiningsmala sem
orsakast af umfangi vidskipta.

288. gr.
Uttekt & stjornunarkerfi fyrir Gtlanaaheaettu motadila

Stofnun skal framkveema sjélfsteeda Uttekt & stjornunarkerfi sinu
fyrir Gtlanadheettu madtadila med reglulegu millibili i ferli innri
endurskodunar. Pessi Uttekt skal taka badi til starfsemi
eftirlitsdeildarinnar og tryggingastjérnunardeildarinnar sem um
getur i 287. gr. og skal a.m.k. beinast ad eftirfarandi atridum:

a) fullnzgjandi skraningu gagna um stjérnunarkerfi og ferli
fyrir Gtlanadhaettu métadila, sem um getur i 286. gr.,

b) skipulagi eftirlitsdeildar fyrir Gtlanadheettu motadila sem
um getur i a-1id 1. mgr. 287. gr.,

c) skipulagi tryggingstjérnunardeildarinnar sem um getur i
b-1id 1. mgr. 287. gr.,

d) sampeettingu melikvarda fyrir Gtlanadhaettu motadila vid
daglega ahattustyringu,

e) sampykktarferli ~ fyrir  &heettuverdlagningarlikon  og
matskerfi sem eru notud badi i framlinudeildum og
bakvinnslu,

f) sannreyningu marktekra breytinga i matsferlinu fyrir
Gtlanadheettu motadila,

g) bpvi ad hve miklu leyti ahettumatslikanid greinir utlana-
aheettu motadila,

h) traustleika upplysingakerfis fyrir stjérnendur,

i) areidanleika og heilleika gagna um Utlanadhattu motadila,

j)  pvi ad hve miklu leyti tekid er mid af lagaskilmalum i
tryggingar- og skuldajéfnunarsamningum vid mat &
ahaettuskuldbindingarvirdi,

k) sannpréfun & samkveemni, timanleika og &reidanleika
gagnaheimilda, sem notadar eru til ad keyra likon, p.m.t.
6hadi slikra gagnaheimilda,

1) pvi hversu ndkveemar og videigandi forsendur um flokt og
fylgni eru,

m) areidanleika Utreikninga & mati og umbreytingu ahattu,

n) sannpréfun & ndkvemni likansins med tidum afturvirkum
préfunum eins og sett er fram i b- til e-lid i 1. mgr.
293.¢r.,

0) pvi ad hve miklu leyti deildirnar sem annast eftirlit med
Utlanadheettu  métadila og stjornun trygginga hlita
reglufestum kréfum.

289. gr.
Notkunarprof

1. Stofnanir skulu sja til pess ad dreifing ahaettuskuldbindinga
sem reiknud er med likaninu sem notad er til ad reikna virka EPE
sé natengd daglegu stjoérnunarferli  stofnunarinnar  fyrir
Gtlanadhattu métadila og ad nidurstada likansins sé tekin til
greina i ferlinu vid lanssampykki, stjérnun Gtlanadheettu métadila,
dreifingu innra fjarmagns og stjornarhatti stofnunarinnar.
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2. Stofnunin skal syna I6gbaerum yfirvéldum fram & med
fullnzegjandi hetti ad han hafi i a.m.k. eitt ar fyrir sampykki
I6gbaerra yfirvalda til ad nota eiginlikansadferdina, sbr. 283. gr.,
notad likan til ad reikna Gt dreifingu ahettuskuldbindinga, sem
treikningar veentrar jakveedrar ahattu byggja 4, og ad likanid
uppfylli i stérum drattum kréfurnar sem eru settar fram i
pessum paetti.

3. Likanid sem notad er til ad reikna dreifingu aheettuskuld-
bindinga vegna Utlanadheettu métadila skal vera hluti af
stjornunarramma fyrir Gtlanadhaettu métadila sem kvedid er 4 um
i 286. gr. bessi rammi skal na yfir mat & notkun lanalina, med pvi
ad leggja saman ahettuskuldbindingar vegna moétadila og adrar
lanadhaettur, og dreifingu innra fjarmagns.

4. Til vidbotar vid venta jakvaeda dheettu skal stofnun mala
og stjorna gildandi ahattuskuldbindingum. Stofnunin skal meala
gildandi ahettuskuldbindingu baedi med og an tillits til trygginga,
eftir pvi sem vid 4. Notkunarprofid er fullnzgjandi ef stofnun
meelir Gtlanadhaettu métadila med 66rum heetti, s.s. hamarks-
dheettu & grundvelli dreifingar dheettuskuldbindinga sem reiknud
er med sama likani og notad er til ad reikna Ut veenta jakveeda
dheettu.

5. Stofnun skal hafa kerfisgetu til a0 &sxtla veenta aheettu
daglega ef naudsyn krefur nema hin syni l6gbaerum yfirvéldum
fram & med fullnaegjandi heetti ad dhattuskuldbindingar hennar
vegna Utlanadheettu motadila réttleti  fatidari  Gtreikninga.
Stofnunin skal dxtla veenta ahattu i samrami vid timapunkta &
timasnidi spatimabila sem endurspeglar framtidarsj6dstreymi og
liftima samninganna & vidunandi hatt og a pann hatt sem er i
samraemi vid mikilveegi og samsetningu ahattuskuldbindinganna.

6. Mela skal ahzttu, fylgjast med henni og styra & gildistima
allra samninga i skuldajéfnunarsafninu og ekki einungis a fyrsta
arinu. Stofnunin skal bda yfir verklagsreglum til ad audkenna og
stjorna ahaettum vegna métadila par sem ahattuskuldbindingin
fer fram yfir eins é&rs spétimabil. Spad heaekkun éahattuskuld-
bindingar skal feerd i likanid sem stofnunin notar til ad akvarda
innra fé.

290. gr.
Alagsprofanir

1. Stofnun skal hafa heildsteeda alagsprofanaaeetiun vegna
Utlanaahaettu motadila, sem einnig er notud til ad meta krofur
vegna eiginfjargrunns vegna Utlanadhattu métadila, sem uppfyllir
kréfurnar sem meelt er fyrir um i 2. til 10. mgr.

2. Huan skal gera kleift ad greina hugsanlega atburdi eda
framtidarbreytingar & efnahagsadsteedum sem geetu haft daeskileg
ahrif & lanaahattur stofnunar og mat & getu stofnunarinnar til ad
takast & vid slikar breytingar.

3. Alagsmatid, samkveemt &ztluninni, skal borid saman vid
dhaettumork og stofnunin skal lita & pad sem hluta af ferlinu sem
er sett fram i 81. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

4. Agtlunin skal gefa heildsteda mynd af vidskiptum og
sameina aheettuskuldbindingar fyrir allar tegundir Gtlanadheettu
métadila i tengslum vid tiltekna motadila innan hefilegra
timamarka sem gera kleift ad framkvaema alagsprofun
reglubundid.

5. | henni skal gera rad fyrir ad alagsprofun vegna ahattu-
skuldbindinga sé framkveemd, a.m.k. einu sinni { manudi, a helstu
pattum markadsaheettu, s.s. voxtum, gengi erlendra gjaldmidla,
hlutabréfum, aheettualagi og hravoruverdi, vegna allra métadila
stofnunarinnar til ad greina og gera stofnuninni kleift, ef porf er 4,
ad draga ar mikilli sampjoppun i tilgreindum stefnutengdum
ahaettum (e. directional risks). Alagsprofun vegna ahattuskuld-
bindingar, p.m.t. einn pattur ahattuskuldbindingar, margir peettir
og veruleg ahettuskuldbinding sem ekki tengist stefnu, og
sameiginleg alagspréfun & ahettuskuldbindingu og lanstrausti
skal framkvemd vegna staks motadila, hdpa moétadila og
samanlagdrar Utlanadhaettu métadila innan stofnunar.

6. Hin skal am.k. arsfjérdungslega nota margpéatta svids-
myndir alagsprofunar og meta verulegar ahattur, sem ekki tengist
stefnu, p.m.t. dheettu vegna avoxtunarferils og grundvallarahaettur
(e. basis risks). Margpéatta alagsprof skulu a.m.k. na yfir
eftirfarandi svidsmyndir par sem eftirfarandi kemur fyrir:

a) verulegir efnahagslegir erfidleikar eda alvarlegir atburdir &
markadi,

b) lausafjarstada markada hefur almennt séd versnad verulega,

c) stor fjarmalamillilidur innleysir stodur.

7. bad hversu afall undirliggjandi dhaettupétta er alvarlegt skal
vera i samra@mi vid markmid alagspréfsins. Vid mat & gjaldpoli
undir alagi skal &fall undirliggjandi aheettupatta vera ndgu
alvarlegt til pess ad na yfir sdgulega 6venjuleg markadsumhverfi
og Ovenjulegar en traverdugar erfidar markadsadstedur.
Alagsprof skulu meta ahrif slikra afalla & eiginfjargrunn, krofur
vegna eiginfjargrunns og tekjur. Ad pvi er vardar daglega voktun
eignasafnsins, &hattuvdrn og stjornun & sampjoppun skal
préfunaraztlunin einnig taka mid af svidsmyndum sem eru ekki
jafn alvarlegar og sennilegri.

8.  Aatlunin skal fela i sér akveedi, eftir pvi sem vid 4, um 6fug
alagsprof til ad greina Gvenjulegar en triverdugar svidosmyndir
sem geetu leitt til verulega neikvaedra nidurstadna. | dfugum
alagsprofum skal taka mid af ahrifum verulegra fravika fra
linuleika i eignasafninu.

9.  Framkvaemdastjorninni skal reglubundid, a.m.k. arsfjord-
ungslega, gero grein fyrir nidurstédum alagspréfunar samkvaemt
dzetluninni. Skyrslur og greiningar & nidurstddunum skulu na yfir
steerstu ahrif & stigi métadila i 6llu eignasafninu, mikilveega
sampjOppun innan hluta eignasafnsins (i sama ionadi eda svaedi)
0g préun sem einkennir vidkomandi eignasafn og métadila.
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10. Framkvemdastjornin skal gegna forystuhlutverki vid ad
fella alagspréfunina inn i ahattustyringarramma og aheettu-
menningu stofnunarinnar og sja til pess ad nidurstddur séu
pydingarmiklar og notadar til ad stjérna Utlanadhaettu moétadila.
Nidurstodur alagspréfunar vegna umtalsverdra ahaettuskuld-
bindinga skulu metnar & grundvelli vidmidunarreglna sem veita
visbendingu um é&hattusakni stofnunarinnar og lagdar eru fram
fyrir framkveemdastjornina til umfjollunar og medferdar pegar
6hofleg eda sampjoppud aheetta greinist.

291. gr.
Fylgnidhatta

1. 1 pessari grein hafa eftirfarandi hugtok pa merkingu sem
hér segir:

a) ,almenn fylgnidheetta”: verdur til pegar likur 4 vanefndum
métadila eru tengdar & jakvaedan hatt vid almenna peetti
markadsahattu,

b) ,sértek fylgnidhaetta“: verdur til pegar framtidarahaettu-
skuldbinding vegna &kvedins motadila hefur jakveeda fylgni
vid likur & vanefndum moétadilans vegna edlis vidskipta vid
métadilann. Stofnun skal teljast 6varin fyrir sérteekri fylgni-
dheettu ef talio er ad framtidarahettuskuldbinding vegna
dkvedins matadila verdi mikil pegar likur & vanefndum
métadila eru einnig miklar.

2. Stofnun skal taka tilhlydilegt tillit til dheettuskuldbindinga
sem leida til verulegrar sértaekrar og almennrar fylgnidhzttu.

3. Til pess ad greina almenna fylgnidhettu skal stofnun mota
alagsproéfun og svidsmyndagreiningu sem syna greinilega pa
aheattupeetti sem tengjast & neikvaedan hatt lanstrausti motadila.
Slik profun skal taka mid af alvarlegum aféllum sem geta ordid
ef tengsl milli dhaettupatta hafa breyst. Stofnun skal hafa eftirlit
med almennri fylgnidhattu eftir voru, svaedi, atvinnugrein eda
6drum flokkum sem skipta mali fyrir vidskipti hennar.

4.  Stofnun skal vidhalda verklagsreglum til ad greina, hafa
eftirlit med og stjorna tilvikum sérteekrar fylgnidheettu fyrir
hvern 16gadila sem hefst vid upphaf vidskipta og heldur &fram &
liftima vioskiptanna.

5. Stofnanir skulu reikna krofur vegna eiginfjargrunns fyrir
Utlanadheettu motadila i tengslum vid vidskipti, par sem sértaek
fylgnidheetta hefur verid greind, og par sem fyrir hendi eru
lagaleg tengsl milli motadila og Utgefanda pess sem er
undirliggjandi OTC-afleidunni eda pess sem er undirliggjandi i
vidskiptunum, sem um getur i b-, ¢c- og d-lid 2. mgr. 273. gr. i
samreemi vid eftirfarandi meginreglur:

a) gerningar par sem sértek fylgnidhatta er fyrir hendi skulu
ekki felldir inn i sama skuldajéfnunarsafn og 6nnur vidskipti
métadila og fara skal med pa sem adskilid skuldajofn-
unarsafn,

b) innan slikra adskilinna skuldajofnunarsafna samsvarar
ahettuskuldbindingarvirdid fyrir skuldatryggingu gagnvart
einum adila o6llu ventu tapi & virdi pess sem eftir er af
gangvirdi undirliggjandi gerninga sem byggist a peirri
forsendu ad undirliggjandi Utgefandi sé i skiptamedferd,

c) tap ad gefnum vanefndum fyrir stofnun sem notar
adferdina, sem sett er fram i 3. kafla, skal vera 100% fyrir
slik skiptividskipti,

d) gildandi ahattuvirdi fyrir stofnun, sem notar adferdina, sem
sett er fram i 2. kafla, skal vera hid sama og Otryggdra
vidskipta,

e) ad pvi er vardar 61l 6nnur vidskipti sem varda einn adila i
hvers konar sliku adskildu skuldajéfnunarsafni skal
treikningur & ahettuskuldbindingarvirdi vera i samraemi
vid forsenduna um skyndilega vanskiladhattu (e. jump-to-
default) pessara undirliggjandi skuldbindinga par sem
utgefandi er lagalega tengdur métadilanum. Fyrir vidskipti
sem varda korfu nafna eda visitlu skal nota skyndilega
vanskiladhattu vegna viokomandi undirliggjandi skuld-
bindinga pegar utgefandinn er lagalega tengdur métad-
ilanum ef &heettan er verulega mikil,

f) ad pvi marki ad notadur sé gildandi Gtreikningur &
markadséhattu fyrir krofur vegna eiginfjargrunns vegna
aukinnar vanskila- og tilfersludheettu, eins og sett er fram i
4. peetti 5. kafla i IV. balki, sem pegar inniheldur forsendu
um tap ad gefnum vanefndum, skal tapid ad gefnum
vanefndum i reiknireglunni sem notud er vera 100%.

6. Stofnanir skulu lata framkvaemdastjorn og videigandi
nefnd stjornarinnar i té reglulegar skyrslur baedi um sérteku og
almennu fylgnidhattuna og peer radstafanir sem hafa verid
gerdar til ad styra pessari ahattu.

292. gr.
Heilleiki likanagerdarinnar

1.  Stofnun skal tryggja heilleika likanagerdarinnar, sem sett
er fram i 284. gr., med pvi ad sampykkja a.m.k. eftirfarandi
radstafanir:

a) likanio skal endurspegla skilmala og lysingu vidskipta &
timanlegan, alhlida og varkaran mata,

b) pessi skilyrdi skulu fela i sér a.m.k. grundvallarfjarhadir i
samningi, liftima, vidmidunareignir, samkomulag um
tryggingarfé og skuldajéfnunarsamninga,

c) pessir skilmélar og lysingar skulu geymd i gagnagrunni sem
gerd er formleg uttekt & med reglubundnum haetti,
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d) ferli fyrir vidurkenningu & skuldajéfnunarfyrirkomulagi
sem Utheimtir umsagnir fra loglerdu starfsfolki til ad
sannreyna ad skuldajéfnun eftir pessu fyrirkomulagi sé
framfylgjanlegt samkveemt 16gum,

e) 0had eining, skal feera sannpréfunina, sem gerd er krafa um
i d-lig, inn i gagnagrunninn sem um getur i c-lid,

f) innri endurskodun skal fara fram & flutningi gagna, sem
varda skilmala og lysingu vidskipta, yfir til likansins fyrir
venta jakvaeda ahettu,

g) fyrir hendi skal vera formlegt afstemmingarferli milli
likansins og gagnaheimildakerfa til ad sannreyna stédugt ad
skilmalar og lysingar vidskipta endurspeglist rétt, eda
a.m.k. varfernislega, i vantri jakveedri dhettu.

2. Nota skal gildandi markadsupplysingar til ad reikna ut
gildandi ahettuskuldbindingar. Stofnun getur kvardad likan sitt
fyrir veenta jakveeda ahettu med pvi ad nota annadhvort eldri
markadsgogn eda undirskilin markadsgdgn til pess ad bua til
breytur yfir undirliggjandi tilviljunarkennd ferli & bord vid
skrid, flokt og fylgni. Ef stofnun notar eldri gogn skal han nota
gdgn sem nd yfir a.m.k. priggja ara timabil. Uppfaera skal gogn
a.m.k. arsfjérdungslega, eda oftar ef porf er &, til pess ad
endurspegla markadsadstaedur.

Til pess ad reikna virka EPE, par sem notud er &lagskvordun,
skal stofnun kvarda virka EPE med pvi ad nota annadhvort
gdgn sem na yfir prju ar, sem taka til alagstimabils vegna
vanskiladhattudlags motadila hennar eda 6bein markadsgogn
fra sliku alagstimabili.

Stofnanir skulu i pessu skyni taka mid af kréfunum i 3., 4. og
5. mgr.

3. Stofnun skal syna l6gberum yfirvdldum fram & med
fullnaegjandi heetti, a.m.k. arsfjéordungslega, ad alagstimabilid,
sem notad var vid Utreikningana samkveemt pessari malsgrein,
svari til timabils par sem fram kemur haekkud skuldatrygging
eda annad ahettudlag (s.s. 1an eda fyrirtekjaskuldabref) fyrir
demigert Urval métadila med ahattualag sem vidskipti eru hofo
med. Hafi stofnun ekki undir hondum fullnagjandi gégn um
dhaettudlag vegna motadila skal hun eigna honum sérstok
ahaettudlagsgdgn sem grundvollud eru & svaedum, innra mati og
tegund vidskipta.

4.  Likan veentrar jakvadrar ahattu vegna allra motadila skal
nota gogn, annadhvort soguleg eda afleidd, sem na yfir gégn fra
ahattualagstimabili og skal nota slik gdgn & pann hatt sem er i
samreemi vid adferdina sem notud er til ad kvarda likan veentrar
jakveedrar ahattu vid gildandi gogn.

5. Til pess ad meta skilvirkni dlagskvdrdunar fyrir virka vaenta
jakvaeda é&heettu skal stofnunin mynda nokkur vidmidunar-
eignasdfn sem eru viokvem fyrir helstu ahattupattum sem
stofnunin stendur frammi fyrir. Ahettuskuldbinding vegna

pessara viomidunareignasafna skal reiknud med pvi ad nota a)
alagsadferd sem byggist & gildandi markadsvirdi og likana-
breytur sem eru kvardadar med hlidsjon af erfioum markads-
adstedum og b) aheettuskuldbindingar sem myndast &
alagstima, en med pvi ad nota adferdina sem sett er fram i
pessum peetti (markadsvirdi i lok alagstima, flokt og fylgni fra
priggja ara alagstimabilinu).

Logber yfirvéld skulu gera kréfu um ad stofnun adlagi
alagskvoroun ef ahaettuskuldbindingar vegna pessara viomidun-
areignasafna eru verulega frabrugdin hvert 66ru.

6.  Stofnun skal fella likanid undir sannreyningarferli, sem
skyrt er kvedid & um i stefnum og verklagsreglum hennar. betta
sannreyningarferli skal:

a) tilgreina pa tegund prdéfunar sem porf er & til ad tryggja
heilleika likansins og skilgreina vid hvada skilyrdi
forsendur undirliggjandi likans eru ekki vid hefi, sem leitt
getur til vanmats & veentri jakveedri ahettu,

b) fela i sér Gttekt & pvi hversu yfirgripsmikid likanid er.

7. Stofnun skal fylgjast med videigandi dhettu og hafa yfir
ad rada ferlum til ad adlaga mat sitt & virkri veentri jakveedri
aheettu pegar su ahatta verdur umtalsverd. Til ad fara ad pessari
malsgrein skal stofnunin:

a) bera kennsl & og stjorna &hettuskuldbindingum sinum
vegna sértekrar fylgniahettu sem myndast, eins og tilgreint
er i b-lio 1. mgr. 291, og éahettuskuldbindingum vegna
almennrar fylgnidhaettu sem myndast eins og tilgreint er i a-
lid 1. mgr. 291. gr.,

b) ao pvi er vardar dhettuskuldbindingar med ahattusnid sem
haekkar eftir eitt ar, reglulega bera mat & videigandi virdi
skuldbindingarinnar yfir eitt ar saman vid sama virdi
dhattuskuldbindingarinnar &  liftima  ahattuskuld-
bindingarinnar,

c) ad pvi er vardar ahzttuskuldbindingar med eftirstéovatima
sem er skemmri en eitt &r, reglulega bera endurnyjunar-
kostnad (gildandi  &heettuskuldbindingu) saman vid
raunverulegt dhaettusnid aheettuskuldbindinga og vista gégn
sem gera slikan samanburd mogulegan.

8.  Stofnun skal hafa innri verklagsreglur til ad sannreyna ad
adur en vidskipti eru faerd i skuldajofnunarsafn séu pau tryggd
med skuldajofnunarsamningi, sem er framfylgjanlegur sam-
kvaemt légum, og uppfyllir skilyrdin sem eru sett fram i
7. peetti.

9.  Stofnun sem notar tryggingu til ad milda Gtlanadhattu
métadila skal hafa innri verklagsreglur til ad sannreyna ad
tryggingin uppfylli stadlana um l6gfreedilega vissu sem settir
eru fram i 4. kafla, 4dur en ahrif tryggingarinnar eru ferdar inn
i Utreikning hennar.
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10. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal hafa eftirlit med
starfsvenjum & pessu svidi og skal, i samremi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, gefa Ut vidmidunarreglur um
beitingu pessarar greinar.

293. gr.
Krofur um dheettustyringarkerfi

1.  Stofnun skal fara ad eftirfarandi krofum:

a) Huan skal uppfylla gaedakréfurnar sem settar eru fram f
5. kafla IV. balki prigja hluta.

b) Huan skal med reglubundnum heetti standa fyrir daetlun um
afturvirka profun par sem &haettuadgerdir, samkvaemt
likaninu, eru bornar saman vid raunverulegar ahattuadgerdir
sem og hugsanlegar breytingar sem byggjast & ébreyttum
stdoum vid raunverulegar adgeroir.

¢) Hun skal annast upphaflega sannreyningu og aframhaldandi
reglubundna endurskodun & likani sinu til ad reikna
dheettuskuldbindingu vegna motadila og dhaettuadgerdir sem
likanid reiknar. Sannreyning og endurskodun skulu vera
6hédar préun likansins.

d) Stjérnin og framkvaemdastjérnin skulu taka péatt i eftirliti med
dhaettu og sja til pess ad negum fjarmunum sé varid til
eftirlits med Gtlanadhaettu og Gtlanadhaettu métadila. I pessu
skyni skulu daglegar skyrslur, sem teknar eru saman af
0hadri aheettueftirlitsdeild, sem komid er a fot i samraemi vid
a-lid 1. mgr. 287. gr., endurskodadar & vettvangi hattsettra
stjérnenda sem hafa naegilegt umbod til pess ad badi leekka
stodur sem einstakir vixlarar taka og draga ur dhettuskuld-
bindingu stofnunarinnar i heild.

e) Innra aheettumatslikanio fyrir aheattuskuldbindingu skal
sampeett daglegu ahaettustyringarferli stofnunarinnar.

f) Ahazttumatskerfio skal notad i tengslum vid innri
takmarkanir 4 vidskiptum og ahattuskuldbindingum. 1 pessu
tilliti skulu takmarkanir a aheattuskuldbindingu tengjast
dheettumatslikani stofnunarinnar & pann hétt sem er stédugur
yfir lengra timabil og vel skiljanlegur vixlurum, lanastjorn-
endum og framkvaemdastjorn.

g) Stofnun skal sja til pess ad ahettustyringarkerfi hennar sé
vandlega skrdd. Einkum skal hin vidhalda skjalfestu safni
innri stefna, stjornteekja og verklagsregina er varda rekstur
ahaettumatskerfisins og fyrirkomulag til ad tryggja ad farid sé
ad pessum stefnum.

h) Ohad endurskodun & &hattumatskerfinu skal fara fram med
reglulegu millibili i tengslum vid innri endurskodun stofn-
unarinnar. pessi endurskodun skal fela i sér badi starfsemi
vidskiptadeilda og 6hadu aheattueftirlitsdeildarinnar. Uttekt &

heildarahattustyringarferlinu skal fara fram med reglulegu
millibili (og eigi sjaldnar en einu sinni & ari) og skal fjalla
sérstaklega um alla lidi sem um getur i 288. gr.

i) Aframhaldandi sannreyning likana til ad reikna Gtlanaahzettu
métadila, p.m.t. afturvirk préfun, skal fara fram reglubundid
og vera i hondum stjérnenda sem hafa fullnaegjandi heimildir
til pess ad akveda til hvers konar adgerda skuli gripid til
lagfeera galla & likdnunum.

2. Logber yfirvold skulu taka mid af pvi ad hve miklu leyti
stofnun uppfyllir kréfurnar i 1. mgr. pegar alfastigio er akvedid
eins og sett er fram i 4. mgr. 284. gr. Eingdngu peer stofnanir sem
uppfylla pessar krofur til fulls geta fengid ad beita lagmarks-
margfeldisstudlinum.

3. Stofnun skal skjalfesta ferlid fyrir upphaflega og
dframhaldandi sannreyningu 4 motadiladhattulikani sinu og
reikna dhattumat, sem likanid leidir i 1jés, sundurlidad & pann
héatt ad pridja adila sé gert kleift ad endurgera badi greininguna
og dhettumatid. Pessi skjol skulu hafa ad geyma upplysingar um
hversu oft afturvirk profun fer fram og hugsanlega 6nnur
aframhaldandi sannreyning, hvernig sannreyning fer fram med
tilliti til gagnafleedis og eignasafna og greininga sem eru notadar.

4. Stofnun skal skilgreina vidmidin, sem notud eru til ad meta
métadiladhaettulikdnin og likén sem leggja til gdgn vid Utreikning
& aheettuskuldbindingu, og vidhalda skradri stefnu sem lysir ferli
par sem 6vidunandi nidurstada er greind og Urbetur gerdar.

5. Stofnun skal skilgreina hvernig demigert eignasafn
métadila er byggt upp i pvi skyni ad sannreyna motadila-
dheettulikanid og ahatturadstafanir sinar.

6. Vid sannreyningu & motadiladheettulikbnum og aheettu-
radstofunum peirra sem skila spa um dreifingu skal taka mid af
fleiri en einni télfraedilegri athugun & spa um dreifingu.

294. gr.
Kréfur um sannreyningu

1. Stofnun skal sja til pess ad eftirfarandi krofur séu uppfylltar
og er pad lidur i upphaflegri og aframhaldandi sannreyningu &
métadiladhattulikani hennar og dhattumati:

a) Stofnunin skal lata fara fram afturvirka préfun med pvi ad
nota eldri gdgn um hreyfingar & markadsaheettupattum adur
en logbeer yfirvold veita heimild i samraemi vid 1. mgr.
283.gr. | pessari afturvirku profun skal skoda nokkra
tiltekna spatimaramma, sem na yfir a.m.k. eitt &r, i tengslum
vid ymsar gerdir upphafsdagsetninga og sem taka til margs
konar markadsskilyrda.
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b)

c)

d)

e)

9)

h)

Stofnun, sem notar adferdina sem sett er fram i b-1id 1. mgr.
285. gr., skal reglubundid sannreyna likan sitt til ad préfa
hvort raunverulegar gildandi ahettuskuldbindingar séu i
samreemi vid spar fyrir 61l timabil tryggingarfjar & einu ari.
Ef einhver vidskipti i skuldajéfnunarsafninu eru med styttri
liftima en eitt ar og skuldajofnunarsafnié hefur heaerra nemi
fyrir ahaettupeettina an pessara vidskipta skal sannreyningin
taka mid af pvi.

Han skal framkvema afturvirka préfun & nidurstédum
métadilaahettulikans sins og videigandi  aheettumati
likansins sem og spam um markadsahattupaetti. A0 pvi er
vardar vedtryggd vidskipti skulu spatimarammarnir, sem
teknir eru til athugunar, taka til peirra sem endurspegla
demigerd ahattutimabil tryggingarfjar sem notud eru i
tengslum vid vedtryggd vidskipti eda vidskipti sem
samkomulag um tryggingafé gildir um.

Ef sannreyning & likaninu bendir til pess ad virk EPE er
vanmetin skal stofnunin gera naudsynlegar radstafanir til
pess ad lagfaera galla & likaninu.

Han skal préfa verdlagningarlikén, sem eru notud til ad
reikna ahattuskuldbindingu vegna métadila fyrir akvedna
sviosmynd um framtidarafoll i markadsahattupattum, og
skal pad vera lidur i upphaflegu og aframhaldandi sannreyn-
ingarferli. Verdlagningarlikon fyrir valrétti skulu taka mid af
olinuleika virdis valréttar med tilliti til markadsahaettupétta.

Métadiladhattulikanid skal greina upplysingar um einstok
vioskipti sem naudsynlegar eru til pess ad leggja saman
dheettuskuldbindingar &  stigi  skuldajofnunarsafnsins.
Stofnun skal sannreyna ad vidskiptunum sé skipad i
videigandi skuldajofnunarsafn innan likansins.

Moétadiladheettulikanid skal einnig taka til upplysinga um
einstok vidskipti til ad greina ahrif tryggingarfjar. Likanid
skal taka tillit til baedi nagildandi fjarhaeda tryggingarfjar og
tryggingarfjar sem myndi ganga a milli métadila i fram-
tidinni. Slikt likan skal taka til greina tegund samkomulags
um tryggingarfé, einhlida eda tvihlida, tidni vedkalla,
aheettutimabil  tryggingarfjar,  lagmarksviomidunarmork
otryggorar ahattuskuldbindingar sem stofnunin tekur gilda,
og lagmarksfjarhaed milliferslu. Slikt likan skal annadhvort
meta breytingar & markadsvirdi veittrar tryggingar eda beita
reglunum sem eru settar fram i 4. kafla.

Sannreyningarferlid fyrir likanid skal n yfir kyrrsteeda, eldri
afturvirka profun & demigeroum eignaséfnum métadila.
Stofnun skal framkveema slikar afturvirkar préfanir med
reglulegu millibili & nokkrum demigerdum eignasdfnum
motadila, raunverulegum eda dztludum. Pessi demigerdu
eignasofn skulu valin & grundvelli nemi peirra gagnvart
mikilveegum ahettupattum og samsetningum ahattupatta
sem stofnunin stendur frammi fyrir.

i)  Stofnun skal lata fara fram afturvirka préfun, sem atlad er
ad profa lykilforsendur métadiladhettulikansins  og
viokomandi ahattumat, p.m.t. Gtreiknud tengsl milli somu
dhattupatta & mismunandi timabilum og Utreiknud tengsl
milli 4heettupétta.

j)  Virkni métadiladhaettulikana og aheettumat & pvi skal had
videigandi afturvirkri profun. Med afturvirkri profunar-
axtlun skal vera haegt ad greina lélega virkni likana fyrir
venta jakvaeda ahattu i tengslum vid dhaettumat.

k) Stofnun skal sannreyna moétadiladhettulikan sitt og hvers
konar ahattumat fyrir timabil sem samsvara liftima
vidskipta, sem &hettuskuldbinding er reiknud fyrir, med pvi
ad nota eiginlikansadferdina i samraemi vid 283. gr.

I) Stofnun skal reglubundid préfa verdlagningarlikén sem
notud eru til ad reikna ahattuskuldbindingu vegna métadila
med hlidsjon af videigandi 6hddum vidmidunum sem skal
vera lidur i &framhaldandi sannreyningarferli fyrir likanid.

m) Aframhaldandi sannreyning & moétadiladhattulikaninu og
videigandi ahaettumat skal taka til mats & pvi hvort pad hafi
skilad nagilega gédum arangri nylega.

n) Stofnunin metur, sem 1id i upphaflegu og aframhaldandi
sannreyningarferli, hversu oft breytur fyrir motadila-
dheettulikanio eru uppfeerdar.

0) Med upphaflegri og aframhaldandi sannreyningu & métadila-
dheettulikani skal meta ad hve miklu leyti Utreikningur &
dheettuskuldbindingu med tilliti til motadila og skulda-
jofnunarsafns & vid.

2. Heimilt er ad nota adra adferd sem er varfernari en su
sem notud er til ad reikna tilskilid ahettuskuldbindingarvirdi
vegna motadila i stad alfa margfaldad med virkri EPE med
fyrirvara um fyrirframleyfi logbeerra yfirvalda. Hlutfallslegt
varfernistig verdur metid pegar logbaer yfirvold veita fyrst
sampykki og vid reglubundna eftirlitsskodun a likénum fyrir
venta jdkvaeda ahettu. Stofnun skal reglulega sannreyna
varfernipéttinn. Aframhaldandi mat & virkni likansins skal na
yfir alla métadila sem likanid er notad &.

3. Bendi afturvirkar préfanir til pess ad likanid sé ekki
n&gilega ndkvemt skulu I6gber yfirvold afturkalla sampykki
sitt fyrir likaninu eda krefjast pess ad gerdar verdi videigandi
raostafanir til ad tryggja ad likanid verdi batt sem fyrst.
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7. pattur
Samningsbundin skuldajéfnun
295. gr.

Vidurkenning & ad samningsbundin skuldajéfnun dragi Gr
ahaettu

Stofnanir mega lita svo & ad einungis eftirfarandi tegundir
samningsbundinnar skuldajofnunar dragi Gr ahettu, i samremi
vid 298. gr., ef l6gbeer yfirvold hafa vidurkennt skuldajéfnunar-
samninginn i samraemi vid 296. gr. og ef stofnunin uppfyllir allar
kréfurnar sem settar eru fram i 297. gr.:

a) tvihlida samningar um skuldskeytingu milli stofnunar og
métadila hennar par sem gagnkvemar krofur og skuld-
bindingar eru sjalfkrafa sameinadar & pann hatt ad pessi
skuldskeyting festi eina dkvedna hreina fjarhad i hvert sinn
sem skuldskeyting & sér stad og skapi pannig einn nyjan
samning, sem fellir alla eldri samninga ur gildi og allar
skuldbindingar milli samningsadila samkvaemt pessum
samningum og eru bindandi fyrir pa,

b) adrir tvihlida samningar milli stofnunar og métadila hennar,

c) samkomulag um samningsbundna skuldajéfnun milli afurda
fyrir stofnanir sem hafa fengid sampykki til ad nota
adferdina sem er sett fram i 6. peetti vegna vidskipta sem
falla undir gildissvid peirrar adferdar. Logber yfirvold
skulu lata Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni i té skra yfir
hvers konar samkomulag um samningsbundna skuldajéfnun
milli afurda sem hefur verid sampykkt.

Skuldajofnun milli vidskipta, sem adilar somu samsteedu gera,
er ekki vidurkennd ad pvi er vardar Gtreikning & kréfum vegna
eiginfjargrunns.

296. gr.

Vidurkenning & samkomulagi um samningsbundna
skuldajofnun

1. Logber yfirvold skulu pvi adeins vidurkenna samkomulag
um samningsbundna skuldajofnun ad skilyrdin i 2. mgr. og, ef
vid & 3. mgr., séu uppfyllt.

2. Hvers konar samkomulag um samningsbundna skulda-
jofnun, sem tiltekin stofnun notar til ad reikna ahattuskuld-
bindingarvirdi i pessum hluta, skal uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a) Stofnunin verdur ad hafa gert samkomulag um samnings-
bundna skuldajéfnun vid métadila sinn sem skapar eina
dkvedna lagaskyldu, sem tekur til allra vidskipta par i, pannig
ad han eigi einungis heimtingu & ad taka vid, eda beri skylda

til ad greida, hreina fjarhed jakveeds og neikvaeds
markadsvirdis umreddra vidskipta, komi til pess ad motadili
lendi i vanskilum.

b) Stofnunin verdur ad hafa komid & framfaeri vid logheer
yfirvold skriflegu og rokstuddu lagalegu aliti pess efnis ad
verdi skuldajofnunarsamningurinn vefengdur, muni kréfur
og skuldbindingar stofnunarinnar ekki vera umfram pad
sem um getur i a-lid. Lagalegt alit skal visa til gildandi
laga:

i. ilandinu par sem métadilinn hefur réttarstodu I6gadila,

ii. ef erlent Gtiba fyrirteekis er vioridid malid, sem er
stadsett i 6dru landi en par sem fyrirteekid hefur réttar-
stoou l6gadila, skal einnig visad til laga pess lands par
sem Utibuid er,

iii. i pvi landi par sem 16gin eru sem gilda um tiltekin
vidskipti samkvaemt skuldajéfnunarsamningnum,

iv. i landinu par sem 16gin eru sem gilda um hvern pann
samning eda samkomulag sem parf ad vera fyrir hendi
til ad unnt sé ad framkvaema samninginn um skulda-
jofnun,

c¢) Utlanaahattu gagnvart hverjum métadila er safnad saman
til ad f&4 Gt eina lagalega ahettuskuldbindingu pvert &
vidskipti vid hvern motadila. Tekid skal tillit til pessa
samsafns ad pvi er vardar lanamérk og innra fé.

d) Samningurinn skal ekki hafa ad geyma nein akveedi sem,
komi til vanskila hja métadila, heimila métadila sem ekki er
i vanskilum, ad inna adeins takmarkadar eda alls engar
greidslur af hendi til bds vanskilaadilans, jafnvel pétt
vanskilaadilinn eigi hreina kréfu (p.e. tgénguakvadi).

Ef logbeer yfirvdld eru ekki fullviss um ad samningsbundin
skuldajéfnun sé gild og framfylgjanleg ad légum i hverju pvi
landi, sem um getur i b-lig, skal ekki litid svo & ad samkomulagid
um samningsbundna skuldajofnun dragi Ur &hettu neins
moétadila. Logbeer yfirvold skulu veita hvert 6dru videigandi

upplysingar.

3. Lagalegt alit, sem um getur i b-lid, getur verid samid med
visan til tegundar samningsbundinnar skuldajofnunar. Til
vidbdtar skulu eftirfarandi skilyrdi uppfyllt vegna samkomulags
um samningsbundna skuldajéfnun milli afurda:

a) hrein fjarhaed, sem um getur i a-1id i 2. mgr. skal vera hrein
fjarhed jékvaeds og neikveeds lokavirdis allra einstakra
tvihlida rammasamninga sem falla par undir og jakveeds og
neikvaeds markadsvirdis (e. mark-to-market value) einstakra
vidskipta (,,hrein fjarhaed milli afurda“),
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b) skriflegt og rokstutt lagalegt alit, sem um getur i b-lid
2. mgr., vardar gildi og framfylgd alls samkomulagsins um
samningsbundna skuldajéfnun milli afurda samkvemt
skilmalum hans og ahrifum fyrirkomulags skuldajéfnunar &
mikilveeg akvaedi einstakra tvihlida rammasamninga sem
falla par undir.

297. gr.
Skuldbindingar stofnana

1.  Stofnun skal koma & og vidhalda adferdum til ad tryggja
ad lagagildi og framfylgd samningsbundinnar skuldajéfnunar
hennar sé endurskodud i 1jési breytinga a I6gum i vidkomandi
I6ndum sem um getur i b-1id 2. mgr. 296. gr.

2. Stofnunin skal vardveita 61l naudsynleg gogn sem varda
samningsbundna skuldajéfnun i skrdm sinum.

3. Stofnun skal reikna ahrif skuldajofnunar inn i mat sitt &
samanlagdri Utlanadhattu hvers métadila og skal stjorna
Utlanadheettu motadila & grundvelli ahrifa af sliku mati.

4. begar um er ad r@da samkomulag um samningsbundna
skuldajéfnun milli afurda, sem um getur i 295. gr., skal stofnunin
vidhalda verklagsreglum skv. c-1id 2. mgr. 296. gr. til a0 ganga ar
skugga um ad 6l vidskipti sem telja & med i skuldajofnunarsafni
falli undir lagalegt alit sem um getur i b-1id 2. mgr. 296. gr.

Ad teknu tilliti til samkomulags um samningsbundna skulda-
jofnun milli afurda skal stofnunin halda afram ad fullnegja
kréfum um vidurkenningu & tvihlida skuldajéfnun og kréfunum i
4. kafla um vidurkenningu & mildun Gtlanadheettu, eftir pvi sem
vid & med tilliti til hvers einstaks tvihlida rammasamnings og
vidskipta.

298. gr.
Anrif vidurkenningar & ad skuldajéfnun dragi Gr ahzettu

1.  Eftirfarandi medferd gildir um samkomulag um samnings-
bundna skuldajéfnun:

a) A0 pvi er vardar 5. og 6. patt skal skuldajofnun vera ferd
eins og par er tilgreint.

b) A& pvi er vardar samninga um skuldskeytingu ma vega
einstakar hreinar fjarhaedir sem fastsettar eru i slikum
samningum i stad vidkomandi heildarfjarhaeda.

Vid beitingu & 3. peatti mega stofnanir taka tillit til
samninga um skuldskeytingu pegar per reikna:

i. nagildandi endurnyjunarkostnad i afanga sem um getur {
1. mgr. 274. gr.,

c)

ii. reiknud hdofudstélsfjarhed eda virdi
gerninga sem um getur i 2. mgr. 274. gr.

undirliggjandi

Vid beitingu 4. pattar mega stofnanir taka tillit til samnings
um skuldskeytingu, pegar paer reikna grundvallarfjarhaed
sem um getur i 1. mgr. 275. gr., til ad reikna Gt reiknada
hofudstolsfjarhad. I slikum tilvikum skulu stofnanir nota
hlutfollin i toflu 3.

begar um er ad reda adra skuldajofnunarsamninga skulu
stofnanir beita 3. patti sem hér segir:

i. nagildandi endurnyjunarkostnad, sem um getur i 1. mgr.
274. gr., fyrir p4 samninga sem falla undir skulda-
jofnunarsamning skal reikna med pvi ad taka fillit til
pess axtlada, hreina endurnyjunarkostnadar sem leidir
af samningnum; i peim tilvikum par sem skuldajéfnun
leidir til hreinnar skuldbindingar fyrir stofnunina, sem
reiknar hreina endurnyjunarkostnadinn, skal gildandi
endurnyjunarkostnadur reiknadur sem ,,ntll*,

ii. lekka skal téluna fyrir hugsanlega framtidarlanadhettu,
sem um getur i 2. mgr. 274. gr. vegna allra samninga sem
falla  undir  skuldajéfnunarsamning,  samkvaemt
eftirfarandi formdlu:

PCEyoq = 0.4 * PCEgross + 0.6 * NGR * PCE gy s

par sem:

PCEred

leekkada talan fyrir hugsanlega framtidar-
lanadheettu vegna allra samninga sem eru
gerdir vid tiltekinn métadila og falla innan
16ggilts tvihlida skuldajéfnunarsamnings,

PCEgoss = samtala fyrir hugsanlega framtidarlana-
dheettu vegna allra samninga sem eru gerdir
vid tiltekinn motadila og falla innan 16ggilts
tvihlida  greidslujofnunarsamnings  og
reiknadir med pvi ad margfalda reiknada
hofudstdlsfjarhed med hundradshlutunum
sem eru gefnir upp i t6flu 1,

NGR = nettd/bruttdhlutfall reiknad sem hlutfallstala
hreins endurnyjunarkostnadar vegna allra
samninga sem falla undir I6ggiltan tvihlida
skuldajéfnunarsamning vid tiltekinn mot-
adila (teljari) og hreins endurnyjunarkost-
nadar vegna allra samninga sem falla undir
I6ggiltan tvihlida skuldajofnunarsamning
vid pann moétadila (nefnari).



Nr. 12/188

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

2. Vid utreikning & hugsanlegri framtidarlanadheettu, sam-
kvemt formGlunni sem sett er fram i 1. mgr., mega stofnanir fara
med nakveemlega samsvarandi samninga, sem falla undir
greidslujofnunarsamninginn, eins og peir veeru einn samningur
med grundvallarfjarhaed sem jafngildir hreinum tekjum.

bpegar 1. mgr. 275. mgr. er beitt mega stofnanir fara med
nakvemlega samsvarandi samninga, sem falla undir skulda-
jofnunarsamning, eins og peir veeru einn samningur, med
grundvallarfjarheed sem jafngildir hreinum tekjum og margfalda
reiknadar hofudstolsfjarhedir med hundradshlutunum sem
tilgreindir eru i t6flu 3.

AOd pvi er vardar pessa malsgrein eru ndkvaemlega samsvarandi
samningar framvirkir gjaldeyrissamningar eda svipadir samn-
ingar par sem reiknud grundvallarfjarhad jafngildir sjodstreymi
ef petta sjddstreymi kemur til greidslu & sama gildisdegi og ad
Ollu leyti i sama gjaldmidli.

3. A0 pvi er vardar alla adra samninga sem falla undir
skuldajofnunarsamning ma laekka videigandi hundradshluta til
samreemis vid pad sem fram kemur i t6flu 6:

Tafla 6
Upphaflegur lanstimi Vaxtasamningar (Gjaldeyrissamningar
Eitt &r eda minna 0,35% 1,50%
Meira en eitt ar en ekki yfir tvo ar 0,75% 3,75%
Viobhot fyrir hvert ar ad auki 0,75% 2,25%

4. begar um er ad reda vaxtasamninga geta stofnanir, ad
fengnu sampykki ldgbaerra yfirvalda, valid & milli upphaflegs
liftima eda eftirstddvatima.

8. pattur
Lidir i veltubdk
299. gr.
Lidir i veltubdk

1. AQ pvi er vardar beitingu pessarar greinar skal Il. vidauki
taka til tilvisunar i afleidugerninga vegna yfirferslu &
Utlanaahzttu eins og greint er fra i 8. 1id i C-peetti . vidauka vid
tilskipun 2004/39/EB.

2. Pbegar stofnanir reikna fjarhadir ahattuveginna ahattu-
skuldbindinga lida i veltubok skulu per fylgja eftirfarandi
meginreglum:

a) begar um er ad reda lanaafleidur sem eru heildarskipta-
samningar og lanaafleidur sem eru skuldatryggingar, skal,
til pess ad reikna hugsanlega framtidarlanaghattu sam-
kveemt adferdinni sem sett er fram i 3. petti, margfalda
nafnverd gerningsins med eftirfarandi hundradshlutum:

i. 5% ef tilgreinda skuldbindingin er af peirri gerd ad hin
teldist vera fullgildur lidur i skilningi 2. kafla f
1V. balki pridja hluta ef hin leiddi til beinnar ahattu-
skuldbindingar fyrir stofnunina,

ii. 10% ef tilgreinda skuldbindingin er af peirri gerd ad
han teldist ekki vera fullgildur lidur i skilningi 2. kafla
IV. balki pridja hluta ef han leiddi til beinnar aheettu-
skuldbindingar fyrir stofnunina.

Pegar um er ad raeda stofnun, med dhattuskuldbindingu sem
stafar af skuldatryggingu og myndar gnoéttstodu i undir-
liggjandi gerningi, skal vera heimilt ad nota t6luna 0% ad pvi
er vardar hugsanlega framtidarlanadheettu, nema skulda-
tryggingin sé med fyrirvara um uppgjor vid 6gjaldferni pess
adila sem ber &hettu sem stafar af skiptasamningnum og
myndar skortstddu i undirliggjandi gerningi, jafnvel pott
undirliggjandi gerningur sé ekki i vanskilum.

Ef lanaafleidan veitir vorn 1 tengslum vid ,,n-ta vanskiladila“
medal nokkurra undirliggjandi skuldbindinga skal stofnun
dkvarda hvada hundradshluta, sem meelt er fyrir um i fyrstu
undirgrein, verdur beitt, med visan til skuldbindingarinnar
med n-ta legsta lanshafi, sem teldist fullgildur lidur, i
skilningi 2. kafla i V. balki prigja hluta, ef stofnunin myndi

stofna til hennar.

b) Stofnanir skulu ekki nota einféldu adferdina um fjar-
hagslegar tryggingar sem sett er fram i 222. gr. fyrir
vidurkenningu & ahrifum fjarhagslegrar tryggingar.

c) Pegar um er ad r@da endurhverf vidskipti og verdbréfa- eda
hravorulantokur eda verobréfa- eda hravorulanveitingar,
sem eru bokadar i veltubdkina, mega stofnanir vidurkenna
sem gilda tryggingu alla fjarmalagerninga og hravérur sem
teljast heefar til ad vera skradar i veltubokina.

d) Stofnanir mega, ad pvi er vardar dhattuskuldbindingar
vegna OTC-afleidugerninga sem eru bokadir i veltubdkina,
einnig vidurkenna hravorur, sem eru hefar til ad vera |
veltubokinni, sem gilda tryggingu.
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€)

9)

h)

Vid (treikninga til ad jafna flokt pegar slikir fjar-
malagerningar eda hravorur, sem eru ekki heefar skv. 4. kafla,
eru lanadar, seldar eda veittar, eda teknar ad lani, keyptar eda
tekid er vid peim sem tryggingu eda & annan hatt i slikum
vidskiptum og ef stofnunin notar eftirlitsadferdina til ad jafna
flokt skv. 4. kafla 3. péttar skulu stofnanir fara med slika
gerninga og hravoérur & sama hatt og hlutabréf utan
adalvisitdlu sem eru skrad i vidurkenndri kaupholl.

Ef stofnun notar adferd til ad jafna flokt sem byggist & eigin
mati, skv. 4. kafla i 3. peetti, ad pvi er vardar fjarmalagern-
inga eda hravorur, sem eru ekki haefar skv. 4. kafla, skal hin
reikna leidréttingu & flokti fyrir hvern lid sérstaklega. Ef
stofnun hefur fengid sampykki fyrir ad nota eiginlikansad-
ferdina, sem er skilgreind i 4. kafla, getur han einnig beitt
pessari adferd i veltubdkinni.

i tengslum vid vidurkenningu & rammasamkomulagi um
skuldajéfnun, sem tekur til endurhverfra vidskipta verdbréfa-
eda hravorulanveitinga eda verdbréfa- eda hravérulantoku
eda annarra vidskipta & fjarmagnsmarkadi, skal stofnun
eingdngu vidurkenna skuldajéfnun pvert & stddur i veltu-
bokinni og utan veltubdkar pegar skuldajéfnudu vidskiptin
uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

i. Oll vioskipti eru feerd & markadsvirdi daglega,

ii. alla lidi, sem fengnir eru ad lani, keyptir eda tekid er &
moti i vidskiptunum, ma vidurkenna sem hefa fjar-
hagslega tryggingu skv. 4. kafla an pess ad beita c- til -
1id i pessari malsgrein.

ef lanaafleica sem er i veltubdkinni er hluti innri
dheettuvarnar og Utlanavornin er vidurkennd samkvaemt
pessari reglugerd i samreemi vid 204. gr. geta stofnanir beitta
annarri eftirfarandi adferda:

i. farid med hana sem um sé ad reeda métadiladhaettu vegna
stéounnar i pessari lanaafleiou,

ii. ad telja med, vid Gtreikning & kréfum vegna eiginfjar-
grunns vegna Utlanadhaettu mdétadila, & samreemdan hatt
allar utlénaafleidur sem eru i vidskiptabokinni og mynda
hluta af innri dheettuvorn eda eru keyptar sem vérn gegn
ahattuskuldbindingu vegna métadila ef utlanavornin er
vidurkennd sem hef skv. 4. kafla.

9. pattur.

Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
ahettuskuldbindingar vegna midlaegs moétadila

300. gr.

Skilgreiningar

Ad pvi er vardar pennan patt er merking eftirfarandi hugtaka
sem hér segir:

1)

2)

3)

4)

1.

»gjaldprotsvarinn“:  merkir i tengslum vid eignir
vidskiptavinar ad til stadar sé virkt fyrirkomulag sem
tryggir ad eignirnar verdi ekki tiltekar lanveitendum
midlaegs motadila eda stodustofnunaradila ef til 6gjaldfaerni
pess midleega métadila eda stédustofnunaradila kemur, eftir
pvi sem vid & eda ad eignirnar verdi ekki ftiltekar
stodustofnunaradila til ad meeta tapi sem hann vard fyrir i
kjolfar vanefnda annars vidskiptavinar eda vidskiptavina en
peirra sem létu eignirnar i té,

,vioskipti tengd midleegum motadila®“: samningur eda
vidskipti sem um getur i 1. mgr. 301. gr., & milli
vidskiptavinar og stédustofnunaradila , sem tengjast beint
samningi eda vidskiptum sem um getur i peirri malsgrein &
milli pess stddustofnunaradila og midlaeegs matadila,

»stooustofnunaradili“: stodustofnunaradili eins og hann er
skilgreindur i 14. 1id 2. gr. reglugerdar (EB) nr. 648/2012,

,.vioskiptavinur*: vidskiptavinur eins og hann er skil-
greindur i 15. 1id 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 eda
fyrirteeki sem hefur komid & fét Gbeinu greidslujofnunar-
fyrirkomulagi vid stdoustofnunaradila i samraemi vid
3. mgr. 4. gr. peirrar reglugerdar.

301. gr.
Efnislegt gildissvid

pessi pattur gildir um eftirfarandi samninga og vidskipti

svo fremi sem pau séu Utistandandi hja midleegum métadila:

b)

c)

d)

€)

samninga sem taldir eru upp i Il. vidauka og lanaafleidur,

endurhverf vidskipti,

vidskipti i tengslum vid lantokur eda lanveitingar i
verdbréfum eda hravoru,

gnottsamninga,

vidbotarlanveitingar vegna kaupa/sélu verdbréfa.
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2. Stofnanir geta valid hvort per beita annarri tveggja eftir-
farandi medferda & samninga og vidskipti sem eru Gtistandandi
hja fullgildum midleegum métadila sem getid er um i 1. mgr.:

a) medferdina fyrir vidskiptastodur og ahattuskuldbindingar
sem stafa af framlogum i vanskilasjod sem sett er fram i
306. gr., ad fratalinni medferdinni sem sett er fram i b-lid
1. mgr. peirrar greinar, og i 307. gr., eftir pvi sem vid 4,

b) medferdina sem sett er fram i 310. gr.

3. Stofnanir skulu beita medferdinni sem sett er fram i
306. gr., ad fratalinni medferdinni sem sett er fram i a-lid 1. mgr.
peirrar greinar, og i 309. gr., eftir pvi sem vid &, & samninga og
vidskipti sem eru Utistandandi hja midleegum maétadila, sem ekki
er fullgildur, og talin upp i 1. mgr. pessarar greinar.

302. gr.
Voktun & aheettuskuldbindingum vegna midlaeegra métadila

1. Stofnanir skulu vakta ahattuskuldbindingar sinar vegna
midlegra motadila og setja verklagsreglur um reglubundna
upplysingagj6f vardandi é&hettuskuldbindingarnar til fram-
kveemdastjornar og videigandi nefndar eda nefnda stjérnar.

2. Stofnanir skulu meta, med videigandi svidsmyndagreiningu
og alagsprofunum, hvort fjarhad eiginfjargrunns & méti aheaettu-
skuldbindingum vegna midlegs métadila, p.m.t. hugsanlegar
framtidarlanadheettu vegna lana, &hettuskuldbindingar vegna
framlaga i vanskilasjod og, ef stofnunin er i hlutverki stoédu-
stofnunaradila, ahettuskuldbindingar sem stafa af samnings-
bundnu fyrirkomulagi eins og melt er fyrir um i 304. gr., tengist
innbyggdum &heettum &hettuskuldbindinganna & fullnzgjandi
hatt.

303. gr.

Medferd & dhaettuskuldbindingum stédustofnunaradila
vegna midlegra moétadila

Ef stofnun gegnir hlutverki stédustofnunaradila, annadhvort i
eigin pagu eda sem fjarmalamillilidur & milli vidskiptavinar og

midleegs matadila, skal han reikna at kréfur vegna eiginfjar-
grunns vardandi ahettuskuldbindingar sinar vegna midlaegs
métadila i samreemi vid 2. og 3. mgr. 301. gr.

304. gr.

Medferd & aheaettuskuldbindingum stddustofnunaradila
vegna vidskiptavina

1. Ef stofnun gegnir hlutverki stddustofnunaradila og gegnir
sem slik hlutverki fjarmalamillilidar & milli vidskiptavinar og
midleegs motadila skal han reikna Gt krofur vegna eiginfjar-
grunns vardandi vidskipti sin vid vidskiptavininn tengd
midlegum motadila i samremi vid 1.-8. patt pessa kafla og
VI. patt pridja hluta, ef vid a.

2. Taki stofnun i hlutverki sinu sem st6dustofnunaradili patt
i samningsbundnu fyrirkomulagi med vidskiptavini annars
stooustofnunaradila sem i samraemi vid 5. og 6. mgr. 48. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 greidir fyrir flutningi stadna og
trygginga, sem um getur i b-lid 2. mgr. 305. gr. pessara
reglugerdar, fyrir pann vidskiptavin og pad samningsbundna
fyrirkomulag leidir til 4byrgdarskuldbindingar fyrir stofnunina
ma stofnunin fa peirri dbyrgdarskuldbindingu &aheettuskuld-
bindingarvirdid null.

3. [ hlutverki sinu sem stédustofnunaradili ma stofnun nota
styttra aheettutimabil tryggingafjar pegar han reiknar Gt krofur
vegna eiginfjargrunns vardandi ahettuskuldbindingar sinar
vegna vidskiptavinar i samremi vid eiginlikansadferdina. pad
dheattutimabil tryggingarfjar sem stofnun notar skal ekki vera
styttra en fimm dagar.

4, 1 hlutverki sinu sem stodustofnunaradili ma stofnun
margfalda vanefnda &hattuskuldbindingu sina (EAD) med
tolusteerd pegar hun reiknar Gt krofur vegna eiginfjargrunns
vardandi ahettuskuldbindingar sinar vegna vidskiptavinar i
samremi Vvid markadsvirdisadferdina, stadlada adferd eda
aoferd0 upprunalegrar &hzttu. Stofnanirnar mega nota
eftirfarandi t6lusteerdir:

a) 0,71 fyrir fimm daga aheettutimabil tryggingarfjar,

b) 0,77 fyrir sex daga ahettutimabil tryggingarfjar,

c) 0,84 fyrir sjo daga ahattutimabil tryggingarfjar,
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d) 0,89 fyrir atta daga aheettutimabil tryggingarfjar,

e) 0,95 fyrir niu daga ahettutimabil tryggingarfjar,

f) 1 fyrir tiu daga aheettutimabil tryggingarfjar, eda lengra.

5. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstédlum til ad tilgreina pad ahattutimabil
tryggingarfjar sem stofnanir mega nota ad pvi er vardar 3. og
4. Gr.

Vid motun pessara draga ad teknilegum eftirlitsstodlum skal
Evrépska bankaeftirlitsstofnunin beita eftirfarandi
meginreglum:

a) han skal skilgreina dhattutimabil tryggingarfjar fyrir hverja
tegund samninga og vidskipta sem um getur i 1. Mgr.
301. gr.,

b) aheattutimabil tryggingarfjar, sem skilgreind eru i a-lid,
skulu endurspegla uppgjorstimabil samninganna og
vidskiptanna sem um getur i peim lid.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 30. juni 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

305. gr.
Medferd dhaettuskuldbindinga vidskiptavina

1. Efstofnun er vidskiptavinur skal hin reikna Gt kréfur vegna
eiginfjargrunns vardandi vidskipti sin vid stddustofnunaradilann
tengd midleegum motadila i samraemi vid 1.-8. pétt pessa kafla og
V1. pétt pridja hluta, ef vid &

2. Ef stofnun er vidskiptavinur ma hin, an pess ad hafa ahrif
& adferdina sem tilgreind er i 1. mgr., reikna Ut kréfur vegna
eiginfjargrunns vardandi vidskiptastddur sinar vegna vidskipta
vid stodustofnunaradila sinn tengd midleegum motadila |
samraemi vid 306. gr. ad pvi tilskildu ad oll eftirfarandi skilyrdi

séu uppfyllt:

a) AOd stoour og eignir stofnunarinnar tengdar vidskiptunum séu
afmarkadar og adgreindar, beaedi ad pvi er vardar
stdoustofnunaradilann og midleegan métadila, fra stédum og
eignum baedi stéoustofnunaradilans og annarra vidskiptavina
pess stédustofnunaradila og séu vegna peirrar afmérkunar og

adgreiningar gjaldprotsvardar ef til vanefnda eda 6gjaldfaerni
stooustofnunaradilans eda eins eda fleiri vidskiptavina hans
kemur.

b) AdJ l6g, reglugerdir, reglur og samningsbundid fyrirkomulag
sem gildir um eda er bindandi fyrir pa stofnun eda midlaega
métadilann greidi fyrir flutningi stadna vidskiptavinarins
tengdum pessum samningum og vidskiptum og samsvarandi
trygginga til annars stddustofnunaradila innan videigandi
aheettutimabils tryggingafjar ef til vanefnda eda 6gjaldferni
upphaflega stodustofnunaradilans kemur. Vid slikar adsteedur
skal flytja stoour vidskiptavinarins og trygginguna 4
markadsvirdi nema vidskiptavinurinn fari fram a4 ad gera
stéouna upp & markadsviroi.

c) Ad stofnunin bai yfir 6hadu, skriflegu og rokstuddu, lagalegu
aliti par sem komist er ad peirri nidurstdou ad ef til
vefengingar keemi myndu videigandi domstolar og stjérnvold
dlita ad vidskiptavinurinn eetti ekki ad bera tap vegna
Ogjaldferni  stédustofnunaradila  sins eda  nokkurs
vidskiptavinar stddustofnunaradila sins samkvemt 16gum
16gsdgu  stofnunarinnar, stédustofnunaradila hennar og
midleega motadilans, I6gum sem gilda um vidskipti og
samninga sem stofnunin gerir upp i gegnum midlega
métadilann, légum sem gilda um tryggingarnar og légum
sem gilda um alla samninga eda samkomulag sem porf er &
til ad uppfylla skilyrdin i b-lio.

d) Midlegi métadilinn er fullgildur midlegur métadili.

3. Ef stofnun sem er vidskiptavinur er ekki varin tapi i pvi
tilviki a0 stdoustofnunaradili og annar  vidskiptavinur
stodustofnunaradilans lenda saman i vanskilum, en 6ll 6nnur
skilyrdi sem sett eru fram i 2. mgr. eru uppfyllt, ma
vidskiptavinurinn, &n pess ad hafa ahrif & skilyrdin sem tilgreind
eru i 2. mgr., reikna Ut krofur vegna eiginfjargrunns vardandi
vidskiptastddur sinar vegna vidskipta vid stddustofnunaradila
sinn tengd midleegum motadila i samreemi vid 306. gr., med
fyrirvara um ad 2% ahettuvog i a-lid 1. mgr. peirrar greinar sé
skipt Ut fyrir 4% ahattuvog.

4.  Ef stofnun sem er vidskiptavinur hefur adgang ad pjonustu
midlaegs motadila i gegnum dbeint stédustofnunarfyrirkomulag, i
samreemi vid 3. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, mé
stofnunin adeins beita peirri medferd sem sett er fram i 2. eda
3. mgr. ef skilyrdi hvorrar mélsgreinar eru uppfyllt & 6llum
stigum kedju millilida.
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306. gr.

Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
vidskiptastoour

1. Stofnun skal beita eftirfarandi medferd a vidskiptastodur
sinar hja midleegum motadilum:

a) han skal nota 2% ahattuvog a aheettuskuldbindingarvirdi
allra  vidskiptastadna sinna hja fullgildum midleegum
motadila,

b) hun skal nota ahattuvogina sem notud er i stadaladferdinni &
Utlanadheettu, sem sett er fram i b-1id 2. mgr. 107. gr., & allar
vidskiptastodur hja midlegum motadila, sem ekki er
fullgildur,

c) ef stofnun kemur fram sem fjarmalamilliliour & milli vié-
skiptavinar og midleegs métadila og skilmalar vidskiptanna
tengdum midleega métadilanum kveda & um ad stofnuninni
beri ekki skylda til ad endurgreida vidskiptavininum tap
vegna breytinga & virdi peirra vidskipta ef midlaegi
métadilinn lendir i vanskilum, er aheettuskuldbindingarvirdi
vidskiptanna vid midleega motadilann sem samsvara vid-
skiptunum tengdum midleega métadilanum jafnt og null.

2. Ef eignir sem lagdar eru fram sem trygging til midlaegs
motadila eda stodustofnunaradila eru gjaldprotsvardar ef til
ogjaldferni midleega mdtadilans, stdédustofnunaradilans eda eins
eda fleiri annarra vidskiptavina stddustofnunaradilans kemur, ma
stofnun, pratt fyrir 1. mgr., f& ahettuskuldbindingum Utlana-
dheettu moétadilans dheettuskuldbindingarvirdid nall.

3. Stofnun skal reikna Ut ahettuskuldbindingarvirdi vid-
skiptastadna sinna hja midleegum moétadila i samremi vid
1.-8. pétt pessa kafla, eftir pvi sem vid &.

4. Stofnun skal reikna Gt fjarhaedir aheettuveginna aheettu-
skuldbindinga vegna vidskiptastadna hja midlegum métadilum
ad pvi er vardar 3. mgr. 92. gr. sem summu ahettuskuld-
bindingarvirdis vidskiptastadna sinna hja midlaegum motadilum,
reiknada i samremi vid 2. og 3. mgr. pessarar greinar, marg-

faldada med ahettuvoginni sem akvoroud er i samremi vid
1. mgr. pessarar greinar.

307. gr.

Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
forfjarmagnad framlag i vanskilasj6d midleegs métadila

Stofnun i hlutverki stdédustofnunaradila skal beita eftirfarandi
medferd & ahettuskuldbindingar sinar sem stafa af framlagi
hennar i vanskilasjod midlaegs métadila:

a) han skal reikna ut kréfu vegna eiginfjargrunns vardandi
forfjarmagnad framlag i vanskilasjod fullgilds midlegs
motadila, i samremi vid adferdina sem sett er fram i
308. gr.,

b) han skal reikna Gt kréfu vegna eiginfjargrunns vardandi
forfjarmagnad framlag i vanskilasj6d midleegs métadila,

sem ekki er fullgildur, i samraemi vid adferdina sem sett er
fram i 309. gr.

308. gr.

Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
forfjarmagnad framlag i vanskilasjéo fullgilds midlaegs
motadila

1. Ahettuskuldbindingarvirdi  forfjarmagnads  framlags
stofnunar i vanskilasjod fullgilds midleegs métadila (DFi) skal
vera inngreidd fjarhad stofnunar eda markadsvirdi eigna sem
han laetur af hendi, lekkad um pa fjarhaed framlagsins sem
fullgildur midlegur métadili hefur pegar notad til ad meata tapi
sinu i kjolfar vanskila eins eda fleiri stodustofnunaradila sinna.

2. Stofnun skal reikna ut krofu vegna eiginfjargrunns (Kij) til
ad meata ahettuskuldbindingu sem verdur til vegna
forfjarmagnads framlags hennar (DF) & eftirfarandi hatt:

K; = (1 + ) PRk,
[ ﬁ N —2 DFCM cM

par sem:

B = sampjéppunarpatturinn sem midleegi métadinn hefur
tilkynnt stofnuninni um,

N = s fjoldi stodustofnunaradila sem midlaegi métadinn
hefur tilkynnt stofnuninni um,

DFcmv = summa forfjarmagnadra framlaga allra stodustofn-
unaradila midlega motadilans sem midlegi
matadinn hefur tilkynnt stofnuninni um,

Kem = Summa krafna vegna eiginfjargrunns allra stodu-

stofnunaradila midlegs motadila reiknud at
samra@mi vid videigandi formulu sem tilgreind er i

3 mor. (X K;).
3. Stofnanir skulu reikna Kcm sem hér segir:
a) ef Kcep < DFcep skal stofnunin nota eftirfarandi formalu:
Keym = ¢1 - DFgy;

b) ef DFcce < Kcep <DF* skal stofnunin nota eftirfarandi
formalu:

Kem = ¢3 - (Kecp — DFccp) + ¢ - (DF™ = Keep);
c) ef DF* < Kcep skal stofnunin nota eftirfarandi formualu:

Kem = ¢z - (Keep — DF %) + ¢3 * DFéy

par sem:

DFcce = forfjarmagnad fjarmagn sem midlegi motadinn
hefur tilkynnt stofnuninni um,
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Kcer = &xtlad fjarmagn sem midlegi motadinn hefur 310. gr.
tilkynnt stofuninni um, Fraviksutreikningur a kroéfu vegna eiginfjargrunns ad pvi
er vardar dhaettuskuldbindingar vegna fullgilds midleegs
DF* = DF¢cp + DFC*M; motadila
_— Stofnun skal nota eftirfarandi formdlu til ad reikna at kréfu
DFgy = DFem —2 DF—; vegna eiginfjargrunns (Ki) ad pvi er vardar é&hattuskuld-
bindingar sem stafa af vidskiptastddum hennar og vidskiptavina
DF,; = medaltal forfjarmagnads framlags, % DFgpy, sem hennar (TE) og forflarmognudum framlogum (DF) i van-
midlaegi métadinn hefur tilkynnt stofnuninni um, skilasjod fullgilds midlzegs motadila:
fjarmagnspattur sem jafngildir
311. gr.
c1 = 1,6%
—3,0,169
max (KDF* )“'3' 16% Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
cep ahattuskuldbindingar vegna midlegra métadila sem haetta
c2 = fjarmagnspattur sem jafngildir 100%, ad uppfylla viss skilyrdi
1.  Stofnun skal beita medferdinni sem sett er fram i pessari
M = 12 grein ef 60ru eda badum eftirfarandi skilyroa hefur verid

4. Stofnun skal reikna Ut &hettuvegnar fjarhaedir ahettu-
skuldbindinga vegna &hettuskuldbindinga sem verda til vegna
forfjarmagnads framlags stofnunar, ad pvi er vardar 3. mgr.
92.gr., sem krofur vegna eiginfjargrunns (Ki) reiknadar i
samraemi vid 2. mgr. margfaldadar med 12,5.

5. Ef Kcee er jafnt og nall skulu stofnanir nota gildid 0,16%
fyrir c1 ad pvi er vardar Gtreikninginn i 3. mgr.

309. gr.

Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
forfjarmdgnud framldg i vanskilasjéd midleegs métadila,
sem ekki er fullgildur, og ad pvi er vardar 6fjarmégnud

framldg til midleegs motadila sem ekki er fullgildur

1. Stofnun skal nota eftirfarandi formdlu til ad reikna ut
krofu vegna eiginfjargrunns (Ki) ad pvi er vardar aheettuskuld-
bindingar sem stafa af forfjarmdgnudum framlégum hennar i
vanskilasjod midleegs maétadila sem ekki er fullgildur (DF) og
af 6fjarmoégnudum framlégum (UC) til sliks midlaeegs motadila.

KL' =C2'#'(DFL'+UC,:)

ef c2'og p eru skilgreind eins og i 3. mgr. 308. gr.

2. AQ pvi er vardar 1. mgr. merkja 6fjarmognud framldg,
framlég sem stofnun i hlutverki stddustofnunaradila hefur
skuldbundid sig til, samkvemt samningi, ad veita midleegum
métadila eftir ad midleegi motadilinn hefur teemt vanskilasj6d
sj0d sinn til ad meeta tapi sem hann vard fyrir i kjolfar vanskila
eins eda fleiri stddustofnunaradila sinna.

3. Stofnun skal reikna Gt aheettuvegnar fjarheaedir ahattu-
skuldbindinga vegna &hattuskuldbindinga sem verda til vegna
forfjarmagnads framlags stofnunar, ad pvi er vardar 3. mgr.
92.¢gr., sem krofur vegna eiginfjargrunns (Ki) reiknadar f
samraemi vid 1. mgr. margfaldadar med 12,5.

fullnaegt:

a) stofnunin hefur fengid fra midleegum métadila tilkynningu,
sem krafa er gerd um i j-1id ii. lidar 50. gr. b i reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012, pess efnis ad midleegur motadili hafi
heett ad reikna ut Keee,

b) ad stofnuninni hafi, i kjolfar opinberrar tilkynningar eda
ordsendingar fra logbeeru yfirvaldi midleegs moétadila sem
stofnunin notar eda frd midleega motadilanum sjalfum,
ordid kunnugt um ad midleegi métadilinn muni ekki lengur
uppfylla skilyrdin fyrir starfsleyfi eda vidurkenningu, eftir
pvi sem vid 4.

2. Hafi einungis skilyrdid i a-lid 1. mgr. verid uppfyllt skal
logbeert yfirvald stofnunarinnar ganga Ur skugga um astedur
pess ad midlegi métadilinn hefur hatt Gtreikningum & Kcep.

Telji l6gbeert yfirvald &stedurnar sem um getur i fyrstu
undirgrein vera gildar ma pad heimila stofnunum i sinu
adildarriki ad beita medferdinni sem sett er fram i 310. gr. &
vidskiptastdour sinar og framlég i vanskilasjod til pess midlaega
métadila. Veiti pad slikt leyfi skal pad upplysa um astedur
akvorounar sinnar.

Telji l6gbeert yfirvald é&stedurnar sem um getur i fyrstu
undirgrein ekki vera gildar skulu allar stofnanir i adildarriki
pess, &n tillits til medferdarinnar sem peer véldu i samraemi vid
2. mgr. 301. gr., beita medferdinni sem sett er fram i a- til b-lid
3. mgr. pessarar greinar.

3. Hafi skilyrdid i b-1id 1. mgr. verid uppfyllt an tillits til
pess hvort skilyrdid i a-1id peirrar malsgreinar hefi verid
uppfyllt, skal stofnun, innan priggja manada fra peim adstedum
sem um getur i b-lid peirrar mélsgreinar eda fyrr ef I6gbeert
yfirvald stofnunarinnar fer fram & pad, adhafast eins og hér
segir ad pvi er vardar dhettuskuldbindingar sinar vegna pess
midleega métadila:

a) hetta ad beita medferdinni sem han valdi i samraemi vid
2. mgr. 301. gr.,

b) beita medferdinni sem sett er fram i b-1id 1. mgr. 306. gr. &
vidskiptastdour sinar vegna pess midlaega métadila,
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c) beita medferdinni sem sett er fram i 309. gr. & forfjar-
mognud framldg sin i vanskilasjod pess midlega maétadila
og a 6fjarmégnud framldg sin til pess midleega métadila,

d) fara med adrar dheettuskuldbindingar en paer sem taldar eru
upp i b- og c-1id vegna pess midleega métadila sem aheettu-
skuldbindingar vegna fyrirteekis i samremi vid stadalad-
ferdina fyrir Gtlanaaheettu eins og um getur i 2. kafla.

111. BALKUR

KROFUR VEGNA EIGINFJARGRUNNS AD bVI ER VARDAR
REKSTRARAHATTU

1. KAFLI

Almennar meginreglur sem gilda um notkun mismunandi
adferda

312. gr.
Leyfi og tilkynning

1. Til ad geta notad stadaladferdina skulu stofnanir uppfylla
forsendurnar sem settar eru fram i 320. gr. auk pess ad uppfylla
almenna &hattustyringarstadla sem settir eru fram i 74. og
85. gr. tilskipunar 2013/36/ESB. Stofnanir skulu upplysa
I6gbeer yfirvold &dur en pau nota stadaladferdina.

Logbeer yfirvold skulu heimila stofnunum ad nota annan
videigandi melikvarda fyrir vidskiptasvid innan vidskipta-
bankastarfsemi og fyrirteekjabankapjonusta ef skilyrdin sem sett
eru fram i 2. mgr. 319. gr. og 320. gr. eru uppfylit.

2. Logbeer yfirvold skulu heimila stofnunum ad nota proadar
meliadferdir byggdar & peirra eigin matskerfum fyrir rekstrar-
aheettu ef allar eigindlegar og megindlegar krofur sem um getur
i 321. og 322. gr., eftir pvi sem vid &, eru uppfylltar og ef
stofnanirnar uppfylla almenna &heettustyringarstadla sem settir
eru fram i 74. og 85. gr. tilskipunar 2013/36/ESB og Il. peetti
3. kafla V11. bélks peirrar tilskipunar.

Stofnanir skulu einnig s&kja um leyfi frd eigin ldgbeeru
yfirvéldum ef peaer hyggjast framkvema verulegar vidbatur og
breytingar & pessum préudu meliadferoum. Logbeer yfirvold
skulu adeins veita leyfid ef stofnanir myndu halda afram ad
uppfylla kréfurnar sem tilgreindar eru i fyrstu undirgrein i
kjolfar pessara verulegu viobéta og breytinga.

3. Stofnanir skulu upplysa l6gbeer yfirvéld um allar
breytingar & likénum peirra fyrir préada meliadferd.

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum par sem eftirfarandi er tilgreint:

a) matsadferdafeerdin sem logbar yfirvold skulu nota til ad
akveda hvort stofnanir fai leyfi til ad nota préudu
meliadferdina,

b) forsendur mats & mikilveegi vidbota og breytinga & préudu
meliadferdinni,

c) fyrirkomulag tilkynninganna sem krafa er gero um i 3. mgr.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkveemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

313. gr.
Horfid aftur til einfaldari adferoa

1.  Stofnanir sem nota stadaladferdina skulu ekki hverfa aftur
til grundvallaradferdarinnar (e. Basic Indicator Approach)
nema ad uppfylltum skilyréum 3. mgr.

2. Stofnanir sem nota préudu meliadferdina skulu ekki
hverfa aftur til stadaladferdarinnar eda grundvallaradferdarinnar
nema ad uppfylltum skilyréum 3. mgr.

3. Stofnun mé4 adeins hverfa aftur til einfaldari adferdar ad
pvi er vardar rekstrardheettu ef baedi eftirfarandi skilyrda eru

uppfylit:

a) stofnunin hefur synt logberu yfirvaldi fram & pad med
fullnzegjandi heetti ad ekki sé fyrirhugad ad nota einfaldari
adferd til ad draga ur rekstrardheettu tengdri krofum
stofnunarinnar vegna eiginfjargrunns, ad pessi notkun sé
naudsynleg vegna edlis stofnunarinnar og pess hversu
flékin han er og ad notkunin myndi ekki hafa skadleg ahrif
& gjaldpol stofnunarinnar eda getu hennar til styra
rekstrarahaettu a skilvirkan mata,

b) stofnunin hefur fengid heimild fra logbeeru yfirvaldi fyrir
fram.

314. gr.
Sampeett notkun mismunandi adferda

1.  Stofnanir mega nota samsetningu adferda ad pvi tilskildu
peer fai til pess leyfi fra 16gbaerum yfirvéldum. Légbeer yfirvold
mega veita slikt leyfi ef krofurnar sem settar eru fram i 2. og
4. mgr., eftir pvi sem vid &, eru uppfylltar.

2. Stofnun mé nota préudu meliadferdina dsamt annadhvort
grundvallaradferdinni eda stadaladferdinni, ad uppfylltum
badum eftirfarandi skilyroum:

a) su samsetning adferda sem stofnunin notar nzr yfir allar
rekstrardheettur hennar og logbeer yfirvold sampykkja
adferoafreedina sem stofnunin notar til ad fjalla um
mismunandi  starfsemi, landfredilegar stadsetningar,
rekstrarform ad légum eda adra videigandi skiptingu sem
akvoroud er innan stofnunarinnar,
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b) forsendurnar sem settar eru fram i 320. gr. og kréfurnar sem
settar eru fram i 321. og 322. gr. eru uppfylltar ad pvi er
vardar pann hluta starfseminnar sem stadaladferdin og
proéada maliadferdin, eftir pvi sem vid 4, na yfir.

3. Ad pvi er vardar stofnanir sem 6ska eftir ad nota préudu
meliadferdina asamt annadhvort grundvallaradferdinni eda
stadaladferdinni skulu I6gbeer yfirvold setja eftirfarandi
vidbotarskilyrdi fyrir veitingu leyfis:

a) ad umtalsverdur hluti af rekstrardhattum stofnunar sé
greindur med proadri meliadferd pann dag sem henni er
fyrst beitt,

b) ad stofnun skuldbindi sig til ad beita préudu meliadferdinni
& meginhluta starfsemi sinnar innan timaramma sem var
lagour fyrir 16gbaer yfirvold hennar og sampykktur af peim.

4. Stofnun mé 6ska eftir leyfi fra I6gbaerum yfirvoldum til ad
nota samsetningu af grundvallaradferdinni og stadaladferdinni i
undantekningartilvikum eingdngu, svo sem vegna nylegra
kaupa & nyjum rekstri sem kann ad Utheimta umbreytingarfrest
ad pvi er vardar beitingu stadaladferdarinnar.

Logbeert yfirvald skal einungis veita slikt leyfi ef stofnun hefur
skuldbundid sig til ad beita stadaladferdinni innan timaramma
sem lagdur var fyrir 16gbaera yfirvaldid og sampykktur af pvi.

5. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum par sem eftirfarandi er tilgreint:

a) forsendurnar sem légber yfirvéld skulu nota pegar pau
meta adferdafreedina sem um getur i a-1id 2. mar.,

b) forsendurnar sem logbeer yfirvdld skulu nota pegar pau
dkveda hvort setja skuli vidbotarskilyrdin sem um getur |
3. mar.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2016.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

2. KAFLI
Grundvallaradferd
315. gr.
Krafa vegna eiginfjargrunns

1. Samkvemt grundvallaradferdinni jafngildir krafa vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar rekstrardheettu 15% af priggja

dra medaltali videigandi melikvarda eins og sett er fram i
316. gr.

Stofnanir skulu reikna Ut priggja ara medaltal videigandi
malikvarda & grundvelli priggja sidustu télf manada athugana
vid lok fjarhagsarsins. Ef endurskodadar tolur liggja ekki fyrir
mega stofnanir nota eigid mat.

2. Hafi stofnun verid rekin i minna en prji & ma hin nota
eigin axtlun vid Utreikning & videigandi melikvarda, ad pvi
tilskildu ad han noti soguleg gogn um leid og pau verda
faanleg.

3. Geti stofnun sannad fyrir l6gbaeru yfirvaldi sinu ad notkun
priggja ara medaltals til a reikna Ut videigandi melikvarda
vegna samruna, yfirtdku eda s6lu eigna eda starfsemi myndi
leida til hlutdreegs mats, ad pvi er vardar kréfu vegna
eiginfjargrunns vardandi rekstraréhaettu, ma l6gbert yfirvald
heimila stofnun ad breyta Utreikningnum & pann hatt ad hann
taki ftillit til slikra atburda og skal upplysa Evrdpsku
bankaeftirlitsstofnunina par um a videigandi hétt. Vid slikar
adsteedur ma l6gbeert yfirvald einnig, ad eigin frumkvadi, fara
fram & ad stofnun breyti Gtreikningi sinum.

4. Sévideigandi malikvardi neikveedur eda jafn nulli, ad pvi
er vardar tiltekna athugun, skulu stofnanir ekki taka tillit til
peirrar t6lu vid atreikning & priggja ara medaltali. Stofnanir
skulu reikna priggja ara medaltal sem summu jakveedra talna,
deilt med fjélda jakvaedra talna.

316. gr.
Videigandi meelikvardi

1. Ad pvi er vardar stofnanir sem beita reiknings-
skilastéolum sem komid er & med tilskipun 86/635/EBE, &
grundvelli reikningshaldsflokka i rekstrarreikningi stofnana
skv. 27. gr. peirrar tilskipunar, er summa pattanna sem taldir
eru upp i toflu 1 i pessari malsgrein videigandi melikvaroi.
Stofnanir skulu telja hvern patt, asamt jakvaedu eda neikvaedu
formerki sinu, med i samtélunni.

Tafla 1

1 Vaxtatekjur og hlidsteedar tekjur
2 Vaxtagjold og hlidsted gjold

3 Tekjur af hlutabréfum og 06drum verdbréfum med
breytilegum/féstum voxtum

4 Umbodslaun/péknunartekjur
5 Greidd umbodslaun/péknunargjéld
6 Hreinn hagnadur eda hreint tap af fjarmalastarfsemi

7 Adrar rekstrartekjur
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Stofnanir skulu adlaga pessa peetti til ad endurspegla
eftirfarandi fyrirvara:

a) Stofnanir skulu reikna Ut videigandi melikvarda adur en
hugsanlegar varGdarnidurferslur og rekstrarkostnadur er
dreginn fra. Stofnanir skulu telja til rekstrarkostnadar
poknanir sem greiddar eru fyrir Gtvistunarpjonustu veitta af
pridja adila sem er ekki mdour- eda dotturfélag
stofnunarinnar eda doétturfélag modurfélagsins sem einnig
er médurfélag stofnunarinnar. Stofnanir mega nota kostnad
vegna Utvistunar & pjonustu sem pridju adilar veita til ad
lekka videigandi melikvaroa ef fyrirteki sem er hao
reglum samkvemt pessari tilskipun, eda jafngildum henni,
innheimtir kostnadinn.

b) Stofnanir skulu ekki nota eftirfarandi paetti vid utreikning a
videigandi malikvarda:

i. innleystan hagnad/tap af sdlu & lidum utan veltubdkar,

ii. tekjur af dvenjulegum eda 6reglulegum lidum,

iii. tekjur af tryggingum.

c) begar endurmat & vidskiptalioum er hluti af rekstrar-
reikningnum, mega stofnanir telja endurmatid med. pegar
stofnanir beita 2. mgr. 36. gr. tilskipunar 86/635/EBE skulu
peer telja med endurmat sem bokfeert er i rekstrarreikning.

2. Pbegar stofnanir beita reikningsskilastédlum sem eru 6likir
peim sem komid var & med tilskipun 86/635/EBE skulu peer
reikna videigandi melikvarda Gt & grundvelli gagna sem
endurspegla best pa skilgreiningu sem sett er fram i pessari
grein.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad akvarda adferdafraedina vid
ad reikna ut videigandi melikvarda sem um getur i 2. mgr.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2017.

Framkveaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

3. KAFLI
Stadaladferd
317. gr.
Krafa vegna eiginfjargrunns

1. Samkvaemt stadaladferdinni skulu stofnanir skipta
starfsemi sinni & vidskiptasvidin sem sett eru fram i toflu 2 |
4. mgr. og i samreemi vid meginreglurnar sem settar eru fram {
318. gr.

2. Stofnanir skulu reikna Gt kréfu vegna eiginfjargrunns
vardandi rekstrarheattu sem priggja ara medaltal summu
arlegra krafna vegna eiginfjargrunns fyrir 6ll vidskiptasvidin
sem um getur i t6flu 2 i 4. mgr. Arleg krafa hvers vidskipta-
svids vegna eiginfjargrunns jafngildir margfeldi samsvarandi
beta-studuls, sem um getur i peirri t6flu, og pess hluta
videigandi melikvarda sem varpad er & viokomandi
vidskiptasvio.

3. A tilteknu ari mega stofnanir jafna neikvaedum kréfum
vegna eiginfjargrunns, sem stafa af neikveedum hluta videigandi
malikvarda a tilteknu vidskiptasvidi, a méti jakvaedum kréfum
vegna eiginfjargrunns & 6orum vidskiptasvidum an takmarkana.
Sé samanldgd krafa vegna eiginfjargrunns fyrir 61l vidskipta-
svio & tilteknu ari hins vegar neikvaed skulu stofnanir nota
gildid nall sem teljara fyrir pad ar.

4. Stofnanir skulu reikna Gt priggja ara medaltal summunnar
sem um getur i 2. mgr. & grundvelli priggja sidustu t6If manada
athugana vid lok fjarhagsarsins. Ef endurskodadar télur liggja
ekki fyrir mega stofnanir nota eigid mat.

Geti stofnun sannad fyrir 16gbeeru yfirvaldi sinu ad notkun
priggja &ra medaltals til ad reikna Gt videigandi melikvarda
vegna samruna, Yfirtdku eda solu eigna eda starfsemi myndi
leida til hlutdreegs mats, ad pvi er vardar kréfu vegna
eiginfjargrunns vardandi rekstrardhaettu, ma Iogbert yfirvald
leyfa stofnunum ad breyta Gtreikningnum & pann héatt ad hann
taki tillit til slikra atburda og skal upplysa Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina par um & videigandi hatt. Vid slikar
adsteedur ma l6gbeert yfirvald einnig, ad eigin frumkveadi, fara
fram & ad stofnun breyti Gtreikningi sinum.

Hafi stofnun verid rekin i minna en prji & ma hdn nota eigin
deetlun vid atreikning & videigandi malikvarda, ad pvi tilskildu
ad han noti séguleg gogn um leid og pau verda faanleg.

Tafla 2
Hundrads-
Vidskiptasvid Skra yfir starfsemi hluti (beta-
studull)
Fjarmal fyrirtekja Solutrygging fjarmalagerninga eda 18%

markadssetning fjarmalagerninga &
skuldbindandi grundvelli

pjonusta tengd s6lutryggingu
Fjarfestingarradgjof

R&dgjof til fyrirtekja um fjar-
magnsuppbyggingu, aetlanagerd
og skyld mal og radgjof og
pjonusta vardandi samruna
fyrirtekja og kaup & peim
Fjarfestingarrannsdknir og fjar-
malagreining og énnur form
almennra radlegginga sem tengjast
vidskiptum med fjarmalagerninga
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Hundrads- 2. Stofnanir skulu beita eftirfarandi meginreglum vid
Vidskiptasvid Skra yfir starfsemi hluti (beta- kortlagningu vidskiptasvida:
studull)
a) stofnanir skulu kortleggja alla starfsemi itarlega undir
Markadsvidskipti Vidskipti fyrir eigin reikning 18% vidskiptasvid sem ekki skarast,
Peningamidlun
Méttaka og midlun fyrirmala um b) stofnanir skulu fella alla starfsemi sem ekki er hagt ad
einn eda fleiri fjarmalagerninga kortleggja beint innan ramma vidskiptasvida, en sem telst
Framkveemd fyrirmeela fyrir hénd A o . i
vidskiptavina hlidarstarfsemi vid starfsemi sem fellur undir rammann,
Umsjon med Gthodi fjarmalagern- undir pad vidskiptasvid sem hun stydur. Ef hlidarstarfsemin
inga an fastrar skuldbindingar stydur vid fleiri en eitt vidskiptasvid ber stofnunum ad nota
Rekstur markadstorgs fjar- hlutlega vidmidun vid kortlagningu,
méalagerninga
c) ef ekki er hegt ad kortleggja dkvedna starfsemi undir
Verdbréfamidlun Méttaka og midlun fyrirmela um 12% vidskiptasvid skal stofnun nota pad vidskiptasvid sem hefur
(smasala) einn eda fleiri fjarmalagerninga hesta hlutfallid, sama vidskiptasvid gildir jafnframt um alla
(Starfsemi sem snyr ad | Framkveemd fyrirmeela fyrir hond hlidarstarfsemi sem pvi tengist
einstaklingum eda vidskiptavina ’
litlum og medalstorum umsjon meé_mbo?' d) stofnanir mega nota eigin verdlagningaradferoir til ad
fyrirteekjum sem fjarmalagerninga an fastrar A o . : X IR .
uppfylla skilyrdi skuldbindingar Gthluta videigandi melikvarda a milli vidskiptasvida.
123. gr. ad pvi er vardar Kostnad sem fellur til & einu vidskiptasvidi og heegt er ad
flokk smasoluahattu- eigna 60ru  vidskiptasvidi ma endur(thluta  pvi
skuldbindinga) vidskiptasvidi sem hann tilheyrir.
Fyrirtaekjabanka- Méttaka innlana og 15% e) kortlagning starfsemi i vidskiptasvid vegna eigin fjar til ad
pjonusta endurgreidanlegra fjarmuna mata rekstrarahattu skal vera i samraemi vid flokka sem
Utlanastarfsemi stofnanir nota vegna Gtlana- og markadsahattu,
Fjarmognunarleiga
Abyrgdir og skuldbindingar f) framkvemdastjérn er abyrg fyrir reglum um kortlagningu
undir eftirliti stjérnar stofnunarinnar,
Vidskiptabanka- Moéttaka innlana og 12%
starfsemi endurgreidanlegra fjarmuna g) stofnanir skulu lata gera 6h&d endurmat & kortlagningar-
(Starfsemi sem snyr ad | Utlénastarfsemi ferlinu.
einstaklingum eda Fjarmognunarleiga
litlum og medalstorum | Abyrgdir og skuldbindingar 3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drég ad
fynrtalelkjult;qlse? teeknilegum framkvaemdarstédlum til ad tilgreina skilyrdi
lljgg%ré:a m elr beitingar meginreglna um kortlagningu vidskiptasvida sem
vardar flokk kvedid er a um i pessari grein.
smasoludheettu-
skuldbindinga) Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum framkvemdastodlum fyrir framkvemdastjornina
Greidslu- og pjonusta vié millifeerslu peninga, 18% eigi sidar en 31. desember 2017.
uppgjoérspjonusta Utgéfa og umsysla greidslumidla L . . . .
Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
Umbodshjénusta Varsla og umsysla fjarmalagern- 15% framkvae_mc_iarstaalana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
inga fyrir reikning vidskiptavina, samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
p.m.t. varsla og tengd pjénusta,
s.s. styring reidufjar/trygginga 319. gr.
Eignastyring Styring eignasafna 12% Ohefdbundin stadaladferd
Styring verdbréfasjoda (UCITS)
Onnur eignastyring 1.  Samkvaemt 6hefdbundnu stadaladferdinni skulu stofnanir
beita eftirfarandi ad pvi er vardar vidskiptasvidin ,,vidskipta-

318. gr.

Meginreglur um kortlagningu vidskipta

1. Fjarmalafyrirteeki skulu préa og skjalfesta sérteekar reglur
og viomid vid Kortlagningu videigandi melikvarda fyrir
nlverandi vidskiptasvid og starfsemi innan ramma stadalad-
ferdar sem settur er fram i 317. gr. bar skulu endurskoda og
adlaga pessar reglur og viomid eins og vid & fyrir nyja eda
breytta starfsemi og &hattu.

bankastarfsemi og ,,fyrirteekjabankapjonusta‘:

a) videigandi meelikvardi er stadladur tekjumelikvardi sem
jafngildir nafnverdi lana og fyrirframgreidsina margféldudu
med 0,035,

b) Ilanin og fyrirframgreidslurnar samanstanda af samtdlu
adreginna fjarhada i samsvarandi lanaséfnum. A& pvi er
vardar viOskiptasvidid ,.fyrirteekjabankapjonusta® skulu
stofnanir einnig telja til nafnverds lana og fyrirfram-
greidslna verdbréf sem haldid er utan veltubdkar.



Nr. 12/198

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

2. Svo stofnun hljéti leyfi til ad nota 6hefdbundnu stadalad-
ferdina skal han uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a) ad minnsta kosti 90% tekna hennar skulu stafa af
vidskiptabankastarfsemi eda fyrirteekjabankapjonustu,

b) umtalsverdur hluti af vioskiptabankastarfsemi eda fyrir-
teekjabankapjonustu samanstendur af lanum med miklum
likum & vanefndum,

c) o6hefdbundna stadaladferdin veitir videigandi grundvéll til
utreiknings & kréfu hennar vegna eiginfjargrunns ad pvi er
vardar rekstrarahattu.

320. gr.
Forsendur stadaladferdarinnar

Forsendurnar sem um getur i fyrstu undirgrein 1. mgr. 312. gr.
eru eftirfarandi:

a) Stofnun skal bua yfir vandlega skradu kerfi vegna mats og
stjornunar rekstraraheettu og skal abyrgd innan kerfisins
vera skyr. Hiun skal tilgreina &hattuskuldbindingar sinar
vegna rekstrarahattu og fylgjast med videigandi gégnum
um rekstrardhettu, p.m.t. gégnum um verulegt tap. Kerfid
skal s&ta reglubundinni 6h&dri endurskodun af hendi innri
eda ytri adila sem hefur pa kunnattu sem naudsynleg er til
ad framkveema slika endurskodun.

b) Matskerfi stofnunarinnar fyrir rekstraraheettu skal vera
kyrfilega sampett aheattustyringarferli stofnunarinnar.
Nidurstada pess skal vera 6adskiljanlegur hluti ferlisins vid
ad vakta og hafa eftirlit med rekstrarahattusnioi
stofnunarinnar.

c) Stofnun skal sja um framkveemd kerfis um skyrslugjof til
framkvemdastjornar, sem skilar skyrslum um rekstr-
ardhettu til viskomandi starfssvida stofnunarinnar. Stofnun
skal bua yfir verklagsreglum til ad gripa til videigandi
adgerda samkvemt upplysingum i skyrslum til stjorn-
arinnar.

4. KAFLI
bréadar maliadferdir

321. gr.

Eigindlegar krofur

Eigindlegu krofurnar sem um getur i 2. mgr. 312.gr. eru
eftirfarandi:

a) innra matskerfi stofnunar fyrir rekstrarahattu skal vera
kyrfilega sampeett daglegu aheettustyringarferli hennar,

b) stofnunin skal hafa sjalfsteda ahattustyringardeild vegna
rekstrarahaettu,

c) stofnun skal vidhafa reglubundna skyrslugjof um ahaettu-
skuldbindingar vegna rekstrarahattu og taps sem verdur og
hafa verklagsreglur um videigandi adgerdir til urbota,

d) ahettustyringarkerfi stofnunar skal vera vandlega skjalfest,
stofnun skal bua yfir starfsvenjum til ad tryggja reglufylgni
og stefnur um hvernig skuli tekid a pvi pegar reglum er
ekki fylgt,

e) stofnun skal lata stjornunarferli sin og matskerfi vegna
rekstrarahettu sata reglubundinni endurskodun af halfu
innri eda ytri endurskodenda,

f) sannreyningarferli stofnunar skal starfrekt & traustan og
skilvirkan mata,

g) gagnafledi og ferli sem tengjasat aheettumatskerfi stofnunar
skulu vera gagnse og adgengileg.

322. gr.
Megindlegar krofur

1.  Megindlegu kréfurnar sem um getur i 2. mgr. 312. gr. n4
yfir krofur sem tengjast pvi ferli, innri gdgnum, ytri gégnum,
svidsmyndagreiningu, vidskiptaumhverfi og pattum innra eftirlits
sem meelt er fyrir um i 2. eda 6. mgr., eftir pvi sem vid &.

2. Krofur sem varda ferli eru eftirfarandi:

a) Stofnun skal reikna Ut krofu sina vegna eiginfjargrunns eins
og hin samanstandi badi af ventu tapi og Ovantu tapi
nema vaentu tapi sé mett & fullneegjandi hatt med innri
vidskiptahattum hennar. Mat & rekstrarahattu skal greina
atburdi i hala dreifingarinnar med mdégulegar alvarlegar
afleidingar og standast krofur um fjarhagslegt heilbrigdi
sem eru samberilegar vid 99,9% oryggisbil & eins ars
timabili.

b) Matskerfi stofnunar vegna rekstraraheattu skal fela i sér
notkun innri gagna, ytri gagna, svidsmyndagreiningar og
patta sem endurspegla vidskiptaumhverfid og innri
eftirlitskerfi eins og pau eru sett fram i 3.—6. mgr. Stofnun
skal bua yfir vandlega skjalfestri adferd vid ad vega notkun
pessara fjogurra patta i heildarmatskerfi sinu vegna
rekstraraheettu.

¢) Anhattumatskerfi stofnunar skal greina meginhvata peirrar
aheettu sem hefur ahrif & 16gun hala dreifingar aztlads taps.

d) Stofnun ma einungis taka fillit til fylgni i tapi vegna
rekstrarheettu & milli einstakra mata & rekstrarahaettu ef
kerfi hennar til ad mala fylgni eru traust, framkveemd af
heilindum og taka tillit til 6vissu vardandi slikt mat &
fylgni, einkum & alagstimum. Stofnun skal sannreyna
forsendur sinar fyrir fylgni med videigandi megindlegum
og eigindlegum adferdum.

e) Hettustjérnunarkerfi  stofnunar skal vera samremt
innbyrdis og fordast ad margtelja eigindlegt mat eda
adferdir til mildunar dhettu sem vidurkenndar eru & 6orum
svidum pessarar reglugerdar.
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3. Krofur sem varda innri gogn eru eftirfarandi:

a) Stofnun skal grundvalla innra mat sitt & rekstrarahattu a
fimm ara s6gulegu athugunartimabili, hid minnsta. begar
stofnun feerir sig i fyrsta sinn yfir i préada meeliadferd ma
hin nota priggja ara athugunartimabil.

b) Stofnun skal vera feer um ad kortleggja innri gégn sin um
sOgulegt tap inn & vidskiptasvidin, sem skilgreind eru i
317.gr., og inn a atburdategundir, sem skilgreindar eru i
324. gr., og lata 16ghaerum yfirvéldum pessi gogn i té, éski
bau eftir peim. I undantekningartilvikum ma stofnun Gthluta
tapatburdum sem hafa ahrif & alla stofnunina &
aukavidskiptasvidid ,,lidir fyrirtaeekis“. Stofnun skal bua yfir
skjalfestum, hlutlegum vidmidunum vid ad dreifa tapi &
tilgreind vidskiptasvid og tegundir atburda. Stofnun skal
skra tap vegna rekstrardheettu, sem tengist Gtlanadhattu og
sem stofnunin hefur i fortid haft med i innri gagnagrunnum
fyrir Gtlanadheettu i gagnagrunnum fyrir rekstrarahattu, og
tilgreina pad sérstaklega. Slikt tap skal ekki falla undir
krofu vegna eiginfjargrunns vardandi rekstraraheettu, svo
fremi ad stofnuninni sé gert ad halda afram ad fara med pad
sem (tldnadhaettu ad pvi er vardar Gtreikning & krofum
vegna eiginfjargrunns. Stofnun skal fella rekstrarahattutap,
sem tengist markadsaheettum, undir kréfu vegna eiginfjar-
grunns vardandi rekstrarhaettu.

c) Innri gégn stofnunar um tap skulu vera alhlida og veita
upplysingar um alla mikilveega starfsemi og ahattuskuld-
bindingar vegna allra videigandi undirkerfa og land-
fredilegra stadsetninga. Stofnun skal geta rokstutt ad oll
undanskilin starfsemi eda ahattuskuldbindingar, badi einar
sér og til samans, myndu ekki hafa veruleg ahrif & heildar-
dhaettumatid. Stofnun skal skilgreina videigandi lagmarks-
vidmidunarmork taps ad pvi er vardar innri gagnaséfnun
um tap.

d) Fyrir utan upplysingar um bruttéfjarhaedir taps skal stofnun
safna upplysingum vardandi dagsetningu tapsatburdar, allar
endurheimtur brittofjarhaeda taps, auk lysandi upplysinga
um hvata eda orsakavalda tapsatburdar.

e) Stofnun skal hafa sérteekar viomidanir fyrir dreifingu gagna
um tap sem verdur til vegna tapsatburdar a midlaegu
starfssvioi eda starfsemi sem ner yfir fleiri en eitt
vidskiptasvid, svo og vegna tengdra tapsatburda til lengri
tima.

f) Stofnun skal hafa skjalfestar verklagsreglur til ad meta
vidvarandi  mikilveegi  sdgulegra gagna um tap,
p.m.t. adsteedur par sem heimilt er ad nota matsakvordun,
skolun eda adrar leidréttingar, ad hvada marki petta er
heimilt og hver hefur vald til ad taka akvardanir par ad
lutandi.

4. Skilyrdi sem varda ytri gogn eru eftirfarandi:

a) Matskerfi stofnunarinnar fyrir rekstrarahzttu skal notast vid
videigandi ytri gogn, einkum ef asteda er til ad atla ad
stofnunin verdi fyrir fatidu en mogulega alvarlegu tapi.
Stofnun skal bda yfir kerfisbundnu ferli til ad akvarda vid
hvada adstedur nota skuli ytri goégn og akvarda pa
adferdafredi sem nota skal til ad fella gbgnin inn
matskerfi sitt.

b) Stofnun skal reglubundid endurskoda skilyrdi og
starfsvenjur ad pvi er vardar ytri gogn, skjalfesta peaer og
lata fara fram reglubundna 6h&da endurskodun & peim.

5. Stofnun skal nota svidsmyndagreiningu byggda &
sérfreedialiti &samt ytri gdgnum vid mat & aheettu gagnvart mjég
alvarlegum atburdum. Stofnun skal sifellt sannreyna og
endurmeta slikt mat med samanburdi vid raunverulegt tap til ad
tryggja réttmeeti pess.

6.  Skilyrdi sem varda vidskiptaumhverfi og peetti innra
eftirlits eru eftirfarandi:

a) Ahattumatsadferd stofnunar sem naer til fyrirtaekisins i
heild skal na til grundvallarpétta vidskiptaumhverfis og
innra eftirlits sem geta breytt rekstrardhattusnidi hennar.

b) Stofnun skal rokstydja valid & hverjum petti sem
pydingarmiklum orsakavaldi ahattu, a grundvelli reynslu
0g mats sérfreedinga a viokomandi rekstrarsvioum.

c) Stofnun skal geta rokstutt fyrir logbaerum yfirvéldum
nemni aheettumatsins fyrir breytingum & pattunum og
hlutfallslegu veegi hinna ymsu patta. Auk pess ad greina
breytingar & aheattu vegna Urbota i ahettueftirliti skal
ahaettumatsrammi  stofnunar einnig na til hugsanlegrar
dhaettuaukningar vegna pess ad starfsemi verdur fléknari

eda umfang vidskipta eykst.

d) Stofnun skal skjalfesta ahattumatsramma sinn og lata fara
fram 6hé&da endurskodun & honum innan stofnunarinnar og
af halfu logbaerra yfirvalda. Stofnun skal til lengri tima
sannreyna og endurmeta ferlid og nidurstddurnar med
samanburdi vid raunverulegt innra tap og videigandi ytri

gogn.
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323. gr.

Anrif trygginga og annarra adferda vid yfirferslu ahaettu

1. Logbeer yfirvold skulu leyfa stofnunum ad fera ahrif
trygginga, meo fyrirvara um skilyrdin sem sett eru fram i 2.-5.
mgr., og annarra adferda vid yfirferslu ahettu, geti stofnunin
synt fram a4 ad markverdum ahattumildunarahrifum sé nao.

2. Veitanda tryggingar skal heimilad ad veita tryggingu eda
endurtryggingu og hann skal hafa lagmarksmat, fra
vidurkenndu utanadkomandi lanshafismatsfyrirteki, a getu
sinni til ad greida krofur, sem Evrépska bankaeftirlitsstofnunin
telur vera i samraemi vid 3. lanshafisprep eda ofar, i samraemi
vid reglur um ahattuvogun aheattuskuldbindinga vegna
stofnana skv. 2. kafla 1. balks.

3. Tryggingin og tryggingarammi stofnunarinnar skal
uppfylla 6ll eftirfarandi skilyrdi:

a) Upphaflegur gildistimi vatryggingarsamningsins er ekki
skemmri en eitt ar. AJ pvi er vardar samninga par sem
innan vid eitt ar er eftir af gildistimanum skal stofnunin
gripa til videigandi fradraga (e. haircuts) sem endurspegla
hvernig eftirstddvatimi samningsins styttist smam saman,
sem nemur allt ad 100% skerdingu vegna samninga med
eftirstdovatima sem er 90 dagar eda styttri,

b) Vatryggingarsamningurinn hefur ad lagmarki 90 daga
uppsagnarfrest.

c) Vaétryggingarsamningurinn felur ekki i sér undanpagur eda
takmarkanir, sem orsakast af eftirlitsadgeroum eda, ef
stofnun verdur Ogjaldfer, sem koma i veg fyrir ad
skiptastjori eda slitastjori stofnunar fai upp i kostnad vegna
skada sem stofnun hefur ordid fyrir eda utgjalda sem hdn
hefur stofnad til nema um sé ad raeda atburdi sem eiga sér
stad eftir ad skiptamedferd eda slitamedferd er hafin ad pvi
er vardar stofnunina. Vatryggingarsamningurinn ma hins
vegar undanskilja sektir, féviti eda refsibaetur sem stafa af
adgerdum af halfu I6gbarra yfirvalda.

d) Utreikningurinn 4 ahattumildun  skal endurspegla
tryggingaverndina & gagnsajan hétt i tengslum vid og i
samraemi vid raunverulegar likur & tapi og ahrifin af tapi
sem notud eru vid heildardkvordun eigin fjar til ad mata
rekstrarahettu.

e) Vatryggingin er veitt af pridja adila. I tilviki trygginga i
gegnum bundin (e. captive) eda tengd félog skal aheettu-
skuldbindingin yfirfeerd til 6h&ds pridja adila sem uppfyllir
skilyrdin um hefi sem sett eru fram i 2. mgr.

f) Ramminn um farslu trygginga er vel rokstuddur og
skjalfestur.

4. Adferdafraedin vio ferslu trygginga skal, med afféllum og
fradrogum fjarhaeda vardandi tryggingarfjarhadina, na yfir alla
eftirfarandi peetti:

a) Eftirstddvatima vatryggingarsamnings, ef hann er skemmri
en eitt ar.

b) Uppsagnarskilméla vatryggingar, ef uppsagnarfrestur er
skemmri en eitt &r.

c¢) Ovissu um greidslu auk hvers konar misra@mis & gildissvidi
vatryggingarsamninga.

5. Lakkun krafna vegna eiginfjargrunns sem leidir af feerslu
trygginga og annarra adferda vid yfirfeerslu dhaettu ma ekki vera
umfram 20% af krofu vegna eiginfjargrunns vardandi
rekstraraheettu adur en tillit er tekid til adferda til ad milda
aheettu.

324. gr.
Flokkun tapatburda
Tegundir tapatburda sem um getur i b-lid 3. mgr. 322. gr. eru

eftirfarandi:

Tafla 3

Tegund atburdar Skilgreining

Innri svik Tap vegna adgerda sem a&tladar eru til ad svikja Gt
fé, draga sér eignir eda snidganga reglur, 16g eda
stefnu fyrirteekis, ad undanskildum atburdum er
varda fjolbreytileika/mismunun, sem varda a.m.k.

einn innri adila

Ytri svik Tap vegna adgerda pridja adila, sem &tladar eru
til ad svikja at fé, draga sér eignir eda snidganga

l6g

Starfsmannamal | Tap vegna adgerda sem brjéta i baga vid vinnu-,
og dryggi & heilsu- eda 6ryggisloggjof eda -samkomulag,
vinnustad vegna greidslu skadab6ta vegna likamstjéns, eda
vegna atburda tengdum fjolbreytileika/mismunun

Vidskiptavinir,
afurdir og
vidskiptaheettir

Tap vegna pess ad skyldur gagnvart tilteknum
vidskiptavinum (p.m.t. fjarvorslu- eda
heefiskrofur) eru ekki uppfylltar, éviljandi eda
sokum vanrakslu, eda vegna edlis eda gerdar
afurdar

Tjon & dpreifan- | Tap vegna taps eda tjons & apreifanlegum eignum

legum eignum vegna nattiruhamfara eda annarra atburda

Rdskun & Tap vegna roskunar & vidskiptum eda vegna
vidskiptum og kerfishilana

kerfisbilanir

Framkveemd, Tap s6kum misheppnadrar Urvinnslu vidskipta eda
afgreidsla og vinnslustjérnunar vegna tengsla vio métadila
verkferlar vidskiptum og seljendur

IV. BALKUR

KROFUR VEGNA EIGINFJARGRUNNS AP bVi ER VARDAR
MARKADSAHATTU

1. KAFLI
Almenn akvaedi
325. gr.
Utreikningur & krofum samstaedu

1. Med fyrirvara um 2. mgr. og einungis i peim tilgangi ad
reikna Ut hreinar stédur og krofur vegna eiginfjargrunns i
samrami vid pennan balk & samstedugrunni mega stofnanir
nota stodur i einni stofnun eda fyrirtaeki til ad vega & méti
stdoum i annarri stofnun eda fyrirteeki.
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2. Stofnanir mega einungis beita 1. mgr. ad fengnu leyfi
l6gbaerra yfirvalda, sem skal veitt ef 61l eftirfarandi skilyrdi eru

uppfyllt:

a) ad skiptingu eiginfjargrunns innan samstedunnar sé
fullnaegjandi,

b) ad reglur, lagareglur eda samningar, sem gilda um pessar
stofnanir, tryggi gagnkveman fjarhagsstudning innan
samsteedunnar.

3. Séu fyrirteeki stadsett i pridju [6ndum skulu 6ll eftirfarandi
skilyroi uppfyllt, til vidbotar vid skilyrdin i 2. mgr.:

a) ad slik fyrirteeki hafi hlotio starfsleyfi i pridja landi og
annadhvort fullnagi skilgreiningunni a lanastofnun eda séu
vidurkennd verdbréfafyrirteeki i pridja landi,

b) ad slik fyrirteki hliti, & einingargrundvelli, reglum um
krofur vegna eiginfjargrunns jafngildum peim sem meelt er
fyrir um i pessari reglugerd,

c) ad engar reglugerdir séu til i viokomandi pridju léndum
sem geta haft veruleg &hrif & flutninga sj6da innan
samsteedunnar.

2. KAFLI
Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar stédudheettu
1. péattur
Almennt dkvadi og tilteknir gerningar
326. gr.
Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar stédudhaettu

Krafa stofnunar vegna eiginfjargrunns vardandi stdduahettu
skal vera summa krafna vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
almenna og sérteka &haettu stadna hennar i skulda- og
hlutabréfagerningum. Farid skal med verdbréfadar stodur i
veltubok sem skuldagerninga.

327. gr.
Utreikningur & hreinni stédu

1. Tolugildi gnott- (skort-) stadna stofnunar umfram skort-
(gnott-) stédur i sdému hlutabréfum, skuldabréfum og
breytanlegum verdbréfum og sams konar st6dludum framvirkum
samningum, valréttum, kaupréttum og véréum kaupréttum skal
vera hrein stada hennar i hverjum pessara mismunandi
gerninga. Vid Utreikning & hreinni stddu skal farid med stodur i
afleidugerningum eins og melt er fyrir um i 328. og 330. gr.
Vid Utreikning & eiginfjarkréfum vegna sérteekrar éhaettu skv.
336. gr. skulu eignarhlutir stofnunarinnar i eigin skuldagern-
ingum ekki taldir med.

2. Ekki skal jafna breytanlegu verdbréfi & moti samsvarandi
stddu i undirliggjandi gerningi nema logbeer yfirvold sampykki
adferd sem tekur mid af likum pess ad dkvednu breytanlegu
verdbréfi sé breytt eda geri krofu um eigio fé til ad standa undir

tapi sem breyting geeti haft i for med sér. Tilkynna skal slikar
aoferdir eda krofur vegna eiginfjargrunns til Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar. Evropska bankaeftirlitsstofnunin
skal hafa eftirlit med starfsvenjum & pessu svidi og skal, |
samremi vid 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, gefa at
vidmidunarreglur.

3. Daglega skal reikna allar hreinar st6our, an tillits til
formerkja og 4 gildandi stundargengi, yfir i reikningsskila-
gjaldmidil stofnunarinnar adur en paer eru lagdar saman.

328. gr.

Stadlaoir framvirkir vaxtasamningar og framvirkir
samningar

1. Fara skal med stadlada framvirka vaxtasamninga,
framvirka vaxtasamninga (FRA) og framvirkar skuldbindingar
um ad kaupa eda selja skuldagerninga sem samsetningar &
gnott- og skortstddum. Pannig skal fara med gndttstodu i
stooludum, framvirkum vaxtasamningum sem samsetningu af
lani, sem fellur i gjalddaga & afhendingardegi stadlada,
framvirka samningsins, og eignarhlut med sama gjalddaga og
undirliggjandi gerningur eda undirliggjandi grundvallarfjarhad
umreedds stadlads, framvirks samnings. Eins er farid med
seldan framvirkan vaxtasamning sem gnéttstddu med gjalddaga
4 uppgjorsdegi, ad vidbattu samningstimabilinu, og sem
skortstddu med gjalddaga & uppgjorsdegi. Badi lanid og
eignarhlutann skal setja i fyrsta flokkinn sem tilgreindur er {
toflu 1 i 336. gr. til pess ad reikna kréfu vegna eiginfjargrunns
ad pvi er vardar sérteka dhettu vegna stadladra, framvirkra
vaxtasamninga. Fara skal med framvirka skuldbindingu um ad
kaupa skuldagerning sem samsetningu af lani sem fellur i
gjalddaga & afhendingardegi og gnétt- (nG-) stdédu i sjalfum
skuldagerningnum. Lant6kuna skal setja i fyrsta flokkinn sem
tilgreindur er i t6flu 1 i 336. gr. vegna sérteekrar ahettu og
skuldagerninginn i pann dalk sem vid & i sému toflu.

2. Ad pvi er vardar pessa grein er ,,gnottstada“ stada sem
stofnun hefur akvedid ad gefi af sér tiltekna vexti, sem han faer
sidar, og ,,skortstada“ stada sem stofnun hefur akvedid ad gefi
af sér tiltekna vexti sem hun greidir sidar.

329. gr.
Valréttir og kaupréttir

1. Ad pvi er pennan kafla vardar skal fara med valrétti og
kauprétti, sem byggjast & vOxtum, skuldagerningum,
hlutabréfum, hlutabréfavisitélum, st6dludum framvirkum
samningum, skiptasamningum og erlendum gjaldmidli, eins og
um veri ad reda stédur sem hafa sama verdgildi og fjarhed
undirliggjandi gernings, sem valrétturinn visar til, margfaldadar
med deltastudlinum. Framangreindum stédum ma jafna & méti
hvada stéou sem er i sams konar undirliggjandi verdbréfum eda
afleioum. Nota skal deltastudul viokomandi kauphallar. Ad pvi
er vardar OTC-valrétti, eda ef deltastudull er ekki faanlegur fr4
vidkomandi kauphéll, ma stofnun reikna deltastudulinn (t sjalf
med videigandi likani, med fyrirvara um leyfi légbaerra
yfirvalda. Veita ber leyfid ef likanid skilar vidunandi mati &
tidni breytinga & verdgildi valréttarins eda kaupréttarins ad pvi
er vardar minnihattar breytingar & markadsverdi undirliggjandi
gernings.
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2. Stofnanir skulu endurspegla & fullnaegjandi hatt i kréfum
vegna eiginfjargrunns adrar ahettur en deltastudulsahaettu, sem
tengjast valréttunum.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum par sem skilgreindar eru adferdir til
ad endurspegla i kréfum vegna eiginfjargrunns adrar ahattur en
betastudulsahattu, sem um getur i 2. mgr., med peim hatti sem
er i samraemi vio umfang starfsemi stofnana tengdri valréttum
og kaupréttum og pad hve flokin han er.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkveemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

4.  Adur en ad gildistoku taeknistadlanna sem um getur i
3. mgr. kemur mega logbeer yfirvold halda &fram ad beita
gildandi landsbundinni medferd, hafi I6gber yfirvold beitt peim
adferdum fyrir 31. desember 2013.

330. gr.

Skiptasamningar

Med hlidsjon af vaxtaahettu skal fara med skiptasamninga a
sama hétt og gerninga innan efnahagsreiknings. bvi skal fara
med vaxtaskiptasamning, sem stofnunin feer breytilega vexti af
og greidir fasta vexti af, eins og um veri ad reda jafngilda
gnottstdédu i gerningi med breytilegum véxtum og binditima
sem er jafn langur og timabilid par til nyir vextir verda akveonir
og skortstéou i gerningi med fostum voxtum med sama
binditima og vaxtaskiptasamningurinn sjéalfur.

331. gr.

Vaxtaahetta tengd afleidugerningum

1. Stofnunum sem meta afleidugerninga sem um getur i
328.-330. gr. a markadsvidri og styra vaxtaadhaettu tengdri peim,
& grundvelli navirts greidslufledis, er heimilt ad fengnu leyfi
I6gbeerra yfirvalda ad nota neemilikdn til ad reikna Ut stédurnar
sem um getur i peim greinum og er peim heimilt ad nota pau
fyrir skuldabréf sem eru greidd upp & pvi sem eftir er af
lanstimanum en ekki i einni lokagreidslu héfudstols. Veita ber
leyfid ef likdnin mynda stédur sem hafa sdmu nemi gagnvart
vaxtabreytingum og undirliggjandi greidslufledi. petta nemi
skal metid med hlidsjon af 6hadum hreyfingum & vdldum
punktum & avoxtunarferlinum med ad minnsta kosti einn
nemipunkt i hverjum binditimaflokki sem syndur er i toflu 2 i
339. gr. Stddurnar skulu taldar med vid Gtreikning & kréfum
vegna eiginfjargrunns i tengslum vid almenna &hattu vegna
skuldagerninga.

2. Stofnanir sem nota ekki likdnin i 1. gr. mega jafna stodum
i afleidugerningum, sem um getur i 328.-330. gr., & moti hver
annarri ad fullu ef peaer uppfylla ad minnsta kosti eftirfarandi
skilyroi:

a) stédurnar hafa sama verdgildi og eru tilgreindar i sama
gjaldmiali,

b) viomidunarvextir (fyrir stodur med breytilega vexti) eda
vaxtamidar (fyrir stédur med fasta vexti) eru samsvarandi,

c) nasta dagsetning fyrir akvordun vaxta, eda vaxtatiminn
sem eftir er pegar um er ad reda stoour med fasta
vaxtamida, samsvara eftirfarandi takmorkum:

i. minna en einn manudur pangad til: sama dag,

ii. einn manudur til eitt &r pangad til: innan sj6 daga,

ili. meira en eitt & pangad til: innan 30 daga.

332. gr.

Lanaafleidur

1. Vid utreikning & krofu vegna eiginfjargrunns i tengslum
vid almenna og sérteeka ahattu vegna adilans sem tekur & sig
utlanaahaettuna (,,seljanda varnarinnar®) skal, nema annad sé
tekio fram, nota grundvallarfjarheed lanaafleidusamningsins.
prétt fyrir fyrsta malslid ma stofnun velja ad skipta grundvallar-
fjarheed Gt fyrir grundvallarfjarhed auk nettobreytingar &
markadsvirdi lanaafleidunnar fra upphafi vidskipta, par sem
neikvaed nettébreyting fra sjonarhdli seljanda varnarinnar ber
neikveett formerki. Vid Utreikning & eiginfjarkréfu i tengslum
vid sérteka aheettu, nema ad pvi er vardar heildarskipta-
samninga, skal nota liftima lanaafleidusamningsins frekar en
liftima skuldbindingarinnar. Stédur eru é&kvardadar sem hér
segir:

a) heildarskiptasamningur myndar gnottstédu i almennri
dhaettu tilgreindu skuldbindingarinnar og skortstéou i
almennri ahattu rikisskuldabréfs med binditima sem er jafn
langur og timabilid par til nyir vextir verda akvednir og sem
fa 0% ahettuvog skv. 2. kafla 1. balks. Hin myndar einnig
gnottstodu i sértaekri dheettu tilgreindu skuldbindingarinnar.

b) Skuldatrygging (e. credit default swap) myndar ekki st6du
ad pvi er vardar almenna ahattu. Ad pvi er vardar sérstaka
aheettu skal stofnunin skra gervignottstddu i skuldbindingu
tilgreinda adilans nema afleidan hafi verid metin af 6hadum
adila og uppfylli skilyroi fullgilds skuldalidar, en i pvi
tilviki skal skra gnottstodu i afleidunni. Ef greida parf alag
eda vexti af afurdinni skal setja pad sjodstreymi fram sem
grundvallarfjarhedir i rikisskuldabréfum.
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c) Lanshefistengt skuldabréf gagnvart einum adila (e. single
name) myndar gnéttstodu i almennri ahattu skuldabréfsins
sjalfs, sem vaxtaafurd. Ad pvi er vardar sérteeka aheettu
myndast gervignéttstada i skuldbindingu tilgreinda adilans.
Frekari gnéttstada myndast i Utgefanda skuldabréfsins. Ef
lanshefistengda skuldabréfio hefur fengid ytra mat og
uppfyllir skilyroi fullgilds skuldalidar parf adeins ad skra
eina gnottstddu med sértekri ahaettu skuldabréfsins.

d) Auk gnottstodu i sértekri aheettu Utgefanda skuldabréfsins
myndar lanshefistengt skuldabréf gagnvart mérgum adilum
(e. multiple name), sem veitir hlutfallslega vorn, stédu i
sérhverjum tilgreindum adila og er samanlagori
grundvallarfjarhed samningsins Gthlutad & mismunandi
stoour eftir pvi hve stéran hluta af heildargrund-
vallarfjarhadinni hver ahattuskuldbinding vegna tilgreinds
adila myndar. Ef unnt er ad velja fleiri en eina skuld-
bindingu tilgreinds adila er pad skuldbindingin med hastu
dhaettuvogina sem akvardar sérteku dhaettuna.

e) Léanaafleida sem byggist & fyrsta vanskilaadila (e. first-
asset-to-default credit derivative) myndar st6du fyrir
grundvallarfjarhedina i skuldbindingu hvers tilgreinds
adila. Ef hamarksgreidsla vegna skuldavidburdar (e. credit
event) er legri en krafa vegna eiginfjargrunns samkveemt
adferoinni i fyrsta malslio pessa lidar ma lita &
hamarksfjarheed greidslunnar sem kroéfu vegna eiginfjar-
grunns vardandi sérteeka ahaettu.

Lanaafleida sem byggist & n-ta vanskilaadila (e. n-th-asset-to-
default credit derivative) myndar st6du fyrir grundvallar-
fjarheedina i skuldbindingu hvers tilgreinds adila ad fridregnum
n-1 tilgreindum adilum med laegstu krofu vegna eiginfjargrunns
vardandi  sérteka &hattu. Ef hamarksgreidsla vegna
skuldavioburdar (e. credit event) er lagri en krafa vegna
eiginfjargrunns samkvaemt adferdinni i fyrsta malslid pessa
lidar ma lita & pa fjarhed sem kréfu vegna eiginfjargrunns
vardandi sérteeka ahaettu.

Ef lanaafleida sem byggist & n-ta vanskilaadila hefur verid
metin af 6hddum adila skal seljandi varnarinnar reikna Gt krofu
vegna eiginfjargrunns vardandi sérteeka haettu med hlidsjon af
matinu & afleidunni og beita vidkomandi &heattuvogum
verdbréfunar, eftir pvi sem vid 4.

2. A0 pvi er vardar adilann sem yfirferir Gtldnadhaettu
(,,kaupandi varnarinnar®) eru stodurnar akvardadar sem speg-
ilmynd af seljanda varnarinnar, ad undanskildu lanshefistengdu
skuldabreéfi (sem leidir ekki af sér skortstodu i Gtgefandanum).
Vid utreikning & krofu vegna eiginfjargrunns fyrir kaupanda
varnarinnar  skal nota grundvallarfjarhed lanaafleidu-
samningsins. bratt fyrir fyrsta malslid ma stofnun velja ad
skipta grundvallarfjarhed ut fyrir grundvallarfjarhed auk
nettébreytingar & markadsvirdi lanaafleidunnar fra upphafi

vidskipta, par sem neikveed nettbreyting fra sjénarholi seljanda
varnarinnar ber neikveett formerki. Ef um er ad reeda kauprétt
asamt verdaukningu (e. step-up) & tilteknum tima skal sa
timapunktur teljast gjalddagi varnarinnar.

3. Lanaafleidur i samreemi vid 1. eda 3. mgr. 338. gr. skulu
einungis taldar med vid akvoroun a kréfu vegna eiginfjargrunns
i tengslum vid sérteeka ahaettu i samreemi vid 4. mgr. 338. gr.

333. gr.

Verdbréf seld samkvaemt endurhverfum verdbréfakaupum
eda lanud

Sa& sem framselur verdbréf, eda tryggd réttindi sem tengjast
eignarhaldi a verdbréfum, i endurhverfum verdbréfakaupum og
s& sem lanar verdbréf i verobréfalanveitingu skal telja pessi
verdbréf med vid Utreikning & kréfu sinni vegna eiginfjargrunns
samkveemt pessum kafla, ad pvi tilskildu ad slik verdbréf séu
stoour i veltubok.

2. pattur
Skuldagerningar
334. gr.
Hreinar stddur i skuldagerningum

Hreinar stddur skulu flokkadar i samraemi vid gjaldmidilinn
sem per eru tilgreindar i og krafa vegna eiginfjargrunns
vardandi almenna og sérteeka ahezttu er reiknud i hverjum
gjaldmidli fyrir sig.

1. undirpattur

Sértek dhaetta
335. gr.

Hamark & kréfu vegna eiginfjargrunns ad pvi vardar hreina
stoou

Stofnun ma takmarka kréfu vegna eiginfjargrunns i tengslum
vid sérteeka ahattu hreinnar stédu i skuldagerningum vid mesta
mogulega tap tengt vanskiladhaettu. Ad pvi er vardar
skortstddur ma reikna petta hdmark Gt sem breytingu & virdi
s6kum pess ad gerningurinn eda, ef vid 4, undirliggjandi adilar
verda skyndilega &n vanskiladhattu.

336. gr.

Krafa vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
skuldagerninga sem ekki eru verdbréfanir

1. Stofnunin skal fera hreinar stédur sinar i veltubdkinni i
gerningum sem eru ekki verdbréfadar stodur eins og peer eru
reiknadar i samraemi vid 327. gr., i videigandi flokka i t6flu 1 &
grundvelli Gtgefanda eda lofordsgjafa peirra, ytra eda innra
lanshafismats og pess sem eftir lifir af binditima og sidan
margfalda paer med peim vogum sem taflan synir. Hun skal
leggja saman vegnar stédur sinar, sem beiting pessarar greinar
skilar, an tillits til pess hvort par eru gnétt- eda skortstédur, til
ad reikna at krofu sina vegna eiginfjargrunns & moti sérteekri
aheettu.
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Tafla 1

Krafa vegna eiginfjargrunns vardandi

Flokkar
sérteeka ahattu

Skuldabréf sem myndu f& 0% | 0%
dhattuvog samkvemt stadalad-
ferdinni fyrir Gtlanadheettu.

Skuldabréf sem myndu fa 20% | 0,25% (timinn, sem eftir er til
eda 50% A&heattuvog samkvemt | lokagjalddaga, er 6 manudir eda
stadaladferdinni  fyrir  Gtlana- | styttri)

ahettu og adrir fullgildir lidir | 1,00% (timinn, sem eftir er til
samkveemt skilgreiningu i 4. mgr. | lokagjalddaga, er lengri en
6 manudir til og med 24 manudir)
1,60% (timinn, sem eftir er til
lokagjalddaga, er lengri en
24 méanuair)

Skuldabréf sem myndu f4 100% | 8,00%
ahattuvog samkvemt stadalad-
ferdinni fyrir Gtlanadheettu.

Skuldabréf sem myndu fa 150% | 12,00%
dheettuvog samkvemt stadalad-

ferdinn fyrir Gtlanadhattu.

2. AJ pvi er vardar stofnanir sem beita innramatsadferdinni &
pann flokk &heattuskuldbindinga sem Gtgefandi skuldagern-
ingsins tilheyrir skal Gtgefandi aheettuskuldbindingarinnar, til
ad uppfylla skilyrdi fyrir dhzttuvog samkvaemt stadaladferdinni
fyrir Gtlanadheettu sem um getur i 1. mgr., hafa innra mat med
likur & vanefndum sem eru jafnar eda leegri en paer sem tengjast
videigandi lanshefisprepi samkvaemt stadaladferdinni.

3. Stofnanir mega reikna Ut kréfur vardandi sérteeka ahaettu
fyrir skuldabréf sem uppfylla skilyrdi fyrir 10% ahettuvog i
samraemi vid medferdina sem sett er fram i 4., 5. og 6. mgr.
129. gr. sem helminginn af videigandi krofu vegna eiginfjar-
grunns i tengslum vid sérteeka aheettu, ad pvi er vardar annan
flokkinn i toflu 1.

4. Adrir fullgildir lidir eru:

a) gnott- og skortstddur i eignum sem ekki hafa hlotid
lansheefismat fra tilnefndu utanadkomandi lanshefismats-
fyrirteeki og sem uppfylla 61l eftirfarandi skilyroi:

i. viokomandi stofnun telur pear vera negilega
audseljanlegar,

ii. fjarfestingargeedi peirra eru, samkvemt mati stofn-
unarinnar, ad minnsta kosti jofn fjarfestingargsedum
eignanna sem um getur i annarri linu i t6flu 1,

iii. peer eru skrddar a ad minnsta kosti einum skipulegum

markadi i adildarriki eda & kauph6ll i prigja landi,

ad pvi tilskildu ad kauphdllin sé vidurkennd af
16gbaerum yfirvéldum i vidkomandi adildarriki,

b) gnétt- og skortstddur i eignum, Utgefnum af stofnunum sem

luta krofum vegna eiginfjargrunns sem eru settar fram i
pessari reglugerd, sem hlutadeigandi stofnun telur naegilega
audseljanlegar og af fjarfestingargeedum sem eru,
samkveemt mati stofnunarinnar, ad minnsta kosti jofn
fjarfestingargaedum eignanna sem um getur i annarri linu i

toflu 1,

c) verdbréf atgefin af stofnunum sem teljast af sama eda betra
lanshefi en per stofnanir sem tengjast 2. lanshafisprepi
samkvaemt stadaladferdinni fyrir Gtlanadheettu aheettuskuld-
bindinga vegna stofnana og heyra undir reglu- og eftirlits-
fyrirkomulag samberilegt pvi sem kvedid er a um i pessari
reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB.

Stofnanir, sem nyta sér a- eda b-lid, skulu bla yfir skjalfestri
adferdafreedi til ad meta hvort eignir uppfylla kréfurnar i peim
lidJum og skulu tilkynna légbaerum yfirvéldum um pessa
adferdafradi.

337. gr.

Krafa vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar verdbréfada
gerninga

1. Ad pvi er vardar gerninga i veltubdkinni, sem eru
verdbréfadar stddur, skal stofhunin vega hreinar stédur sinar,
eins og per eru reiknadar Ut i samremi vid 1. mgr. 327. gr.,
med eftirfarandi:

a) 8%af ahattuvog samkveemt stadaladferdinni eins og hun er
sett fram i 3. petti 5. kafla Il. balks, ad pvi er vardar
verdbréfadar stoour sem myndu falla undir stadaladferdina
fyrir Gtlanadhzttu utan veltubdkar hja sému stofnun,

b) 8% af ahattuvog samkvemt innramatsadferdinni eins og
hin er sett fram i 3. paetti 5. kafla Il. balks, ad pvi er vardar
verdbréfadar stodur sem myndu heyra undir innramatsad-
ferdina utan veltubdkar hja sému stofnun.

2. Nota ma eftirlitsformuluadferdina, sem sett er fram i
262. gr., ef stofnunin getur unnid mat & likum & vanefndum og,
eftir atvikum, ahattuskuldbindingarvirdi og tapi ad gefnum
vanefndum til ad nota vid eftirlitsformaluadferdina samkvaemt
reglunum um mat & pessum faeribreytum i innramatsadferdinni {
samraemi vid 3. kafla I1. balks.

Stofnun, dnnur en Gtgéafulanastofnun, sem geeti notad adferdina
fyrir somu verdbréfudu stddu utan veltubokar ma einungis nota
pa adferd med leyfi I6gbarra yfirvalda, sem skulu veita pad ef
stofnunin uppfyllir skilyrdi fyrstu undirgreinar.
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Einnig ma dkvarda mat & likum & vanefndum og tapi ad gefnum
vanefndum til ad nota vid eftirlitsformualadferdina & grundvelli
mats sem leidir af adferd stofnunar vid ad reikna Ut krofu vegna
aukinnar ahattu (e. IRC approach) ef hin hefur hlotid leyfi til
ad nota eigid likan vegna sértekrar ahattu skuldagerninga.
Sidastnefnda valmoguleikann ma einungis nota med leyfi
l6gbaerra yfirvalda, sem pau skulu veita ef umraett mat uppfyllir
megindlegar kréfur um innramatsadferdina sem sett er fram i
3.kafla 1. balks.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal i samraemi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 gefa Ut vidmidunarreglur um
notkun mats & likum ad gefnum vanefndum og tapi ad gefnum
vanefndum pegar matid er byggt a adferd vid ad reikna Gt krofu
vegna aukinnar ahattu.

3. AJ pvi er vardar verdbréfadar stodur sem falla undir
vidbdtaraheettuvog i samremi vid 407. gr. skal nota 8% af
heildarahattuvog.

Ad undanskildum verdbréfudum st6dum sem farid er med i
samrami vid 4. mgr. 388. gr. skal stofnun leggja saman vegnar
stoour sinar, sem beiting pessarar greinar skilar (an tillits til
pess hvort paer eru gnétt- eda skortstodur) til ad reikna Gt krofu
sina vegna eiginfjargrunns & moti sérteekri ahattu.

4.  brétt fyrir adra undirgrein 3. gr. skal stofnunin leggja
saman hreinar vegnar gndttstodur annars vegar og hreinar
vegnar skortstddur hins vegar, fyrir umbreytingartimabil sem
Iykur 31. desember 2014. SU pessara fjarhaeda sem herri er
segir til um krofu vegna eiginfjargrunns vardandi sérstaka
ahaettu. Stofnunin skal po, arsfjérdungslega, skyra légbaerum
yfirvldum heimaadildarrikis frd heildarsummu  hreinna
veginna gnoétt- og skortstadna sinna, sundurlidadri eftir
tegundum undirliggjandi eigna.

5. Ef tgéfuldnastofnun  hefdbundinnar  verdbréfunar
uppfyllir ekki skilyrdi fyrir verulegri yfirfeerslu dhaettu i 243. gr.
skal hun vid utreikning & krofu vegna eiginfjargrunns
samkvaemt pessari grein taka med verdbréfudu &heettuskuld-
bindingarnar i stad verdbréfadra stadna sinna vegna peirrar
verdbréfunar.

Ef Utgafulanastofnun gerviverdbréfunar uppfyllir ekki skilyrdi
fyrir verulegri yfirfeerslu aheettu i 244. gr. skal han vid
utreikning & krofu vegna eiginfjargrunns samkveemt pessari
grein taka med verdbréfadar ahattuskuldbindingar vegna
pessarar verdbréfunar, en ekki nokkra Gtlanavorn sem feest fyrir

verdbréfada eignasafnid.

338. gr.

Krafa vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
fylgnividskiptasafnid

1.  Fylgnividskiptasafn samanstendur af verdbréfudum
stddum og lanaafleidum sem byggjast & n-ta vanskilaadila, sem
uppfylla 6ll eftirfarandi skilyrdi:

a) stddurnar eru hvorki endurverdbréfadar stodur né valréttir &
ahattulag verdbréfunar, né annars konar verdbréfadar
ahattuskuldbindingar sem ekki veita hlutfallslegan agéda af
avinningi af ahattulagi verdbréfunar,

b) allir vidmidunargerningar eru annag eftirfarandi:

i. gerningar gagnvart einum adila, p.m.t. lanaafleidur,
gagnvart einum adila, par sem markadur er fyrir hendi
fyrir kaup- og soluvidskipti med pa,

ii. visitdlur sem att eru vidskipti med og sem byggja a
vidkomandi tilgreindum adilum.

Litid er svo & ad markadur fyrir kaup og solu sé fyrir hendi ef
fyrir liggja 6h&d kaup- og s6lutilbod, sem 16gd eru fram i godri
trd, svo ad unnt sé ad dkvarda sanngjarnt verd midad vid sidasta
s6luverd, eda gildandi, samkeppnishafa verdskra, innan eins
dags og gera upp & verdi, sem pannig er myndad, innan
tiltdlulega skamms tima i samreemi vid vidskiptavenjur.

2. Stddur sem mida vio eitthvad af eftirfarandi skulu ekki
vera hluti af fylgnividskiptasafni:

a) undirliggjandi gerninga sem mdégulegt er ad setja i flokkinn
,,smasoluahettuskuldbindingar “eda flokkinn ,,ahattuskuld-
bindingar tryggdar med vedi i fasteignum® samkveemt stad-
alaoferdinni fyrir Gtlanadheettu stofnunar utan veltubdkar,

b) krofu & sérstakan verdbréfunaradila, sem tryggd er, beint
eda Obeint, med stddu sem sjalf myndi ekki uppfylla
skilyrdi til ad vera i fylgnividskiptasafninu i samreemi vid
1. mgr. og pessa malsgrein.

3. Stofnun getur talid med i fylgnividskiptasafni stédur sem
hvorki eru verdbréfadar st6dur né lanaafleidur sem byggjast &
n-ta vanskilaadila heldur st6dur sem verja adrar stodur i
safninu, ad pvi tilskildu ad virkur kaup- og sdlumarkadur eins
og lyst er i sidustu undirgrein 1. mgr. sé til stadar fyrir
gerninginn eda undirliggjandi gerninga.

4.  Stofnun skal akvarda pa fjarhad eftirfarandi fjarhaeeda sem
heerri er sem krofu vegna eiginfjargrunns vardandi sértzeka
aheettu fyrir fylgnividskiptasafnid:

a) heildarkrofu vegna eiginfjargrunns vardandi sértaeka ahaettu
sem myndi adeins gilda um hreinar gnéttstodur i fylgni-
vidskiptasafninu,

b) heildarkrofu vegna eiginfjargrunns vardandi sérteeka aheettu
sem myndi adeins gilda um hreinar skortstddur i fylgnivid-
skiptasafninu.
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2. undirpattur
Almenn &dhatta
339. gr.
Utreikningur almennrar adhaettu med hlidsjon af binditima

1. Til ad reikna Gt krofur vegna eiginfjargrunns & méti
almennri ahaettu skal vega allar stodur midad vid binditima eins
og Utskyrt er i 2. mgr. til ad finna Gt pa fjarhad eiginfjargrunns
sem parf & mati peim. Laekka skal krofuna pegar um er ad reeda
vegna stodu samhlida gagnstedri, veginni stodu i sama
binditimaflokki. Einnig er heimilt ad lekka kréfuna pegar
gagnstedu vegnu stédurnar eru i mismunandi binditima-
flokkum og fer leekkunin badi eftir pvi hvort badar stédurnar
eru & sama svadi eda ekki og hvada svaedi peer heyra undir.

2. Stofnunin skal setja hreinar st6dur sinar i videigandi
binditimaflokka i 2. eda 3. dalki, eftir pvi sem vid &, i toflu 2 i
4. mgr. Hun skal gera pad & grundvelli pess sem eftir lifir af
binditima pegar um er ad reda gerninga med féstum véxtum og
& grundvelli pess tima par til vextirnir eru dkvednir & ny pegar
um er ad raeda gerninga med voxtum sem breytast fyrir
lokagjalddaga. Hun skal einnig greina & milli skuldagerninga
med 3% vaxtamida eda meira og peirra sem eru med

vaxtamidum undir 3% og setja pa i 2. eda 3. dalk i toflu 2. Han
skal sidan margfalda hvern peirra med voginni fyrir vidkom-
andi binditimaflokk i 4. dalki i toflu 2.

3. Sidan skal stofnunin reikna samtélu veginna gnottstadna
og samtdlu veginna skortstadna i hverjum binditimaflokki.
Fjarhaed hinna fyrri, sem eru jafnadar gagnvart hinum sidari i
tilteknum binditimaflokki, skal vera jéfnud, vegin stada i peim
flokki, en pad sem eftir verdur af gnétt- eda skortstoou skal
vera 0jofnud, vegin stada i sama flokki. Sidan er samtala
jafnadra, veginna stadna i 6llum flokkum reiknud.

4,  Stofnunin skal reikna samtolur Ojafnadra, veginna
gnéttstadna fyrir flokka a hverju sveedi i toflu 2 til ad finna
ojafnada, vegna gnottstddu fyrir hvert sveedi. A sama hatt skal
reikna samtdlu 6jafnadra, veginna skortstadna fyrir hvern flokk
& sérstoku sveedi til ad finna Ut 6jafnada, vegna skortstodu fyrir
pad sveedi. Sa hluti djafnadrar, veginnar gnottstdou & tilteknu
svaeoi sem er jafnadur med djafnadri veginni skortstédu fyrir
sama sveedi skal vera jafnada, vegna stadan fyrir pad svadi. S&
hluti 6jafnadrar, veginnar gnottstddu eda 6jafnadrar, veginnar
skortstddu fyrir sveedi sem ekki er haegt ad jafna & pennan hatt
skal vera ¢jafnada, vegna stadan fyrir pad svaedi.

Tafla 2
Binditimaflokkur

Svedi Vog (i%) Vatabreytingar sem

3% vaxtamidi eda meira Vaxtamidi undir 3% gengid er Ut fra (%)
Eitt 0 <1 manudur 0 <1 manudur 0,00 —
> 1 <3 manudir > 1 <3 manudir 0,20 1,00
> 3 <6 manudir > 3 <6 manudir 0,40 1,00
> 6 < 12 manudir > 6 < 12 manudir 0,70 1,00
Tvo >1<24ér >1,0<194r 1,25 0,90
>2<3ar >19<284ar 1,75 0,80
>3<44ér >2,8<364r 2,25 0,75
brju >4<54r >36<434ar 2,75 0,75
>5<7ar >4,3<574r 3,25 0,70
>7<104ér >57<734r 3,75 0,65
>10<154r >7,3<934r 4,50 0,60
>15<204r >9,3<1064ar 5,25 0,60
> 20 ar >10,6<12,0 &r 6,00 0,60
>12,0<20,04r 8,00 0,60
> 20 ar 12,50 0,60
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5.  Fjarhed o6jafnadrar, veginnar gnott- eda skortstodu &
svaedi eitt, sem er jofnud med ojafnadri, veginni skort- eda
gnottstdou a sveedi tvo, er sidan jofnud vegin stada a milli
svaeda eitt og tvo. A sama hatt skal reikna pann hluta
6jafnadrar, veginnar stédu & sveedi tv0 sem eftir er og
6jafnadrar, veginnar stddu & sveedi prju til ad reikna Ut jafnada,
vegna stéou milli svada tvo og prju.

6.  Stofnuninni er heimilt ad snda rédinni i 5. mgr. vid pannig
ad reiknud sé jofnud, vegin stada milli sveeda tvod og prju adur
en stadan milli svaeda eitt og tvo er reiknud Ut.

7. Afganginn af 6jafnadri, veginni stddu & sveedi eitt skal
sidan jafna vid afganginn & svadi prju eftir ad pad sidarnefnda
hefur verid jafnad vid svedi tvo til pess ad finna jafnada, vegna
st6du milli svada eitt og prju.

8.  Eftir ad reikningsadferdunum premur i 5., 6. og 7. mgr.
hefur verid beitt skal leggja afgangsstéour saman.

9. Krafa stofnunarinnar vegna eiginfjargrunns skal reiknud
sem samtala eftirfarandi pétta:

a) 10% af samtdlu jafnadra, veginna stadna i Ollum
binditimaflokkum,

b) 40% af jafnadri, veginni stddu & svadi eitt,

c) 30% af jafnadri, veginni stddu & sveedi tvo,

d) 30% af jafnadri, veginni stédu & svaedi prju,

e) 40% af jafnadri, veginni stodu & milli svada eitt og tvd og &
milli sveeda tvd og prju,

f) 150% af jafnadri, veginni st6du & milli sveeda eitt og prju,

g) 100% af 6jofnudum, vegnum stédum sem eftir eru.

340. gr.

Utreikningur almennrar ahaettu med hlidsjon af rauntima

1.  Stofnanir mega nota adferd vid ad reikna Ut kréfu vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar almenna &hattu vegna
skuldagerninga sem endurspeglar rauntima, i stad adferdarinnar
sem lyst er i 339. gr., ad pvi tilskildu ad stofnanir geri pad med
samreemdum haetti.

2. Samkvemt rauntimaadferdinni, sem um getur i 1. mgr.,
skal stofnunin taka markadsvirdi hvers skuldagernings med

fostum voxtum og sidan reikna avoxtun hans fram ad gjalddaga,
sem er folgnir forvextir pess gernings. begar um er reeda gerninga
med breytilegum véxtum skal stofnunin taka markadsverd hvers
gernings og sidan reikna avoxtun hans Ut fra peirri forsendu ad
hofudstollinn falli i gjalddaga pegar nest verdur haegt ad breyta
voxtunum.

3. Stofnunin skal sidan reikna leidréttan rauntima hvers
skuldagernings & grundvelli eftirfarandi formalu:

D
1 +R

leidréttur rauntimi =

par sem:

D = rauntimi reiknadur Gt med eftirfarandi formdlu:

M t-Ct
_ &t=171 1 R)t
b=

ZL’=1 (1 + R)t

par sem:

R = &vdxtun fram ad gjalddaga,
Ct = greidslaireioufé & timat,
M = &vdxtun fram ad gjalddaga,

Gera skal leioréttingu & atreikningi leidrétts rauntima vegna
skuldagerninga sem eru hadir fyrirframgreidsluahettu.
Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal i samreemi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 gefa Ut viomidunarreglur um
hvernig skuli beita slikum leidréttingum.

4. Stofnunin skal sidan setja skuldagerningana & videigandi
svaedi i toflu 3. Hun skal gera pad & grundvelli leidrétts
rauntima hvers gernings.

Tafla 3
) Leidréttur rauntimi Aztladir vextir
Svaedi - : It
(i &rum) (breytingar i%)
Eitt >0<1,0 1,0
Tvo >10<36 0,85
prja >3,6 0,7

5. Stofnunin skal sidan reikna vegna st6ou hvers gernings &
grundvelli rauntima med pvi ad margfalda markadsvirdi hans
med leidréttum rauntima og &tladri vaxtabreytingu fyrir
gerning med pessum sama leidrétta rauntima (sja 3. dalk i
toflu 3).
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6.  Stofnunin skal reikna gnétt- og skortstddur sinar, sem
vegnar eru a grundvelli rauntima, & hverju svedi. Fjarhaed
gnottstadna, sem er jofnud 4 moti skortstédum innan hvers
svaedis, er jofnud, vegin stada a grundvelli rauntima fyrir pad
svaedi.

Stofnunin skal sidan reikna 6jafnada stodu, sem vegin er &
grundvelli rauntima, fyrir hvert svaedi. Hin skal sidan beita
adferdunum sem melt er fyrir um ad pvi er vardar 6jafnadar,
vegnar stédur i 5.-8. mgr. 339. gr.

7. Kirafa stofnunarinnar vegna eiginfjargrunns skal pvi nast
reiknud sem samtala eftirfarandi patta:

a) 2% af jafnadri stdou, sem er vegin a grundvelli rauntima,
fyrir hvert svadi,

b) 40% af jafnadri stddu, sem er vegin & grundvelli rauntima, &
milli sveeda eitt og tvd og & milli svaeda tvo og prjd,

c) 150% af jafnadri stédu, sem er vegin & grundvelli rauntima,
& milli svada eitt og prja,

d) 100% af peim 6jofnudu stédum, vegnum a grundvelli
rauntima, sem eftir eru.

3. péattur

Hlutabréf
341. gr.

Hreinar stddur i hlutabréfagerningum

1. Stofnunin skal leggja allar hreinar gnottstodur sinar og
allar hreinar skortstédur sinar saman sérstaklega i samraemi vid
327. gr. Samtala t6lugilda pessara tveggja talna skal vera verg
heildarstada hennar.

2. Stofnunin skal reikna sérstaklega fyrir hvern markad
muninn & milli samtélu hreinna gnottstadna og hreinna
skortstadna. Samtala télugilda pessa mismunar skal vera hrein
heildarstada hennar.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsst6dlum sem skilgreina hugtakid ,,markadur
“sem um getur { 2. mgr.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. jantar 2014.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

342. gr.
Sértek dhetta hlutabréfagerninga

Stofnun skal margfalda verga heildarstéou sina med 8% til ad
reikna Ut kréfu vegna eiginfjargrunns & moti sértekri heettu.

343. gr.
Almenn ahztta hlutabréfagerninga

Krafa vegna eiginfjargrunns & méti almennri ahettu skal vera
hrein heildarstada stofnunar margféldud med 8%.

344. gr.
Hlutabréfavisitolur

1. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum framkvaemdarstdlum med lista yfir peer hluta-
bréfavisitdlur sem geta fallid undir annan malslid 4. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum framkvemdastdolum fyrir framkvemdastjornina
eigi sidar en 1. jantar 2014.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkvaemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

2. Adur en ad gildistoku teeknistadlanna sem um getur {
pridju undirgrein kemur mega stofnanir halda afram ad beita
medferdinni sem sett er fram i annarri undirgrein 4. mgr., hafi
I6gbeer yfirvold beitt peirri adferd fyrir 1. jandar 2014.

3. Stadlada, framvirka samninga, sem tengdir eru hluta-
bréfavisitdlu, samberileg deltavegin skjol, sem svara til
valréttar byggdum & stéoludum, framvirkum samningum, sem
tengdir eru hlutabréfavisitdlu, og hlutabréfavisitélur, sem hér &
eftir er visad til i heild sem ,,stadladra, framvirkra samninga
sem eru tengdir hlutabréfavisitolu®, er heimilt ad sundurlida i
stodur i sérhverjum peim hlutabréfum sem visitalan saman-
stendur af. Fara ma med pessar stodur sem undirliggjandi
stoour i hlutabréfunum sem um reedir og heimilt er ad jafna peer
& moti gagnsteedum stddum i undirliggjandi hlutabréfunum
sjalfum. Stofnanir skulu tilkynna 16gbarum yfirvéldum um pad
hvernig peer nota pa adferd.

4.  Ef stadladur, framvirkur samningur, sem er tengdur hluta-
bréfavisitolu, er ekki sundurlidadur i undirliggjandi st6dur skal
fara med hann eins og hann veeri stakt hlutabréf. b6 er heimilt
ad lita fram hja sértaekri dhaettu vegna pessa staka hlutabréfs ef
vidskipti eru med umraddan, stadladan framvirkan samning,
sem er tengdur hlutabréfavisitdlu, i kauph6ll og hann midast vid
videigandi, nazgilega fj6lbreytta visitdlu.

4. pattur
Sélutrygging
345. gr.
Leekkun hreinna stadna

1. Ef um er ad raeda solutryggingu skulda- eda hluta-
bréfagerninga er stofnun heimilt ad nota eftirfarandi adferd vio
ad reikna krofur sinar vegna eiginfjargrunns. I fyrsta lagi skal
han reikna hreinar stédur med pvi ad draga fra sélutryggingar-
stoour sem pridji adili hefur skrad sig fyrir eda skuldbundid sig
til ad tryggja solu &, a grundvelli formlegs samkomulags. pvi
nast skal stofnunin leekka hreinar stdur um leekkunarpeettina i
toflu 4 og reikna Ut krofur sinar vegna eiginfjargrunns med pvi
ad nota hinar leekkudu sélutryggingarstoour.
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Tafla 4

0. virkur dagur: 100%
1. virkur dagur: 90%
2. til 3. virkur dagur: 75%
4. virkur dagur: 50%
5. virkur dagur: 25%
eftir 5. virkan dag: 0%.

,,0. virkur dagur*: sa virki dagur pegar stofnunin verdur skil-
yrdislaust skuldbundin til ad taka vid pekktu magni verdbréfa
gegn umsémdu veroi.

2. Stofpanir skulu tilkynna léghaerum yfirvéldum um
hvernig peer nyta sér 1. mgr.

5. pattur

Krofur vegna eiginfjargrunns fyrir sérteka
dhattu ad pvi er vardar stédur sem eru
dhaettuvardar med ldnaafleioum

346. gr.
Afslattur vegna dhaettuvarna med lanaafleidum

1. Veita skal afslatt vegna &hattuvarna med lanaafleidum, i
samraemi vio meginreglurnar sem eru settar fram i 2. til 6. mgr.

2. Stofnanir skulu fara med st6duna i lanaafleidounni sem
adra ,hlidina“ og ahettuvordu stoouna, sem hefur sama
nafnverd eda, eftir atvikum, somu grundvallarfjarhaed, sem hina
,,hlidina“.

3. Veita skal fullan afslatt pegar virdi beggja hlida st6du
hreyfist avallt hvort i sina attina og nokkurn veginn i jafn
miklum meli. betta & vid i eftirfarandi adstedum:

a) badar hlidar samanstanda af nakvemlega eins gerningum
eda

b) gnéttstada i handbzeru fé er ahattuvarin af heildarskipta-
samningi (eda 6fugt) og pad er fullkomid samreemi & milli
tilgreindu skuldbindingarinnar og undirliggjandi aheettu-
skuldbindingar (p.e. stédunnar i handberu fé), gjalddagi
skiptasamningsins sjalfs getur verid annar en gjalddagi
undirliggjandi ahattuskuldbindingar.

Vi0 pessar adstedur skal a hvoruga hlid stédunnar gera kréfu
vegna eiginfjargrunns vardandi sértekrar aheettu.

4. Beita skal 80% lekkun pegar gildi beggja hlida hreyfast
avallt hvort i sina attina og fullkomid samreemi rikir vardandi
tilgreinda skuldbindingu, gjalddaga badi tilgreindrar skuld-
bindingar og lanaafleidu sem og gjaldmidil undirliggjandi
ahattuskuldbindingar. Ad auki skulu lykilpattir lanaafleidu-
samningsins ekki verda til pess ad verdbreytingar & lana-
afleidunni viki verulega fra verdbreytingum & stédunni

handbaru fé. Ad pvi marki sem yfirfersla & ahattu & sér stad
vid vidskiptin skal beita 80% leekkun vegna sértekrar ahattu a
pa hlid ferslunnar sem hefur haerri kréfu vegna eiginfjargrunns,
en krofur vegna sértaekrar ahattu & hinni hlidginni skulu vera
nall.

5. AJ fratéldum peim adstedum sem lyst er i 3. og 4. mgr.
skal veita afslatt ad hluta til i eftirfarandi tilvikum:

a) Stadan fellur undir b-lid 3. mgr. en misreemi er milli
tilgreindrar skuldbindingar og undirliggjandi aheettuskuld-
bindingar. Stodurnar uppfylla pé eftirfarandi krofur:

i. tilgreinda skuldbindingin er metin jafn réttha eda
réttleegri undirliggjandi skuldbindingu,

ii. undirliggjandi skuldbinding og tilgreind skuldbinding
deila sama lofordsgjafa og i peim eru dkvaedi, sem unnt
er a0 framfylgja samkvemt I6gum, um afleiddar
vanefndir eda afleidda gjaldfellingu (e. cross-default or
cross-acceleration),

b) Stadan fellur undir a-1id 3. mgr. eda 4. mgr. en misremi
rikir vardandi gjaldmidil eda liftima & milli Gtldnavarn-
arinnar og undirliggjandi eignar. Taka skal tillit til sliks
gjaldmidlamisveegis i kréfu vegna eiginfjargrunns ad pvi er
vardar gjaldmidlaahattu.

c) Stadan fellur undir 4. mgr. en pad er eignamisreemi & milli
stdounnar i handbzru fé og lanaafleidunnar. Undirliggjandi
eignin er po talin med i (afhendingarbaerum) skuld-
bindingum i gégnunum um lanaafleiduna.

Svo veita megi afslatt ad hluta til gildir einungis su krafa vegna
eiginfjargrunns sem heerri er, i stad pess ad leggja saman krofur
vegna eiginfjargrunns vardandi sérteeka ahettu fyrir hvora hlid
feerslunnar.

6. Vio allar adstedur sem ekki falla undir 3.-5. mgr. skal
reikna krofu vegna eiginfjargrunns vardandi sérteka aheettu
fyrir badar hlidar stddunnar sérstaklega.

347. gr.

Afslattur vegna dheaettuvarna med lanaafleidum sem
byggjast a fyrsta vanskilaadila og n-ta vanskilaadila

Ef um er ad reda lanaafleidur sem byggjast & fyrsta
vanskilaadila og lanaafleidur sem byggjast & n-ta vanskilaadila
gildir eftirfarandi medferd um afslatt sem veita skal i samraemi
vid 346. gr.:

a) pegar stofnun faer Gtlanavoérn vegna nokkurra tilgreindra
adila, sem liggja til grundvallar lanaafleidu, med peim
skilmalum ad fyrstu vanskil medal eignanna hrindi af stad
greidslu og ad sa lanaatburdur felli samninginn ar gildi,
getur stofnunin lekkad sérteka aheattu vegna pess
tilgreinda adila sem er med laegstu présentukréfuna vegna
sérteekrar ahattu a4 medal tilgreindra adila samkveemt t6flu
1i336.qr.,
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b) pegar n-tu vanskil & medal ahattuskuldbindinga hrinda af
stad greidslu samkveemt skilmalum atlanavarnarinnar getur
kaupandi varnarinnar adeins leekkad sérteeka ahattu ef vorn
hefur einnig verid Gtvegud vegna 1 til n-1 vanskila eda
begar n-1 vanskil hafa pegar att sér stad. I peim tilvikum
skal fylgja adferdafreedinni sem sett er fram i a-lid um
lanaafleidur sem byggjast & fyrsta vanskilaadila, med
naudsynlegum breytingum vegna afurda sem byggjast & n-
ta vanskilaadila.

6. pattur

Krofur vegna eiginfjargrunns ao pvi er vardar
sjédi um sameiginlega fjarfestingu

348. gr.

Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar sjoédi um
sameiginlega fjarfestingu

1. Med fyrirvara um énnur akvaedi i pessum peetti skal 32%
krafa vegna eiginfjargrunns vardandi stdduahettu, sem felur i
sér sérteka og almenna &hattu, gilda um stédur i sjédum um
sameiginlega fjarfestingu. Med fyrirvara um 353. gr., 4samt
breyttri gullmedferd sem um getur i 4. mgr. 352. gr. og b-1id
2.mgr. 367. gr., skulu stodur i sjodum um sameiginlega
fjarfestingu vera hadar kroéfu vegna eiginfjargrunns vardandi
stdduaheettu, sem felur i sér sérteeka og almenna ahettu, og
gjaldmidladhettu sem nemur 40%.

2. Utreikningur & hreinni  stédu  milli  undirliggjandi
fjarfestinga sj6os um sameiginlega fjarfestingu og annarra
stadna stofnunarinnar er ekki heimiladur nema annad se tekid
fram 350. gr.

349. gr.

Almennar vidmidanir um sjédi um sameiginlega
fjarfestingu

Sjoédir um sameiginlega fjarfestingu skulu eiga kost & adferdinni
sem um getur i 350. gr., ef 61l eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) lysing eda jafngilt skjal sj6ds um sameiginlega fjarfestingu
skal innihalda allt eftirfarandi:

i. flokka eigna sem sjodir um sameiginlega fjarfestingu
er heimilt ad fjarfesta i,

ii. hlutfallsleg mork og adferdir vid ad reikna pau at, ef
fjarfestingarmork eiga vid,

iii. hamark vogunar, ef vogun er heimilug,

iv. stefnu um ad takmarka mdtadiladhaettu sem stafar af
vidskiptum med OTC-fjarmélaafleidur eda endur-
hverfum vidskiptum eda vidskiptum i tengslum vid
lantbkur eda lanveitingar i verdbréfum, séu slik
vidskipti heimil,

b) ad skyrt sé fra starfsemi sjods um sameiginlega fjarfestingu
i halfsars- og arsskyrslum til ad unnt sé ad meta eignir og
skuldir, tekjur og rekstur & reikningsskilatimabilinu,

c) ad hlutabréf eda einingar sj6ds um sameiginlega fjar-
festingu skulu vera daglega innleysanlegar i handbeeru fé ar
eignum fyrirteekisins, ad beidni handhafa einingarinnar,

d) ad fjarfestingar i sjodi um sameiginlega fjarfestingu séu
adgreindar fra eignum stjornanda sjéds um sameiginlega
fjarfestingu,

e) ao fyrir liggi fullnaegjandi dhaettumat & sj6di um sameigin-
lega fjarfestingu af halfu stofnunarinnar sem fjarfestir,

f) sjédum um sameiginlega fjarfestingu skal stjornad i
samrami vid tilskipun 2009/65/EB eda jafngilda 16ggjof.

350. gr.
Sértekar adferdir vegna sjéda um sameiginlega fjarfestingu

1. Ef stofnun fer daglega vitneskju um undirliggjandi
fjarfestingar sjéds um sameiginlega fjarfestingu ma hun nota
peer undirliggjandi fjarfestingar til ad reikna Gt krofur vegna
eiginfjargrunns vardandi stdduahattu, sem felur i sér sérteeka og
almenna ahettu. Samkveemt slikri adferd skal fara med stoour i
sj0di um sameiginlega fjarfestingu sem stdour i undirliggjandi
fjarfestingum sj6ds um sameiginlega fjarfestingu. Heimilt er ad
skuldajafna milli stadna i undirliggjandi fjarfestingum sj6ds um
sameiginlega fjarfestingu og annarra stadna stofnunarinnar, svo
fremi ad stofnunin raoi yfir negjanlegum fjélda hlutabréfa eda
eininga til ad gera rad fyrir innlausn/myndun i skiptum fyrir
undirliggjandi fjarfestingar.

2. Stofnanir mega reikna Ut kréfur vegna eiginfjargrunns
vardandi stoduahaettu, sem felur i sér sérteka og almenna
dhaettu, ad pvi er vardar stddur i sjodum um sameiginlega
fjarfestingu med pvi ad gera rad fyrir stédum sem svara til
peirra stadna sem eru naudsynlegar til ad likja eftir samsetningu
og préun utanadkomandi visitélu eda fastrar hluta- eda
skuldabréfakorfu, sem um getur i a-lid, med fyrirvara um
eftirfarandi skilyrdi:

a) tilgangurinn med umbodi sjods um sameiginlega fjar-
festingu er ad likja eftir samsetningu og préun utanad-
komandi visitolu eda fastrar hluta- eda skuldabréfakorfu,

b) unnt er ad syna gldgglega fram & ad lagmarki 0,9 fylgistudul
& milli daglegrar avoxtunar sjods um sameiginlega
fjarfestingu og visitdlunnar eda korfu hlutabréfa eda
skuldabréfa sem hann fylgir, & timabili sem er ekki styttra en
sex manudir.
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3. Ef stofnun faer ekki daglega upplysingar um undir-
liggjandi fjarfestingar sjods um sameiginlega fjarfestingu getur
stofnunin reiknad kréfur vegna eiginfjargrunns vardandi
stoouahaettu, sem felur i sér sérteeka og almenna aheettu, med
fyrirvara um eftirfarandi skilyroi:

a) Rad er fyrir pvi gert ad sjodur um sameiginlega fjarfestingu
fjarfesti i fyrstu eins mikid og umbod hans leyfir i peim
eignaflokkum sem kalla & hastu kroéfu vegna eiginfjar-
grunns ad pvi er vardar sérteeka aheettu annars vegar og
almenna aheattu hins vegar og haldi sidan afram ad fjarfesta
i leekkandi r6d par til hamarki heildarfjarfestinga hefur
verid nad. Fario verour med stéduna i sjédi um sameig-
inlega fjarfestingu sem beina eignarhlutdeild i hinni
deetludu stdou.

b) Pegar stofnanir reikna kréfu sina vegna eiginfjargrunns
vardandi sérteeka dheettu annars vegar og almenna dhettu
hins vegar skulu paer hafa hlidsjon af pvi hamarki ébeinnar
dhaettu sem paer geetu hlotid med pvi ad taka skuldsettar
stédur i gegnum sjodinn um sameiginlega fjarfestingu, med
pvi ad auka hlutfallslega st6duna i sjédnum um sam-
eiginlega fjarfestingu upp ad hdmarki ahettu gagnvart peim
undirliggjandi fjarfestingarlidum sem af umbodinu leida.

c) Ef samanldgd krafa vegna eiginfjargrunns vardandi sérteeka
og almenna aheettu, i samreemi vid pessa malsgrein, er heerri
en krafa um eiginfjargrunn sem um getur i 1. mgr. 348. gr.
skal takmarka hana vid pad hamark.

4.  Stofnanir geta falid eftirfarandi pridju adilum ad reikna Gt
og greina fra kréfum wvegna eiginfjargrunns vardandi
stdduaheettu ad pvi er vardar stddur i sjodum um sameiginlega
fjarfestingu sem falla undir 1.-4. mgr. i samrami vid
adferdirnar sem settar eru fram i pessum kafla:

a) vorsluadili sjods um sameiginlega fjarfestingu, ad pvi
tilskildu ad sjodurinn fjarfesti eingdngu i verdbréfum og
leggi 6l verdbréf inn hja peim vorsluadila,

b) hvad vardar adra sjodi um sameiginlega fjarfestingu,
rekstrarfélag sjods um sameiginlega fjarfestingu sem
uppfyllir par viomidanir sem fram koma i a-lid 3. mgr.
132. gr.

Utanadkomandi endurskodandi skal stadfesta réttan Utreikning.

3. KAFLI

Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
gjaldmidlaaheettu

351. gr.
Lagmarkshlutfall og vog ad pvi er vardar gjaldmidladhettu

Ef samtala hreinnar heildargjaldeyrisstddu stofnunar og
hreinnar gullstddu hennar, reiknud i samreemi vid adferdina sem
er sett fram i 352. gr., p.m.t. vegna stadna i erlendum gjaldeyri
og gulli sem krofur vegna eiginfjargrunns eru reiknadar fyrir
med eigin likani, fer yfir 2% af samanldgdum eiginfjargrunni
stofnunar, skal hdn reikna at krofu vegna eiginfjargrunns ad pvi
er vardar gjaldmidladhettu. Krafa vegna eiginfjargrunns ad pvi

er vardar gjaldmidlaaheettu skal vera samtala hreinnar heildar-
gjaldeyrisstodu stofnunar og hreinnar gullstddu hennar
reikningsskilagjaldmidlinum, margfoldud med 8%.

352. gr.
Utreikningur & hreinni heildargjaldeyrisstédu

1. Hrein opin stada stofnunar i hverjum gjaldmidli (b.m.t.
reikningsskilagjaldmidli) og i gulli skal reiknud Gt sem samtala
eftirfarandi patta (jakveed eda neikvad):

a) nettonistodu (p.e. allir eignalidir ad fradregnum
skuldalidum, p.m.t. afallnir vextir, i viskomandi gjaldmidli
eda, ad pvi er gull vardar, nettonlstada i gulli),

b) hreinnar framvirkrar st6du, sem er allar fjarhadir sem tekid
verdur vid ad fradregnum &llum fjarhaedum sem greiddar
verda samkvemt framvirkum gjaldeyris- og gullvio-
skiptum, p.m.t. stadladir, framvirkir gjaldeyris- og
gullsamningar og hofudstoll gjaldeyrisskiptasamninga sem
ekki er talinn med { nGstédunni,

c) Oafturkallanlegra dbyrgda og svipadra gerninga sem vist er
ad veroi innheimtar og liklegt er ad endurheimtist ekki,

d) hreins deltajafngildis, eda delta grundvallads jafngildis, alls
valréttar i erlendum gjaldmidli og gulli,

e) markadsvirdis annars valréttar.

Nota skal deltastudul viokomandi kauphallar ad pvi er vardar
d-1id. Ad pvi er vardar OTC-valrétti, eda ef deltastudull er ekki
faanlegur fr4 viokomandi kaupholl, ma stofnun reikna
deltastudulinn Gt sjalf med videigandi likani, med fyrirvara um
leyfi l6gbaerra yfirvalda. Veita ber leyfid ef likanid skilar
vidunandi mati & tidni breytinga & verdgildi valréttarins eda
kaupréttarins ad pvi er vardar minnihattar breytingar &
markadsverdi undirliggjandi gernings.

Stofnunin ma telja med hreinar framtidartekjur/-gjold sem enn
eru ekki afallin en eru pegar ahattuvarin ad fullu ef han gerir
pad med samremdum haetti.

Stofnunin - ma sundurlida hreinar stédur i samsettum
gjaldmidlum nidur i hlutadeigandi gjaldmidla samkvamt
gildandi uppgefnum verdum.

2. Med fyrirvara um heimild logbeerra yfirvalda mé vid
Utreikning & hreinum, opnum gjaldeyrisstédum undanskilja
allar stodur sem stofnun hefur tekid beinlinis til ad verja sig
fyrir skadlegum ahrifum gengis & hlutfoll sin i samremi vid
1. mgr. 92. gr. Slikar stddur skulu ekki vera tengdar veltu-
bokarvidskiptum eda kerfisbundnar i edli sinu og skulu l6gbaer
yfirvold sampykkja allar breytingar & skilyrdum pess ad
undanskilja peer. Beita ma sému medferd, med fyrirvara um
sOmu skilyrdi, & stédur stofnunar sem tengjast lidum sem pegar
hafa verid dregnir fra vid Utreikning & eiginfjargrunni.
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3. Stofnun ma nota hreint nGvirdi vid Utreikning & hreinni
opinni stédu i hverjum gjaldmidli og i gulli ad pvi tilskildu ad
stofnunin noti adferdina med samremdum heetti.

4. Hreinar skort- og gnottstdédur i hverjum gjaldmidli, 68rum
en reikningsskilagjaldmidlinum, og hreinar gnott- eda
skortstodur i gulli skulu umreiknadar & dagsgengi yfir i
reikningsskilagjaldmidilinn. par skulu sidan lagdar saman
hverjar i sinu lagi pannig ad per myndi samt6lu hreinna
skortstadna og samt6lu hreinna gnéttstadna. Su pessara tveggja
samtalna sem harri reynist skal vera samtala hreinnar
gjaldeyrisstéou stofnunarinnar.

5. Stofnanir skulu endurspegla & fullnaegjandi hatt i kréfum
vegna eiginfjargrunns adrar ahettur en deltastudulsahaettu, sem
tengjast valréttunum.

6. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum par sem skilgreindar eru adferdir til
ad endurspegla i kréfum vegna eiginfjargrunns adrar dhattur en
betastudulsahaettu, med peim heatti sem er i samremi vid
umfang starfsemi stofnana tengdri valréttum og pad hve flokin
han er.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2013.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

Adur en ad gildistéku taeknistadlanna sem um getur i fyrstu
undirgrein kemur mega l6gbar yfirvold halda afram ad beita
gildandi landsbundinni medferd, hafi I6gber yfirvold beitt peim
adferdum fyrir 31. desember 2013.

353. gr.
Gjaldmidlaahetta sjoda um sameiginlega fjarfestingu

1. Ad pvi er vardar 352. gr., hvad snertir sj6di um sam-
eiginlega fjarfestingu, skal taka tillit til raunverulegrar
gjaldeyrisstddu sjéds um sameiginlega fjarfestingu.

2. Stofnanir mega nota skyrslur eftirfarandi pridju adila um
gjaldeyrisstddur sjods um sameiginlega fjarfestingu:

a) vardveislustofnunar sjods um sameiginlega fjarfestingu, ad
pvi tilskildu ad sjédurinn fjarfesti eingdngu i verdbréfum og
leggi 6ll verdbreéf inn hja peirri vardveislustofnun,

b) hvad vardar adra sjodi um sameiginlega fjarfestingu,
skyrslur rekstrarfélaga sjods um sameiginlega fjarfestingu
sem uppfyllir paer vidmidanir sem fram koma i a-1id 3. mgr.
132. gr.

Utanadkomandi endurskodandi skal stadfesta réttan Utreikning.

3. Ef stofnun hefur ekki vitneskju um gjaldeyrisstddur sjods
um sameiginlega fjarfestingu skal gengid Ut fra pvi ad sjodurinn

um sameiginlega fjarfestingu hafi fjarfest eins mikid i erlendum
gjaldeyri og umbod hans leyfir og skulu stofnanir, ad pvi er
vardar veltubdkarstodur, taka tillit til hamarks obeinnar ahattu
sem pad hefdi i for med sér ef peer tekju skuldsettar stodur i
gegnum sjédinn um sameiginlega fjarfestingu, pegar per reikna
krofu sina vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar gjald-
midladhettu. petta skal gert med pvi ad auka hlutfallslega
stdduna i sjodnum um sameiginlega fjarfestingu upp ad
hamarksaheattu gagnvart undirliggjandi fjarfestingarlidum sem
stafa af umbodi til fjarfestinga. Fara skal med aatlada stodu
sj6ds um sameiginlega fjarfestingu i erlendum gjaldeyri sem
sérstakan gjaldmidil samkvaemt medferd fjarfestinga i gulli,
med fyrirvara um ad heildargnoéttstada sé 16gd saman vid opna
heildargnéttstddu i erlendum gjaldeyri og ad heildarskortstada
sé 16gd saman vid opna heildarskortstddu i erlendum gjaldeyri,
ef fyrir liggur hvort fjarfestingar sj6ds um sameiginlega
fjarfestingu eru skortstodur eda gnéttstodur. Engin skulda-
jofnun er heimil milli slikra stadna &dur en Gtreikningurinn fer
fram.

354. gr.
Gjaldmidlar med nana fylgni

1. Stofnanir mega uppfylla legri krofur vegna eiginfjar-
grunns & méti stodum i gjaldmidlum med néana fylgni. Tveir
gjaldmidlar teljast einungis hafa nana fylgni ef likur & tapi —
reiknad & grundvelli gagna um daglegt gengi nestlidinna
priggja eda fimm &ra — & jafnhdum stédum med gagnsted
formerki i slikum gjaldmidlum nzstu 10 virka daga, sem er {
haesta lagi 4% af verdgildi vidkomandi jafnadrar stodu (metid i
reikningsskilagjaldmidlinum), eru a.m.k. 99%, ef midad er vid
priggja &ra athugunartimabil, og 95%, ef midad er vid fimm éara
athugunartimabil. Krafa vegna eiginfjargrunns i tengslum vid
jafhada stodu i tveimur gjaldmidlum med néana fylgni skal vera
4% margféldud med verdgildi j6fnudu stédunnar.

2. Vio utreikning & krofum pessa kafla mega stofnanir lita
framhja stodum i gjaldmidlum, sem falla undir lagalega
bindandi samninga & milli rikja um ad takmarka sveiflur & peim
midad vid adra gjaldmidla sem falla undir sama samning.
Stofnanir skulu reikna Gt jafnadar st6dur sinar i slikum
gjaldmidlum og fella peer undir kréfu vegna eiginfjargrunns
sem er ekki leegri en helmingurinn af leyfilegu hamarksfraviki
sem kvedid er & um i millirikjasamningnum, sem um radir, ad
pvi er viskomandi gjaldmidla vardar.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum framkveemdarstodlum med lista yfir pa gjaldmidla
sem geta fallid undir medferdina sem um getur 1. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum framkveemdastdolum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 1. janvar 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkvemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
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4. Reikna ma krofu vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
jafnadar stodur i gjaldmidlum adildarrikja, sem taka patt i 6dru
stigi efnahags- og myntbandalagsins, sem 1,6% af verdgildi
slikra jafnadra stadna.

5. Einungis skal fella ¢jafnadar st6dur i gjaldmidlum sem
um getur i pessari grein inn i hreina, opna heildarstodu i
samreemi vid 4. mgr. 352. gr.

6. Ef daglegt gengi tveggja gjaldmidla & undangengnum
premur til fimm arum — & jafnhdum stéoum med gagnsted
formerki i tveimur gjaldmidlum naestu 10 virka daga — synir
ad gjaldmiolarnir tveir hafi fullkomlega jakveeda fylgni og ad
stofnunin geti alltaf att von & ndll gengismun i vidkomandi
vidskiptum, getur stofnunin, ad fengnu skyru leyfi légberra
yfirvalda sinna, notad 0% krofu vegna eiginfjargrunns til loka
arsins 2017.

4. KAFLI
Krofur vegna eiginfjdrgrunns ad pvi er vardar hravorudheettu
355. gr.
Val & adferd fyrir hravéruahattu

Stofnanir skulu reikna kréfu vegna eiginfjargrunns ad pvi er
vardar hravoruahettu med einni peirra adferda sem um getur i
359., 360. eda 361. gr., med fyrirvara um 356.—358. gr.

356. gr.
Minnihattar hravoruvioskipti

1. Stofnun sem & minnihattar vidskipti med landbunadar-
hravorur ma akvarda krofur vegna eiginfjargrunns vardandi
apreifanlegar hravorubirgdir sinar i lok hvers &rs vegna nesta
ars ef ol eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) han hefur yfir ad rdda, &rid um kring, eiginfjargrunni vegna
pessarar &heettu sem nemur a.m.k. medaltalskréfu vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar pd éaheettu, samkvemt
varfernu mati fyrir komandi ar,

b) hdn metur, med varfernum hetti, vent flokt fyrir tdluna
sem reiknud er Ut skv. a-lid,

c) medalkrafa hennar vegna eiginfjargrunns fyrir pessa ahattu
nemur ekki meira en 5% af eiginfjargrunni hennar eda einni
milljon evra og vant hamarkskrafa vegna eiginfjargrunns,
ad teknu tilliti til floktsins sem metid er i samrami vid b-
1id, nemur ekki meiru en 6,5% af eiginfjargrunni hennar,

d) stofnunin metur & aframhaldandi grundvelli hvort pad mat
sem fram fer skv. a- og b-lid er enn i samremi vid
raunveruleikann.

2. Stofnanir skulu tilkynna légberum yfirvoldum um
hvernig peer nyta sér valkostinn sem kvedid er aum i 1. mgr.

357. gr.
Stodur i hravorum

1. Allar stddur i hravérum eda hravoruafleidum skulu
tilgreindar i stodludum melieiningum. Stundargengi hverrar
hravoru skal tilgreint i reikningsskilagjaldmidlinum.

2. Stodur i gulli eda gullafleidum teljast hadar gjaldmidla-
ahaettu og skal fara med peer i samreemi vid 3. eda 5. kafla, eftir
pvi sem vid &, vid Utreikning & hravoruahattu.

3. A0 pvi er vardar 1. mgr. 360. gr. skal hrein stada
stofnunar i hverri hravéru vera si upphaed sem gnéttstdour
hennar nema umfram skortstddur hennar, eda 6fugt, i sému
hravéru og sams konar st6dludum, framvirkum hravérusamn-
ingum, valréttum og kaupréttum. Fara skal med afleidugerninga
sem st6dur undirliggjandi hravoru, eins og melt er fyrir um i
358. gr.

4. Vid Utreikning & stddu i hravoru skal fara med eftirfarandi
stoour sem stodur i sbmu hravoru:

a) stédur i mismunandi undirflokkum hravoru, ef undir-
flokkarnir geta komid i stad hvers annars innbyrdis,

b) stédur i samberilegum hravérum ef um er ad raeda nanar
stadgdnguvorur og ef haegt er ad syna fram & med gédu
mati ad fylgnin sé minnst 0,9 milli verdhreyfinga & timabili
sem ner yfir eitt &r hid minnsta.

358. gr.
Sérstakir gerningar

1. Fella skal framvirka hravoruvidskiptasamninga og
framvirkar skuldbindingar um ad kaupa eda selja einstakar
hravorur inn i matskerfid sem grundvallarfjarhadir med tilliti til
stodludu melieiningarinnar og setja peim binditima med visan
til lokadagsetningar.

2. Fara ber med hravéruskiptasamninga, par sem énnur hlid
vidskiptanna er fast verd og hin markadsverd hverju sinni, sem
rod stadna sem eru jafnar grundvallarfjarhaed samningsins, par
sem ein stada samsvarar einni greidslu af skiptasamningnum og
er felld inn i binditimaflokkana i 1. mgr. 395. gr., ef vid &
Stodurnar teljast gnéttstddur ef stofnunin greidir fast verd og
feer breytilegt verd, en skortstodur ef stofnunin fer fast verd og
greidir breytilegt verd. Hréavoruvidskiptasamningar, par sem
hlidar vidskiptanna eru i mismunandi hravdrum, skulu feerdir i
videigandi flokka vegna binditimaadferdarinnar.
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3. AJ pvi er pennan kafla vardar skal fara med valrétti og
kauprétti i hrvoru eda i hravoruafleidum eins og um veeri ad
reda stoour ad sama verdgildi og fjarhed undirliggjandi
gernings, sem valrétturinn visar til, margfaldadar med
deltastudlinum. Sidari stédurnar ma jafna & moti hvada
samsvarandi stodu sem er i sams konar undirliggjandi hravéru
eda hravoruafleidu. Nota skal deltastudul vidkomandi
kauphallar. Ad pvi er vardar OTC-valrétti, eda ef deltastudull er
ekki faanlegur fra viokomandi kaupholl, ma stofnun reikna
deltastudulinn Gt sjalf med videigandi likani, med fyrirvara um
leyfi logbeerra yfirvalda. Veita ber leyfio ef likanid skilar
vidunandi mati & tidni breytinga & verdgildi valréttarins eda
kaupréttarins ad pvi er vardar minnihattar breytingar &
markadsverdi undirliggjandi gernings.

Stofnanir skulu endurspegla & fullnagjandi hatt i kréfum vegna
eiginfjargrunns adrar aheattur en deltastudulsahettu, sem
tengjast valréttunum.

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin  skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstédlum par sem skilgreindar eru adferdir til
ad endurspegla i kréfum vegna eiginfjargrunns adrar dhattur en
betastudulsahaettu, med peim hatti sem er i samremi vid
umfang starfsemi stofnana tengdri valréttum og pad hve flokin
han er.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum  fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

Adur en ad gildistéku taeknistadlanna sem um getur i fyrstu
undirgrein kemur mega l6gbar yfirvold halda afram ad beita
gildandi landsbundinni medferd, hafi 16gbar yfirvold beitt peim
adferdum fyrir 31. desember 2013.

5. Ef stofnun gegnir &dru eftirfarandi hlutverka skal hun telja
vidkomandi hravorur med vid Utreikning & krofu sinni vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar hravoruahettu:

a) hun framselur hravorur eda tryggd réttindi sem tengjast
eignarhaldi & hravérum i endurhverfum verdbréfakaupum,

b) hdn er lanveitandi hravara i samningi um hravérulan-
veitingu.

359. gr.
Binditimaadferd

1. Stofnanirnar skulu nota sérstaka binditimaadferd i
samraemi vid toflu 1 fyrir hverja hravoru. Allar stddur i peirri
hravoru skulu settar { videigandi binditimaflokka. Apreifanlegar
birgdir skulu settar i fyrsta binditimaflokkinn fra 0 og til og
med einum manudi.

Tafla 1
Binditimaflokkur Vaxtaélag (i%)
@ )
0 <I manudur 1,50
> 1 <3 manudir 1,50
> 3 <6 manudir 1,50
> 6 <12 manudir 1,50
>1<2ar 1,50
>2<3é&r 1,50
>3ar 1,50

2. Skuldajafna ma stoédur i somu hravoru og setja peer i
videigandi binditimaflokka samkvemt hreinni stodu, ad pvi er
vardar eftirfarandi:

a) stddur i samningum sem falla i gjalddaga & sama degi,

b) stdédur i samningum med binditima sem lykur med innan
vid tiu daga millibili ef verslad er med samningana &
mdrkudum med daglega afhendingartima.

3. Stofnunin skal pvi naest reikna samtdlu gnéttstadna og
samt6lu skortstadna i hverjum binditimaflokki. Fjarhadir peirra
fyrrmefndu, sem eru jafnadar & moti peim sidarnefndu i
tilteknum binditimaflokki, skulu teljast jafnadar stodur i peim
flokki, en eftirstddvar gnétt- eda skortstédu teljast 6jéfnud
stada sama flokks.

4. Sa hluti 6jafnadrar gnottstodu i tilteknum binditimaflokki
sem er jafnadur & moti djafnadri skortstodu, eda 6fugt, i lengri
binditimaflokki er jofnud stada & milli tveggja binditimaflokka.
S& hluti djafnadrar gnott- eda skortstddu, sem ekki er unnt ad
jafha med pessum hetti, er jafnada stadan.

5. Krafa stofnunarinnar vegna eiginfjargrunns ad pvi er
vardar hverja hravoru skal reiknud & grundvelli videigandi
binditimaadferdar sem samtala eftirtalinna patta:

a) samtdlu jafnadra gnott- og skortstadna, margfaldadri med
videigandi vaxtaalagi, sem tilgreint er i 6drum dalki i
toflu 1 fyrir hvern binditimaflokk, og med stundargengi
hravérunnar,

b) jafnadrar stodu milli tveggja binditimaflokka fyrir hvern
binditimaflokk, sem 6j6fnud stada er flutt i, margfaldadri
med 0,6%, sem er fjarmodgnunaralagid, og med stundar-
gengi hravérunnar,
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c) eftirstddva ojafnadra stadna, margféldudum med 15%, sem
er framvirkt &lag, og med stundargengi hravérunnar.

6. Heildarkrafa stofnunarinnar vegna eiginfjargrunns ad pvi
er vardar hravoruahattu skal reiknud sem samtala krafna vegna
eiginfjargrunns sem eru reiknadar Gt fyrir hverja hravéru i
samraemi vid 5. mgr.

360. gr.
Einfoldud aofero

1. Krafa stofnunarinnar vegna eiginfjargrunns ad pvi er
vardar hverja hravoru skal reiknud sem samtala eftirfarandi
patta:

a) 15% hreinu stddunnar, gnottstddu eda  skortstddu,
margfaldad med stundargengi hravérunnar,

b) 3% vergu stddunnar, gnottstdou auk skortstédou, margfaldad
med stundargengi hravérunnar.

2. Heildarkrafa stofnunarinnar vegna eiginfjargrunns ad pvi
er vardar hravoruahettu skal reiknud sem samtala krafna vegna
eiginfjargrunns sem eru reiknadar Gt fyrir hverja hravéru i
samraemi vid 1. mgr.

361. gr.
Rymkud binditimaadferd

Stofnanir mega nota minnsta vaxtaalag, fjarmdgnunaralag og
framvirkt alag sem fram kemur i t6flu 2 hér ad nedan i stad pess
alags sem tilgreint er i 359. gr., ad pvi tilskildu ad stofnanir:

a) stundi veruleg hravdruvidskipti,

b) bui yfir nzgilega vel dreifdu hravérusafni,

c) séu ekki enn komnar i adstddu til pess ad beita eigin
likbnum vid dtreikning & krofu vegna eiginfjargrunns
vardandi hravoruahettu.

Tafla 2
Edal- Landbuna Annag,
malmar Odyrir darafurdir p.am.
(fyrir utan malmar (mjakar orkufram-

gull) hréavorur) leidsluvorur
Vaxtadlag (%) 1,0 1,2 15 15
Fjarmodgnunaralag ( %) 0,3 05 0,6 0,6
Framvirkt alag ( %) 8 10 12 15

Stofnanir skulu tilkynna légbaerum yfirvéldum um pad hvernig
peer nota pessa grein og faera um leid sénnur & vidleitni sina til
ad koma i framkveemd eigin likani i peim tilgangi ad reikna ut
krofu vegna eiginfargrunns ad pvi er vardar hrvoruéhattu.

5. KAFLI
Notkun eigin likana vid utreikning eiginfjarkréfu
1. pattur
Leyfi og kréfur vegna eiginfjargrunns
362. gr.
Sértek dhatta og almenn aheetta

Skipta ma stdouahattu vegna skuldagernings eda hluta-
bréfagernings, sem vidskipti eru med, i tvo petti ad pvi er
pennan kafla vardar. Annar pattur stdduaheettunnar er sértek
aheetta sem felur i sér hattuna & verdbreytingu & viokomandi
gerningi vegna patta sem tengjast utgefanda hans eda, pegar um
er a0 reoa afleidu, Gtgefanda undirliggjandi gerningsins. pattur
almennrar ahattu skal fela i sér hettuna & verdbreytingu &
gerningnum sem a sér stad, ef um er ad reeda skuldagerning eda
skuldaafleiou, sem vidskipti eru med, vegna breytinga &
vaxtastigi eda, ef um er ad reda hlutabréf eda hlutabréfaafleidu,
vegna umtalsverdrar hreyfingar & hlutabréfamarkadi sem er
6had séreinkennum einstakra verdbréfa.

363. gr.
Leyfi til ad nota eigin likdn

1.  Ad undangenginni stadfestingu ldgbeerra yfirvalda & ad
stofnun hliti kréfunum i 2., 3. og 4. peetti, eftir pvi sem vid &,
skulu pau veita henni leyfi til ad reikna Gt krofur sinar vegna
eiginfjargrunns vardandi einn eda fleiri eftirfarandi ahettu-
flokka med pvi ad nota eigid likan sitt i stad adferdanna i 2.-4.
kafla, eda dsamt peim:

a) almenna dhettu hlutabréfagerninga,

b) sérteeka ahattu hlutabréfagerninga,

¢) almenna &hattu skuldagerninga,

d) sérteka ahettu skuldagerninga,

e) gjaldmidladhattu,

f) hravorudhettu.

2. Hafi stofnun ekki fengid leyfid sem um getur i fyrstu
mélsgrein til ad nota eigin likdn sin vegna &kvedinna
dhettuflokka skal hun halda &fram ad reikna Gt kréfur vegna
eiginfjargrunns i samreemi vid 2., 3. og 4. kafla, eftir pvi sem
vid 4. Gero er krafa um leyfi fra 16gbaerum yfirvéldum til ao
nota eigin likdn ad pvi er vardar hvern ahettuflokk og skal pad
einungis veitt ef eigid likan nar yfir umtalsverdan hluta stadna
sem tilheyra dkvednum ahettuflokki.
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3. porf er & sérstoku leyfi fra logbaerum yfirvéldum vegna
verulegra breytinga & notkun eigin likana sem stofnun hefur
fengid leyfi til ad nota, framlengingar & notkun eigin likana sem
stofnun hefur fengid leyfi til ad nota, einkum vegna vid-
botardheettuflokka, og upphaflegs dtreiknings & vagildi vid
erfidar adstedur.

Stofnanir skulu tilkynna légbaerum yfirvéldum um allar adrar
framlengingar og breytingar & notkun peirra eigin likana sem
stofnun hefur fengid leyfi til ad nota.

4. Evrépska bankaeftirlitsstofnunin  skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstédlum par sem eftirfarandi er tilgreint:

a) forsendur mats & mikilvaegi vidbdta og breytinga & notkun
eigin likana,

b) matsadferdaferdin sem légbeer yfirvold skulu nota til ad
dkveda hvort stofnanir fai leyfi til ad nota eigin likon,

c) forsendur pess ad s& hluti stadna sem fellur undir eigid
likan innan ahettuflokks, teljist umtalsverdur, eins og um
getur i 2. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

364. gr.

Krofur vegna eiginfjargrunns pegar eigin likén eru notud

1. Sérhver stofnun sem notar eigid likan skal uppfylla, auk
krafna vegna eiginfjargrunns sem reiknadar eru Ut i samraemi
vid 2., 3. og 4. kafla vegna ahettuflokka par sem ekki hefur
verid veitt leyfi til notkunar eigin likans, kréfu vegna eiginfjar-
grunns sem gefin er upp sem samtala a- og b-lidar:

a) pad eftirfarandi verdgilda sem hearra er:

i. vagildistdlu fra fyrri degi, reiknud Gt i samremi vid
1. mgr. 365. gr. (VaRt.1),

ii. medaltal daglegs mats & végildi i samraemi vid 1. mgr.
365. gr. & hverjum undanfarinna sextiu vidskiptadaga
(VaRavg), margfaldad med margfeldisstudlinum (mc) f
samraemi vid 366. gr.,

b) pad eftirfarandi verdgilda sem harra er:

i. sidustu tilteeku vagildistolu vid erfidar adstedur,
reiknada Ut i samraemi vid 2. mgr. 365. gr. (sVaRt.1), og

ii. medaltal vagildistalna vid erfidar adsteedur undanfarna
sextiu vidskiptadaga (sVaRavg), reiknad i samraemi vid
pa adferd og tidni sem tilgreind er 2. mgr. 365. gr. og
margfaldad med margfeldisstudlinum (ms) i samraemi
vid 366. gr.

2. Stofnanir sem nota eigid likan til ad reikna Ut kréfur sinar
vegna eiginfjargrunns fyrir sérteeka ahettu skuldagerninga
skulu uppfylla vidbdtarkréfu vegna eiginfjargrunns sem gefin er
upp sem samtala a- og b-lida:

a) krafa vegna eiginfjargrunns reiknud Gt i samremi vid
337. 0g 338. gr. vegna sértekrar dhaettu verdbréfadra stadna
og lanaafleida sem byggjast a n-ta vanskilaadila, i
veltubokinni, ad undanskildum peim sem falla undir kréfu
vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar sérteka ahettu
fylgnividskiptasafnsins i samremi vid 5. patt og, eftir
atvikum, krofu vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
sérteeka dheettu i samreemi vid 2. kafla 6. péattar, ad pvi er
vardar peer stéour i sjédi um sameiginlega fjarfestingu par
sem hvorki skilyrdi 1. mgr. 350. gr. né 2. mgr. 350. gr. eru
uppfyllt,

b) pad eftirfarandi verdgilda sem heerra er:

i. nyjasta talan yfir aukna vanskila- og tilfersludhettu
(e. migration risk), reiknud i samreemi vid 3. patt,

ii. medaltal pessarar télu neestlidnar 12 vikur.

3. Stofnanir med fylgnividskiptasafn sem uppfyllir krofur
1.-3. mgr. 338. gr. mega uppfylla kréfu vegna eiginfjargrunns &
grundvelli 377. gr. i stad 4. mgr. 388. gr., sem samsvarar pvi af
eftirfarandi sem hest er:

a) nyjustu aheettutdlu vegna fylgnividskiptasafns, reiknadri i
samraemi vio 5. patt,

b) medaltali pessarar télu naestlionar 12 vikur,

c) 8% af peirri krofu vegna eiginfjargrunns sem & tima
Gtreiknings nyjustu ahettutdlu sem um getur i a-lid yrdi
reiknud ut i samraemi vid 4. mgr. 338. gr., ad pvi er vardar
paer stodur sem falla undir eigid likan vegna fylgnivio-
skiptasafnsins.
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2. pattur
Almennar krofur
365. gr.
Utreikningur & vagildi og vagildi vid erfidar adstedur

1. Utreikningur & végildistélum, sem um getur i 364. gr.,
skal standast eftirfarandi krofur:

a) daglegan Utreikning vagildistolu,

b) einhlida 99% 6ryggisbil,

) tiudaga eignartimabil,

d) ad minnsta kosti eins ars athugunartimabil i raun, nema
styttra athugunartimabil sé réttleetanlegt vegna verulegrar
aukningar a verdflokti,

e) uppferslu gagnasafns a.m.k. manadarlega.

Stofnun ma nota vagildistdlur, reiknadar samkvemt eignar-
timabilum sem eru styttri en tiu dagar en sem umreiknast
hlutfallslega i tiu daga med videigandi adferdafredi sem lytur
reglubundinni endurskodun.

2. Auk pess skal stofnun am.k. vikulega reikna at
alagsvagildi“ fyrir gildandi eignasafn, 1 samraemi vid kréfurnar
i fyrstu malsgrein, par sem ilég i vagildislikanid eru kvoroud
vid sdguleg gogn fra samfelldu t6lf manada timabili verulegra
fjarhagserfidleika sem & vid eignasafn stofnunarinnar.
Stofnunin skal endurskoda val slikra sdgulegra gagna a.m.k.
arlega og tilkynna l6gbzaerum yfirvéldum um nidurst6duna.
Evropska bankaeftirlitsstofnunin  skal hafa eftirlit med
starfsvenjum vid Utreikning vagildis vid erfidar adsteedur og
skal, i samraemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010,
gefa Ut vidmidunarreglur um slikar starfsvenjur.

366. gr.
Logbodin afturvirk préfun og margféldunarstudlar

1. Nidurstddur atreikninganna i 365. gr. skulu kvardadar upp
um margfdldunarstudlana (mc) and (ms).

2. Hver margféldunarstudlanna (m¢) and (ms) skal vera
a.m.k. summan af 3 og samleggjanda & bilinu O til 1 i samreemi
vido toflu 1. Samleggjandinn fer eftir fjolda yfirskota &
naestlionum 250 vidskiptaddgum, samkvemt afturvirkri préfun
stofnunarinnar & vagildistélunni eins og han er sett fram
1. mgr. 365. gr.

Tafla 1
Fjoldi yfirskota samleggjandi
Feerrien 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 eda fleiri 1,00

3. Stofnanir skulu daglega telja yfirskot a grundvelli
afturvirkrar profunar med raunverulegum og hugsanlegum
breytingum & verdgildi eignasafnsins. Yfirskot er eins dags
breyting & verdgildi eignasafnsins sem fer fram Gr vidkomandi
eins dags végildistélu samkvaemt likani stofnunarinnar. 1 peim
tilgangi ad dkvarda samleggjandann skal fjéldi yfirskota metinn
ad lagmarki arsfjoroungslega og samsvara harra gildinu fyrir
fjlda yfirskota samkvaemt hugsanlegum eda raunverulegum
breytingum & verdgildi verdbréfasafnsins.

Afturvirk préfun & hugsanlegum breytingum & verdgildi
eignasafnsins skal byggjast & samanburdi & verdgildi eigna-
safnsins i dagslok og verdgildi pess i lok neesta dags, midad vid
Obreyttar stodur.

Afturvirk profun & raunverulegum breytingum & verdgildi
eignasafnsins skal byggja & samanburdi & verdgildi eigna-
safnsins i dagslok og verdgildi pess i lok naesta dags, ad
undanskildum  pdknunum, umbodslaunum og hreinum
vaxtatekjum.

4. Logber yfirvold mega, i einstdkum tilvikum, takmarka
samleggjarann vid pann sem stafar af yfirskotum samkvaemt
hugsanlegum breytingum, svo fremi ad ekki megi rekja fjolda
yfirskota samkveemt raunverulegum breytingum til veikleika i
eigin likani.

5. 1 pvi skyni ad gera l6gbaerum yfirvéldum kleift ad fylgjast
stoougt med pvi ad margfoldunarstudullinn sé réttur skulu
stofnanir tilkynna I6gbaerum yfirvéldum, eins fljott og audid er
og aldrei sidar en innan fimm vidskiptadaga, um yfirskot sem
deetlun peirra um afturvirkar préfanir peirra leida i 1jos.

367. gr.
Kréfur um ahaettumat

1. Oll eigin likén sem notud eru til ad reikna Gt eiginfjar-
krofur vegna stdduaheaettu, gjaldmidladhaettu og hravérudhattu
og Oll eigin likdn fyrir fylgnividskipti skulu uppfylla 6l
eftirfarandi skilyrdi:

a) likanio skal greina alla mikilveega verdahattu & nakvaeeman
hatt,
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b) likanid skal greina négu marga aheettupeetti, eftir umsvifum
stofnunarinnar 4 viskomandi mérkudum. Ef ahattupattur er
tekinn med i verdmatslikani stofnunar en ekki i &hattumats-
likanid skal stofnunin geta réttlett, a fullnaegjandi hatt ad
mati logbers yfirvalds, ad sa pattur sé undanskilinn.
Ahzttumatslikanid skal greina 6linuleg einkenni valrétta og
annarra afurda auk fylgniahattu og grundvallarahaettur. Ef
notadir eru aztladir ahattupettir skal synt fram & gédan
fyrri arangur stadna sem haldio er i raun.

2. Oll eigin likén sem notud eru til ad reikna ut eiginfjar-
krofur vegna stéduaheettu, gjaldmidladhettu eda hravorudhettu
skulu uppfylla 6ll eftirfarandi skilyroi:

a) Likanid skal taka til tiltekins safns ahattupatta sem svara til
vaxtaprosentu hvers gjaldmidils sem stofnunin hefur i
vaxtanemum stéoum innan eda utan efnahagsreiknings.
Stofnunin skal byggja avoxtunarferlana & einhverri peirra
adferda sem almennt eru vidurkenndar. Ad pvi er vardar
stdour par sem vaxtadhetta er veruleg i helstu gjaldmidlum
og & steerstu mérkudunum skal skipta avoxtunarferlinum i
ad minnsta kosti sex mismunandi binditimabil svo unnt sé
ad greina sveiflur i flokti vaxtanna & avoxtunarferlinum.
Likanio skal einnig greina ahettu vegna hreyfinga sem fela
ekki i sér fullkomna fylgni & milli mismunandi
avoxtunarferla.

b) Likanio skal taka til aheettupatta sem eiga vid um gull og
einstaka gjaldmidla sem st6dur stofnunarinnar eru reiknadar
i. AQ pvi er vardar sjodi um sameiginlega fjarfestingu skal
taka tillit til raunverulegra gjaldeyrisstadna slikra sjoda.
Stofnanir geta notad skyrslugjof pridja adila um
gjaldeyrisstddu sjods um sameiginlega fjarfestingu ef
nagilega tryggt er ad skyrslan sé rétt. Ef stofnun er ekki
kunnugt um gjaldeyrisstddur sjods um sameiginlega
fjarfestingu skal pessi stada medhondlud sérstaklega i

samrami vid 3. mgr. 353. gr.

c) Likanid skal taka til ad minnsta kosti eins sérstaks
dhattupattar  fyrir hvern hlutabréfamarkad par sem
stofnunin hefur verulegar stédur.

d) Likanid skal taka til ad minnsta Kkosti eins sérstaks
aheettupattar fyrir hverja pa hravéru sem stofnunin hefur
verulegar stodur i. Likanid skal einnig greina ahattu vegna
hreyfinga, sem ekki hafa fullkomna fylgni, milli dpekkra,
en po ekki ndkvaemlega eins, hravorutegunda og ahettunnar
gagnvart breytingum & framvirku verdi sem & reetur ad rekja
til misremis i binditima. Einnig skal pad taka mid af
einkennum markadarins, einkum afhendingartima og pvi
svigrumi sem vixlurum er veitt til pess ad loka stédum.

e) Eigid likan stofnunarinnar skal meta & varferinn hétt
dheettuna sem leidir af stodum sem eru ekki mjog seljanlegar

0g stddum med takmarkad verdgagnsei samkvaemt raun-
haefum markadssvidsmyndum. A& auki skal eigid likan
uppfylla lagmarksgagnastadla. Heefilegrar varfeerni skal geett
i axtlun gilda og adeins skal nota pau ef tilteek gogn eru
ofullnegjandi eda ef pau endurspegla ekki raunverulegan
6stodugleika stédu eda eignasafns.

3. | sérhverju eigin likani sem stofnanir nota i merkingu
pessa kafla mega paer adeins nota malifylgni innan ahettu-
flokka og & milli ahattuflokka ef adferd stofnunarinnar vié ad
mela fylgni er traust og henni beitt af heilindum.

368. gr.
Eigindlegar krofur

1. Oll eigin likon ad pvi er vardar pennan kafla skulu vera
skilvirk og peim beitt af heilindum og skal einkum 6llum
eftirfarandi eigindlegum kréfum framfylgt:

a) Oll eigin likon sem notud eru til ad reikna Gt eiginfjarkrofur
vegna stddudheettu, gjaldmidladhattu eda hravorudhattu
skulu vera natengd daglegu ahettustyringarferli stofnun-
arinnar og skal skyrslugjof um aheettugrunn til fram-
kvaemdastjornar grundvollud & pvi.

b) Stofnunin skal hafa &hettueftirlitsdeild sem er 06had
vidskiptadeildum og heyrir beint undir framkveemdastjérn
stofnunarinnar. Deildin skal sja um hénnun og framkvaeemd
eigin likana sem notud eru ad pvi er vardar pennan kafla.
Deildin skal framkveema upphaflega og &framhaldandi
sannreyningu eigin likana sem notud eru ad pvi er vardar
pennan kafla og bera dbyrgd & éahettustjornunarkerfinu i
heild. Deildin skal taka saman eda greina daglegar skyrslur
um nidurstddur eigin likana sem notud eru vid Gtreikning
eiginfjarkrofu vegna stddudhattu, gjaldmidladhattu og
hravoruahattu, og um videigandi radstafanir sem gripa skal
til med tilliti til vidskiptatakmarkana.

c) Stjorn stofnunarinnar og framkveemdastjorn hennar skulu
taka virkan péatt i ahettueftirlitinu og daglegar skyrslur
aheettueftirlitsdeildarinnar lagdar fyrir hattsetta stjérnendur
sem hafa baedi umbod til pess ad laekka stodur, sem einstakir
vixlarar (e. traders) hafa tekio fyrir, og ahettugrunn
stofnunarinnar i heild.

d) Stofnunin skal hafa & ad skipa nagu starfsfolki sem er
fagleert i medferd flokinna eigin likana, p.m.t. likana sem
notud eru ad pvi er vardar pennan kafla, & svidi
veltuvidskipta, ahaettueftirlits, endurskodunar og
bakvinnslu.
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e) Stofnunin skal hafa sett verklagsreglur um véktun og ad
tryggt sé ad skjalfestum, innri stefnumidum og eftirlits-
adgerdum sé fylgt ad pvi er vardar heildarrekstur eigin
likana hennar, p.m.t. peim sem notud eru ad pvi er vardar
pennan kafla.

f) Oll eigin likén sem notud eru ad pvi er vardar pennan kafla
skulu hafa synt fram & negilega ndkveemni vid ad mela
aheettu.

g) Stofnunin skal oft lata gera strangar alagsprofanir, p.m.t.
o6fug alagsprof, sem na yfir 6ll eigin likdn sem notud eru ad
pvi er vardar pennan kafla og skulu pau 1690 fyrir
framkvaemdastjornina og endurspeglast i peim stefnum og
morkum sem hun setur. bessu ferli er einkum tlad ad taka
& lausafjarskorti & moérkudum vid alagsadstaedur, sampjopp-
unardhettu, einstefnumoérkudum, ofyrirsjaanlegri dheattu og
skyndilegri vanskiladhattu (e. jump-to-default), fravikum
frd linuleika framleidsluvara, stédum i miklu tapi (e. deep
out-of-the-money), stddum sem eru haddar verdomun og
annarri dhattu sem eigin likon greina ekki & tilhlydilegan
hatt. pau afdll sem notud eru skulu endurspegla edli
eignasafnanna og pann tima sem pad getur tekid ad koma
upp vornum gegn ahattum eda styra peim vid erfidar
markadsadsteedur.

h) Stofnunin skal lata fara fram, sem 1id i reglubundinni innri
endurskodun sinni, 6hada endurskodun & eigin likénum,
p.m.t. pau sem notud eru ad pvi er vardar pennan kafla.

2. Endurskodunin sem um getur i h-1id fyrstu malsgreinar
skal baoi taka til starfsemi vidskiptadeilda og sjalfsteedrar
aheettueftirlitsdeildar. Stofnunin skal ad minnsta kosti arlega
lata fara fram endurskodun & ahettustyringarferli sinu i heild.
i slikri endurskodun skal athuga eftirfarandi:

a) hvort skraning gagna um éaheettustyringarkerfid og ferli pess
og skipulag ahettueftirlitsdeildarinnar er fullneegjandi,

b) sampattingu aheattumats vid daglega ahattustyringu og
heilleika upplysingastjornunarkerfisins,

c) ferlid sem stofnunin fylgir vid ad sampykkja ahettuvero-
lagningarlikén og matskerfi sem badi starfsmenn i framlinu
og bakvinnslu nota,

d) ad hve miklu leyti dhatta greinist med ahaettumatslikaninu
0g sannreyningu mikilvaegra breytinga i ahaettumatsferlinu,

e) hversu areidanleg og fullnegjandi stddugogn eru, hversu
nakveemar og videigandi forsendur um flékt og fylgni eru,
og hversu nakvaemir (treikningar um virdismat og
ahaettunemi eru,

f) sannpréfunarferlio sem stofnunin notar til pess ad meta
samkvemni, timanleika og areidanleika peirra gagnalinda
sem notadar eru til ad keyra eigin likdn, p.m.t. hversu
6hadar slikar gagnalindir eru,

g) sannprofunarferlid sem stofnunin notar til a0 meta
afturvirkar profanir sem fara fram til ad meta nakvemni
likananna.

3. Eftir pvi sem adferdir og bestu starfsvenjur proast skulu
stofnanir beita peim nyju adferdum og starfsvenjum & &ll eigin
likdn sem notud eru ad pvi er vardar pennan kafla.

369. gr.
Innri sannreyning

1.  Stofnanir skulu koma & fot vinnsluferlum til ad tryggja ad
adilar, sem hafa tilskilin starfsréttindi og eru 6hadir
préunarferlinu, sannreyni 6ll eigin likén peirra, sem notud eru
ad pvi er vardar pennan kafla, & fullneegjandi hatt til ad tryggja
ad pau séu skilvirk og greini & fullneegjandi hatt allar aheattur
sem skipta mali. Sannreyningin skal framkvemd vid
upphaflega préun eigin likansins og pegar gerdar eru verulegar
breytingar & eigin likani. Eining skal framkvema sannreyn-
inguna med reglulegu millibili en einkum ef ordid hafa
verulegar skipulagsbreytingar & markadnum eda breytingar &
samsetningu verdbréfasafnsins sem geetu leitt til pess ad eigid
likan veeri ekki lengur fullnaegjandi. Stofnanir skulu nyta sér
framfarir i proun adferda og bestu starfsvenja fyrir innri
sannreyningu. Sannreyning eigin likans skal ekki einskordast
vid afturvirka préfun heldur skal han einnig a.m.k. fela i sér
eftirfarandi:

a) profanir til ad syna fram & ad allar forsendur, sem gengid er
at fra innan eigin likans, eigi vid og vanmeti ekki eda
ofmeti ahaettuna,

b) stofnanir skulu, auk légbodinnar aztlunar um afturvirka
préfun, annast eigin sannreyningarprof & eigin likani i
tengslum vid ahattur og skipulag verdbréfasafna sinna,

c) notkun aztladra eignasafna til ad tryggja ad eigid likan geti
greint sérstaka skipulagspetti sem geta komid upp, t.d.
verulegar grundvallarahattur og sampjéppunarahattu.

2. Stofnunin skal athuga hefni stofnunar til ad framkveema
afturvirka préfun baedi & raunverulegum og &atludum
breytingum & verdgildi eignasafnsins.
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3. pattur

Sérstakar kréfur um likanasmid fyrir sérteka
dheattu

370. gr.
Kroéfur um smidi likana fyrir sérteeka ahaettu

Eigid likan sem notad er til ad reikna Gt krofur vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar sérteeka ahettu og eigid likan
fyrir fylgnividskipti skal uppfylla eftirfarandi kréfur:

a) bad skyrir ségulegar verdbreytingar i eignasafninu.

b) Pad greinir sampjoppun ad pvi er vardar umfang og
breytingar & samsetningu eignasafnsins.

c) bad getur tekid & 6hagsteedu umhverfi.

d) Pad er sannreynt med afturvirkri profun sem midar ad pvi
ad meta hvort sérteek aheetta greinist neegilega vel. Ef
stofnanir framkveema slika afturvirka préfun & grundvelli
videigandi undirsafna eignasafna skulu pau valin med
samreemdum heetti.

e) Pad greinir grundvallardhettu i tengslum vid adila og skal
einkum vera nemt fyrir verulegum, sérkennandi mun &
stddum sem eru sambaerilegar en ekki alveg eins.

f) Ppad greinir dhaettu vegna ofyrirsjanlegra atburda.

371. gr.

Utilokanir fra likénum fyrir sérteeka ahaettu

1.  Stofnun ma velja ad Utiloka fra atreikningi & kréfu sinni
vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar sérteka ahaettu, med
notkun eigin likans, paer stddur par sem han uppfyllir pegar
krofu vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar sérteeka ahattu i
samraemi vid e-lid 1. mgr. 332. gr. eda 337. gr. ad undan-
skildum st6dum sem falla undir adferdin sem um getur i
377.gr.

2. Stofnun mé velja ad greina ekki vanskila- og tilferslu-
aheaettu skuldagerninga, sem verslad er med, i eigin likan ef hin
greinir pa ahattu samkvemt kréfunum sem settar eru fram i
4. peetti.

4. pattur

Eigid likan fyrir aukna vanskila- og
tilfersludhattu

372. gr.

Krafa um ad hafa eigid likan fyrir aukna vanskila- og
tilfeersluaheaettu

Stofnun sem notar eigid likan til ad reikna ut krofu vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar sérteka dhaettu skuldagerninga,

sem vidskipti eru med, skal einnig hafa eigid likan fyrir aukna
vanskila- og tilfersludhattu (e. IRC model) til ad taka med |
reikninginn vanskila- og tilfersludhattur stadna sinna f
veltub6k sem aukast i tengslum vid ahettur sem felast i mati &
vagildi eins og tilgreint er i 1. mgr. 365. gr. Stofnunin skal syna
fram & ad eigid likan hennar uppfylli eftirfarandi stadla ad pvi
gefnu ad aheettustigio sé stodugt, og leidrétt eftir pvi sem vid &
til ad endurspegla ahrif lausafjarstodu, sampjoppunar,
ahattuvarna og verds valréttar:

a) eigid likan veitir markvissa sundurgreiningu & ahettu og
nakveemt og samreemt mat & aukinni vanskila- og tilferslu-
ahaettu,

b) mat eigin likans & hugsanlegu tapi er naudsynlegur hluti af
dhaettustyringu stofnunarinnar,

c) markads- og stéougdgn sem notud eru i eigin likan eru ny
og had videigandi gedamati,

d) krofurnar i 3. mgr. 367. gr., 368. gr., 1. mgr. 369. gr. og
b-, c-, e- og f-lidum 370. gr. eru uppfylltar.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gefa Gt vidmidunarreglur
um krofurnar i 373.-376. gr.

373. gr.

Umfang eigin likans fyrir aukna vanskila- og
tilfeersludhaettu

Eigid likan fyrir aukna vanskila- og tilfaersludhattu skal na yfir
allar stédur sem falla undir kréfu vegna eiginfjargrunns, p.m.t.
paer sem fa 0% eiginfjarkrofu vegna sérteekrar ahattu skv.
336. gr., en skal ekki na yfir verdbréfadar stddur og lanaafleidur
sem byggjast & n-ta vanskilaadila.

Med fyrirvara um leyfi I6gbeerra yfirvalda ma stofnun velja ad
lata likanid, med samremdum hetti, nd yfir allar stodur i
skrddum hlutabréfum og afleidum sem byggja & skrddum
hlutabréfum. Leyfid skal veitt ef slikt fyrirkomulag er i
samra@mi vid pad hvernig stofnunin melir og styrir &hattu
innan stofnunarinnar.

374. gr.

Feeribreytur eigin likans fyrir aukna vanskila- og
tilfeersluahaettu

1.  Stofnanir skulu nota eigid likan til ad reikna ut tolu sem
meelir tap vegna vanskila og tilfeerslu innra eda ytra mats vid
99,9% Oryggisbil & eins ars timabili. Stofnanir skulu reikna
pessa t6lu Gt minnst vikulega.
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2. Fylgniforsendur skulu studdar greiningu & hlutlegum
gognum 4 heildsteyptum forsendum. betta eigid likan skal
endurspegla sampjoppun Utgefenda nagilega vel. Endurspegla
skal einnig sampjoppun sem getur ordid innan og pvert a
afurdaflokka vid erfidar adstedur.

3. Eigid likan fyrir aukna vanskila- og tilfersluahettu skal
endurspegla ahrif fylgni milli vanskila- og tilfersluatburda.
Ekki skal endurspegla ahrif af dreifingu & milli vanskila- og
tilfeersluatburda annars vegar og annarra ahattupatta hins vegar.

4.  Eigio likan skal byggjast & peirri forsendu ad aheettustig a
vidkomandi eins ars timabili haldist stéougt, en pad felur i sér
ad einstakar stoour eda stamsteedur stadna i veltubokinni, sem
hafa lent i vanskilum eda tilfeerslu & seljanleikatimabilinu, séu
endurstilltir i lok seljanleikatimabilsins til pess ad na aftur
upphaflega &hattustiginu. Stofnun getur hins vegar valid ad
nota med samreemdum hetti forsendu um st6duga aheettu til
eins ars.

5. Akvarda skal seljanleikatimabilid i samra@mi vid pann
tima sem parf til ad selja stdduna eda dhattuverja alla verulega
videigandi verdahettu vid erfidar markadsadsteedur, sérstaklega
ad teknu tilliti til sterdar stddunnar. Seljanleikatimabilid skal
endurspegla raunverulega starfsvenju og reynslu badi & timum
kerfisbundinna og sérstakra erfidleika. Meta skal seljan-
leikatimabilid samkveemt varfernum forsendum og pad skal
vera nagilega langt til pess ad sala eda ahettuvorn hafi i sjalfu
sér ekki veruleg &hrif & verdid sem salan eda vornin feeri fram &.

6. Vid akvordun videigandi seljanleikatimabils vegna st6du
eda samstaedu stadna skal lagmarkstimabilid vera prir manudir.

7. Vio akvordun videigandi seljanleikatimabils fyrir st6du
eda samstedu stadna skal taka tillit til innri stefnu stofnunar i
tengslum vid virdisleidréttingar og medferd langvarandi stadna.
Ef stofnun akvardar seljanleikatimabil fyrir samsteedur stadna
frekar en einstakar stodur, skal skilgreina vidmidanir fyrir
skilgreiningu & samsteedum stadna med peim heatti ad peer
endurspegli & markvissan hatt mismunandi seljanleika. Seljan-
leikatimabil skulu vera lengri fyrir stodur sem eru sam-
bjappadar, til samraemis vid ad lengri tima tekur ad losa slikar
stodur.  Seljanleikatimabil ~ fyrir ~ vOruhGs  verdbréfana
(e. securitisation warehouse) skal endurspegla timann sem pad
tekur ad byggja upp, selja og verdbréfa eignirnar, eda timann
sem tekur ad ahattuverja verulega ahattupeetti, vid erfidar
markadsadstaedur.

375. gr.

Ahattuvarnir ferdar i eigin likan fyrir aukna vanskila- og
tilfeersluahaettu

1. Fella ma ahettuvarnir inn i eigid likan stofnunar vid ad
greina aukna vanskila- og tilfersludhzttu. Heimilt er ad

skuldajafna st6dur ef gnoétt- og skortstodur visa til sama
fjarmalagernings. Ahrif &hattuvarnar eda ahettudreifingar i
tengslum vid gnoétt- og skortst6dur i mismunandi gerningum
eda mismunandi verdbréfum sama lofordsgjafa, auk gnoétt- og
skortstadna i mismunandi Gtgefendum, ma adeins feera med pvi
ad gera itarlega grein fyrir vergum gnétt- og skortstédum i
mismunandi gerningum. Stofnanir skulu endurspegla ahrif
verulegrar aheettu sem geeti komid til & timabilinu milli
gildistima aheattuvarnarinnar og seljanleikatimabilsins auk
mogulegrar mikilveegrar grunnahettu aheettuvarnaraztlana eftir
afurd, forgangsréd i fjarmagnsuppbyggingu, innra eda ytra
mati, gildistima, Gtgafualdri (e. vintage) og 66rum mismun &
gerningunum. Stofnun skal adeins endurspegla ahattuvorn ad
pvi marki sem unnt er ad vidhalda henni jafnvel pott
lofordsgjafi nalgist lansheefisatburd eda annan atburd.

2. AQd pvi er vardar stédur sem eru dhaettuvardar med 6flugri
dheettuvarnaraaetlun, mé skra endurstillingu dhattuvarnar innan
seljanleikatimabils vordu stodunnar ad pvi tilskildu ad
stofnunin:

a) kjosi ad setja endurstillingu ahattuvarnarinnar fram med
samramdum hetti ad pvi er vardar viokomandi samstaedu
stadna i veltubokinni,

b) syni fram & ad endurstillingin leidi til betra dhzettumats,

c) syni fram & ad markadir fyrir gerningana sem notadir eru til
dhattuvarnar séu negilega virkir til pess ad hagt sé ad
framkvaema slika endurstillingu, jafnvel & erfidum timum.
Krafan vegna eiginfjargrunns skal endurspegla adra
eftirsteeda dheettu vegna dflugra ahattuvarnareetlana.

376. gr.

Sérstakar krofur vegna eigin likans fyrir vanskila- og
tilfeersluahaettu

1. Eigid likan til ad greina aukna vanskila- og tilferslu-
dheettu skal endurspegla dlinuleg &hrif valrétta, samsettra
lanaafleida og annarra stadna sem hegda sér marktekt med
Olinulegum heetti med tilliti til verdbreytinga. Stofnunin skal
einnig taka tilhlydilegt tillit til umfangs likanséhattu sem er
innbyggd i verdmat og mat & verdlagséhattu i tengslum vid
slikar afurdir.

2. Eigio likan skal byggt & gognum sem eru hlutlzeg og ny.

3. Vid 6hé&da endurskodun og sannreyningu a eigin likani
sem notad er ad pvi er vardar pennan kafla, p.m.t. ad pvi er
vardar dhaettumatskerfid, skal stofnun einkum gera eftirfarandi:

a) Sannreyna ad aoferd vid likanasmidina ad pvi er vardar
fylgni og verdbreytingar sé videigandi meo tilliti til
eignasafns stofnunarinnar, p.m.t. val & veegi kerfisbundinna
aheettupatta.
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b) Framkvaema fjélbreytt alagspréf, p.m.t. neemisgreiningu og
svidsmyndagreiningu, til pess ad meta eigindlegt og megin-
dlegt réttmeeti eigin likans, einkum med filliti til pess
hvernig sampjoppun er medhondlud. Slik prof skulu ekki
takmarkast vid atburdi sem hafa att sér stad.

c) Beita videigandi megindlegri sannreyningu, p.m.t. videigandi
eigin viomidunum likana.

4. Eigid likan skal vera i samremi vid aheettustyringarad-
ferdir stofnunar vid ad greina, meela og styra vidskiptaahattu.

5. Stofnanir skulu skjalfesta eigin likén sin pannig ad fylgni-
forsendur og adrar forsendur likans séu gagnsajar 16gbaerum
yfirvéldum.

6. Eigid likan skal meta & varfeerinn hatt dhaettuna sem leidir
af stodum sem eru ekki mjog seljanlegar og stédum med tak-
markad verdgagnsai samkvemt raunhefum markadssvios-
myndum. AJ auki skal eigid likan uppfylla lagmarks-
gagnastadla. Hefilegrar varferni skal geett i astlun gilda og
adeins ma nota pau ef tilteek gogn eru 6fullnzgjandi eda ef pau
endurspegla ekki raunverulegan dstddugleika stodu eda
verdbréfasafns.

5. pattur

Eigid likan vegna fylgnividskipta

377. gr.
Kréfur vegna eigin likans fyrir fylgnividskipti

1. Logbeer yfirvold skulu veita stofnunum, sem mega nota
eigid likan vegna sérteekrar ahattu skuldagerninga og sem
uppfylla krofurnar i 2.-6. mgr. pessarar greinar og i 1. og
3. mgr. 367. gr., 368. gr., 1. mgr. 369. gr. og a-, b-, c-, e- og f-
1id 370. gr., heimild til ad nota eigid likan ad pvi er vardar krofu
vegna eiginfjargrunns fyrir fylgnividskiptasafn i stad krofu
vegna eiginfjargrunns i samreemi vid 338. gr.

2. Stofnanir skulu nota petta eigid likan til ad reikna ut t6lu
sem melir & fullnaegjandi hatt alla verdaheattu midad vid 99,9%
oOryggisbil fyrir eins ars timabil, ad gefnum forsendum um
stddugt aheettustig, og er leidrétt eftir pvi sem vio & til ad
endurspegla ahrif seljanleika, sampjoppunar, ahattuvarna og
verd valréttar. Stofnanir skulu reikna pessa télu Gt minnst
vikulega.

3. Eftirfarandi ahatta skal greind & fullnazgjandi hatt med
likaninu sem um getur i 1. mgr.:

a) uppsdfnud ahatta vegna margra vanskila, p.m.t. réoun
vanskila i afurdum sem skipt er i ahattuldg eignasafns,

b) éheetta vegna ahettualags, p.m.t. gamma og kross-gamma
ahrif,

c) flokt atladrar fylgni, p.m.t. vixlverkun milli alags og

fylgni,

d) grundvallarahetta, p.m.t. hvort tveggja af eftirfarandi:

i. grundvallarahatta & milli alags & visitdlu og alags a
einstaka adila i visitdlunni,

ii. grundvallardhztta & milli aztladrar fylgni visitélu og
sérsnidinna verdbréfasafna,

e) flékt endurheimtarhlutfalls, par sem endurheimtarhlutfallid
hefur tilhneigingu til ad hafa ahrif & verd lagskiptra hluta
verdbréfana,

f) ad pvi marki sem heildardhattumat tekur til avinnings af
6flugri ahaettuvorn, heettu & ad dhaettuvorn sigi og mogulegs
kostnadar vid ad endurstilla slika &hattuvérmn,

g) allar adrar mikilveegar verddhattur stadna i fylgnividskipta-
safninu.

4.  Stofnun skal nota neg markadsgdgn innan likansins sem
um getur i 1. mgr. til ad tryggja ad han uppfylli meginahattu
pessara ahattuskuldbindinga i innri adferd sinni i samraemi vid
krofur pessarar greinar. HUn skal geta synt l6gberu yfirvaldi
fram &, med bakprofunum eda 6drum videigandi leidum, ad
likan hennar geti & videigandi hatt Gtskyrt sdgulegar verd-
breytingar pessara afurda.

Stofnunin skal hafa videigandi stefnur og verklagsreglur til ad
adskilja peer stdéour, sem han hefur leyfi til ad fella inn i kréfu
vegna eiginfjargrunns i samraemi vid pessa grein, frd 6drum
stdédum sem han hefur ekki leyfi til ad gera hid sama vid.

5. Ad pvi er vardar eignasafn allra stadna sem felldar eru inn
i likanid sem um getur i 1. mgr. skulu stofnanir reglulega beita
fyrirframdkvednum  alagssvidsmyndum. Slikar  &lagssvids-
myndir skulu skoda &hrif &lags hvad vardar vanskilahlutfall,
endurheimtarhlutfall, &hettualag, fylgni og adra videigandi
dheettupeetti, & fylgnividskiptasafnid. Stofnunin skal beita
slikum alagssviosmyndum ad lagmarki vikulega og gefa
I6gbaerum yfirvéldum skyrslu um nidurstddurnar eigi sjaldnar
en arsfjoroungslega, p.m.t. samanburd vid kréfu stofnunar
vegna eiginfjargrunns i samraemi vid pessa grein. Tilkynna skal
I6gbeerum yfirvoldum timanlega um oIl tilvik par sem
nidurstodur alagsprofa eru verulega umfram kréfu vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar fylgnividskiptasafnid. Evropska
bankaeftirlitsstofnunin skal gefa Ut vidmidunarreglur um
notkun alagssvidsmynda fyrir fylgnividskiptasafnid.
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6. Eigid likan skal meta & varferinn hatt ahaettuna sem leidir
af stddum sem eru ekki mjog seljanlegar og stéoum med
takmarkad verdgagnsei samkveemt raunhaefum markadssvids-
myndum. Ad auki skal eigid likan uppfylla lagmarks-
gagnastadla. Hefilegrar varferni skal gett i detlun gilda og
adeins ma nota pau ef tilteek gogn eru 6fullnaegjandi eda ef pau
endurspegla ekki raunverulegan Ostddugleika st6du eda

verdbréfasafns.
V. BALKUR
KROFUR VEGNA EIGINFJARGRUNNS AP bVi ER VARDAR
UPPGJORSAHATTU
378. gr.

Uppgjors-/afhendingarahatta

bPegar um er ad rada vidskipti par sem skuldagerningar,
hlutabréf, erlendir gjaldmidlar og hravérur, ad undanskildum
endurhverfum verdbréfakaupum og -s6lu og verdbréfa- eda
hravorulanveitingum og verdbréfa- eda hravorulantékum, eru
Ouppgerd eftir ad afhendingarfrestur er runninn Gt skal
stofnunin reikna Gt verdmismuninn sem hdn stendur frammi

fyrir.

Verdmunurinn er reiknadur Gt sem mismunur & umsomdu
uppgjorsverdi  fyrir vidkomandi skuldagerning, hlutabréf,
erlendan gjaldmidil eda hravéru og gildandi markadsvirdi par
sem mismunurinn kann ad hafa i for med sér tap fyrir
stofnunina.

Stofnunin skal margfalda pann verdmun med videigandi studli
heegri dalki toflu 1 hér & eftir til ad reikna Gt kréfu sina vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar uppgjorsahettu.

Tafla 1

Fjoldi virkra daga eftir tilskilinn uppgjérsdag

(%)

5-15 8
16 - 30 50
31-45 75
46 eda fleiri 100

379. gr.

Ofragengin vidskipti

1.  Eignfjargrunnur stofnunarinnar skal vera eins og fram
kemur i toflu 2 par sem eftirfarandi kemur fram:

a) han hefur greitt fyrir verdbréfin, erlendu gjaldmidlana eda
hravérurnar a6ur en hidn ték vid peim eda hefur l4tio af
hendi verdbréf, erlenda gjaldmidla eda hravorur adur en
hin fékk greidslu fyrir pau,

b) einn eda fleiri dagar hafa 1idid sidan greidsla eda afhending
for fram, pegar um er ad reeda vidskipti yfir landameeri.

Tafla 2

Medferd eigin fjar vegna 6fragenginna vidskipta

1. dalkur 2. dalkur 3. dalkur 4. dalkur
Tegund vidskipta Ad fyrstu samnings- | Frd& fyrstu samnings- | Fra 5 virkum doégum eftir
bundnu  greidoslu  eda | bundnu  greidslu  eda | adra samningsbundnu

afhendingu

afhendingu par til fjorum
dogum eftir adra samn-
ingsbundnu greidslu eda
afhendingu

greidslu eda afhendingu par
til vidskiptunum lykur

Ofragengin vidskipti Engin eiginfjarkrafa

Farid med sem ahattu-
skuldbindingu

Fario med sem 1250%
aheettuskuldbindingu

2. AQ pvi er vardar ahettuvog & ahattuskuldbindingar i 6fragengnum vidskiptum, sem farid er med
skv. 3. dalki i toflu 2, mega stofnanir, sem nota innramatsadferdina sem er sett fram i 3. kafla Il. péattar
pridja hluta, &kvarda likur & vanefndum (PD) motadila, sem ekki hafa adra dhattuskuldbindingu utan
veltubdkar hja peim, & grundvelli ytra mats métadilans. Stofnanir, sem nota eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum (LGD), mega nota pad tap ad gefnum vanefndum sem sett er fram i 1. mgr. 161. gr. &
aheettuskuldbindingar i 6fragengnum vidskiptum sem farid er meo skv. 3. dalki i t6flu 2, ad pvi tilskildu
ad per beiti pvi & allar slikar ahettuskuldbindingar. A hinn béginn getur stofnun, sem notar
innramatsadferdina, sem er sett fram i 3.kafla Il. pattar pridja hluta, notad aheettuvogir stadaladferdarinnar
eins og um getur i 2. kafla Il. peetti pridja hluta, ad pvi tilskildu ad han beiti peim & allar slikar
ahattuskuldbindingar eda geti fengid 6llum slikum aheettuskuldbindingum 100% ahattuvog.

Ef fjarhaed jakveedrar ahaettuskuldbindingar, sem stafar af 6frigengnum vidskiptum, er ekki veruleg geta
stofnanir fengid pessum ahattuskuldbindingum 100% ahattuvog nema krafist sé 1250% ahaettuvogar i

samraemi vio 4. dalk i toflu 17 1. mgr.
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3. | stad pess ad beita 1250% ahattuvog & ahaettuskuld-
bindingar i 6fragengnum vidskiptum samkveemt 4. dalki i t&flu
2 i 1. mgr. ma stofnun draga yfirfaert virdi ad vidbettri gildandi
jakveedri ahattuskuldbindingu fra lidum i almennu eigin fé
pattar 1 i samraemi vid k-lid 1. mgr. 36. gr.

380. gr.
Undanpéaga

pegar um er ad raeda allsherjarbilun i uppgjorskerfi, stodustof-
nunarkerfi eda hja midlegum métadila geta ldgheer yfirvold
fallio fra krofum vegna eiginfjargrunns, sem eru reiknadar eins
og segir i 378. og 379. gr., par til batt hefur verid Ur astandinu.
[ pvi tilviki ber ekki ad lita svo & ad métadili, sem latur hja lida
ad gera upp vidskipti, hafi ekki stadid i skilum ad pvi er vardar
tlanadheettu.

VI. BALKUR

KROFUR VEGNA EIGINFJARGRUNNS AP bVi ER VARDPAR
LEIDRETTINGARAHATTU VEGNA UTLANAVIRDI (CVA-
ahatta)

381. gr.
Merking leidréttingar & atlanavirdi

Ad pvi er vardar pennan pétt og 6. kafla Il. pattar merkir
»leidrétting & utlanavirdi® eda ,,CVA*“ adlogun verdbréfasafns
vidskiptanna vid motadila ad midmarkadsvirdi (e. mid-market
valuation). Leidréttingin endurspeglar markadsvirdi utlana-
dheettu motadila gagnvart stofnuninni en endurspeglar ekki
markadsvirdi Utlanadhattu stofnunarinnar gagnvart motad-
ilanum.

382. gr.
Gildissvio

1. Stofnun skal reikna krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er
vardar CVA-édhattu i samremi vid pennan balk vegna allra
OTC-afleidugerninga i allri atvinnustarfsemi sinni nema
lanaafleidur sem vidurkennt er ad lekki fjarhadir ahaettu-
veginna ahattuskuldbindinga vegna Gtlanadhzttu.

2. Stofnun skal fella fjirmégnunarvidskipti med verdbréf inn
i atreikning & peim eiginfjargrunni sem krafa er gerd um i
1. mgr. ef I6gbeert yfirvald akvardar ad CVA-ahatta stofnunar-

innar vegna peirra vidskipta sé veigamikil.

3. Vioskipti vio fullgildan, midleegan métadila og vidskipti
vidskiptavinar vid stodustofnunaradila, pegar stddustofnunar-
adilinn kemur fram sem millilidur & milli vidskiptavinarins og
fullgilds, midlaegs mdtadila og vidskiptin leida til vidskipta-
stddu stodustofnunaradilans vegna fullgilda, midleega métad-
ilans, eru undanskilin kréfum vegna eiginfjargrunns ad pvi er
vardar CVA-ahattu.

4.  Eftirfarandi vidskipti skulu undanskilin kréfum vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar CVA-aheattu:

a) vidskipti vid Ofjarhagslega motadila eins og peir eru
skilgreindir i 9. 1id 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,

eda vid ofjarhagslega motadila med stadfestu i pridja landi,
ef vidskiptin fara ekki yfir efri mork vidmidunarfjarhadar
stodustofnunar eins og tilgreint er i 3. og 4. mgr. 10. gr.
peirrar reglugerdar,

b) vidskipti innan samstedu eins og kvedid er & um i 3. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 nema adildarrikin sampykki
landslég sem krefjast formgerdarlegrar adgreiningar innan
bankasamstaedu, en i peim tilvikum mega logber yfirvold
krefjast pess ad pau vidskipti innan samstedu a milli
formgerdarlega adgreindra stofnana séu felld inn i krofur
vegna eiginfjargrunns,

c) vidskipti vid métadila sem um getur i 10. lid 2. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 og med fyrirvara um
umbreytingarakveedin sem sett eru fram i 1. mgr. 89. gr.
peirrar reglugerdar par til pau umbreytingarakveedi falla Gr
gildi,

d) vidskipti vid métadila sem um getur i 4. og 5. mgr. 1. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 og vidskipti vid métadila
sem 4. mgr. 114. gr. og 2. mgr. 115. gr. pessarar reglugerdar
tiltekur ad fai 0% &hettuvog fyrir ahettuskuldbindingar
vegna peirra motadila.

Undanpéagan fra CVA-krofunni ad pvi er vardar pau vidskipti er
um getur i c-lid pessarar malsgreinar, sem eiga sér stad &
umbreytingartimabilinu sem meelt er fyrir um i 1. mgr. 89. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, skal gilda & samningstima
vidskiptanna.

Ad pvi er varoar a-1id, pegar stofnun hettir ad vera undanpegin
med pvi ad fara yfir undanpagumérkin eda vegna pess ad
undanpagumoérkum er breytt, skulu Gtistandandi samningar
afram vera undanpegnir par til kemur ad uppgjoérsdegi peirra.

5. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal lata fara fram
endurskodun fyrir 1. janGar 2015 og & tveggja ara fresti padan |
fra, i ljosi préunar alpjodareglna og p.m.t. & hugsanlegri
adferoafreedi vid kvoroun og vidmidunarmérk ad pvi er vardar
beitingu krafna vegna CVA-dhzttu gagnvart ofjarhagslegum
matadilum med stadfestu i pridja landi.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal i samstarfi vid Evropsku
eftirlitsstofnunina & verdbréfamarkadi semja drog ad teeknilegum
eftirlitsstodlum til ad tilgreina verklagsreglur um ad undanskilja
vidskipti vid 6fjarhagslega motadila med stadfestu i pridja landi
frd kréfum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar CVA-ahettu.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja fram pessi drdg ad
teeknilegum eftirlitsstédlum innan sex manada fra dagsetningu
endurskodunarinnar sem um getur i fyrstu undirgrein.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i annarri undirgrein i samraemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
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383. gr.
broéud adferd

1. Stofnun sem hefur leyfi til ad nota eigid Iikan fyrir sérteeka ahaettu skuldagerninga i samrami vid d-
lid 1. mgr. 363. gr. skal, ad pvi er vardar 6ll vidskipti par sem hin hefur leyfi til ad nota
eiginlikansadferdina til ad akvarda aheettuskuldbindingarvirdi vegna ahettuskuldbindingar tengdrar
Gtlanadheaettu métadila i samreemi vid 283. gr., akvarda krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
CVA-adhattu med pvi ad gera likan af ahrifum breytinga i ahattualagi métadila & CVA allra métadila
vidskiptanna, ao teknu tilliti til CVA-ahattuvarna sem eru haefar i samraemi vid 386. gr.

Stofnun skal nota eigio likan sitt til ad akvarda krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar sérteka
aheettu sem tengist skuldastéoum sem vidskipti eru med og skal nota 99% 6ryggishil og tiu daga jafngilt
eignartimabil. Eigid likan skal notad & pann hatt ad pad liki eftir breytingum a aheettualagi moétadila, en
syni ekki naemi CVA fyrir breytingum a &drum markadspattum, p.m.t. breytingum & virdi
vidmidunareignar, hravoru, gjaldmidils eda vaxta afleidu.

Reikna skal krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar CVA-ahattu vegna hvers moétadila i samraemi
vid eftirfarandi formalu:

T
S'—l'ti—l Si'ti EEi—l'Di—1+EEi'Di
CVA = LGD Z {0, (— ‘7) - (— )}
M L P LG D P\ L6Dukr 2
i=

par sem:

ti = timapunktur i-nta endurmats, talid fra to=0;

tr = lengsti samningsbundni binditiminn  skuldajéfnunarséfnunum vié métadilann,

Si = er ahettudlag moétadila & eftirstddvatima ti, notad til ad reikna it CVA moétadilans. Liggi
skuldatryggingardlag médtadilans fyrir skal stofnunin nota pad alag. Liggi slikt
skuldatryggingaralag ekki fyrir skal stofnun nota aztlad alag sem er videigandi med
hlidsjon af lanshaefismati, atvinnugrein og svaedi métadilans.

LGDmkr = tap ad gefnum vanefndum métadilans skal byggt & alagi markadsgernings métadilans ef

gerningur matadila er til stadar. Liggi gerningur métadila ekki fyrir skal nota dztlad alag
sem er videigandi med hlidsjon af lanshafismati, atvinnugrein og sveedi moétadilans.

Fyrsti pattur samtdlunnar stendur fyrir nalgun a jadarlikum pess, leitt af markadi, ad vanskil eigi sér stad a
milli tima ti.1 og ti,

EEi = vent é&hattuskuldbinding vegna moétadila & endurmatstima ti, ef &hattuskuldbindingar
mismunandi skuldajéfnunarsafna vegna sliks métadila er batt vid og ef lengsti binditimi hvers
skuldajéfnunarsafns reedst af lengsta samningsbundna binditima innan skuldajéfnunarsafnsins.
Stofnun skal beita medferdinni sem sett er fram i 3. malsgrein ef um er ad reeda vidskipti sem
samkomulag um tryggingafé gildir um, ef stofnun notar meelikvardann fyrir vaenta jakveeda
dhaettu sem um getur i a- og b-lid 1. mgr. 285. gr. fyrir vidskipti sem samkomulag um
tryggingafé gildir um,

Di = vanskiladhattulaus afvoxtunarpattur & tima ti, par sem Do =1.

2. Vio0 utreikning & krofu vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar CVA-ahattu vegna métadila skal
stofnun byggja 6ll inntaksgogn i eigid likan vegna sérteekrar aheettu skuldagerninga & eftirfarandi
formGlum (eftir pvi hver peirra & vid):

a) sé likanid byggt a fullu endurmati skal nota formudluna i 1. mgr. beint,

b) ef likanid byggir & ahattualagsnemni fyrir akvedna eftirstddvatima skal stofnun byggja hverja
ahaettudlagsnaemni (,,Regulatory CS01%) 4 eftirfarandi formulu:

St ).EEi—l'Di—l_EEi+1'Di+1

Regulatory €S01; = 0.0001 - ¢t; - exp (_ LGDykr 2
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c)

Ad pvi er vardar sidasta timabilid i=T er samsvarandi formula

ST'tT ) EET—I.DT—1+EET-DT
LGDyr 2
ef likanid notast vid ahattualagsnemni fyrir samberilegum hlidrunum a ahaettualagi skal stofnun nota

Regulatory CS01r = 0.0001 -t - exp (—

eftirfarandi formalu:

T
Regulatory €501 = 0.0001 Z <ti - exp (—
i=1

EEi—l 'Di—l +EEl 'Dl‘
2

it )—t- . ex (_ Si—l'ti—l)
LGDur) 0 P\ TLGDyr

d) ef likanid notast vid annars stigs n&@mni (e. second-order sensitivities) fyrir hliorunum i ahzttualagi
(e. spread gamma), skal vidkomandi gamma reiknad Ut & grundvelli formdlunnar i 1. mgr.

3. Stofnun sem notar malikvardann fyrir venta jakvaeoa
dheettu & tryggdar OTC-afleidur sem um getur i a- eda b-lid
1. mgr. 285. gr. skal, vid dkvordun krafna vegna eiginfjargrunns
ad pvi er vardar CVA-ahattu i samraemi vid 1. mgr., gera hvort
tveggja eftirfarandi:

a) reikna med stédugu EE snidi,

b) hafa EE jafnt virkri veentri dheattuskuldbindingu eins og hin
er reiknud skv. b-lid 1. mgr. 285. gr. ad pvi er vardar
binditima sem er jafn pvi sem lengra er af eftirfarandi:

i. helmingi lengsta binditimans i skuldajofnunarsafninu,

ii. reiknudum vegnum medalbinditima allra vidskipta
innan skuldajéfnunarsafnsins.

4. Stofnun sem hefur leyfi l6gbaers yfirvalds i samraemi vid
283. gr. til ad nota eiginlikansadferdina til ad reikna Ut hattu-
skuldbindingarvirdi i tengslum vid meginhluta starfsemi sinnar,
en sem notar adferdirnar sem um getur i 3., 4. eda 5. peetti
6. kafla I1. balks fyrir smeerri eignaséfn og sem hefur leyfi til ad
nota innra likan markadsahettu fyrir sérteeka ahattu skulda-
gerninga i samraemi vid d-1id 1. mgr. 363. gr. ma, med fyrirvara
um leyfi logbaerra yfirvalda, reikna Gt krofur vegna eiginfjar-
grunns ad pvi er vardar CVA-ahattu i samremi vio 1. mgr.
fyrir skuldajofnunarsofn utan eiginlikansadferdarinnar. Logber
yfirvdld skulu einungis veita petta leyfi ef stofnun notar
adferdirnar sem settar eru farm i 3., 4. eda 5. petti 6. kafla
I1. béalks vegna takmarkads fjolda smeerri eignasafna.

Ad pvi er vardar Utreikning samkvamt undanfarandi undirgrein
og ef eiginlikansadferdin skilar ekki vantu ahettuskuld-
bindingarsnidi skal stofnun gera hvort tveggja eftirfarandi:

a) reikna med stodugu EE snidi,

b) hafa EE jafnt ahettuskuldbindingarvirdinu eins og pad er
reiknad Gt samkveemt adferdunum sem um getur i 3., 4. eda
5. petti 6. kafla 1. balks, eda eiginlikansadferdinni ad pvi
er vardar binditima sem jafngildir pvi sem haerra er af:

i) helmingi lengsta binditimans i skuldajéfnunarsafninu,

ii) reiknudum vegnum medalbinditima allra vidskipta
innan skuldajéfnunarsafnsins.

5. Stofnun skal dkvarda kréfur vegna eiginfjargrunns ad pvi
er vardar CVA-dhettu i samraemi vid 1. mgr. 364. gr. og
365. 0og 367. gr. sem samt6lu vagildis an erfidra adsteedna og
alagsvagildis, sem reiknud skal & eftirfarandi mata:

a) A0 pvi er vardar vagildi an erfiora adstedna skal nota
gildandi kvérdunarfaribreytur vegna ahettuskuldbindinga
eins og fram kemur i fyrstu undirgrein 2. mgr. 292. gr.

b) A& pvi er vardar alagsvagildi skal nota EE-snid métadila i
framtidinni med alagskvérdun eins og sett er fram i annarri
undirgrein 2. mgr. 292. gr. Alagstimabilid fyrir faeribreytur
dheattualagsins skal vera pad eins ars timabil, innan pess
priggja ara alagstimabils sem notad er vegna feribreyta
dhattuskuldbindinga, par sem alagid er mest.

c) Fjoélgun, sem liggur til grundvallar Gtreikningi & kréfum
vegna eiginfjargrunns sem byggir & vagildi og alagsvagildi i
samra@mi vid 1. mgr. 364. gr. mun gilda um pennan
treikning. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal fylgjast
med samkvemni i eftirlitsheimildum til ad nota heerri
margféldunarstudla en prefaldan margfdldunarstudul vid
treikning & vagildi og alagsvagildi i tengslum vid CVA-
dhattukrofuna. Logbeer yfirvold sem nota margfold-
unarstudul sem er herri en prir skulu veita Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni skriflegan rékstudning.

d) Framkveema skal Gtreikninginn a.m.k. ménadarlega og EE
gildid sem notad er skal reiknad Ut jafn oft. Eigi Utreik-
ningur sér stad sjaldnar en daglega skulu stofnanir nota
priggja ménada medaltal ad pvi er vardar Utreikninginn sem
tilgreindur er i ii. 1id a-lidar og ii. 1id b-lidar 1. mgr. 364. gr.

6.  Stofnunin skal nota adferdina sem sett er fram i 384. gr. til
ad reikna Ut krofu vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar CVA-
dheettu fyrir dhaettuskuldbindingar vegna moétadila ef sampykkt
eigid likan stofnunarinnar fyrir sérteeka aheettu skuldagerninga
skilar ekki dztludu alagi sem er videigandi ad pvi er tekur til
lanshafismat, atvinnugreinar og svaedis métadilans.
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7.  Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal drog ad teeknilegum eftirlitsstddlum par sem eftirfarandi er
tilgreint nanar:

a) hvernig sampykkt eigid likan stofnunarinnar fyrir sérteka é&heettu skuli dkvarda &ztlad alag
skuldagerninga i peim tilgangi ad audkenna si og LGDMKT sem um getur i 1. mgr.,

b) fjoldi og sterd eignasafna sem uppfylla vidmidunina um takmarkadan fjélda smarri eignasafna sem
um getur i 4. mgr.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad taeknilegum eftirlitsstédlum fyrir fram-
kveemdastjornina eigi sidar en 1. jandar 2014.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu
undirgrein i samreemi vid 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

384. gr.
Stoolud adferd

1. Stofnun sem reiknar ekki Gt kréfur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar CVA-ahattu fyrir
métadila sina i samraemi vid 383. gr. skal reikna at krofur vegna eiginfjargrunns eignasafns ad pvi er
vardar CVA-dhattu vegna hvers mdtadila i samremi vid eftirfarandi formalu, med tilliti til CVA-
dhattuvarna sem eru hefar i samraemi vid 386. gr.:

K
=233-vh

. (Z 0.5 w;+ (M;+ EAD®! — MI'*%°.B,) — Zwmd- Mipg - Bind>2+ 20.75 - w? + (M;- EADP®! — M. B, )2
i i

ind

par sem:

h = eins ars dhattutimabil (i arum talid); h =1,
Wi = vog sem 4 vid motadila ,,i* .

Motadili ,,i* skal fa eina af sex vogum wi & grundvelli lanshefismats fra tilnefndu
utanadkomandi tilnefnt lansheefismatsfyrirteeki, eins og sett er fram i t6flu 1. Ad pvi er
vardar motadila par sem ekki liggur fyrir lanshafismat & fra tilnefndu utanadkomandi
lanshefisfyrirtaeki:

a) skal stofnun sem notar nalgunina i 3. kafla 1. balki fa innra mati métadilans eitt af
utanadkomandi lanshafismotum,

b) skal stofnun sem notar nélgunina i 2. kafla Il. balki Gthluta pessum mdtadila
wi=1,0%. Noti stofhun hins vegar 128. gr. til ad &hattuvega aheettuskuldbindingar
Utlanadheettu maétadila vegna pessa motadila skal nota wi=3,0),

EADfetet = heildarvirdi utlanadheettu moétadila hja motadila ,,i* (begar 6l skuldajéfnunarséfn eru
16gd saman), p.m.t. &hrif trygginga i samreemi vio adferdirnar sem settar eru fram i 3. til
6. peetti 6. kafla 1l. balks eftir pvi sem vid & um datreikning & krofum vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar Gtlanadhattu motadila vegna pess motadila. Stofnun sem
notar eina af adferdunum sem settar eru fram i 3. og 4. petti 6. kafla 11. balks ma nota
EAD{°®@!sem fullleidrétt ahattuskuldbindingarvirdi i samraemi vid 5. mgr. 223. gr.

Ad pvi er vardar stofnun sem notar ekki adferdina sem sett er fram i 6. peetti 6. kafla
I1. balks skal ahattuskuldbindingin afvoxtud med eftirfarandi studli:
1 — g=005M;

Bi = grundvallarfjarhed keyptra éhattuvarna i formi skuldatrygginga gagnvart einum adila

(lagdar saman ef um fleiri en eina stodu er ad raeda) sem snerta motadila ,,i og eru
notadar til ad verja CVA-dhzattu.

Su grundvallarfjarhaed skal afvoxtud med eftirfarandi studli:
1 — -005 mfeoe
hedge
0.05 - M;
Bind = er fullt grundvallarvirdi einnar eda fleiri visitdluskuldatryggingar (e. index credit default
swap) sem er keypt sem vorn og notud til ad verja CVA-ahzttu.
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S0 grundvallarfjarhed skal afvoxtud med eftir- 385. gr.
farandi studli: Onnur adferd en CVA-adferdin til ad reikna at krofur

0051 vegna eiginfjargrunns
1 — e VY5 Mind
0.05 - Mjpg I stad 384. gr. mega stofnanir sem nota adferd upprunalegrar
dhettu eins og melt er fyrir um i 275. gr., ad pvi er vardar
_ C ko . . gerninga sem um getur i 382. gr. og med fyrirvara um
i = ervog sem & vid visitéluvarnir (e. index hedges).

Wind g ( ges) fyrirframsampykki l16gbeerra yfirvalda, nota margfeldisstudulinn
Stofnun skal dkvarda Wi med pvi ad reikna Gt 10 & framkomnar &hettuvegnar aheettuskuldbindingar fyrir
vegid medaltal wi sem & vid einstaka petti Utlanadheetta motadila vegna pessara ahettuskuldbindinga i stad
visitolunnar pess ad reikna Gt krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar

‘ CVA-ghettu.
Mi = virkur binditimi vidskiptanna vid moétadila ,,i*. 386. gr.

AQd pvi er vardar stofnun sem notar adferdina sem
sett er fram i 6. petti 6. kafla Il. balks skal M
reiknad Ut i samreemi vid g-1id 2. mgr. 162. gr. Hins
vegar skal Mi i peim tilgangi ekki takmarkad vid ad
hdmarki fimm &r heldur lengsta eftirsteeda, samn-
ingsbundna binditima i skuldajéfnunarsafninu.

Ad pvi er vardar stofnun sem notar ekki adferdina
sem sett er fram i 6. peetti 6. kafla Il. balks er
Mireiknadur veginn medalbinditimi eins og um
getur i b-id 2. mgr. 162. gr. Hins vegar skal Mi i
peim tilgangi ekki takmarkad vid ad hamarki fimm
ar heldur lengsta eftirsteeda, samningsbundna
binditima i skuldajofnunarsafninu.

M[%9° = binditimi  ahattuvarnarinnar med  grundvallar-
fiarhad Bi (virdi M °*8°B; skal lagt saman ef stod-
urnar eru nokkrar),

Mina = binditimi visitéluvarnarinnar.

Ef um er ad raeda fleiri en eina visitéluvarnarstodu
er Ming binditimi veginn samkveemt Utreikningi
(e. notional-weighted maturity).

2. Ef métadili er talinn med i visitdlu sem skuldatrygging,
notud til ad verja Utlanadhaettu motadila, byggir & ma stofnun
draga pa grundvallarfjarhaed sem rekja ma til pess métadila, i
samremi vid vog hans sem tilgreinds adila, frA grundvallar-
fjarhaed visitoluskuldatryggingarinnar og fara med hana sem
vOrn gagnvart einum adila (Bi) fyrir métadilann med liftima
byggdan & liftima visitélunnar.

Tafla 1

Lanshafisprep Veegi Wi
1 0,7%
2 0,8%
3 1,0%
4 2,0%
5 3,0%
6 10,0%

Heefar ahattuvarnir

1. Ahattuvarnir skulu einungis teljast hafar ahattuvarnir ad
pvi er vardar atreikning & krofum vegna eiginfjargrunns ad pvi
er vardar CVA-dhettu i samreemi vid 383. og 384. gr. ef peer
eru notadar i peim tilgangi ad milda CVA-ahattu, peim styrt
sem slikum og ef peer eru eitt eftirfarandi:

a) skuldatrygging gagnvart einum adila eda annar
samberilegur ahettuvarnargerningur sem visar beint til
métadilans,

b) visitéluskuldatrygging, ad pvi tilskildu ad grundvéllurinn &
milli &lags einstaks motadila og A&lags &hattuvarna
visitdluskuldatrygginga endurspeglist nagilega i vagildinu
og alagsvagildinu, ad mati I6gbarra yfirvalda.

Krafan i b-lid um ad grundvoéllurinn & milli &lags einstaks
motadila og A&lags &heettuvarna  visitdluskuldatrygginga
endurspeglist i vagildinu og alagsvagildinu skal einnig eiga vid
um tilvik par sem alag métadilans er dztlad.

pegar stofnun &setlar gildi fyrir métadila skal han leggja til
grundvallar sanngjarnar timaradir Ur deemigerdum hopi &pekkra
adila med alag sem liggur fyrir.

Ef grundvollurinn & milli alags einstaks métadila og &lags
dheettuvarna  visitdluskuldatrygginga  endurspeglast  ekki
negilega vel ad mati I6gbaerra yfirvalda skal stofnun einungis
endurspegla 50% af grundvallarfjarhaed visitéluvarna i
végildinu og &lagsvagildinu.

Oheimilt er ad ahattuverja ahattuskuldbindingar um of med
skuldatryggingum gagnvart einum adila samkvaemt adferdinni
sem sett er fram i 383. gr.

2. Stofnun skal ekki endurspegla adrar gerdir ahettuvarna
fyrir métadiladhaettu i Gtreikningi krafna vegna eiginfjargrunns
ad pvi er vardar CVA-édhettu. Einkum eru skuldatryggingar
sem skipt er i ahettulég eda skuldatryggingar sem byggjast &
einum vanskilaadila og lanshafistengd skuldabréf ekki hefar
dheettuvarnir i peim tilgangi ad reikna Gt krofur vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar CVA-aheattu.

3. Heafar ahattuvarnir sem eru taldar med i Gtreikningi &
krofum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar CVA-ahattu
skulu hvorki taldar med i atreikningi a krofum vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar sérteeka ahaettu sem sett er fram
i 1V. balki né farid med peaer sem mildun Utldnadhaettu nema
vegna Utldnadhatta motadila fyrir sama eignasafn vidskipta.
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4, HLUTI
STORAR AHZATTUSKULDBINDINGAR

387. gr.
Efni

Stofnanir skulu hafa eftirlit med og stjorna stérum ahzttuskuld-
bindingum sinum i samreemi vid pennan hluta.

388. gr.
Undantekningar fra gildissvidi

pessi hluti skal ekki gilda um verdbréfafyrirteeki sem uppfylla
vidmidanirnar sem settar eru fram i 1. mgr. 95. gr. og 1. mgr.
96. gr.

Pessi hluti skal ekki gilda um samstedu & grundvelli st6du
hennar ef samstedan telur adeins verdbréfafyrirteeki sem um
getur i 1. mgr. 95. gr. eda 1. mgr. 96. gr. og félég i
vidbdtarstarfsemi og ef samstaedan telur ekki lanastofnanir.

389. gr.
Skilgreining

AQ pvi er vardar pennan hluta merkir ,,aheettuskuldbindingar
sérhver eign eda lidur utan efnahagsreiknings sem um getur i 2.
kafla 1l. balki pridja hluta, an pess ad ahettuvogum eda
ahaettuveegi sé beitt.

390. gr.

Utreikningur & ahaettuskuldbindingarvirdi

1. Ahattuskuldbindingar sem myndast vegna lidanna sem
um getur i Il. vidauka skulu reiknadar Gt i samraemi vid eina
peirra adferda sem greint er fra i 6. kafla 11. balks pridja hluta.

2. Stofnanir sem hafa leyfi til ad nota eiginlikansadferdina i
samreemi vid 283. gr. mega nota eiginlikansadferdina til ad reikna
Ut é&hettuskuldbindingarvirdi vegna endurhverfra vidskipta,
verdbréfa- eda hravorulanveitinga eda -lantaka, vidbotar-
lanveitinga vegna kaupa/sélu verdbréfa og gnéttsamninga.

3. Stofnanirnar skulu reikna Gt kréfur vegna eiginfjargrunns
fyrir veltubdkarvidskipti sin i samreemi vid 299. gr. 2. kafla.
IV. balks pridja hluta og V. balk prigdja hluta og, eins og vid &,
5. kafla IV. balks pridja hluta, skulu reikna ahettuskuld-
bindingar vegna einstakra vidskiptavina sem myndast i
veltubokinni med pvi ad leggja saman eftirfarandi peetti:

a) jakvaedan mismun & gnottstodum stofnunar umfram
skortstodur hennar i Ollum fjdrmalagerningum sem
vidkomandi vidskiptavinur gefur at, par sem hrein stada i
hverjum gerningi er reiknud i samraemi vio adferdirnar sem
melt er fyrir um i 2. kafla 1V. balks pridja hluta.

b) hreina ahattuskuldbindingu, pegar um er ad raeda sdlu-
tryggingu skulda- eda hlutabréfagernings,

c) ahettuskuldbindingar vegna vidskipta, samninga og sam-
komulags, sem um getur i 229. gr. og 378.-380. gr., vid
hlutadeigandi vidskiptavin, pegar slikar ahettuskuld-
bindingar eru reiknadar & pann hatt sem malt er fyrir um {
peim greinum, ad pvi er vardar Utreikning & virdi ahattu-
skuldbindinga.

[ b-lid er hrein &hattuskuldbinding reiknud med pvi ad draga
fra solutryggingarstodur, sem pridji adili hefur skrad sig fyrir
eda sem pridji adili hefur skuldbundid sig til ad tryggja sélu 4, &
grundvelli formlegs samnings, og lekkud med peim pattum
sem tilgreindir eru i 345. gr.

Ad pvi er vardar b-lid skulu stofnanir koma & fot kerfi til ad hafa
eftirlit med og stjorna solutryggingarahattuskuldbindingum
sinum & timabilinu milli upphaflegrar skuldbindingar og naesta
vidskiptadags, med hlidsjon af edli &hettunnar sem tekin er &
vidkomandi mérkudum.

Ad pvi er vardar c-lio skal 3.kafli, Il. balks pridja hluta
undanskilinn tilvisuninni i 299. gr.

4.  Heildardhettuskuldbindingar ~ vegna  einstakra  vid-
skiptavina eda hops tengdra vidskiptavina skulu reiknadar med
pvi ad leggja saman ahettuskuldbindingar i og utan veltubdkar.

5. Reikna skal ahettuskuldbindingar vegna hdps tengdra
vidskiptavina med pvi ad leggja saman aheettuskuldbindingar
vegna einstaka vidskiptavina i hdpnum.

6.  Eftirfarandi skal ekki teljast til ahattuskuldbindinga:

a) ef um er ad reda gjaldeyrisvidskipti, ahattuskuldbindingar
i tengslum vid edlilegt uppgjér nastu tvo vidskiptadaga
eftir greidslu,

b) ef um er ad reda vidskipti vegna kaupa eda s6lu &
verdbréfum, ahattuskuldbindingar i tengslum vid edlilegt
uppgjor naestu fimm vidskiptadaga eftir greidslu eda
afhendingu verdbréfanna, eftir pvi hvort er fyrr,

c) ef um er ad reda milliferslu peninga, p.m.t. framkveemd
greidslupjonustu, greidslujofnun og uppgjér i hvada
gjaldmidli sem er og millibankavidskipti eda uppgjor fjar-
mélagerninga, uppgjor og vorslupjonustu, seinkada mottoku
fjarmognunar og adrar ahattuskuldbindingar vegna starfsemi
vidskiptavinar sem varir ekki lengur en til nastkomandi
vidskiptadags,

d) ef um er ad reda milliferslu peninga, p.m.t. framkveemd
greidslupjonustu, greidslujofnun og uppgjoér i hvada
gjaldmidli sem er og millibankavidskipti, &hattuskuld-
bindingar innan dags gagnvart stofnunum sem veita pa
pjonustu,

e) ahettuskuldbindingar dregnar fré eiginfjargrunni i samreemi
vid 36., 56. 0g 66. gr.
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7. Til ad akvarda heildarahattuskuldbindingu vegna vid-
skiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina, ad pvi er vardar
vidskiptavini pegar stofnun hefur aheettuskuldbindingar vegna
peirra fyrir tilstilli vidskipta sem um getur i m- og o-lid 112. gr.
eda annarra vidskipta par sem til stadar er ahettuskuldbinding
gagnvart undirliggjandi eignum, skal stofnun meta undir-
liggjandi aheattuskuldbindingar sinar med tilliti til efnahagslegs
inntaks i skipulagi vidskiptanna og ahattu sem er innbyggd |
skipulag sjalfra vidskiptanna, til pess ad akvarda hvort pau
mynda vidbotarahattuskuldbindingu.

8. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum par sem eftirfarandi er tilgreint:

a) skilyrdi og adferdir sem notud eru til ad akvarda heildara-
heettuskuldbindingu vegna vidskiptavinar eda hdps tengdra
vidskiptavina ad pvi er vardar tegundir aheettuskuld-
bindinga sem um getur i 7. mar.,

b) skilyrdin sem valda pvi ad skipulag vidskiptanna sem um
getur i 7. mgr. telst ekki mynda vidbotarahattuskuld-
bindingu, fari vidskiptin fram vid pau skilyrdi.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 1. jandar 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

391. gr.

Skilgreining & stofnun ad pvi er vardar storar
ahaettuskuldbindingar

i peim tilgangi ad reikna Gt virdi &heettuskuldbindinga i
samremi vi0 pennan hluta skal heitid ,stofnun* na yfir
einkafyrirteeki eda opinbert fyrirteeki, ad medtdldum Gtibdum
pess, sem myndi falla undir skilgreininguna 4 heitinu ,,stofnun*,
hefdi pad stadfestu i Sambandinu, og sem hefur fengid
starfsleyfi i pridja landi sem beitir jafn stréngum kréfum um
eftirlit og samkveemt reglum og beitt er i Sambandinu.

392. gr.
Skilgreining a stérum dhaettuskuldbindingum

Ahzttuskuldbinding lanastofnunar vegna vidskiptavinar eda
hops tengdra vidskiptavina telst stdr ahettuskuldbinding ef
virdi hennar nemur 10% eda meira af haefu fjarmagni hennar.

393. gr.

Geta til ad greina stérar ahaettuskuldbindingar og styra
peim

Stofnun skal bla yfir traustum stjérnunar- og bokhaldsad-
ferdum og fullneegjandi innra eftirlitskerfi til ad greina, styra,
hafa eftirlit med, gefa skyrslur um og skrd allar storar
dheettuskuldbindingar og sidari breytingar & peim i samraemi vid
pessa reglugerad.

394. gr.
Upplysingaskylda

1. Stofhun skal senda ldgbaerum yfirvéldum eftirfarandi
upplysingar um allar stérar ahattuskuldbindingar, p.m.t. stérar
ahattuskuldbindingar sem eru undanpegnar beitingu 1. mgr.
395. gr.:

a) audkenni vidskiptavinar eda hdps tengdra vidskiptavina ef
stofnunin hefur stéra dhattuskuldbindingu vegna hans,

b) éheettuskuldbindingarvirdid adur en tekid er tillit til ahrifa
mildunar utlanaaheettu, ef vid 4,

c) tegund fjarmagnadrar eda 6fjdrmagnadrar Utlanavarnar, ef
pess héttar vorn er notud,

d) a&hettuskuldbindingarvirdid eftir ad tekido hefur verid tillit
til ahrifa mildunar Utlanadhaettu, sem reiknud er med tilliti
til 1. mgr. 395. gr.

Ef lanastofnun heyrir undir 3. kafla Il. balks pridja hluta skulu
20 steerstu dhattuskuldbindingar hennar & samstedugrunni, ad
undanskildum peim sem undanpegnar eru beitingu 1. mgr.
395. gr., gerdar adgengilegar 16ghaerum yfirvéldum.

2. Stofnun skal veita logberum yfirvéldum eftirfarandi
upplysingar, til vidbotar vid ad veita peer upplysingar sem um
getur i 1. mgr., i tengslum vid 10 steerstu dhattuskuldbindingar
sinar & samstedugrunni vegna stofnana og i tengslum vid
10 steerstu aheettuskuldbindingar sinar & samstaedugrunni vegna
oeftirlitsskyldra adila & fjarmalamarkadi, p.m.t. storar ahattu-
skuldbindingar sem eru undanpegnar beitingu 1. mgr. 395. gr.:

a) audkenni vidskiptavinar eda hdps tengdra vidskiptavina ef
stofnunin hefur stéra aheettuskuldbindingu vegna hans,

b) éheettuskuldbindingarvirdid adur en tekid er tillit til ahrifa
mildunar utlanaaheettu, ef vid 4,

c) tegund fjarmagnadrar eda dfjarmagnadrar Gtlanavarnar, ef
pess hattar vorn er notud,

d) ahettuskuldbindingarvirdid eftir ad tekid hefur verid fillit
til ahrifa mildunar Utlanadhaettu, sem reiknud er med tilliti
til 1. mgr. 395. gr.,

e) vent afkdst ahettuskuldbindingarinnar, talin i peirri
fjarhaed sem fellur i gjalddaga innan manadar samtals i allt
ad eitt ar, arsfjordungslega samtals i allt ad prju ar og arlega
eftir pad.

3. Skyrslugjof skal framkveemd ad minnsta kosti einu sinni &
ari.
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4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum framkveemdastddlum til ao tilgreina eftirfarandi:

a) samremt form skyrslugjafarinnar sem um getur i 3. mgr.
sem skal vera i réttu hlutfalli vio edli og umfang starfsemi
stofnunarinnar og pad hversu flokin han er, asamt leio-
beiningum um notkun formsins,

b) tidni og dagsetningar skyrslugjafarinnar sem um getur i
3. mgr.,

c) per upplysingateknilausnir sem nota skal vid skyrslu-
gjofina sem um getur i 3. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum framkveemdastodlum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 1. jantar 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

395. gr.
Takmarkanir a stdrum ahattuskuldbindingum

1.  Stofnun skal ekki stofna til dhattuskuldbindingar, eftir ad
han hefur tekid tillit til &hrifa mildunar Gtlanadhaettu i samraemi
vid 399.-403. gr., vegna vidskiptavinar eda hops tengdra
vidskiptavina ef virdi hennar er yfir 25% af hafu fjarmagni
stofnunarinnar. Ef vidkomandi vidskiptavinur er stofnun eda ef
ein eda fleiri stofnanir eru innan hops tengdra vidskiptavina,
skal virgid ekki vera umfram 25% af hafu fjarmagni stofnunar-
innar eda 150 milljénum evra, eftir pvi hvort er harra, ad pvi
tilskildu ad heildarvirdi ahettuskuldbindinga, eftir ad tekid
hefur verid tillit til &hrifa mildunar Gtlanadhaettu i samreemi vid
399.-403. gr., vegna allra tengdra vidskiptavina, sem ekki eru
stofnanir, fari ekki yfir 25% af heefu fjarmagni stofnunarinnar.

Ef fjarhadin 150 milljonir evra er herri en sem nemur 25% af
hefu fjdrmagni stofnunarinnar skal virdi aheettuskuld-
bindingarinnar, ad teknu tilliti til &hrifa mildunar Gtlanadhattu i
samraemi vid 399.-403. gr., ekki fara yfir haefileg mérk med
tilliti til heefs fjarmagns stofnunarinnar. Stofnunin skal dkvarda
pau mork i samraemi vid stefnur og verklagsreglur sem um
getur i 81. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, til ad takast & vid og
styra sampjoppunarahattu. Morkin skulu ekki fara yfir 100% af
haefu fjarmagni stofnunarinnar.

Logbeer yfirvold mega setja leegri mérk en 150 milljénir evra og
skulu pau upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina og fram-
kvaemdastjornina um pad.

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samremi vid
16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, med tilliti til ahrifa

mildunar Gtlanadheettu i samraemi vid 399.-403. gr. sem og
nidurstddur préunar & svidi skuggabankastarfsemi og storra
ahattuskuldbindinga i Sambandinu og & alpj6davettvangi, gefa
at vidmidunarreglur fyrir 31. desember 2014 til ad setja hafileg
heildarmoérk & slikar ahaettuskuldbindingar eda strangari einstok
mork & aheettuskuldbindingar vegna skuggabankaadila sem
stunda bankastarfsemi utan skipulegs ramma.

begar Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin semur pessar vidmidunar-
reglur skal han taka til athugunar hvort aukatakmarkanir kunni
ad hafa verulega skadleg ahrif & ahattusnid stofnana med
stadfestu i Sambandinu, & lanveitingar til raunhagkerfisins eda &
stédugleika og skipulagt hlutverk fjarmalamarkada.

Framkveemdastjorn Evrépusambandsins skal eigi sidar en
31. desember 2015 meta hversu videigandi pad er og hvada
ahrif pad hefur ad setja takmarkanir & &hattuskuldbindingar
vegna skuggabankaadila sem stunda bankastarfsemi utan
skipulegs ramma, med tilliti til préunar i Sambandinu og &
alpjéoavettvangi & svidi skuggabankastarfsemi og storra
dhaettuskuldbindinga sem og & svidi mildunar Utlanadhaettu |
samreemi vid 399.-403.gr. Framkvemdastjérnin skal leggja
skyrsluna fyrir Evropupingid og radid asamt, ef vid 4, tillogu ad
nyrri 16ggjof um takmarkanir & &hettuskuldbindingar skugga-
bankaadila sem stunda bankastarfsemi utan skipulegs ramma.

3. Med fyrirvara um 396. gr. skal stofnun &vallt virda
videigandi mérk sem malt er fyrir um i 1. mgr.

4. Fara ma med eignir sem mynda krofur eda adrar ahattu-
skuldbindingar vegna vidurkennds verdbréfafyrirtaekis i pridja
landi & sama hétt og sett er fram i 1. mgr.

5. Heimilt er ad fara yfir mérkin sem melt er fyrir um
pessari grein, ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar i veltubok
stofnunar, ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) ahettuskuldbinding utan veltubdkar, vegna vidkomandi
vidskiptavinar eda hdps tengdra vidskiptavina, fer ekki yfir
morkin sem melt er fyrir um i 1. mgr., en pessi mork eru
reiknud med hlidsjon af haefu fjarmagni pannig ad umfram-
fjarhaedin sé eingdngu i veltubdkinni,

b) stofnunin uppfyllir viobotarkréfu vegna eiginfjargrunns i
tengslum vid umframfjarhaedina, ad pvi er vardar morkin
sem meelt er fyrir um i 1. mgr. sem eru reiknud i samraemi
vié 397.-398. gr.,

c) ef 10 dagar eda feerri hafa lidid fra pvi umframfjarhad vard
til ma ahattuskuldbinding i veltubok vegna vidkomandi
vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina, ekki fara
yfir 500% af heefu fjarmagni stofnunarinnar,
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d) umframfjarhadir sem varad hafa lengur en tiu daga mega
samanlagt ekki fara yfir 600% af haefu fjarmagni stofnunar-
innar.

i hverju tilviki pegar farid er yfir morkin skal stofnun an tafar
tilkynna légbaerum yfirvéldum um umframfjarhaedina og nafn
vidkomandi vidskiptavinar og, eftir atvikum, nafn héps tengdra
vidskiptavina.

6. A0 pvi er vardar pessa malsgrein merkja skipulags-
raostafanir radstafanir sampykktar af adildarriki og fram-
kveemdar af viokomandi l6gbarum yfirvéldum pess adildarrikis
adur en réttargerd, sem samraemir slikar radstafanir med skyrum
heetti, 60last gildi og sem krefjast pess ad lanastofnanir med
starfsleyfi i pvi adildarriki laekki &hezttuskuldbindingar sinar
vegna ymissa l6gadila, med hlidsjon af starfsemi peirra, an
tillits til pess hvar starfsemin er stadsett, med pad fyrir augum
ad vernda innsteedueigendur og vidhalda fjarmalastddugleika.

pratt fyrir 1. mgr. pessarar greinar og f-1id 1. mgr. 400. gr.
mega logber yfirvold, pegar adildarriki sampykkja landsldg
sem krefjast pess ad gripid sé til skipulagsradstafana innan
bankasamsteedu, gera krofu um ad stofnanir bankasam-
steedunnar med innstaedur tryggdar med innsteedutryggingakerfi
i samraemi vid tilskipun Evropupingsins og radsins 94/19/EB
frd 30. mai 1994 um innlanatryggingakerfi (1), eda jafngildu
innsteedutryggingakerfi i pridja landi, beiti takmérkun & stdrar
dheattuskuldbindingar sem er undir 25% en pd ekki legri en
15% & milli 28. juni 2013 og 30. juni 2015 og leegri en 10% fra
1. juli 2015, & undirsamstedugrunni i samrami vid 5. mgr.
11.gr., & éahattuskuldbindingar innan samstedu ef pessar
dhattuskuldbindingar samanstanda af ahettuskuldbindingum
vegna adila sem tilheyrir ekki sému undirsamstedu ad pvi er
vardar skipulagsradstafanirnar.

Ad pvi er vardar pessa malsgrein skulu eftirfarandi skilyrdi
uppfyllt:

a) allir adilar sem tilheyra sému undirsamstedu ad pvi er
vardar skipulagsradstafanir teljast vera einn vidskiptavinur
eda hdpur tengdra vidskiptavina,

b) l6gbeer yfirvdld beita samreemdum takmdérkunum & aheettu-
skuldbindingarnar sem um getur i fyrstu undirgrein.

Beiting adferdarinnar skal ekki hafa hrif & skilvirkt eftirlit &
samstaedugrunni og hvorki hafa i for med sér hlutfallslega of
mikil skadleg é&hrif & heild eda hluta fjarmalakerfisins i 6drum
adildarrikjum eda i Sambandinu i heild né mynda eda skapa
hindrun i vegi starfsemi innri markadarins.

() Stjtid. EB L 135, 31.5.1994, bls. 5.

7. Adur en logbaer yfirvold sampykkja skipulagsréd-
stafanirnar eins og um getur i 6. mgr., vardandi storar ahattu-
skuldbindingar, skulu pau tilkynna radinu, framkvemda-
stjorninni, vidkomandi logbaerum yfirvéldum og Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni a.m.k. tveimur manudum fyrir birtingu
akvordunar um sampykkt skipulagsradstafananna og leggja
fram videigandi megindleg og eigindleg gdgn um 6ll
eftirfarandi atrioi:

a) umfang peirrar starfsemi sem fellur undir skipulagsrao-
stafanirnar,

b) dtskyringu & pvi hvers vegna drég ad slikum radstéfunum
teljast videigandi, gagnleg og hdfleg til ad vernda innstaedu-
eigendur,

c) mat & liklegum jakvaedum og neikvedum &hrifum af
rddstéfununum & innri markadinn, byggt & upplysingum
sem eru adgengilegar adildarrikinu.

8.  Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja
framkvaemdargerd til ad sampykkja eda hafna fyrirhugudum
landsradst6funum sem um getur i 7. mgr. og adhefst han i
samrami vid malsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 464. gr.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal innan eins méanadar fra
mottdku tilkynningarinnar sem um getur i 7. mgr. veita radinu,
framkvaemdastjorninni og hlutadeigandi adildarriki alit sitt &
peim atridum sem um getur i peirri malsgrein. Hlutadeigandi
I6gbeerum yfirvdldum er einnig heimilt ad veita radinu,
framkvaemdastjorninni og hlutadeigandi adildarriki alit sitt &
peim atridum sem um getur i peirri malsgrein.

Ad teknu fullu tilliti til pess alits sem um getur i annarri
undirgrein og liggi til pess sterk rok ad radstafanirnar hafi
neikveed ahrif & innri markadinn sem vegi pyngra en &vinn-
ingurinn af fjarmalastodugleika skal framkvemdastjérnin innan
tveggja méanada fra mottoku tilkynningarinnar, hafna fyrir-
huguoum landsradstéfunum. A& 06drum kosti skal fram-
kveemdastjornin sampykkja fyrirhugadar landsradstafanir til
tveggja ara upphafstimabils og heimilt er ad breyta radstof-
ununum eftir pvi sem vid a.

Framkveemdastjornin  skal einungis hafna fyrirhugudum
landsradstéfunum ef han telur ad fyrirhugadar landsradstafanir
hafi i for med sér 6hoflega skadleg ahrif & allt fjarmalakerfid,
eda hluta pess, i 6drum adildarrikjum eda i Sambandinu i heild
og myndi par med hindrun i vegi starfsemi innri markadarins
eda frjalsra fjarmagnsflutninga i samraemi vio akvaedi
sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins.

Mat framkvaemdastjornarinnar skal taka tillit til &lits Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar og taka til greina pau rok sem 16gd
eru fram i samreemi vid 7. mgr.
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Adur en radstafanirnar falla ar gildi er 16gbaerum yfirvéldum
heimilt ad leggja til nyjar radstafanir til ad framlengja
gildistimabilid um tvo ar i senn. T pvi tilviki skulu pau tilkynna
pad framkveemdastjorninni, radinu, hlutadeigandi l6gheaerum
yfirvoldum og Evrdpsku bankaeftirlitsstofnuninni. Sampykki
nyju radstafananna skal had ferlinu sem sett er fram i pessari
grein. pessi grein skal ekki hafa ahrif &4 458. gr.

396. gr.
Reglufylgni vié kréfur um stérar dhaettuskuldbindingar

1. Fari éhettuskuldbindingar i undantekningartilviki yfir
morkin sem sett eru fram i 1. mgr. 395. gr. skal stofnunin an
tafar tilkynna légbaerum yfirvéldum um virdi ahattuskuld-
bindingarinnar og mega pau, ef gilt tilefni er til, veita
stofnuninni dkvedinn tima til ad fara ad mérkunum.

Ef fjarhaedin 150 milljonir evra, sem um getur i 1. mgr. 395. gr.,
4 vio geta logbeer yfirvold i hverju tilviki fyrir sig heimilad ad
farid sé yfir morkin vid 100% af heaefu fjirmagni stofnunarinnar.

2. Ef stofnun er leyst undan pvi skv. 1. mgr. 7. gr. ad fara,
ein og sér eda & undirsamsteedugrunni, ad skyldunum i pessum
hluta, eda ef akvaeedum 9. gr. er beitt pegar um er ad reda
mddurstofnanir i adildarriki, skal gera radstafanir til ad tryggja
fullneegjandi aheettudreifingu innan samsteedunnar.

397. gr.

Utreikningur & vidbétarkréfum vegna eiginfjargrunns ad
pvi er vardar storar dhaettuskuldbindingar i veltubdkinni

1.  Umframfjarhadin sem um getur i b-lid 5. mgr. 395. gr.
skal reiknud med pvi ad velja pa petti heildardhattuskuld-
bindingar i veltubdkinni vegna vidskiptavinar eda hdps tengdra
vidskiptavina, er um radir, sem Utheimta hestar krofur vegna
sérstakrar ahattu i 2. kafla V. balks pridja hluta og/eda krofur i
299. gr. og V. balki pridja hluta og samanlagt jafngilda fjarheed
umframfjarhaedarinnar sem um getur i a-1id 5. mgr. 395. gr.

2. Ef umframfjarhaedin hefur ekki verid til lengur en i tiu
daga skal vidbotareiginfjarkrafan vera 200% af kréfunum sem
um getur i 1.mgr., vegna pessara patta.

3. Frapvi 10 dégum eftir ad umframfjarhadin verdur til skal
pattum umframfjarhaedarinnar, véldum i samrami vid 1. mgr.,
radad i videigandi linu i dalki 1 i t6flu 1 i heekkandi réo eftir
krofum vegna sérteekrar aheettu i 2. Kafla IV. balks pridja hluta
og/eda krofum i 299. gr. og V. balki pridja hluta. Viobotarkrafan

vegna eiginfjargrunns skal jafngilda heildarfjarhaed krafnanna
vegna sérstakrar dhettu i 2. kafla IV. béalks pridja hluta og/eda
krafnanna vegna pessara patta i 299. gr. og V balki pridja hluta,
margfaldad med samsvarandi studli i 2. dalki i toflu 1.

Tafla 1
1. dalkur: Farid yfir morkin 3 .
(& grundvelli hundradshluta heafs fjarmagns) 2. dalkur: Stuslar
Allt ad 40% 200%
Fra 40% til 60% 300%
Fra 60% til 80% 400%
Fra 80% til 100% 500%
Fra 100% til 250% 600%
Yfir 250% 900%
398. gr.

Ferli til a0 koma i veg fyrir ad stofnanir snidgangi
vidbotarkrofu vegna eiginfjargrunns

Stofnanir skulu ekki af &settu rddi snidganga vidbotarkrofur
vegna eiginfjargrunns, settar fram i 397. gr., sem pear yréu
annars ad uppfylla vegna é&hettuskuldbindinga sem eru yfir
morkunum i 1. mgr. 395. gr., pegar pessar aheettuskuld-
bindingar hafa varad lengur en i tiu daga, med pvi ad flytja
umreeddar ahattuskuldbindingar timabundid i annad félag,
hvort sem pad er innan sému samstedu eda ekki, og/eda med
pvi ad takast & hendur syndarvidskipti til ad fella ahattuskuld-
bindinguna nidur medan 4 tiu daga timabilinu stendur og
mynda nyja ahattuskuldbindingu.

Stofnanir skulu nota kerfi sem tryggja ad tilfeersla, sem hefur
pau ahrif sem um getur i fyrstu undirgrein, sé pegar i stad
tilkynnt 16gbaerum yfirvéldum.

399. gr.
Heefar adferdir til mildunar Utlanaahaettu

1.  AQ pvi er vardar 400-403. gr. skal hugtakid ,,abyrgd“ na
yfir lanaafleidur skv. 4. kafla 1l. balks pridja hluta, adrar en
lanshafistengd skuldabréf.

2. Med fyrirvara um 3. mgr. pessarar greinar, par sem
vidurkenning & fjarmagnadri eda 6fjarmagnadri Gtlanavérn er
heimil skv. 400.-403. gr., skal hun h&d pvi ad farid sé ad
krofum um hefi og 66rum kréfum sem settar eru fram i 4. kafla
I1. bélks pridja hluta.
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3. Ef lanastofnun reidir sig & 2. mgr. 401. gr. skal vidur-
kenning & fjarmagnadri Gtlanavérn vera had videigandi krofum
skv. 3. kafla Il. balks pridja hluta. Ad pvi er vardar pennan
hluta skal stofnun ekki taka tillit til peirra trygginga sem um
getur i 5.—7. mgr. 199. gr. nema pad sé heimilt skv. 402. gr.

4.  Stofnanir skulu kanna &heattuskuldbindingar sinar vegna
Utgefenda trygginga, veitenda 6fjarmagnadrar Gtlanavarnar og
undirliggjandi eigna skv. 7. mgr. 390. gr. svo itarlega sem unnt
er med tilliti til hugsanlegrar sampjéppunar og gripa til adgerda,
eftir pvi sem vid 4, og gefa skyrslu um mikilvaegar nidurstddur
til 16gbeers yfirvalds sins.

400. gr.
Undanpéagur

1.  Eftirfarandi tegundir ahettuskuldbindinga skulu undan-
pegnar beitingu 1. mgr. 395. gr.:

a) Eignalidir sem fela i sér krofur & rikisstjornir, sedlabanka
eda opinbera adila sem, o6tryggdir, fengju 0% &haettuvog
skv. 2. kafla 1. balks pridja hluta.

b) Eignalidir sem fela i sér krofur & alpjédastofnanir eda fjol-
pjodlega préunarbanka sem, 6tryggdir, fengju 0% ahaettu-
vog skv. 2. kafla Il. balks prigja hluta.

c) Eignalidir sem fela i sér krofur med beinni &byrgd rikis-
stjorna, sedlabanka, alpjodastofnana, fjolpjodlegra préunar-
banka eda opinberra adila, par sem Otryggdar krofur &
adilann sem leggur fram &byrgdina fengju 0% &heattuvog
skv. 2. kafla 1. balks pridja hluta.

d) Adrar dhettuskuldbindingar sem rekja ma til, eda eru med
abyrgd rikisstjorna, sedlabanka, alpjédastofnana, fjélpjod-
legra préunarbanka eda opinberra adila, par sem 6tryggdar
krofur & adilann sem rekja ma aheattuskuldbindinguna til
eda sem abyrgdist hana fengju 0% ahettuvog skv. 2. kafla
I1. balks prigja hluta.

e) eignalidi, sem fela i sér krofur & héradsstjornir eda stadar-
yfirvdld i adildarrikjum, par sem pessum kréfum yroi
Uthlutad 0% &heettuvog skv. 2. kafla I1. balks pridja hluta,
og adrar ahattuskuldbindingar vegna pessara héradsstjorna
eda stadaryfirvalda, eda abyrgoir, sem pau veita, par sem
krofur fengju 0% &haettuvog skv. 2. kafla 1. balks pridja
hluta,

f) Ahattuskuldbindingar vegna métadila, sem um getur i 6. og
7. mgr. 113. gr., ef peim yrdi Gthlutad 0% ahattuvog skv.
2. kafla 1. balks pridja hluta. Ahattuskuldbindingar sem
uppfylla ekki pessi skilyrdi, hvort sem paer eru undanpegnar
1. mgr. 395. gr. eda ekki, skal farid med sem ahattuskuld-
bindingar vegna pridja adila.

g) Eignalidir og adrar ahattuskuldbindingar sem eru tryggdar
med vedi i formi innlana hja viokomandi lanastofnun eda
stofnun sem er moédurfyrirteeki eda doétturfyrirteki lana-
stofnunarinnar.

h) Eignalidir og adrar ahattuskuldbindingar sem eru tryggdar
med vedi i formi innlansskirteina Gtgefnum af lanastof-
nuninni eda stofnun sem er mddurfyrirteeki eda dottur-
fyrirteeki lanastofnunarinnar og eru til vorslu hja annarri
hvorri peirra.

i) Ahettuskuldbindingar vegna 6notadra lansheimilda sem
flokkadar eru sem ahettulitill lidur utan efnahagsreiknings i
I. vidauka, svo fremi ad samningur hafi verid gerdur vid
vidkomandi vidskiptavin eda hop tengdra vidskiptavina, par
sem kvedid er & um ad einungis megi draga & heimildina ef
fullvist er ad ekki verdi farid yfir mérkin skv. 1. mgr.
395. gr.

j) Vidskiptastada midlegra moétadila og framlag i van-
skilasjod midleegra motadila.

k) Ahattuskuldbindingar vegna innisteedutryggingarkerfa
samkveemt tilskipun 94/19/EB sem leidir af fjarmdgnun
pessara kerfa, ef stofnunum, sem eru adilar ad kerfinu, ber
lagaleg eda samningsbundin skylda til ad fjarmagna kerfid.

Reioufé sem er mottekid samkvemt lanshafistengdu
skuldabréfi, sem stofnunin gefur at, og lan og innlan métadila
hja stofnuninni, sem falla undir skuldajéfnunarsamning innan
efnahagsreiknings sem er vidurkenndur skv. 4. kafla 11. balks
pridja hluta, teljast falla undir g-lid.

2. Logbeerum yfirvdldum er heimilt, ad einhverju eda 6llu
leyti, a0 undanskilja eftirfarandi dhaettuskuldbindingar:

a) sértryggd skuldabréf samkvemt skilgreiningu i 1., 3. og
6. mgr. 129. gr.,

b) eignalidi, sem fela i sér krofur & héradsstjornir eda
stadaryfirvold i adildarrikjum, par sem pessum kréfum yrdi
Uthlutad 20% ahettuvog skv. 2. kafla I1. balks pridja hluta,
og adrar ahattuskuldbindingar vegna pessara héradsstjorna
eda stadaryfirvalda, eda abyrgdir, sem pau veita, par sem
krofur fengju 20% &haettuvog skv. 2. kafla 1. balks pridja
hluta,
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c) ahattuskuldbindingar stofnunar, p.m.t. hlutdeild eda annars
konar eignarhald, vid mddurfélag hennar, vid &énnur
dotturfélog pess médurfélags eda eigin dotturféldg, ad pvi
tilskildu ad pau félég séu undir pvi eftirliti & samstedu-
grunni sem haft er med lanastofnuninni sjalfri i samraemi
vid pessa reglugerd, tilskipun 2002/87/EB eda sam-
beerilegar, gildandi reglur i pridja landi; farid skal med peer
tegundir ahettuskuldbindinga, sem ekki uppfylla pessi
skilyrdi, hvort sem per eru undanpegnar 1. mgr. 395. gr.
eda ekki, sem ahattuskuldbindingu vegna pridja adila,

d) eignalidi sem fela i sér krofur & og adrar ahettuskuld-
bindingar, p.m.t. hlutdeild eda annars konar eignarhald,
vegna hérads- eda svaedislanastofnana sem lanastofnunin er
tengd innan tengslanets i samremi vio akveedi laga eda
reglna og sem hafa samkveemt pessum akveedum greidslu-
jofnunarhlutverki ad gegna innan kerfisins,

e) eignalidi sem fela i sér krofur & lanastofnanir og adrar
dhattuskuldbindingar peirra, sem stofnad er til af halfu
lanastofnana, par sem ein peirra starfar ekki & samkeppnis-
grundvelli og veitir eda abyrgist lan samkvemt aatlunum
um lagasetningu eda sampykktum sinum, til ad stydja vid
tiltekna geira atvinnulifsins samkvamt einhvers konar
eftirliti stjornvalda og takmérkunum & notkun lananna, ad
pvi tilskildu ad vidkomandi ahettuskuldbindingar stafi af
pess héttar atlanum sem eru framlanud lanpegunum fyrir
milligéngu lanastofnana eda af abyrgdum pess konar lana,

f) eignalioi, sem fela i sér krofur & stofhanir og adrar
dheettuskuldbindingar peirra, ad pvi tilskildu ad pessar
dheettuskuldbindingar feli ekki i sér eiginfjargrunn slikra
stofnana, vari ekki lengur en nastkomandi vidskiptadag og
séu ekki tilgreindar i einhverjum af helstu vidskipta-
gjaldmidlum,

g) eignalidi, sem fela i sér krofur & sedlabanka i formi
bindiskyldu sem er i vorslu vidkomandi sedlabanka og
tilgreind i gjaldmidli vidkomandi rikis,

h) eignalidi sem fela i sér krofur & rikisstjornir i formi
I6gbundinna krafna um lausafjarstddu i rikisskuldabréfum,
sem tilgreind eru og fjarmognud i gjaldmidli vidkomandi
rikis, ad pvi tilskildu ad lansheefismat pessara rikisstjorna,
sem utanadkomandi tilnefnt lanshaefismatsfyrirteki gefur Gt
samkveemt akvordun logbears yfirvalds, sé i fjarfesting-
arflokki (e. investment grade),

i) 50% af bankadbyrgdum, med litla eda midlungséhattu,
utan efnahagsreiknings og af peim 6notudu lansheimildum,
med litla eda midlungsahattu, sem um getur i I. vidauka og,
med fyrirvara um sampykki logberra yfirvalda, 80% af
tryggingum &drum en l&natryggingum sem hafa lagalegan
eda stjornsyslulegan grundvoll og gagnkveem &byrgdarkerfi
med stodu lanastofnunar veita adilum sinum,

j) tryggingar sem krafist er samkvaemt I6gum og notadar eru
pegar vedlan, sem fjarmagnad er med Gtgafu vedskulda-
bréfa, er greitt til vedlanstaka fyrir lokaskraningu veds i
pinglysingarbok, ad pvi tilskildu ad tryggingin sé ekki
notud til ad draga Ur ahettu vid Utreikning & fjarhaedum
ahattuveginna ahattuskuldbindinga,

k) eignalidi sem fela i sér krofur & og adrar aheettuskuld-
bindingar vegna vidurkenndra kauphalla.

3. Ldgbeaerum yfirvéldum er adeins heimilt ad veita undan-
paguna sem kvedid er a um i 2. mgr. ef eftirfarandi skilyroi eru

uppfyllt:

a) sérstakt edli aheettuskuldbindingarinnar, métadilans eda
tengslanna & milli stofnunarinnar og motadilans eyda eda
draga Ur ahaettunni vid ahattuskuldbindinguna og

b) bregdast ma vid eftirstandandi sampjoppunaradhattu med
60rum jafn ahrifarikum leidum, s.s. fyrirkomulaginu,
ferlunum og kerfunum sem kvedid er & um i 81.gr.
tilskipunar 2013/36/ESB.

Logbeer yfirvold skulu upplysa Evrdpsku bankaeftirlitsstof-
nunina um hvort pau hyggjast nota einhverjar af peim undan-
pagum sem kvedid er & um i 2. mgr., i samraemi vid a- og b-1id
pessarar malsgreinar, og hafa samréad vid Evrdpsku bankaeftir-
litsstofnunina um petta.

401. gr.

Utreikningur & ahrifum af notkun adferda til mildunar
Utlanadheettu

1. Vid utreikning & virdi ahettuskuldbindinga, med tilliti til
1. mgr. 395. gr., getur stofnun notad ,,fullleidrétt virdi ahaettu-
skuldbindingar®, eins og pad er reiknad skv. 4. kafla Il. balks {
pridja hluta, ad teknu filliti til mildunar atlanaahettu, jéfnunar
flokts og misremis i binditima (E*).

2. Stofnun sem hefur heimild til ad nota eigid mat a tapi ad
gefnum vanefndum og breytistudlum vegna flokks ahettu-
skuldbindinga, skv. 3. kafla 1. balks i pridja hluta, er heimilt,
med fyrirvara um leyfi I16gbeerra yfirvalda, ad vidurkenna éahrif
fjarhagslegrar tryggingar vid Utreikning & virdi éhaettuskuld-
bindingar ad pvi er vardar 1. mgr. 395. gr.

Logbeer yfirvold skulu adeins veita leyfid sem um getur |
undanfarandi undirgrein ef stofnunin getur &stlad &hrif
fjarhagslegrar tryggingar & éaheettuskuldbindingar burt séd fra
66rum pattum tengdum tapi ad gefnum vanefndum.
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Matid sem stofnunin gerir skal vera notheft til ad leekka virdi
ahattuskuldbindingar i peim tilgangi ad fara ad akvedum
395. gr.

Ef stofnun er heimilt ad nota eigid mat a ahrifum fjarhagslegrar
tryggingar skal han gera pad & grundvelli sem samraemist
adferdinni sem valin er vid utreikning & krofum vegna
eiginfjargrunns i samraemi vid pessa reglugerd.

Stofnanir, sem heimilt er ad nota eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum og breytistudlum vegna flokks &hettuskuld-
bindinga, skv. 3. kafla Il. balks i pridja hluta, sem reikna ekki Ut
virdi dhattuskuldbindinga med adferdinni sem um getur i fyrstu
undirgrein pessarar malsgreinar, er heimilt ad nota heildaradferd
fjarhagslegra trygginga (e. Financial Collateral Comprehensive
Method) eda adferdina, sem sett er fram i b-lid 1. mgr. 403. gr.,
vegna Utreiknings & virdi dhettuskuldbindinga.

3. Stofnun, sem notar heildaradferd fjarhagslegra trygginga
eda er heimilt ad nota adferdina, sem lyst er i 2. mgr. pessarar
greinar, vid uUtreikninga & virdi ahettuskuldbindinga ad pvi er
vardar 1. mgr. 395.gr., skal gera reglubundin alagspréf &
sampjoppun Gtldnadhettu sinnar, p.m.t. i tengslum vid séluvirdi
allra trygginga sem hafa verid teknar.

pessi reglubundnu alagspréf sem um getur i fyrstu undirgrein
skulu taka til &heettu sem stafar af hugsanlegum breytingum &
markadsadstedum og geetu haft neikvaed ahrif & nagjanleika
eiginfjargrunns stofnunarinnar og ahattur sem stafa af innlausn
veds vid alagsadsteedur.

Alagspréfin sem gerd eru skulu vera nagjanleg og videigandi
fyrir mat & slikri aheettu.

Fari svo ad slikt reglubundid &lagsprof gefi til kynna legra
sOluvirdi tryggingar, sem hefur verid tekin, en heimilt veri ad
taka tillit til samkvemt heildaradferd fjarhagslegra trygginga
eda peirri adferd sem lyst er i 2. mgr. pessarar greinar, eins og
vid 4, skal virdi tryggingar, sem heimilt er ad vidurkenna vid
treikning & virdi ahettuskuldbindinganna, ad pvi er vardar
1. mgr. 395. gr., leekkad til samraemis vid pad.

Agtlanir stofnananna, sem um getur i fyrstu undirgrein, um
medhdndlun sampjéppunaraheettu skulu fela i sér:

a) stefnur og verklagsreglur sem taka & ahattum sem stafa af
misreemi | liftima milli &hettuskuldbindinga og allrar
Utlanaverndar pessara ahattuskuldbindinga,

b) stefnur og verklagsreglur, fari svo ad alagsprof gefi til
kynna legra soluvirdi tryggingar en tekid er tillit til vid
notkun heildaradferdar fjarhagslegrar tryggingar eda peirrar
adferdar sem lyst er i 2. mgr.,

c) stefnur og verklagsreglur sem tengjast sampjoppunarahattu
sem stafar af beitingu adferda til mildunar Gtlanadhettu,

einkum storrar 6beinnar lanadhaettu, t.d. vegna eins
Utgefanda verobréfa, sem eru sampykktar sem trygging.

402. gr.
Ahattuskuldbindingar vegna vedlana

1.  Vid utreikning & virdi dhettuskuldbindingar, ad pvi er
vardar 395. gr., er stofnun heimilt ad laekka virdi aheettu-
skuldbindingar, eda hluta ahattuskuldbindingar, sem er
fulltryggd med fasteign, i samremi vid 1. mgr. 125. gr., um
pann hluta markadsvirdis eda vedlansvirdis viokomandi eignar
sem vedsettur er en p6 ekki um meira en 50% af markadsvirdi
eda 60% af vedlansvirdi i peim adildarrikjum sem hafa melt
fyrir um strong skilyrdi um mat & virdi vedlana i I6gum eda
reglugerdum, ef 6ll eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) logbaer yfirvold adildarrikjanna hafi ekki akvedid haerri
dhaettuvog en 35% fyrir &hattuskuldbindingar eda hluta
dhaettuskuldbindinga sem tryggdar eru med ibudarhisnaedi |
samrami vid 2. mgr. 124. gr.,

b) éheettuskuldbindingin eda hluti ahettuskuldbindingarinnar
sé fulltryggour med:

i. vediiibudarhlisnaedi eda

ii. ibudarhisnaoi sem um hefur verid gerdur kaupleigu-
samningur sem kvedur & um ad leigusalinn haldi fullu
eignarhaldi & ibudarhisnadinu og leigutakinn hefur
ekki enn nytt forkaupsrétt sinn,

c) krofurnar i 208. gr. og 1. mgr. 229. gr. séu uppfylltar.

2. Vio uatreikning & virdi aheettuskuldbindingar, ad pvi er
vardar 395. gr., er stofnun heimilt ad lekka virdi dhattuskuld-
bindingar, eda hluta &hattuskuldbindingar, sem er fulltryggd
med fasteign, i samremi vid 1. mgr. 126. gr., um pann hluta
markadsvirdis eda vedlansvirdis viokomandi eignar sem
vedsettur er en p6 ekki um meira en 50% af markadsvirdi eda
60% af vedlansvirdi i peim adildarrikjum sem hafa meelt fyrir
um strong skilyrdi um mat & virdi vedlana i I6gum eda
reglugerdum, ef 6ll eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) logbaer yfirvold adildarrikjanna hafi ekki akvedid haerri
dhaettuvog en 50% fyrir aheettuskuldbindingar eda hluta
aheettuskuldbindinga sem tryggdar eru med vidskipta-
hlsnadi i samreemi vid 2. mgr. 124. gr.,

b) &heettuskuldbindingin sé fulltryggd med:

i. vediiskrifstofum eda 6oru vidskiptahtsnadi, eda

ii. skrifstofum eda 6dru vidskiptahtsnaedi og ahattuskuld-
bindingum sem tengjast eignaleigusamningum,
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c) krofurnar i a-lid6 2. mgr. 126.gr., 208. gr. og 1. mgr.
229. gr. séu uppfylltar,

d) vidskiptahlsnadid sé fullbyggt.

3. Stofnun getur farid med ahettuskuldbindingu métadila,
sem leidir af endurhverfri verobréfasdlu par sem stofnunin
hefur keypt fr& métadilanum 6hadan veorétt i fasteign pridja
adila, sem fleiri einstakar skuldbindingar vegna hvers og eins
pessara prioju adila, ad pvi gefnu ad &ll eftirfarandi skilyrdi séu

uppfyllt:

a) motadgilinn sé stofnun,

b) &hattuskuldbindingin sé fulltryggd med vedi i fasteign
pessara pridju adila sem stofnunin hefur keypt og stofnunin
geti gengid ad pessum lénum,

c) stofnunin hafi gengid ar skugga um ad kréfurnar i 208. gr.
og 1. mgr. 229. gr. séu uppfylitar,

d) stofnunin verdi rétthafi krafnanna sem motadilinn &
gagnvart pridju adilunum ef til vanskila, égjaldferni eda
félagsslita métadilans kaemi,

e) stofnunin tilkynni I6gbarum yfirvéldum i samraemi vid
394. gr. um heildarfjarhaed &ahattuskuldbindinga vegna
sérhverrar annarrar stofnunar sem fario er med i samraemi
vid pessa malsgrein.

Ad pvi er petta vardar skal stofnunin lita svo & ad hdn eigi
dhaettuskuldbindingu vegna hvers og eins pessara pridju adila
sem nemur peirri fjarhad sem krafa métadilans & vidkomandi
pridja adila hljédar upp & i stadinn fyrir samsvarandi fjarhad
dhattuskuldbindingar vegna motadilans. Eftirstodvar ahettu-
skuldbindingarinnar vegna motadilans, ef einhverjar eru, skal
afram farid med sem &hattuskuldbindingu vegna métadilans.

403. gr.

Stadgonguadferd

1. Ef bprigji adili tryggir ahettuskuldbindingu vegna
vidskiptavinar eda hun er tryggd med vedi, sem pridji adili
gefur at, er stofnun heimilt ad:

a) lita & pann hluta &hattuskuldbindingarinnar, sem er
tryggdur, sem ahattuskuldbindingu vegna abyrgdaradila
fremur en vegna vidskiptavinar, ad pvi tilskildu ad 6tryggd
ahattuskuldbinding vegna Gtgefanda tryggingarinnar fengi
somu eda legri ahattuvog en ahattuvog hins 6tryggda
hluta ahattuskuldbindingarinnar vegna vidskiptavinarins
skv. 2. kafla Il. balks prigja hluta,

b) lita & pann hluta ahettuskuldbindingarinnar, sem er
tryggdur med vedi i markadsvirdi vidurkenndrar tryggingar,
sem ahettuskuldbindingu vegna pridja adila fremur en
vegna vidskiptavinar, ad pvi tilskildu ad ahettuskuld-
bindingin sé tryggd med vedi og tryggdur hluti ahattu-
skuldbindingarinnar fengi somu eda legri ahattuvog en
ahattuvog 6tryggda hluta ahettuskuldbindingarinnar vegna
vidskiptavinarins skv. 2. kafla I1. balks pridja hluta.

Stofnun skal ekki nota pa adfero sem um getur i b-lio fyrstu
undirgreinar ef um er ad raeda misreemi milli binditima ahaettu-
skuldbindingar og binditima ahattuvarnar.

Ad pvi er vardar pennan hluta er stofnun adeins heimilt ad nota
baedi heildaradferd fjarhagslegrar tryggingar og pa medferd sem
um getur i b-1id fyrstu undirgreinar, ef leyfilegt er ad nota baedi
heildaradferd fjarhagslegrar tryggingar og einfoldu adferdina
um fjarhagslegar tryggingar ad pvi er vardar a-1id 92. gr.

2. Pbegar stofnun beitir a-1id 1. mgr.:

a) ef dbyrgadin er tilgreind i 6drum gjaldmidli en ahettuskuld-
bindingin skal fjarhaed ahettuskuldbindingarinnar, sem telst
vera tryggd, reiknud Gt i samreemi vid akvaedin um medferd
gjaldmidilsmisreemis vegna O&fjarmagnadrar Utlanavarnar
sem sett er fram i 4. kafla 1. balks i pridja hluta,

b) skal fara med misremi milli binditima &haettuskuld-
bindingarinnar og binditima varnarinnar i samremi vid
akvaedin um medferd misraemis i binditima sem kvedid er &
um i 4. kafla Il. balks i pridja hluta,

€) ma vidurkenna vorn ad hluta i samreemi vid medferdina
sem er sett fram i 4. kafla 1. balks i pridja hluta.

FIMMTI HLUTI
AHZATTA VEGNA YFIRFARDAR UTLANAAHAETTU
1. BALKUR
ALMENN AKV/EDI UM PENNAN HLUTA
404. gr.

Gildissvid

Beita skal &kvaedum IlI. og Ill. balks & nyjar verdbréfanir sem
gefnar eru Gt hinn 1. jandar 2011 eda sidar. Akvaedum II. og III.
balks skal beita & gildandi verdbréfanir eftir 31. desember 2014
ef nyjum undirliggjandi &hattuskuldbindingum er bett vid eda
skotid inn i stadinn fyrir adrar eftir pann dag.
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Il. BALKUR
KROFUR TIL FJARFESTASTOFNANA

405. gr.
Oradstéfud hlutdeild Gtgefanda

1. Stofnun skal, p6 ekki pegar hun er i hlutverki utgefanda,
umsysluadila eda upphaflegs lanveitanda, pvi adeins bera
Utlanadheettu verdbréfadrar stddu i veltubok sinni eda utan
veltubékar ad atgefandi, umsysluadili eda upphaflegur lan-
veitandi hafi greint stofnuninni sérstaklega fra pvi ad hann muni
avallt halda eftir umtalsverdri, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild,
sem skal i hverju tilviki fyrir sig ekki vera minni en 5%.

Einungis eitt af eftirtéldu getur fallid undir pad ad halda eftir
umtalsverdri, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild, i minnsta lagi 5%:

a) aod halda eftir minnst 5% af nafnvirdi hvers ahattulags sem
er selt eda yfirfert til fjarfestanna,

b) pegar um verdbréfun hlaupandi &hettuskuldbindinga
(e. securitisation of revolving exposures) er ad reda, ad
halda eftir hlutdeild Gtgefanda sem er minnst 5% af
nafnvirdi verdbréfadra ahaettuskuldbindinga,

c) ad halda eftir ahattuskuldbindingum, sem valdar eru med
slembidrtaki, ad jafngildi minnst 5% af nafnvirdi verd-
bréfadra ahattuskuldbindinga, ef pess konar ahettuskuld-
bindingar hefou annars verid verdbréfadar i verdbréfuninni,
ad pvi tilskildu ad fjéldi hugsanlegra verdbréfadra ahattu-
skuldbindinga sé ekki undir 100 i upphafi,

d) ad halda eftir aheettulagi fyrsta taps og, ef naudsyn krefur,
606rum ahaettuldgum med sama eda strangara ahzttusnidi en
pau sem eru yfirferd eda seld til fjarfesta og med gjalddaga
sem er ekki a undan gjalddaga peirra, sem eru yfirferd eda
seld til fjarfesta, pannig ad pad sem er haldid eftir sé
samtals minnst 5% af nafnvirdi verdbréfudu &haettu-
skuldbindinganna,

e) ad halda eftir dhattuskuldbindingu fyrsta taps sem nemur i
minnsta lagi 5% af hverri verdbréfadri dhettuskuldbindingu
i verdbréfuninni.

Hrein, fjarhagsleg hlutdeild er metin i upphafi og skal vidhalda
henni & &framhaldandi grundvelli. Hrein, fjarhagsleg hlutdeild,
p.m.t. stodur, vextir eda &hettuskuldbindingar, sem er haldid
eftir, skal ekki falla undir neins konar mildun Utlanadhettu eda
skortstddu eda annars konar &hattuvdrn og skal ekki seld.
Hrein, fjarhagsleg hlutdeild skal akvardast af grundvallar-
fjarhaed lida utan efnahagsreiknings.

Ekki skal vera unnt ad beita hlutdeildarkréfum gagnvart fleiri
en einum adila i hverju tilviki verdbréfunar.

2. Ef modurlénastofnun, eignarhaldsfélag & fjarmalasvioi,
blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi, innan Evrépusam-
bandsins, eda eitt ddtturfélaga peirra sem i hlutverki Gtgefanda

eda umsysluadila verdbréfadar ahattuskuldbindingar fra
morgum lanastofnunum, verdbréfafyrirtekjum eda 6drum
fjarmalastofnunum, sem falla undir eftirlit & samstaedugrunni,
ma uppfylla kréfurnar, sem um getur i 1. mgr., & grundvelli
samstedu vidkomandi moédurlanastofnunar, eignarhaldsfélags a
fjarmalasvidi eda blandads eignarhaldsfélags i fjarmala-
starfseminni, innan Evrépusambandsins.

Adeins skal beita fyrstu undirgrein ef lanastofnanir, verdbréfa-
fyrirteeki eda fjarmalastofnanir, sem stofnudu til verdbréfudu
ahattuskuldbindinganna, hafa skuldbundid sig til ad fara ad
krofum sem settar eru fram i 408. gr. og afhenda, timanlega,
Utgefanda eda umsysluadila og maédurlanastofnun, eignar-
haldsfélagi & fjarmalasvidi eda blondudu eignarhaldsfélagi i
fjarmalastarfsemi, innan Evrépusambandsins, par upplysingar
sem naudsynlegar eru til ad uppfylla kréfurnar sem um getur i
4009. gr.

3. Akvadi 1. mgr. eiga ekki vid ef verdbréfudu ahattuskuld-
bindingarnar eru &hattuskuldbindingar eftirfarandi adila eda eru
tryggdar ad ollu leyti, skilyrdislaust og éafturkraeft med abyrgd
peirra:

a) rikisstjorna eda sedlabanka,

b) héradsstjorna, stadaryfirvalda og opinberra adila innan
adildarrikja,

c) stofnana, sem fa Uthlutad 50% eda legri ahattuvog, skv.
2. kafla I1. balks i pridja hluta,

d) fjélpjodlegra préunarbanka.

4. Akvadi 1. mgr. gilda ekki um vidskipti sem byggd eru &
skyrri, gagnsarri og adgengilegri visitdlu, par sem undir-
liggjandi vidmidunareiningar eru eins og peaer sem mynda
visitolu eininga sem mikil vidskipti eru med, eda eru fram-
seljanleg verdbréf af 6drum toga en verdbréfadar stodur.

406. gr.
Areidanleikakonnun

1.  Adur en stofnanir verda Ovardar fyrir &hettu vegna
verdbréfunar, og eins og vio a eftir pad, skulu per, ad pvi er
vardar hverja einstaka verdbréfada stdodu sina, geta synt
I6gbeerum yfirvdldum fram & ad peer hafi yfirgripsmikla og
itarlega pekkingu & og hafi komid i framkveemd formlegum
stefnum og verklagsreglum, sem eiga vid veltubok og vidskipti
utan veltubokar og eru i samraemi vid dhattusnid fjarfestinga
peirra i verdbréfudum stédum, vid greiningu og skjalfestingu:

a) & birtum upplysingum, skv. 1. mgr. 405. gr., fra atgefendum,
umsysluadilum eda upphaflegum lanveitendum til ad
tilgreina hreina, fjarhagslega hlutdeild sem peer vidhalda &
aframhaldandi grundvelli i verdbréfuninni,
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b) & ahattueinkennum einstakra verdbréfadra staona,

c) & ahattueinkennum ahettuskuldbindinganna sem eru
undirliggjandi i verdbréfudu stédunni,

d) & orospori og tapreynslu af fyrri verdbréfunum Utgefanda
eda umsysluadila i vidkomandi flokkum &ahattuskuld-
bindinga sem eru undirliggjandi i verdbréfudu stédunni,

e) & yfirlysingum og birtum upplysingum UGtgefanda eda
umsysluadila, eda umbodsadila eda radgjafa peirra,
vardandi areidanleikakénnun & verdbréfudu aheettuskuld-
bindingunum og, eftir atvikum, 4 geedum trygginga vegna
verdbréfudu ahattuskuldbindinganna,

f) eftir atvikum, & adferoum og hugtokum, sem virdismat a
tryggingum vegna verdbréfadra ahattuskuldbindinga
byggist 4, og stefnum, sem dtgefandi eda umsysluadili
hrindir i framkvaemd til pess ad tryggja 6hadi matsadila,

g) & ollum kerfisleegum pattum verdbréfunar sem geta haft
veruleg ahrif & é&rangur af verdbréfadri stéou stofnunar-
innar, s.s. samningsbundinni forgangsrodun til greidslu
(e. contractual waterfalls) og kveikjum (e. triggers) i
tengslum vid slikar greidslur, endurbeett l&nsheefi, baettum
seljanleika, markadsvirdiskveikjum og sérstokum, samn-
ingsbundnum skilgreiningum & vanefndum.

Stofnanir skulu reglulega framkvaema eigin lagspréfanir sem
henta verdbréfudum stédum peirra. 1 pvi skyni geta stofnanir
studst vid fjarhagsleg likon sem utanadkomandi lanshefis-
matsfyrirtaeki hafa préad, ad pvi tilskildu ad stofnanir geti synt
fram &, sé pess krafist, ad paer hafi, adur en fjarfest var, gett
pess eins og tilhlydilegt var, ad sannreyna paer forsendur sem
vid eiga og uppbyggingu likana og skilid adferdafradi,
forsendur og nidurstodur.

2. Stofnanir skulu, nema pegar per eru i hlutverki ttgefanda
eda umsysluadila eda upphaflegs lanveitanda, koma &
videigandi formlegu ferli ad pvi er vardar veltubdk og vidskipti
utan veltubokar og samryma pad ahettusnidi fjarfestinga peirra
i verdbréfudum st6dum, til pess ad fylgjast & a&framhaldandi
grundvelli og timanlega med upplysingum um &rangur af peim
aheattuskuldbindingum sem eru undirliggjandi i verdbréfudum
stédum. 1 pessu felst, eftir pvi sem vid &, tegund &haettuskuld-
bindingar, hlutfall lana sem eru komin meira en 30, 60 og
90 daga fram yfir gjalddaga, vanskilahlutfall, hlutfall fyrirfram-
greidslu, atlan par sem gengid er ad vedi, tegund tryggingar og
notkun og tionidreifing lansheafiseinkunna eda annarra
melikvarda & lanstraust undirliggjandi ahattuskuldbindinga,
atvinnugrein og landfreedilega fjolbreytni, tidnidreifingu
lanshlutfalla med vikmérkum sem audvelda fullnagjandi
naemnigreiningu.  Akvardist  undirliggjandi  ahettuskuld-
bindingarnar sjalfar af verdbréfudum stodum skulu stofnanir
ekki adeins hafa upplysingar, sem settar eru fram i pessari
undirgrein, um ahettuldg verdbréfunar, svo sem nafn Gtgefanda
og lanshafi, heldur einnig um einkenni og arangur af peim
sofnum sem eru undirliggjandi i pessum aheettuldgum
verdbréfunar.

Stofnanir skulu einnig beita somu greiningarstédlum &
hlutdeildir eda s6lutryggingar i verdbréfunaritgafum, sem

keyptar eru af pridja adila, hvort sem slikum hlutdeildum eda
solutryggingum er haldid i veltubok stofnananna eda utan
veltubokar peirra.

407. gr.
Vidbotaraheettuvog

Ef stofnun uppfyllir ekki krofurnar i 405., 406. eda 409. gr. i
veigamiklum atridum vegna vanrekslu eda adgerdaleysis
stofnunarinnar skulu légbeer yfirvold koma & aukinni hlutfalls-
legri dhattuvog sem er minnst 250% af &heettuvoginni (mest
1250%) og gilda skal um videigandi verdbréfadar stddur & pann
hatt sem tilgreindur er i 6. mgr. 245. gr. eda 3. mgr. 337. gr.,
eftir pvi sem vid 4. Vidhotarahattuvogin skal fara stighakkandi
med hverju broti & skilyrdum areidanleikakdnnunar.

Logbeer yfirvold skulu taka tillit til undanpéga tiltekinna
verdbréfana sem kvedid er & um i 3. mgr. 405. gr. med pvi ad
lekka pa ahaettuvog sem annars veeri Uthlutad samkveemt
pessari grein ad pvi er vardar verdbréfun sem fellur undir
3. mgr. 405. gr.

111. BALKUR

KROFUR TIL UMSYSLU- OG UTGAFUSTOFNANA
408. gr.
Vidmidanir vid lanveitingar

Umsyslu- og utgafustofnanir skulu beita sému traustu og vel
skilgreindu vidmidunum vegna lanveitinga i samraemi vid
krofur 79. gr. tilskipunar 2013/36/ESB & ahettuskuldbindingar
er skulu verdbréfadar og peer beita & dhattuskuldbindingar sem
haldid skal utan veltubokar peirra. T pessu skyni skulu Gtgéafu-
stofnanir og umsyslustofnanir nota sému adferdir vid sampykki
og, ef vid 4, breytingar, endurnyjun og endurfjarmégnun lana.

Ef peer krofur sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar greinar
eru ekki uppfylltar skal utgafustofnun ekki beita 1. mgr.
245. gr. og peirri Utgafustofnun skal ekki heimilt ad undanskilja
verdbréfudu  ahattuskuldbindingarnar  vid  Utreikning &
eiginfjarkrofum samkvamt pessari reglugerd.

409. gr.
Upplysingagjof til fjarfesta

Stofnanir sem koma fram sem umsysluadili, Utgefandi eda
upphaflegur lanveitandi skulu greina fjarfestum frd umfangi
skuldbindinga sinna skv. 405.mgr. til ad vidhalda hreinni
fjarhagslegri hlutdeild i verdbréfuninni. Umsyslu- og utgéafu-
stofnanir skulu tryggja ad veentanlegir fjarfestar hafi greidan
adgang ad Ollum gdgnum sem mali skipta ad pvi er vardar
lanshafi og arangur af einstokum undirliggjandi ahaettuskuld-
bindingum, sjédstreymi og tryggingar ad baki verdbréfudum
aheettuskuldbindingum, sem og per upplysingar sem naud-
synlegar eru til ad gera itarlega og vel igrundada alagsprofun &
sj6dstreymi og virdi trygginga ad baki dhettuskuldbindingum. 1
peim tilgangi skulu mikilveeg og videigandi gogn skilgreind vid
upphaf verdbréfunar og sidan, eftir pvi sem vid a, i samraemi
vid edli verobréfunar.
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410. gr.
Samramd skilyrdi fyrir beitingu

1. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal arlega gefa fram-
kvaemdastjorninni skyrslu um radstafanir sem l6gbeer yfirvold
gera til ad tryggja ad stofnanir fari a0 kroéfunum i II. og
I1. balki.

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal drég ad teeknilegum
eftirlitsstddlum par sem eftirfarandi er tilgreint nanar:

a) krofurnar i 405. og 406. gr. sem eiga vid stofnanir sem taka
ahaettu vegna verdbréfunar,

b) hlutdeildarkrafan, p.m.t. skilyrdin fyrir ad halda eftir
umtalsverdri, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild eins og um
getur i 405. gr. og umfang hlutdeildar,

c) krofur um &reidanleikakdnnun i 406. gr. fyrir stofnanir sem
verda Ovardar fyrir verdbréfadri stddu, og

d) krofurnar i 408. og 409.gr. sem eiga vido umsyslu- og
utgafustofnanir.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 1. jandar 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstéolum til ad audvelda samleitni
eftirlitsadferda ad pvi er vardar framkvaemd 407. gr., p.m.t. per
radstafanir sem gera skal ef ekki er stadid vio skuldbindingar
um éareidanleikakdnnun og ahattustyringu.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum framkveemdastodlum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 1. jantar 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkvemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

6. HLUTI
SELJANLEIKI
I. BALKUR
SKILGREININGAR OG KRAFA UM LAUSAFJARPEKJU
411. gr.
Skilgreiningar
i pessum hluta er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:
1) ,vidskiptavinur 4 fjarmalamarkadi“: vidskiptavinur sem
hefur eina eda fleiri gerdir starfsemi sem um getur i

I. vidauka vio tilskipun 2013/36/ESB ad meginstarfsemi,
eda er eitt af eftirfarandi:

a) lanastofnun,

b) verdbréfafyrirtaeki,

c) sérstakur verdbréfunaradili,

d) sjodur um sameiginlega fjarfestingu,

e) fjarfestingarfyrirkomulag sem ekki er opid,
f) vatryggingafélag,

g) eignarhaldsfélag a fjarmalasvioi eda blandad eignar-
haldsfélag i fjsrmalastarfsemi.

2) ,smasoluinnlan: skuld vid einstakling eda litid/medalstort
fyrirteeki ef viokomandi myndi uppfylla skilyrdi flokks
smasoluahattuskuldbindinga samkveemt stadal- eda
innramatsadferd fyrir Otlanadheettu, sem og skuld vid
fyrirteeki sem telst haft til peirrar medferdar sem um getur i
4. mgr. 153. gr. og ef samanlégd innlan allra slikra
fyrirteekja & samsteedugrunni fara ekki yfir eina milljona
evra.

412. gr.
Krafa um lausafjarpekju

1. Stofnhanir skulu eiga lausafjareignir, par sem heildar-
fjarheed virdi peirra neer yfir Gtstreymi lausafjar ad fradregnu
innstreymi lausafjar vio erfidar adstedur til ad tryggja ad
stofnanirnar vidhaldi videigandi varaforda lausafjar sem nagir
til a® meta hugsanlegu misreemi milli innstreymis og
Utstreymis lausafjar vid mjog erfidar adstedur a prjatiu daga
timabili. A erfisum timum er stofnunum heimilt ad nota
lausafjareignir sinar til ad meeta hreinu Gtstreymi lausafjar.

2. Stofnanir skulu ekki telja innstreymi lausafjar og lausa-
fjareignir tvofalt.

3. Stofnanir geta notad lausafjareignir sem um getur i 1. mgr.
til ad uppfylla skuldbindingar sinar vid alagsadstaedur, eins og
tilgreint er i 414. gr.

4. Akvadin sem sett eru fram i I1. bélki skulu eingdngu gilda
i peim tilgangi ad tilgreina gagnaskilakvadir sem settar er fram i
415. gr.

5. Adildarriki geta vidhaldid eda tekid upp akveadi landslaga
& svidi lausafjarkrafna &dur en lagmarkskrafa um bindingu
vegna krofu um lausafjarpekju er tilgreind og tekin upp ad fullu
innan Sambandsins i samraemi vio 460. gr. Adildarriki eda
Iogbeer yfirvold geta krafid stofnanir sem hafa landsbundid
starfsleyfi, eda hlutmengi pessara stofnana, um ad vidhalda
heerri krofum um lausafjarpekju, allt ad 100%, par til bindandi
lagmarkskrafa upp a 100% er tekin upp ad fullu i samreemi vid
460. gr.
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413. gr.
Trygg fjarmégnun

1.  Stofnanir skulu tryggja ad langtima skuldbindingar séu
uppfylltar nagilega vel med fjdlbreytilegum gerningum fyrir
trygga fjarmégnun, badi vid venjulegar og erfidar adstedur.

2. Akvadin sem sett eru fram i 11I. béalki skulu eingdngu
gilda i peim tilgangi ad tilgreina gagnaskilakvadir sem settar
eru fram i 415. gr.

3. Adildarriki geta vidhaldid eda tekid upp akvedi landslaga
& svidi tryggrar fjarmégnunar adur en lagmarkskrafa um
bindingu vegna hreinnar kréfu um trygga fjarmognun er
tilgreind og tekin upp innan Sambandsins i samraemi vid
510. gr.

414. gr.
Reglufylgni vid lausafjarkrofur

Ef stofnun uppfyllir ekki, eda ventir pess ad uppfylla ekki
krofurnar sem settar eru fram i 412. gr. eda almennu skuld-
bindinguna sem sett er fram i 1. mgr. 413. gr., p.m.t. vid erfidar
adsteedur, skal han tafarlaust tilkynna 16gbaerum yfirvéldum um
pad og leggja fram aztlun, an astedulausrar tafar, til 16gbaerra
yfirvalda um hvernig hun muni skjott fara ad 412 gr. eda
1. mgr. 413. gr. Par til reglum er fylgt & ny skal stofnun i lok
hvers vidskiptadags gefa skyrslu um lidina sem um getur i
I1. eda Il1. balki, eins og vid &, nema logbeer yfirvold heimili ad
skyrslur séu gefnar sjaldnar og ad skyrslufrestur sé lengri.
Logbeer yfirvold skulu adeins veita slikar heimildir & grundvelli
stddu hverrar stofnunar fyrir sig og ad teknu tilliti til umfangs
starfsemi stofnunarinnar og pess hversu flékin han er. pau
skulu fylgjast med framkveemd &ztlunar um skjota reglufylgni
og gera krofu um skjotari reglufylgni ef vid a.

Il. BALKUR

SKYRSLUGJOF UM LAUSAFJARSTOBU
415. gr.
Kvod um skyrslugjof og skyrslusnid

1. Stofnanir skulu gera skyrslu i sameiginlegum gjaldmidli,
an tillits til raunverulegs gjaldmidils peirra, til ldgbeerra
yfirvalda um pa lidi sem um getur i Il. og Ill. balki og peetti
peirra, p.m.t. samsetningu lausafjareigna, i samremi vid
416. gr. Stofnanir skulu gefa skyrslu um lidina sem settir eru
fram i 1l. balki og Ill. vidauka par til krofurnar um lausa-
fjarpekju i 6. hluta eru tilgreindar ad fullu og framkveemdar sem
lagmarkskrafa i samremi vid 460. gr. Stofnanir skulu gera
skyrslu um lidina i I11. balki. Tidni skyrslugjafar skal vera eigi
sjaldnar en manadarlega vegna lida sem um getur i Il. balki og
I11. vidauka og eigi sjaldnar en arsfjéroungslega vegna lida sem
um getur i 11. balki.

Skyrslusnidin skulu na yfir allar naudsynlegar upplysingar og
gera Evrdépsku bankaeftirlitsstofnuninni kleift ad meta hvort

bundinn hafi verid endir & tryggdar lanveitingar og skipta-
samninga par sem lausaeigna sem um getur i a-, b- og c-lid
1. mgr. 416. gr. hefur verid aflad & méti tryggingum sem
uppfylla ekki kréfurnar i 1. mgr. 416. gr.

2. Stofnun skal gefa adskilda skyrslu til 16gbarra yfirvalda
heimaadildarrikisins um lidina sem um getur i 1. mgr. i nedan-
greindum gjaldmidli pegar han hefur:

a) samanlagdar skuldbindingar i gjaldmidli sem er frabrugdinn
reikningsskilagjaldmidli skv. 1. mgr., sem nemur eda fer
yfir 5% af heildarskuldbindingum stofnunarinnar eda
einstakrar lausafjarundirsamstedu, eda

b) mikilvegt atibG i samremi vid 51. gr. tilskipunar
2013/36/ESB i gistiadildarriki sem notar annan gjaldmidil
en reikningsskilagjaldmidil skv. 1. mgr. pessarar greinar.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum framkveemdastdolum til ad tilgreina eftirfarandi:

a) Samraemt form og upplysingateknilausnir med tilheyrandi
leidbeiningum fyrir tidni dsamt upphafs- og greidsludag-
setningum. Skyrslusnid og -tioni skal vera i réttu hlutfalli
vid edli, umfang og pad hve flokin mismunandi starfsemi
stofnunarinnar er og skal né yfir skyrslugjofina sem krafist
er i samraemi vid 1. og 2. mgr.

b) Vidbotarbreytur vegna eftirlits med lausafé sem porf er §,
til ad l6gbeer yfirvold odlist itarlega yfirsyn yfir snid
lausafjaraheettu, i réttu hlutfalli vid edli, umfang og pad hve
flékin starfsemi stofnunarinnar er.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum framkvemdastodlum fyrir framkvemdastjornina
eigi sidar en 28. juli 2013 ad pvi er vardar lidina sem tilgreindir
eru i a-1id og eigi sidar en 1. jantar 2014 ad pvi er vardar lidina
sem tilgreindir eru i b-lio.

par til bindandi krofur um lausafjarstodu eru teknar upp ad
fullu, geta l6gbeer yfirvold haldid afram ad safna upplysingum
med eftirlitsteekjum i peim tilgangi ad fylgjast med reglufylgni
vid ndgildandi landsstadla um lausafjarstodu.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
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4. Logber yfirvold heimaadildarrikis skulu, samkvemt
beidni, veita 16gbaerum yfirvéldum og sedlabanka gistiadildar-
rikisins og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni  einstakar
skyrslur timanlega og med rafreenum heetti, i samreemi vid pessa
grein.

5. Logber yfirvold sem annast eftirlit & samstedugrunni {
samremi vid 111. gr. tilskipunar 2013/36/ESB skulu,
samkveemt beidni, veita eftirfarandi yfirvoldum bzadi timanlega
og med rafrenum hetti allar skyrslur sem stofnunin leggur
fram, i samreemi vid samreemd skyrslusnid sem um getur |
3. mgr.:

a) logbarum yfirvdldum og sedlabénkum peirra gistiadildar-
rikja sem hafa, i samremi vid 51. gr. tilskipunar
2013/36/ESB, mikilveeg utibi modurstofnunarinnar eda
stofnana sem stjérnad er af sama modureignarhaldsfélagi &
fjarmalasvioi,

b) l6gbaerum yfirvéldum sem hafa heimilad dotturstofnunum
maddurstofnunarinnar eda stofnana sem stjornad er af sama
mddureignarhaldsfélagi a fijarmalasvidi og sedlabanka sama
adildarrikis,

c) Evrdpsku bankaeftirlitsstofnuninni,

d) Sedlabanka Evropu.

6. Logbear yfirvdld, sem hafa heimilad stofnun sem er
dotturstofnun modurstofnunar eda mddureignarhaldsfélags &
fjarmélasvidi, skal veita logbserum yfirvéldum sem annast
eftirlit & samstedugrunni i samreemi vid 111. gr. tilskipunar
2013/36/ESB, sedlabanka adildarrikis par sem stofnunin hefur
starfsleyfi og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni,  baedi
timanlega og med rafrenum hetti allar skyrslur sem stofnunin
leggur fram, i samraemi vid samraeemd skyrslusnid sem um getur
i 3. mgr.

416. gr.
Skyrslugjof um lausafjareignir

1. Stofnanir skulu skra eftirfarandi sem lausfjareignir nema
pad sé undanpegid i 2. mgr. og einungis ef lausafjareignirnar
uppfylla skilyrdin i 3. mgr.:

a) Reidufé og ahattuskuldbindingar vegna sedlabanka ad pvi
marki sem taka ma pessar ahattuskuldbindingar Ut &
erfidum timum. Ad pvi er vardar innlan hja sedlabdnkum
skulu l6gbzra yfirvaldid og sedlabankinn mida ad pvi ad
komast ad samkomulagi vardandi pad ad hvada marki draga
ma & bindiskyldu & erfidum timum.

b) Adrar framseljanlegar eignir sem eru afar audseljanlegar og
hafa afar mikid lanshefi.

c) Framseljanlegar eignir sem mynda krofur & eftirfarandi
adila eda peir abyrgjast:

i. rikisstjorn adildarrikis, landsveedi med fjarhagslegt
sjalfraedi til ad afla og innheimta skatta, eda pridja land
i gjaldmidli rikisstjornar eda héradsstjérnar pess, ef
stofnunin stofnar til lausafjaraheettu i pvi adildarriki
eda pridja landi sem han ver med pvi ad eiga pessar
lausafjareignir,

ii. sedlabanka og opinbera adila sem ekki tilheyra rikis-
stjorninni, i gjaldmidli pess sedlabanka og opinbera
adila,

iii. Alpjodagreidslubankann,  Alpjodagjaldeyrissjédinn,
framkvaemdastjorn Evrépubandalaganna og fjolpjéd-
lega préunarbanka,

iv. Evrdpska fjarmalastdougleikasjodinn og evropska
stodugleikakerfio.

d) Framseljanlegar eignir sem eru audseljanlegar og hafa
mikid lanshefi.

e) Loford um lanafyrirgreidslu sem sedlabankar veita innan
ramma peningamalastefnu ad pvi marki sem pessar fyrir-
greioslur eru ekki tryggdar med lausafjareignum og ad
undanskildum lausafjarstudningi i neyd.

f) Lagmarksinnsteedur, samkvemt logum eda reglum, hja
svaedislanastofnun  og &nnur tiltek lausafjarmdgnun,
samkveemt reglum eda samningum, fra sveedislana-
stofnuninni eda stofnunum sem eru adilar ad tengslanetinu
sem um getur i 7. mgr. 113. gr, eda uppfylla skilyrdi um
undanpaguna i 10. gr., ef viokomandi lanastofnun tilheyrir
tengslaneti i samreemi vid akvadi laga eda reglna.

A medan bedid er lysingar & samraemdri skilgreiningu, i
samra@mi vid 460. gr., & pvi hvad telst audseljanlegt og afar
audseljanlegt og mikid lanshefi og afar mikid lansheefi, skulu
stofnanir sjalfar &kvarda i videigandi gjaldmidli yfirfeeranlegar
eignir sem audseljanlegar eda afar audseljanlegar og med mikid
eda afar mikid lanshaefi. A medan bedid er lysingar &
samra@mdri skilgreiningu mega légbaer yfirvold, med hlidsjon af
vidmidununum i 3., 4. og 5. mgr. 509. gr., veita almennar
leidbeiningar sem stofnanir skulu fylgja til ad greina eignir sem
eru audseljanlegar eda afar audseljanlegar og hafa mikid eda
afar mikid lanshafi. Njoti slikra leidbeininga ekki vid skulu
stofnanir nota gagnseejar og hlutleegar vidmidanir i pessu skyni,
p.m.t. allar eda sumar peirra vidmidana sem um getur i 3., 4. og
5. mgr. 509. gr.
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2. Eftirfarandi skal ekki teljast til lausafjareigna:

a) eignir utgefnar af lanastofnun, nema per uppfylli eitt af
eftirfarandi skilyréum:

i. per eru skuldabréf sem teljast heef til peirrar
medferdar sem um getur i 4. eda 5. mgr. 129. gr. eda
eignatryggoir gerningar sé synt fram a ad peir séu af
heesta lanshafi eins og stadfest er af Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni samkvaemt vidmidununum i
3., 4. 09 5. mgr. 509. gr.,

ii. peer eru skuldabréf eins og um getur i 4. mgr. 52. gr.
tilskipunar 2009/65/EB adrar en pear sem um getur i
i-1id pessa lids,

iii. l&nastofnunin er stofnud af rikisstjorn eda héradsstjorn
adildarrikis og er st stjorn skuldbundin til ad vernda
fjarhagsgrundvoll  stofnunarinnar  og  vidhalda
lifvenleika hennar allan hennar liftima; eda a.m.k.
90% af lanum sem stofnunin veitir eru tryggd beint
eda Obeint af peirri stjérn og eignin er adallega notud
til a0 fjarmagna studningslan sem veitt eru an tillits til
samkeppnis- eda hagnadarsjonarmida til ad stydja vio
opinbera stefnu peirrar stjérnar,

b) eignir sem stofnuninni eru veittar sem trygging samkvemt
endurhverfum  verdbréfakaupum og fjdrmdégnunarvid-
skiptum med verdbréf og sem stofnunin heldur einungis til
mildunar (tlanadhattu og sem stofnunin ma ekki nota,
samkveemt 16gum og samningum,

c) eignir gefnar Ut af einhverju eftirfarandi:

i. verdbréfafyrirteeki,

ii. vatryggingafélag,

iii. eignarhaldsfélagi & fjarmalasvidi,

iv. bléndudu eignarhaldsfélagi i fjsrmalastarfsemi,

v. 0drum adila sem hefur eina eda fleiri gerdir peirrar
starfsemi sem um getur i I. vidauka vid tilskipun
2013/36/ESB ad meginstarfsemi.

3. 1 samremi vid 1. mgr. skulu stofnanir skra eignir sem
uppfylla eftirfarandi skilyrdi sem lausafjareignir:

a) peer eru vedbandslausar eda eru tiltekar innan trygginga-
safna sem nota skal til ad afla frekari fjarmdgnunar,
samkvaemt lanalinum til stofnunarinnar sem samid hefur
verid um en eru enn éfjarmagnadar,

b) peer eru ekki gefnar Gt af stofnuninni sjalfri eda médur- eda
détturstofnunum hennar eda annarri détturstofnun médur-
stofnana hennar eda mddureignarhaldsfélagi 4 fjarmala-
svioi,

¢) markadsadilar eru almennt sammala um verd peirra og er
audveldlega heaegt ad sja pad & markadi, eda audveldlega er
heegt ad reikna Ut verd peirra eftir formdlu sem byggir a
inntaksgégnum, sem eru adgengileg 6llum, og er ekki hao
sterkum forsendum eins og deemigert er fyrir afleidutengdar
eda framandi afurdir (e. structured or exotic products),

d) peaer eru hef trygging fyrir stadladar lausafjaradgeroir
sedlabanka i aodildarriki, eda sedlabanka i pridja landi ef
lausafjareignunum er haldid til ad maeta lausafjaratstreymi i
gjaldmidli pess prigja lands,

e) pau eru skrdd i vidurkenndri kaupholl eda haegt er ad versla
med pau i beinni sélu eda med einféldum endurhverfum
verdbréfakaupum & vidurkenndum endurkaupamdérkudum.
Meta skal pessi viomid sérstaklega fyrir hvern markad.

Skilyrdin sem um getur i c-, d- og e-lid fyrstu undirgreinar
skulu ekki gilda um eignirnar sem um getur i a-, e- og f-lid
1. mgr.

Skilyrdid sem um getur i d-lid fyrstu undirgreinar skal ekki
gilda i tilviki lausafjareigna sem haldid er til a0 meta
lausafjaratstreymi ef skilgreining sedlabanka & hefi tryggingar i
gjaldmidlinum sem um reedir er afar préng. Ef um er ad reda
lausafjareignir sem gefnar eru upp i erlendum gjaldmidli pridja
lands skal pessi undanpaga gilda og einungis gilda ef l6ghar
yfirvéld pridja lands beita smu eda jafngildri undanpagu.

4. par til lysing & bindindi lausafjarkrofu liggur fyrir i
samrami vid 460. gr. og i samraemi vid adra undirgrein 1. mgr.
pessarar greinar skulu stofnanir, prétt fyrir ad akvaedi 1., 2. og
3. malsgreinar, gefa skyrslu um:

a) adrar seljanlegar eignir, sem teljast ekki hefar tryggingar i
sedlabanka, svo sem hlutabréf og gull, byggt & gagnseerri og
hlutleegri vidmidun, p.m.t. vidmidanirnar sem um getur i 3.,
4. 09 5. mgr. 509. gr.,

b) adrar seljanlegar eignir, sem teljast heefar tryggingar i
sedlabanka, svo sem eignatryggdir gerningar med hasta
lanshefi eins og stadfest er af Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni samkveemt vidmidununum i 3., 4. og 5. mgr.
500. gr.,

c) adrar eignir sem teljast hefar tryggingar i sedlabanka, en
eru oseljanlegar, svo sem skuldakrofur (e. credit claims)
eins og stadfest er af Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni
samkveemt vidmidununum i 3., 4. og 5. mgr. 509. gr.
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5. Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstédlum med lista yfir gjaldmidla sem
uppfylla kréfurnar sem um getur i pridju undirgrein 3. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum framkveemdast6dlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 31. mars 2014,

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkveemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugeroar (ESB) nr. 1093/2010.

Adur en ad gildistoku teeknistadlanna sem um getur i pridju
undirgrein  kemur mega stofnanir halda &fram ad beita
medferdinni sem sett er fram i annarri undirgrein 3. mgr., hafi
I6gbeer yfirvold beitt peirri adferd fyrir 1. jantar 2014.

6. Fara ma med hlutabréf eda hlutdeildarskirteini sjoda um
sameiginlega fjarfestingu sem lausafjareignir upp ad
500 milljonum evra i eignasafni lausafjareigna hverrar
stofnunar ad pvi tilskildu ad krofurnar i 3. mgr. 132. gr. séu
uppfylltar og ad sjodurinn um sameiginlega fjarfestingu fjarfesti
adeins i lausafjareignum eins og um getur i 1. mgr. pessarar
greinar, fyrir utan afleidugerninga til mildunar vaxta-, Gtlana-
eda gjaldmidilsahattu.

Notkun (eda hugsanleg notkun) sj6ds um sameiginlega
fjarfestingu & afleidugerningum til ad verja &hattur leyfilegra
fjarfestinga skal ekki koma i veg fyrir ad s& sjédur um
sameiginlega fjarfestingu sé hefur. Ef virdi hlutabréfa eda
hlutdeildarskirteina i sjodnum um sameiginlega fjarfestingu er
ekki reglulega feert & markadsvirdi af peim pridju adilum sem
um getur i a- og b-1id 4. mgr. 418. gr. og logbeert yfirvald er
ekki fullvisst um ad stofnun hafi préad trausta hugmyndafraedi
og adferdir fyrir verdmat eins og um getur i fyrsta malslid
4. mgr. 418. gr., skal ekki fara med sjodinn um sameiginlega
fjarfestingu sem lausafjareignir.

7.  Ef lausafjareign heettir ad vera haf i forda lausafjareigna
ma stofnun engu ad sidur halda afram ad telja hana til
lausafjareigna i 30 almanaksdaga i vidbot. Ef lausafjareign i
sjodi um sameiginlega fjarfestingu heettir ad vera heef til
medferdarinnar sem sett er fram i 6. mgr., ma engu ad siéur
telja hlutabréfin og hlutdeildarskirteinin i sjodnum um
sameiginlega fjarfestingu til lausafjareigna i 30 almanaksdaga f
vidbot, ad pvi tilskildu ad eignirnar fari ekki yfir 10% af
heildareignum sjodsins um sameiginlega fjarfestingu.

417. gr.
Rekstrarlegar krofur um forda lausafjareigna

Stofnunin skal einungis skrd sem lausafjareignir pann forda
lausafjareigna sem uppfyllir eftirfarandi skilyroi:

a)

b)

c)

d)

bar eru hafilega dreifdar. Dreifingar er ekki porf med tilliti
til eigna sem samsvara a-, b- og c-lio 1. mgr. 416. gr.

Lagalega séd og i reynd er mdgulegt hvenaer sem er innan
naestu 30 daga ad innleysa paer audveldlega med beinni s6lu
eda med einfoldum endurhverfum verdbréfakaupum &
vidurkenndum endurkaupamérkuéum til meeta skuld-
bindingum sem falla i gjalddaga. Lausafjareignir sem um
getur i c-1id 1. mgr. 416. gr. sem haldid er i pridju l6ndum,
par sem um er ad reda takmarkanir a yfirferslu eda sem
eru tilgreindar i gjaldmidli sem ekki er haegt ad skipta,
skulu einungis teljast tilteekar ad pvi marki sem per
samsvara Utstreymi i viokomandi pridja landi eoa
gjaldmioli nema stofnunin geti synt I6gberum yfirvéldum
fram & ad hdn hafi varid pa gjaldmidilsahettu sem af leidir.

Lausafjareignum er stjérnad af lausafjarstyringarsvidi.

Hluta lausafjareignanna, nema paer sem um getur i a-, c-, e
og f-lid 1. mgr. 416. gr., er reglulega og minnst arlega
komid i verd med beinni s6lu eda med einféldum endur-
hverfum verdbréfakaupum & sampykktum endurkaupa-
markadi i eftirfarandi tilgangi:

i. til ad rannsaka adgang pessara eigna ad markadi,

ii. til a0 rannsaka skilvirkni adferda innlausnar eigna,

iii. til ad rannsaka pad hve nothafar eignirnar eru,

iv. til ad lagmarka hattuna af ahrifum neikveedra merkja &
erfidum timum.

Heimilt er ad verja verdahattur sem tengjast eignunum, en
lausafjareignir eru hadar videigandi innra fyrirkomulagi
sem tryggir ad paer séu adgengilegar fyrir fjarstyringuna
pegar porf krefur og sérstaklega ad peer séu ekki notadar i
6drum adgerdum sem standa yfir, p.m.t.:

i. é&hattuvérnum og 6drum vidskiptaasetlunum,

ii. pvi ad endurbzta lansheefi i

vidskiptum,

afleidutengdum

iii. pvi ad mata 66rum rekstrarkostnadi.

Gjaldmidillinn sem lausafjéreignirnar eru gefnar upp i er i
samra@mi vid Uthlutun lausafjaratstreymis eftir gjaldmidli
eftir ad innflaedi er dregid fra.



27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/245

418. gr.
Virdismat lausafjareigna

1. Skrad virdi lausafjareignar skal vera markadsvirdi hennar,
med fyrirvara um videigandi fradrog (e. haircuts) sem
endurspegla a.m.k. gildistima, Gtlana- og lausafjaraheattu og
demigerd fradrog vegna endurhverfra verdbréfakaupa a timum
pegar erfidleikar rikja & markadi. Fradrégin skulu ekki nema
minna en 15% ad pvi er vardar eignirnar sem um getur i d-lid
1. mgr. 416. gr. Ef stofnunin ver verdoahattuna sem eigninni
tengist skal han taka tillit til pess sjodstreymis sem hlyst af
hugsanlegu uppgjori varnarinnar.

2. Hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i sjéoum um sam-
eiginlega fjarfestingu eins og um getur i 6. mgr. 416. gr. skulu
had fradrogum, med tilliti til undirliggjandi eigna eins og hér
segir:

a) 0% vegna eigna sem um getur i a-1id 1. mgr. 416. gr.,

b) 5% vegna eigna sem um getur i b-, og c-1id 1. mgr. 416. gr.,

c) 20% vegna eigna sem um getur i d-1id 1. mgr. 416. gr.

3. Gagnsaisadferdin, sem um getur i 2. mgr., skal gilda sem
hér segir:

a) ef stofnuninni er kunnugt um undirliggjandi ahettuskuld-
bindingar sj6ds um sameiginlega fjarfestingu ma han hafa
hlidsjon af peim vid flokkunina skv. a- til d-lid 1. mgr.
416. gr.,

b) ef stofnuninni er ekki kunnugt um undirliggjandi aheettu-
skuldbindingar sj6ds um sameiginlega fjarfestingu skal gert
rad fyrir ad sjodurinn fjarfesti, ad pvi marki sem umbod
hans heimilar, i leekkandi réo i peim tegundum eigna sem
um getur i a- til d-lid 1. mgr. 416. gr. par til mérkum
hamarksfjarfestingar er nad.

4. Stofnanir skulu préa trausta hugmyndafraedi og adferdir til
ad reikna Ut og gefa skyrslu um markadsvirdi og fradrog vegna
hlutabréfa og hlutdeildarskirteina i sj6dum um sameiginlega
fjarfestingu. Adeins pegar stofnanir geta synt fram & med
fullnaegjandi heetti, ad mati l6gbeers yfirvalds, ad vegi ahettu-
skuldbindingarinnar réttleeti ekki préun peirrar eigin hugmynda-
freedi mega stofnanir reida sig & eftirfarandi pridju adila til ad
reikna Gt og gefa skyrslu um frddrég vegna hlutabréfa og
hlutdeildarskirteina i sjédum um sameiginlega fjarfestingu, i
samreemi vid adferdirnar sem settar eru fram i a- og b-lid
3. mor.:

a) vardveislustofnunar sjéds um sameiginlega fjarfestingu, ad
pvi tilskildu ad sjddurinn fjarfesti eingdngu i verdbréfum og
leggi 6l verdbréf inn hja peirri vardveislustofnun,

b) hvad vardar adra sjédi um sameiginlega fjarfestingu,
rekstrarfélag sjéds um sameiginlega fjarfestingu sem
uppfyllir paer vidmidanir sem fram koma i a-lid 3. mgr.
132. gr.

Utanadkomandi endurskodandi skal stadfesta ad Gtreikningur
vardveislustofnunarinnar eda sjodsins um  sameiginlega
fjarfestingu sé réttur.

419. gr.
Gjaldmiolar med takmarkanir & tilteekileika lausafjareigna

1. Evropska bankaeftirlitsstofnunin  skal meta hve
adgengilegar lausafjareignirnar sem um getur i b-lid 1. mgr.
416. gr. eru stofnunum, i peim gjaldmidlum sem eiga vid fyrir
stofnanir med stadfestu i Sambandinu.

2. Ef réttletanlegar parfir fyrir lausafjareignir i ljosi
krafhanna i 412. gr. eru meiri en nemur peim lausafjareignum
sem eru tiltekar i d&kvednum gjaldmidli skulu ein eda fleiri af
eftirfarandi undanpagum gilda:

a) pratt fyrir f-1id 417. gr. ma tilgreindur gjaldmidill lausafjar-
eigna vera i 6samreemi vid Uthlutun lausafjaratstreymis eftir
gjaldmidli eftir ad innfleedi er dregid fr,

b) ad pvi er vardar gjaldmidil adildarrikis eda pridja lands
mega, i stad peirra lausafjareigna sem krafist er, koma
lanalinur fra sedlabanka pess adildarrikis eda prigja lands,
sem eru bundnar samkveemt oafturkallanlegum samningi til
naestu 30 daga og verdlagdar med sanngjornum hetti, 6had
fjarhaedinni sem dregid hefur verid 4, ad pvi tilskildu ad
I6gbeer yfirvold pess adildarrikis eda pridja lands geri hid
sama og ad i adildarrikinu eda pridja landinu riki
sambeerileg upplysingaskylda.

3. Undanpagurnar sem gilda i samremi vid 2. mgr. skulu
vera i 6fugu hlutfalli vid pad hve tilteekar vidkomandi eignir
eru. Réttletanlegar parfir stofnana skulu metnar med tilliti til
getu peirra til ad minnka, med traustri lausafjarstyringu, porfina
fyrir pessar lausafjareignir og eignarhlut annarra markadsadila i
pessum eignum.

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin  skal gera drog ad
teeknilegum framkveemdarstodlum med lista yfir pa gjaldmidla
sem uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i pessari grein.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum framkvemdastodlum fyrir framkvemdastjornina
eigi sidar en 31. mars 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
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5. Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreinir undanpagurnar sem
um getur i 2. mgr. p.m.t. skilyrdin fyrir beitingu peirra.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvemdastjornina eigi
sidar en 31. mars 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

420. gr.
Utflaedi lausafjar

1. A medan bedid er lysingar 4 lausafjarkréfu i samraemi vid
460. gr. skulu pau lausafjaratstreymi sem til stendur ad skra na
yfir:

a) utistandandi fjarhaed vegna sméasdluinnlana eins og han er
sett fram i 421. gr.,

b) utistandandi fjarheaedir annarra skuldbindinga sem falla i
gjalddaga, sem utgafustofnanir eda veitandi fjarmégnunar-
innar getur kallad eftir ad verdi greiddar Ut, eda sem eru
bundnar peirri skilyrdislausu veentingu veitanda fjar-
mognunarinnar  ad stofnunin  endurgreidi & nastu
30 ddgum eins og sett er fram i 422. gr.,

c) vidbotaratstreymi sem um getur i 423. gr.,

d) pa hamarksfjarhaed sem haegt er ad nota & nastu 30 dégum
af 6notudum bindandi lansheimildum og lausafjarfyrir-
greidslu, eins og sett er fram i 424. gr.,

e) vidbotaratstreymi sem matid leidir i ljos i samraemi vid
2. mgr.

2. Stofnanir skulu reglulega meta likur &4 og hugsanlegt magn
lausafjaratstreymis 4 neestu 30 dégum ad pvi er vardar afurdir
eda pjonustu sem 422., 423. og 424. gr. na ekki til og sem paer
bjéoa eda dbyrgjast eda sem hugsanlegir kaupendur myndu telja
tengjast stofnunum, p.m.t., en ekki takmarkad vid, lausafjarut-
streymi sem stafar af samningsbundnu fyrirkomulagi svo sem
60rum skuldbindingum utan efnahagsreiknings og skuld-
bindingar vegna Oventrar fjarmdgnunar, p.m.t., en ekki
takmarkad vid, bindandi fjarmognunarfyrirgreidslur, 6notud lan
og fyrirframgreidslur til heildsélumotadila, sampykkt vedlan
sem ekki hafa verid nytt, kreditkort, yfirdrattur, radgerd
Utstreymi tengd endurnyjun eda framlengingu nyrra smasélu-
eda heildsolulana, radgerdar afleiduskuldir og afurdir tengdar
vidskiptafjarmdgnun utan efnahagsreiknings, eins og um getur {
429. gr. og i I. vidauka. betta Utstreymi skal metid samkveaemt
forsendunni um sameinada sviosmynd sérstakra erfidleika og
erfidleika sem na til alls markadarins.

Vid matid skulu stofnanir taka sérstaklega til greina alvarlegan
skada & ordspori sem geeti stafad af pvi ad slikum afurdum eda
pjénustu er ekki veittur lausafjarstudningur. Stofnanir skulu eigi
sjaldnar en éarlega gefa légbaerum yfirvoldum skyrslu um peer
afurdir og pjonustu par sem likur & og hugsanlegt magn
lausafjaratstreymis sem um getur i fyrstu undirgrein er verulegt
og skulu logbeer yfirvold dkvarda uthlutun Gtstreymis. Logbeer
yfirvold mega beita allt ad 5% Utstreymishlutfalli ad pvi er
vardar afurdir tengdar vidskiptafjarmégnun utan efnahags-
reiknings, eins og um getur i 429. gr. og I. vidauka.

Logbeer yfirvold skulu minnst arlega gefa Evrépsku bankaeftir-
litsstofnuninni skyrslu um per tegundir afurda og pjonustu par
sem peer hafa ékvardad Utstreymi a grundvelli skyrslna fra
stofnunum. Pau skulu i peirri skyrslu einnig Utskyra adferda-
freedina sem notud er til ad akvarda Utstreymid.

421. gr.
Utstreymi i tengslum vid smaséluinnlan

1.  Stofhanir skulu gefa sérstaka skyrslu um fjarhaed sméasolu-
innldna sem falla undir innstaedutryggingakerfi i samraemi vid
tilskipun 94/19/EB eda jafngilt innstedutryggingakerfi i pridja
landi og margfalda med a.m.k. 5% ef innsteedan er annad
eftirfarandi:

a) hluti af vidurkenndum tengslum, sem pydir ad Uttekt er
mjdg 6likleg,

b) geymd & 6bundnum reikningi, p.m.t. reikningar sem laun
eru reglulega l6g inn a.

2. Stofnanir skulu margfalda énnur smaséluinnlan sem ekki
er getio um i 1. mgr. med a.m.k. 10%.

3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, fyrir 1. janGar 2014,
gefa Gt vidmidunarreglur, ad teknu tilliti til hegdunar stad-
bundinna innstedueigenda samkveemt radleggingum ldgbarra
yfirvalda, um vidmidanir til ad akvarda skilyrdi beitingar 1. og
2. mgr. i tengslum vid greiningu sméaso6luinnlana sem eru had
60ru atstreymi og skilgreiningar & pessum afurdum ad pvi er
vardar pennan balk. Pessar viomidunarreglur skulu hafa
hlidsjon af likunum & pvi ad pessi innlan leidi til dtstreymis
lausafjar & naestu 30 dégum. Utstreymid skal metid samkvaemt
forsendunni um sameinada svidsmynd sérstakra erfidleika og
erfidleika sem na til alls markadarins.

4. prétt fyrir 1. og 2. mgr. skulu stofnanir margfalda sma-
s6luinnldn sem peer hafa tekid i pridju 16ndum med heerri
hundradshluta en melt er fyrir um i pessum malsgreinum ef
samberileg upplysingaskylda pridja lands kvedur a um slikan
hundradshluta.
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5.  Stofnanir mega undanskilja fra Utreikningi Gtstreymis
akvedna vel afmarkada flokka smasdluinnlana svo framarlega
sem stofnunin beitir eftirfarandi til hins itrasta i hverju tilviki
fyrir sig 4 allan flokk pessara innlana, nema fyrir liggi
rokstuoningur um erfidar adstedur einstakra innstedueigenda:

a) innstedueigandinn ma ekki taka innsteduna Ut innan
30 daga, eda

b) taki innsteedueigandi innsteduna Gt innan 30 daga skal hann
greida sekt sem felur i sér nidurfellingu vaxta fra pvi
innsteedan er tekin Gt og til gjalddaga samkvaemt samningi
auk verulegrar sektar sem parf ekki ad vera harri en nemur
peim véxtum sem greida skal fyrir timann fr& pvi innstedan

er 16gd inn og par til han er tekin Gt.

422. gr.
Utstreymi og adrar skuldbindingar

1.  Stofnanir skulu margfalda skuldbindingar sem stafa af
eigin rekstrarutgjéldum stofnunarinnar med 0%.

2. Stofpanir skulu margfalda skuldbindingar sem stafa af
tryggdum lanveitingum og vidskiptum & fjarmagnsmarkadi eins
og skilgreint er i 3. 1id 192. gr. med:

a) 0% upp ad virdi lausafjareignanna i samraemi vid 418. gr. ef
peer eru tryggdar med eignum sem myndu teljast hafar sem
lausafjareignir i samraemi vid 416. gr.

b) 100% fyrir ofan virdi lausafjareignanna i samremi vid
418. gr. ef peer eru tryggdar med eignum sem myndu teljast
haefar sem lausafjareignir i samreemi vid 416. gr.

c) 100% ef per eru tryggdar med eignum sem myndu ekki
teljast haefar sem lausafjareignir i samremi vido 416. gr.,
fyrir utan vidskipti sem falla undir d- og e-lid pessarar
malsgreinar.

d) 25% ef paer eru tryggdar med eignum sem myndu ekki
teljast hafar sem lausafjareignir i samraemi vid 416. gr. og
lanveitandinn er rikisstjorn, opinber adili adildarrikisins par
sem lanastofnunin hefur starfsleyfi eda hefur komid a fot
atibai, eda fjolpjodlegur préunarbanki. Takmarka skal
opinbera adila sem hljéta pessa medferd vid pa sem hafa
20% aheettuvog eda leegri i samraemi vid 2. kafla Il. balks
pridja hluta.

e) 0% ef lanveitandinn er sedlabanki.

3. Stofnanir skulu margfalda skuldbindingar sem stafa af
innsteedum sem parf ad vidhalda:

a) af innsteedueiganda til ad fa greidslujoéfnun, vorslu eda
reidufjarstyringu eda adra samberilega pjonustu hja
stofnuninni,

b) i tengslum vid almenna verkaskiptingu innan stofnana-
verndarkerfis, sem uppfyllir kréfurnar i 7. mgr. 113. gr.,
eda sem lagmarksinnstedu, samkvemt I6gum eda reglum,
annars adila sem er medlimur i sama stofnanaverndarkerfi,

c) af innstedueiganda i tengslum vid vidurkennd rekstrar-
tengsl énnur en pau sem um getur i a-1id,

d) af innstedueiganda til ad fa greidslujofnun og pjonustu
svaeodislanastofnunar og ef lanastofnunin tilheyrir
tengslaneti i samreemi vid dkvaedi laga og reglna,

um 5% i tilviki a-lidar ad pvi marki sem peer falla undir
innsteedutryggingakerfi i samraemi vid tilskipun 94/19/EB eda
jafngilt innstedutryggingakerfi i pridja landi og um 25% i
6drum tilvikum.

Innsteedur lanastofnana hja sveaedislanastofnunum sem teljast
vera lausafjareignir i samreemi vid f-1id 1. mgr. 416. gr. skal
margfalda med 100% utstreymishlutfalli.

4. Greidslujofnun, varsla og reidufjarstyring eda Onnur
samberileg pjénusta sem um getur i a- og d-lid 3. mgr. ner
adeins til slikrar pjonustu ad pvi marki sem han er veitt |
tengslum vid vidurkennd tengsl sem innstaedueigandinn reidir
sig verulega a. Han skal ekki einungis felast i millibanka-
vidskiptum og vidskiptapjonustu vid fagfjarfesta og stofnunin
skal hafa sénnunargagn pess efnis ad vidskiptavinurinn geti
ekki tekid Ut fjarhaedir sem lagalega falla i gjalddaga innan
30 daga timabils an pess ad pad skadi starfsemina.

A medan bedid er samreemdrar skilgreiningar & vidurkenndum
rekstrartengslum eins og um getur i c-lio skulu stofnanir sjalfar
UtbGa vidmidanir til ad greina vidurkennd rekstrartengsl par
sem peer hafa sannanir um ad vidskiptavinurinn geti ekki tekid
Ut fjarhaeoir sem lagalega falla i gjalddaga innan 30 daga
timabils &n pess ad pad stofni starfseminni i heettu og skulu paer
gefa skyrslu um pessar vidmidanir til logbarra yfirvalda. A
medan samreemdrar skilgreiningar nytur ekki vid mega logbaer
yfirvold veita almennar leidbeiningar sem stofnunum ber ad
fara eftir vio ad greina innsteedur sem innstedueigendur
vidhalda i tengslum vid vidurkennd rekstrartengsl.
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5. Stofnanir skulu margfalda skuldbindingar sem stafa af
innsteedum vidskiptavina sem eru ekki vidskiptavinir a fjar-
malamarkadi ad pvi marki sem par falla ekki undir 3. og
4. mgr. um 40% og margfalda fjarhaed pessara skuldbindinga
sem falla undir innsteedutryggingakerfi i samraemi vid tilskipun
94/19/EB eda jafngild innstedutryggingakerfi i pridja landi um
20%.

6.  Stofnanir skulu taka tillit til Gt- og innstreymis sem vanst
er innan 30 daga timabils vegna samninga sem um getur i
I1. vidauka vid alla métadila, & hreinum grunni, og margfalda pa
med 100% ef um hreint Gtstreymi er ad reeda. Hreinn grunnur
skal einnig merkja an trygginga til vidtoku sem eru hafar sem
lausafjareignir samkvaemt 416. gr.

7. Stofnanir skulu gefa sérstaka skyrslu um adrar skuld-
bindingar sem ekki falla undir 1.-5. mgr.

8. Logber yfirvold mega veita leyfi til ad nota legra
atstreymishlutfall i hverju tilviki fyrir sig fyrir per skuld-
bindingar sem um getur i 7. mgr.,, ad &llum eftirfarandi
skilyrdum uppfylltum:

a) innstedueigandinn er:

i. modur- eda détturstofnun stofnunarinnar eda Onnur
détturstofnun sému maédurstofnunar,

ii. tengdur stofnuninni med tengslum i skilningi 1. mgr.
12. gr. tilskipunar 83/349/EBE,

iii. stofnun sem fellur innan sama stofnanaverndarkerfis
sem uppfyllir kréfur 7. mgr. 113. gr.,

iv. svadisstofnunin eda medlimur i tengslaneti sem
uppfyllir kréfurnar i d-1id 2. mgr. 400. gr.,

b) é&steda er til ad blast vid minna Gtstreymi innan nestu
30 daga, jafnvel samkvamt sameinadri svidsmynd sérstakra
erfidleika og erfidleika sem né til alls markadarins,

c) innstedueigandinn notar sambarilegt samhverft eda
héfsamara innstreymi prétt fyrir 425. gr.,

d) stofnunin og innstedueigandinn hafa stadfestu i sama
adildarriki.

9. Logber yfirvold mega fella nidur skilyrdin sem sett eru
fram i d-1id 8. mgr. ef b-1id 1. mgr. 20. gr. er beitt. I pvi tilviki
parf auk pess ad uppfylla hlutleegar vidmidanir eins og sett er
fram i framseldu gerdinni sem um getur i 460. gr. Ef heimilt er
ad nota slikt minna atstreymi skulu légbeer yfirvéld upplysa
Evrdpsku bankaeftirlitsstofnunina um é&rangur ferlisins sem um
getur i b-lid 1. mgr. 20. gr. Logbeer yfirvold skulu reglulega
endurskoda uppfyllingu skilyrda fyrir pess hattar minna
Gtstreymi.

10. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina nanar aukalegu
hlutlegu vidmidanirnar sem um getur i 9. mgr.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkveemdastjornina eigi
sidar en 1. jandar 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samremi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

423. gr.
Vidbdétarutstreymi

1. Trygging 6nnur en eignir sem um getur i a-, b- og c-lid
1. mgr. 416. gr., sem stofnun leggur fram vegna samninga sem
um getur i Il. vidauka og lanaafleida, skal vera med fyrirvara
um 20% vidbotaratstreymi.

2. Stofnanir skulu tilkynna légbaerum yfirvéldum um alla
samninga sem gengist er undir par sem samningsskilyrdi leida,
innan 30 daga eftir verulega hnignun lanshefi stofnunarinnar,
til lausafjaratstreymis eda parfar fyrir vidbotartryggingu. Ef
I6gbeer yfirvold telja slika samninga mikilveega i tengslum vid
hugsanlegt lausafjaratstreymi stofnunarinnar skulu pau gera
krofu um ad stofnunin bati vidbotardtstreymi vid pa samninga
sem samsvarar porfinni fyrir vidbotartryggingu sem stafar af
verulegri hnignun i lanshefi stofnunarinnar, s.s. leekkun ytra
lanshafismats um prja prep. Stofnunin skal reglulega
endurskoda umfang pessarar verulegu hnignunar i ljosi pess
hvad skiptir mali samkvaemt samningunum sem hin hefur
gengist undir og tilkynna l6gbserum yfirvéldum um nidurstddu
endurskodunarinnar.

3. Stofnanir skulu bata vid vidbotardtstreymi sem samsvarar
tryggingarporfinni sem myndi leida af ahrifum neikvaedra
markadsadstedna & afleiduvidskipti, fjarmdgnunarvidskipti og
adra mikilvaega samninga stofnunarinnar.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drég ad teeknilegum
eftirlitsstodlum til ad &kvarda skilyrdi beitingar i tengslum vid
skilninginn & mikilveegi og adferoum vid melingu pessa
vidbotarutstreymis.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. mars 2014.
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Framkvemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i annarri undirgrein i samraemi
vid 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

4.  Stofnunin skal bata vio viobotarutstreymi sem samsvarar
markadsvirdi verdbréfa eda annarra eigna sem seldar eru
skorts6lu og afhenda ber innan 30 daga timabilsins nema
stofnunin eigi verobréf til ad afhenda eda hafi fengid pau lanuo
& kjorum sem kveda a4 um ad peim verdi skilad ad afloknu
30 daga timabilinu og verdbréfin eru ekki hluti af lausafjar-
eignum stofnunarinnar.

5. Stofnunin skal beeta vid vidbétarGtstreymi sem samsvarar:

a) umframtryggingum stofnunarinnar sem métadilinn getur
kallag eftir hvenzr sem er samkvaemt samningi,

b) tryggingum sem komid er ad pvi ad skila til métadila,

€) tryggingum sem samsvara eignum sem myndu teljast haefar
sem lausafjareignir ad pvi er vardar 416. gr. og hagt er ad
skipta ut fyrir eignir sem samsvara eignum sem myndu ekki
teljast heefar sem lausafjareignir ad pvi er vardar 416. gr. an
sampykkis stofnunarinnar.

6. Innstedur, motteknar sem tryggingar, skulu ekki teljast
skuldbindingar ad pvi er vardar 422. gr. en munu falla undir
akvaeoi pessara greinar eftir atvikum.

424. gr.
Utstreymi fra lansheimildum og lausafjarfyrirgreidslu

1. Stofnanir skulu gefa skyrslu um Gtstreymi fra bindandi
lansheimildum og bindandi lausafjarfyrirgreidslum, sem
dkvarda skal sem hundradshluta af peirri hamarksfjarhed sem
nyta ma innan naestu 30 daga. Heimilt er ad meta pessa
hamarksfjarhed, sem nyta ma, an allra lausafjarkrafna &
grundvelli 2. mgr. 420. gr. vegna vidskiptafjarmégnunar lida
utan efnahagsreiknings og an virdis trygginga, i samremi vid
418. gr., sem leggja skal fram ef stofnun getur endurnotad
trygginguna og ef tryggingin er i formi lausafjareigna f
samraemi vid 416. gr. Tryggingin sem veita skal ma ekki vera
eign sem motadili heimildarinnar/fyrirgreidslunnar eda einhver
adili henni tengdur hefur gefid ut. Ef stofnunin hefur adgengi ad
naudsynlegum upplysingum skal akvarda pa hamarksfjarhaed
sem nyta ma vegna lansheimilda og lausafjarfyrirgreidsina sem
pa hamarksfjarhed sem metti nyta ad teknu tilliti til eigin
skuldbindinga métadilans eda fyrirframskilgreindrar samnings-
bundinnar astlunar um lansnytingu sem fellur i gjalddaga innan
nastu 30 daga.

2. SU hamarksfjarhed sem nyta ma af énotudum bindandi
lansheimildum og 6notudum bindandi lausafjarfyrirgreidslum
innan neastu 30 daga skal margfoldud med 5% ef per uppfylla
skilyrdi flokks smasoluahattuskuldbindinga samkvaemt stadal-
eda innramatsadferd fyrir Utlanaahaettu.

3. S0 hamarksfjarhed sem nyta ma af 6notudum bindandi
lansheimildum og 6notudum bindandi lausafjarfyrirgreidslum
innan naestu 30 daga skal margféldud med 10% ef peer uppfylla
eftirfarandi skilyrdi:

a) peaer uppfylla ekki skilyrdi flokks smas6luahattuskuld-
bindinga samkvaemt stadal- eda innramatsadferd fyrir
Gtlanaahettu,

b) per hafa verid veittar vidskiptavinum sem ekki eru
vidskiptavinir & fjarmalamarkadi,

c) per hafa ekki verid veittar i peim tilgangi ad endur-
fjarmagna vidskiptavininn i peim tilvikum pegar hann getur
ekki uppfyllt fjarmdgnunarporf sina & fjarmalamérkudum.

4.  Bundin fjarhaed lausafjarfyrirgreioslu, sem veitt hefur
verid sérstokum verdbréfunaradila (e. SSPE) til ad gera slikum
sérstokum verdbréfunaradila kleift ad kaupa eignir adrar en
verdbréf frd vidskiptavinum sem ekki eru vidskiptavinir &
fjarmalamarkadi, skal margfoldud med 10% ad pvi marki sem
hin er umfram fjarhad eigna sem pegar hafa verid keyptar af
vidskiptavinum og ef st hdmarksfjarhed sem nyta ma er
samkveemt samningi takmorkud vid péa fjarhad eigna sem pegar
hafa verid keyptar.

5. Stofnanir skulu gefa skyrslu um pa hamarksfjarhaed sem
nyta ma af 6drum dnotudum bindandi l&ansheimildum og
onotudum bindandi lausafjarfyrirgreidslum innan na&stu
30 daga. betta gildir einkum um eftirfarandi:

a) lausafjarfyrirgreidslur sem stofnunin hefur veitt sérstokum
verdbréfunaradilum 6drum en peim sem um getur i b-1id
3. mgr.,

b) sampykktir sem kveda a um ad stofnuninni beri ad kaupa
eda skipta eignum fra sérstokum verdbréfunaradila,

c) lausafjarfyrirgreidslur/lansheimildir veittar lanastofnunum,

d) lausafjarfyrirgreidslur/lansheimildir veittar fjarmalastof-
nunum og verdbréfafyrirtekjum.
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6.  bratt fyrir 5. mgr. mega stofnanir sem eru settar & fét og
styrktar af rikisstjorn eda héradsstjorn a.m.k. eins adildarrikis
einnig beita medferdunum sem settar eru fram i 2. og 3. mgr. &
lansheimildir og lausafjarfyrirgreidslur sem stofnunum eru
veittar i peim tilgangi einum ad fjarmagna beint eda Gbeint
studningslan sem uppfylla skilyrdi flokks ahaettuskuldbindinga
sem um getur i peim malsgreinum. bratt fyrir d-lid 2. mgr.
425. gr. mega stofnanir nota samhverft inn- og Utstreymi ef
pessi studningslan eru veitt i gegnum adra stofnun i hlutverki
millilidar (gegnumstreymislan (e. pass through loans)). Skulu
pessi studningslan einungis standa til boda adilum sem eru ekki
vidskiptavinir & fjarmalamarkadi an tillits til samkeppnis- eda
hagnadarsjonarmida til ad stydja opinbera stefnu Sambandsins
og/eda rikisstjorn eda héradsstjorn pess adildarrikis. Einungis
skal vera mogulegt ad nyta slikar lausafjarfyrirgreidslur/
lansheimildir i kjolfar fyrirsjaanlegrar eftirspurnar eftir
studningslani og ekki umfram fjarhaedina, sem sétt er um, i
tengslum vid sidari skyrslugjéf um notkun greiddra fjarmuna.

425. gr.
Innstreymi

1. Stofnanir skulu gefa skyrslu um innstreymi lausafjar.
Takmorkud lausafjarinnstreymi skulu vera lausafjarinnstreymi
takmorkud vid 75% af lausafjardtstreymi. Stofnanir mega
undanskilja lausafjarinnstreymi  frd innstedum i 6drum
stofnunum sem uppfylla skilyrdi fyrir medferdina sem sett er
fram i 6. og 7. mgr. 113. gr. fra pessari takmérkun. Stofnanir
mega undanskilja lausafjarinnstreymi gjaldfallinna fjarhaeda fra
lantakendum og skuldabréfafjarfestum sem tengjast veitingu
vedlana fjarmégnudum med skuldabréfum sem uppfylla
skilyrdi fyrir medferdinni sem sett er fram i 4., 5. eda 6. mgr.
129. gr., eda skuldabréfum eins og um getur i 4. mgr. 52. gr.
tilskipunar 2009/65/EB, fra pessari takmdrkun. Stofnanir mega
undanskilja innstreymi fra studningslanum sem stofnanirnar
hafa veitt. Med fyrirvara um fyrirframsampykki pess logbera
yfirvalds sem ber abyrgd & eftirliti & einingargrunni ma
stofnunin ad hluta eda 6llu leyti undanskilja innstreymi ef
veitandinn er mddur- eda ddtturstofnun stofnunarinnar eda
onnur dotturstofnun  sému  modurstofnunar eda tengdur
stofnuninni med tengslum i skilningi 1. mgr. 12. gr. tilskipunar
83/349/EBE.

2. Lausafjarinnstreymi skal mealt naestu 30 daga. bad skal
einungis samanstanda af innstreymi fra ahettuskuldbindingum
sem ekki eru fallnar i gjalddaga og sem stofnunin hefur ekki
asteedu til ad tla ad verdi vanefndar innan 30 daga timabilsins.
Gerd skal temandi skyrsla um lausafjarinnstreymi par sem
sérstaklega er gerd grein fyrir eftirfarandi innstreymi:

a) Gjaldfallnar fjarhaedir fra vidskiptavinum sem ekki eru
vidskiptavinir 4 fjarmalamarkadi ad pvi er vardar afborgun
af hofudstdl skulu leekkadar um 50% af virdi peirra eda um
samningsbundnar skuldbindingar gagnvart pessum vid-
skiptavinum um ad veita fjarmognun, eftir pvi hvort er
heaerra. petta & ekki vid um gjaldfallnar fjarhedir fra
tryggdum lanveitingum og vidskiptum & fjarmagnsmarkadi,
eins og skilgreint er i 3. 1id 192. gr., sem eru tryggd med
lausafjareignum i samraemi vid 416. gr. eins og um getur
d-1id pessarar malsgreinar.

pratt fyrir fyrstu undirgrein pessa lidar mega stofnanir sem
hafa tekid & sig skuldbindingu sem um getur i 6. mgr.
424. gr. svo peer geti greitt studningslan til endanlegs
vidtakanda taka tillit til innstreymis upp ad fjarhaed pess
Gtstreymis sem peer nota i samsvarandi skuldbindingu til ad
veita pessi studningslan.

b) Taka skal fullt tillit til gjaldfallinna fjarhaeda fra vidskipta-
fjarmdgnunarvidskiptum sem um getur i b-lid annarrar
undirgreinar 3. mgr. 162. gr. med eftirstéovatima allt ad
30 dégum, sem innstreymis.

c) Taka skal tillit til eigna med éskilgreinda lokadagsetningu
samkvemt samningi, med 20% innstreymi ad pvi tilskildu
ad samningurinn heimili bankanum ad draga sig til baka og
krefjast greidslu innan 30 daga.

d) Ekki skal taka tillit til gjaldfallinna fjarhada fra tryggdum
lanveitingum og vidskiptum & fjarmagnsmarkadi eins og
skilgreint er i 3. 1id 192. gr. ef per eru tryggdar med
lausafjareignum eins og skilgreint er i 1. mgr. 416. gr. upp
ad virdi lausafjareignanna, an fradraga, og taka skal tillit
peirra ad fullu ad pvi er vardar gjaldfallnar fjarhaedir sem
eftir standa.

e) Ef stofnunin sem skuldar gjaldfallnar fjarhaedir fer med paer
i samreemi vid 3. og 4. mgr. 422. gr. skal margfalda peer
fjarhaedir med samsvarandi samhverfu innstreymi.

f) Gjaldfallnar fjarhaedir frd stédum i hlutabréfagerningum
mikilveegrar visitdlu ad pvi gefnu ad ekki sé um ad reda
tvitalningu vid lausafjareignir.

g) Ekki skal taka tillit til onyttra lansheimilda, lausafjar-
fyrirgreidsina og annarra skuldbindinga sem gengist hefur
verio i.

3. Ut- og innstreymi sem vaenst er innan 30 daga timabils
vegna samninga sem um getur i 1l. vidauka vid alla métadila
skal endurspegla a hreinum grunni og margfalda med 100% ef
um hreint innstreymi er ad raeda. Hreinn grunnur skal einnig
merkja an trygginga til vidtoku sem eru hefar sem lausa-
fjéreignir samkveemt 416. gr.

4. bratt fyrir g-1id 2. mgr. mega logber yfirvéld veita leyfi til
ad nota meira innstreymi i hverju ftilviki fyrir sig vegna
lansheimilda og lausafjarfyrirgreidsina ad uppfylltum 6llum
eftirfarandi skilyroum:

a) asteda er til ad @tla ad innstreymi verdi meira, jafnvel
pegar saman fara sérstakir erfidleikar veitandans og
erfidleikar sem na til alls markadarins,
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b) Moétadilinn er médur- eda doétturstofnun stofnunarinnar eda
onnur undirstofnun sému mddurstofnunar eda tengd stof-
nuninni med tengslum i skilningi 1. mgr. 12. gr. tilskipunar
83/349/EBE eda medlimur i sama stofnanaverndarkerfi sem
um getur i 7. mgr. 113. gr. pessarar reglugerdar eda svedis-

stofnunin eda medlimur i tengslaneti sem fellur undir
undanpagu sem um getur i 10. gr. pessarar reglugerdar.

c) Motadilinn notar samberilegt samhverft eda hofsamara
Gtstreymi pratt fyrir 422.,423. og 424. gr.

d) Stofnunin og motadilinn hafa stadfestu i sama adildarriki.

5. Logber yfirvold mega fella nidur skilyrdid sem sett er
fram i d-1id 4. mgr. ef b-1id 1. mgr. 20. gr. er beitt. T pvi tilviki
parf auk pess ad uppfylla hlutleegar vidmidanir eins og sett er
fram i framseldu gerdinni sem um getur i 460. gr. Ef heimilt er
ad nota slikt meira innstreymi skulu légbaer yfirvold upplysa
Evrdpsku bankaeftirlitsstofnunina um &rangur ferlisins sem um
getur i b-lid 1. mgr. 20. gr. Logbeer yfirvold skulu reglulega
endurskoda uppfyllingu skilyrda fyrir pess hattar meira
innstreymi.

6. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drég ad
teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina nénar aukalegu
hlutleegu vidmidanirnar sem um getur i 5. mgr.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 1. janGar 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

7. Stofnanir skulu ekki gefa skyrslu um innstreymi fra
lausafjareignum sem skyrsla er gefin um i samreemi vid 416. gr.
ad undanskildum gjaldfélinum greidslum i tengslum vid
eignirnar sem ekki endurspeglast i markadsvirdi eignanna.

8.  Stofnanir skulu ekki gefa skyrslu um innstreymi fra nyjum
skuldbindingum sem gengist er i.

9.  Stofnanir skulu adeins taka tillit til lausafjarinnstreymis,
sem tekid verdur & méti i pridju 16ndum, ef um milliferslutak-
markanir er ad reda, eda sem eru tilgreindar i gjaldmidli sem
ekki er hegt ad skipta, ad pvi marki sem pad samsvarar
Gtstreymi { pridja landinu eda viokomandi gjaldmidli, eftir pvi
sem vid &

426. gr.
Uppfarsla framtidarlausafjarkrafna

Eftir ad framkvamdastjornin sampykkir framselda gerd til ad
tilgreina lausafjarkrofur i samreemi vid 460. gr. ma Evropska
bankaeftirlitsstofnunin gera drog ad teknilegum framkveemdar-
stodlum til ad tilgreina skilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr.
421. gr., 422. gr., fyrir utan 8., 9. og 10. mgr. peirrar greinar, og
424, gr. til ad taka til greina alpjéolega sampykkta stadla.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu malsgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

111. BALKUR

SKYRSLUGJOF UM TRYGGA FJARMOGNUN
427. gr.
Lidir sem veita trygga fjarmégnun

1. Stofnanir skulu gefa skyrslu um eftirfarandi lidi og peetti
peirra, i samreemi vid skyrslugjafarkréfur sem settar eru fram i
1. mgr. 415. gr. og samra&mt skyrslusnid sem um getur i 3. mgr.
415. gr., svo Kkleift sé ad meta tilteekileika tryggrar fjar-
madgnunar:

a) eftirfarandi eiginfjargrunnur, eftir fradratt eftir pvi sem
vid &:

i. fjarmagnsgerningar péttar 1,

ii. fjarmagnsgerningar péttar 2,

iii. onnur forgangshlutabréf og fjarmagnsgerningar umfram
hamarksfjarhaed péattar 2, med virkan binditima sem er
eitt ar eda lengri,

b) eftirfarandi skuldbindingar sem ekki eru taldar med i a-lid:

i. smas6luinnlan sem uppfylla skilyrdi medferdarinnar
sem sett er fram i 1. mgr. 421. gr.,

ii. smasoluinnlan sem uppfylla skilyrdi medferdarinnar
sem sett er fram i 2. mgr. 421. gr.,

iii. innlan sem uppfylla skilyrdi medferdarinnar sem sett
er fram i 3. og 4. mgr. 422. gr.,

iv. innlén, af peim innlanum sem um getur f iii. lid, sem
falla undir innstedutryggingakerfi i samremi vid
tilskipun 94/19/EB eda jafngilt innstedutrygginga-
kerfi i innstedutryggingu pridja lands samanber
1. mgr. 421. gr.,
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v. innlan, af peim innlanum sem um getur i iii. 1id, sem
falla undir b-lid 3. mgr. 422. gr.,

vi. innlan, af peim innlanum sem um getur i iii. lid, sem
falla undir d-lio 3. mgr. 422. gr.,

vii. innlagdar fjarhaoir sem ekki falla undir i., ii. eda iii.
lid ef adrir en vidskiptavinir & fjarmalamarkadi leggja
peer inn,

viii.  6ll fjarmdgnun fengin hja vidskiptavinum a fjarmala-
markadi,

ix. hvort i sinu lagi vegna fjarheda sem falla undir vii.
lid og viii. lid: fjarmdgnun fengin med tryggdum
lanveitingum og vidskiptum & fjarmagnsmarkadi eins
og skilgreint er i 3. 1id0 192. gr.:

— tryggd med eignum sem myndu teljast heefar sem
lausafjareignir i samreemi vid 416. gr.,

— tryggd med annars konar eignum,

X. skuldbindingar sem stafa af Gtgefnum verdbréfum
sem uppfylla skilyrdi medferdarinnar sem sett er fram
i4.eda5. mgr. 129. gr. eda eins og um getur i 4. mgr.
52. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

xi. eftirtaldar adrar skuldbindingar sem stafa af Gtgefnum
verdbréfum sem ekki falla undir a-lid:

— skuldbindingar sem stafa af Gtgefnum verd-
bréfum med virkan binditima sem er eitt ar eda
lengri,

— skuldbindingar sem stafa af Gtgefnum verdbréfum
med virkan binditima sem styttri en eitt ar,

xii. allar adrar skuldbindingar.
b) eftirfarandi skuldbindingar sem ekki

2. Eftir atvikum skal 6llum lidum skipad i einhvern
eftirfarandi fimm flokka eftir pvi hvad nast fer gjalddaga peirra
og pvi hvener fyrst ma kalla eftir peim samkvamt samningi:

a) innan priggja manada,

b) fra premur manudum til sex manada,
c) fra sex manudum til niu ménada,

d) fra niu manudum til 12 méanada,

e) eftir 12 manudi.

428. gr.
Lidir sem krefjast stéougrar fjarmégnunar

1. Ef eftirfarandi lidir eru ekki dregnir fra eiginfjargrunni
skal gefa sérstaka skyrslu um pa til l6gbeerra yfirvalda svo unnt
sé ad meta parfir fyrir stdduga fjarmognun:

a) per eignir sem myndu teljast heefar lausafjareignir i
samrami vid 416. gr., sundurlidadar eftir teqund eignar,

b) eftirfarandi verdbréf og peningamarkadsgerningar sem ekki
falla undir a-lid:

i. eignir sem uppfylla skilyrdi 1. lanshafispreps skv.
122. gr.,

ii. eignir sem uppfylla skilyréi 2. lanshafispreps skv.
122. gr.,

iii. adrar eignir,

c) hlutabréfatengd verdbréf eininga sem ekki eru fjarmala-
fyrirteki skrdd i mikilvegri visitélu i vidurkenndri
kaupholl,

d) onnur hlutabréfatengd verdbréf,
e) qull,
f) adrir godmalmar,

g) Oendurnyjanleg lIan og vidskiptakrofur, og & adskilinn méata
pau dendurnyjanlegu lan og vidskiptakrofur par sem lan-
takendur eru:

i. einstaklingar adrir en einstaklingsfyrirteeki og sam-
eignarfélog,

ii. litil og medalstdr fyrirteeki sem uppfylla skilyrdi flokks
dheattuskuldbindinga samkveemt stadaladferdinni eda
innramatsadferdinni vegna Utlanaahattu eda fyrirtaeki
sem uppfyllir skilyrdi medferdarinnar sem sett er fram
i 4. mgr. 153. gr. og ef samanlégd innsteda pessa
vidskiptavinar eda hdps tengdra vidskiptavina er undir
1 milljon evra,

iii. riki, sedlabankar og opinberir adilar,

iv. vidskiptavinir sem ekki er getid um i i. og ii. lid fyrir
utan vioskiptavini & fjarmalamarkadi,

v. vidskiptavinir sem ekki er getid um i i., ii. og iii. 1id
sem eru vidskiptavinir & fjarméalamarkadi og par af &
adskilinn méta peir sem eru lanastofnanir og adrir
vidskiptavinir & fjarmalamarkadi,

h) dendurnyjanleg lan og vidskiptakréfur sem um getur i g-1id
og par af adskilid pau 1an og krofur sem eru:

i. tryggdar med vidskiptahisnadi,
ii. tryggdar med ibudarhisnaoi,

iii. fjarmagnadar med bundnu motframlagi  (gegnum-
streymi (e. pass-through)) med skuldabréfum sem
uppfylla skilyrdi medferdarinnar sem sett er fram i
4.eda 5. mgr. 129. gr. eda med skuldabréfum eins og
um getur i 4. mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

i) afleidukrofur,
j) annars konar eignir,

k) onyttar bundnar lanafyrirgreioslur sem geta talist bera
medaldhzttu eda medalahattu/litla ahaettu  samkveemt
I. vidauka.
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2. Eftir atvikum skal 6llum lidum skipad i einhvern peirra
fimm flokka sem lyst er i 2. mgr. 427. gr.

SIOUNDI HLUTI

VOGUN
429. gr.
Utreikningur & vogunarhlutfalli

1. Stofnanir skulu reikna ut vogunarhlutfall sitt i samraemi
vid adferdafreedina sem sett er fram i 2.—-11. mgr.

2. Vogunarhlutfallid skal reiknad sem melisterd fjarmagns
stofnunar, deilt med heildarmelisterd ahaettuskuldbindingar
peirrar stofnunar og skal gefin upp i hundradshlutum.

Stofnanir skulu reikna Gt vogunarhlutfall sem einfalt medaltal
manadarlegs vogunarhlutfalls & &rsfjéroungi.

3. A0 pvi er vardar 2. mgr. skal melisteerd fjarmagns vera
eiginfjarpattur 1.

4.  Heildarmelisterd ahettuskuldbindingar er summa virdis
dheettuskuldbindinga allra eigna og lida utan efnahagsreiknings
sem ekki eru fradregnir vid akvoroun & meelisterd fjarmagns
sem um getur i 3. mqr.

par sem stofnanir fela i sér adila & fjirmalamarkadi og eiga
verulegan eignarhlut, i samraemi vid 43. gr., i samsteypu peirra i
samremi vido videigandi reikningsskilaramma, en ekki f
samsteedureikningsskilum peirra i samremi vid 2. Kkafla
Il. béalks i 1. hluta, skulu peer ekki dkvarda virdi ahettuskuld-
bindingar fyrir verulegan eignarhlut i samreemi vid a-1id 5. mgr.
pessarar greinar heldur sem fjarhaed sem er fengin med pvi ad
margfalda fjarheedina sem skilgreind er i a-lid pessarar
undirgreinar med peim studli sem skilgreindur er i b-lid
pessarar undirgreinar:

a) summa virdis Aahettuskuldbindinga allra aheettuskuld-
bindinga adilans & fjarmalamarkadi par sem verulegur
eignarhlutur er til stadar,

b) ad pvi er vardar allar beinar-, Gbeinar- og gervieignar-
hlutdeildir stofnunarinnar i almennum eiginfjargrunns-
gerningum adila & fjarmalamarkadi i patti 1, heildarfjarhaed
slikra lida sem ekki er dregin fra skv. 47. gr. og b-lidur
1. mgr. 48. gr. deilt med heildarfjarhaed slikra lida.

5.  Stofnanir skulu dkvarda ahettuskuldbindingarvirdi eigna i
samraemi vid eftirfarandi meginreglur:

a) ahettuskuldbindingarvirdi eigna, ad undanskildum samn-
ingum sem skradir eru i Il. vidauka og lanaafleidur, merkir
ahattuskuldbindingarvirdi i samremi vid fyrsta malslid
1. mgr. 111. gr.,

b) apreifanlegar eda fjarhagslegar tryggingar, abyrgoir eda
mildun Utlanadhattu, sem keypt er, skal ekki nota til ad
leekka aheettuskuldbindingarvirdi eigna,

c) ekki skal skuldajafna utlan med innlanum.

6.  Stofnanir skulu akvarda aheettuskuldbindingarvirdi samn-
inga, sem taldir eru upp i 1. vidauka, og lanaafleida, p.m.t. utan
efnahagsreiknings, i samremi vid adferdina sem sett er fram i
274. gr.

Vi@ akvordun ahattuskuldbindingarvirdis samninga, sem taldir
eru upp i Il. vidauka, skulu stofnanir taka tillit til ahrifa
samninga um skuldskeytingu og annarra skuldajéfnunar-
samninga, ad undanskildum samningum um skuldajéfnun milli
afurda, i samreemi vid 295. gr.

7. brétt fyrir 6. mgr. mega stofnanir einungis nota adferdina
sem sett er fram i 275. gr. til ad akvarda ahettuskuld-
bindingarvirdi samninga sem taldir eru upp i 1. og 2. lid
I1. vidauka ef paer nota pa adferd einnig til ad akvarda ahattu-
skuldbindingarvirdi pessara samninga i peim tilgangi ad uppfylla
kréfuna vegna eiginfjargrunns sem sett er fram i 92. gr.

8. Vid é&kvordun hugsanlegrar framtidar lanadhettu lana-
afleida skulu stofnanir beita peim meginreglum sem melt er
fyrir um i 2. mgr. 299. gr. & allar lanaafleidur sinar, ekki
einungis pear sem eru ferdar i veltubok.

9.  Stofnanir skulu dkvarda ahattuskuldbindingarvirdi endur-
hverfra vidskipta, verdbréfa- eda hravorulantaka eda verdbréfa-
eda hravorulanveitinga, gnéttsamninga og vidbdtarlanveitinga
vegna kaupa/solu verdbréfa eda hrdvara, p.m.t. utan efnahags-
reiknings, i samreemi vid 1.-3. mgr. 220. gr. og 222. gr. og
skulu taka tillit til &hrifa rammasamkomulags um skuldajéfnun,
ad undanskildum samningum um skuldajofnun milli afurda,
i samraemi vid 206. gr.

10. Stofnanir akvarda ahattuskuldbindingarvirdi lida utan
efnahagsreiknings, ad undanskildum lidum sem um getur i
6. 0g 9. mgr. pessarar greinar, i samrami vid 1. mgr. 111. gr.,
med fyrirvara um eftirfarandi breytingar & breytistudlum sem
taldir eru upp i peirri grein:

a) breytistudullinn sem nota skal & nafnvirdi vegna 6notadra
lansheimilda, sem haegt er ad segja upp skilyrdislaust an
fyrirvara hvenar sem er og um getur i a- og b-lid 4. lidar i
I. vidauka, er 10%,
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b) breytistudullinn ad pvi er vardar vidskiptafjarmognun lida
utan efnahagsreiknings med litla eda midlungsahattu, sem
um getur i a-lid 3. mgr. 1. vidauka, og Utflutningslan sem
njéta opinbers studnings sem tengjast lidum utan efnahags-
reiknings, sem um getur i i. 1id b-lidar 3. lidar I. vidauka,
er 20%,

c) breytistudullinn ad pvi er vardar vidskiptafjarmégnun lida
utan efnahagsreiknings med midlungsahaettu, sem um getur
i a-lig 2. lidar og i. lio b-lidar 2. lidar i I. vidauka, og
Gtflutningslan sem njéta opinbers studnings sem tengjast
lium utan efnahagsreiknings, sem um getur i ii. lid b-lioar
2. lidar |. vidauka, er 50%,

d) breytistudull ad pvi er vardar alla adra lidi utan efnahags-
reiknings sem taldir eru upp i I. vidauka er 100%.

11. Ef gddar reikningsskilavenjur viskomandi lands vidurkenna
fjarvorslueignir i efnahagsreikningi i samremi vid 10. gr.
tilskipunar 86/635/EBE, ma undanskilja paer eignir fra heildaréa-
heettuskuldbindingu i tengslum vid vogunarhlutfallid, ad pvi
tilskildu ad peer uppfylli skilyrdi afskraningar sem sett eru fram
i alpjéolega reikningsskilastadlinum (IAS) 39, eins og vid &
samkveemt reglugerd (EB) nr. 1606/2002, og, ef vid &, skilyrdi
fyrir afskraningu sem sett eru fram i alpjédlega reiknings-
skilastadlinum (IFRS) 10, eins og vid & samkvemt reglugerd
(EB) nr. 1606/2002.

430. gr.
Skyrslugjafarkrafa

1. Stofnanir skulu leggja fram fyrir logbeer yfirvold allar
naudsynlegar upplysingar um vogunarhlutfallid og peetti pess i
samremi vid 429. gr. Logbeer yfirvold skulu taka tillit til
pessara upplysinga pegar pau takast & vid endurskodun eftirlits-
yfirvalda sem um getur i 97. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Stofnanir skulu einnig leggja fram upplysingar fyrir logber
yfirvld sem krafist er ad pvi er vardar undirbining skyrsinanna
sem um getur i 511. gr.

Logbeer yfirvold skulu leggja fram upplysingarnar sem pau f4
frd stofnunum fyrir Evrdpsku bankaeftirlitsstofnunina pegar
hdn bidur um ad pau annist endurskodunina sem um getur i
511. gr.

2.  Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum framkvemdastodlum til ad A&kvarda stadlad
skyrslugjafarsnid, leidbeiningar um notkun pess héttar snids,
tioni og dagsetningar skyrslugjafar og upplysingateknilausnir,
ad pvi er vardar skyrslugjafarskylduna sem malt er fyrir um i
1. mgr.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum framkveemdastdédlum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 28. jali 2013.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
framkvaemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

ATTUNDI HLUTI
UPPLYSINGAGJOF STOFNANA
I. BALKUR

ALMENNAR MEGINREGLUR
431. gr.
Gildissvid krafna um upplysingagjof

1. Stofnanir skulu birta opinberlega upplysingarnar sem
meelt er fyrir um i Il. balki, med fyrirvara um &kveedin sem
meelt er fyrirum i 432. gr.

2. Leyfi sem logber yfirvold veita skv. pridja hluta vegna
gerninga og adferda sem um getur i I1l. balki skulu falla undir
opinbera birtingu stofnana & upplysingunum sem par er malt
fyrir um.

3. Stofnanir skulu sampykkja formlega stefnu til ad fara ad
krofunum um upplysingagjof sem melt er fyrir um i pessum
hluta og hafa markad stefnu um mat & pvi hvort upplysinga-
gjofin sé videigandi, p.m.t. sannpréfun og tioni birtingar
hennar. Stofnanir skulu einnig marka stefnu um mat & pvi hvort
upplysingagjofin  gefi markadsadilum itarlega mynd af
dheettusnidi peirra.

Ef upplysingarnar gefa markadsadilum ekki itarlega mynd af
dhattusnidinu, skulu stofnanir birta opinberlega naudsynlegar
upplysingar til vidbotar vid per sem krafist er samkvamt
1. mgr. bess skal pd adeins krafist ad peer birti upplysingar sem
skipta mali og teljast ekki vera eign stofnunar eda trinadarmal {
samraemi vid 432. gr.

4.  Stofnanir skulu, sé pess dskad, utskyra dkvardanir sinar
um mat fyrir litlum og medalstorum fyrirteekjum og 6drum
fyrirtekjum sem szkja um lan og veita skriflegar Gtskyringar
pegar um pad er bedid. Umsyslukostnadur vid Utskyringarnar
skal vera i réttu hlutfalli vid steerd lansins.

432. gr.

Upplysingar sem ekki skipta mali, eru eign stofnunar eda
trunadarupplysingar

1.  Stofnanir mega sleppa einni eda fleiri upplysingagjofum
sem taldar eru upp i Il. balki ef upplysingarnar sem veittar eru
med slikri upplysingagjof eru ekki taldar mikilveegar, nema
vegna upplysingagjafar sem melt er fyrir um i c-lid 2. mgr.
435, gr., 437. gr. og 450. gr.

Upplysingar i upplysingagjof skulu teljast mikilveegar ef
Urfelling peirra eda rangfersla geeti breytt eda haft ahrif & mat
eda &kvordun notanda sem reidir sig & pessar upplysingar i
peim tilgangi ad taka fjarhagslegar akvardanir.
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Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samremi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 gefa at leidbeiningar fyrir
31. desember 2014 um hvernig stofnanir eiga ad beita
mikilvaegi i tengslum vid kréfur um upplysingagjof i 11. balki.

2. Stofnanir geta einnig sleppt einum eda fleiri lidum
upplysinga sem innifaldir eru i upplysingagjofinni sem talin er
upp i Il. og Il balki ef peir lidir innihalda upplysingar sem
taldar eru eign stofnunarinnar eda tranadarupplysingar
samraemi vid annan og pridja undirlid, ad undanskilinni upplys-
ingagjof sem meelt er fyrir um i 437. gr. og 450. gr.

Upplysingar skulu teljast eign stofnunar ef birting upplysinga
opinberlega myndi grafa undan samkeppnisstédu hennar. petta
getur att vid upplysingar um afurdir eda kerfi ef fjarfestingar
stofnunar i peim geetu ryrnad vid ad upplysingunum yrdi
midlad til samkeppnisadila.

Upplysingar skulu teljast tranadarupplysingar ef til stadar eru
skyldur gagnvart vidskiptavinum eda 6nnur tengsl vid métadila,
sem fela i sér pagnarskyldu stofnunar.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samremi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, gefa Ut leidbeiningar fyrir
31. desember 2014 um hvernig stofnanir eiga ad beita eign eda
tranadarupplysingum i tengslum vid kréfur um upplysingagjof i
I1. og I11. bélki.

3. 1 peim undantekningartilvikum sem um getur i 2. mgr.
skal vidkomandi stofnun tilgreina, pegar han birtir upplysingar
sinar, ad tilteknir upplysingalidir séu ekki birtir, &stedur pess
ad peir eru ekki birtir og birta almennari upplysingar um efni
krafnanna um upplysingagjof, nema flokka eigi paer sem eign
lanastofnunarinnar eda sem tranadarmal.

4. Akvadi 1., 2. og 3. mgr. koma ekki i veg fyrir botaabyrgd
vegna vanreakslu & birtingu mikilveegra upplysinga.

433. gr.
Tioni upplysingagjafar

Stofnanir skulu birta pa upplysingagjof sem krafist er i pessum
hluta arlega hid minnsta.

Arleg upplysingagjof skal birt i tengslum vid birtingardag
reikningsskila.

Stofnanir skulu meta poérfina & ad birta sumar eda allar
upplysingar oftar en arlega i ljosi viokomandi eiginleika
starfsemi peirra, svo sem sterdar vidskipta, umfangs starf-
seminnar, starfsemi i mismunandi I6ndum, patttéku & olikum
fjarmalasvioum og patttoku & alpjédlegum fjarmalamérkudum
og i greidslu-, uppgjors- og greidslujéfnunarkerfum. Matid skal
sérstaklega gefa gaum ad mogulegri porf & tidari upplysingagjof
vegna upplysinga sem malt er fyrir um i 437. gr. og c- til f-lio
438. gr., og upplysinga um ahattugrunn og énnur atridi sem
hafa tilhneigingu til ad breytast mjog hratt.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samraemi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, gefa Ut leidbeiningar fyrir
31. desember 2014 um ad stofnanir meti tidari upplysingagjof
um I1. og IlI. balk.

434. gr.
Adferd vid upplysingagjof

1. Stofnanir geta akvardad videigandi upplysingamidil,
birtingarstad og aoferdir vio sannpréfun til pess ad fara med
arangursrikum hatti ad upplysingakréfunum sem malt er fyrir
um i pessum hluta. Ad pvi marki sem pad er mogulegt, skal
birta allar upplysingar i einum midli eda a einum stad. Ef
svipadar upplysingar eru gefnar upp i tveimur eda fleiri
midlum, skal tilvisun i par upplysingar sem samsvara hver
annarri i hinum midlinum fylgja med i hverjum midli fyrir sig.

2. Litamasvo &ad med samsvarandi upplysingagjof af halfu
stofnana, til ad uppfylla reikningsskilakrofur, skraningarkrofur
eda adrar krofur, sé farid ad pessum hluta. Ef upplysingar er
ekki ad finna i reikningsskilunum skulu stofnanir tilgreina med
Otvireedum heetti i reikningsskilunum hvar peer er ad finna.

1l. BALKUR

TAKNILEGAR VIDMIPDANIR VARDANDI GAGNSAI OG
BIRTINGU UPPLYSINGA

435. gr.
Markmid og stefnur vid dheettustyringu

1. Stofnanir skulu birta markmid sin og stefnur fyrir
aheettustyringu fyrir hvern sérstakan flokk ahattu, p.m.t. dhattu
sem um getur i pessum balki. bessi upplysingagjof skal fela i
sér:

a) a&etlanirnar og vinnsluferli til ad styra pessum &haettum,

b) gerd og skipulag starfssvids vidkomandi ahattustyringar,
p.m.t. upplysingar um yfirvald pess og stofnsampykkt, eda
annarra videigandi radstafana,

c) gildissvid og eiginleika ahattuskyrslugjafar- og matskerfa,

d) stefnur vegna ahettuvarnar og ahettumildunar og astlanir
og vinnsluferli vegna eftirlits med aframhaldandi skilvirkni
ahattuvarna og mildunar,

e) yfirlysingu sem stjérnin sampykkir um hvort fyrirkomulag
aheettustyringar sé fullnaegjandi af hendi stofnunarinnar og
sem veitir fullvissu fyrir pvi ad ahettustjdrnunarkerfi sem
komid er & séu fullnaegjandi med tilliti til snids og &aetlunar
stofnunarinnar,
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f) gagnorda ahattuyfirlysingu sem stjérnin sampykkir og lysir
gagnort heildardhettusnidi - stofnunarinnar sem tengist
starfsstefnu hennar. bessi yfirlysing skal fela i sér lykil
hlutfoll og télur sem veita utanadkomandi hagsmunaadilum
itarlega yfirsyn yfir ahattustjornun stofnunarinnar, p.m.t.
hvernig aheattusnid stofnunarinnar spilar vid aheattupolid
sem stjornin akvardar.

2. Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar, p.m.t.
reglulegar uppferslur ad lagmarki arlega, um fyrirkomulag
stjornarhatta:

a) fjolda stjornarstada sem adilar i stjérninni gegna,

b) réoningarstefnu fyrir val & adilum i stjornina og raun-
pekkingu peirra, feerni og sérpekkingu,

c) stefnu um fjolbreytileika, med tilliti til vals & adilum i
stjoérnina, almenn markmid hennar og videigandi markmid
sem sett eru fram i peirri stefnu og ad hvada marki nddst
hefur ad uppfylla pessi almennu og sérteeku markmid,

d) hvort stofnunin hefur, eda hefur ekki, komid & fot sérstakri
dheettunefnd og hve oft dhattunefndin hefur hist,

e) lysingu a flaeedi upplysinga um &heettu til stjornarinnar.

436. gr.

Gildissvid
Stofnunin skal birta eftirfarandi upplysingar um gildissvid
krafna i pessari reglugerd i samremi vid tilskipun
2013/36/ESB:

a) heiti stofnunarinnar sem fellur undir krofur pessarar
reglugerdar,

b) yfirlit mismunar & samstedugrundvelli ad pvi er vardar
reikningsskil og varferni, med stuttri lysingu & hlutad-
eigandi einingum og Utskyringu & pvi hvort peer eru:

i. ao fullu samsteyptar,

ii. hlutfallslega samsteyptar,

iii. dregnar fra eiginfjargrunni, eda

iv. hvorki samsteyptar né dregnar fra,

c) allar ndverandi eda fyrirsjaanlegar lagalegar hdmlur eda
adrar hindranir fyrir skjotri millifaerslu eiginfjargrunns eda
endurgreidslu skuldbindinga & milli maodurfyrirteekis og
dotturfyrirtekja pess,

d) samanlagda fjarhed pess sem skortir upp & ad raun-
verulegur eiginfjargrunnur uppfylli lagmarkid i 6llum
dotturfyrirteekjum sem ekki falla undir samsteeduna asamt
nafni eda ndfnum slikra détturfyrirtaekja,

e) peaer aostedur sem liggja til grundvallar notkunar
akveedanna i 7. 0g 9. gr., ef vid &

437. gr.
Eiginfjargrunnur

1. Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um
eiginfjargrunn sinn:

a) fulla samrymingu lida i almennu eigin fé pattar 1, lida i
vidbotareiginfé pattar 1, lida i peetti 2 og sia og fradréattar
sem beitt er skv. 32.-35 gr., 36., 56., 66. og 79. gr. vid
eiginfjargrunn stofnunarinnar og efnahagsreikning i endur-
skodudum reikningsskilum stofnunarinnar,

b) lysingu & helstu eiginleikum almennra eiginfjargrunns-
gerninga péttar 1, viobdtareiginfjargerninga péattar 1 og
gerninga undir peetti 2, sem stofnunin gefur Gt,

c) heildarskilméla og skilyrdi allra eiginfjdrgrunnsgerninga
almenns pattar 1 og gerninga i vidbotareiginfé pattar 1 og
péttar 2,

d) adskilda upplysingagjof um edli og fjarhadir eftirfarandi:

i. hverja varfeernissiu sem beitt er skv. 32.-35. gr.,

ii. sérhver fradrattur sem gerdur er skv. 36., 56. og
66. gr.,

iii. lidir sem ekki eru dregnir fra i samraeemi vid 47., 48.,
56., 66. og 79. gr.,

e) lysingu & 6llum takmdrkunum sem beitt er & Utreikninga &
eiginfjargrunni i samraemi vid pessa reglugerd og gerningum,
varfernissium og fradreetti sem pessar takmarkanir gilda um,

f) ef stofnanir gefa upp eiginfjarhlutfall sem reiknad er med
pvi ad nota petti eiginfjargrunns sem akvardadir eru &
grundvelli sem er annar en sa sem malt er fyrir um i pessari
reglugerd, skal gefa itarlega skyringu & grundvellinum sem
notadur er til ad reikna Ut pau eiginfjarhlutfoll.

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja frumvarp ad
teeknilegum eftirlitsstddlum med pad fyrir augum ad tilgreina
samremd snid fyrir upplysingagjof skv. a-, b-, d- og e-lid
1. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum framkvemdastddlum fyrir framkvemdastjornina
eigi sidar en 28. juli 2013.
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Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvaemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

438. gr.
Eiginfjarkrofur

Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar ad pvi er vardar
pad ad stofnanir fari ad kréfunum sem melt er fyrir um i 92. gr.
pessarar reglugerdar og i 73. gr. tilskipunar 2013/36/ESB:

a) Samantekt & adferd stofnunarinnar til ad meta hvort innra
fjarmagn veitir fullnzgjandi studning vid starfsemi hennar {
natio og framtio.

b) Nidurstédu innra matsferlis fyrir eiginfjarpérf, p.m.t.
samsetningu vidbotarkrafna vegna eiginfjargrunns sem
byggja & eftirlitsferli eins og um getur i a-lid 1. mgr.
104. gr. tilskipunar 2013/36/ESB, ad beioni vidkomandi
16gbeers yfirvalds.

c) 8% af fjarhedum ahattuveginna &haettuskuldbindinga fyrir
hvern flokk &hattuskuldbindinga sem tilgreindir eru i
112. gr., ad pvi er vardar stofnanir sem reikna Ut fjarhadir
dheettuveginna ahettuskuldbindinga i samreemi vid 2. kafla
pridja hluta Il. bélks.

d) 8% af fjarhaedum aheattuveginna aheattuskuldbindingar fyrir
hvern flokk &hattuskuldbindinga sem tilgreindir eru i
147. gr., ad pvi er vardar stofnanir sem reikna Ut fjarhadir
dheettuveginna ahettuskuldbindinga i samreemi vid 3. kafla
pridja hluta Il. balks. pessi krafa & vid um hvern flokk
dheettuskuldbindinga sem mismunandi fylgni i 1.-4. mgr.
154. gr. samsvarar, ad pvi er vardar flokk sméasoludhettu-
skuldbindinga. Ad pvi er vardar flokk hlutabréfadheettu &
pessi krafa vié um:

i. sérhverja adferd sem kvedid er & um i 155. gr.,

ii. &hettuskuldbindingar sem vidskipti eru med &
skipulegum markadi, &hettuskuldbindingar vegna
6skradra hlutabréfa i vel dreifdum eignaséfnum, og
adrar ahettuskuldbindingar,

iii. ahettuskuldbindingar sem eru hadar eftirlitsfyrir-
komulagi ad pvi er vardar krofur vegna eiginfjar-
grunns,

iv. é&hettuskuldbindingar sem eru h&dar akvedum sem
meela fyrir um ad eldri reglur gildi ad pvi er vardar
krofur vegna eiginfjargrunns.

e) Krofur vegna eiginfjargrunns sem eru reiknadar at i
samrami vid b- og c-1id 3. mgr. 92. gr.

f) Krofur vegna eiginfjargrunns sem eru reiknadar at i
samremi vid 2., 3. og 4. kafla i 111. balki pridja hluta, og
birtar sérstaklega.

Stofnanirnar sem reikna Gt fjarhadir ahettuveginna ahettu-
skuldbindinga i samremi vid 5. mgr. 153. gr. eda 2. mgr.

155. gr. skulu birta ahettuskuldbindingarnar sem Uthlutad er i
hvern flokk i 1. t6flu i 5. mgr. 153. gr. eda & hverja ahattuvog
sem um getur i 2. mgr. 155. gr.

439. gr.
Ahattuskuldbinding vegna Gtlanaahattu motadila

Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um &hattu
stofnunarinnar vegna motadiladhattu eins og um getur i 6. kafla
I1. bélks i pridja hluta:

a) Umfjollun um adferoafredina sem notud er vid akvoroun
innra fjarmagns og lanamarka vegna Gtlanaahattu maétadila.

b) Umfjéllun um stefnur til ad afla trygginga og stofna
varasjod vegna Utlana.

¢) Umfjéllun um stefnur ad pvi er vardar fylgnidheettu.

d) Umfjéllun um éhrif fjarhaeda tryggingar sem stofnun myndi
purfa ad leggja fram ef lanshafismat hennar leekkadi.

e) Jakveett vergt gangvirdi samninga, jakvaed ahrif skulda-
jofnudar, j6fnud ndverandi lanadhetta, peer tryggingar sem
eru til stadar og hrein lanaahatta afleida. Hrein lanadhatta
afleida er ahattuskuldbinding afleiduvidskipta ad teknu
tilliti til baedi avinnings af skuldajéfnunarsamningum, sem
eru framfylgjanlegir samkvemt I6gum, og tryggingar-
radstafana.

f) Radstafanir vegna virdis ahettuskuldbindingar samkveemt
adferounum sem settar eru fram i 3.-6. peetti i 6. kafla II.
balks i pridja hluta eftir pvi hver adferdanna & vid.

g) Grundvallarfjarhad lanaafleiduvarna og dreifing naverandi
lanadheettu eftir tegundum &haettuskuldbindinga.

h) Grundvallarfjarhaedir afleiduvidskipta, adgreindar eftir
notkun fyrir eigid lanasafn stofnunarinnar, svo og i milli-
gbngustarfsemi hennar, p.m.t. dreifing lanaafleiduafuroa
sem notadar eru, sundurlidadar nanar eftir vérnum sem eru
keyptar og seldar innan hvers afurdahops, og

i) mat & a ef stofnunin hefur hlotid leyfi I6gbaerra yfirvalda til
ad meta a.

440. gr.
Eiginfjaraukar

1. Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar i tengslum
vid ad peer fari ad kréfunum um sveiflujéfnunarauka sem um
getur i 4. kafla V1I. bélks i tilskipun 2013/36/ESB:

a) landfraedilega dreifingu lanadhattu sem & vid um Gtreikning
a sveiflujéfnunarauka hennar,
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b) fjarhaed tilgreinds sveifluj6fnunarauka stofnunarinnar.

2. Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina birtingarkréfurnar
sem settar eru fram i 1. mgr.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 31. desember 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

441. gr.
Visbendingar um hnattreent kerfislaegt mikilvagi

1.  Stofnanir tilgreindar sem kerfislega mikilvaegar stofnanir
& alpjédavisu i samreemi vid 131. gr. tilskipunar 2013/36/ESB
skulu arlega veita upplysingar um gildi visa sem notadir eru til
ad akvarda stig stofnananna i samraeemi vid adferdafreedina vid
tilgreiningu sem um getur i peirri grein.

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal semja frumvarp ad
teeknilegum framkveemdarstodlum til ad tilgreina samraemd
snid og dagsetningu ad pvi er vardar birtingu upplysinga sem
um getur i 1.mgr. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal taka
tillit til alpjodlegra stadla pegar hin motar pessa teknilegu
stadla.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum framkveemdastddlum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 1. juli 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkvemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

442, gr.
Leidréttingar a Utldnadhaettu

Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar ad pvi er vardar
aheettu stofnunarinnar vegna Gtlanadhettu og pynningarahattu:

a) Skilgreiningarnar fyrir ,gjaldfallinn“ og ,,virdisryrnun®,
eins og paer koma fyrir i reikningsskilum.

b) Lysingu & nalgunum og adferoum sem notadar eru vid
akvoroun & sértekum og almennum leidréttingum &
Utlanadheettu.

c) Heildarfjarheed ahattuskuldbindinga eftir jofnun reikninga
0g an pess ad taka tillit til &hrifa mildunar Gtlanaheettu, og
medalfjarhaed ahattuskuldbindinga yfir timabilid sem er
sundurlidud eftir mismunandi  flokkum &hettuskuld-
bindinga.

d) Landfredilega dreifingu ahattuskuldbindinga, par sem
mikilveeg sveedi eru sundurlidud eftir mikilveegum flokkum
aheaettuskuldbindinga, og sundurlidad frekar ef vid a.

e) Dreifingu ahettuskuldbindinga eftir atvinnugrein eda
tegund motadila, sundurlidud eftir flokkum &aheettuskuld-
bindinga, p.m.t. tilgreining & ahettuskuldbindingum vegna
litilla og medalstorra fyrirteekja, og sundurlidud frekar ef
vid &

f) Sundurlidun eftirstddvatima allra dhaettuskuldbindinga eftir
flokkum é&heettuskuldbindinga, sundurlidad frekar ef vid a.

g) Fjarhed, radad eftir mikilvegum atvinnugreinum eda
tegundum métadila:

i. ahattuskuldbindinga sem hafa ryrnad ad virdi og
aheettuskuldbindinga sem eru gjaldfallnar, hvort i sinu
lagi,

ii. sértekrar og almennrar leidréttingar & Utlanadheettu,

iii. gjold vegna sértekra og almennra leidréttinga a
Gtlanaahettu & reikningsskilatimabilinu.

h) Fjarhaed aheattuskuldbindinga sem hafa ryrnad ad virdi og
gjaldfallinna &hettuskuldbindinga, adgreint, sundurlidad
eftir mikilveegum landfreedilegum svedum, p.m.t. ef pvi
verdur vid komid, fjarhaedir sérteekra og almennra leid-
réttinga & Utlanadhaettu er tengjast hverju landfredilegu
svaedi.

i) Samryming breytinga i sértekum og almennum leidrétt-
ingum & Utlanadhettu vegna ahettuskuldbindinga sem hafa
ryrnad ad virdi, synt adgreint. Upplysingarnar skulu saman-
standa af:

i. lysingu & gerdum sérteekra og almennra leidréttinga &
Utlanadheettu,

ii. upphafsstéoum,

iii. fjarhadum sem voru bdkadar & moti leidréttingum &
Utlanadheettu & reikningsskilatimabilinu,

iv. fjarha@dunum sem lagdar eru til hlidar eda bakferdar
vegna aatlads taps 4 ahattuskuldbindingum 4 reiknings-
skilatimabilinu, adrar leidréttingar, p.m.t. per sem
radast af gengismun, sameiningu fyrirteekja, kaupum
og s6lu dotturfyrirteekja og feerslum & milli leidréttinga
& Gtlanaaheettu,

v. lokastdoum.

Sérteekar leidréttingar & Utlanadhettu og innheimtar fjarhadir
sem eru ferdar beint inn i rekstrarreikning skulu birtar
sérstaklega.

443. gr.
Vedbandalausar eignir

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gefa Ut leidbeiningar
sem tilgreina upplysingagjof vedbandalausra eigna, med tilliti
til  tilmela evropska  kerfisdhaetturddsins  2012/2  fra
20. desember 2012 um fjarmdgnun lanastofnana (1) og einkum
tilmeeli D - Gagnseei & markadi vardandi kvadir & eignum, fyrir
30. juni 2014. Sampykkja skal pessar vidmidunarreglur i
samrami vid 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

() Stjtid. ESB C 119, 25.4.2013, bls. 1.
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Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad teeknilegum
eftirlitsstodlum til ad tilgreina birtingu upplysinga um virdi
hvers flokks aheattuskuldbindinga, samkvemt efnahags-
reikningi, sundurlidad eftir geedum eigna, og heildarfjarhaed
vedbandalauss virdis, samkvaemt efnahagsreikningi, ad teknu
tilliti til tilmaela evropska kerfisahatturadsins 2012/2 og had pvi
ad Evropska bankaeftirlitsstofnunin taki til greina i skyrslu
sinni ad slikar vidbotarupplysingar gefi areidanlegar og
mikilvaegar upplysingar.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvemdastjornina eigi
sidar en 1. janGar 2016.

Framkvemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

444, gr.
Notkun & utanadkomandi lanshafismatsfyrirteekjum

Ad pvi er vardar lanastofnanir sem reikna Gt fjarheedir aheettu-
veginna ahattuskuldbindinga, i samreemi vid 2. kafla, 11. balks i
pridja hluta, skulu eftirfarandi upplysingar birtar fyrir hvern
flokk &hattuskuldbindinga sem tilgreindir eru i 112. gr.:

a) nofn tilnefndu utanadkomandi lanshefismatsfyrirteekjanna
og (tflutningslanastofnananna og  astedurnar  fyrir
breytingum,

b) peir flokkar dhettuskuldbindinga sem hvert utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteeki og Gtflutningslanastofnun er notud

fyrir,

c) lysing & ferlinu sem beitt er vid yfirferslu lanshafismats
utgefanda og utgafu yfir & lidi sem ekki eru i veltubdkinni,

d) tengsl ytra mats hvers tilnefnds utanadkomandi lansheef-
ismatsfyrirteekis eda Gtflutningslanastofnunar vid lansheefis-
prepin sem malt er fyrir um i 2. kafla, 1l. balks i pridja
hluta, ad teknu tilliti til pess ad ekki parf ad birta pessar
upplysingar ef stofnunin fylgir st6dludum tengslum sem
Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin birtir, og

e) virdi ahettuskuldbindinga og virdi é&heettuskuldbindinga
eftir mildun Utlanadhattu i tengslum vid hvert lanshafis-
prep sem lyst er i 2. kafla, 11. balks i pridja hluta, &samt pvi
sem dregid er fra eiginfjargrunni.

445. gr.
Markadsahatta

Stofnanir sem reikna Ut krofur vegna eiginfjargrunns i samraemi
vid b- og c-1id 3. mgr. 92 gr. skulu birta peer krofur sérstaklega
fyrir hverja aheettu sem um getur i peim &kvaedum. Auk pess
skal birta sérstaklega krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er
vardar sérstaka vaxtadhattu verdbréfadra stadna.

446. gr.
Rekstrarahetta

Stofnanir skulu birta upplysingar um adferdir vid mat & kréfum
vegna eiginfjargrunns ad pvi vardar rekstrarahettu sem
stofnunin uppfyllir, lysingu & adferdunum sem settar eru fram {
2. mgr. 312. gr., ef stofnunin notar peer, p.m.t. umfjéllun um
vidkomandi innri og ytri patti sem tekid er mid af i matsadferd
stofnunarinnar og, pegar um notkun ad hluta er ad reeda,
umfang og gildissvid mismunandi adferda.

447. gr.
Hlutabréfastoour sem ekki eru i veltubok

Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um hlutabréfa-
stodur sem ekki eru i veltubdkinni:

a) skiptingu &hattuskuldbindinga & grundvelli markmida
peirra, p.m.t. vegna verdhakkunarag6da og stefnu, og
yfirlit yfir reikningsadferdir og matsadferdir sem notadar
eru, p.m.t. lykilforsendur og starfsvenjur sem hafa ahrif &
mat og allar meirihattar breytingar & pessum starfsvenjum,

b) virdi i efnahagsreikningi, gangvirdi og, ad pvi er vardar per
sem verslad er med & skipulegum markadi, samanburdur
vid markadsvirdi par sem pad er verulega frabrugdio
gangvirdinu,

c) tegundir, edli og fjarhaedir ahzttuskuldbindinga sem
vidskipti eru med i kauphdll, ahettuskuldbindingar vegna
6skradra hlutabréfa i vel dreifdu verdbréfasafni, og adrar
aheettuskuldbindingar,

d) uppsafnadan innleystan hagnad eda tap sem verdur til
vegna solu og félagsslita & timabilinu, og

e) heildarfjarhad dinnleysts hagnadar eda taps, dulinn heildar-
hagnadur eda -tap samkvaemt endurmati, og hver pessara
fjarheeda sem innifaldar eru i almennu eigin fé pattar 1.

448. gr.

Aheattuskuldbinding vegna vaxtaahattu i stédum sem ekki
eru medtaldar i veltubok

Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um vaxtadhattu
sina vegna peirra stadna sem ekki eru i veltubdkinni:

a) edli vaxtadhattunnar og lykilforsendur (p.m.t. forsendur er
varda fyrirframgreidslu lana og hegdun innldna én
gildistima), og tioni melinga & vaxtadhattu,

b) breytingar a tekjum, fjarhagslegu virdi eda 6orum videigandi
malikvarda sem stjornendur nota vegna vaxtaskella (upp og
nidur) i samremi vid adferd stjornarinnar vid ad mela
vaxtadhettu, sundurlidad eftir gjaldmidli.
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449. gr.

Ahzttuskuldbinding vegna verdbréfadra stadna

Stofnanir sem reikna Ut fjarhadir ahattuveginna ahettuskuld-
bindinga i samreemi vid 5. kafla Il. balks i pridja hluta eda
krofur vegna eiginfjargrunns i samreemi vid 337. eda 338. gr.
skulu birta adskilid eftirfarandi upplysingar, par sem vio a,
vegna stadna i veltubok og utan veltubdkar:

a)

b)

c)

d)

€)

9)

h)

)

lysingu & markmidum stofnunarinnar vegna verdbréfunar-
starfsemi,

edli annars konar ahattu p.m.t. lausafjaraheetta sem er
innbyggd i verdbréfudum eignum,

tegund ahattu ad pvi er vardar forgang undirliggjandi
verdbréfadra stadna og ad pvi er vardar eignir sem eru
undirliggjandi i pessum sidari verdbréfudu stddum, sem
aflad er og haldid i tengslum vid endurverdbréfunar-
starfsemi,

mismunandi hlutverk sem stofnun hefur i verdbréfunar-
ferlinu,

upplysingar um umfang péatttoku stofnunar i hlutverkunum
sem um getur i d-lig,

lysingu & ferlum sem eru til stadar til ad fylgjast med
breytingum & UGtlana- og markadsahettu verdbréfadra
aheattuskuldbindinga, p.m.t. hvernig hegdun undirliggjandi
eigna hefur ahrif & verdbréfadar ahattuskuldbindingar, og
lysingu & pvi hvernig pessi ferli eru frabrugdin ferlum fyrir
endurverdbréfadar ahaettuskuldbindingar,

lysingu & stefnu stofnunar sem gildir um notkun
dhattuvarna og Ofjarmagnadra varna til pess ad milda
ahattu vegna 6afhentra verdbréfadra og endurverdbréfadra
ahattuskuldbindinga, p.m.t. tilgreining & helstu métadilum
i &haettuvorn eftir viokomandi gerd ahattugrunns,

adferdir vid Utreikning & fjarhaedum &hattuveginna ahettu-
skuldbindinga sem stofnun beitir i verdbréfunarstarfsemi
sinni, p.m.t. peer tegundir verdbréfadra aheettuskuld-
bindinga sem hver adferd & vid,

tegundir sérstakra verdbréfunaradila sem stofnunin, i
hlutverki umsysluadila, notar til ad verdbréfa ahattuskuld-
bindingar pridja adila, p.m.t. hvort og med hvada hatti og
ad hvada marki stofnunin hefur ahettuskuldbindingar
vegna pessara sérstoku verdbréfunaradila, adgreindar eftir
ahattuskuldbindingum i og utan efnahagsreiknings, auk
skrar yfir einingar sem stofnunin styrir eda veitir radgjof
og sem fjarfesta annadhvort i verdbréfudum stédum sem
lanastofnunin hefur verdbréfad eda i sérstokum verdbréf-
unaradilum i umsyslu stofnunarinnar,

samantekt & reikningsskilaadferdum stofnunarinnar vegna
verdbréfunarvidskipta, p.m.t.:

k)

m)

i) hvort vidskiptin séu medhondlud sem sala eda
fjarmdgnun,

ii. faerslur vegna s6luag6da,

iii. adferdir, helstu forsendur, ilag og breytingar fra fyrra
timabili vid mat & verdbréfudum stddum,

iv. hvernig farid er med gerviverdbréfun ef hian fellur
ekki undir adrar reikningsskilaadferdir,

v. hvernig eignir sem bioa verdbréfunar eru metnar og
hvort paer séu ferdar i veltubdk stofnunar eda utan
veltubodkar hennar,

vi. stefnur vid faerslu skuldbindinga i efnahagsreikningi
ad pvi er vardar radstafanir sem geetu valdid pvi ad
stofnun purfi ad leggja fram fjarstudning vegna
verdbréfadra eigna,

nofn utanadkomandi lanshafismatsstofnana sem notadar
eru vegna verdbréfunar og tegundir dheattuskuldbindinga
sem hver stofnun er notud fyrir,

eftir atvikum, lysingu & innramatsadferdinni eins og han er
sett fram i 3. peetti, 5. kafla 1. balks i pridja hluta, p.m.t.
uppbygging innra matsferlis og tengsl milli innra mats og
utanadkomandi mats, notkun innra mats i 6drum tilgangi
en Utreiknings & eiginfjarporf samkveemt innramatsad-
ferdarinni, eftirlitskerfi vegna innri matsferla ad medtalinni
umfjéllun um O6haoi, abyrgd og endurskodun & innri
matsferlum, tegundir aheettuskuldbindinga sem innra mati
er beitt & og alagspettir sem eru notadir til ad akvarda ad
hvada marki lansheefi skal endurbett, eftir tegund
ahattuskuldbindingar,

tskyringu & umtalsverdum breytingum 4 birtingu megind-
legra upplysinga i n- til g-1id fr& sidasta skyrslutimabili,

eftirfarandi upplysingar sundurlidadar eftir tegund &heettu-
skuldbindingar og adgreindar eftir pvi hvort paer eru i
veltubdk eda utan:

i. heildarfjarheed atistandandi dheettuskuldbindinga sem
stofnun hefur verdbréfad, adgreind i hefébundnar
verdbréfanir og gerviverdbréfanir og verdbréfanir par
sem stofnun er adeins umsysluadili,

ii. samanlogd fjarhed verdbréfadra stadna i efnahags-
reikningi sem stofnun heldur eda hefur keypt og
verdbréfadra ahettuskuldbindinga utan efnahags-
reiknings,

iii. samanlogd fjarhad eigna sem bida verdbréfunar,
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0)

P)

Q)

1.

iv. ad pvi er vardar verdbréfada fyrirgreidslu sem fellur
undir medferd sem leyfir greidslu afborgana fyrir
gjalddaga, samt6lu adreginna ahettuskuldbindinga
sem tengjast hagsmunum UGtgefanda og fjarfesta eftir
pvi sem vid &, samtolu eiginfjarkrafna stofnunar
vegna hagsmuna Utgefanda og samtdlu eiginfjarkrafna
stofnunar vegna hluta fjarfesta i adregnum fjarhaedum
og 6adregnum lanalinum,

v. fjarhed verdbréfadra stadna sem eru dregnar fra
eiginfjargrunni eda fa ahaettuvog 1250%,

vi. samantekt a verdbréfunarstarfsemi & yfirstandandi
timabili, p.m.t. fjarhaed peirra ahettuskuldbindinga
sem voru verdbréfadar og hagnadur eda tap sem feert
er vio solu,

eftirfarandi upplysingar, adgreindar ad pvi er vardar
dheettuskuldbindingar i veltubok og utan veltubdkar:

i. samanlégo fjarhaed verdbréfadra stadna sem er haldid
eda hafa verid keyptar og tengdar eiginfjarkrofur,
flokkad eftir verdbréfudum og endurverdbréfudum
dhattuskuldbindingum og sundurlidad enn frekar i
markvissan fjolda flokka &hattuvoga eda eiginfjar-
krafna, fyrir hverja adferd sem beitt er vid Utreikning &
eiginfjarkrofum,

ii. samanlégd fjarhaed endurverdbréfadra ahettuskuld-
bindinga sem er haldid eda hafa verid keyptar, flokkud
eftir ahattu fyrir og eftir ahettuvorn/tryggingu og
dhaettuskuldbindingar vegna fjarhagslegra abyrgdar-
adila, flokkud eftir lanshefisflokki eda nafni abyrgdar-
adila,

ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar utan veltubokar og
dheettuskuldbindingar sem stofnun hefur verdbréfad,
fjarhed verdbréfadra eigna sem hafa ryrnad/eru gjaldfallnar
og tap sem stofnun hefur fert a yfirstandandi timabili, i
badum tilvikum flokkad eftir tegund &hettuskuldbindingar,

ad pvi er vardar veltubdk, samtdlu atistandandi aheettu-
skuldbindinga sem stofnun hefur verdbréfad og eru med
fyrirvara  um eiginfjarkrofu vegna markadsaheattu,
flokkadar i hefdbundna verdbréfun/gerviverdbréfun og
eftir tegqund ahattuskuldbindingar,

eftir atvikum, hvort stofnunin hefur veitt studning i
skilningi skilméala 1. mgr. 248. gr. og éhrif & eiginfjar-
grunn.

450. gr.

Launakjarastefna

Stofnanir skulu birta a.m.k. eftirfarandi upplysingar um

launakjarastefnu og -venjur stofnunar vegna peirra flokka

starfsfolks sem vid storf sin hefur marktaek ahrif & ahaettusnid
hennar:

a)

b)

c)

d)

€)

9)

h)

upplysingar um akvardanatdkuferlid sem fylgt er pegar
launakjarastefnan er métud, asamt fjélda funda sem adal-
stofnunin sem hefur umsjon med starfskjorum heldur &
fjarhagsarinu, p.m.t., ef vid &, upplysingar um samsetningu
og umbod launakjaranefndar, utanadkomandi radgjafa sem
veitt hefur pjonustu vid moétun launakjarastefnunnar og
hlutverk hlutadeigandi hagsmunaadila,

upplysingar um tengsl milli launa og arangurs,

mikilveegustu einkenni & fyrirkomulagi launakjarakerfis,
p.m.t. upplysingar um vidmidanir sem notadar eru vid mat &
frammist6du og aheettuleidréttingu, stefnu vardandi frestun
og forsendur avinnslu,

hlutfollin milli fastra og breytilegra launakjara sem sett eru
i samremi vid g-lio 1. mgr. 94. gr. tilskipunar
2013/36/ESB,

upplysingar um arangursviomidanir sem réttur til hluta-
bréfa, valréttar eda breytilegra patta launakjara byggist 4,

helstu breytur og rokstudningur fyrir breytilegu kerfi og
annarri umbun sem ekKki er { reidufé,

samanlagdar télulegar upplysingar um launakjor, flokkadar
eftir rekstrarsvidi,

samanlagdar tolulegar upplysingar um launakjor, flokkadar
eftir framkvaemdastjorn og starfsfolki sem vid stérf sin
hefur markteek ahrif & &haettusnid stofnunar, par sem
eftirfarandi er tilgreint:

i. fjarhaedir launakjara & viokomandi fjarhagsari, skipt i
fost og breytileg launakjor, og fjdlda vidtakenda,

ii. fjarhadir og tegundir breytilegra launakjara, skipt i
reidufé, hlutabréf, hlutabréfatengda gerninga og adrar
tegundir,

iii. fjarhadir Gtistandandi frestadra launakjara, skipt i
hluta sem er aunninn og hluta sem er ekki aunninn,

iv. fjarhaoir frestadra launakjara sem veittar eru & fjar-
hagsarinu, greiddar Ut og laekkadar i samreemi vid mat
& frammistodu,

v. greidslur vegna nyradninga og samningsrofs a fjar-
hagsarinu, og fjoldi vidtakenda slikra greidsina,
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vi. fjarhadir greidslna vegna samningsrofs sem veittar eru
a fjarhagsarinu, fjoldi vidtakenda og heesta einstaka
Gthlutun til eins adila,

i) fjolda einstaklinga sem fa eina milljon evra eda meira i laun
a fjarhagsari, sundurlidad i 500 000 evra launaprep vegna
launa & bilinu 1 milljén evra til 5 milljonir evra og
sundurlidad i 1 milljénar evra launaprep vegna launa sem
eru 5 milljénir evra og heerri,

j) heildarlaun fyrir hvern adila i stjérninni eda framkveemda-
stjorninni, fari adildarriki eda légbeert yfirvald fram & pad.

2. Vegna stofnana sem eru mikilvaegar med tilliti til sterdar,
innra skipulags og pess hvers edlis starfsemi peirra er, umfangi
hennar og hversu flokin han er, skulu télulegar upplysingar sem
um getur i pessari grein einnig vera adgengilegar almenningi a
svidi adila stjornar stofnunarinnar.

Stofnanir skulu fara ad kréfunum sem settar eru fram i pessari
grein med heetti sem & vid sterd peirra, innra skipulag og pess
hvers edlis starfsemi peirra er, umfangi hennar og hversu flokin
hin er og an pess ad hafa ahrif & tilskipun 95/46/EB.

451. gr.
Vogun

1. Stofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um vogunar-
hlutfall sem reiknad er Ut i samraemi vid 429. gr. og stjérnun &
hettu & of mikilli vogun:

a) vogunarhlutfallid og hvernig stofnunin beitir 2. og 3 .mgr.
499. gr.,

b) sundurlidun & heildarmalisteerd aheettuskuldbindingar
dsamt samrymingu peirrar sterdar vid videigandi upplys-
ingagjof i birtum reikningsskilum,

c) eftir atvikum, fjarhaed afskrddra fjarvorslueigna i samremi
vid 11. mgr. 429. gr.,

d) lysingu a ferlinu sem notad er til ad styra hattunni a of
mikilli vogun,

e) lysingu & pattunum sem héféu ahrif & vogunarhlutfallio &
timabilinu sem uppgefid vogunarhlutfall visar til.

2.  Evrdépska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum framkveemdarstédlum til ad dkvarda samraemt snid
fyrir birtingu upplysinga vegna upplysinga sem visad er til {
1. mgr. og leidbeiningar um hvernig skuli nota slikt snid.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum framkveemdastddlum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 30. juni 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkveemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

111. BALKUR

SKILYRDI FYRIR NOTKUN TILTEKINNA GERNINGA EDA
ADPFERDAFR/EDI

452. gr.
Notkun innramatsadferdarinnar vegna Utldnaahattu

Stofnanir sem reikna Ut fjarhadir ahattuveginna ahettuskuld-
bindinga samkvaemt innramatsadferdinni skulu birta eftirfarandi

upplysingar:

a) Leyfi logbarra yfirvalda & adferdinni eda sampykktri
umbreytingu.

b) Skyringu og endurskodun &:

i. uppbyggingu innri matskerfa og tengsl milli innra mats
0g ytra mats,

ii. notkun & innra mati til annars en Utreikninga & fjar-
haedum ahettuveginna ahettuskuldbindinga i samraemi
vid 3. kafla I1. balks i prigja hluta,

iii. ferlinu vid ad styra og feera mildun & dtlanaahattu,

iv. eftirlitskerfi vegna matskerfa, p.m.t. lysing & sjalf-
staedi, abyrgd og endurskodun matskerfa.

c) Lysingu & innra matsferlinu, gerd sérstaklega fyrir hvern
eftirfarandi flokka dhattuskuldbindinga:

i. riki og sedlabanka,

ii. stofnanir,

iii. fyrirteeki, p.m.t. litil og medalstor fyrirteki, sérteek
Gtlan og keyptar vidskiptakrofur a fyrirteki,
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d)

€)

9)

h)

iv. smasolu, ad pvi er vardar hvern flokk aheettuskuld-
bindinga sem mismunandi fylgni i 1.—4. mgr. 153. gr.
samsvarar,

v. hlutabréf.

Virdi ahettuskuldbindingar fyrir hvern flokk ahattuskuld-
bindinga sem tilgreindir eru i 147.gr. Ahattuskuld-
bindingar a rikisstjornir og sedlabanka, stofnanir og
fyrirtaeki par sem stofnanir nota eigid mat a tapi ad gefnum
vanefndum eda breytistudlum til ad reikna Gt fjarhadir
aheaettuveginna ahattuskuldbindinga skulu birtar adskilio fra
aheettuskuldbindingum sem stofnunin notar ekki slikt mat

fyrir.

Til ad mogulegt sé ad sundurgreina Gtlanaahaettu skulu
stofnanir, ad pvi er vardar hvern flokk ahettuskuldbindinga
rikisstjorna og sedlabanka, stofnana, fyrirtekja og
hlutabréfa, og yfir nzgjanlega moérg prep lofordsgjafa
(p.m.t. vanskil) fyrir markvissa adgreiningu Utlanadheettu,
birta:

i. é&hettuskuldbindingar  samtals, p.m.t.  samtdlu
Gtistandandi lana og virdi dhattuskuldbindinga vegna
Onotadra skuldbindinga, ad pvi er vardar flokkana
rikisstjornir og sedlabankar, stofnanir og fyrirtaeki, og
fyrir Utistandandi fjarhaed ad pvi er vardar flokkinn
hlutabréf,

ii. ahattuvog sem er medaltal veginna &hattuskuld-
bindinga,

iii. fjarhaed onotadra skuldbindinga og virdis ahattuskuld-
bindinga, sem er medaltal veginna A&hettuskuld-
bindinga, fyrir hvern flokk ahettuskuldbindinga, ad
pvi er vardar stofnanir sem nota eigid mat &
breytistudlum vid utreikning & fjarhe@dum &hattu-
veginna dhattuskuldbindinga.

Ad pvi er vardar flokk smasdludhettuskuldbindinga og
hvern flokk eins og peir eru settir fram i iv. lid c-lidar,
annadhvort upplysingarnar sem settar eru fram i e-lid
(& grundvelli safna, ef vid &), eda greiningu & ahattuskuld-
bindingum (Utistandandi lan og virdi &hettuskuldbindinga
fyrir 6notadar skuldbindingar) & méti nagilega moérgum
prepum vents taps fyrir markvissa adgreiningu &
Utlanaahzttu (a4 grundvelli safna, ef vid &).

Raunverulegar tilgreindar leidréttingar & Gtlanadhettu a
nastlidnu timabili fyrir hvern flokk aheettuskuldbindinga
(ad pvi er vardar smasolu, fyrir hvern flokk eins og peir eru
settir fram i iv. lid c-lidar) og hvernig peer eru frabrugonar
fyrri reynslu.

Lysingu & pattunum sem hofou ahrif & tapreynslu &
nastlidnu timabili (var vanskilahlutfall stofnunar t.d. haerra
en ad medaltali, eda tap hennar ad gefnum vanefndum og
breytistudlar heerri en ad medaltali).

Mat stofnunarinnar & moti raunverulegri nidurstédu yfir
lengra timabil. Pad skal a.m.k. na yfir upplysingar um mat &
tapi & méti raunverulegu tapi i hverjum flokki &hattu-
skuldbindinga (ad pvi er vardar smasolu, fyrir hvern flokk
eins og peir eru settir fram i iv.-lid c-lidar) & timabili

sem er nagjanlega langt til ad markvisst mat fari fram &
arangri innra matsferlisins fyrir hvern flokk ahattu-
skuldbindinga (ad pvi er vardar smasolu, fyrir hvern af
flokkunum eins og peir eru settir fram i iv.-1id c-lidar). Eftir
pvi sem vid & skulu stofnanir sundurlida petta nanar til ad
veita greiningu & likum & vanefndum og, ad pvi er vardar
stofnanir sem nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum
og/eda breytistudlum, nidurstddu taps ad gefnum
vanefndum og breytistudla & moti mati sem veitt er |
upplysingunum um megindlegt dhzettumat hér ad ofan.

j) A0 pvi er vardar alla flokka ahattuskuldbindinga sem
tilgreindir eru i 147. gr. og fyrir hvern flokk ahattuskuld-
bindinga sem 6lik fylgni i 1.-4. mgr. 154. gr. samsvarar:

i.  ahettuvegid medaltal taps ad gefnum vanefndum og
lika & vanefndum i présentum fyrir hverja vidkomandi
landfraedilega stadsetningu ldnadhaetta, ad pvi er vardar
l4nastofnanir sem nota eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum vid Gtreikning & fjarheedum aheettuveginna
dheettuskuldbindinga,

ii. d&hettuvegid medaltal & likum & vanefndum i
présentum fyrir hverja vidkomandi landfreedilega
stadsetningu lanaahatta, ad pvi er vardar stofnanir
sem nota ekki eigid tap ad gefnum vanefndum.

Ad pvi er vardar c-lid, skal lysingin innihalda tegundir aheettu-
skuldbindinga sem falla undir ahettuskuldbindingaflokkinn,
skilgreiningar, adferdir og gogn vegna mats og sannreyningar &
likum & vanskilum og, ef vid 4, & tapi ad gefnum vanefndum og
breytistudlum, p.m.t. forsendur sem notadar eru til ad leida ut
pessar breytur og lysingarnar & mikilveegum fravikum fra
skilgreiningunni & vanskilum, eins og hin er sett fram i
178. gr., p.m.t. yfirgripsmeiri hlutar sem slik fravik hafa ahrif &.

Ad pvi er vardar j-lid merkir videigandi landfreedileg stad-
setning lanadhettu dheettuskuldbinding i adildarrikjum par sem
stofnunin hefur fengid leyfi og adildarrikjum eda pridju I6ndum
par sem stofnanir stunda starfsemi i gegnum utibl eda
dotturfélag.

453. gr.
Notkun & adferdum til mildunar Utlanadheettu

Stofnunin sem beitir adferoum til mildunar Utlanadhaettu skal
birta eftirfarandi upplysingar:

a) stefnur og ferli fyrir, 4samt upplysingum um ad hvada
marki adilinn notar skuldajoéfnun innan og utan efnahags-
reiknings,

b) stefnur og ferli vegna mats og styringar & tryggingum,
¢) lysingu a helstu gerdum trygginga sem stofnunin tekur vid,

d) helstu gerdir abyrgdaradila og motadila lanaafleida og
lanshefi peirra,

e) upplysingar um sampjoppun markads- eda Utlanadhattu
innan peirrar mildunar & Gtldnadhettu sem gripiod er til,
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f) adskilid fyrir hvern flokk ahattuskuldbindinga, ad pvi er
vardar stofnanir sem reikna Ut fjarhadir ahettuveginna
ahattuskuldbindinga i samremi vid stadaladferdina eda
innramatsadferdina, en veita ekki eigid mat 4 tapi ad
gefnum vanefndum eda breytistudlum ad pvi er vardar
ahattuskuldbindingaflokkinn, heildarvirdi  aheettuskuld-
bindinga (ad aflokinni skuldajéfnun innan og utan efna-
hagsreiknings, ef vid &) sem er varinn — eftir beitingu
jofnunar flokts — med heefri fjarhagslegri tryggingu, og
66rum haefum tryggingum,

g) aodskilio fyrir hvern flokk ahettuskuldbindinga, ad pvi er
vardar stofnanir sem reikna Gt fjarhaedir ahettuveginna
ahettuskuldbindinga i samremi vid stadaladferdina eda
innramatsadferdina, heildarahattuskuldbinding (ad aflokinni
skuldajofnun innan og utan efnahagsreiknings, ef vid &) sem
er varin med abyrgdum eda lanaafleioum. bessi krafa gildir
um allar adferdirnar sem fram koma i 155. gr., ad pvi er
vardar flokk ahaettuskuldbindinga vegna hlutabréfa.

454. gr.
Notkun préudu meliadferdarinnar vegna rekstrarahaettu

Stofnanir, sem nota préudu maliadferdirnar, sem eru settar
fram i 321.-324. gr. vid Utreikninga & kréfum vegna eiginfjar-
grunns ad pvi er vardar rekstrardhettu, skulu birta lysingu &
notkun trygginga og annarra adferda vid yfirfaerslu dhattu i pvi
skyni ad draga Ur &hattunni.

455. gr.
Notkun & likénum fyrir innrimarkadsihaettu

Stofnanir sem reikna ur fjarmagnsporf sina i samraemi vid
363. gr. skulu birta eftirfarandi upplysingar:

a) fyrir hvert undirsafn:

i. einkenni likananna sem notud eru,

ii. eftir atvikum, vegna eigin likana fyrir aukna vanskila-
og tilfeersludheettu og fyrir fylgnividskipti, peer adferdir
sem notadar eru og paer ahattur sem meldar eru med
eigin likani, p.m.t. lysing & adferd stofnunar vid ad
dkvarda seljanleikatimabil (e. liquidity horizons),
adferdir sem notadar eru til ad nd fram mati a eigin fé
sem er i samraemi vid kréfur um fjarhagslegt heilbrigdi
og adferdir vid sannreyningu likansins,

iii. lysingu & &lagspréfunum sem beitt er & undirsafnid,

iv. lysingu & adferdunum sem notadar eru vid afturvirkt
eftirlit og sannreyningu & nakvemni og samkveaemni
eigin likana og ferla vid gerd likananna,

b) gildissvid leyfis 16gheerra yfirvalda,

c) lysingu & pvi ad hvada marki og med hvada adferdum skuli
fara ad kréfunum sem settar eru fram i 104. og 105. gr.,

d) hasta, leegsta og medaltal eftirfarandi:

i) daglegt mat & vagildi & skyrslutimabilinu og vid lok
timabilsins,

ii) daglegt mat & vagildi vid erfidar adsteedur a skyrslu-
timabilinu og vid lok timabilsins,

iii) aheettutdlur fyrir aukna vanskila- og tilfaersluahattu og
fyrir sérteeka ahettu fylgnividskiptasafns & reiknings-
skilatimabilinu og eins og per eru vid lok timabilsins,

e) peetti krofu vegna eiginfjargrunns eins og tilgreint er i
364. gr.,

f) vegid medaltal seljanleikatimabils fyrir hvert undirsafn sem
eigin likon fyrir aukna vanskila- og tilfeersludhattu og fyrir
fylgnividskipti na yfir,

g) samanburd daglegra malinga véagildis i dagslok vid eins
dags breytingar & verdgildi verdbréfasafnsins vid lok nasta
vidskiptadags &samt greiningu mikilveegra yfirskota &
reikningsskilatimabilinu.

NIUNDI HLUTI

FRAMSELDAR GERPIR OG FRAMKV/AMDARGERDIR
456. gr.
Framseldar geroir

1.  Framkvemdastjornin skal hafa umbod til ad sampykkja
framseldar gerdir, i samreemi vid 462. gr., sem varda eftir-
farandi mal:

a) nanari Utlistun & skilgreiningunum sem settar eru fram i
4.,5.,142.,153.,192., 242., 272., 300., 381. og 411. gr., til
ad tryggja samreemda beitingu pessarar reglugerdar,

b) nénari Gtlistun & skilgreiningunum sem settar eru fram i
4.,5.,142., 153.,192., 242., 272., 300., 381. og 411. gr., til
ad taka megi tillit til préunar & fjarmalamoérkudum, vid
beitingu pessarar reglugerdar,

c) breytingu a skranni yfir flokka ahettuskuldbindinga i
112. og 147. gr. til ad taka megi tillit til prounar & fjarmala-
morkudum,

d) fjarhad sem tilgreind er i c-lid 123. gr., a-lid 5. mgr.
147. gr., 4. mgr. 153. gr og 4. mgr. 162. gr., til ad taka megi
tillit til &hrifa verobdlgu,
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e) skra og flokkun lida utan efnahagsreiknings i 1. og
Il. vidauka, til ad taka megi préun & fjarmalamorkudum til
greina,

f) leioréttingu & flokkum verdbréfafyrirteekja i 1. mgr. 95. gr.
og 1. mgr. 96. gr. svo ad tekio sé mid af préuninni a fjar-
malamorkudum,

g) nanari Gtlistun & krofunum sem meelt er fyrir um i 97. gr. til
ad tryggja samraeemda beitingu pessarar reglugerdar,

h) breytingu & kréfum vegna eiginfjargrunns eins og par eru
settar fram i 301.-311. gr. i pessari reglugerd og i greinum
50a-50d i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 til ad taka megi
tillit til préunar eda breytinga a alpjédlegum stéolum fyrir
dhaettuskuldbindingar vegna midlaegra moétadila,

i) nénari Gtlistun & skilmdlunum sem um getur i undan-
pagunum i 400. gr.,

J) breytingu & melisteerd fjarmagns og heildarmeelisterd
dheettuskuldbindingar fyrir vogunarhlutfallid sem um getur
i 2. mgr. 429. gr. til ad leidrétta hvada annmarka sem koma
i 1j6s & grundvelli skyrslugjafar sem um getur i 1. mgr.
430. gr. adur en stofnunum ber ad birta vogunarhlutfallid,
eins og sett er fram i a-1id 1. mgr. 451. gr.

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal vakta krofur vegna
eiginfjargrunns ad pvi er vardar CVA-ahattu og leggja fram
skyrslu til framkvemdastjérnarinnar fyrir 1. jandar 2015.
Skyrslan skal m.a. meta:

a) medhondlun CVA éahzttu sem sjalfstedrar krofu sam-
anborid vid sem sampaetts hluta markadsahattunnar,

b) gildissvio CVA &hattu ad medtalinni undanpagunni i
482. gr.,

c) hefa dhattuvorn,
d) atreikning & eiginfjarkréfum fyrir CVA aheettu.

A grundvelli peirrar skyrslu og par sem nidurstédur eru pess
efnis ad slikar adgerdir séu naudsynlegar skal framkvemda-
stjornin einnig hafa heimild til ad sampykkja framselda gerd
samraemi vid 462. gr. til ad breyta 381. gr., 1.-3. mgr. 382. gr.
0g 383.-386. gr. ad pvi er vardar pessa peetti.

457. gr.
Taknilegar breytingar og leidréttingar

Framkvemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja
framseldar gerdir i samreemi vid 462. gr. til ad gera teknilegar
breytingar og leidréttingar a veigalitlum pattum i eftirfarandi
akveeoum, til a0 taka megi tillit til préunar & nyjum
fjarmalaafuroum eda -starfsemi, til ad gera breytingar sem taka

tillit til préunar eftir sampykki pessarar reglugerdar i 6drum
lagagerdum Sambandsins um fjarmalapjonustu, p.m.t. reikn-
ingsskilastadlar byggoir a reglugerd (EB) nr. 1606/2002:

a) krofum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar tlanadheettu
sem melt er fyrirum i 111.-134. gr. og i 143.-191. gr.,

b) ahrifum mildunar & Utlanadhaettu | samremi  vid
193.-241. gr.,

c) kréfum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar verobréfun
sem melt er fyrir um i 243.-266. gr.,

d) kréfum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar Utlanadhattu
métadila i samraemi vid 272.-311. gr.,

e) krofum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar rekstrar-
dheettu sem meelt er fyrir um i 315.-324. gr.,

f) krofum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar markads-
aheaettu sem melt er fyrir um i 325.-377. gr.,

g) krofum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar uppgjors-
aheaettu sem meelt er fyrir um i 378. og 379. gr.,

h) kréfum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar CVA-ahattu
sem malt er fyrir um i 383., 384. og 386. gr.,

i) annar hluti og 99. gr., einungis i kjoIfar préunar i reiknings-
skilastodlum eda -krofum sem taka mid af 10ggjof
Sambandsins.

458. gr.

Pjédhagsvarudar- eda kerfisdhaetta sem greinist hjé
adildarriki

1.  Adildarriki skulu tilnefna yfirvald sem hefur umsjon med
beitingu pessarar greinar. bad yfirvald skal vera légbeert
yfirvald eda tilnefnt yfirvald.

2. Ef yfirvaldio sem &kvardad er i samremi vid 1. mgr.
greinir breytingar & styrkleika pjodhagsvaridar- eda kerfis-
dheettu i fjarmalakerfinu sem geetu hugsanlega haft alvarlegar
neikveedar afleidingar fyrir fjsrmalakerfid og raunhagkerfid i
akvednu aoildarriki og sem pad yfirvald telur ad betra sé ad
taka & med strangari landsradstofunum skal yfirvaldid tilkynna
Evrdpupinginu, radinu, framkvaemdastjorninni, evropska kerfis-
dheetturddinu og Evrdpsku bankaeftirlitsstofnuninni um pad og
leggja fram videigandi megindleg og eigindleg sénnunargdgn
um allt eftirfarandi:

a) breytingar & styrkleika pjodhagsvaridar- eda kerfisahaettu,

b) astedur pess ad slikar breytingar gaetu verid dgn vid fjar-
hagslegan stodugleika & landsvisu,
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c) rok fyrir pvi hvers vegna 124. og 164. gr. bessarar
reglugerdar og 101., 103., 104., 105., 133. og 136. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB taka ekki med fullnzgjandi heetti &
peirri pjodhagsvartdar- eda kerfisahaettu sem greinist, med
tilliti til skilvirkni pessara radstafana,

d) drég ad landsbundnum é&kvaedum fyrir stofnanir sem hafa
landsbundid starfsleyfi, eda hlutmengi pessara stofnana,
sem a&tlad er ad takmarka breytingar & styrkleika ahaettu og
vardandi:

i. sterd eiginfjargrunns, sem meelt er fyrir um i 92. gr.,

ii. krofurnar vegna stdrra ahattuskuldbindinga, sem meelt
er fyrir um i 392. gr. og 395.-403. gr.,

iii. krofur um opinbera birtingu, sem melt er fyrir um i
431.-455. gr.,

iv. sterd verndunarauka sem melt er fyrir um i 129. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB,

v. krofur vardandi lausafjarstéou, sem meelt er fyrir um i
sjotta hluta,

vi. &hettuvogir til ad nota a eignabdlur i ibldarhlsnadi-
0g atvinnuh(snadisgeiranum, eda

vii. &hettuskuldbindingar innan fjarmalageirans,

e) utskyringu & pvi hvers vegna drég ad radstéfunum, sem
yfirvaldid &kvardar, i samremi vid 1. mgr., ad séu
videigandi, skilvirk og i réttu hlutfalli til ad takast & vid
astandio, og

f) mat & liklegum jakvaedum eda neikveedum ahrifum draganna
ad radstdfunum & innri markadinn, byggt a upplysingum sem
eru adgengilegar hlutadeigandi adildarriki.

3. Ppegar yfirvoldum, sem &kvoroud eru i samremi vid
1. mgr., er heimilad ad beita landsraddstéfunum i samreemi vid
pessa grein skulu pau veita vidkomandi I6gbaeru yfirvéldum
eda tilnefndum yfirvdldum 1§ &drum adildarrikjum allar
videigandi upplysingar.

4. RA&dinu er veitt heimild, med auknum meirihluta atkvaeda,
ad tillogu framkveemdastjornarinnar, til ad sampykkja fram-
kvaemdargerd til ad hafna drogum ad landsradstéfunum sem um
getur i d-1id 2. mgr.

Evrdpska kerfisahaetturadié og Evropska bankaeftirlitsstofnunin
skulu innan eins manadar fra méttdku tilkynningarinnar sem
um getur i 2. mgr. veita radinu, framkvemdastjorninni og
hlutadeigandi adildarriki alit sitt & peim atridum sem um getur i
peirri malsgrein.

Ad teknu fullu tilliti til pess alits sem um getur i annarri
undirgrein og liggi til pess sterk og ndkvem rok ad réd-
stafanirnar hafi neikveed &hrif & innri markadinn sem vegi
pyngra en avinningurinn af fjarmalastédugleika, sem leigir til

pess ad minni pjédhagsvaridar- eda kerfisahetta greinist, ma
framkvaemdastjornin innan eins manadar leggja til vid ragdio
framkvaemdargerd til ad hafna drégum ad landsradstéfunum.

Komi tillaga framkvaemdastjornarinnar ekki fram innan pess
eins manadar timabils ma hlutadeigandi adildarriki strax
sampykkja drog ad landsraostéfunum til allt ad tveggja ara
timabils eda par til pjédhagsvaridar- eda kerfisahettan er ekki
lengur fyrir hendi, ef pad gerist fyrr.

Radid skal taka akvoroun um tillégu framkvamdastjérnarinnar
innan eins manadar fra mottoku hennar og fera rok fyrir pvi ad
pad hafnar eda hafnar ekki drégunum ad landsradstdfunum.

Radid skal einungis hafna drégum ad landsradstéfunum ef pad
telur ad eitt eda fleiri eftirfarandi skilyrda séu ekki uppfyllt:

a) breytingarnar & styrkleika pjodhagsvarudar- eda kerfisahzttu
eru med peim hetti ad paer 6gna fjarmalastddugleika &
landsvisu,

b) 124. og 164. gr. pessarar reglugerdar og 101., 103., 104.,
105., 133. og 136. gr. tilskipunar 2013/36/ESB taka ekki
med fullnegjandi hatti & peirri pjoohagsvaridar- eda
kerfisdheettu sem greinist, med tilliti til skilvirkni pessara
rédstafana,

c) drogin ad landsradstéfunum henta betur til ad taka & peirri
pjédhagsvartdar- eda kerfisdhaettu sem greinist og hafa
ekki i for med sér ohdflega skadleg ahrif & allt fjarmala-
kerfio, eda hluta pess, i 6orum adildarrikjum eda i Sam-
bandinu i heild, sem mynda par med hindrun i vegi
starfsemi innri markadarins,

d) malefnid vardar einungis eitt adildarriki og

e) enn hefur ekki verid tekid 4 aheattunum med 6drum
radstofunum i pessari reglugerd eda i tilskipun 2013/36/ESB.

Mat radsins skal taka tillit til alits evrépska kerfisahatturadsins
og Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar og byggt a sénnunar-
gbgnum sem 16gd eru fram i samraemi vid 2. mgr. af halfu
yfirvaldsins sem &kvardad er i samraemi vid 1. mgr.

Komi framkvaemdargerd radsins um ad hafna drogum ad
landsradstéfunum ekki fram innan eins ménadar fra pvi ad
framkvemdastjornin tekur vid tilldgunni ma adildarrikid
sampykkja radstafanir til ad beita peim & timabili sem varir allt
ad tvo ar eda par til pjédhagsvarudar- eda kerfisahaettan er ekki
lengur fyrir hendi, ef pad gerist fyrr.
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5. Onnur adildarriki mega vidurkenna radstafanirnar sem
settar eru i samreemi vid pessa grein og beita peim & Gtibd sem
hafa landsbundid starfsleyfi og stadsett eru i adildarriki sem
hefur heimild til ad beita radstofununum.

6. Ef adildarriki vidurkenna radstafanirnar sem settar eru i
samrami vid pessa grein skulu pau tilkynna pad radinu, fram-
kvaemdastjorninni, Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni  og
evropska kerfisaheatturadinu og adildarrikinu sem hefur heimild
til ad beita radstdfununum.

7. begar adildarriki akvedur hvort pad vidurkennir
radstafanirnar sem settar eru i samraemi vid pessa grein skulu
pau taka tillit til vidmidanna sem sett eru i 4. gr.

8. Pbad aodildarriki sem hefur heimild til ad beita radstof-
ununum ma bidja evropska kerfisheetturddid um ad gefa Ut
tilmeli eins og um getur i 16. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1092/2010 til eins eda fleiri adildarrikja sem vidurkenna
ekki radstafanirnar.

9. Adur en heimildin sem gefin er Gt i samraemi vid 4. mgr.
rennur Ut skal adildarrikid, i samrddi vid evropska kerf-
isdhaetturddid og Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, endurskoda
astandid og ma sampykkja, i samremi vid adferdin sem um
getur i 4. mgr., nyja dkvérdun um framlengingu gildistimabils
landsréadstafananna i eitt ar til vidbotar i hvert skipti. Eftir fyrstu
framlenginguna skal framkvemdastjornin, i samrddi vid
evropska kerfisdheetturddio og Evropsku bankaeftirlits-
stofnunina, endurskoda astandid a.m.k. arlega.

10. prétt fyrir adferdina sem sett er fram i 3.-9. mgr. skal
adildarrikjum heimilt ad auka &hattuvogirnar umfram pad sem
kvedio er & um i pessari reglugerd um allt ad 25% ad pvi er
vardar dhattuskuldbindingar sem fjallad er um i vi. og vii. 1id
d-lidar 2. mgr. pessarar greinar og leekka morkin fyrir storar
dheettuskuldbindingar sem kvedid er & um i 395. gr. um allt ad
15% i allt ad tvd &r eda par til pjodhagsvaridar- eda
kerfisaheetta er ekki lengur fyrir hendi, ef pad gerist fyrr, ad pvi
tilskildu ad skilyrdin og tilkynningarskyldan i 2. mgr. pessarar
greinar sé uppfyllt.

459. gr.
Varfaerniskrofur

Framkveemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja
framseldar gerdir i samraemi vid 462. gr., til ad setja, i eitt ar,
strangari  varferniskrofur  fyrir  &heettuskuldbindingar  ef
naudsynlegt er til ad taka & breytingum i styrkleika
eindarvaridar- og pjodhagsvaridarahettum sem orsakast af
markadspréun i Sambandinu eda utan Sambandsins, sem hafa
ahrif & oll adildarriki, og ef gerningar pessarar reglugerdar og
tilskipunar 2013/36/ESB nagja ekki til ad taka & pessum
ahattum, einkum ad gefnum tilmeelum eda Aliti evropska
kerfisaheetturadsins eda Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar,
vardandi:

a) steerd eiginfjargrunns, sem malt er fyrir um i 92. gr.,

b) krofurnar vegna storra ahattuskuldbindinga, sem melt er
fyrir um i 392. gr. og 395.-403. gr.,

c) krofur um opinbera birtingu, sem melt er fyrir um i
431.-455. gr.

Framkveemdastjérnin, med adstod evropska kerfisahaetturadsins
skal a.m.k. arlega leggja fram skyrslu fyrir Evropupingid og
radio um markadspréun sem mogulega krefst beitingar pessarar
greinar.

460. gr.
Lausafé

1.  Framkvemdastjérnin skal hafa heimild til ad sampykkja
framseldar gerdir i samremi vid 462. gr. til ad tilgreina i
smaatrioum almenna kréfu sem sett er fram i 1. mgr. 412. gr.
Framselda gerdin, sem sampykkt er i samremi vid pessa
malsgrein, skal byggd & peim lidum sem skyrsla er gefin um i
samrami vid Il. béalk sjotta hluta og Ill. vidauka, tilgreina vid
hvada adstedur logber yfirvold verda ad setja lanastofnunum
dkvedin mork vardandi inn- og Utstreymi til ad greina sértekar
ahaettur sem peer eru berskjaldadar gagnvart og virda viomidun-
armorkin sem sett eru fram i 2. mgr.

2. Krafan um lausafjarpekju sem um getur i 412. gr. skal
innleidd i samraemi vid eftirfarandi 4fanga:

a) 60% af krofunni um lausafjarpekju arid 2015,
b) 70% fra og med 1. janGar 2016,

c) 80% frd og med 1. jandar 2017,

d) 100% frd og med 1. jantar 2018.

I pessum tilgangi skal framkveaemdastjornin taka tillit til peirra
skyrsina sem um getur i 1., 2. og 3. mgr. 509. gr. og alpj6dlegra
stadla sem proadir eru af alpjodlegum nefndum sem og
sérstakra adstedna i Sambandinu.

Framkveemdastjornin skal sampykkja framseldu gerdina, sem
um getur i 1. mgr. fyrir 30. juni 2014. Han skal ddlast gildi fyrir
31. desember 2014, en henni skal ekki beitt fyrri 1. jandar 2015.

461. gr.
Endurskodun afanga kréfunnar um lausafjarpekju

1. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal fyrir 30. juni 2016,
ad hofdu samrddi vid evropska kerfisheetturddid, gefa
framkvemdastjorninni skyrslu um hvort breyta skuli &féngum
innleidingar krofunnar um lausafjarpekju eins og tilgreint er {
2. mgr. 460. gr. Slik greining skal taka tilhlydilegt tillit til
préunar markadar og alpjédaregina sem og sérstakra adstedna i
Sambandinu.
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Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal i skyrslu sinni einkum
meta frestada innleidingu 100% bindandi lagmarksstadals, par
til 1. janGar 2019. Skyrslan skal taka tillit til arsskyrsinanna sem
um getur i 1. mgr. 509. gr., videigandi markadsgagna og
tilmaela allra 16gbeerra yfirvalda.

2. Ef naudsyn krefur til ad taka & markadspréun og annarri
préun skal framkveemdastjorninni veitt heimild til ad
sampykkja framselda gerd i samreemi vid 462. gr. til ad breyta
afongunum sem tilgreindir eru i 460. gr. og fresta til 2019
innleidingu 100% bindandi lagmarksstadals fyrir kréfu um
lausafjarpekju sem sett er fram i 1. mgr. 412. gr. og beita ario
2018 90% bindandi lagmarksstadli  fyrir  kréfu um
lausafjarpekju.

i peim tilgangi ad meta naudsyn frestunar skal framkvamda-
stjornin taka tillit til skyrslunnar og matsins sem um getur i
1. mgr.

Framseld gerd sem sampykkt er i samraemi vid pessa grein skal
ekki beitt fyrr en 1. januar 2018 og skal Odlast gildi fyrir
30. juni 2017.

462. gr.
Beiting framsals

1.  Framkvemdastjorninni er falio vald til ad sampykkja
framseldar gerdir, sbr. pd skilyrdin sem melt er fyrir um i
pessari grein.

2. Heimildirnar til ad sampykkja framseldar gerdir, sem um
getur i 456.-460. gr., skulu veittar til 6akvedins tima fra og med
28. juni 2013.

3. Evrdpupinginu eda radinu er, hvenzr sem er, heimilt ad
afturkalla framsal valds sem um getur i 456.-460. gr. Med
akvordoun um afturkdllun skal bundinn endir & framsal valdsins
sem tilgreint er i peirri akvordun. Akvordunin édlast gildi
daginn eftir birtingu hennar i Stjornartidindum Evrépu-
sambandsins eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er i akvorduninni.
Huan skal ekki hafa ahrif & I6gmeeti framseldra gerda sem pegar
eru i gildi.

4. Um leid og framkvemdastjornin sampykkir framselda
gerd skal han samtimis tilkynna pad Evrépupinginu og radinu.

5. Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 456.-460. gr., skal
pvi adeins 6dlast gildi ad Evropupingid eda radio hafi ekki haft
uppi nein andmeli innan priggja manada fra tilkynningu um
gerdina til Evropupingsins og radsins eda ef Evropupingid og
radid hafa upplyst framkvaemdastjornina, adur en fresturinn er
lidinn, um pa fyriratlan sina ad hreyfa ekki andmalum. bessi
frestur skal framlengdur um prja manudi ad frumkvadi Evropu-
pingsins eda radsins.

463. gr.

Andmeli gegn teeknilegum eftirlitsstédlum

Hafi framkvaemdastjornin sampykkt teknilegan eftirlitsstadal,
samkvemt pessari reglugerd, sem er sams konar og drégin ad
teeknilega eftirlitsstadlinum sem Evrdpska bankaeftirlits-
stofnunin lagdi fram, skulu Evrépupingio og radid hafa einn
manud fra tilkynningardegi til andmela pessum teknilega
eftirlitsstadli. petta timabil skal framlengt um einn manud ad
frumkvaedi Evrdpupingsins eda radsins. Ppratt fyrir adra
undirgrein 1. mgr. 13. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, ma
framlengja timabilio, pegar Evrépupingido og radid geta
métmeelt peim teeknilega eftirlitsstadli, eftir pvi sem vid &, um
einn manud.

464. gr.

Evropska bankanefndin

1. Framkvemdastjérnin skal njéta adstodar evrépsku bank-
anefndarinnar, sem komid var & fot med é&kvordun fram-
kvemdastjornarinnar 2004/10/EB (1). Nefnd su skal vera nefnd
i skilningi reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

2. Pegar visad er til pessarar malsgreinar gilda dkveedi 5. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

TIUNDI HLUTI

UMBREYTINGARAKVAEDI, SKYRSLUR, ENDURSKODANIR
OG BREYTINGAR

1. BALKUR
UMBREYTINGARAKV/EDI

1. KAFLI

Krofur vegna eiginfjargrunns, éinnleystur hagnadur og tap
sem metid er & gangvirdi og fradrattur

1. pattur
Krofur vegna eiginfjargrunns
465. gr.
Krofur vegna eiginfjargrunns
1.  prétt fyrir a- og b-lid 1. mgr. 92. gr. skulu eftirfarandi

krofur vegna eiginfjargrunns gilda & timabilinu 1. jantar 2014
til 31. desember 2014:

a) eiginfjarhlutfall almenns eigin fjar pattar 1, sem er & bilinu
4% til 4,5%,

b) hlutfall eiginfjarpattar 1, sem er & bilinu 5,5% til 6%.

(1) Stjtid. ESB L 3, 7.1.2004, bls. 36.
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2. Logber yfirvold skulu akvarda og birta eiginfjarhlutfoll
almenns eigin fjar pattar 1 og eiginfjarpattar 1 & peim bilum
sem tilgreind eru i 1. mgr. sem stofnanir skulu ad lagmarki
uppfylla.

466. gr.
Fyrsta beiting alpjodlegra reikningsskilastadla

pratt fyrir 2. mgr. 24. gr. skulu légbheer yfirvéld heimila
stofnunum sem krafdar eru um ad beita mati a eignum og lidum
utan efnahagsreiknings og akvordun a eiginfjargrunni i sam-
reemi vid alpjodlega reikningsskilastadla, eftir pvi sem vid a
samkvemt reglugerd (EB) nr. 1606/2002 i fyrsta sinn, frest i
24 manudi til framkvemdar & naudsynlegu innra ferli og
teeknilegum krofum.

2. pattur
Oinnleystur hagnadur og tap metid & gangvirdi

467. gr.
Oinnleyst tap metid & gangvirdi

1. prétt fyrir &kvaedi 35. gr. skulu stofnanir & timabilinu fra
1. jandar 2014 til 31. desember 2017 einungis taka med i
atreikningum & lidum almenns eigin fjar pattar 1, pann hund-
radshluta dinnleysts taps sem tengist eignum eda skuldum sem
metnar eru & gangvirdi og fram koma i efnahagsreikningi, ad
undanskildum peim sem um getur i 33. gr. og 6llu 6dru
oinnleystu tapi sem fram kemur i rekstrarreikningi.

2. Videigandi hlutfall ad pvi er vardar 1. mgr. skal falla
innan eftirfarandi bila:

a) 20%-100% & timabilinu 1. jandar 2014 til 31. desember 2014,

b) 40%-100% & timabilinu 1. jantar 2015 til 31. desember 2015,

€) 60%-100% 4 timabilinu 1. jandar 2016 til 31. desember 2016
0g

d) 80%-100% & timabilinu 1. jandar 2017 til 31. desember 2017.

pratt fyrir 1. mgr. geta l6gbeer yfirvold, i tilvikum par sem slikri
medferd var beitt fyrir 1. janGar 2014, heimilad stofnunum ad
telja ekki med i lidum i eiginfjargrunni éinnleystan hagnad eda
tap & aheattuskuldbindingum vegna rikisstjorna sem flokkadar
eru i "til s6lu” flokknum i 1AS-stadli 39, sem ESB stydur.

Beita skal medferdinni sem sett er fram i annarri undirgrein par
til framkvaemdastjornin hefur sampykkt reglugerd a grundvelli
reglugerdar (EB) nr. 1606/2002, par sem hun stydur alpjédlega
reikningsskilastadalinn sem kemur i stad IAS-stadals 39.

3. Logber yfirvold skulu akvarda og birta videigandi hlutfall
a bilunum sem tilgreind eru i a- til d-1id 2. mgr.

468. gr.

Oinnleystur hagnadur metinn & gangvirdi

1. pratt fyrir 35. gr. skulu stofnanir & timabilinu fra
1. jandar 2014 til 31. desember 2017 fjarleegja Ur lidum
almenns eigin fjar pattar 1, lidi par sem vidkomandi hlutfall
oinnleysts hagnadar sem tengist eignum eda skuldum, sem
metnar eru & gangvirdi og fram koma i efnahagsreikningi, ad
undanskildum peim sem visad er til i 33. gr. og alls annars
oinnleysts hagnadur ad undanskildum peim er tengist fjar-
festingareignum sem koma fram i rekstrarreikningi. Eftirsted
fjarheed sem af pessu stafar skal ekki fjarleegd Gr lidum almenns
eigin fjar pattar 1.

2. AJ pvi er vardar 1. mgr. skal videigandi hlutfall vera
100% & timabilinu fra 1. jantar 2014 til 31. desember 2014 og
eftir pann dag falla innan eftirfarandi bila:

a) 60%-100% & timabilinu 1. janar 2015 til 31. desember 2015,

b) 40%-100% a timabilinu 1. jandar 2016 til 31. desember 2016,

c) 20%-100% & timabilinu 1. janGar 2017 til 31. desember 2017.

Fréa 1. jantar 2015, pegar l6gbert yfirvald krefur stofnanir skv.
467. gr. um ad telja med i Gtreikningi & almennu eigin fé pattar
1100% af Ginnleystu tapi peirra, metnu & gangvirdi, geta 16gbzer
yfirvdld einnig heimilad stofnunum ad telja med i peim
Gtreikningi 100% af 6innleystum hagnadi & gangvirdi.

Fra 1. jandar 2015, par sem l6gbert yfirvald krefur stofnanir
skv. 467. gr. um ad telja med i Utreikningi & almennu eigin fé
pattar 1, hlutfall af dinnleystu tapi metid & gangvirdi, skal pad
I6gbeera yfirvald ekki setja fram videigandi hlutfall dinnleysts
hagnadar skv. 2. mgr. pessarar greinar sem verdur hlutfall
6innleysts hagnadar sem talinn er med i Utreikningi & eigin fa
pattar 1 sem er umfram videigandi hlutfall dinnleysts taps sem
akvedid er i samreemi vid 467. gr.
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3. Logber yfirvold skulu dkvarda og birta videigandi hlutfall
oinnleysts hagnadar & bilunum sem tilgreind eru i a- til c-lid
2. mgr. sem er fjarleegt 4r almennu eigin fé pattar 1.

4.  bratt fyrir c-1id 1. mgr. 33. gr. skulu stofnanir, & timabil-
inu 1. janGar 2013 til 31. desember 2017, ekki telja med i
eiginfjargrunni sinum videigandi hlutfall, eins og tilgreint er {
478. gr., hagnadar og taps & gangvirdi vegna afleiduskulda sem
stafa af breytingum 4 eigin lanshefi stofnunarinnar. Hlutfallid
sem er beitt & tap & gangvirdi sem stafar af breytingum a eigin
lansheefi stofnunarinnar skal ekki vera umfram hlutfallid sem
beitt er & hagnad & gagnvirdi sem stafar af breytingum 4 eigin
lanshefi stofnunarinnar.

3. pattur
Fréadrattur
1. undirpattur

Fradrattur fra lidum i almennu eigin fé
pattar 1

4609. gr.
Fradrattur fra lidum i almennu eigin fé pattar 1

1. prétt fyrir 1. mgr. 36. gr. skal eftirfarandi gilda, & timabil-
inu fra 1. jandar 2014 til 31. desember 2017:

a) stofnanir skulu draga fra liGum almenns eigin fjar pattar
1 videigandi hlutfall sem tilgreint er i 478. gr. af
fjarheedunum sem parf ad draga fra skv. a- til h-1id 1. mgr.
36. gr., ad undanskildum frestudum skattinneignum sem
byggja & framtidarardsemi og koma til vegna timabundins

mismunar,

b) stofnanir skulu beita vidkomandi akvedum sem melt er
fyrir um i 472. gr. & eftirsteedar fjarhadir lida sem parf ad
draga fra skv. a- til h-1id 1. mgr. 36. gr., ad undanskildum
frestudum skattinneignum sem byggja & framtidarardsemi
og koma til vegna timabundins mismunar,

c) stofnanir skulu draga fra lidum almenns eigin fjar pattar
1 videigandi hlutfall, sem tilgreint er i 478. gr., af heildar-
fjarheed sem krafist er ad sé frddegin skv. c- og i-lidum
1. mgr. 36. gr. eftir beitingu 470. gr.,

d) stofnanir skulu beita krofunum sem melt er fyrir um i
5. eda 11. mgr. 472. gr., eins og vid 4, & eftirsteeda heildar-
fjarhaed lida sem krafist er ad verdi dregnir fra skv. c- og i-
lid 1. mgr. 36. gr. eftir beitingu 470. gr.

2. Stofnanir skulu akvarda pann hluta eftirstedrar heildar-
fjarheedar sem um getur i d-1id 1. Mgr., sem fellur undir 5. Mgr.
472. Gr., med pvi ad deila fjarhadinni sem tilgreind er i a-lid
pessarar malsgreinar med fjarhadinni sem tilgreind er i b-1id
pessarar malsgreinar:

a) fjarhaed frestadra skattinneigna sem eru hadar framtidar-
ardsemi og stafa af timabundnum mismun sem um getur {
a-lio 2. Mgr. 470. Gr.,

b) summa fjarhedanna sem um getur i a- og b-lid 2. Mgr.
470. Gr.

3. Stofnanir skulu akvarda pann hluta eftirstedrar heildar-
fjarheedar sem um getur i d-lid 1. Mgr., sem fellur undir
11. Mgr. 472. Gr., med pvi ad deila upp i fjarhaedina sem
tilgreind er i a-lid pessarar malsgreinar med fjarhaedinni sem
tilgreind er i b-1id pessarar malsgreinar:

a) fjarhao beinnar og 6beinnar eignarhlutdeildar i almennum
eiginfjargrunnsgerningum péattar 1 sem um getur i b-lid
2. mgr. 470. gr.,

b) summa fjarhedanna sem um getur i a- og b-lid 2. mgr.
470. gr.

470. gr.

Undanpégur fra pvi ad draga fra lidi i almennu eigin fé
pattar 1

1. Ad pvi er pessa grein vardar, skulu videigandi lidir
almenns eigin fjar pattar 1 saman standa af lidum stofnunar-
innar i almennu eigin fé pattar 1, reiknad Gt eftir beitingu
dkveedanna i 32.-35. gr. og ad gerdum fradraetti skv. 36. gr.
(1. mgr., a—h-lidur, ii.—v lidur k-lidar, I-lidur), ad undanskildum
frestudum skattinneignum sem byggja & framtidarardsemi og
verda til vegna timabundins mismunar.

2. bratt fyrir 1. mgr. 48. gr. skulu stofnanir & timabilinu
1. jandar 2014 til 31. desember 2017 ekki draga frd lidi sem
taldir eru upp i a- og b-lid pessarar malsgreinar, sem samanlagt
samsvara eda eru laegri en 15% af vidkomandi lidum stofnunar i
almennu eigin fé pattar 1:

a) frestadar skattinneignir sem eru hadar framtidarardsemi og
stafa af timabundnum mismun og samanlagt samsvara eda
eru laegri en 10% af viokomandi lidum stofnunar i almennu
eigin fé pattar 1:

b) eigi stofnun verulegan eignarhlut i adila & fjarmalamarkadi:
bein og o6bein eignarhlutdeild og gervieignarhlutdeild
stofnunarinnar i almennum eiginfjargrunnsgerningum pess
adila i peetti 1 sem samanlagt samsvara eda eru legri en
10% af vidkomandi lidum i almennu eigin fé pattar 1.

3. brétt fyrir 4. mgr. 48. gr. skulu lidirnir sem undanpegnir
eru fra fradraetti skv. 2. mgr. pessarar greinar, fa ahattuvog
250%. Lidirnir sem um getur i b-lid 2. mgr. pessarar greinar
skulu falla undir kréfurnar i IV. balki pridja hluta, eins og vid &.
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471. gr.

Undanpéga fréa fradreetti hlutdeildar i eigin fé
vatryggingarfélogum fra lidum almenns eigin fjar pattar 1

1. bratt fyrir 1. mgr. 49. gr. er l6gberum yfirvéldum a
timabilinu fra 1. jandar 2014 til 31. desember 2022 heimilt a0
leyfa stofnunum ad draga ekki fra hlutdeild i eigin fé i
vatryggingafélogum, endurtryggingafélégum og eignarhalds-
félogum & vatryggingasvidi ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) skilyroin sem melt er fyrir um i a-, c- og e-lid 1. mgr.
49, gr.,

b) l6gbeer yfirvold telja &hettustjornun og adferdir vid
fjarmalagreiningu sem stofnunin sampykkir sérstaklega til
ad hafa eftirlit med fjarfestingu i fyrirteekinu eda eignar-
haldsfélagi, vidunandi,

c) hlutdeild i eigin fé sem stofnunin & i vatryggingafélaginu,
endurtryggingafélaginu eda eignarhaldsfélag & vatrygg-
ingasviodi er ekki meiri en 15% af almennum eiginfjar-
grunnsgerningum péttar 1 sem sa vatryggingaradili gefur ut,
pann 31. desember 2012 og & timabilinu fra 1. jandar 2013
til 31. desember 2022,

d) fjarhad hlutdeildar i eigin fé sem ekki er dregio fra er ekki
haerri en fjarhaedin i almennum eiginfjargrunnsgerningum
pattar 1 i vatryggingafélaginu, endurtryggingafélaginu eda
eignarhaldsfélagi & vatryggingasvidi eins og han er pann
31. desember 2012.

2. Hlutdeildir i eigin fé sem ekki eru dregnar fra skv. 1. mgr.
skulu teljast dhaettuskuldbindingar og hafa 370% ahaettuvog.

472.gr.
Lidir sem ekki eru dregnir frd almennu eigin fé pattar 1

1. prétt fyrir undanpédgu fra c-lid 1. mgr. 33. gr. og a- til
i- lidar 1. mgr. 36. gr., & timabilinu fra 1. jandar 2014 til
31. desember 2017, skulu stofnanir beita pessari grein &
eftirstedar fjarhaedir lida sem um getur i 4. mgr. 468. gr. og |
b- og d-lid 1. mgr. 469. gr., eftir pvi sem vid a.

2. Eftirsteedar fjarhaedir virdisleidréttinga & afleiduskuldum
sem koma til vegna eigin Gtlanadhaetta stofnunar skulu ekki
dragast fra.

3. Stofnanir skulu beita eftirfarandi gagnvart eftirsteedum
fjarheedum taps & naverandi fjarhagsari, sem um getur i a-lio
1. mgr. 36. gr.:

a) tap sem skiptir mali er dregid fra lidum i peetti 1,

b) tap sem ekki skiptir mali er ekki dregid fra.

4. Stofnanir skulu draga eftirstedar fjarhaedir Oefnislegra
eigna sem um getur i b-1id 1. mgr. 36. gr fra lidum i peetti 1.

5.  Eftirsteed fjarhaed frestadra skattinneigna sem um getur |
c-lid 1. mgr. 36. gr. skal ekki dregin fra og skal fa 0%
ahattuvog.

6.  Eftirsted fjarhaed lidanna sem um getur i d-lid 1. mgr.
36. gr. skal dregin fra helmingi lidanna i patti 1 og helmingi
lidanna i peetti 2.

7.  Eftirsteed fjarhad eigna skilgreinds réttindatengds lifeyris-
sj6ds sem um getur i e-1id 1. mgr. 36. gr. skal ekki dregin fra
neinum peetti eiginfjargrunns og skal talin med i lidum almenns
eigin fjar pattar 1 ad pvi marki sem su fjarhaed hefdi verid ferd
sem upphaflegur eiginfjargrunnur i samraemi vid landsbundnar
I6gleidingarradstafanir vegna a- til ca-lidar 57. gr. tilskipunar
2006/48/EB.

8.  Stofnanir skulu beita eftirfarandi & eftirsteda fjarhaed
hlutdeilda i almennum eiginfjargrunnsgerningum pattar 1 sem
um getur i f-lid 1. mgr. 36. gr.:

a) fjarhad beinnar hlutdeildar er dregin fra lidum i peetti 1,

b) fjarhaed dbeinna hlutdeilda og gervieignarhlutdeilda, p.m.t.
eigin almennir eiginfjrgrunnsgerningar stofnunarinnar i
peetti 1 sem henni geti borid skylda til ad kaupa vegna
gildandi eda O&fyrirsédrar samningsbundinnar skyldu, er
ekki dregin frA og er med fyrirvara um &hettuvog i
samremi vid 2. eda 3. kafla Il. balks i prigja hluta og um
krofurnar sem meelt er fyrir um i 1V. balki pridja hluta, eftir
pvi sem vid &.

9.  Stofnanir skulu beita eftirfarandi & eftirsteedar fjarhaedir
eignarhlutdeildar adila & fjarméalamarkadi i almennum eiginfjar-
grunnsgerningum péttar 1 par sem stofnunin hefur krosseignar-
hald med peim adila sem um getur i g-1id 1. mgr. 36. gr.:

a) ef stofnun & ekki verulegan eignarhlut i peim adila &
fjarmalamarkadi, skal fara med fjarhaed eignarhlutdeildar
hennar i almennum eiginfjargrunnsgerningum pess adila f
peatti 1 eins og han falli undir h-1id 1. mgr. 36. gr.,

b) ef stofnun a verulegan eignarhlut i peim adila a fjarmala-
markadi, skal fara med fjarhad eignarhlutdeildar hennar i
almennum eiginfjargrunnsgerningum pess adila i peetti
1 eins og hdn falli undir i-1id 1. mgr. 36. gr.
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10. Stofnanir skulu beita eftirfarandi a eftirsteedar fjarheedir
lida sem um getur i h-1id 1. mgr. 36. gr.:

a) fjarhaodirnar sem krafist er a0 verdi dregnar fra, sem
tengjast beinni eignarhlutdeild, eru dregnar ad halfu fra
lidum Ur peetti 1 og ad halfu fra lidum ar peetti 2,

b) fjarhedirnar sem tengjast 6beinum hlutdeildum og
gervieignarhlutdeildum eru ekki dregnar fra og fa
aheettuvogir i samreemi vid 2. eda 3. kafla i I1. balki pridja
hluta og falla undir kréfurnar sem melt er fyrir um i
IV. balki pridja hluta, eftir pvi sem vid a.

11. Stofnanir skulu beita eftirfarandi a eftirsteedar fjarheedir
lida sem um getur i i-1id 1. mgr. 36. gr.:

a) fjarhaedirnar sem krafist er ad verdi dregnar fra, sem
tengjast beinni eignarhlutdeild, eru dregnar ad halfu fra
lidum ar peetti 1 og ad halfu fra lidum 0r peetti 2,

b) fjarhedirnar sem tengjast Obeinum hlutdeildum og
gervieignarhlutdeildum eru ekki dregnar fra og fa
dheattuvogir i samreemi vid 2. eda 3. kafla i 1. balki pridja
hluta og falla undir kréfurnar sem malt er fyrir um i
IV. balki pridja hluta, eftir pvi sem vid .

473. gr.
Innleiding & breytingum a 1AS-stadli 19

1.  prétt fyrir 481. gr. geta l6gbaer yfirvold & timabilinu fra
1. jandar 2014 til 31. desember 2018 heimilad stofnunum, sem
gera reikningsskil sin i samreemi vid alpjédlega reiknings-
skilastadla sem sampykktir eru i samreemi vid malsmedferdina
sem melt er fyrir um i 2. mgr. 6. gr. reglugerdar (EB)
nr. 1606/2002, ad beeta vid eigid fé sitt i almennu eigin fé
pattar 1 videigandi fjarhaed i samraemi vid 2. eda 3. mgr.
pessarar greinar, eftir pvi sem vid &, margfaldad med peim

studli sem beitt er i samraemi vid 4. mgr.

2. Videigandi fjarhaed skal reiknud at med pvi ad draga
fjarheedina sem fengin er i samraemi vid b-lid fra fjarhaedinni
sem fengin er i samraemi vid a-lid:

a) stofnanir skulu ékvarda virdi eigna skilgreindra réttinda-
tengdra lifeyrissjéda eda -kerfa, eftir pvi sem vid & i
samraemi vid reglugerd (EB) nr. 1126/2008 (1)eins og henni
var breytt med reglugerd (ESB) nr. 1205/2011 (2). Stofnanir
skulu svo draga virdi skuldbindinga undir sému sj6dum eda
kerfum, sem akvardad er i samremi vid sému reiknings-
skilareglur, fra virdi pessara eigna,

(*) Reglugerd framkvemdastjornarinnar (EB) nr. 1126/2008 um
innleidingu tiltekinna, alpjédlegra reikningsskilastadla i samreemi
vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1606/2002
(Stjtid. ESB L 320, 29.11.2008, bls. 1).

(®» Reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) nr. 1205/2011 fra
22. ndvember 2011 um breytingu & reglugerd (EB) nr. 1126/2008
um innleidingu tiltekinna alpj6dlegra reikningsskilastadla i
samremi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
nr. 1606/2002 ad pvi er vardar alpjédlegan reikningsskilastadal
(IFRS-stadal) 7 (Stjtid ESB L 305, 23.11.2011, bls. 16).

b) stofnanir skulu akvarda virdi eigna skilgreindra lifeyris-
sj6da eda -kerfa, eftir pvi sem vid &, samkvemt reglunum
sem settar eru fram i reglugerd (EB) nr. 1126/2008.
Stofnanir skulu svo draga virdi skuldbindinga undir sému
sjodum eda kerfum, sem akvardad er i samreemi vid somu
reikningsskilareglur, fra virdi pessara eigna.

3. Fjarhzdin sem akvoroud er i samreemi vid 2. mgr. skal
takmorkud vio fjarhaedina sem ekki er krafist ad verdi dregin
fra eiginfjargrunni, fyrir 1. janGar 2014, samkvemt lands-
bundnum légleidingarradstéfunum i tilskipun 2006/48/EB, ad
pvi leyti sem peer landsbundnu I6gleidingarradstafanir veeru
heefar fyrir medferdina sem sett er fram i 481. gr. pessarar
reglugerdar, i viskomandi adildarriki.

4.  Eftirfarandi studlar eiga vio:

a) 1A&timabilinu fra 1. jandar 2014 til 31. desember 2014,

b) 0,8 &timabilinu fra 1. jantar 2015 til 31. desember 2015,

c) 0,6 &timabilinu fra 1. jantar 2016 til 31. desember 2016,

d) 0,4 atimabilinu fra 1. jandar 2017 til 31. desember 2017,

e) 0,2 &timabilinu fra 1. jandar 2018 til 31. desember 2018.

5. Stofnanir skulu birta virdi eigna og skuldbindinga i
samrami vid 2. mgr. i birtum reikningsskilum sinum.

2. undirpattur
Fradrattur fra lidum vidbdtareiginfjar pattar 1

474, gr.
Fradrattur fra lioum vidbotareiginfjar pattar 1

pratt fyrir 56. gr., skal eftirfarandi gilda & timabilinu fra
1. jandar 2014 til 31. desember 2017:

a) stofnanir skulu draga fra lidum vidbdtareiginfjar pattar 1
videigandi hlutfall sem tilgreint er i 478. gr. fr4 fjarheedum
sem krafist er ad séu fradregnar skv. 56. gr.,
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b) stofnanir skulu beita krofunum sem meelt er fyrir um i
475. gr. & eftirsteedar fjarhaedir lidanna sem krafist er ad séu
dregnar fra skv. 56. gr.

475. gr.

Lidir sem ekki eru dregnir fra liGum vioboétareiginfjar
pattar 1

1. bratt fyrir 56. gr., & timabilinu fra 1. janGar 2014 til
31. desember 2017, skulu kréfurnar sem meelt er fyrir um i
pessari grein gilda um eftirstaedar fjarhaedir sem um getur i b-1id
474. gr.

2. Stofnanir skulu beita eftirfarandi gagnvart eftirstaedri
fjarhaed lidanna sem um getur i a-1id 56. gr.:

a) beint eignarhald & eigin vidbotareiginfjargerningum pattar 1
er dregid fra lidum pattar 1 & bokfaerdu virdi,

b) dbeinar hlutdeildir og gervieignarhlutdeildir i eigin vidbotar-
eiginfjargerningum péattar 1, p.m.t. eigin vidbétareigin-
fjargerningum pattar 1 sem stofnuninni gaeti borid skylda til
ad kaupa vegna gildandi eda Ofyrirsédrar samnings-
bundinnar skyldu, eru ekki dregnar fra og eru dhattuvegnar
i samraemi vid 2. eda 3. kafla Il. balks i prigja hluta og falla
undir krofurnar i 1V. balki i pridja hluta, eftir pvi sem vid &.

3. Stofpanir skulu beita eftirfarandi gagnvart eftirstedri
fjarhaed lidanna sem um getur i b-1id 56. gr.:

a) ef stofnun & ekki verulegan eignarhlut i adila & fjarméala-
markadi sem pad & i krosseignarhaldi vid, skal fara med
fjarhaed beinnar, dbeinnar og gervieignarhlutdeildar hennar
i vidbotareiginfjargerningum péttar 1 pess adila eins og hun
falli undir c-1id 56. gr.,

b) ef stofnunin & verulegan eignarhlut i adila & fjarmala-
markadi sem pad & i krosseignarhaldi vid, skal fara med
fjarheed beinnar, dbeinnar og gervieignarhlutdeildar hennar
i vidbotareiginfjargerningum péttar 1 pess adila eins og hun
falli undir d-l1id 56. gr.

4. Stofnanir skulu beita eftirfarandi gagnvart eftirsteedri
fjarhaed lidanna sem um getur i ¢c- og d-l1id 56. gr.:

a) fjarhadin sem vardar beina hlutdeild sem krafist er ad sé
dregin fra i samreemi vid c- og d-lid 56. gr. er dregin ad
helmingi af lidum ar peetti 1 og ad helmingi af lidGum ar
peetti 2,

b) fjarheedin sem vardar Gbeina- og gervieignarhlutdeild sem
krafist er ad sé dregin fra i samreemi vid c- og d-1id 56. gr.
skal ekki dregin frd og skal fa videigandi ahettuvog i
samremi vid 2. eda 3. kafla Il. balks pridja hluta og falla
undir krofurnar i 1V. balki pridja hluta, eftir pvi sem vid &.

3. undirpattur

Fradrattur fra lidum i peaetti 2

476. gr.
Fradrattur fra lisum i paetti 2

bratt fyrir 66. gr., skal eftirfarandi gilda & timabilinu fra
1. jandar 2014 til 31. desember 2017:

a) stofnanir skulu draga fra lidum i peetti 2 videigandi hlutfall
sem tilgreint er i 478. gr. fra fjarhedum sem krafist er ad
séu fradregnar skv. 66. gr.,

b) stofnanir skulu beita krofunum sem melt er fyrir um i
477. gr. & eftirsteoar fjarhaedir sem krafist er ad séu dregnar
frd skv. 66. gr.

477. gr.
Fradrattur fra lioum i peetti 2

1.  prétt fyrir 66. gr., & timabilinu fra 1. jantar 2014 til
31. desember 2017, skulu kréfurnar sem malt er fyrir um i
pessari grein gilda um eftirsteedar fjarhaedir sem um getur i b-1id
476. gr.

2. Stofnanir skulu beita eftirfarandi gagnvart eftirstedri
fjarhaed lida sem um getur i a-1id 66. gr.:

a) beint eignarhald & eigin gerningum undir peetti 2 er dregid
fra lidum i peetti 2 & bokfaerdu virdi,

b) 6bein hlutdeild og gervieignarhlutdeild i eigin gerningum
undir petti 2, p.m.t. eigin gerningum undir peetti 2 sem
stofnuninni gaeti borid skylda til ad kaupa vegna gildandi
eda oOfyrirsédrar samningsbundinnar skyldu, er ekki dregin
frad og hefur &heettuvog i samreemi vid 2. eda 3. kafla Il.
balks i pridja hluta og fellur undir kréfurnar i 1V. balki i
pridja hluta, eftir pvi sem vid a.

3. Stofnanir skulu beita eftirfarandi gagnvart eftirsteedri
fjarhaed lidanna sem um getur i b-1id 66. gr.:

a) ef stofnun & ekki verulegan eignarhlut i adila & fjarmala-
markadi i krosseignarhaldi, skal fara meo fjarhaed beinnar,
6beinnar og gervieignarhlutdeildar hennar i gerningum pess
adila undir peetti 2 eins og han falli undir c-lid 66. gr.,

b) ef stofnunin & verulegan eignarhlut i adila & fjarmala-
markadi i krosseignarhaldi, skal fara med fjarhad beinnar,
6beinnar og gervieignarhlutdeildar hennar i gerningum pess
adila & fjarmalamarkadi undir peetti 2 eins og hun falli undir
d-1id 66. gr.
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4. Stofnanir skulu beita eftirfarandi gagnvart eftirsteedri
fjarhaed lidanna sem um getur i c- og d-lid 66. gr.:

a) fjarhaedin sem vardar beina hlutdeild sem krafist er ad sé
dregin fra i samreemi vid c- og d-lid 66. gr. er dregin ad
halfu fra lidum Ur peetti 1 og ad halfu fra lidum 0r peetti 2,

b) fjarhaedin sem vardar Obeina hlutdeild og gervieignar-
hlutdeild sem krafist er ad sé dregin fra i samrami vid c- og
d-1id 66. gr. er ekki dregin fra og feer videigandi ahattuvog
samkveemt 2. eda 3. kafla I1. balks pridja hluta og kréfunum
i IV. balki pridja hluta, eftir pvi sem vid a.

4. undirpattur
Videigandi hlutféll vegna fradrattar

478. gr.

Videigandi hlutféll vegna fradréattar fra lidum i almennu
eigin fé pattar 1, i vidbotareiginfé pattar 1 og i peetti 2

1. Videigandi hlutfoll ad pvi er vardar 4. mgr. 468. gr., a- 0og
c-lidi 1. mgr. 469. gr., a-1id 474. gr. og a-1id 476. gr. skulu falla
innan eftirfarandi bila:

a) 20%-100% & timabilinu 1. janGar 2014 til 31. desember 2014,

b) 40%-100% & timabilinu 1. jantar 2015 til 31. desember 2015,

€) 60%-100% & timabilinu 1. jandar 2016 til 31. desember 2016,

d) 80%-100% & timabilinu 1. jantar 2017 til 31. desember 2017.

2. brétt fyrir akvaedi 1. mgr., ad pvi er vardar lidi sem um
getur i c-1id 1. mgr. 36. gr. sem eru til stadar fyrir 1. jandar 2014,
skal videigandi hlutfall ad pvi er vardar c-1id 1. mgr. 469. gr.
falla innan eftirfarandi bila:

a) 0%-100% & timabilinu 1. janGar 2014 til 31. desember 2014,

b) 10%-100% a timabilinu 1. jandar 2015 til 31. desember 2015,

c) 20%-100% & timabilinu 1. janGar 2016 til 31. desember 2016,

d) 30%-100% & timabilinu 1. janGar 2017 til 31. desember 2017,

e) 40%-100% & timabilinu 1. janGar 2018 til 31. desember 2018,

f) 50%-100% & timabilinu 1. jantar 2019 til 31. desember 2019,

g) 60%-100% a timabilinu 1. janGar 2020 til 31. desember 2020,

h) 70%-100% & timabilinu 1. janGar 2021 til 31. desember 2021,

i) 80%-100% & timabilinu 1. jandar 2022 til 31. desember 2022,

j)  90%-100% & timabilinu 1. jandar 2023 til 31. desember 2023.

3. Logber yfirvold skulu akvarda og birta videigandi hlutfall
& bilunum sem tilgreind eru i 1. og 2. mgr. fyrir hvern
eftirfarandi fradrétta:

a) staka fradreetti sem gerd er krafa um skv. a- til h-lid I-lidar
1. mgr. 36. gr., ad undanskilinni frestadri skattinneign sem
byggir & framtidarardsemi og stafar af timabundnum
mismun,

b) samanlagoa fjarhaed frestadrar skattinneignar sem byggir &
framtidarardsemi og stafar af timabundnum mismun og
lidunum sem um getur i i-1id 1. mgr. 36. gr. sem gerd er
krafa um ad sé dregin fra skv. 48. gr.,

c) sérhvern fradratt sem gerd er krafa um skv. b- til d-lidar
56. gr.,

d) sérhvern fradratt sem gerd er krafa um skv. b- til d-lidar
66. gr.

4. pattur

Hlutdeild minnihluta og gerningar i
vidbdtareiginfé pattar 1 og pattar 2 sem
dotturfélég gefa ut

479. gr.

Feersla gerninga og lida, sem ekki uppfylla skilyrdi
hlutdeildar minnihluta, i almennt eigid fé pattar 1 hja
samsteedu

1. pratt fyrir 1. balk annars hluta, & timabilinu fra
1. jandar 2014 til 31. desember 2017, skulu l6gbeer yfirvéld
akvarda, i samraemi vid 2. og 3. mgr. pessarar greinar, ferslu i
eignfjargrunn samsteedu pa lidi sem myndu uppfylla skilyrdi
samsteduvarasjods i samremi vid innlendar ldgleidingar-
radstafanir vegna 65. gr. tilskipunar 2006/48/EB sem af
einhverri eftirfarandi astedna uppfylla ekki skilyrdi eigin fjar
pattar 1 hja samstaedu:

a) gerningurinn uppfyllir ekki skilyrdi almennra eiginfjar-
grunnsgerninga péattar 1 og tengt oOrédstafad eigio fé og
yfirverdsreikningar hlutafjar uppfylla af pessum sékum
ekki skilyrdi lida i almennu eigin fé pattar 1 hja samstadu,
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b) [lidirnir uppfylla ekki skilyrdi vegna akveeda 2. mgr. 81. gr.,

c) lidirnir uppfylla ekki skilyrdi vegna pess ad dotturfélag er
ekki stofnun eda adili sem samkvemt videigandi lands-
16gum fellur undir krofur pessarar reglugerdar og tilskipun
2013/36/ESB,

d) lioirnir uppfylla ekki skilyrdi vegna pess ad doétturfélag er
ekki ad fullu fellt inn i samstedureikninginn samkvaemt
2. kafla I1. balks fyrsta hluta.

2. Vioeigandi hlutfall lidanna sem um getur i 1. mgr. sem
hefou uppfyllt skilyrdi samsteduvarasjods i samraemi vid
innlendar l6gleidingarradstafanir vegna 65. gr. tilskipunar
2006/48/EB skulu uppfylla skilyrdi sem almennt eigid fé pattar
1 hja samsteedu.

3. AJ pvi er vardar 2. mgr. skulu videigandi hlutfoll falla
innan eftirfarandi bila:

a) 0%-80% & timabilinu 1. jantar 2014 til 31. desember 2014,

b) 0%-60% a timabilinu 1. jantar 2015 til 31. desember 2015,

c) 0%-40% & timabilinu 1. janGar 2016 til 31. desember 20186,

d) 0%-20% 4 timabilinu 1. janGar 2017 til 31. desember 2017.

4.  Logbeer yfirvold skulu dkvarda og birta videigandi hlutfall
& bilunum sem tilgreind eru i 3. mgr.

480. gr.

Faersla hlutdeilda minnihluta og fullgilds vidbotareiginfjar
pattar 1 og eiginfjarpattar 2, i eiginfjargrunn samsteedu

1. prétt fyrir b-1id 1. mgr. 84. gr., b-lid 1. mgr. 85. gr. og b-
lid 1. mgr. 87. gr. skulu hlutféllin sem um getur i pessum
greinum vera margfdldud med videigandi studli, & timabilinu
frd 1. janGar 2014 til 31. desember 2017.

2. AJ pvi er vardar 1. mgr. skulu videigandi studlar falla
innan eftirfarandi bila:

a) 0,2-1 atimabilinu fr4 1. jandar 2014 til 31. desember 2014,

b) 0,4-1 & timabilinu fra 1. janGar 2015 til 31. desember 2015,

c) 0,6-1 & timabilinu fra 1. janGar 2016 til 31. desember 2016
0g

d) 0,8-1 atimabilinu fra 1. jandar 2017 til 31. desember 2017.

3. Logber yfirvold skulu akvarda og birta videigandi studla
& bilunum sem tilgreind eru i 2. mgr.

5. pattur
Vioboétarsiur og -fradrattur

481. gr.
Vidbétarsiur og -fradrattur

1. bratt fyrir 32. til 36. gr, 56. gr. og 66. gr. skulu stofnanir a
timabilinu fra 1. jandar 2014 til 31. desember 2017 gera
breytingar til ad telja med eda draga fra lidum i almennu eigin
fé pattar 1, lioum i peetti 1, lioum i peetti 2 eda lidum
eiginfjargrunns, videigandi hlutfall af sium eda fradreetti sem
krafist er samkvamt landsbundnum l6gleidingarradstéfunum
vegna 57. gr., 61. gr., 63. gr., 63. gr. a, 64. gr. og 66. gr
tilskipunar 2006/48/EB og vegna 13. og 16. gr. tilskipunar
2006/49/EB og sem ekki er krafist i samraemi vid annan hluta
pessarar reglugerdar.

2. prétt fyrir i-lid 1. mgr. 36. gr. og 1. mgr. 49. gr. geta
I6gbeer yfirvold & timabilinu 1. janGar 2014 til 31. desember
2014 krafid stofnanir um eda heimilad peim ad beita
adferdunum sem um getur i 1. mgr. 49. gr. pegar skilyrdin sem
meelt er fyrir um i b-1id 1. mgr. 49. gr. eru ekki uppfyllt, frekar
en fradrattinn sem krafist er skv. 1. mgr. 36. gr. I slikum
tilvikum skal hlutfall eignarhlutdeildar i eiginfjargrunns-
gerningum adila & fjarmalamarkadi, sem mddurfélag &
verulegan eignarhlut i sem ekki er krafist ad sé dregin fra i
samr@mi vid 1. mgr. 49. gr., &kvardad i samremi vid
videigandi hlutfall sem um getur i 4. mgr. pessarar greinar.
Fjarhaedin sem ekki er dregin fra skal vera med fyrirvara um
krofurnar i 4. mgr. 49. gr., eftir pvi sem vid &.

3. AJ pvi er vardar 1. mgr. skal videigandi hlutfall falla
innan eftirfarandi bila:

a) 0%-80% & timabilinu 1. jantar 2014 til 31. desember 2014,

b) 0%-60% a timabilinu 1. jantar 2015 til 31. desember 2015,

c) 0%-40% & timabilinu 1. janGar 2016 til 31. desember 2016,

d) 0%-20% 4 timabilinu 1. janGar 2017 til 31. desember 2017.

4. A0 pvi er vardar 2. mgr. skal videigandi hlutfall falla innan
0% og 50% & timabilinu 1. jandar 2014 til 31. desember 2014.
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5. Fyrir hverja siu eda hvern fradratt sem um getur i 1. og
2. mgr. skulu logbaer yfirvold akvarda og birta videigandi
hlutfoll & bilunum sem tilgreind eru i 3. og 4. mgr.

6. Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drég ad
teeknilegum eftirlitsstédlum til ao tilgreina skilyrdin sem l6gheer
yfirvdld skulu nota til ad akvarda hvort breytingar a eiginfjar-
grunni, eda pattum i honum, i samremi vid landsbundnar
I6gleidingarradstafanir vegna tilskipunar 2006/48/EB eda
tilskipunar 2006/49/EB sem ekki eru innifaldar i 6drum hluta
pessarar reglugerdar skuli gerdar, hvad pessa grein vardar, a
liGum almenns eigin fjar pattar 1, lidum vidbétareiginfjar pattar
1, lidum pattar 1, lidum péttar 2 eda eiginfjargrunni.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum  fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

482. gr.
Gildissvid vegna afleiduvidskipta vid lifeyrissjddi
Ad pvi er vardar pau vidskipti sem um getur i 89. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 og gerd eru med lifeyriskerfi i
huga, eins og skilgreint er i 2. gr. peirrar reglugerdar, skulu
stofnanir ekki reikna Ut kréfur vegna eiginfjargrunns ad pvi er

vardar CVA-ahattu, eins og kvedid er & um i c-lid 4. mgr.
382. gr. pessarar reglugerdar.

2. KAFLI

Beiting eldri reglna a fjarmagnsgerninga

1. pattur

Gerningar sem teljast rikisadstod

483. gr.
Beiting eldri reglna & gerninga um rikisadstod
1. prétt fyrir akveedi 26. til 29. gr., 51. gr., 52. gr. 62. og
63. gr., & timabilinu fra 1. janGar 2014 til 31. desember 2017,

gildir pessi grein um eiginfjargerninga og lidi ef eftirfarandi
skilyrdi eru uppfylit:

a) Gerningarnir voru gefnir Gt fyrir 1. janGar 2014.

b) Gerningarnir voru gefnir Gt i tengslum vid endur-
fjarmognun samkveemt reglum um rikisadstod. Ad pvi leyti

sem einkaadilar skra sig fyrir hluta gerninganna verda peir
ad vera atgefnir fyrir 30. juni 2012 og i tengslum vid pa
hluta sem adildarrikid skrair sig fyrir.

¢) Framkvemdastjérnin taldi gerningana samrymast innri
markadinum skv. 107. gr. sattmalans um starfshetti
Evrépusambandsins.

i peim tilvikum par sem badi adildarriki og einkafjarfestar skra
sig fyrir gerningunum og ef gerningar sem adildarriki skrair sig
fyrir eru innleystir ad hluta, skulu eldri reglur gilda um
samsvarandi hluta af gerningunum sem einkaadilar skra sig
fyrir, i samremi vio 484. gr. begar allir gerningarnir sem
skradir eru af adildarriki hafa verid innleystir skulu eldri reglur
gilda um eftirstandandi gerninga sem einkafjarfestar skra sig
fyrir, i samreemi vid 484. gr.

2. Gerningar sem uppfylla skilyrdi i samreemi vid innlendar
I6gleidingarradstafanir vegna a-lidar 57. gr. tilskipunar
2006/48/EB skulu uppfylla skilyrdi sem almennir eiginfjar-
grunnsgerningar pattar 1, pratt fyrir annad eftirfarandi:

a) skilyroin sem meelt er fyrir um i 28. gr. pessarar reglugerdar
eru ekki uppfyllt,

b) gerningarnir voru gefnir Gt af fyrirteeki sem visad er til i
27. gr. pessarar reglugerdar og skilyrdin sem melt er fyrir
um i 28. gr. pessarar reglugerdar, eda, eftir atvikum, i
29. gr. pessarar reglugerdar, eru ekki uppfylit.

3. Gerningar sem um getur i c-lid 1. mgr. pessarar greinar
sem uppfylla ekki skilyrdi landsbundinna légleidingar-
radstafana vegna a-lidar 57. gr. tilskipunar 2006/48/EB skulu
uppfylla skilyrdi almennra eiginfjargrunngerninga pattar 1, pratt
fyrir ad krofurnar i a- eda b-1id 2 mgr. pessarar greinar séu ekki
uppfylltar, ad pvi tilskildu ad kréfurnar i 8. mgr. pessarar
greinar séu uppfylltar.

Gerningar sem uppfylla skilyrdi almenns eigin fjar pattar 1
samkveemt fyrstu undirgrein geta ekki uppfyllt skilyrdi
vidbotareiginfjargerninga pattar 1 eda gerninga pattar 2 skv.
dkveedum 5. eda 7. mgr.

4.  Gerningar sem uppfylla skilyrdi i samremi vid
landbundnar I6gleidingarradstafanir vegna lidar ca i 57. gr. og
1. mgr. 66. gr. tilskipunar 2006/48/EB skulu uppfylla skilyrdi
vidbdtareiginfjargerninga pattar 1, préatt fyrir ad skilyrdin sem
meelt er fyrir um i 1 mgr. 52. gr. pessarar reglugerdar séu ekki
uppfyllt.

5. Gerningar sem um getur i c-lid 1. mgr. pessarar greinar
sem uppfylla ekki skilyrdi landsbundinna lbgleidingar-
radstafana vegna ca-lidar 57. gr. tilskipunar 2006/48/EB skulu
uppfylla skilyrdi vidbdtareiginfjargerninga pattar 1, prétt fyrir
ad krofurnar 1. mgr. 52. gr. pessarar reglugerdar séu ekki
uppfylltar, ad pvi tilskildu ad krofurnar i 8. mgr. pessarar
greinar séu uppfylltar.
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Gerningar sem uppfylla skilyrdi vidbotareiginfjargerninga
pattar 1 samkvaemt fyrstu undirgrein geta ekki uppfyllt skilyrdi
almennra eiginfjargerninga pattar 1 eda gerninga undir peetti 2
skv. akveedum 3. eda 7. mgr.

6.  Lidir sem uppfylla skilyrdi i samreemi vid landsbundnar
I6gleidingarradstafanir vegna f-, g- eda h-lidar 57. gr. og vegna
1. mgr. 66. gr. tilskipunar 2006/48/EB skulu uppfylla skilyrdi
gerninga undir peetti 2 pratt fyrir ad ekki sé getid um lidina i
62. gr. pessarar reglugerdar, eda skilyrdin sem melt er fyrir um
i 63. gr. pessarar reglugerdar séu ekki uppfyllt.

7. Gerningar sem um getur i c-1id 1. mgr. pessarar greinar,
sem uppfylla ekki skilyrdi i samremi vid landsbundnar
I6gleidingarradstafanir vegna f-, g- eda h-lidar 57. gr. og vegna
1. mgr. 66. gr. tilskipunar 2006/48/EB skulu uppfylla skilyrdi
gerninga undir peetti 2 préatt fyrir ad ekki sé getid um lidina i
62. gr. pessarar reglugerdar, eda skilyrdin sem melt er fyrir um
i 63. gr. pessarar reglugerdar séu ekki uppfyllt, ad pvi gefnu ad
skilyrdin i 8. mgr. séu uppfyllt.

Gerningar sem uppfylla skilyrdi gerninga undir peetti 2
samkvaemt fyrstu undirgrein geta ekki uppfyllt skilyrdi
almennra eiginfjargrunngerninga pattar 1 eda vidbotareiginfjar-
gerninga péattar 1 skv. dkvaeedum 3. eda 5. mgr.

8.  Gerningar sem um getur i 3., 5. og 7. mgr. geta einungis
uppfyllt skilyrdi eiginfjargrunnsgerninga sem um getur i
pessum malsgreinum par sem skilyrdi i a-lid 1. mgr. eru
uppfyllt og pegar peir eru gefnir Gt af stofnunum sem eru
skradar i adildarriki sem fellur undir efnahagslega
vidreisnaraztlun og Utgafa pessara gerninga er sampykkt eda
telst haef samkveemt peirri aetlun.

2. pattur
Gerningar sem ekki teljast rikisadstod
1. undirpattur
Beiting eldri reglna & hafi og takmarkanir

484. gr.

Heefi til ad eldri reglur gildi um lidi sem uppfylla skilyrdi
eiginfjargrunns samkvemt landsbundnum
l6gleidingarradstofunum vegna tilskipunar 2006/48/EB

1.  Pessi grein skal adeins gilda um gerninga og lidi sem voru
gefnir Ut & eda fyrir 31. desember 2011 og teljast hafir sem
eiginfjargrunnur fyrir 31. desember 2011 og eru ekki peir sem
um getur i 1. mgr. 483. gr.

2. bratt fyrir 4kveedi 26. til 29. gr., 51. gr, 52. gr., 62. og
63. gr skal pessi grein fra 1. jandar 2014 til 31. desember 2021.

3. Meo fyrirvara um 485. gr. pessarar reglugerdar og
takmorkunina sem tilgreind er i 2. mgr. 486. gr., skal hlutafé i
skilningi 22. gr. tilskipunar 86/635/EBE og tengdir yfirverds-
reikningar hlutafjar sem teljast heefir sem upprunalegur
eiginfjargrunnur ~ samkveemt  landsbundnum  légleidingar-
rddstofunum ad pvi er vardar a-lid 57. gr. i tilskipun

2006/48/EB, teljast uppfylla skilyrdi lida i almennu eigin fé
pattar 1, pratt fyrir ad skilyrdi sem melt er fyrir um i 28. gr.
eda, eftir atvikum, 29. gr. pessarar reglugerdar séu ekki

uppfyllt.

4, Med fyrirvara um takmérkunina sem tilgreind er i 3. mgr.
486. gr. pessarar reglugerdar, skulu gerningar og tengdir
yfirverdsreikningar hlutafjar sem teljast hafir sem upprunalegur
eiginfjargrunnur  samkvaemt landsbundnum  légleidingar-
raostéfunum skv. lid ca i 57. gr. og 8. og 9. mgr. 154. gr. i
tilskipun 2006/48/EB, uppfylla skilyrdi lida vidbotareiginfjar
pattar 1, pratt fyrir ad skilyroin sem melt er fyrir um i 52. gr.
pessarar reglugerdar séu ekki uppfyllt.

5. Med fyrirvara um takmarkanirnar sem tilgreindar eru f{
4. mgr. 486. gr. pessarar reglugerdar skulu lidgir og tengdir
yfirverdsreikningar hlutafjar, sem tdldust hefir samkveemt
landsbundnum légleidingarradstéfunum ad pvi er vardar e-, f-,
g- eda h-lig 57. gr. tilskipunar 2006/48/EB, teljast uppfylla
skilyrdi lida undir peetti 2, prétt fyrir ad peir lidir séu ekki taldir
med i 62. gr. pessarar reglugerdar eda ad skilyroin sem melt er
fyrir um i 63. gr. pessarar reglugerdar séu ekki uppfyllt.

485. gr.

Heefi yfirverdsreikninga hlutafjar sem tengjast lidum sem
uppfylla skilyrdi eiginfjargrunns samkvaemt landsbundnum
I6gleidingarradstéfunum vegna tilskipunar 2006/48/EB, til
ao falla undir almennt eigid fé pattar 1

1.  Pessi grein skal adeins gilda um gerninga sem voru gefnir
at fyrir 31. desember 2010 og eru ekki peir sem um getur i
1. mgr. 483. gr.

2. Yfirverdsreikningar hlutafjar sem tengjast hlutafé i
skilningi 22. gr. tilskipunar 86/635/EBE, sem uppfyllir skilyrdi
upprunalegs  eiginfjargrunns  samkvemt  landsbundnum
I6gleidingarradstofunum i a-1id 57. gr. tilskipunar 2006/48/EB,
skulu uppfylla skilyroi lida i almennu eigin fé pattar 1 ef peir
uppfylla skilyrdin sem meelt er fyrir um i i- og j-lid 28. gr.
pessarar reglugerdar.

486. gr.

Takmdrkun a beitingu eldri reglna & lidi i almennu eigin fé
pattar 1, i vidbotareiginfé pattar 1 og i peetti 2

1.  Fra 1. janGar 2014 til 31. desember 2021 skal takmarka ad
hvada marki gerningar og lidir sem um getur i 484. gr. uppfylli
skilyrdi sem eiginfjargrunnur, i samraemi vid pessa grein.

2. Fjarh&d lidanna sem um getur i 3. mgr. 484. gr. sem skulu
uppfylla skilyrdi lida i almennu eigin fé pattar 1, er takmdrkud
vid videigandi hlutfall samanlagdra fjarheda sem tilgreindar
eru i a- og b-lidum pessarar malsgreinar:

a) nafnverd hlutafjar sem um getur i 3. mgr. 484. gr. sem var
Gtgefid pann 31. desember 2012,

b) yfirverdsreikningar hlutafjar sem tengjast lidunum sem um
getur i a-lid.
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3. Fjarhad lidanna sem um getur i 4. mgr. 484. gr. sem skulu
uppfylla skilyrdi lida vidbétareiginfjar pattar 1, er takmorkud
vid videigandi hlutfall, margfaldad med nidurstédunni pegar
summa fjarhaedanna sem tilgreindar eru i c- til f-lid pessarar
malsgreinar eru dregnar fra summu fjarheedanna sem tilgreindar
eru i a- og b-1id pessarar malsgreinar:

a) nafnverd gerninga sem um getur i 4. mgr. 484. gr. sem enn
voru i gildi pann 31. desember 2012,

b) yfirverdsreikningar hlutafjar sem tengjast gerningunum sem
um getur i a-lid,

c) fjarhed gerninganna sem um getur i 4. mgr. 484. gr. sem
pann 31. desember 2012 féru fram Gr takmoérkunum sem
tilgreind eru i landsbundnum l6gleidingarradstéfunum ad
pvi er vardar a-lid 1. mgr. 66. gr. og 1. mgr. a i 66. gr. |
tilskipun 2006/48/EB,

d) yfirverdsreikningar hlutafjar sem tengjast gerningunum sem
um getur i c-lid,

e) nafnverd gerninga sem um getur i 4. mgr. 484. gr. sem voru
i gildi pann 31. desember 2012 en uppfylla ekki skilyrdi
vidbatareiginfjargerninga pattar 1 skv. 4. mgr. 489. gr.,

f) yfirverdsreikningar hlutafjar sem tengjast gerningunum sem
um getur i e-lid.

4.  Fjarhad lidanna sem um getur i 5. mgr. 484. gr. sem skulu
uppfylla skilyrdi lida undir peetti 2, er takmérkud vid videigandi
hlutfall nidurstddunnar pegar summa fjarhaedanna sem
tilgreindar eru i e- til h-1id pessarar malsgreinar eru dregnar fra
summu fjarhadanna sem tilgreindar eru i a- til d-1id pessarar
malsgreinar:

a) nafnverd gerninga sem um getur i 5. mgr. 484. gr. sem enn
voru i gildi pann 31. desember 2012,

b) yfirverdsreikningar hlutafjar sem tengjast gerningunum sem
um getur i a-lid,

c) nafnverd vikjandi lans sem er enn i gildi pann
31. desember, lekkad med fjarhedinni sem krafist er
samkveemt landsbundnum ldgleidingarraddstofunum ad pvi
er vardar c-lid 3. mgr. 64. gr. tilskipunar 2006/48/EB,

d) nafnverd lida sem um getur i 5. mgr. 484. gr., annarra en
gerninga og vikjandi lana sem um getur i a- og c-lid
pessarar malsgreinar, sem voru i gildi pann 31. desember
2012,

e) fjarhad gerninganna sem um getur i 5. mgr. 484. gr. sem
voru i gildi pann 31. desember 2012 og féru fram ar
takmdrkunum sem tilgreindar eru i landsbundnum ldgleid-
ingarrddstofunum ad pvi er vardar a-lid 1. mgr. 66. gr.
tilskipunar 2006/48/EB,

f) yfirverdsreikningar hlutafjar sem tengjast gerningunum sem
um getur i e-lig,

g) nafnverd gerninga sem um getur i 5. mgr. 484. gr. sem voru
i gildi pann 31. desember 2012 og sem uppfylla ekki
skilyrdi lida undir paetti 2 skv. 4. mgr. 490. gr.,

h) yfirverdsreikningum hlutafjar sem tengjast gerningunum
sem um getur i g-lid.

5. A0 pvi er pessa grein vardar, skulu videigandi hlutfoll
sem um getur i 2. til 4. mgr. falla innan eftirfarandi bila:

a) 60%-80% & timabilinu 1. jantar 2014 til 31. desember 2014,

b) 40%-70% & timabilinu 1. janGar 2015 til 31. desember 2015,

c) 20%-60% & timabilinu 1. jantar 2016 til 31. desember 20186,

d) 0%-50% & timabilinu 1. jantar 2017 til 31. desember 2017,

e) 0%-40% & timabilinu 1. jantar 2018 til 31. desember 2018,

f) 0%-30% & timabilinu 1. jandar 2019 til 31. desember 2019,

g) 0%-20% 4 timabilinu 1. janGar 2020 til 31. desember 2020,

h) 0%-10% a timabilinu 1. janGar 2021 til 31. desember 2021,

6.  Logber yfirvold skulu akvarda og birta videigandi hlutfoll
& bilunum sem tilgreind eru i 5. mgr.

487. gr.

Lidir sem eru undanskildir fra beitingu eldri reglna i lidum
almenns eigin fjar pattar 1 eda lidum vidbdtareiginfjar
pattar 1 i 60rum pattum eiginfjargrunns

1. bratt fyrir dkvaeoi 51., 52. 62. og 63. gr. er stofnunum
heimilt fra 1. jandar 2014 til 31. desember 2021 ad fara med
sem lidi sem um getur i 4. mgr. 484. gr. hlutafé og tengda
yfirverdsreikninga hlutafjar, sem um getur i 3. mgr. 484. gr.
sem eru undanpegnir fra lidum almenns eigin fjar pattar 1 pvi
peir fara yfir vioeigandi hlutfall sem tilgreint er i 2. mgr.
486. gr., ad pvi marki sem pad ad telja petta hlutafé og tengda
yfirverdsreikninga hlutafjar med, fer ekki yfir videigandi
takmdrkun & hlutfalli sem um getur i 3. mgr. 486. gr.
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2. bratt fyrir 51., 52., 62. og 63. gr. er stofnunum heimilt fra
1. janGar 2014 til 31. desember 2021 ad fara med eftirfarandi
sem lidi, sem um getur i 5. mgr. 484. gr., ad pvi marki ad pad
ad telja pa med fari ekki yfir videigandi takmérkun a hlutfalli
sem um getur i 4. mgr. 486. gr:

a) hlutafé og tengda yfirverdsreikninga hlutafjar, sem um
getur i 3. mgr. 484. gr., sem eru undanpegnir fra liGum
almenns eigin fjar pattar 1 vegna pess ad peir eru umfram
videigandi hlutfall sem tilgreint er i 2. mgr. 486. gr.,

b) gerningana og tengda yfirverdsreikninga hlutafjar, sem um
getur i 4. mgr. 484. gr. sem eru umfram videigandi hlutfall
sem um getur i 3. mgr. 486. gr.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstddlum til ad tilgreina skilyrdin til ad
medhdndla eiginfjargrunnsgerninga sem um getur i 1. og
2. mgr. eins og peir falli undir 4. eda 5. mgr. 486. gr. &
timabilinu fra 1. jandar 2014 til 31. desember 2021.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 28. juli 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

488. gr.

Afskriftir & lidum sem eldri reglum er beitt a eins og peir
veeru lidir undir peetti 2

Lidirnir sem um getur i 5. mgr. 484. gr. sem uppfylla skilyroi
lida undir peetti 2 sem um getur i 5. mgr. 484. gr. eda 4. mgr.
486. gr., skulu falla undir krofurnar sem melt er fyrir um i
64. gr.

2.undirpattur

Skraning gerninga med kauprétt og hvata til
innlausnar i lidgi vidbotareiginfjar pattar 1 og lidi
undir petti 2

489. gr.
Blandadir gerningar med kauprétt og hvata til innlausnar

1. prétt fyrir 51. gr. og 52. gr. skulu gerningar, sem um getur
i 4 mgr. 484 gr. og eru med skilmala og skilyrdi sem fela i sér
kauprétt med hvata til ad stofnunin innleysi pa, falla undir pessa
grein fra 1. jantar 2014 til 31. desember 2021.

2. Gerningarnir teljast uppfylla skilyrdi pess ad vera
vidbdtareiginfjargerningar pattar 1 ef eftirfarandi skilyrdi eru
uppfyllt:

a) stofnunin gat einungis nytt kauprétt sinn med hvata til
innlausnar fyrir 1. janGar 2013,

b) stofnunin nytti ekki kaupréttinn,

¢) skilyrounum sem malt er fyrir um i 52. gr. er fullnzgt fra
og med 1. jandar 2013.

3. Gerningarnir skulu uppfylla skilyrdi vidbétareiginfjar-
gerninga pattar 1 med skertri ferslu i samraemi vid 4. mgr.
484. gr. fram ad lokadegi virks binditima peirra og eftir pad
skulu peir uppfylla skilyrdi lida i vidbotareiginfé pattar 1 an
takmarkana, ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) stofnunin gat einungis nytt kauprétt sinn med hvata til
innlausnar pann 1. janGar 2013 eda sidar,

b) stofnunin nytti ekki kauprétt sinn & lokadegi virks binditima
gerninganna,

c) skilyrdin sem melt er fyrir um i 52. gr. eru uppfyllt fra og
med lokadegi virks binditima gerninganna.

4. Gerningarnir skulu ekki uppfylla skilyrdi vidbotareigin-
fjargerninga pattar 1 og skulu ekki falla undir 4. mgr. 484. gr.
frd 1. jantar 2014 ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) stofnunin gat nytt kauprétt sinn med hvata til innlausnar
milli 31. desember 2011 og 1. jantar 2013,

b) stofnunin nytti ekki kauprétt sinn & lokadegi virks binditima
gerninganna,

c) skilyroin sem malt er fyrir um i 52. gr. eru ekki uppfyllt fra
lokadegi virks binditima gerninganna.

5. Gerningarnir skulu uppfylla skilyrdi vidbotareiginfjar-
gerninga péttar 1 med skertri ferslu i samremi vid 4. mgr.
484. gr. fram ad lokadegi virks binditima peirra og eftir pad
skulu peir ekki uppfylla skilyrdi vidbétareiginfjargerninga, ef
eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) stofnunin gat nytt kauprétt sinn med hvata til innlausnar
pann 1. jantar 2013 eda sidar,

b) stofnunin nytti ekki kauprétt sinn & lokadegi virks binditima
gerninganna,

c) skilyrdin sem melt er fyrir um i 52. gr. eru ekki uppfyllt fra
lokadegi virks binditima gerninganna.
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6.  Gerningarnir skulu uppfylla skilyrdi vidbotareiginfjar-
gerninga pattar 1 i samraemi vid 4. mgr. 484. gr., ef eftirfarandi
skilyrdi eru uppfyllt:

a) stofnunin gat einungis nytt kauprétt sinn med hvata til
innlausnar 31. desember 2011 eda fyrr,

b) stofnunin nytti ekki kauprétt sinn a lokadegi virks binditima
gerninganna,

c) skilyrdin sem melt er fyrir um i 52. gr. voru ekki uppfyllt
fra lokadegi virks binditima gerninganna.

490. gr.
Lidir undir paetti 2 med hvata til innlausnar

1.  prétt fyrir 62. gr. og 63. gr. og a timabilinu fra 1. janGar
2014 til 31. desember 2021 skulu lidir sem um getur i 5 mgr.
484 gr. sem uppfylltu skilyrdi landsbundinna l6gleidingar-
radstafana i f- eda h-1id 57. gr. tilskipunar 2006/48/EB og eru
med skilmala og skilyrdi sem fela i sér kauprétt med hvata til ad
stofnunin innleysi pa, falla undir pessa grein.

2. Lidirnir skulu uppfylla skilyrdi gerninga undir peetti 2, ad
uppfylltum eftirfarandi skilyréum:

a) stofnunin gat einungis nytt kauprétt sinn med hvata til
innlausnar fyrir 1. jandar 2013,

b) stofnunin nytti ekki kaupréttinn,

c) skilyrdounum sem meelt er fyrir um i 63. gr. er fullnaegt fra
og med 1. jandar 2013.

3. Lidirnir skulu uppfylla skilyrdi lida undir peetti 2 i
samraemi vid 5. mgr. 484. gr. fram ad lokadegi virks binditima
peirra og eftir pad skulu peir uppfylla skilyrdi lida undir patti 2
an takmarkana, ad pvi gefhu ad eftirfarandi skilyrdi séu

uppfylit:

a) stofnunin gat einungis nytt kauprétt sinn med hvata til
innlausnar pann 1. janGar 2013 eda sidar,

b) stofnunin nytti ekki kauprétt sinn & lokadegi virks binditima
lidanna,

c) skilyrdin sem melt er fyrir um i 63. gr. eru uppfyllt fra
lokadegi virks binditima lidanna.

4. Lidirnir skulu ekki uppfylla skilyroi lida undir peetti 2 fra
1. jantiar 2014 ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) stofnunin gat einungis nytt kauprétt sinn med hvata til
innlausnar milli 31. desember 2011 og 1. jantar 2013,

b) stofnunin nytti ekki kauprétt sinn & lokadegi virks binditima
lidanna,

c) skilyroin sem melt er fyrir um i 63. gr. eru uppfyllt fra
lokadegi virks binditima lidanna.

5. Lidirnir skulu uppfylla skilyrdi lida undir patti 2 med
skertri faerslu peirra i samraemi vid 5. mgr. 484. gr. fram ad
lokadegi virks binditima peirra og eftir pad skulu peir ekki
uppfylla skilyrdi lida undir petti 2, ef eftirfarandi skilyroi eru

uppfyllt:

a) stofnunin gat nytt kauprétt sinn med hvata til innlausnar
pann 1. jantar 2013 eda sidar,

b) stofnunin nytti ekki kauprétt sinn & lokadegi virks
binditima,

c) skilyrdin sem sett eru fram i 63. gr. eru ekki uppfyllt fra
lokadegi virks binditima lidanna.

6.  Lidirnir skulu uppfylla skilyrdi lida undir peetti 2 i
samr@mi vid 5. mgr. 484. gr., ef eftirfarandi skilyrdi eru

uppfylit:

a) stofnunin gat einungis nytt kauprétt sinn med hvata til
innlausnar 31. desember 2011 eda fyrr,

b) stofnunin nytti ekki kauprétt sinn & lokadegi virks binditima
lidanna,

c) skilyroin sem meelt er fyrir um i 63. gr. eru uppfyllt fra
lokadegi virks binditima lidanna.

491. gr.
Virkur binditimi

Ad pvi er varar 489. og 490. gr. skal virkur binditimi
dkvardadur 4 eftirfarandi hatt:

a) dagur fyrsta kaupréttar med hvata til innlausnar sem a sér
stad pann 1. jandar 2013 eda sidar, ad pvi er vardar lidina
sem um getur i 3. og 5. mgr. pessara greina,

b) dagur fyrsta kaupréttar med hvata til innlausnar sem & sér
stad milli 31. desember 2011 og 1. jandar 2013, ad pvi er
vardar lidina sem um getur i 4. mgr. pessara greina,

c) dagur fyrsta kaupréttar med hvata til innlausnar sem & sér
stad fyrir 31. desember 2011, ad pvi er vardar lidina sem
um getur i 6. mgr. pessara greina.
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3. KAFLI

Umbreytingarakveedi vegna birtingar upplysinga um
eiginfjargrunn

492. gr.
Birting upplysinga um eiginfjargrunn

1. Stofnanir skulu beita pessari grein a timabilinu fra
1. janGar 2014 til 31. desember 2021.

2. Fra 1. jandar 2014 til 31. desember 2015 skulu stofnanir
birta upplysingar um pad ad hvada marki almennt eigio fé
pattar 1 og eiginfjarpattur 1 er umfram kréfurnar sem meelt er
fyrir um i 465. gr.

3. Fra 1. jandar 2014 til 31. desember 2017 skulu stofnanir
birta eftirfarandi vidbotarupplysingar um eiginfjargrunn sinn:

a) edli og éahrif einstakra sia og fradrattar, sem beitt er i
samra@mi vid 467. til 470. gr., 474., 476. og 479. gr., &
almennt eigid fé péattar 1, vidbotareigiofé péattar 1,
eiginfjarpatt 2 og eiginfjargrunn,

b) fjarhaedir hlutdeilda minnihluta og gerninga i vidbdtar-
eiginfé pattar 1 og péattar 2, &samt tengdu 6radstofudu eigin
fé og yfirverdsreikningum hlutafjar, gefnum ut af dottur-
félégum sem talin eru med i samanlégdu almennu eigin fé
pattar 1, vidbotareiginfé pattar 1, eiginfjarpeetti 2 og
eiginfjargrunni i samraemi vid 4. patt 1. kafla,

c) éahrif & almennt eigid fé pattar 1, vidbodtareigidfé pattar 1,
eiginfjarpatt 2 og eiginfjargrunn einstakra sia og fradrattar
sem beitt er i samreemi vid 481. gr.,

d) edli og fjarhaeo lida sem uppfylla skilyrdi lida bdokferds
almenns eigin fjar péttar 1, lida i peetti 1 og peetti 2 sam-
kvaemt beitingu undanpaganna sem tilgreindar eru i 2. peetti
2. kafla.

4. Fra 1. jandar 2014 til 31. desember 2021 skulu stofnanir
birta upplysingar um fjarhadir gerninga sem uppfylla skilyrdi
almennra eiginfjargrunnsgerninga pattar 1, vidbdtareiginfjar-
gerninga pattar 1 og gerninga undir patti 2 samkvaemt beitingu
484. gr.

5. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum framkveemdarstodlum til ad tilgreina samraemd
snid fyrir birtingu upplysinga sem gerdar eru i samremi vid
pessa grein. Snidin skulu fela i sér lidina sem taldir eru upp i
a-, b-, d- og e-lid 1. mgr. 437. gr., eins og henni var breytt med
1. og 2. kafla i pessum balki.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum framkveemdastodlum fyrir framkvaemdastjérnina
eigi sidar en 28. jali 2013.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
framkvemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

4. KAFLI

Stérar ahettuskuldbindingar, krofur vegna eiginfjargrunns,
vogun og Basel I lagmarkid

493. gr.
Umbreytingarakvaedi fyrir stérar ahattuskuldbindingar

1. Akvedi pau um storar ahattuskuldbindingar sem meelt er
fyrir um i 387.-403. gr. skulu ekki gilda um fjarfestingar-
fyrirteki sem hafa eingdbngu ad adalstarfsemi ad veita fjar-
festingarpjonustu eda stunda starfsemi i tengslum vid fjar-
malagerningana sem tilgreindir eru i 5., 6., 7., 9. og 10. lid {
C-paetti I. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB og sem tilskipun
radsins 93/22/EBE fra 10. mai 1993 um fjarfestingarpjénustu a
svidi  verdbréfavioskipta (1)  gqilti  ekki um  pann
31. desember 2006. bessi undanpaga gildir til 31. desember
2017 eoda til pess dags pegar allar breytingar samkveemt 2. mgr.
pessarar greinar ganga i gildi, eftir pvi hvort er & undan.

2. Framkveemdastjornin skal fyrir 31. desember 2015, &
grundvelli samrdds vid almenning og i 1jési umraedna vid
I6gbeer yfirvold, gefa Evropupinginu og radinu skyrslu um:

a) videigandi fyrirkomulag varferniseftirlits med verdbréfa-
fyrirteekjum sem hafa ad adalstarfsemi ad veita eingdngu
fjarfestingarpjonustu eda stunda starfsemi i tengslum vid
hravoruafleidurnar eda hravorusamningana sem eru
tilgreindir i 5., 6., 7., 9. og 10. lid i C-peetti I. vidauka vid
tilskipun 2004/39/EB,

b) hversu askilegt pad er ad breyta tilskipun 2004/39/EB til ad
bla til nyjan flokk verdbréfafyrirteekja sem hafa eingdngu
ad adalstarfsemi ad veita fjarfestingarpjonustu eda stunda
starfsemi i tengslum vid fjarméalagerningana sem eru
tilgreindir i 5., 6., 7., 9. og 10. lid i C-peetti I. vidauka vid
tilskipun 2004/39/EB og varda orkuframbod.

A grundvelli skyrslunnar getur framkveemdastjornin lagt fram
tillégu ad breytingu & pessari reglugerd.

3. bratt fyrir 2. og 3. mgr. 400. gr. geta adildarriki, vegna
umbreytingartimabils par til réttargerd 6dlast gildi i kjolfar
endurskodunar i samraemi vid 507. gr., en ekki sidar en
31. desember 2028, undanpegid eftirfarandi &heattuskuld-
bindingar ad fullu eda ad hluta fra beitingu akvaeda 1. mgr.
395. gr.:

a) sértryggd skuldabréf skv. 1., 3. og 6. mgr. 129. gr.,

b) eignalidi, sem fela i sér krofur & héradsstjornir eda
stadaryfirvold i adildarrikjum, par sem pessum kréfum yrdi
Uthlutad 20% ahettuvog skv. 2. kafla I1. balks pridja hluta,
og adrar ahattuskuldbindingar vegna pessara héradsstjorna
eda stadaryfirvalda, eda abyrgdir, sem pau veita, par sem
krofur fengju 20% &haettuvog skv. 2. kafla 1l. balks pridja
hluta,

() Stjtid. EB L 141, 11.6.1993, bls. 27.
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c)

d)

e)

9)

h)

ahattuskuldbindingar stofnunar, p.m.t. hlutdeildir eda
annars konar eignarhald, vid médurfélag hennar, vid énnur
dotturfélog pess mdédurfélags eda eigin dotturfélég, svo
fremi ad pau félog séu undir pvi eftirliti & samstedu-
grundvelli sem haft er med stofnuninni sjalfri i samraemi
vid pessa reglugerd, tilskipun 2002/87/EB eda sam-
berilegar, gildandi reglur i pridja landi. Ahzttuskuld-
bindingar sem uppfylla ekki pessi skilyrdi, hvort sem paer
eru undanpegnar 1. mgr. 395. gr. pessarar reglugerdar eda
ekki, skal farid med sem ahattuskuldbindingar vegna pridja
adila,

eignalidi sem fela i sér krofur & hérads- eda svadislana-
stofnanir og adrar ahettuskuldbindingar peirra, p.m.t.
hlutdeildir eda annars konar eignarhald, sem lanastofnunin i
samraemi vio akveedi laga eda reglna tilheyrir i tengslaneti,
og sem hafa samkvaemt pessum akvedum greidslujofn-
unarhlutverki ad gegna innan tengslanetsins,

eignalioi sem fela i sér krofur a lanastofnanir og adrar
dhattuskuldbindingar peirra, sem stofnad er til af halfu
lanastofnana, par sem ein peirra starfar ekki & samkeppnis-
grundvelli og veitir eda abyrgist lan samkvemt aatlunum
um lagasetningu eda sampykktum sinum, til ad stydja vid
tiltekna geira atvinnulifsins samkvaemt einhvers konar
eftirliti stjornvalda og takmérkunum & notkun lananna, ad
pvi tilskildu ad vidkomandi &hettuskuldbindingar stafi af
pess héttar atlanum sem eru framlanud lanpegunum fyrir
milligéngu lanastofnana eda af abyrgdum pess konar lana,

eignalioi, sem fela i sér krofur & stofnanir og adrar &hattu-
skuldbindingar peirra, ad pvi tilskildu ad pessar &hattu-
skuldbindingar feli ekki i sér eiginfjargrunn slikra stofnana,
vari ekki lengur en nastkomandi vidskiptadag og séu ekki
tilgreindar i einhverjum af helstu vidskiptagjaldmidlum,

eignalioi, sem fela i sér krofur & sedlabanka i formi
bindiskyldu sem er i vorslu vidkomandi sedlabanka og
tilgreind i gjaldmidli vidkomandi rikis,

eignalioi sem fela i sér krofur & rikisstjornir i formi
I6gbundinna krafna um lausafjarstddu i rikisskuldabréfum,
sem tilgreind eru og fjarmognud i gjaldmidli vidkomandi
rikis, ad pvi tilskildu ad lansheefismat pessara rikisstjorna,
sem utanadkomandi tilnefnt lanshaefismatsfyrirteki gefur Gt
samkveemt akvordun logbears yfirvalds, sé i fjarfesting-
arflokki (e. investment grade),

50% af bankaabyrgdum, med litla eda midlungsahattu,
utan efnahagsreiknings og af peim 6notudu lansheimildum,
med litla eda midlungsahattu, sem um getur i I. vidauka og,
med fyrirvara um sampykki logberra yfirvalda, 80% af
tryggingum &drum en l&natryggingum sem hafa lagalegan
eda stjornsyslulegan grundvoll og gagnkveem abyrgdarkerfi
med stodu lanastofnunar veita adilum sinum,

j) tryggingar, sem krafist er samkvaemt I6gum og notadar eru
pegar vedlan, sem fjarmagnad er med Gtgafu vedskulda-
bréfa, er greitt til vedlanstaka fyrir lokaskraningu veds i
pinglysingarbok, ad pvi tilskildu ad tryggingin sé ekki
notud til ad draga Ur ahettu vid Utreikning a fjarhaedum
aheettuveginna ahattuskuldbindinga,

k) eignalidi sem fela i sér krofur & og adrar aheettuskuld-
bindingar vegna vidurkenndra kauphalla.

494. gr.
Umbreytingarakvaedi fyrir haft fjarmagn

pratt fyrir akveedi ii-lio a-lidar og ii-lid b-lidar 1. mgr. 4. gr.,
getur haft fjarmagn innihaldid eiginfjarpatt 2 allt ad eftirfarandi
fjarheedum:

a) 100% af eiginfjarpeetti 1 & timabilinu 1. jandar 2014 til
31. desember 2014,

b) 75% af eiginfjarpeetti 1 & timabilinu 1. jandar 2015 til
31. desember 2015,

c) 50% af eiginfjarpeetti 1 & timabilinu 1. jandar 2016 til
31. desember 2016.

495. gr.

Medferd & fjarhaedum dheaettuskuldbindinga vegna
hlutabréfa samkvaeemt innramatsadferdinni

1. pratt fyrir dkveedi 3. kafla pridja hluta geta logbeer
yfirvéld par til 31. desember 2017 undanpegid fra innramatsad-
ferdinni tiltekna flokka ahattuskuldbindinga vegna hlutabréfa,
sem stofnanir og détturfyrirtaeki stofnana i Evrépusambandinu i
pvi adildarriki attu pann 31. desember 2007. Logbert yfirvald
skal birta flokka &hattuskuldbindinga vegna hlutabréfa sem
njota avinnings af pessari medferd, i samraemi vid 143. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB.

Undanpegna stadan skal metin sem fjoldi hlutabréfanna hinn
31. desember 2007 og O6ll vidboétarhlutabréf sem eru bein
afleiding pessarar eignarhlutdeildar, ad pvi gefnu ad pau auki
ekki vio hlutfallslegan eignarhluta i fjarfestingarfélagi.

Ef hlutfallslegur eignarhluti i tiltekinni eignarhlutdeild eykst
vio kaup skal s& hluti eignarhlutdeildarinnar sem telst
umframhluti ekki falla undir undanpaguna. Undanpagan skal
heldur ekki gilda um eignarhlutdeildir sem hian tok upphaflega
til en sem hafa verid seldar og sidan keyptar aftur.

Ahzttuskuldbindingar vegna hlutabréfa sem falla undir petta
dkveedi skulu vera med fyrirvara um eiginfjarkrofur sem
reiknadar eru Ut i samreemi vid stadaladferdina skv. 2. kafla I1.
balks i prigja hluta og kréfurnar sem settar eru fram i 1V. balki i
pridja hluta, eftir pvi sem vid a.
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Logbeer yfirvéld skulu tilkynna framkvemdastjérninni og
Evrépsku bankaeftirlitsstofnuninni um framkveemd pessarar
malsgreinar.

2. Vio utreikning & fjarhedum ahattuveginna ahettuskuld-
bindinga ad pvi er vardar 4. mgr. 114.gr. skal fram til
31. desember 2017 nota sdmu ahaettuvog i tengslum vid ahattu-
skuldbindingar vegna rikisstjorna eda sedlabanka adildarrikja,
sem eru tilgreindar i og fjarmagnadar med gjaldmidli hvada
adildarrikis sem er, og yrdi notud & slikar ahattuskuldbindingar
tilgreindar i og fjarmagnadar med gjaldmidli rikis peirra.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina med hvada
skilyrdum logbeer yfirvold skulu veita undanpaguna sem um
getur i 1. mgr.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 30. jani 2014,

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

496. gr.

Krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar sértryggd
skuldabréf

1. partil 31. desember 2017 er 16gbaerum yfirvéldum heimilt
ad falla fr4, ad fullu eda ad hluta, 10% h&markinu vegna
forgangseininga sem gefnar eru Gt af fronskum Fonds
Communs de Créances eda samsvarandi verdbréfunar-
stofnunum sem meelt er fyrir um i d- og f-1id 1. mgr. 129. gr.,
ad pvi tilskildu ad bedi eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) ad verobréfadar ahettuskuldbindingar med vedi i ibudar-
eda vioskiptahisnadi séu utgefnar af adila innan sému
samsteedu og Utgefandi sértryggda skuldabréfsins er adili
ad, eda af einingu sem tengist somu midleegu stofnun og
utgefandi sértryggda skuldabréfsins tengist, par sem su
sameiginlega adild ad samstaedu eda tengsl skulu akvoroud
& sama tima og hlutir sem njota forréttinda eru gerdir ad
tryggingu fyrir sértryggdum skuldabréfum,

b) ad adili innan sdmu samstedu og Utgefandi sértryggda
skuldabréfsins er adili ad, eda eining sem tengist somu
midlegu stofnun og Utgefandi sértryggda skuldabréfsins,
haldi einn st6du sidasta krofuhafa i kréfurddinni ad pvi er
vardar pessa hluti sem njoéta forréttinda.

2. A0 pvi er vardar c-lid 1. mgr. 129. gr. og fram til
31. desember 2014 skulu otryggdar forgangsaheettuskuld-
bindingar stofnunarinnar, sem uppfylltu skilyrdi 20% ahettu-
vogar samkvemt landslogum fyrir 28. juni 2013, teljast
uppfylla skilyrdi fyrir 1. lanshafisprep

3. A0 pvi er vardar c-lid 5. mgr. 129. gr. og fram ad
31. desember 2014 skulu 6tryggdar forgangsahattuskuld-
bindingar stofnunarinnar, sem uppfylltu skilyrdi 20% &ahattu-
vogar samkvemt landslogum fyrir 29. jani 2013, teljast
uppfylla skilyrdi fyrir 20% &hattuvog.

497. gr.

Krafa vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar
ahattuskuldbindingar vegna midleegra métadila

1. Par til 15 manudum eftir gildistokudag sidasta teeknilega
eftirlitsstadalsins sem um getur i 16, 25., 26., 29., 34., 41., 42.,
44., 45., 47. og 49. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, eda par
til akvordun hefur verid tekin samkvaemt 14. gr. peirrar
reglugerdar um vidurkenningu midleega métadilans, eftir pvi
hvor dagurinn er & undan, ma stofnun lita & pann midlega
métadila sem fullgildan midlegan motadila, ad pvi tilskildu
midlaegi motadilinn hafi starfsleyfi i stadfestuadildarriki sinu til
ad veita stodustofnunarpjonustu i samremi vid landslog pess
adildarrikis adur en allir teknilegu eftirlitsstadlarnir i 5., 8. til
11., 16., 18., 25, 26., 29., 34., 41., 42, 44., 45, 46., 47., 49,
56. og 81. gr. pessarar reglugerdar hafa verid sampykktir.

2. bar til 15 manudum eftir gildistokudag sidasta teknilega
eftirlitsstadalsins sem um getur i 16., 26., 29., 34., 41., 42., 44.,
45., 47. og 49. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, eda par til
akvordun hefur verid tekin samkvemt 25. gr. peirrar
reglugerdar um vidurkenningu midlaega motadilans sem hefur
stadfestu i pridja landi, eftir pvi hvor dagurinn er & undan, ma
stofnun lita & pann midleega métadila sem fullgildan midlaegan
motadila.

3. Framkvaemdastjornin getur sampykkt framkvemdargerd
skv. 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 182/2011, til ad framlengja
umbreytingarakveedi i 1. og 2. mgr. pessarar greinar um sex
méanudi til vioboltar, vid sérstakar adstedur ef pad er
naudsynlegt og sanngjarnt til ad fordast truflanir & alpjodlegum
fjarméalamorkudum.

4. Ef midlegur métadili & ekki vanskilasjod og hefur ekki
gert bindandi samkomulag vid st6dustofnunaradila sina sem
gerir honum kleift ad nota allar eda hluta upphafstrygginga fra
stodustofnunaradilum sinum eins og peer veeru forfjarmagnad
framlag skal stofnun, fram til loka frestsins sem skilgreindur
eru i 1. og 2. mgr. og framlengdur skv. 3. mgr., eftir pvi sem
vid 4, skipta réttu formdlunni til Gtreiknings & krofu vegna
eiginfjargrunns (Ki) i 2. mgr. 308. gr. at fyrir eftirfarandi
formalu:
N IM;
Ki=(1+8 =) Kou

par sem

IM = upphafstryggingar sem uppgjorsadili i tilkynnir
midleegum matadila

IM = heildarfjarhaed upphafstryggingar sem midlaeegi métadilinn
hefur tilkynnt stofnuninni um.

498. gr.
Undanpaga fyrir seljendur hravéru

1. Akveadi pau um krdfur vegna eiginfjargrunns sem sett eru
fram i pessari reglugerd skulu ekki gilda um verdbréfafyrirtaeki
sem hafa ad adalstarfsemi ad veita eingdngu fjarfestingar-
pjonustu eda stunda starfsemi i tengslum vid fjarmalagern-
ingana sem tilgreindir eru i 5., 6., 7., 9. og 10. lid i C-peetti
I. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB og sem tilskipun
93/22/EBE qilti ekki um pann 31. desember 2006.



Nr. 12/284

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

pessi undanpaga skal gilda til 31. desember 2017 eda til pess
dags pegar allar breytingar samkvemt 2. og 3. mgr. ganga i
gildi, eftir pvi hvort er 4 undan.

2. Framkvaemdastjérnin skal fyrir 31. desember 2015, &
grundvelli samrads vio almenning og i ljési umraeodna vid
I6gbeer yfirvold, gefa Evrépupinginu og radinu skyrslu um:

a) videigandi fyrirkomulag varferniseftirlits med verdbréfa-
fyrirtekjum sem hafa ad adalstarfsemi ad veita eingdéngu
fjarfestingarpjonustu eda stunda starfsemi i tengslum vid
hravoruafleidurnar eda hravorusamningana sem eru
tilgreindir i 5., 6., 7., 9. og 10. lid i C-peetti I. vidauka vid
tilskipun 2004/39/EB,

b) hversu askilegt pad er ad breyta tilskipun 2004/39/EB til ad
bla til nyjan flokk fjarfestingafyrirteekja sem hafa ad
adalstarfsemi ad veita eingdngu fjarfestingarpjonustu eda
stunda starfsemi i tengslum vid fjarmalagerningana sem eru
tilgreindir i 5., 6., 7., 9. og 10. lid i C-peetti I. vidauka vid
tilskipun 2004/39/EB sem vardar orkuframbod p.m.t.
rafmagn, kol, gas og oliu.

3. A grundvelli skyrslunnar, sem um getur i 2. mgr., getur
framkvaemdastjornin lagt fram tillogur ad breytingum & pessari
reglugerd.

499. gr.
Vogun

1. prétt fyrir akvaedi 429. gr. og 430. gr., a timabilinu milli
1. jandar 2014 og 31. desember 2021, skulu stofnanir reikna at
og gefa skyrslu um vogunarhlutfalli® med pvi ad nota hvort
tveggja eftirfarandi sem melisteerd fjarmagns:

a) eiginfjarpatt 1,

b) eiginfjarpétt 1, med fyrirvara um undanpagurnar sem meelt
er fyrirum i 1. og 2. kafla pessa balks.

2. bratt fyrir dkveedi 1. mgr. 451. gr. geta stofnanir valid
hvort per birti upplysingarnar um vogunarhlutfallid, byggt &
annad hvort annarri eda badum skilgreiningunum & meelistaerd
fjarmagns sem tilgreindar eru i a- og b-lid 1. mgr. pessarar
greinar. Ef stofnanir breyta akvérdun sinni um hvada vogunar-
hlutfall peer birta upplysingar um skal fyrsta birting sem & sér
stad eftir slika breytingu innihalda samrymingu & upplysing-
unum um 61l vogunarhlutfdll sem upplysingar hafa verid birtar
um allt til breytingarinnar.

3. prétt fyrir &kvaedi 2. mgr. 429. gr., & timabilinu 1. janGar
2014 til 31. desember 2017, geta logbeer yfirvéld heimilad

stofnunum ad reikna Gt vogunarhlutfall i lok arsfjéréungs ef pau
alita ad stofnanir hafi ekki nagilega g6d gogn til ad reikna Gt
vogunarhlutfall sem er medaltal manadarlegs vogunarhlutfalls
yfir arsfjéréung.

500. gr.
Umbreytingarakvaedi — Basel | lagmark

1. Stofnanir, sem reikna Ut fjarhadir aheettuveginna ahattu-
skuldbindinga i samreemi vid 3. kafla Il. béalks pridja hluta, og
stofnanir, sem nota préadar meliadferdir, eins og peer eru
tilgreindar i 4. kafla Ill. balks pridja hluta, vid Utreikning a
krofum vegna eiginfjargrunns i tengslum vid rekstrarahettu
skulu uppfylla badar eftirfarandi krofur til 31. desember 2017:

a) eiginfjargrunnur peirra skal vera eins og krafist er i 92. gr.,

b) eiginfjargrunnur peirra skal 6llum stundum vera ad
lagmarki eda meiri en 80% af lagmarksheildarfjarhaed
eiginfjargrunns sem stofnuninni veeri skylt ad bera, skv.
4. gr. tilskipunar 93/6/EBE eins og sU tilskipun asamt
tilskipun Evropupingsins og radsins 2000/12/EB fra
20. mars 2000 um stofnun og rekstur lanastofnana (1) stodu
fyrir 1. jandar 2007.

2. Med fyrirvara um sampykki l6gbaerra yfirvalda getur
krafa um eiginfjargrunn, sem skal &tid vera a.m.k. 80% af peim
eiginfjargrunni sem stofnuninni yrdi gert ad hafa skv. 92. gr.,
komid i stad peirrar fjarhadar, sem um getur i b-lid 1. mgr., par
sem fjarhedir é&haettuveginna ahettuskuldbindinga eru
reiknadar Ut i samreemi vid pridja hluta (2. kafla 11. balks) og
pridja hluta (2. eda 3. kafla I11. balks), eftir pvi sem vid &, i stad
pridja hluta (3. kafla Il. balks) eda pridja hluta (4. kafla III.
balks), eftir pvi sem vid a.

3. Lénastofnun ma pvi adeins beita 2. mgr. ad han hafi
byrjad ad beita innramatsadferdinni eda proéudu meliadferd-
unum vid Utreikning & eiginfjarkréfum sinum 1. jandar 2010
eda sidar.

4.  Krofunum i b-lid 1. mgr. skal fullnegt & grundvelli
fjarheda eiginfjargrunns sem hafa ad fullu verid adlagadar
pannig ad peer endurspegli muninn & Utreikningi & eigin fé
samkveemt tilskipun 93/6/EBE og tilskipun 2000/12/EB, eins
og peer stodu fyrir 1. jandar 2007, og Utreikningi & eiginfjar-
grunni samkveemt pessari reglugerd en munurinn verdur til vid
adgreinda medferd & vantu tapi og dvaentu tapi skv. 3. kafla II.
balks pridja hluta pessarar reglugerdar.

() Stjtid. EB L 126, 26.5.2000, p. 1.
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5.  Logber yfirvold geta, ad hofou samrad vid Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina, fallid fra beitingu b-lidar 1. mgr.
gagnvart stofnunum ad pvi tilskildu ad 6llum kréfum vardandi
innramatsadferdina, sem fram koma i pridja hluta (6. petti 3.
kafla 1l. balks), eda vidurkenndum vidmidunum vardandi
notkun préudu meliadferdarinnar, sem fram kemur i 4. kafla
I11. balks pridja hluta, eftir pvi sem vid 4, hafi verid fullnagt.

6. Eigi sidar en 1. janGar 2017 skal framkvamdastjérnin
leggja fyrir Evropupingid og radid skyrslu um pad hvort rétt sé
ad framlengja beitingu Basel | lagmarksins fram yfir
31. desember 2017 til ao tryggja ad fyrir hendi sé &ryggiskerfi
fyrir eigin likbn, par sem tekio er tillit til préunar &
alpjéoavettvangi og alpjédlega vidurkenndra stadla. Skyrslunni
skal fylgja tillaga ad nyrri 16ggjof, ef vio a.

501. gr.

Fradrattur eiginfjarkrafna vegna Gtldnadhaettu sem tengist
aheaettukrdéfum & litil og medalstor fyrirteeki

1. Margfalda skal eiginfjarkrofur vegna utldnadhattu sem
tengist aheettukrofum & litil og medalstor fyrirteeki med
studlinum 0,7619.

2. Vi0 beitingu pessarar greinar:

a) Skal é&hettukrafan annadhvort talin med i sméasolu- eda
fyrirteekjaflokkum eda tryggd med vedi i fasteign. Ahattu-
krofur sem eru komnar i vanskil skulu undanskildar.

b) Eru litil og medalstor fyrirteki skilgreind i samraemi vid
tilmeeli  framkveemdastjornarinnar ~ 2003/361/EB  fra
6. mai 2003 um skilgreininguna & orfyrirteekjum, litlum
fyrirtekjum og medalstorum fyrirteekjum (1). Af peim
vidmidunum sem eru skrdd i 2. gr. vidaukans vid pau
tilmeeli skal einungis hafa hlidsjon af arsveltu.

c) Skal heildarfjarhadin, sem vidkomandi vidskiptavinur eda
hopur tengdra vidskiptavina, skuldar lanastofnuninni og
maodurfyrirteekinu og dotturfyrirteekjum pess, p.m.t. allar
dhattuskuldbindingar i vanskilum, ad fratdldum kréfum
eda abyrgdarkrofum tryggdum med vedi i ibudarhisnedi,
ekki fara yfir 1,5 milljon evra svo lanastofnuninni sé
kunnugt um. Stofnunin skal gripa til réttmaetra radstafana til
ad afla sér pessarar vitneskju.

3. Stofnanir skulu gefa légbaerum yfirvoldum skyrslu &
priggja méanada fresti um heildarfjarhaed ahaettukrafna & litil og
medalstdr fyrirteeki i samraemi vid 2. mgr.

4. Framkvemdastjornin skal, eigi sidar en 28. jani 2016,
gefa skyrslu um ahrif eiginfjarkrafna, sem melt er fyrir um i
pessari reglugerd, & lanveitingar til litilla og medalstorra
fyrirteekja og einstaklinga og leggja hana fyrir Evropupingid og
radid, asamt tillégu ad nyrri 16ggjof ef vid a.

5.  Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal, ad pvi er 4. mgr.
vardar, leggja fyrir framkveemdastjornina skyrslu um eftirtalin
atrioi:

(1) Stjtid. ESB L 124, 20.5.2003, bls. 36.

a) greiningu & préun hvad vardar lanveitingar til litilla og
medalstorra fyrirtekja og skilyrdin sem pau purfa ad
uppfylla & pvi timabili sem um getur i 4. mgr.,

b) greiningu & raunverulegri aheettu tengdri litlum og medal-
storum fyrirtekjum i Sambandinu yfir heilt hagsvei-
flutimabil,

c) samkvemni milli eiginfjarkrafna, sem malt er fyrir um i
pessari reglugerd hvad vardar Gtlanadhettu, sem tengist
aheettuskuldbindingum & litil og meodalstér fyrirtaeki, og
nidurstadna greiningarinnar skv. a- og b-1id.

Il. BALKUR
SKYRSLUGJOF OG ENDURSKODUN

502. gr.
Anhrif eiginfjarkrafna & hagsveifluna

Framkveemdastjornin skal, i samstarfi vid Evropsku bankaeftir-
litsstofnunina, evrépska kerfisadhaetturadid og adildarrikin og ad
teknu tilliti til alits Sedlabanka Evrdpu, fylgjast reglubundid
med pvi hvort pessi reglugerd hafi i heild, dsamt tilskipun
2013/36/ESB, veruleg ahrif & hagsveifluna og skal, i ljési
peirrar athugunar, ihuga hvort porf sé & radstéfunum til Grbota.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja fyrir framkveemda-
stjornina, eigi sidar en 31. desember 2013, skyrslu um pad
hvort og pa hvernig & ad samstilla adferdafraedi stofnana, sem
vinna samkvaemt innramatsadferdinni, med pad i huga ad gera
likari eiginfjarkrofur, jafnframt pvi ad draga ar likum &
sveifluaukningu.

A grundvelli pessarar greiningar og ad teknu tilliti til alits
Sedlabanka Evropu skal framkveemdastjornin taka saman
tveggja ara skyrslu og leggja fyrir Evrépupingio og radid dsamt
videigandi tillogum. Vid gerd skyrslunnar skal taka videigandi
tillit til framlags lantakenda og lanveitenda.

Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2014,
endurskoda og gefa skyrslu um beitingu c-lidar 1. mgr. 33. gr.
og leggja hana fyrir Evropupingid og ragid, asamt videigandi
tillégu ad nyrri 16ggjof ef vid a.

Med hlidsjon af brottfall c-lidar 1. mgr. 33. gr. og hugsanlegri
beitingu hennar & vettvangi Sambandsins skal med endur-
skoduninni einkum tryggja ad fullnaegjandi verndarradstafanir
séu fyrir hendi svo ad tryggja megi fjarhagslegan st6dugleika
innan allra adildarrikja.

503. gr.

Krofur vegna eiginfjargrunns i tengslum vid
ahattuskuldbindingar i formi sértryggdra skuldabréfa

1.  Framkvemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2014,
ad hofou samradi vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, leggja
fyrir Evropupingid og radid skyrslu, d&samt videigandi tilldgum,
um pad hvort su dhattuvog, sem melt er fyrir um i 129. gr., og
krofur um eiginfjargrunn i tengslum vid sérteka ahettu |
3. mgr. 336. gr. séu fullnegjandi hvad vardar alla pa gerninga
sem uppfylla skilyrdi til pessarar medferdar og hvort
vidmidanir i 129. gr. eigi vio.
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2. 1 skyrslunni og tillégunum, sem um getur i 1. mgr., skal
hafa hlidsjén af;

a) pvi a0 hvada marki gerdur er nagilegur greinarmunur a
breytilegu lanshefi sértryggdra skuldabréfa og vedum peim
til tryggingar i eiginfjarkréfum samkvemt nuverandi
reglum um sértryggd skuldabréf, p.m.t. hversu breytileikinn
er mikill i adildarrikjum,

b) gagnsai & markadi fyrir sértryggd skuldabréf og ad hvada
marki petta audveldar fjarfestum heildstaeda innri greiningu
hvad vardar Utlanaaheettu sértryggdra skuldabréfa og ved
peim til tryggingar og adgreiningu eigna vid dgjaldferni
utgefanda, p.m.t. mildandi &hrif af undirliggjandi stréngum
lagaramma adildarrikis i samreemi vid 129. gr. pessarar
reglugerdar og 4. mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB um
heildarlanshafi sértryggdra skuldabréfa og ahrif peirra &
pad gagnsai sem fjarfestum er naudsynlegt og

c) ad hvada marki Utgéafa sértryggdra skuldabréfa hefur &hrif &
Otlanadheettu sem adrir krofuhafar Gtgafustofnunarinnar
standa frammi fyrir.

3. Framkvamdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2013,
ad hofou samradi vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, leggja
fyrir Evropupingid og radid skyrslu um pad hvort lita skuli &
lan med vedi i flugvélum (e. aircraft liens) og lan til ibudar-
hGsnadis, sem er tryggt med abyrgdaryfirlysingu en ekki
skradu fasteignavedi, sem vedhefa eign vid tilteknar kringum-
steedur i samraemi vid 129. gr.

4. Framkvaemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2016,
endurskoda hvort undanpéagurnar, sem settar eru fram i 496. gr.,
eigi vid og hvort videigandi sé ad rymka sambarilega medferd
bannig ad hin nai yfir adrar tegundir sértryggdra skuldabréfa. I
ljési  peirrar  endurskodunar getur framkvemdastjornin
sampykkt, ef vid &, framseldar gerdir i samreemi vio 462. gr. til
ad gera undanpaguna varanlega eda lagt fram tillégu ad nyrri
16ggjof pannig ad hin taki til annarra tegunda sértryggdra
skuldabréfa.

504. gr.

Fjarmagnsgerningar sem opinber yfirvold skra sig fyrir i
neydartilvikum

Framkveemdastjérnin skal, eigi sidar en 31. desember 2016, ad
héféu samradi vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, leggja
fyrir Evropupingid og radid skyrslu, dsamt videigandi tillogum,
um pad hvort naudsynlegt sé ad breyta eda fella nidur pa
medferd sem sett er fram i 31. gr.

505. gr.
Endurskodun langtimafjarmégnunar

Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2014,
leggja fyrir Evrépupingid og radid skyrslu, asamt videigandi
tillégum, um pad hvort krofur pessarar reglugerdar eigi vié |
1josi pess ad naudsynlegt er ad tryggja fullnaegjandi fjarmoégnun
allra tegunda langtimafjarfestingar i efnahagskerfinu, p.m.t.
bradnaudsynleg verkefni tengd innvidum i Sambandinu & svidi
flutninga-, orku- og fjarskiptamala.

506. gr.
Utlanaaheetta — skilgreining & vanskilum

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin ~ skal, eigi sidar en
31. desember 2017, gefa framkvaemdastjorninni skyrslu um
hvernig pad ad breyta 90 daga vanskilum i 180 daga vanskil,
eins og kvedid er & um i b-lid 1. mgr. 178. gr., hefur ahrif &
fjarheedir dhaettuveginna dhattuskuldbindinga og hvort rétt sé
ad beita pessu akveedi eftir 31. desember 2019.

A grundvelli skyrslunnar getur framkveemdastjornin lagt fram
tillégu ad nyrri 16ggjof med breytingu & pessari reglugerd.

507. gr.

Storar dhaettuskuldbindingar

Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2015,
endurskoda og gefa skyrslu um beitingu j-lidar 1. mgr. 400. gr.
0g 2. mgr. 400. gr., p.m.t. hvort adildarrikin hafa rétt til ad taka
akvordun um beitingu peirra undanpiga sem fram koma i
2. mgr. 400 gr., og leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid,
dsamt tillégu ad nyrri 16ggjof ef vid a.

AQ pvi er vardar hugsanlegt afndm akvérdunarvalds adildarrikis
skv. c-lid 2. mgr. 400. gr. og mdgulega beitingu pess &
vettvangi Sambandsins skal vid endurskodunina einkum taka
tillit til skilvirkni &heaettustyringar samstedu og & sama tima
tryggja ad fullnaegjandi verndarradstafanir séu fyrir hendi til ad
tryggja fjarhagslegan stédugleika innan allra adildarrikja par
sem eining innan samstadu er skrad.

508. gr.
Umfang beitingar

1. Framkvaemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2014,
endurskoda og gefa skyrslu um beitingu I1. bélks fyrsta hluta og
6. og 7. mgr. 113. gr. og leggja hana fyrir Evropupingido og
radio, asamt tillégu ad nyrri 16ggjof ef vid a.

2. Framkveemdastjornin skal, eigi sidar 31. desember 2015,
gefa skyrslu um pad hvort og pa hvernig krafa vardandi
lausafjarpekju, sem melt er fyrir um i sjétta hluta, skuli gilda
um verodbréfafyrirteki og skal, ad héfou samradi vio Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina, leggja skyrsluna fyrir Evrépupingid og
ragio, asamt tillégu ad nyrri 16ggjof ef vid a.
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3. Framkvaemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2015,
ad hoféu samradi vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina og
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina  og i 1josi
vidredna vid logbaer yfirvold, gefa Evrépupinginu og radinu
skyrslu um videigandi fyrirkomulag & varferniseftirliti med
verdbréfafyrirteekjum og peim fyrirteekjum sem um getur i 4. gr
(b- og c-lid 2. lidar 1. mgr.). Skyrslunni skal fylgja tillaga ad
nyrri 16ggjof, ef vid a.

500. gr.
Kroéfur vardandi lausafjarstoou

1.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal hafa eftirlit med og
meta peer skyrslur sem gerdar eru i samremi vid 1. mgr.
415. gr. hver sem gjaldmidillinn og hvert sem vidskiptalikanid
er. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, ad h6fdu samradi vid
evropska kerfisdhaetturadid, endanlega notendur utan fjarmala-
markada, bankakerfid, l6gbeer yfirvold og sedlabanka innan
sedlabankakerfis  Evropu, tilkynna framkvemdastjorninni
arlega og i fyrsta sinn eigi sidar en 31. desember 2013 um pad
hvort almenn krafa vardandi lausafjarpekju i sjotta hluta, sem
byggist & peim lidum sem gefa skal skyrslu um i samraemi vid
I1. bélk sjotta hluta og Il1. vidauka, sé likleg til ad hafa verulega
skadleg &hrif & starfsemi og ahettulysingu stofnana med
stadfestu i Sambandinu eda & stddugleika og edlilega starfsemi
fjarmalamarkada eda & efnhahagslifio og stodugleika
lanveitingum banka, med sérstakri &herslu & lanveitingar til
litilla og medalstérra fyrirteekja og & fjirmdgnun vidskipta,
p.m.t. l&nveitingar innan ramma opinberra kerfa greidslu-
vatrygginga vegna Utflutnings.

i skyrslunni, sem um getur i fyrstu undirgrein, skal taka
tilhlyoilegt tillit til markada og prounar & alpjodlegu regluverki,
auk samspils krofu vardandi lausafjarpekju og annarra varfaernis-
krafna samkvamt pessari reglugerd, s.s. ahettupekjuhlutfalls
fjarmagns eins og pad er sett fram i 92. gr. og vogunarhlutfalls.

Evrdpupingid og radid skulu fa tekifeeri til ad koma & framfeeri
sjonarmidum sinum vardandi skyrsluna sem um getur i fyrstu
undirgrein.

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal i peirri skyrslu, sem
um getur i 1. mgr., einkum meta eftirfarandi peetti:

a) Innleidingu kerfa til ad takmarka virdi lausafjarinn-
streymis, einkum med pad i huga ad akvarda videigandi
innstreymismork og skilyrdi fyrir beitingu peirra, med
hligsjén af mismunandi vidskiptalikénum, p.m.t. gegnum-
streymisfjarmégnun ~ (e.  pass-through  financing),
krofukaup, eignaleigustarfsemi, sértryggd skuldabréf,
fasteignaved, Utgafa sértryggdra skuldabréfa, og ad hvada
marki breyta skal eda fella nidur pessi mork til ad taka tillit
til sérkenna sérstakrar fjarmégnunar.

b) Kvoérdun inn- og Gtstreymis sem um getur i I1. balki sjotta
hluta, einkum skv. 7. mgr. 422. gr. og 2. mgr. 425. gr.

c)

d)

e)

9)

h)

k)

Innleidingu kerfa sem takmarka gildissvid krafna vardandi
lausafjarpekju vid tiltekna flokka lausafjar, einkum pegar
videigandi lagmarkshlutfall lausafjar, sem um getur i a-,
b- og c-lid 1. mgr. 416. gr., er metid i tengslum vid
heildarlausafjareignir, préfun & 60% viomidunarmdérkum
og med hlidsjon af préun regluverks & alpjédavettvangi.
Ekki skal reikna eignir, sem eru fengnar ad lani og
gjaldfallnar eda heimilt er ad innkalla innan 30 almanaks-
daga, nema pvi adeins ad eignirnar hafi fengist gegn
tryggingu sem uppfyllir einnig skilyrdi skv. a-, b- og c-lid
1. mgr. 416. gr.

Innleidingu sérstakra leegri Gtstreymishlutfalla og/eda haerri
innstreymishlutfalla ad pvi er vardar streymi innan
samstaedu, par sem tilgreint er med hvada skilyroum slikt
sérstakt inn- eda utstreymishlutfall er réttleett Gt fra var-
feernissjonarmidum og sett fram itarlegt yfirlit yfir
adferdafraedi par sem studst er vid hlutleegar vidmidanir og
breytur i pvi skyni ad akvarda umfang innstreymis og
atstreymis milli stofnana og matadila pegar peir hafa ekki
stadfestu i sama adildarriki.

Kvordun nytingarhlutfalls sem & vid um 6notud bindandi
lan og dnotadar lausafjarfyrirgreidslur sem falla undir 3. og
5. mgr. 424. gr. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal
einkum gera préfun & 100% nytingarhlutfalli.

Skilgreiningu & smas6luinnlanum i 2. 1id 411. gr., einkum
hvort rédlegt sé ad koma & vidmidunarmdrkum hvad
vardar innlan einstaklinga.

porfina & pvi ad koma & nyjum flokki fyrir smaséluinnlan
med laegra Utstreymi i ljosi sérkenna slikra innlana sem
kann ao réttleeta leegra Utstreymishlutfall og med hlidsjon
af préun & alpjéodavettvangi.

Undanpagur fra kréfum um samsetningu lausafjar, sem
krafist er ad stofnanirnar hafi, pegar sameiginleg og
rokstudd lausafjarporf stofnananna i tilteknum gjaldmidli
er umfram pad lausafé sem adgengilegt er og pau skilyrdi
sem gilda um slikar undanpégur.

Skilgreiningu & fjarmalaafurdum, sem samrymast Sharia-
légum og eru settar fram sem valkostur fyrir banka sem
starfa i samraemi vid pau 16g hvad vardar fjarmuni sem
myndu teljast lausafé ad pvi er vardar 416. gr.

Skilgreiningu & A&lagsadstedum, p.m.t. meginreglur
vardandi nytingu lausafjarforda og naudsynleg vidbrogd
eftirlitsadila, sem gerir stofnunum kleift ad nyta lausafé sitt
til ad meeta Utstreymi lausafjar, og hvernig skuli fara med
tilvik par sem reglum er ekki fylgt.

Skilgreiningu & rekstrarsambandi sem komid hefur verid &
vid vidskiptavin utan fjdrmalamarkadar eins og um getur i
c-1id 3. mgr. 422. gr.
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I)  Kvordun atstreymismarka sem gilda um millibanka-
vidskipti og vidskiptapjonustu vid fagfjarfesta eins og um
getur i fyrstu undirgrein 4. mgr. 422. gr.

m) Kerfi um ad beita afram eldri reglum um rikistryggd
skuldabréf, sem hafa verio gefin Ut til lanastofnana sem
pattar i studningsradstéfunum rikisins med sampykki ESB
vardandi rikisadstod, svo sem skuldabréf sem eignastyringar-
fyrirtekid NAMA & irlandi og spanska eignastyringar-
fyrirteekid & Spani gefa Gt i pvi skyni ad fera lélegar eignir
af efnahagsreikningi lanastofnana sem afar audseljanlegar
eignir med afar mikid lanshafi a.m.k. fram i desember 2023.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal, ad héfou samradi
vid  Evropsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina  og
Sedlabanka Evropu, eigi sioar en 31. desember 2013, leggja
fyrir framkvaemdastjornina skyrslu um videigandi samraemdar
skilgreiningar & pvi hvad teljast vera audseljanlegar og afar
audseljanlegar framseljanlegar eignir med mikid eda afar mikid
lansheefi ad pvi er 416. gr. vardar og videigandi skerdingu ad
pvi er vardar eignir sem myndu teljast lausafjareignir med ftilliti
til 416. gr., ad fratdldum eignum sem um getur i a-, b- og c-lid
1. mgr. 416. gr.

Evrépupingid og radid skulu fa tekifeeri til ad koma & framfaeri
sjonarmidum sinum vardandi skyrsluna.

I skyrslunni, sem um getur i fyrstu undirgrein, skal einnig
fjallad um:

a) adra eignaflokka, einkum verdbréf, tryggd med fast-
eignavedi i ibudarhisnadi, sem teljast audseljanlegar eignir
med mikid lanshefi,

b) aodra flokka vedhafra verdbréfa eda lana sedlabanka, t.d.
skuldabréf og vidskiptabréf sveitarfélaga, og

c) adrar vedhefar en framseljanlegar eignir utan sedlabanka,
t.d. hlutabréf skrad & vidurkenndum verdbréfamarkadi, gull,
storir visitdlutengdir hlutabréfagerningar, skuldabréf med
abyrgo, sértryggd skuldabréf, fyrirteekjaskuldabréf og sjodi
sem byggjast a pessum eignum.

4. 1skyrslunni, sem um getur i 3. mgr., skal taka til skodunar
hvort og pa ad hvada marki telja skuli loford um lanafyrir-
greidslu, sem um getur i e-1id 1. mgr. 416. gr., til lausafjar i
1j6si préunar & alpjédavettvangi og med hlidsjon af evropskum
sérkennum, p.m.t. & hvern hétt peningamdlastefna er fram-
kvemd i Sambandinu.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal einkum kanna hvort og i
hvada meli eftirfarandi vidmidanir eiga vid i tengslum vid
slikar skilgreiningar:

a) lagmarksmagn vidskipta med eignirnar,
b) lagmarksmagn Gtistandandi eigna,

c) gagnszjar upplysingar um verdlagningu og i Kkjolfar
vidskipta,

d) lanshafisprep sem um getur i 2. kafla I1. balks pridja hluta,

e) heimildir um verdstddugleika,

f) medalmagn verslunar og medalstard vidskipta,
g) hamarksverdbil kaup- og s6lutilbods,

h) hversu langur timi er til gjalddaga,

i) lagmarksveltuhlutfall.

5. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal enn fremur gefa
skyrslu um eftirfarandi atridi eigi sidar en 31. jantar 2014:

a) samremdar skilgreiningar 4 audseljanlegum og afar
audseljanlegum eignum med mikid og afar mikid lanshefi,

b) hugsanlegar Ofyrirsédar afleidingar af skilgreiningu &
lausafé & framkveemd peningastefhuadgerdar og ad hvada
marki:

i. skra yfir lausafé, sem er Otengd skra yfir vedhafar
eignir sedlabanka, kann ad vera stofnunum hvatning til
ad leggja fram vedhefar eignir, sem falla ekki undir
skilgreininguna & lausafé, i endurfjirmégnunar-
adgerdum,

ii. setning reglna um lausafé kann ad draga Ur &huga
stofnana & ad lana eda taka fé ad lani & 6tryggdum
peningamarkadi sem kann ad leida til gagnryni & pad
markmid ad nota millibankadagvexti i evrum
(EONIA) vio framkvaemd peningamalastefnunnar,

iii. innleiding krofu vardandi lausafjarpekju kann ad gera
sedlabdnkum pad erfidara ad tryggja verdstddugleika
med pvi ad nota fyrirliggjandi ramma og gerninga
peningamalastefnunnar,

c) krofur um starfreekslu vegna eignarhlutdeildar i lausafjar-
eignum, eins og um getur i b- til f-1id 417. gr., i samraemi
Vvid préun alpjédaregina.

510. gr.
Kréfur vardandi trygga nett6fjarmoégnun

1. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, eigi sidar en
31. desember 2015, leggja fyrir framkveemdastjérnina skyrslu, &
grundvelli peirra lida sem tilkynna skal um i samraemi vid IlI.
balk sj6tta hluta, um pad hvort og hvernig rétt veeri ad tryggja
ad stofnanir noti trygga fjarmoégnun, p.m.t. mat & ahrifum a
vidskipti og &heattulysingar & stofnunum sem hafa stadfestu i
Sambandinu eda ahrifum & fjarmalamarkadi eda efnahagslifid
og Utlanastarfi, med sérstakri aherslu & lanveitingar til litilla og
medalstdrra fyrirteekja og & vidskiptafjsrmdgnun, p.m.t.
lanveitingar innan ramma opinberra vatryggingakerfa vegna
atflutnings og likana fyrir gegnumstreymisfjarmégnun, p.m.t.
vedlan med jafnhdu moétframlagi. Einkum skal Evropska
bankaeftirlitsstofnunin greina ahrif tryggrar fjarmognunar a
fyrirkomulag endurfjarmégnunar i dlikum likdnum fyrir
bankastarfsemi i Sambandinu.
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2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal einnig, eigi sidar en
31. desember 2015, leggja fyrir framkveemdastjérnina skyrslu, &
grundvelli lida sem tilkynna skal um i samrami vid I1l. balk
sjotta hluta og i samreemi vid samreemt skyrslusnid sem um
getur i a-1id 3. mgr. 415. gr. og ad h6fdu samradi vid evropska
kerfisaheetturadid, um pa adferdafredi sem notud er til ad
akvarda fjarhad tryggrar fjarmognunar, sem stendur stofnunum
til boda og peer purfa & ad halda, og um videigandi samramdar
skilgreiningar til ad reikna Gt krofur vardandi trygga
fjarmdgnun, par sem eftirtalin atridi eru einkum kénnud:

a) flokkar og veegi ad pvi er vardar trygga fjarmognun i
1. mgr. 427. gr.,

b) flokkar og veegi i tengslum vid akvordun krafna vardandi
trygga fjarmégnun i 1. mgr. 428. gr.,

c) adferdafredi skal fela i sér hvetjandi og letjandi peetti, eftir
pvi sem vid &, til ad hvetja til enn tryggari langtimafjar-
mdognunar eigna, atvinnustarfsemi, fjarfestinga og fjar-
mdognunar stofnana,

d) hvort naudsynlegt sé ad proa 6lika adferdafraedi fyrir Olikar
tegundir stofnana.

3. Framkvaemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2016,
ef vid & og med tilliti til peirra skyrsina, sem um getur i 1. og
2. mgr. og med fullu tilliti til fjolbreytileikans i bankageira
Sambandsins, leggja fyrir Evropupingid og radid tillogu ad
nyrri 169gjo6f um pad hvernig tryggt verdur ad stofnanir noti
trygga fjarmdégnun.

511. gr.
Vogun

1. Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2016,
leggja fyrir Evropupingid og radid, a grundvelli nidurstadna i
peirri skyrslu sem um getur i 3. mgr., skyrslu um ahrif og
skilvirkni vogunarhlutfalls.

2. Efvid & skal fylgja skyrslunni tillaga ad nyrri 16ggjof um
innleidingu videigandi fjolda prepa fyrir vogunarhlutfall, sem
gerd yrdi krafa um ad stofnanir innan dlikra vidskiptalikana
fylgi, med tillégu um fullnaegjandi kvordun pessara prepa og
hvers kyns videigandi adlaganir 4 fjarmagnsmeelingu og
melingu & heildarahattu, eins og um getur i 429. gr., asamt
hver kyns tengdum sveigjanleikaradstéfunum ef naudsyn
krefur, p.m.t. videigandi breytingar & 458. gr. til ad innleida
vogunarhlutfall innan ramma radstafana sem fram koma i peirri
grein.

3. AJ pvi er 1. mgr. vardar skal Evropska bankaeftirlits-
stofnunin leggja fyrir framkveemdastjornina skyrslu, eigi sidar
en 31. oktdber 2016, um a.m.k. eftirtalda paetti:

a)

b)

c)

d)

€)

9)

h)

hvort s& rammi um vogunarhlutfall, sem kvedid er & um i
pessari reglugerd og 87. og 98. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,
sé videigandi teki til ad draga, med fullnaegjandi hatti og i
naudsynlegum meli, Gr heettu & of mikilli vogun af halfu
stofnananna,

greina vidskiptalikdn sem endurspegla heildarahzttusnid
stofnananna og innleida adgreind prep vogunarhlutfalls
fyrir pessi vidskiptalikon,

hvort paer kréfur, sem melt er fyrir um i 76. og 87. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB i samraemi vid 73. og 97. gr.
tilskipunar 2013/36/ESB, til ad takast a vid heattu a of
mikilli vogun dugi til ad tryggja trausta ahettustjérnun
stofnananna og, ef svo er ekki, hvada frekari radstafanir
parf ad gera til ad tryggja ad pessum markmidum verdi nad,

hvort og pa hvada breytingar & Gtreikningsadferdinni, sem
um getur i 429. gr., veeru naudsynlegar til ad tryggja ad
unnt sé ad nota vogunarhlutfall sem videigandi visi ad pvi
er vardar hettu stofnunar & of mikilli vogun,

hvort, i tengslum vid Utreikning & heildardhzattu vegna
vogunarhlutfalls, virdi ahettuskuldbindingar i samningum,
sem taldir eru upp i Il. vidauka og er akvoroud med adferd
upprunalegrar &hettu, er i veigamiklum atrioum 6lik virdi
dheaettuskuldbindingar sem er dkvordud med markadsviro-
isadferdinni,

hvort pad ad nota annad hvort eiginfjargrunn eda almennt
eigid fé pattar 1 sem fjarmagnsmelingu vogunarhlutfalls
geeti att betur vid i pvi skyni ad rekja haettu & of mikilli
vogun og, i pvi tilviki, hver veri videigandi kvoréun
vogunarhlutfallsins,

hvort sa umbreytingarstudull, sem um getur i a-1id 10. mgr.
429. gr. fyrir 6notadar lansheimildir, sem hagt er ad fella
nidur an skilyrda hvenzr sem er og fyrirvaralaust, sé
hafilega varferinn, byggt 4 peim gognum sem aflad er &
athugunartimabilinu,

hvort tidni og snid & birtingu lida, sem um getur i 451. gr.,
séu fullneegjandi,

videigandi prep vogunarhlutfalls fyrir hvert vidskiptalikan
sem er stadfest i samreemi vid b-lig,

hvort skilgreina skuli
hlutfallsins,

umfang hvers preps vogunar-
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k) hvort innleiding kroéfu vardandi vogunarhlutfall stofnana
myndi kalla & breytingar & ramma um vogunarhlutfall sem
kvedid er 4 um i pessari reglugerd og, i pvi tilviki, hvers
konar breytingar,

I) hvort innleiding kréfu vardandi vogunarhlutfall stofnana
myndi i reynd takmarka hettu & of mikilli vogun pessara
stofnana og i pvi tilviki hvort allar stofnanir skuli vera a
sama prepi vogunar eda hvort akvarda a pad samkveemt
ahattusnidi og vidskiptamodeli, auk sterdar stofnana, og
hvort krafist er vidbdtarkvordunar eda umbreytingar-
timabils i pessu tilliti.

4.  Skyrslan, sem um getur i 3. mgr., skal a.m.k. taka fil
timabilsins fra 1. janGar 2014 til 30. jani 2016 og hafa hlidsjén
af a.m.k. eftirfarandi pattum:

a) Aahrifum pess ad innleida krofu vardandi vogunarhlutfall,
dkvardad i samraemi vid 429. gr., sem stofnanir purfa ad
uppfylla vardandi:

i. fjarmalamarkadi almennt og markadi fyrir endurhverf
vidskipti, einkum afleidur og sértryggd skuldabréf,

ii. traustleika stofnana,

iii. vidskiptalikon og pad skipulag sem stofnanir hafa &
efnahagsreikningum, einkum hvad vardar &hettulitla
vidskiptastarfsemi, s.s. studningslan fr4 opinberum
préunarbénkum, lan sveitarfélaga, fjarmoégnun ibug-
arhisnaedis og onnur ahattulitil svid sem eru
eftirlitsskyld samkvamt landslégum,

iv. tilferslu dhattuskuldbindinga til adila sem lata ekki
varfaerniseftirliti,

v. nyskdpun & fjarmalasvidi, einkum préun gerninga
med innbyggdri vogun,

vi. dahaettusaekni stofnana,

vii. stddustofnun, uppgjér og vorslustarfsemi og starf-
semi midlags motadila,

viii. lotuedli fjarmagnsmeelingar og melingar & heild-
ardhettu vegna vogunarhlutfalls,

ix. lanveitingar banka, med sérstakri aherslu &
lanveitingar til litilla og medalstérra fyrirtekja,
stadaryfirvalda, héradsstjorna og opinberra adila og &
vidskiptafjarmoégnun, p.m.t. lanveitingar innan
ramma opinberra kerfa greidsluvatrygginga vegna
atflutnings,

b) samspil vogunarhlutfalls og ahattutengdra eiginfjarkrafna
og lausafjarkrafna eins og tilgreint er i pessari reglugerd,

c) ahrif mismunandi reikningsskila i reikningsskilastodlum
sem er beitt samkveemt reglugerd (EB) nr. 1606/2002,
reikningsskilastodlum sem er beitt samkvemt tilskipun
86/635/EBE og annarri videigandi reikningsskilaumgjord
svo og annarri videigandi reikningsskilaumgjord um
samberileika vogunarhlutfalls.

512. gr.
Ahattuskuldbindingar vegna yfirfaerslu Gtlanadhattu

Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2014,
leggja fyrir Evrépupingid og radid skyrslu um beitingu og
skilvirkni akvaeda fimmta hlutar i ljési préunar a alpjédlegum
morkudum.

513. gr.
Pjédhagsvarudarreglur

1.  Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 30. juni 2014, ad
héféu samradi vid evropska kerfisahatturadid og Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina, endurskoda hvort peaer pjodhags-
varudarreglur, sem er ad finna i pessari reglugerd og tilskipun
2013/36/ESB, negi til ad draga ur kerfisdhattu i geirum, &
svaedum og i adildarrikjum, p.m.t. mat & pvi:

a) hvort nugildandi pjédhagsvaridarteki i pessari reglugerd
og tilskipun 2013/36/ESB séu arangursrik, skilvirk og
gagnse:

b) hvort umfang og moguleg stig i skérun milli dlikra
pjéohagsvartdartekja til ad takast & vid apekka ahettu i
pessari reglugerd og tilskipun 2013/36/ESB séu full-
nagjandi og, ef vid 4, leggja til nyjar pjodhagsvaridar-
reglur,

c) hvernig alpjodlega vidurkenndir stadlar fyrir kerfistengdar
stofnanir og akvaedi pessarar reglugerdar og tilskipunar
2013/36/ESB spila saman og, ef vid &, leggja fram tillogu
ad nyjum reglum sem taka tillit til pessara alpjédlega
vidurkenndu stadla.

2. Framkvaemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2014,
& grundvelli samrads vid evropska kerfisahatturadid og
Evrdpsku bankaeftirlitsstofnunina, leggja fyrir Evrépupingid og
radiod skyrslu um pad mat sem um getur i 1. mgr. og, ef vid &,
leggja fyrir Evropupingid og radid tillogu ad nyrri 16ggjof.

514. gr.
Utlanaaheetta motadila og adferd upprunalegrar ahattu

Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2016,
endurskoda og gefa skyrslu um beitingu 275. gr. og leggja hana
fyrir Evrépupingid og radio, dsamt, ef vid 4, videigandi tillogu
ad nyrri 16ggjof.
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515. gr.
Eftirlit og mat

1.  Eigi sidar en 2. jandar 2015, skal Evropska bankaeftirlits-
stofnunin, adsamt  Evropsku  verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni, gefa skyrslu, um framkveemd pessarar reglugerdar
og skyldra skuldbindinga samkvaemt reglugerd (ESB)
nr. 648/2012, einkum med hlidsjon af stofnunum sem
starfreekja midleegan motadila, til ad komast hja skorun krafna
vardandi afleiduvidskipti og par med komast hja aukinni
eftirlitsaheettu og auknum kostnadi logbeerra yfirvalda vegna
eftirlits.

2. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal hafa eftirlit med og
meta framkveemd akvaeda um kréfur vegna eiginfjargrunns ad
pvi er vardar dheattukrofur & midleegan motadila eins og fram
kemur i 9. petti 6. kafla Il. béalks i pridja hluta. Evropska
bankaeftirlitsstofnunin skal, eigi sidar en 1. jandar 2015, gefa
framkvaemdastjorninni skyrslu um ahrif og skilvirkni pessara
akveeda.

3. Framkvaemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2016,
endurskoda og gefa skyrslu um pad hvernig pessi reglugerd
samrymist skyldum skuldbindingum samkvemt reglugerd
(ESB) nr. 648/2012, kréfum vegna eiginfjargrunns sem fram
koma i 9. petti 6. kafla Il. balks i prigja hluta og skal leggja
skyrslu fyrir Evrpupingid og radid og, ef vid 4, tillogu ad nyrri
16ggjof.

516. gr.
Langtimafjarmégnun

Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2015,
gefa skyrslu um ahrif pessarar reglugerdar & hvatningu til lang-
timafjarfestinga i vaxtarhvetjandi innvidum.

517. gr.
Skilgreining & haefu fjarmagni

Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2014,
endurskoda og gefa skyrslu um pad hvort vid hafi sé ad beita
skilgreiningunni & hafu fjarmagni ad pvi er vardar Ill. balk
annars hluta og fjorda hluta og skal leggja skyrslu fyrir
Evrépupingid og radid og, ef vid &, tillégu ad nyrri 16ggjof.

518. gr.

Endurskodun & fjarmagnsgerningum sem feera ma nidur
eda breyta pegar stofnun telst ekki lengur lifvaenleg

Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 31. desember 2015,
endurskoda og gefa skyrslu um pad hvort rétt veeri ad hafa i
pessari reglugerd krofu um ad fara skuli vidboétareigin-
fjargerninga pattar 1 og fjarmagnsgerninga pattar 2 nidur pegar
dkvardad hefur verid ad stofnun teljist ekki lengur lifveenleg.
Framkveemdastjornin skal leggja péa skyrslu fyrir Evrépupingid
og r&dig, asamt videigandi tilldgum ad nyrri 16ggjof, ef vid &.

519. gr.

Eignir réttindatengds lifeyrissjods dregnar fra lisum
almenns eigin fjar pattar 1

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, eigi sidar en 30. juni 2014,
gera skyrslu um pad hvort endurskodadur alpjédlegur reiknings-
skilastadall IAS 19, asamt fradreetti nettélifeyriseigna eins og
fram kemur i e-lid 1. mgr. 36. gr., og breytingar & netto-
lifeyrisskuldbindingum leidi til 6edlilegs flokts i eiginfjargrunni
stofnana.

Framkveemdastjornin skal, med hlidsjon af skyrslu Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar, leggja fyrir Evrépupingid og radio,
eigi sidar en 31. desember 2014, skyrslu um malefnid sem um
getur i fyrstu malsgrein, asamt tillégu ao nyrri 16ggjof, ef vio 4,
til a0 innleida medferd par sem skilgreindar eignir réttinda-
tengds lifeyrissjéds eda skuldbindingar vegna Utreiknings &
eiginfjargrunni eru adlagadar.

111. BALKUR
BREYTINGAR

520. gr.
Breyting a reglugerd (ESB) nr. 648/2012
Reglugerd (ESB) nr. 648/2012 er breytt sem hér segir:

1) Eftirfarandi kafli baetist vio i IV. balki:

4. KAFLI

Utreikningar og skyrslugjéf ad pvi er vardar reglugerd
(ESB) nr. 575/2013

50.9r.a
Utreikningur & Kcce

1. AQ pvi er varoar 308. gr. reglugerdar Evrépupingsins
og raddsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. jani 2013 um
varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfa-
fyrirteeki (*) par sem midleegur motadili hefur fengid
tilkynninguna sem um getur i b-lid 2. mgr. 301. gr. peirrar
reglugerdar, skal hann reikna Ut Kcce eins og tilgreint er i
2. mgr. pessarar greinar fyrir alla samninga og vidtaeki sem
hann st6dustofnar fyrir alla stédustofnunaradila sem falla
undir umfang tiltekins vanskilasj6ds.

2. Midlegur moétadili skal reikna Gt adztlad fjarmagn
(Kccp) sem hér segir:

Keep = z max {EBRM; — IM; — DF;;0 } - RW
i -eiginfjarhlutfall

par sem:

EBRM;i = virdi ahattuskuldbindingar fyrir mildun ahattu,
sem er jafnt virdi aheettuskuldbindingar midlaegs
métadila gagnvart uppgjorsadila i sem leidir af
6llum samningum og vidskiptum Vvid pann
uppgjorsadila, reiknad an  hlidsjonar  af
tryggingum sem sa uppgjoradili leggur fram,
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IMi = upphafstryggingar sem uppgjorsadili i tilkynnir iii) ad pvi er vardar ahattukrofur, sem leidir af
midleegum matadila, vidskiptum sem eru ekki skrad i 1. mgr. 301. gr.

y L reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og fela einungis i

DFi = forfjarmagnad framlag uppgjorsadila i, sér uppgjorsahaettu, skal midlaegur métadili reikna
RW = 20% ahatiuvog, peer Gt i samraemi vid V. bélk pridja hluta peirrar

Eiginfjarhlutfall = 8%

Sérhvert virdi i formalunni i fyrstu undirgrein skal tengjast
matinu i dagslok adur en vedkalli af lokavedkalli pess dags
hefur verid skipt.

3. Midlegur motadili skal annast pann Utreikning, sem
krafist er i 2. mgr., a.m.k. arsfjoroungslega eda oftar krefjist
logbeer yfirvold sliks af peirra eigin stédustofnunaradilum
sem teljast vera stofnanir.

4. A0 pvi er vardar 3. mgr. skal Evropska bankaeftirlits-
stofnunin gera drog ad teeknilegum framkveemdastédlum til
ad tilgreina eftirfarandi:

a) hversu oft og &4 hvada dégum sa Utreikningur fer fram
sem melt er fyrir um i 2. mgr.,

b) vid hvada adstedur l6gbeert yfirvald stofnunar, sem
kemur fram sem stddustofnunaradili, getur krafist
aukinnar tioni Gtreikninga og skyrslugjafar midad vid
pad sem krafist er { a-1id.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum  framkvemdastodlum  fyrir  framkveemda-
stjérnina eigi sidar en 1. jandar 2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja
teeknilegu framkvemdarstadlana, sem um getur i fyrstu
undirgrein, i samremi vid 15.gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1093/2010.

50.gr.b
Almennar reglur um Gtreikning Kccp

Eftirfarandi gildir ad pvi er vardar pann Utreikning sem
meelt er fyrirum i 2. mgr. 50. gr. a:

a) midlegur motadili skal reikna Gt virdi &heettuskuld-
bindinga hans & stddustofnunaradila sina sem hér segir:

i) ad pvi er vardar dhattuskuldbindingar sem leidir
af samningum og vidskiptum, sem skrdd eru fi
a- og d-lid 1. mgr. 301. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013, skal midleegur métadili reikna peer Gt
i samreemi vid markadsvirdisadferdina sem meelt
er fyrir um i 274. gr. hennar.

ii. ad pvi er vardar dhettuskuldbindingar sem leidir
af samningum og vidskiptum, sem skrad eru fi
b-, c- og e-lid 1. mgr. 301. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013, skal midlaegur métadili reikna peer Gt
i samraemi vid heildaradferd fjarhagslegra trygginga
sem er tilgreind i 223. gr. peirrar reglugerdar, med
jofnun flokts samkveemt eftirlitsadferdinni, tilgreint
i 223. 0g 224. gr. peirrar reglugerdar. Undanpagan,
sem fram kemur i a-lid 3. mgr. 285. gr. peirrar
reglugerdar, gildir ekki,

reglugerdar,

b) ad pvi er vardar stofnanir, sem falla undir gildissvid
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, eru skuldajofn-
unarsdfnin hin sému og skilgreind eru i 1. balki pridja
hluta peirrar reglugerdar,

c) vid atreikning & virdinu, sem um getur i a-lid, skal
midleegur motadili draga fra ahettukréfum sinum pa
tryggingu sem stodustofnunaradili hefur lagt fram,
leekkad eins og vio & med jofnun flokts samkvaemt
eftirlitsadferd, i samraemi vid heildaradferd fjar-
hagslegra trygginga sem tilgreind er i 224. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

e) ef midleegur métadili hefur dhaettuskuldbindingar & einn
eda fleiri midleegan motadila skal hann fara med slikar
ahaettuskuldbindingar likt og &hettuskuldbindingar &
stddustofhunaradila og taka med vid utreikning & Kccp
allt tryggingarfé eda forfjarmdgnud framldg fra pessum
midleegu motadilum,

f) ef midleegur motadili hefur komid & bindandi samnings-
bundnu fyrirkomulagi vid stédustofnunaradila sina,
sem heimilar honum ad lita & upphaflegt tryggingarfé
fra peim st6dustofnunaradilum, i heild eda ad hluta, likt
og um forfjarmégnud framldg vaeri ad raeda, skal hann
lita & upphaflegt tryggingarfé sem forfjarmognud
framl6g ad pvi er vardar Utreikninginn i 1. mgr. en ekki
sem upphaflegt tryggingarfé,

h) midlegur métadili skal, vid beitingu markadsvird-
isadferdarinnar sem sett er fram i 274. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, lata eftirfarandi koma i stad
formGlunnar i ii. 1id c-lidar 1. mgr. 298. gr. peirrar
reglugerdar:

PCEyoq = 0.15  PCEgposs + 0.85 * NGR * PCE o5

par sem teljari fyrir netto/brattéhlutfall er reiknadur i
samraemi vid 1. mgr. 274. gr. peirrar reglugerdar og rétt
adur en sidari kréfum um tryggingarfé er i reynd breytt
vid lok greidslutimabilsins og nefnarinn er britto-
endurnyjunarkostnadur,
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i) par sem midlegur métadili getur ekki reiknad Gt virdi

netté/brattéhlutfalls, eins og fram kemur i ii. lid c-lidar
1. mgr. 298. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, skal
hann:

i. tilkynna peim stddustofnunaradilum sinum sem eru
stofnanir og légherum yfirvéldum peirra um ad
hann sé 6feer um ad reikna Ut nettd/brattéhlutfall og
hvada astedur liggja pvi ad baki,

ii. yfir priggja manada timabil er honum heimilt ad
nota nettd/brattohlutfall 0,3, vid Gtreikning & PCE
red tilgreint er i h-1id pessarar greinar,

j) ef midleegur métadili getur, vid lok pess timabils sem er
tilgreint i ii. 1id i-lidar, ekki enn reiknad Ut virdi nettd/
brattohlutfalls skal hann:

i. hetta ad reikna Kccp,

ii. tilkynna peim stddustofnunaradilum sinum sem eru
stofnanir og loégbzerum yfirvoldum peirra ad hann
hafi heett atreikningi Kcce,

k) ad pvi er vardar Gtreikning @ mégulegri framtidarahaettu
vegna valréttar og skiptiréttar i samremi vid
markadsvirdisadferdina sem tilgreind er i 274. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skal midleegur moétadili
margfalda grundvallarfjarheed samningsins med algildi
deltastuduls valréttarins (§V/ &p) eins og sett er fram i
a-1id 1. mgr. 280. gr. i peirri reglugerd,

1) ef midlegur motadili redur yfir fleiri en einum
vanskilasjodi skal hann gera pa Utreikninga, sem melt
er fyrir um i 2. mgr. 50. gr. a, sérstaklega fyrir hvern
vanskilasjod.

50.9r.c
Skyrslugjof med upplysingum

1.  Midlegur métadili skal, ad pvi er 308. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 vardar, gefa st6dustofnunaradilum
sinum, sem eru stofnanir, og léghaerum yfirvéldum peirra
skyrslu um eftirtaldar upplysingar:

a) aetlad fjarmagn (Kcep),

b) summu forfjarmagnadra framlaga (DFcwm),

¢) fjarhao forfjarmagnads fjarmagns sem hann raedur yfir
og sem honum ber skylda til ad nota - samkvamt
logum eda vegna samningsbundins samkomulags vid
stodustofnunaradila sinn - til ad meta tapi i kjolfar
vanskila eins eda fleiri stodustofnunaradila sinna &dur
en hann notar framldg i vanskilasjod fra eftirstandandi
stodustofnunaradilum (DFccp),

d) heildarfjolda uppgjorsadila & hans vegum (N),

e) styrkingarpatt (B), eins og sett er fram i 50. gr. d.

Ef midleegur moétadili raedur yfir fleiri en einum van-
skilasj6di skal hann gefa skyrslu um upplysingarnar i fyrstu
undirgrein sérstaklega fyrir hvern vanskilasjéo.

2. Midlegur moétadili skal senda peim stddustofn-
unaradilum sinum sem eru stofnanir tilkynningar a.m.k.
arsfjéroungslega eoda oftar ef pess er krafist af l6ghaerum
yfirvéldum pessara stédustofnunaradila.

3. Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal gera drég ad
teeknilegum  framkveemdastodlum  til  ad tilgreina
eftirfarandi:

a) samremt snid & peirri skyrslugjof sem er tilgreind i
1. mgr.,

b) hversu oft og & hvada dogum skyrslugjof, sem tilgreind
er i 2. mgr., fer fram,

c) vid hvada adstedur logbeert yfirvald stofnunar sem
kemur fram sem stodustofnunaradili getur krafist
aukinnar tioni skyrslugjafar midad vid pad sem krafist
er i b-lid.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad
teeknilegum  framkvemdastodlum  fyrir  framkveemda-
stjornina eigi sidar en 1. jantar 2014.

Framkveemdastjorninni er wveitt vald til ad sampykkja
teeknilegu framkvaemdarstadlana, sem um getur i fyrstu
undirgrein, i samremi vid 15.gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1093/2010.

50.gr. d

Utreikningur & sérteekum lidum sem gefa skal
midleegum métadila skyrslu um

1 50. gr. c gildir eftirfarandi:

a) pegar kvedid er a um pad i reglum midleegs métadila ad
hann noti eigid fjarmagn, ad fullu eda ad hluta,
samhlida forfjarmégnudum framlégum stédustofn-
unaradila sinna, pannig ad petta fjarmagn jafngildi
forfjarmdgnudum framldgum stédustofnunaradila hvad
vardar pad hvernig peir standa undir tapi midlegs
métadila komi til vanskila eda dgjaldferni eins eda
fleiri stddustofnunaradila hans, skal midleegi métadilinn
bata samsvarandi fjarhad af pessu fjarmagni vid petta
fjarmagn DFcwm,



Nr. 12/294

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

2)
3)

b) pegar kvedid er & um pad i reglum midlaegs motadila ad
hann noti eigid fjarmagn, ad fullu eda ad hluta, til ad
standa undir eigin tapi ef einn eda fleiri af stddu-
stofnunaradilum hans lenda i vanskilum eftir ad hann
hefur temt vanskilasjéd sinn en adur en hann gerir
tilkall til samningsbundinna framlaga stédustofn-
unaradila sinna, skal midleegur mdtadili beata sam-
svarandi fjarhed af pessu vidbotarfjarmagni (DFgcp)
vid heildarfjarhaed forfjirmagnadra framlaga (DF) sem
hér segir:

DF = DFCCP + DFCM + DFgCP'

c) midlegur motadili skal reikna styrkingarpatt (B) i
samraemi vid eftirfarandi formualu:
PCEred,l + PCEred,Z

Ei PCE'red,i

ﬁ =
par sem:

PCErdi = lekkud tala hugsanlegrar framtidar-
lanadheaetta fyrir alla samninga og
vidskipti midleegs motadila vid stdou-

stofnunaradila i,

PCErd1 = lekkud tala hugsanlegrar framtidar-
lanadhaetta fyrir alla samninga og
vidskipti midleegs motadila vid stdou-
stofnunaradila sem hefur hesta virdi

PCEred,

PCErd2 = laekkud tala hugsanlegrar framtidar-
lanadhatta fyrir alla samninga og
vidskipti midleegs motadila vid stodu-
stofnunaradila sem hefur nast hesta

Virdi PCEred.

(*) Stjtio. ESBL 176,27.6.2013, bls. 1.,
i 15. mgr. 11. gr. falli b-lidur brott.
1 89. gr. beetist eftirfarandi mélsgrein via:

»ba. Par til 15 méanudum eftir gildistokudag pess af
teeknilegu eftirlitsstédlunum, sem um getur i 16., 25., 26.,
29., 34, 41., 42, 44., 45, 47. og 49 gr, sem sidast 0dlast
gildi, eda par til akvoéroun skv. 14. gr. hefur verid tekin
vardandi starfsleyfi midleegs métadila, hvort sem ber fyrra
ad, skal midlegur métadili beita peirri medferd sem
tilgreind er i pridju undirgrein pessarar malsgreinar.

1.

par til 15 manudum eftir gildistokudag pess af taeknilegu
eftirlitsstodlunum, sem um getur i 16., 25., 26., 29., 34.,
41., 42, 44., 45., 47. og 49 gr, sem sidast 6dlast gildi, eda
par til akvordun skv. 25. gr. hefur verid tekin vardandi
vidurkenningu midlegs moétadila, hvort sem ber fyrra ad,
skal midlaegur métadili beita peirri medferd sem tilgreind er
i pridju undirgrein pessarar malsgreinar.

Fram til loka frestsins sem skilgreindur eru i fyrstu tveimur
undirgreinum pessarar malsgreinar, og med fyrirvara um
fjordu undirgrein pessarar malsgreinar, pegar midlegur
motadili hefur ekki yfir ad rdda vanskilasjodi og ekki er
fyrir hendi bindandi fyrirkomulag milli hans og st6du-
stofnunaradila hans sem heimilar honum ad nota upphaflegt
tryggingarfé, ad fullu eda ad hluta, sem hann hefur fengid
frd stodustofnunaradilum sinum likt og um veeri ad reda
forfjarmdgnud framldg skal koma fram i peim upplys-
ingum, sem honum ber ad tilkynna um i samremi vid
1. mgr. 50. gr. c, heildarfjarhaed upphaflegs tryggingarfjar
sem hann hefur fengid fra stédustofnunaradilum sinum.

Heimilt er ad framlengja frestina sem um getur i fyrstu og
annarri undirgrein pessarar malsgreinar um sex manudi
samkveemt framkveemdargerdina sem um getur i 3. mgr.
497. gr. reglugerd (ESB) nr. 575/2013.« .

ELLEFTI HLUTI
LOKAAKVZDI
521. gr.
Gildistaka og beiting
Reglugerd pessi ¢dlast gildi daginn eftir ad han birtist i

Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

2.

Reglugerd pessi kemur til framkveemda 1. jandar 2014, p6

ekki:

a)

b)
c)

dkveedi 8. gr. (3. mgr.), 21. gr. og 451. gr. (1. mgr.) sem
gilda fra 1. jandar 2015,

dkveedi 1. mgr. 413. gr. sem gilda fra 1. jandar 2016,

dkveedi pessarar reglugerdar, par sem pess er krafist ad
evropskar eftirlitsstofnanir leggi fyrir framkvemdastjérnina
frumvarp ad teeknistddlum, og akveedi pessarar reglugerdar,
sem veita framkvamdastjorninni vald til ad sampykkja
framseldar gerdir eda framkvaemdagerdir, gilda fra
28. juni 2013.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 26. juni 2013.

Fyrir hénd Evrépupingsins,
M. SCHULZ

forseti.

Fyrir hénd radsins,
A. SHATTER

forseti.
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1. VIDAUKI

Flokkun lida utan efnahagsreiknings

1. Mikil dheetta:
a) abyrgair sem jafna ma til beinna lana (t.d. &byrgdir vegna greidslu lansheimilda & réttum tima)
b) lanaafleidur,
c) sampykktir vixlar,
d) framsal & vixlum sem 6nnur stofnun hefur ekki aritad um abyrgg,
e) vidskipti med endurkrofurétti (t.d. krofukaup, heimildir vardandi afslatt af reikningi),
f) oafturkreefar bakabyrgdir sem jafna ma til beinna lana,
g) eignir keyptar samkveemt framvirkum kaupsamningi,
h) framvirk innlansvidskipti,
i) ogreiddur hluti i hlutabréfum og verdbréfum sem eru greidd ad hluta,

j) samningar um eignasolu og endurhverf verdbréfakaup eins og um getur i 3. og 5. mgr. 12. gr. tilskipunar
86/635/EBE,

k) adrir lidir sem einnig bera mikla ahattu.
2. Midlungsaheetta:

a) vioskiptafjArmognunarlidir utan efnahagsreiknings, p.e. Utgefnar eda stadfestar bankadbyrgdir (sja einnig
,.Midlungsahetta/litil ahaetta“,

b

~

adrir lidir utan efnahagsreiknings:
i. abyrgdir vegna sjoflutninga, tolla- og skattadbyrgdir,

ii. onotadar lansheimildir (samningar um ad lana, kaupa verdbréf, veita abyrgdir eda sampykkja vixla),
upphaflega til lengri tima en eins ars,

iii. solutryggingar vegna verdbréfautgafu (NIF) og hlaupandi sélutryggingar vegna verdbréfa (RUF),
iv. adrir lidir einnig med midlungséhattu og tilkynntir Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni.
3. Midlungsahetta/litil hetta:
a) vidskiptafjsrmdgnunarlidir utan efnahagsreiknings:
i. bankaabyrgdir par sem vorusending er sett sem ved og adrir apekkir gerningar sem falla nidur vid uppgjor,

ii. abyrgdir (p.m.t. tilbods- og fullnustuabyrgdir, tolla- og skattaabyrgdir) og abyrgdir sem ekki verdur jafnad
til beinna lana,

iii. Gafturkreef bakabyrgd sem ekki verdur jafnad til beinna lana,
b) adrir lidir utan efnahagsreiknings:

i. 6notadar lansheimildir sem samanstanda af samningum um ad lana, kaupa verdbréf, veita 4byrgdir eda
sampykkja vixla, upphaflega til eins ars eda skemmri tima sem ekki er heegt ad segja upp skilyrdislaust an
fyrirvara hvenar sem er, eda gera ekki i reynd rad fyrir sjalfkrafa uppsdgn vegna minnkandi lanstrausts
lantaka,

ii. adrir lidir einnig med midlungs-/litla haettu og tilkynntir Evrépsku bankaeftirlitsstofnuninni.
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4. Litil dhaetta:

a)

b)

c)

o6notadar lansheimildir sem samanstanda af samningum um ad lana, kaupa verdbréf, veita abyrgdir eda
sampykkja vixla, sem hagt er ad segja upp skilyrdislaust an fyrirvara hvenaer sem er, eda gera i reynd rad fyrir
sjalfkrafa uppsdgn vegna minnkandi lanstrausts lantaka. Heimilt er ad lita svo & ad smés6lulansheimildum megi
segja upp skilyrdislaust ef skilmalar heimila stofnun ad fella pear Gr gildi, ad pvi marki sem heimilad er
samkvaemt neytendavernd og tengdri 16ggjof,

onotadar lansheimildir vegna tilbods- og fullnustudbyrgda, sem hagt er ad segja upp skilyrdislaust an fyrirvara
hvenzr sem er, eda gera i reynd rad fyrir sjalfkrafa uppsogn vegna minnkandi Ianstrausts lantaka og

adrir lidir einnig med litilli ahaettu og tilkynntir Evrépsku bankaeftirlitsstofnuninni.
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I1. VIDAUKI

Tegundir afleida

1. Vaxtasamningar:
a) vaxtaskiptasamningar i einum gjaldmidli,
b) skiptasamningar um breytilega vexti (e. basis swaps),
c) framvirkir vaxtasamningar,
d) stadladir, framvirkir vaxtasamningar um vaxtavidskipti,
e) keyptur valréttur ad voxtum,
f) adrir samningar svipads edlis.
2. Gjaldmidlasamningar og samningar er varda gull:
a) vaxtaskiptasamningar milli gjaldmidla,
b) framvirkir gjaldmidlasamningar,
c) stadladir framvirkir gjaldeyrissamningar,
d) keyptur valréttur ad erlendum gjaldeyri,
e) adrir samningar svipads edlis,
f) samningar sem varda gull, svipads edlis og peir sem um getur i a- til e-lid.

3. Samningar sem eru svipads edlis og peir sem um getur i a- til e-1id 1. lidar og a- til d-1id 2. lidar i pessum vidauka
en midast vid adra viomidunarlidi eda visitolur. petta ner til, ad lagmarki, allra gerninga sem tilgreindir eru i 4.-7.,
9. 0g 10. lid C-péttar I. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB sem ekki falla undir 1. eda 2. lid pessa vidauka.
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10.

1. VIDAUKI

bettir sem falla undir vidbétarskyrslugjof um lausafé

Reidufé.
Ahattuskuldbindingar sedlabanka ad pvi marki sem nyta mé peer 4 erfidleikatimum.

Framseljanleg verdbréf sem eru hluti af kr6fum sem riki, sedlabankar, opinberir adilar utan stjornsyslu, sveedi med
fjarhagslegt sjalfraedi til ad leggja & og innheimta skatta og stadaryfirvold, Alpjédagreidslubankinn, Alpjédagjald-
eyrissjodurinn, Evrépusambandid, Evropski fjarmalastédugleikasjodurinn, evropska stddugleikakerfio eda
fjolpjodlegir prounarbankar dbyrgjast, eda kréfum & hendur peim, og uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) pau eru metin med 0% ahettuvog skv. 2. kafla I1. balks pridja hluta,
b) pau eru ekki skuldbinding af halfu stofnunar eda eignartengdra adila pess.

Framseljanleg verdbréf, énnur en pau sem um getur i 3. lid, sem eru hluti af krofum sem riki eda sedlabankar
abyrgjast, eda kréfum & hendur peim, og riki gefa Gt i heimagjaldmidlum sinum eda sedlabanki i peim gjaldmidli
og f pvi landi par sem lausafjarahatta er til stadar eda gefin Gt i erlendum gjaldmidlum ad pvi marki sem slik
skuldareign samsvarar lausafjarporf vid starfsemi bankans i pridja landi.

Framseljanleg verdbréf sem eru hluti af kréfum sem riki, sedlabankar, opinberir adilar utan stjornsyslu, svaedi med
fjarhagslegt sjalfreedi til ad leggja & og innheimta skatta og stadaryfirvold eda fjolpjédlegir préunarbankar
abyrgjast, eda krofum & hendur peim, og uppfylla 61l eftirfarandi skilyrdi:

a) pau eru metin med 20% ahettuvog skv. 2. kafla I1. balks pridja hluta,
b) pau eru ekki skuldbinding af halfu stofnunar eda eignartengdra adila pess.

Framseljanleg verdbréf, énnur en pau sem um getur i 3., 4. og 5. lid, skulu metin med 20% ahettuvog eda
hagstedari dhettuvog skv. 2. kafla 1. béalks pridja hluta eda eru metin samkveemt innra mati med jafngilt lansheefi
og uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) pau eru ekki hluti af krofu & hendur sérstékum verdbréfunaradila (SSPE), stofnun eda eignatengdum adilum
hennar,

b) pau eru skuldabréf sem geta fengid pa medferd sem sett er fram i 4. eda 5. mgr. 129. gr.,

c) pau eru skuldabréf, eins og um getur i 4. mgr. 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB, 6nnur en pau sem um getur i
b-1id pessa lidar.

Framseljanleg verdbréf, dnnur en pau sem um getur i 3.-6. lid, sem eru metin med 50% ahattuvog eda hagstaedari
aheettuvog skv. 2. kafla I1. balks pridja hluta eda eru metin samkveemt innra mati med jafngilt lanshefi og eru ekki
hluti af krofu & hendur sérstokum verdbréfunaradila (SSPE), stofnun eda eignatengdum adilum hennar.

Framseljanleg verdbréf, dnnur en pau sem um getur i 3.-7. 1id, sem eru tryggd med vedum i eignum sem eru metin
med 35% ahattuvog eda hagsteedari ahattuvog skv. 2. kafla II. balks pridja hluta eda eru metin samkveemt innra
mati med jafngilt lanshefi og eru ad fullu og algerlega tryggd med fasteignavedum i ibudarhldsnadi i samraemi vid
125. gr.

Loford um lanafyrirgreidslu fra sedlabanka innan gildissvids peningamalastefnu ad pvi marki sem pessi abyrgd er
ekki med vedi i lausafjareignum og ad fratéldum lausafjarstudningi i neyd.

Lagaleg eda logbodin lagmarksinnlan hja midlegri lanastofnun og annad 16gbodid eda samningsbundid frambod &
fjarmoégnun lausafjar af halfu midlegrar lanastofnunar eda lanastofnana, sem eru patttakendur i pvi tengslaneti
sem um getur i 7. mgr. 113. gr. eda geta fengid pa undanpagu sem kvedid er 4 um i 10. gr., ad pvi marki sem pessi
fjarmodgnun er ekki med vedi i lausafjareignum, ef sa lanastofnun er hluti af tengslaneti i samreemi vid akveedi
laga.
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12.

Hlutabréf bokfeerds eigin fjar, sem vidskipti eru med & skipulegum markadi og gerd eru upp midlagt, sem eru
pattur i stérri hlutabréfavisitolu, skulu sett fram i gjaldmidli adildarrikisins og ekki gefin Gt af stofnun eda
hlutdeildarféldgum hennar.

Gull skrad & vidurkenndum markadi, geymt hja pridja adila.

Allir peaettir ad fratdldum peim sem um getur i 1., 2. og 9. lid skulu uppfylla 6ll eftirfarandi skilyrdi:

a) hofd eru vidskipti med pa med einfoldum endurhverfum verdbréfakaupum eda & lausafjarmérkudum sem
einkennast af litilli sampjoppun,

b) fyrir liggja sannreyndar skrar um ad peir séu areidanleg uppspretta lausafjar, annadhvort med endurhverfum
verdbréfakaupum eda solu, jafnvel vid erfidar markadsadstedur,

¢) peir eru kvadalausir.
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IV. VIDAUKI

Samsvorunartafla

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

1.gr.

2.9r.

3.0r.

1. lidur 1. mgr. 4. gr.
2. lidur 1. mgr. 4. gr.
3. lidur 1. mgr. 4. gr.
4. lidur 1. mgr. 4. gr.
5.-~7.lidur 1. mgr. 4. gr.
8. lidur 1. mgr. 4. gr.
9.-12. lidur 1. mgr. 4. gr.
13. lidur 1. mgr. 4. gr.
14. lidur 1. mgr. 4. gr.
15. lidur 1. mgr. 4. gr.
16. lidur 1. mgr. 4. gr.
17. lidur 1. mgr. 4. gr.
18. lidur 1. mgr. 4. gr.
19. lidur 1. mgr. 4. gr.
20. lidur 1. mgr. 4. gr.
21. lidur 1. mgr. 4. gr.
22. lidur 1. mgr. 4. gr.
23. lidur 1. mgr. 4. gr.
24. lidur 1. mgr. 4. gr.
25. lidur 1. mgr. 4. gr.
26. lidur 1. mgr. 4. gr.
27. lidur 1. mgr. 4. gr.
28. lidur 1. mgr. 4. gr.
29. lidur 1. mgr. 4. gr.
30. lidur 1. mgr. 4. gr.
31. lidur 1. mgr. 4. gr.
32.-34.lidur 1. mgr. 4. gr.
35. lidur 1. mgr. 4. gr.

36. lidur 1. mgr. 4. gr.

1. mgr. 4. gr.

18. mgr. 4. gr.

41. mgr. 4. gr.
42. mgr. 4. gr.
12. mgr. 4. gr.
13. mgr. 4. gr.
3. mgr. 4. gr.

21. mgr. 4. gr.

19. mgr. 4. gr.

20. mgr. 4. gr.

5. mgr. 4. gr.

14. mgr. 4. gr.
16. mgr. 4. gr.
15. mgr. 4. gr.

17.mgr. 4. gr.

10. mgr. 4. gr.

b-lidur 1. mgr. 3. gr.
c-lidur 1. mgr. 3. gr.

p-lidur 1. mgr. 3. gr.

c-lidur 1. mgr. 3. gr.
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Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47.

50

51

52

53

54

55

56

57

58

59

82

83

. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.

. lidur 1. mar. 4.

. lidur 1. mgr. 4.
.lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mar. 4.
. lidur 1. mar. 4.
. lidur 1. mar. 4.
. lidur 1. mar. 4.
. lidur 1. mar. 4.
. lidur 1. mar. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.
. lidur 1. mgr. 4.

. lidur 1. mgr. 4.

—71. lidur 1. mgr. 4. gr.
.lidur 1. mgr. 4. gr.
.lidur 1. mgr. 4. gr.
—81. lidur 1. mgr. 4. gr.
.lidur 1. mgr. 4. gr.

.lidur 1. mgr. 4. gr.

ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
-49. lidur 1. mgr. 4. gr.
ar.
gr.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.

ar.

9. mgr. 4. gr.
46. mgr. 4. gr.
45. mgr. 4. gr.
4. mar. 4. gr.
48. mgr. 4. gr.
2. mgr. 4. gr.
7.mgr. 4. gr.

8. mgr. 4. gr.

23.mgr. 4. gr.

22.mgr. 4. gr.
24. mgr. 4. gr.
25. mgr. 4. gr.
27.mgr. 4. gr.
28. mgr. 4. gr.
30. mgr. 4. gr.
31. mgr. 4. gr.
32. mgr. 4. gr.
35. mgr. 4. gr.
36. mgr. 4. gr.
40. mgr. 4. gr.
40. mgr.ai4.
40.mgr.bi4.
43. mgr. 4. gr.
44. mgr. 4. gr.

39. mgr. 4. gr.

47. mgr. 4. gr.

49. mgr. 4. gr.

33. mgr. 4. gr.

ar.

ar.

e-lidur 1. mgr. 3. gr.

m-lidur 1. mgr. 3. gr.
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Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

84.-91. lidur 1. mgr. 4. gr.
92. lidur 1. mgr. 4. gr.
93.-117. lidur 1. mgr. 4. gr.
118. lidur 1. mgr. 4. gr.
119.-128. lidur 1. mgr. 4. gr.
2.mgr. 4. gr.

3. mgr. 4. gr.

1. mgr. 6. gr.

2.mgr. 6. gr.

3. mgr. 6. gr.

4. mgr. 6. gr.

5. mgr. 6. gr.
1.mgr.7.9r.
2.mgr.7.gr.

3.mgr. 7. gr.

1. mgr. 8. gr.

2. mgr. 8. gr.

3. mgr. 8. gr.

1. mgr.9.gr.

2.mgr. 9. gr.

3. mgr. 9. gr.

1. mgr. 10. gr.

2. mgr. 10. gr.

1.mgr. 11. gr.

2. mgr. 11. gr.

3. mgr. 11. gr.

4. mgr. 11. gr.

5. mgr. 11. gr.

12. gr.

1. mgr. 13. gr.

2. mgr. 13. gr.

3. mgr. 13. gr.

4. mgr. 13. gr.

1. mgr. 14. gr.

2.mgr. 14. gr.

. 68. gr.
. 68. gr.

.68.gr.

.69.gr.
.69.gr.

.69.gr.

.70. gr.
.70. gr.
.70. gr.

.3.0r.

LT1.9r.

LT1.9r.

.3.0r.

LT2.9r.

LT2.9r.

LT2.9r.

.73.0r.

i-lidur 1. mgr. 3. gr.

r-lidur 1. mgr. 3. gr.
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Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

3. mgr. 14.

15. gr.

16. gr.

1. mgr. 17.
2.

3.

4.

mar.

mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

mgr.

22.gr.

23.gr.

24, gr.

25. gr.

17.

17.

18.

18.

18.

18.

18.

18.

18.

18.

19.

19.

19.

20.

20.

20.

20.

20.

20.

20.

20.

21.

21.

21.

21.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

1. mgr. 26. gr.

Fyrsta undirgrein 1. mgr. 133. gr.
Onnur undirgrein 1. mgr. 133. gr.
bridja undirgrein 1. mgr. 133. gr.
2.mgr. 133. gr.
3. mgr. 133. gr.

1. mgr. 134. gr.

2.mgr. 134. gr.

b-lidur 1. mgr. 73. gr.

1. mgr. 73. gr.

Onnur undirgrein 1. mgr. 73. gr.

105. gr. (3. mgr.), 129. gr. (2. mgr.)
og 30. og 31. lidur 3. hluta X. vidauka

pridja undirgrein 2. mgr. 129. gr.
Fjorda undirgrein 2. mgr. 129. gr.

Fimmta undirgrein 2. mgr. 129. gr.

2. mgr. 84. gr.

Sjotta undirgrein 2. mgr. 129. gr.

Sjounda og attunda undirgrein 2. mgr.
129. gr.

2.mgr. 73. gr.

1. mgr. 74. gr.

a-lidur 57. gr.

22.gr.

23. 9r.

1. 0g 2. mgr. 3. gr. Undirgrein
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Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

a-lidur 1. mgr. 26. gr. a-lidur 57. gr.

b-lidur 1. mgr. 26. gr. a-lidur 57. gr.

c-lidur 1. mgr. 26. gr. b-lidur 57. gr.

d-lidur 1. mgr. 26. gr.

e-lidur 1. mgr. 26. gr. b-lidur 57. gr.

f-lidur 1. mgr. 26. gr. c-lidur 57. gr.

Fyrsta undirgrein 1. mgr. 26. gr. Onnur undirgrein 61. gr.

a-lidur 2. mgr. 26. gr.

b-lidur 2. mgr. 26. gr.

3. mgr. 26. gr.

4. mgr. 26. gr.

27. gr.

a-lidur 1. mgr. 28. gr.
b-lidur 1. mgr. 28. gr.
c-lidur 1. mgr. 28. gr.
d-lidur 1. mgr. 28. gr.
e-lidur 1. mgr. 28. gr.
f-lidur 1. mgr. 28. gr.

g-lidur 1. mgr. 28. gr.
h-lidur 1. mgr. 28. gr.
i-lidur 1. mgr. 28. gr.

j-lidur 1. mgr. 28. gr.

k-lidur 1. mgr. 28. gr.
I-lidur 1. mgr. 28. gr.

m-lidur 1. mgr. 28. gr.
2. mgr. 28. gr.

3. mgr. 28. gr.

4. mgr. 28. gr.

5. mgr. 28. gr.

29. gr.

30. gr.

31.gr.

a-lidur 1. mgr. 32. gr.

b-lidur 1. mgr. 32. gr.

2. mgr. 32. gr.

Onnur, pridja og fjorda
undirgrein 57. gr.

Onnur, pridja og fjorda
undirgrein 57. gr.

a-lidur 57. gr.

a-lidur 57. gr.

a-lidur 57. gr.

a-lidur 57. gr.

Fjorda undirgrein 57. gr.
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Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

a-lidur 1. mgr. 33. gr.

b-lidur 1. mgr. 33. gr.

c-lidur 1. mgr. 33. gr.

2. mgr. 33. gr.

a-lidur 3. mgr. 33. gr.

b-lidur 3. mgr. 33. gr.

c-lidur 3. mgr. 33. gr.

d-lidur 3. mgr. 33. gr.

4. mgr. 33. gr.

34. gr.

35. gr.

a-lidur 1. mgr. 36. gr.

b-lidur 1. mgr. 36. gr.

c-lidur 1. mgr. 36. gr.

d-lidur 1. mgr. 36. gr.

e-lidur 1. mgr. 36. gr.

f-lidur 1. mgr. 36. gr.

g-lidur 1. mar. 36. gr.

h-lidur 1. mgr. 36. gr.

i-lidur 1. mgr. 36. gr.

j-lidur 1. mgr. 36. gr.

i. lidur k-lidar 1. mgr. 36. gr.

ii. lidur k-lidar 1. mgr. 36. gr.
iii. lidur k-lidar 1. mgr. 36. gr.
iv. lidur k-lidar 1. mgr. 36. gr.
v. lidur k-lidar 1. mgr. 36. gr.
I-lidur 1. mgr. 36. gr.

2. mgr. 36. gr.

3. mgr. 36. gr.

37.9r.

38. gr.

39. gr.

40. gr.

41. gr.

42. gr.

4. mgr. 64. gr.

4. mgr. 64. gr.

5. mgr. 64. gr.

k-lidur 57. gr.

j-lidur 57. gr.

g-lidur 57. gr.

i-lidur 57. gr.

n-lidur 57. gr.

m-lidur 57. gr.

2. mgr. 66. gr.

r-lidur 57. gr.

Onnur undirgrein 61. gr.




Nr. 12/306 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.2.2020

Pessi reglugerd Tilskipun 2006/48/EB Tilskipun 2006/49/EB

43. gr.
44. gr.
45, gr.
46. gr.
47. gr.
48. gr.
1. mgr. 49. gr. 59. gr.
2. mgr. 49. gr. 60. gr.
3. mgr. 49. gr.
4. mgr. 49. gr.
5. mgr. 49. gr.
6. mgr. 49. gr.
50. gr. 66. gr., ca-lidur 57. gr., 63. gr. a
51. gr. 66. gr., ca-lidur 57. gr., 63. gr. a
52. gr. 63.0r.a

53. gr.
54. gr.
55. gr.
56. gr.
57. gr.
58. gr.
59. gr.
60. gr.
61. gr. 66. gr., ca-lidur 57. gr., 63. gr. a
a-lidur 62. gr. 3. mgr. 64. gr.

b-lidur 62. gr.
c-lidur 62. gr.
d-lidur 62. gr. 3. mgr. 63. gr.

63. gr. 63. gr. (1. mgr.), 63. gr. (2. mgr.), 64.
gr. (3. mgr.)

64. gr. 64. gr. (3) (c)
65. gr.
66. gr. 57.9r., 2. mgr. 66. gr.

67. gr. 57.9r., 2. mgr. 66. gr.

68. gr.



27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/307

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

69. gr.

70. gr.

71. gr.

72.9r.

73.9r.

74.gr.

75. gr.

76. gr.

77.qr.

1. mgr. 78. gr.
2. mgr. 78. gr.
3. mgr. 78. gr.
4. mgr. 78. gr.
5. mgr. 78. gr.
79. gr.

80. gr.

81. gr.

82. gr.

83. gr.

84. gr.

85. gr.

86. gr.

87.gr.

88. gr.

89. gr.

90. gr.

91. gr.

92. gr.

1.-4. mgr.93. gr.
5. mgr. 93. gr.
94. gr.

95. gr.

96. gr.

97. gr.

98. gr.

57.9r., 2. mgr. 66. gr.
57.9r., 2. mgr. 66. gr.
66. gr., ca-lidur 57. gr., 63. gr. a

57.9r., 66. gr.

2.mgr.63.gr.a

2.mgr. 63.9r. a

Fjorda undirgrein 2. mgr. 63. gr. a

58. gr.

65. gr.

65. gr.

65. gr.

65. gr.

65. gr.

65. gr.

65. gr.

120. gr.

122. gr.

121. gr.

66. gr., 75. gr.

1.-4. mgr. 10. gr.

2.—4.mgr. 18. gr.

24, gr.



Nr. 12/308

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

1. mgr. 99. gr.

2. mgr. 99. gr.

100. gr.

1. mgr. 101. gr.

2. mgr. 101. gr.

3. mgr. 101. gr.

1. mgr. 102. gr.

2. mgr. 102. gr.

3. mgr. 102. gr.

4. mgr. 102. gr.
103. gr.

1. mgr. 104. gr.

2. mgr. 104. gr.

1. mgr. 105. gr.
2.-10. mgr. 105. gr.
11.-13. lidur 105. gr.
106. gr.

107. gr.

1. mgr. 108. gr
2. mgr. 108. gr
109. gr.

110. gr.

111. gr.

112. gr.

1. mgr. 113. gr
2. mgr. 113. gr
3. mgr. 113. gr
4.mgr. 113. gr
5. mgr. 113. gr
6. mgr. 113. gr.
7.mgr. 113. gr
114. gr.
1.,4.mgr.115. gr

5. mgr. 115. gr.

2. mgr. 74. gr.

76.gr., 78. gr. (4. mgr.) og 6. lidur
2. hluta 1. vidauka

91. gr.

94. gr.

1.-3. mgr. 78. gr.

1. mgr. 79. gr.

1. mgr. 80. gr.

2. mgr. 80. gr.

4. mgr. 80. gr.

5. mgr. 80. gr.

6. mgr. 80. gr.

7. mgr. 80. gr.

8. mgr. 80. gr.

1.-5. lidur I. hluta VI. vidauka

8.-11. lidur 1. hluta V1. vidauka

1. mgr. 11. gr.

3. mgr. 11. gr.

4. mgr. 11. gr.

1. lidur C-hluta VII. vidauka

1. lidur A-hluta VII. vidauka

1. lidur D-hluta VII. vidauka

2. lidur D-hluta VII. vidauka

1. mgr. 33. gr.

1.-9. lidur B-hluta V1. vidauka
11.-13. lidur B-hluta VII. vidauka

1.-3. lidur C-hluta VII. vidauka



27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/309

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

.mgr. 116. gr.
.mgr. 116. gr.
. mgr. 116. gr.
. mgr. 116. gr.
. mgr. 116. gr.
.mgr. 116. gr.
.mgr. 117. gr.
.mgr. 117. gr.

.mgr. 117. gr.

118. gr.

1.

2.

3.

3.

mgr. 119. gr.
mgr. 119. gr.

mgr. 119. gr.

.mgr. 119. gr.
.mgr. 119. gr.
.mgr. 120. gr.
.mgr. 120. gr.
.mgr. 120. gr.
.mgr. 121. gr.

.mgr. 121. gr.

mgr. 121. gr.

122. gr.

123. gr.

1.

2.

3.

1.

4.

1.

=

=

N

mgr. 124. gr.
mgr. 124. gr.

mgr. 124. gr.

-3. mgr. 125. gr.

mgr. 125. gr.

0g 2. mgr. 126. gr.

.0g 4. mgr. 126. gr.
.0g 2. mgr. 127. gr.
.0g 4. mgr. 127. gr.
.mgr. 128. gr.

.mgr. 128. gr.

14. lidur 1. hluta VI. vidauka

14. lidur 1. hluta VI. vidauka

15. lidur 1. hluta VI. vidauka
17. lidur 1. hluta V1. vidauka
17. lidur 1. hluta V1. vidauka
18. 0g 19. lidur I. hluta VI. vidauka
20. lidur 1. hluta VI. vidauka
21. lidur 1. hluta V1. vidauka

22. lidur 1. hluta VI. vidauka

37. 0g 38. lidur I. hluta VI. vidauka

40. lidur I. hluta VI. vidauka

29. lidur 1. hluta VI. vidauka

31. lidur 1. hluta VI. vidauka
33.-36. lidur I. hluta VI. vidauka
26. lidur 1. hluta VI. vidauka

25. lidur 1. hluta VI. vidauka

27. lidur 1. hluta V1. vidauka

41. 0g 42. lidur 1. hluta V1. vidauka

2. 09 3. mgr. 79. gr. og 43. lidur
1. hluta VI. vidauka

44 lidur I. hluta VI. vidauka

45.-49. lidur I. hluta VI. vidauka

51.-55. lidur I. hluta VI. vidauka

58. 0g 59. lidur I. hluta VI. vidauka
61. og 62. lidur I. hluta VI. vidauka
64. 0g 65. lidur I. hluta VI. vidauka
66. og 76. lidur I. hluta VI. vidauka

66. lidur 1. hluta V1. vidauka




Nr. 12/310

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

3. mgr. 128.

1. mgr. 129.

2. mgr. 129.
3. mgr. 129.
4. mgr. 129.
5. mgr. 129.
130. gr.

131.gr.

1. mgr. 132.
2. mgr. 132.
3. mgr. 132.
4. mgr. 132.
5. mgr. 132.
1. mgr. 133.
2. mgr. 133.

3. mgr. 133.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

1.-3. mgr. 134. gr.

4.-7.mgr. 134. gr.

135. gr.

1. mgr. 136.
2. mgr. 136.
3. mgr. 136.
1. mgr. 137.
2. mgr. 137.
3. mgr. 137.
138. gr.

139. gr.

1. mgr. 140.
2. mgr. 140.
141. gr.

1. mgr. 142.
2. mgr. 142.

1. mgr. 143.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

1. 0g 2. lidur 68. lidar |. hluta
VI. vidauka

69. lidur 1. hluta V1. vidauka
71. lidur 1. hluta V1. vidauka

70. lidur 1. hluta V1. vidauka

72. lidur 1. hluta V1. vidauka
73. lidur 1. hluta V1. vidauka
74. lidur 1. hluta V1. vidauka
75. lidur 1. hluta V1. vidauka
77. 09 78. lidur I. hluta VI. vidauka
79. lidur 1. hluta V1. vidauka
80. og 81. lidur I. hluta VI. vidauka

86. lidur 1. hluta V1. vidauka

82.-84. lidur 1. hluta V1. vidauka
87.-90. lidur 1. hluta V1. vidauka
1.,2.094. mgr.81.gr.

1. mgr. 82. gr.

12.-16. lidur 2. hluta VI. vidauka
3. mgr. 150. gr.

6. lidur 1. hluta V1. vidauka

7. lidur 1. hluta VI. vidauka

1.-7. lidur 111, hluta V1. vidauka

8.-17. lidur I11. hluta VI. vidauka

1. mgr. 84. gr. og 1. lidur 4. hluta
VII. vidauka




27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/311

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

1. mgr. 143. gr.

1. mgr. 143. gr.

1. mgr. 143. gr.

1. mgr. 143. gr.
144, gr.

145. gr.

146. gr.

1. mgr. 147. gr.
2.-9. mgr. 147. gr.
1. mgr. 148. gr.

2. mgr. 148. gr.

3. mgr. 148. gr.

4. mgr. 148. gr.

5. mgr. 148. gr.

1. mgr. 148. gr.
149. gr.

1. mgr. 150. gr.

2. mgr. 150. gr.
3. mgr. 150. gr.
4. mgr. 150. gr.
151. gr.

1. 0g 2. mgr. 152. gr.
3. 09 4. mgr. 152. gr.
5. mgr. 152. gr.

1. mgr. 153. gr.

2. mgr. 153. gr.
3.-8. mgr. 153. gr.
9. mgr. 153. gr.
154. gr.

1. mgr. 155. gr.

2. mgr. 155. gr.
3. mgr. 155. gr.
4. mgr. 155. gr.

156. gr.

2. mgr. 84. gr.
3. mgr. 84. gr.

4. mgr. 84. gr.

9. mgr. 86. gr.
1.-8. mgr. 86. gr.
1. mgr. 85. gr.

2. mgr. 85. gr.

3. mgr. 85. gr.

4. 09 5. mgr. 85. gr.
1. mgr. 89. gr.

2. mgr. 89. gr.

1.-10. mgr. 87. gr.
11. mgr. 87. gr.

12. mgr. 87. gr.

3. lidur 1. hluta VII. vidauka

4.-9. lidur I. hluta VII. vidauka

10.-16. lidur I. hluta VII. vidauka
17. og 18. lidur 1. hluta VI1I. vidauka
19.-21. lidur I. hluta VII. vidauka
22.-24. lidur I. hluta VII. vidauka

25.-26. lidur 1. hluta VII. vidauka




Nr. 12/312

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

156. gr.

1. mgr. 157. gr.

2.-5. mgr. 157. gr.

1.

2.

9.

mgr. 158. gr.

mgr

. mgr

. mgr

. mgr

. mgr

. mgr

. mgr

. 158.

. 158.

. 158.

. 158.

. 158.

. 158.

. 158.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

mgr. 158. gr.

10. mgr. 158. gr.

11. mgr. 158. gr.

159. gr.

1. mgr. 160.

2

3.

. mgr.

mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

160.

160.

160.

160.

160.

160.

161.

161.

161.

161.

162.

162.

162.

162.

162.

163.

163.

163.

163.

164.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

27

28

2.

3.

4.

6.

30

31

32

33

34

35

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

. lidur 1.

L lidur 1.

mgr. 88.
magr. 88.
magr. 88.
mgr. 88.
. lidur 1.
. lidur 1.
. lidur 1.
lidur 1.
lidur 1.

. lidur 1.

lidur 11.
lidur 11.
lidur 11.
lidur 11.
lidur 11.
lidur 11.
lidur 11.
lidur 11
lidur 11
lidur 11
lidur 11.

lidur 11.

hluta VII.

hluta VII.

ar.

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

36. lidur I. hluta VII.
. lidur I1. hluta VII.
. lidur 11. hluta VII.
. lidur 11. hluta VII.
. lidur 11. hluta VII.
.lidur I1. hluta VII.
.lidur I1. hluta VII.
.lidur I1. hluta VII.
. lidur 11. hluta VII.

hluta V11

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

hluta VII.

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

. lidur 11, hluta VII. vidauka

. vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka




27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/313

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

2. mgr. 164.
3. mgr. 164.
4. mgr. 164.
1. mgr. 165.
2. mgr. 165.
3. mgr. 165.
1. mgr. 166.
2. mgr. 166.
3. mgr. 166.
4. mgr. 166.
5. mgr. 166.
6. mgr. 166.
7. mgr. 166.
8. mgr. 166.

9. mgr. 166.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

10. mgr. 166. gr.

1. mgr. 167.
2. mgr. 167.
168. gr.

1. mgr. 169.
2. mgr. 169.
3. mgr. 169.
1. mgr. 170.
2. mgr. 170.
3. mgr. 170.
4. mgr. 170.
1. mgr. 171.
2. mgr. 171.
1. mgr. 172.
2. mgr. 172.
3. mgr. 172.
1. mgr. 173.
2. mgr. 173.
3. mgr. 173.

174. gr.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

22. lidur 1l. hluta VII. vidauka

23. lidur Il. hluta VII. vidauka

24 lidur 11. hluta VII. vidauka
25. 0g 26. lidur IlI. hluta VII. vidauka
27. lidur 11. hluta VII. vidauka
1. lidur 111. hluta VII. vidauka
2. lidur 111 hluta V11. vidauka
3. lidur 111 hluta V11. vidauka
4. lidur I11. hluta V11. vidauka
5. lidur 111. hluta V1. vidauka
6. lidur I11. hluta V1. vidauka
7. lidur 1. hluta V1. vidauka
9. lidur 1. hluta V1. vidauka
10. lidur 111, hluta VII. vidauka
11. lidur 1. hluta VII. vidauka

12. lidur 111. hluta VII. vidauka

13. lidur 111. hluta VII. vidauka

2. lidur V. hluta VII. vidauka

3. lidur V. hluta VII. vidauka

4. lidur IV. hluta VII. vidauka
5.-11. lidur IV. hluta VII. vidauka
12. lidur IV. hluta V1. vidauka
13.-15. lidur IV. hluta VII. vidauka
16. lidur IV. hluta V1. vidauka

17. lidur IV. hluta VII. vidauka

18. lidur IV. hluta V1. vidauka
19.-23. lidur IV. hluta VII. vidauka
24. lidur IV. hluta VII. vidauka

25. lidur IV. hluta VII. vidauka
26.-28. lidur 1V. hluta VII. vidauka

29. lidur V. hluta VII. vidauka

30. lidur V. hluta VII. vidauka




Nr. 12/314

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

175.

175.

175.

175.

175.

176.

176.

176.

176.

176.

177.

177.

177.

178.

178.

178.

178.

178.

178.

178.

179.

179.

180.

180.

180.

181.

181.

181.

182.

182.

182.

182.

183.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

31. lidur IV. hluta VII. vidauka
32. lidur IV. hluta VII. vidauka
33. lidur IV. hluta VII. vidauka
34. lidur IV. hluta VII. vidauka
35. lidur IV. hluta VII. vidauka
36. lidur IV. hluta VII. vidauka

Fyrsta undirgrein 37. lidar IV. hluta
VII. vidauka

Onnur undirgrein 37. lidar 1V. hluta
VII. vidauka

38. lidur IV. hluta VII. vidauka
39. lidur IV. hluta VII. vidauka
40. lidur IV. hluta VII. vidauka
41. lidur IV. hluta VII. vidauka
42, lidur IV. hluta VII. vidauka
44, 1idur IV. hluta VII. vidauka
44, lidur IV. hluta VII. vidauka
45, lidur IV. hluta VII. vidauka
46. lidur IV. hluta VII. vidauka

47. lidur IV. hluta VII. vidauka

43. 0g 49.-56. lidur IV. hluta VII.
vidauka

57. lidur IV. hluta VII. vidauka
59.-66. lidur V. hluta VII. vidauka

67.-72. lidur IV. hluta VII. vidauka

73.-81. lidur IV. hluta VII. vidauka

82. lidur 1V. hluta VII. vidauka

87.-92. lidur IV. hluta VII. vidauka

93. lidur IV. hluta VII. vidauka

94. 0g 95. lidur IV. hluta VII. vidauka

98.-100. lidur IV. hluta VII. vidauka




27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/315

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

2. mgr.

3. mgr.

4. mgr.
5. mgr.
6. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
4. mgr.
5. mgr.
6. mgr.
185. gr.
186. gr.
187. gr.
188. gr.
1. mgr.

2. mgr.

3. mgr.

1. mgr. 190.

2. mgr. 190.

183.

183.

183.

183.

183.

184.

184.

184.

184.

184.

184.

189

189.

189.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

.gr.

ar.

ar.

ar.

ar.

3., 4. mgr. 190. gr.

191. gr.

192. gr.

1. mgr.
2. mgr.

3. mgr.

4. mgr.
5. mgr.
6. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
4. mgr.

5. mgr.

193.

193.

193.

193.

193.

193.

194.

194.

194.

194.

194.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

2.

3.

1.
VIII. vidauka

2.

1.

2.

101. og 102. lidur IV. hluta
VII. vidauka

103. og 104. lidur 1V. hluta
VII. vidauka

96. lidur 1V. hluta VII. vidauka

97. lidur IV. hluta VII. vidauka

105. lidur IV. hluta VII. vidauka
106. lidur IV. hluta VII. vidauka
107. lidur IV. hluta VII. vidauka
108. lidur IV. hluta VII. vidauka
109. lidur IV. hluta VII. vidauka
110.-114. lidur IV. hluta VII. vidauka
115. lidur IV. hluta VII. vidauka
116. lidur IV. hluta VII. vidauka
117.-123. lidur IV. hluta VII. vidauka
124. lidur IV. hluta VII. vidauka

125. 0og 126. lidur IV. hluta
VII. vidauka

127. lidur IV. hluta VII. vidauka
128. lidur IV. hluta VII. vidauka
129. lidur IV. hluta VII. vidauka
130. lidur IV. hluta VII. vidauka
131. lidur IV. hluta VII. vidauka

90. gr. og 2. lidur 1. hluta
VIII. vidauka

mgr. 93. gr.
mgr. 93. gr.

mgr. 93. gr. og 1. lidur 3. hluta

lidur 3. hluta VIII. vidauka
lidur 5. hluta VIII. vidauka

lidur 5. hluta VIII. vidauka

.mgr. 92. gr.
.mgr. 92. gr.
. mgr. 92. gr.
.mgr. 92. gr.

. mgr. 92. gr.
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6. mgr. 194.
7. mgr. 194.
8. mgr. 194.

9. mgr. 194.

ar.

ar.

ar.

ar.

10. mgr. 194. gr.

195. gr.

196. gr.

1. mgr. 197.
2. mgr. 197.
3. mgr. 197.
4. mgr. 197.
5. mgr. 197.
6. mgr. 197.
7. mgr. 197.
8. mgr. 197.
1. mgr. 198.
2. mgr. 198.
1. mgr. 199.
2. mgr. 199.
3. mgr. 199.
4. mgr. 199.
5. mgr. 199.
6. mgr. 199.
7. mgr. 199.

8. mgr. 199.

200. gr.

1. mgr. 201.

2. mgr. 201.

202. gr.

203. gr.

1. mgr. 204.

2. mgr. 204.

205. gr.

206. gr.

1. mgr. 207.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

5. mgr. 92. gr.
6. mgr. 92. gr.
1. lidur 2. hluta VIII. vidauka

2. lidur 2. hluta VIII. vidauka

3. 0g 4. lidur 1. hluta VIII. vidauka
5. lidur 1. hluta VIII. vidauka
7. lidur 1. hluta VIII. vidauka
7. lidur 1. hluta VIII. vidauka
7. lidur 1. hluta VIII. vidauka
8. lidur 1. hluta VIII. vidauka
9. lidur 1. hluta VIII. vidauka
9. lidur 1. hluta VIII. vidauka

10. lidur 1. hluta VIII. vidauka

11. lidur 1. hluta VIII. vidauka
11. lidur 1. hluta VIII. vidauka
12. lidur 1. hluta VIII. vidauka
13. lidur 1. hluta VIII. vidauka
16. lidur 1. hluta VII1. vidauka
17. og 18. lidur 1. hluta V11I. vidauka
20. lidur 1. hluta VIII. vidauka
21. lidur 1. hluta VIII. vidauka

22. lidur 1. hluta VIII. vidauka

23.-25. lidur 1. hluta VIII. vidauka
26. og 28. lidur 1. hluta VIII. vidauka
27. lidur 1. hluta VIII. vidauka

29. lidur 1. hluta VIII. vidauka

30. og 31. lidur 1. hluta VI1II. vidauka
32. lidur 1. hluta VIII. vidauka

3. lidur 2. hluta VIII. vidauka

4.-5. lidur 2. hluta VI1I. vidauka

6. lidur 2. hluta VIII. vidauka
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3
210. gr.
211. gr.
1

2.

1

2.
3.
218. gr.

219. gr.

1. mgr. 220.
2. mgr. 220.
3. mgr. 220.

4. mgr. 220.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

mgr.

mgr.

. mgr. 207.
207.
207.
207.
208.
208.
208.
208.
208.
209.
209.

209.

212.
212.
213.
213.
213.

214.

214.
214.
215.
215.
216.
216.
217.
217.

217.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

a-lidur 6. lidar 2. hluta V111, vidauka
b-lidur 6. lidar 2. hluta VIII. vidauka
c-lidur 6. lidar 2. hluta VIII. vidauka
7. lidur 2. hluta VIII. vidauka

8. lidur 2. hluta VIII. vidauka
a-lidur 8. lidar 2. hluta VIII. vidauka
b-lidur 8. lidar 2. hluta VI1I. vidauka
c-lidur 8. lidar 2. hluta VIII. vidauka
d-lidur 8. lidar 2. hluta VIII. vidauka
9. lidur 2. hluta VI1II. vidauka
a-lidur 9. lidar 2. hluta VI1II. vidauka
b-lidur 9. lidar 2. hluta VIII. vidauka
10. lidur 2. hluta VIII. vidauka

11. lidur 2. hluta VIII. vidauka

12. lidur 2. hluta VIII. vidauka

13. lidur 2. hluta VIII. vidauka

14. lidur 2. hluta VIII. vidauka

15. lidur 2. hluta VIII. vidauka

a- til c-lidur 16. lidar 2. hluta
VIII. vidauka

16. lidur 2. hluta VIII. vidauka

17. lidur 2. hluta VII1. vidauka

18. lidur 2. hluta VIII. vidauka

19. lidur 2. hluta VIII. vidauka

20. lidur 2. hluta VIII. vidauka

21. lidur 2. hluta VIII. vidauka

22. lidur 2. hluta V111. vidauka
c-lidur 22. lidar 2. hluta VII1. vidauka
c-lidur 22. lidar 2. hluta VI11. vidauka
3. lidur 3. hluta VI111. vidauka

4. lidur 3. hluta VI1II. vidauka

5. lidur 3. hluta VIII. vidauka

6., 8.-10. lidur 3. hluta VIII. vidauka
11. lidur 3. hluta VIII. vidauka

22. 0g 23. lidur 3. hluta VIII. vidauka
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3.
226. gr.

1. mgr. 227.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

mgr.

. mgr. 220.

221

221.

221.

221

221.

221.

221.

221.

221.

222.

222.

222.

222.

222.

222.

222.

223.

223.

223.

223.

223.

223.

223.

224.

224.

224.

224.

224.

224.

225.

225.

225.

ar.

.gr.

ar.

ar.

.gr.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

9. lidur 3. hluta VIII. vidauka

12. lidur 3. hluta VIII. vidauka

12. lidur 3. hluta VIII. vidauka
13.-15. lidur 3. hluta V11I. vidauka
16. lidur 3. hluta VIII. vidauka

18. og 19. lidur 3. hluta VIII. vidauka
20. og 21. lidur 3. hluta VI1II. vidauka
17. lidur 3. hluta VIII. vidauka

22.0g 23. lidur 3. hluta VI1II. vidauka

24. lidur 3. hluta VIII. vidauka

25. lidur 3. hluta V111. vidauka

26. lidur 3. hluta V111. vidauka

27. lidur 3. hluta V111. vidauka

28. lidur 3. hluta V111. vidauka

29. lidur 3. hluta V111. vidauka

28. 0g 29. lidur 3. hluta VIII. vidauka
30.-32. lidur 3. hluta VIII. vidauka
33. lidur 3. hluta VIII. vidauka

33. lidur 3. hluta VIII. vidauka

33. lidur 3. hluta VIII. vidauka

33. lidur 3. hluta VIII. vidauka

34. 0g 35. lidur 3. hluta VI1II. vidauka
35. lidur 3. hluta V111. vidauka

36. lidur 3. hluta V111. vidauka

37. lidur 3. hluta V111. vidauka

38. lidur 3. hluta V111. vidauka

39. lidur 3. hluta V111. vidauka

40. lidur 3. hluta V1II. vidauka

41. lidur 3. hluta VI11I. vidauka
42.-46. lidur 3. hluta VIII. vidauka
47.-52. lidur 3. hluta VIII. vidauka
53.-56. lidur 3. hluta VIII. vidauka
57. lidur 3. hluta VIII. vidauka

58. lidur 3. hluta VIII. vidauka
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2. mgr. 227.

3. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
4. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.

4. mgr.

234. gr.

1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
1. mgr.

2. mgr.

227.

228.

228.

229.

229.

229.

230.

230.

230.

231.

231.

231.

231.

231.

231.

231.

232.

232.

232.

232.

235.

235.

235.

236.

236.

236.

237.

237.

238.

238.

238.

239.

239.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

a- til h-lidur 58. lidar 3. hluta
VIII. vidauka

h-lidur 58. lidar 3. hluta VIII. vidauka
60. lidur 3. hluta V111. vidauka

61. lidur 3. hluta VI111. vidauka
62.-65. lidur 3. hluta VIII. vidauka
66. lidur 3. hluta V111. vidauka

63. 0og 67. lidur 3. hluta VIII. vidauka
68.—71. lidur 3. hluta VI1II. vidauka
72. lidur 3. hluta VIII. vidauka

73. 09 74. lidur 3. hluta VIII. vidauka
76. lidur 3. hluta VIII. vidauka

77. lidur 3. hluta VIII. vidauka

78. lidur 3. hluta VIII. vidauka

79. lidur 3. hluta VIII. vidauka

80. lidur 3. hluta V111. vidauka

80. lidur a i 3. hluta VII1. vidauka
81.-82. lidur 3. hluta VI1II. vidauka
83. lidur 3. hluta V111. vidauka

83. lidur 3. hluta V111. vidauka

84. lidur 3. hluta V111. vidauka

85. lidur 3. hluta VIII. vidauka

86. lidur 3. hluta VIII. vidauka

87. lidur 3. hluta VIII. vidauka

88. lidur 3. hluta VIII. vidauka

89. lidur 3. hluta VIII. vidauka

90. lidur 3. hluta VIII. vidauka

91. lidur 3. hluta V111. vidauka

92. lidur 3. hluta V111. vidauka

1. lidur 4. hluta VIII. vidauka

2. lidur 4. hluta VI111. vidauka

3. lidur 4. hluta VI111. vidauka

4. lidur 4. hluta VI1II. vidauka

5. lidur 4. hluta VIII. vidauka

6. lidur 4. hluta VIII. vidauka

7. lidur 4. hluta VIII. vidauka
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3. mgr. 239. gr.

240. gr.

241. gr.

1.-9. mgr. 242. gr.

10. mgr. 242. gr.

11. mgr. 242. gr.

12. mgr. 242. gr.

13. mgr. 242. gr.

14. mgr. 242. gr.

15. mgr. 242. gr.

1. mgr. 243.
2.

3.

mgr. 243.
mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.
. mgr.

. mgr.

. mgr.
. mgr.

. mgr.

243.

243

243.

243.

244,

244,

244.

244.

244.

244.

245.

245.

245.

245.

245.

245.

246.

246.

246.

247.

247.

247.

247.

ar.

ar.

ar.

.gr.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

8. lidur 4. hluta VIII. vidauka
1. lidur 6. hluta VIII. vidauka
2. lidur 6. hluta VIII. vidauka
1. lidur I. hluta IX. vidauka
37. lidur 4. gr.

38. lidur 4. gr.

1. lidur 11. hluta IX. vidauka

1. lidur a i Il. hluta IX. vidauka
1. lidur b i II. hluta IX. vidauka
1. lidur c i 1. hluta IX. vidauka

1. lidur d i I1. hluta IX. vidauka

2. lidur 11. hluta IX. vidauka

2. lidura i ll. hluta IX. vidauka
2. lidur b i 1. hluta IX. vidauka
2. lidur c i 1I. hluta IX. vidauka

2. lidur d i 1I. hluta IX. vidauka

1. mgr. 95. gr.
2. mgr. 95. gr.
2. mgr. 96. gr.

4. mgr. 96. gr.

2.0g 3. lidur IV. hluta IX. vidauka
5. lidur IV. hluta IX. vidauka
5. lidur IV. hluta IX. vidauka

3. mgr. 96. gr., 60. lidur V. hluta
IX. vidauka

61. lidur V. hluta IX. vidauka
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1. mgr. 248.
2. mgr. 248.
3. mgr. 248.
249. gr.
250. gr.
251. gr.
252. gr.
1. mgr. 253.
2. mgr. 253.
254. gr.
1

2.

1

9
257. gr.
258. gr.
1
2
3
4
5
260. gr.

1.

mgr.

mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

255.

255.

256.

256.

256.

256.

256.

256.

256.

256.

256.

259.

259.

259.

259.

259.

261.

261.

262.

262.

262.

262.

263.

ar.

ar.

ar.

=

ar.

=

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

1. mgr. 101. gr.

2. mgr. 101. gr.

3. 0g 4. lidur 1. hluta IX. vidauka
5.-7. lidur 11. hluta IX. vidauka
6.-7. lidur 1V. hluta IX. vidauka
8. lidur IV. hluta IX. vidauka

9. lidur V. hluta IX. vidauka

10. lidur IV. hluta IX. vidauka
11.-12. lidur IV. hluta IX. vidauka
13. lidur IV. hluta IX. vidauka

15. lidur IV. hluta IX. vidauka

1. mgr. 100. gr.

17.-20. lidur IV. hluta IX. vidauka
21. lidur IV. hluta IX. vidauka
22.-23. lidur IV. hluta IX. vidauka
24.-25. lidur IV. hluta IX. vidauka
26.-29. lidur IV. hluta IX. vidauka
30. lidur IV. hluta I1X. vidauka

32. lidur IV. hluta IX. vidauka

33. lidur IV. hluta IX. vidauka

34. lidur IV. hluta I1X. vidauka
35.-36. lidur IV. hluta IX. vidauka
38.-41. lidur IV. hluta IX. vidauka
42. lidur IV. hluta IX. vidauka

43. lidur V. hluta IX. vidauka

44 lidur IV. hluta IX. vidauka

45, lidur IV. hluta IX. vidauka

46.-47. 0g 49. lidur IV. hluta IX.
vidauka

51. lidur IV. hluta IX. vidauka
52., 53. lidur IV. hluta IX. vidauka

53. lidur IV. hluta IX. vidauka

54. lidur V. hluta IX. vidauka

57. lidur 1V. hluta IX. vidauka
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3.

. mgr. 263.
. mgr. 263.
. mgr. 264.
. mgr. 264.
. mgr. 264.
. mgr. 264.
. mgr. 265.
. mgr. 265.
. mgr. 265.
. mgr. 266.
. mgr. 266.
. mgr. 266.
. mgr. 266.

. mgr. 267.

mgr. 267.

268. gr.

269. gr.

270. gr.

9.

. mgr. 271.

. mgr. 271.
.mgr. 272.
.mgr. 272.
. mgr. 272.
.mgr. 272.
.mgr. 272.
. mgr. 272.
.mgr. 272.

.mgr. 272.

mgr. 272.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

10. mgr. 272. gr.

11. mgr. 272. gr.

12. mgr. 272. gr.

13. mgr. 272. gr.

14. mgr. 272. gr.

58. lidur IV. hluta IX. vidauka
59. lidur IV. hluta IX. vidauka
62. lidur IV. hluta I1X. vidauka
63.-65. lidur IV. hluta IX. vidauka

66. 0g 67. lidur V. hluta IX. vidauka

68. lidur IV. hluta IX. vidauka
70. lidur V. hluta IX. vidauka
71. lidur IV. hluta I1X. vidauka
72. lidur IV. hluta I1X. vidauka
73. lidur IV. hluta IX. vidauka
74.-75. lidur IV. hluta IX. vidauka
76. lidur 1V. hluta 1X. vidauka
1. mgr. 97. gr.

3. mgr. 97. gr.

1. lidur 11. hluta IX. vidauka
2.-7. lidur 11. hluta IX. vidauka

1. mgr. 98. gr. og 8.-9. lidur I11. hluta
IX. vidauka

1. lidur 1. hluta Il1. vidauka
5. lidur 111 hluta VII. vidauka

7. lidur 111. hluta V1. vidauka
1. lidur 1. hluta 1. vidauka
3. lidur I. hluta 1. vidauka
4. lidur I. hluta I11. vidauka
5. lidur I. hluta 1. vidauka
6. lidur I. hluta 1. vidauka
7. lidur 1. hluta 111. vidauka
8. lidur 1. hluta 1. vidauka
9. lidur 1. hluta Il vidauka
10. lidur 1. hluta I11. vidauka
11. lidur 1. hluta 111. vidauka
12. lidur 1. hluta 111. vidauka
13. lidur 1. hluta I11. vidauka
14. lidur 1. hluta 111. vidauka

15. lidur 1. hluta 111. vidauka




27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/323

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21

22.

23.

24.

25.

mar. 272

mar. 272

mar. 272.
mar. 272.
mar. 272.
mar. 272.
mar. 272.
mar. 272.
mar. 272.
mar. 272.

mar. 272.

.gr.

.gr.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

26. mgr. 272. gr.

1.

2.

3.

mgr. 273.
mgr. 273.

mgr. 273.

.mgr. 273.

.mgr. 273.
.mgr. 273.
.mgr. 273.
.mgr. 273.
.mgr. 274.
.mgr. 274.
.mgr. 274.
.mgr. 274.
.mgr. 275.
.mgr. 275.
. mgr. 276.
. mgr. 276.
. mgr. 276.
.mgr. 277.
.mgr. 277.
.mgr. 277.
.mgr. 277.
.mgr. 278.

.mgr. 278.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

16. lidur 1. hluta 111. vidauka
17. lidur 1. hluta 111. vidauka
18. lidur 1. hluta 1. vidauka
19. lidur 1. hluta 111. vidauka
20. lidur 1. hluta I11. vidauka
21. lidur 1. hluta I11. vidauka
22. lidur 1. hluta 111. vidauka
23. lidur 1. hluta I11. vidauka
26. lidur 1. hluta I11. vidauka
a-lidur VII. hluta I11. vidauka
a-lidur VII. hluta I11. vidauka
2. lidur V. hluta 1. vidauka

1. lidur 11. hluta 1. vidauka

2. lidur I1. hluta I11. vidauka

Fyrsta og énnur undirgrein 3. lidar
I1. hluta I11. vidauka

pridja undirgrein 3. lidar I1. hluta
11. vidauka

4. lidur 1. hluta I11. vidauka

5. lidur II. hluta I11. vidauka

7. lidur 11. hluta I11. vidauka

8. lidur Il. hluta Il1. vidauka
1. hluti 11, vidauka

11 hluti 1. vidauka

1. hluti 11. vidauka

1. hluti 11, vidauka

IV. hiuti I11. vidauka

IV. hiuti I11. vidauka

1. lidur V. hluta I11. vidauka

1. lidur V. hluta I11. vidauka
1.-2. lidur V. hluta Ill. vidauka
3.-4. lidur V. hluta Il1. vidauka
5. lidur V. hluta 111 vidauka

6. lidur V. hluta 1. vidauka

7. lidur V. hluta Ill. vidauka

8. lidur V. hluta Ill. vidauka




Nr. 12/324 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.2.2020

Pessi reglugerd Tilskipun 2006/48/EB Tilskipun 2006/49/EB
3. mgr. 278. gr. 9. lidur V. hluta I1l. vidauka
279. gr. 10. lidur V. hluta 1. vidauka
1. mgr. 280. gr. 11. lidur V. hluta I11. vidauka
2. mgr. 280. gr. 12. lidur V. hluta 1. vidauka
1. mgr. 281. gr.
2. mgr. 281. gr. 13. lidur V. hluta 1. vidauka
3. mgr. 281. gr. 14. lidur V. hluta I11. vidauka
1. mgr. 282. gr.
2. mgr. 282. gr. 15. lidur V. hluta 1. vidauka
3. mgr. 282. gr. 16. lidur V. hluta 1. vidauka
4. mgr. 282. gr. 17. lidur V. hluta I11. vidauka
5. mgr. 282. gr. 18. lidur V. hluta 1. vidauka
6. mgr. 282. gr. 19. lidur V. hluta 1. vidauka
7. mgr. 282. gr. 20. lidur V. hluta I11. vidauka
8. mgr. 282. gr. 21. lidur V. hluta I11. vidauka
1. mgr. 283. gr. 1. lidur V1. hluta I1l. vidauka
2. mgr. 283. gr. 2. lidur VI. hluta 1. vidauka
3. mgr. 283. gr. 2. lidur VI. hluta 1. vidauka
4. mgr. 283. gr. 3. lidur VI. hluta 1. vidauka
5. mgr. 283. gr. 4. lidur V1. hluta I11. vidauka
6. mgr. 283. gr. 4. lidur V1. hluta I11. vidauka
1. mgr. 284. gr. 5. lidur VI. hluta 111. vidauka
2. mgr. 284. gr. 6. lidur VI. hluta 111. vidauka
3. mgr. 284. gr.
4. mgr. 284. gr. 7. lidur VI. hluta 111. vidauka
5. mgr. 284. gr. 8. lidur VI. hluta 1. vidauka
6. mgr. 284. gr. 9. lidur VI. hluta 1. vidauka
7. mgr. 284. gr. 10. lidur V1. hluta I1l. vidauka
8. mgr. 284. gr. 11. lidur V1. hluta I1l. vidauka
9. mgr. 284. gr. 12. lidur V1. hluta I1l. vidauka
10. mgr. 284. gr. 13. lidur V1. hluta I1l. vidauka
11. mgr. 284. gr. 9. lidur VI. hluta 1. vidauka
12. mgr. 284. gr.
13. mgr. 284. gr. 14. lidur V1. hluta I1l. vidauka
1. mgr. 285. gr. 15. lidur V1. hluta I11. vidauka
2.-8. mgr. 285. gr.




27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/325

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

3.

4.

. mgr. 286.
. mgr. 286.
. mgr. 286.
. mgr. 286.
. mgr. 286.
. mgr. 286.
. mgr. 286.
. mgr. 286.
. mgr. 287.

.mgr. 287.

mgr. 287.

mgr. 287.

288. gr.

1.

2.

3.

1.

2.

mgr. 289.
mgr. 289.

mgr. 289.

. mgr. 289.
. mgr. 289.

. mgr. 289.

mgr. 290.

mgr. 290.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

3.-10. mgr. 290. gr.

1.

2.

3.

mgr. 291.
mgr. 291.

mgr. 291.

.mgr. 291.
.mgr. 291.
.mgr. 291.
.mgr. 292.
.mgr. 292.
.mgr. 292.
.mgr. 292.
.mgr. 292.
.mgr. 292.
.mgr. 292.

.mgr. 292.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

18.

19.

20.

21

22.

23.

24,

17.

17.

26.

27.

28.

29.

29.

30.

3L

32.

32.

217.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

og 25. lidur V1. hluta I11. vidauka

lidur VI. hluta Il1. vidauka

lidur V1. hluta 1. vidauka
lidur V1. hluta 1. vidauka
lidur V1. hluta 111. vidauka
lidur V1. hluta 111. vidauka
lidur V1. hluta 1. vidauka
lidur V1. hluta 1. vidauka

lidur VI. hluta I11. vidauka

lidur V1. hluta 1. vidauka
lidur V1. hluta 1. vidauka
lidur V1. hluta 1. vidauka
lidur V1. hluta 1. vidauka
lidur V1. hluta 111. vidauka
lidur V1. hluta 1. vidauka
lidur V1. hluta 1. vidauka
lidur V1. hluta 1. vidauka

lidur VI. hluta I11. vidauka

—28. lidur 1. hluta I. vidauka

lidur VI. hluta I11. vidauka

lidur VI. hluta I11. vidauka

lidur VI. hluta Il1. vidauka

lidur VI. hluta I11. vidauka

lidur VI. hluta I11. vidauka

lidur VI. hluta I11. vidauka

lidur VI. hluta Il1. vidauka




Nr. 12/326

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

9. mgr. 292. gr
10. mgr. 292. gr
1. mgr. 293. gr
2.-6. mgr. 293. gr
1. mgr. 294. gr
2. mgr. 294. gr
3. mgr. 294. gr
295. gr.

1. mgr. 296. gr
2. mgr. 296. gr
3. mgr. 296. gr
1. mgr. 297. gr
2. mgr. 297. gr
3. mgr. 297. gr.
4. mgr. 297. gr.
1. mgr. 298. gr
2. mgr. 298. gr
3. mgr. 298. gr
4. mgr. 298. gr
1. mgr. 299. gr
2. mgr. 299. gr
300. gr.

301. gr.

302. gr.

303. gr.

304. gr.

305. gr.

306. gr.

307. gr.

308. gr.

309. gr.

310. gr.
311.gr.

1. mgr. 312. gr.

2. mgr. 312. gr.

41. lidur V1. hluta 111, vidauka

42. lidur V1. hluta 1. vidauka

42. lidur VI. hluta 1. vidauka

42. lidur VI. hluta I11. vidauka
a-lidur VII. hluta 1. vidauka
b-lidur VII. hluta I11. vidauka
b-lidur VII. hluta I11. vidauka
b-lidur VII. hluta Il1. vidauka
b-lidur VII. hluta Il1. vidauka
b-lidur VII. hluta Il1. vidauka
b-lidur VII. hluta I11. vidauka
b-lidur VII. hluta I11. vidauka
c-lidur VII. hluta 1. vidauka
c-lidur VII. hluta I11. vidauka
c-lidur VII. hluta I11. vidauka

c-lidur VII. hluta I11. vidauka

6. lidur 2. hluta Il1. vidauka

3. 09 6. mgr. 104. gr. og 2., 5. og
8. lidur 2. hluta X. vidauka

1. mgr. og 2. mgr. 105. gr. og 1. lidur
3. hluta X. vidauka

7. lidur I1. vidauka

7.-11. lidur Il. vidauka



27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/327

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

1

2.

.mgr. 312.
.mgr. 312.
.mgr. 313.
.mgr. 313.
.mgr. 313.
.mgr. 314.
.mgr. 314.
.mgr. 314.
.mgr. 314.
.mgr. 314.

. mgr. 315.

. mgr. 315.
. mgr. 315.
. mgr. 315.
. mgr. 316.
. mgr. 316.
. mgr. 316.
.mgr. 317.

.mgr. 317.

.mgr. 317.
.mgr. 317.
.mgr. 318.
.mgr. 318.
.mgr. 318.

.mgr. 319.

mgr. 319.

320. gr.

321. gr.

1.

2.

3.

mgr. 322.
mgr. 322.

mgr. 322.

.mgr. 322.
.mgr. 322.
.mgr. 322.

. mgr. 323.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

1. mgr. 105. gr.
2. mgr. 102. gr.

3. mgr. 102. gr.

4. mgr. 102. gr.
1. lidur 4. hluta X. vidauka
2. lidur 4. hluta X. vidauka

3. 0g 4. lidur 4. hluta X. vidauka

103. gr. og 1.-3. lidur 1. hluta
X. vidauka

4. lidur 1. hluta X. vidauka
5.-8. lidur 1. hluta X. vidauka

9. lidur 1. hluta X. vidauka

1. mgr. 104. gr.

. mgr. og 4. mgr. 104. gr. og 1. lidur
. hluta X. vidauka

NN

1. lidur 2. hluta X. vidauka
2. lidur 2. hluta X. vidauka
4. lidur 2. hluta X. vidauka

4. lidur 2. hluta X. vidauka

6.-7. lidur 2. hluta X. vidauka
10. og 11. lidur 2. hluta X. vidauka
9. 0og 12. lidur 2. hluta X. vidauka

2.-7. lidur 3. hluta X. vidauka

8.-12. lidur 3. hluta X. vidauka
13.-18. lidur 3. hluta X. vidauka
19. lidur 3. hluta X. vidauka

20. lidur 3. hluta X. vidauka
21.-24. lidur 3. hluta X. vidauka

25. lidur 3. hluta X. vidauka




Nr. 12/328

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

2. mgr. 323.
3.
4.

5.

mgr. 323.
mgr. 323.

mgr. 323.

324. gr.

1

2.

3.

mgr. 325.
mgr. 325.

mgr. 325.

326. gr.

1.

2.

3.

1.

2

mgr. 327.
mgr. 327.
mgr. 327.
. mgr. 328.
. mgr. 328.
mgr. 329.

. mgr. 329.

330. gr.

1.

2.

1.

2.

mgr. 331.
mgr. 331.
mgr. 332.

mgr. 332.

333.¢r.

334.gr.

335.gr.

1.

2.

3.

mgr. 336.
mgr. 336.
mgr. 336.
. mgr. 336.
. mgr. 337.
. mgr. 337.
. mgr. 337.
. mgr. 337.
. mgr. 337.
. mgr. 338.
. mgr. 338.

. mgr. 338.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

26. lidur 3. hluta X. vidauka

27. lidur 3. hluta X. vidauka

28. lidur 3. hluta X. vidauka

29. lidur 3. hluta X. vidauka

5. hluti X. vidauka

26. gr.

26. gr.

1. lidur I. vidauka
2. lidur 1. vidauka
3. lidur 1. vidauka

4. lidur 1. vidauka

5. lidur 1. vidauka

7. lidur 1. vidauka
9. lidur 1. vidauka
10. lidur I. vidauka
8. lidur 1. vidauka
8. lidur 1. vidauka
11. lidur . vidauka
13. lidur I. vidauka
14. lidur . vidauka
14. lidur |. vidauka
14. lidur |. vidauka

14. lidur 1. vidauka

1. mgr. 19. gr.

16. lidur a i I. vidauka
16. lidur a i I. vidauka
16. lidur a i I. vidauka
16. lidur a i I. vidauka
16. lidur a i I. vidauka
14. lidur a i I. vidauka
14. lidur b 7 . vidauka
14. lidur c i I. vidauka



27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/329

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

3.

. mgr. 338.
. mgr. 339.
. mgr. 339.
. mgr. 339.
. mgr. 339.
. mgr. 339.
. mgr. 339.
. mgr. 339.
. mgr. 339.
. mgr. 339.
. mgr. 340.
. mgr. 340.
. mgr. 340.
. mgr. 340.
. mgr. 340.
. mgr. 340.
. mgr. 340.
.mgr. 341.

.mgr. 341.

mgr. 341.

342. gr.

343. gr.

1.

2.

3.

5.

6.

mgr. 344.
mgr. 344.

mgr. 344.

. mgr. 345.
. mgr. 345.
. mgr. 346.
. mgr. 346.
. mgr. 346.

. mgr. 346.

mgr. 346.

mgr. 346.

347. gr.

1.

2.

mgr. 348.

mgr. 348.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

14.

17.

18.

19.

20.

21

22.

23.

24,

25.

26.

217.

28.

29.

30.

3L

32.

33.

33.

34.

36.

37.

38.

41.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

lidura i I. vidauka

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur 1.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur I.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

vidauka

8. lidur 1. vidauka

48.-49. lidur 1. vidauka

50. lidur 1. vidauka



Nr. 12/330

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

349. gr.

1. mgr. 350.
2. mgr. 350.
3. mgr. 350.

4. mgr. 350.

351.gr.

1

2.

3.

3.

4.

mgr. 352.
mgr. 352.
mgr. 352.
.mgr. 352.
. mgr. 352.
. mgr. 353.
. mgr. 353.
. mgr. 353.
. mgr. 354.
. mgr. 354.
mgr. 354.

mgr. 354.

355. gr.

356. gr.

1.

2

3.

mgr. 357.
. mgr. 357.
mgr. 357.
. mgr. 357.
. mgr. 357.
. mgr. 358.

. mgr. 358.

3. mgr. 358.
4. mgr. 358.
1. mgr. 359.
2. mgr. 359.
3. mgr. 359.
4. mgr. 359.
5. mgr. 359.
6. mgr. 359.

1. mgr. 360.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

51. lidur 1. vidauka

53. lidur 1. vidauka

54. lidur 1. vidauka

55. lidur 1. vidauka

56. lidur 1. vidauka

1. lidur I11. vidauka

1. mgr. 2. lidar Il1. vidauka
1. mgr. 2. lidar Ill. vidauka
1. mgr. 2. lidar IlI. vidauka
2. mgr. 2. lidar 1. vidauka
1. mgr. 2. lidar I11. vidauka
1. mgr. 2. lidar Il1. vidauka
1. mgr. 2. lidar Il1. vidauka
1. mgr. 3. lidar Il1. vidauka
2. mgr. 3. lidar 1. vidauka
2. mgr. 3. lidar 1. vidauka

1. lidur IV. vidauka

2. lidur IV. vidauka

3. lidur IV. vidauka

4. lidur 1V. vidauka

6. lidur IV. vidauka

8. lidur IV. vidauka

9. lidur IV. vidauka

10.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

lidur V. vidauka

lidur V. vidauka

lidur V. vidauka

lidur V. vidauka

lidur V. vidauka

lidur V. vidauka

lidur V. vidauka

lidur V. vidauka

lidur V. vidauka
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EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins
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Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

2. mgr. 360.
361. gr.

362. gr.

1. mgr. 363.
2. mgr. 363.
3. mgr. 363.
1. mgr. 364.
2. mgr. 364.
3. mgr. 364.
1. mgr. 365.
2. mgr. 365.
1. mgr. 366.
2. mgr. 366.
3. mgr. 366.
4. mgr. 366.
5. mgr. 366.
1. mgr. 367.
2. mgr. 367.
3. mgr. 367.
1. mgr. 368.
2. mgr. 368.
3. mgr. 368.
4. mgr. 368.
1. mgr. 369.
2. mgr. 369.
1. mgr. 370.
1. mgr. 371.
2. mgr. 371.
372.gr.

373.¢r.

1. mgr. 374.
2. mgr. 374.
3. mgr. 374.
4. mgr. 374.
5. mgr. 374.

6. mgr. 374.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

20. lidur 1V. vidauka

21. lidur IV. vidauka

1. lidur V. vidauka

10. lidur b i V. vidauka

10. lidur V. vidauka

10. lidur a i V. vidauka

7. lidur V. vidauka

8. lidur V. vidauka

9. lidur V. vidauka

10. lidur V. vidauka

8. lidur V. vidauka

11. lidur V. vidauka

12. lidur V. vidauka

12. lidur V. vidauka

2. lidur V. vidauka

2. lidur V. vidauka

5. lidur V. vidauka

3. lidur V. vidauka

5. lidur V. vidauka

5. lidur V. vidauka

.lidur a i V. vidauka

. lidur b 1 V. vidauka

. lidur ¢ i V. vidauka

. lidur d 1 V. vidauka

. lidur d 1 V. vidauka

. lidur d 1 V. vidauka

. lidur d 1 V. vidauka

. lidur d 1 V. vidauka



Nr. 12/332

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins
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Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

7. mgr.

1. mgr.

2. mgr.

1. mgr.

2. mgr.

3. mgr.

4. mgr.

5. mgr.

6. mgr.

377.

378.

ar.

ar.

1. mgr.

2. mgr.

3. mgr.

380.

381.

382.

383.

384,

385.

386.

387.

388.

389.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

1. mgr.

2. mgr.

3. mgr.

4. mgr.

5. mgr.

6. mgr.

7. mgr.

8. myr.

391
392.
393.gr.

1. mgr. 394.

ar.

ar.

374.

375.

375.

376.

376.

376.

376.

376.

376.

379.

379.

379.

390.

390.

390.

390.

390.

390.

390.

390.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

Fyrsta undirgrein 1. mgr. 106. gr.

Onnur undirgrein 1. mgr. 106. gr.

Fyrsta undirgrein 2. mgr. 106. gr.
3. mgr. 106. gr.

Onnur og pridja undirgrein 2. mgr.
106. gr.

107. gr.
108. gr.
109. gr.

1. mgr. 110. gr.

5. lidur ai V. vidauka
5. lidur e i V. vidauka
5. lidur f i V. vidauka
5. lidur g i V. vidauka
5. lidur h i V. vidauka
5. lidur h i V. vidauka
5. lidur i i V. vidauka
5. lidur V. vidauka
5. lidur 11 V. vidauka
1. lidur 11. vidauka
2. lidur 11. vidauka
3. lidur 1l. vidauka

2. lidur 11, vidauka

4. lidur 1. vidauka

1. mgr. 28. gr.

1. mgr. 29. gr.
1. mgr. 30. gr.

2. mgr. 29. gr.



27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/333

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

N

. mgr. 394.

ar.

3. 09 4. mgr. 394. gr.

4. mgr. 394.
1. mgr. 395.
2. mgr. 395.
3. mgr. 395.
4. mgr. 395.
5. mgr. 395.
6. mgr. 395.
7. mgr. 395.
8. mgr. 395.

1. mgr. 396.

2. mgr. 396.
1. mgr. 397.
2. mgr. 397.

3. mgr. 397.

398. gr.

1. mgr. 399.
2. mgr. 399.
3. mgr. 399.
4. mgr. 399.
1. mgr. 400.
2. mgr. 400.
3. mgr. 400.
1. mgr. 401.
2. mgr. 401.
3. mgr. 401.
1. mgr. 402.
2. mgr. 402.
3. mgr. 402.
1. mgr. 403.

2. mgr. 403.

404. gr.

1. mgr. 405.

2. mgr. 405.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

1. mgr. 110. gr.
2. mgr. 110. gr.
2. mgr. 110. gr.

1. mgr. 111. gr.

Fyrsta undirgrein 4. mgr. 111. gr.

Fyrsta og énnur undirgrein 4. mgr.
111. gr.

1. mgr. 112. gr.
2. mgr. 112. gr.
3. mgr. 112. gr.
3. mgr. 110. gr.
3. mgr. 113. gr.

4. mgr. 113. gr.

1. mgr. 114. gr.
2. mgr. 114. gr.
3. mgr. 114. gr.
1. mgr. 115. gr.

2. mgr. 115. gr.

1. mgr. 117. gr.
2.mgr. 117. gr.
8. mgr. 122. gr. a
1.mgr.122.gr.a

2.mgr.122. gr. a

4. mgr. 30. gr.

31.¢r.

1. lidur V1. vidauka
2. lidur V1. vidauka
3. lidur V1. vidauka

1. mgr. 32. gr.



Nr. 12/334

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

3. mgr. 405. gr
4. mgr. 405. gr

1. mgr. 406. gr

2. mgr. 406. gr

407. gr.

408. gr.

4009. gr.
410. gr.
411. gr.
412. gr.
413. gr.
414, gr.
415. gr.
416. gr.
417. gr.
418. gr.
419. gr.
420. gr.
421. gr.
422. gr.
423. gr.
424, gr.
425. gr.
426. gr.
427. gr.
428. gr.
429. gr.
430. gr.
1. mgr. 431. gr
2. mgr. 431. gr
3. mgr. 431. gr.
4. mgr. 431. gr

1. mgr. 432. gr

Fyrsta undirgrein 3. mgr. 122. gr. a
Fyrsta undirgrein 3. mgr. 122. gr. a

4. mgr. 122. gr. a og 6nnur undirgrein
5.mgr. 122. gr. a

Fyrsta undirgrein 5. mgr. 122. gr. a og
fyrsta malsgrein 6. mgr. 122. gr. a

Fyrsta undirgrein 5. mgr. 122. gr. a

Fyrsta og énnur undirgrein 6. mgr.
122.9r. a

7.mgr.122. gr. a

10. mgr. 122. gr. a

1. mgr. 145. gr
2. mgr. 145. gr
3. mgr. 145. gr
4. mgr. 145. gr.

1. lidur I. hluta XII. vidauka og
1. mgr. 146. gr




27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/335

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

2. mgr. 432. gr

3. mgr. 432. gr

433. gr.

1. mgr. 434. gr
2.mgr. 434. gr
1. mgr. 435. gr
2. mgr. 435. gr
436. gr.
437.gr.

438. gr.

439. gr.

440. gr.

441. gr.

442. gr.

443. gr.

444 gr.

445. gr.

446. gr.

447, gr.

448. gr.

449. gr.

450. gr.

451. gr.

452, gr.

453. gr.

454. gr.

455, gr.

Fyrsta undirgrein 456. gr.
Onnur undirgrein 456. gr.
457. gr.

458. gr.

459. gr.

460. gr.

461. gr.

2. mgr. 146. gr. og 2. og 3. lidur
1. hluta XII. vidauka

3. mgr. 146. gr

147. gr. og 4. lidur . hluta
XII. vidauka

148. gr.

1. lidur I1. hluta XII. vidauka

2. lidur I1. hluta XII. vidauka

4. lidur, 8. lidur 1l. hluta XII. vidauka

5. lidur I1. hluta XII. vidauka

6. lidur I1. hluta XII. vidauka

7. lidur 11. hluta XII. vidauka
9. lidur Il. hluta XII. vidauka
11. lidur 11. hluta XII. vidauka
12. lidur 11. hluta XII. vidauka
13. lidur I1. hluta XII. vidauka
14. lidur 11. hluta XII. vidauka

15. lidur 11. hluta XII. vidauka

1. lidur I11. hluta XII. vidauka

2. lidur 111 hluta XII. vidauka

3. lidur 111. hluta XII. vidauka

1. mgr. 150. gr

41. gr.



Nr. 12/336

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

27.2.2020

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

1. mgr. 462. gr
2. mgr. 462. gr
3. mgr. 462. gr
4. mgr. 462. gr
5. mgr. 462. gr
463. gr.
464. gr.
465. gr.
466. gr.
467. gr.
468. gr.
469. gr.
470. gr.
471. gr.
472. gr.
473. gr.
474, gr.
475. gr.
476. gr.
477. gr.
478. gr.
479. gr.
480. gr.
481. gr.
482. gr.
483. gr.
484. gr.
485. gr.
486. gr.
487. gr.
488. gr.
489. gr.
490. gr.
491. gr.

492. gr.

151.9r.a
151.9gr.a

151.9gr.a




27.2.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 12/337

Pessi reglugerd

Tilskipun 2006/48/EB

Tilskipun 2006/49/EB

1. mgr. 493. gr.

2. mgr. 493. gr.

494, gr.
495.
496.
497.
498.
499.
500.
501.
502.
503.
504.
505.
506.
507.
508.
509.
510.
511.
512.
513.
514.
515.
516.
517.
518.
519.
520.
521.
. vidauki

I1. vidauki

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

III. VIDAUKI*

11. vidauki

IV. Vidauki




