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Nefndarsvid Alpingis

B.t. Sigrin Helga Sigurjonsddttir
Austurstraeti 8-10

150 Reykjavik

Reykjavik, 1. desember, 2010

Efni: Umsdgn Félags atvinnurekenda um frumvarp til laga um verdbréfavidskipti
(tilbodsskylda), 218. mal.

I. Almennt

Visad er til erindis hattvirtar vidskiptanefndar Alpingis dagsett 25. névember 2010 par sem 6skad
er umsagnar Félags atvinnurekenda um frumvarp til laga um verdbréfavidskipti (tilbodsskylda),
218. mal,

Félag atvinnhurekenda telur pad mikid dhyggjuefni ad fyrirtaekjum sem skrad eru i kauphdil a
islandi fari faekkandi. Félagid telur ad naudsynlegt sé ad bregdast vid pessum fiétta m.a. med pvi
ad boa til lagalega umgjdrd sem ipyngir ekki skradum félogum umfram pad sem naudsynlegt er.
Umraett frumvarp er ad mati félagsins lidur § pvi starfi. Félag atvinnurekenda gerir ekki sérstakar
athugasemdir vid frumvarpid og leggur til ad pad verdi sampykkt.

f framhaldinu telur Félag atvinnurekenda rétt ad hugad verdi ad frekari endurbétum & umreeddri
16ggi6f med pad fyrir sjonum ad gera skraninau medalstorra fyrirtaekja a Islandi & skipulegan
verdbréfamarkad ad raunhaefum valkosti. SHkt er ekki adeins vel til pess fallid ad afla slikum
fyrirteekjum fjdrmagn heldur gaeti slikur markadur einnig verid kjorinn vettvangur til ad losa
fyrirtaeki Gr eigu skilanefnda med opnum og gagnsasjum haetti. Lidst er ad hefdbundin skraning {
Kaupholl er ekki valkostur fyrir slik fyrirtaeki par sem kréfur um skraningu eru of ipyngjandi,
sérstaklega | [josi pess ad borf er 4 endurskipulagningu fijdrhags hjé morgum beirra.

Vert er hins vegar a8 benda & ad leida ma ad pvi likur ad krafa 2. mgr. 1. gr. frumvarpsins um ad
eigandi hlutafjér auki ekki vid hiut sinn kann ad vera 6héflega ipyngjandi mida vid pau markmid
sem liggja ad baki. barna kann ad vera hentugra ad almennar vidmidanir um akvedin présentu
vikmérk verdi Iatin gilda.

II. Annad

A3 lokum &askilur Félag atvinnurekenda sér réit til ad koma frekari athugasemdum & framfeeri &
sidari stigum. Félagid lysir sig jafnframt reidubdid til ad funda um efnid sé pess oskad.

Virdingarfyllst,

Pail Rdnar M. Kristjansson hdl.
Yfirlogfraedingur Félags atvinnurekenda

FELAG QQATV‘ENNUREKENDA
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Félag l6ggiltra
endurskodenda

Reykjavik 30. névember 2010
Tilvisun FLE 37-2010

Nefndasvid Alpingis
Austurstrzeti 8-10
150 Reykjavik

b/t Sigrinar Helgu Sigurjonsdéttur

Malefni: Frumvarp til laga um verdbréfavidskipti, 218 mal.

Med tolvupésti dags. 25. november s.1. 6skadi Efnahags- og skattanefnd Alpingis
eftir umsogn Félags 16ggiltra endurskodenda (FLE) um ofangreint malefni.

Samkvamt sampykktum félagsins sendi stjornin ofangreint erindi til alitsnefndar
FLE sem t6k malid til umfjollunar.

Alitsnefndin telur malid vera pess edlis ad félagid tekur ekki afstdu til pess.

Ll

Vitdingarfyllst,
f.h. Félags 16ggiltra endurskodenda
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Alpingi komudagur s0.//- 20,7

b.t. Nefndarsvids
v/ Austurvoll

150 REYKJAVIK
30. névember 2010

Tilvisun: 2010110093

Efni: Umsogn um frumvarp til laga um breytingu 4 légum nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti, 218. mal,

Fjarmalaeftirlitid visar til tolvuposts nefndarsvids Alpingis, dags. 25. névember sl., par sem
oskad er eftir umstgn um frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um verdbréfavidskipti, nr.
108/2007, med sidari breytingum, 218. mél.

Fjarmalaeftirlitid hefur farid yfir efni frumvarpsins og hefur ekki athugasemdir vegna pess.

Virdingarfyllst,
EJARMALAEFTIRLITID
4 o -~
7 oot £ka Yeren
nnarsdottir Elsa Karen Jonasdottir

Suduriandsbraut 32 108 Reykjavik ® Simi 520 3700 e Bréfsimi 525 2727 e e-mail: fme@fme.is
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Nefndasvid Alpingis komudagur 2.2 <2979
Austurstraeti 8-10
150 Reykjavik

Reykjavik, 1. desember 2010
Tilvisun 111
MKA

Efni: Umségn um frumvarp til laga um breyting a 16gum um verdbréfavidskipti, 218. mal

Visad er til tolvuposts vidskiptanefndar Alpingis frd 25. névember sl. par sem éskad er umsagnar
NASDAQ OMX Iceland hf. (Kauphollin) um frumvarp til laga um breytingu a4 logum um
verObréfavidskipti nr. 108/2007, med sidari breytingum (vvl), ad pvi er vardar akvaedi um
tilbodsskyldu.

Pann 25. névember 2009 sendi Kauphollin bréf til Efnahags- og vidskiptaraduneytisins par sem
settar voru fram athugasemdir vardandi bradabirgdagkvaedi VI i vyl I pvi frumvarpi sem nd liggur
fyrir eru réksemdir Kauphallarinnar raktar i stuttu mali og eru pzr medal annars nyttar sem
rokstudningur fyrir peim breytingum sem lagdar eru til i frumvarpinu. Eins og lyst hefur verid i
frumvarpinu benti Kauphdllin 4 pad i fyrrgreindu bréfi ad umratt bradabirgdadkvadi veri til pess
fallid ad skada verdbréfamarkadinn og hatt vaeri vid pvi ad pau félog sem dkvedid teki til myndu
oOska eftir pvi ad fa hlutabréf sin tekin Ur vidskiptum ef akvadid héidist obreytt. Tekid var fram ad
eitt slikt félag vaeri Ossur hf. en stjorn félagsins 6skadi nyverid eftir pvi ad hlutabréf pess yrdu tekin
or vidskiptum i Kauphollinni. Hlutabréf félagsins hafa einnig verid i vidskiptum i donsku
kauphdllinni og pegar 1itid er til pess ad samskonar dkvadi um tilbodsskyldu er ekki til stadar {
danskri 16ggjof verdur ad telja ad samkeppnisstada Kauphallarinnar hafi verid verulega skert hvad
pbetta vardar.

Enn fremur hefur Kauphollin bent & mismun i lagadkvaedum eftir pvi hvort félog hafi fengio
hlutabréf tekin til vidskipta fyrir eda eftir gildistoku bradabirgdadkvadisins. Samkvamt nigildandi
lagadkvaOdum er gerd sh krafa ad hluthafi sem atti yfir yfirtokumorkum { félagi, sem hafdi fengid
hlutabréf tekin til vidskipta fyrir gildistoku bradabirgdaskvaedisins, beri ad selja sig nidur fyrir
yfirtskumorkin fyrir 31. mars 2011. Hvad varlar hluthafa sem eiga yfir yfirtokumorkum pegar
hlutabréf eru tekin til vidskipta eftir gildistoku bradabirgdadkvadisins pa gildir akvaodi 7. mgr. 100.
gr. vvl. sem veitir undanpagu fra yfirtokuskyldunni. f bradabirgdaskvadi IV 1 vvl. kemur enn fremur
fram ad hafi eigandi hlutafjar att meira en 40% atkvadisréttar i félagi sem tekid hafi verid til
vidskipta fyrir 1. juli 2003 sé hann undanpeginn tilbodsskyldu skv. 100. gr. laganna. Sidarnefnda
akva0i0 stangast pvi bersynilega 4 vid hid umredda bradabirgdadkvadi VI { vvl.

Athyglisvert er i bessu sam,bandi a0 lita til pess hvada rok voru ferd fyrir logfestingu
bradabirgdadkvaedis VI 1 vvl. I nefndaraliti vidskiptanefndar sem fjalladi um frumvarpid og gerdi
tillogu ad bradabirgdadkvaedinu kemur eftirfarandi fram:

»~Pegar gerdar hafa verid breytingar 4 yfirtbkumdrkum eda tengslareglum hefur hingad
til verid farin st leid ad setja akvadi til bradabirgda sem gera peim sem hafa att yfir
nyjum yfirtdkumdrkum eda falla undir nyjar tengslareglur kleift ad halda eignarhluta
sinum eda tengslum pratt fyrir breytingu 4 reglum laganna. Med laekkun yfirtdkumarka
i pessu frumvarpi er minnihlutavernd aukin, dregi® Ur sampjoppun 4 eignarhaldi og
islenskt lagaumhverfi samremt vid erlent regluverk. bvi leggur nefndin til ad framvegis
gildi adeins ein almenn regla um yfirtokumérk og tengsl adila en jafnframt hafi peir
sem ekki uppfylla skilyrdi laganna riiman tima til ad laga sig a0 breyttu regluverki, eda
allt ad prju ar.”



Nefndin tekur fram ad rokin fyrir breyttri lagaframkveemd varu ad framvegis tti einungis ad gilda
ein almenn regla um yfirtokumérk og tengsl adila. Kauphdllin telur pessi rok ekki standast i 1josi
pess ad med breytingunni hafi misreemi i 16gunum og djafnraedi medal fjarfesta aukist par sem dnnur
regla gildir um pa fjarfesta sem falla undir dkvaedi 7. mgr. 100. gr. vvl. og bradabirgdadkvadi IV i
vl

AD teknu tilliti til ofangreindra sjonarmida telur Kauphollin mikilvegt ad frumvarpid nai fram ad
ganga og alitur peer tillogur sem par er lagt upp med vera til mikilla béta og til pess fallnar ad bata
Gr pvi Osamremi sem hefur verid til stadar milli dkvada vvl. eftir logfestingu fyrrgreinds
bradabirgdadkvaedis. Kauphollin vill p6 koma 4 framferi eftirfarandi athugasemdum vid 1. gr.
frumvarpsins.

1. gr.

Vardandi 1. og 2. mgr. 1. gr. frumvarpsins telur Kauphollin ekki asteedu til ad fjarlegja pad svigrim
sem hluthafi hefur samkvaemt 7. mgr. 100. gr. nugildandi vvl. til ad auka hlut sinn ad nzsta
margfeldi af fimm an pess ad hann verdi tilbodsskyldur. i frumvarpinu er gert rad fyrir pvi, beedi
hvad vardar 1. og 2. mgr. 1. gr., ad hluthafi sem eigi yfir yfirtokumdrkum og fellur undir
undanpaguakvedi laganna verdi tilbodsskyldur ef hann eykur vid hlut sinn. Telur Kauphollin
réttletanlegt ad sama vidmid og ni gildir haldist afram og hluthafa verdi veitt svigrim til ad auka
hlut sinn upp ad naesta margfeldi af fimm. Ekki verdur séd ad med pvi halda dkvadinu Sbreyttu hvad
petta vardar sé verid ad skerda minnihlutavernd. Aftur 4 méti verdur ad teljast edlilegt ad hluthafar
hafi eitthvad svigrim ad pessu leyti og er pad i samrami vid reglur sem um petta gilda { 66rum
norreenum rikjum.

Kauphollin gerir ekki frekari athugasemdir vid frumvarpid.

Virdjngarfylist,

fh. NASDAQ OMX Iceland hf.
Magniis Kristinn Asgeirsson

22)
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Skilagdtu 57, 105 Reykjavik IS-Iceland.

Dagsetning Tilvisun
Nefndasvid Alpingis 30. névember 2010 A-8
Austurstraeti 8-10 LO/mb

150 Reykjavik.

Visad er til erindis vidskiptanefndar Alpingis, dags. 25. p.m., par sem 64skad er
umsagnar um frumvarp til laga um verdbréfavidskipti, (tilbodsskylda) 218. mal.

Til svars erindinu tekur Rikisendurskodun fram ad hun hefur engar athugasemdir fram
ad feera vid frumvarpid.

S{mi / telephone: (+354) 569 7100, myndsimi / telefax: (+354) 562 4546, kennitala / 1d.no.: 540269-1819,
netfang / e-mail: postur@rikisend.is, heimasi@a / http: www.rikisend.is
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RI’KISSKA—WSTJ O RI Fax 562 4440 - www.rsk.is - rsk@rsk.is
Alpingi, vidskiptanefnd Reykjavik, 26. névember 2010 02-2010110931
Selma Haflidadottir T-ums 82/10
Austurstraeti 8
150 REYKJAVIK

Umsdgn rikisskattstjéra um frumvarp til laga um breyting 4 logum um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007 - 218. mal.

Rikisskattstjori hefur pann 25. névember 2010 moéttekid tolvupdst bar sem embeettinu er
gefinn kostur 4 ad veita umsdgn um ofangreint pingmal.

Ad mati rikisskattstjora er ekki tilefni til ad gera athugasemdir vid frumvarpid enda fellur efni
pess utan vid starfssvid embaettisins.

irdingarfyllst

%% ’ ”LL
5_ 7 - F)’} ) -
Skili Egge / /@%\J&]@;ﬁ"”/{
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Fra Samtékum fjarfesta

Var8ar pingmal, Frumvarp til laga um breyting & I6gum um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, med
sidari breytingum, 218. mal

Samtok fidresta gera ekki athugasemd vid pessa lagabreytingu.

Meds vinsemd og virdingu,

Vilhjdlmur Bjarnason  GSM 885 6280
Samtdk fjaresta
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SAMTOKFIARMALAFYRIRTAKIA

icefandic Foancial Services Association

Alpingi
Efnahags og skattanefnd
150 Reykjavik
Reykjavik, 6. desember 2010

Vardar: frumvarp til laga um breytingu 4 logum um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, med
sidari breytingum ( pskj.244-218. mal)

Samtok fjarmalafyrirtackja hafa fengi0 framangreint frumvarp til umsagnar. Samtokin stydja
logfestingu frumvarpsins.

Virdingarfyllst,
f.h. Samtaka fjdrmalafyrirteckja

Vigdis Halldérsdéttir, 16gfredingur




Alpingi
Erindi nr. b /3%?3
komudagur - 2977

29. névember 2010
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Nefndasvid Alpingis
nefndasvid@althingi.is
Austurstraeti 8-10

150 Reykjavik

Efni: Umsdgn um frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um
verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, med sidari breytingum. 218. mal 4
139. 16ggjafarpingi.

Med tolvubréfi dags. 25. névember 2010 6skadi nefndasvid Alpingis
eftir umsdgn Sedlabanka [slands um ofangreint frumvarp.

I umsogn fréa fjarlagaskrifstofu FjarmalaraSuneytis segir ad
frumvarpinu sé @tlad ad samreema dkvaedi um tilbodsskyldu beirra
sem eru undanpegnir almennum &kvaedum um tilbodsskyldu sem
stofnast vid 30% mork eignarhalds. Einnig kemur fram ad verdi
frumvarpi® sampykkt 6breytt verdi ekki séd ad pad muni hafa i for
med sér aukin Gtgjold fyrir rikissjéo.

Sedlabanki Islands gerir ekki athugasemd vid frumvarpid.

Virdingarfyllst,
SEPLABANKI {SLANDS (

Amor Sighvatgson
a0stodarsedlabankastjori framkveemdastjori
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ToLLSTIORI
komudagur 29./ 2272

Nefndasvid Alpingis
Austurstreti 8§ — 10
150 Reykjavik

Reykjavik 26. n6vember 2010.

Mdlefni: Umségn um frumvarp. til laga wum breytingu 4 logum um
verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, med sidari breytingum. Dbingskjal
244 - 218. mdl. Lagt fyrir Alpingi d 139. loggjafarpingi 2010 — 2011,

Tollstjori hefur mottekid erindi  Vidskiptanefndar Alpingis, sent med
tolvuposti 25. névember sl., par sem 6skad er umsagnar um frumvarp til laga um
breytingu & 16gum um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, med sidari breytingum. 218.
mal.

Frumvarpid felur i sér samremingu dkvada um tilbodsskyldu peirra sem eru
undanpegnir almennum éakvadum um tilbodsskyldu sem stofnast vid 30% mork
eignarhalds.

Tollstjéri gerir ekki sérstakar athugasemdir vid ofangreint frumvarp en efni
bessu hefur ekki ahrif 4 rekstur eda starfsemi embzttisins.

Virdingarfyllst,

\\@%N Sl \g\w\«s\/\

Sigurdhr Skili Bergsson
aéstoéartollstjorl

Tryggvagotu 19, 101 Reykjavik, simi: 560 0300, fax: 562 5826, netfang: tollur@tollur.is, vefur: www.toliur.is
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VIBSKIPTARAL
SLANDS

Nefndasvid Alpingis
Vidskiptanefnd
b/t Selmu Haflidadéttur
nefndarritara
Austurstreeti 8-10
150 Reykjavik
Reykjavik, 2. desember 2010.

(218. mal).
Vidskiptarad pakkar nefndinni fyrir pad teekifeeri ad fa ad veita umsdgn um ofangreint frumvarp sem er
aetiad ad breyta nokkrum pdttum iaga um verdbréfavidskipti er varda yfirtéku.

Vidskiptarad Islands fagnar pvi ad paer breytingar sem ofangreint frumvarp felur i sér séu lagar til,
Jakvaed breyting er hér 16gd til @ 16gum um verdbréfavidskipti enda verid ad samraema reglur sem gilda
um yfirtékuskyldu og taka tt pann timaramma sem adila var gefinn til ad minnka hiut sinn eda fullnaegja
tilbodsskyldu sinni.

Akvaedid eins og pad stendur | nugildandi logum hefur valdid toluverdum skada fyrir fyrirtaeki 4 markadi
hér a iandi eins og visad er til i greinargerd med frumvarpinu og Kauphdllin hefur réttilega bent
raduneytinu 4. Tekur Vidskiptardd undir pau vartidarord Kauphallarinnar sem visad er til i greinargerd med
frumvarpinu. Hins vegar ma umhverfid ekki vera pannig ad pad f=li fra nyja adila og er pess vegna
mikilveegt a8 samhijémur sé milli peirra reglna sem gitda hér & landi og beirra sem gilda |
nagrannaldndum, fsland 4 ekki ad vera verri kosturinn & pessum grundvelli. Mikilvaegt er ad bzer reglur
sem gilda hér a landi séu i samraemi vid beer reglur sem gilda i ndgrannaldndum okkar ef vig atlum ad
starfraekja hér samkeppnishaeft vidskiptaumhverfi.

Afar brynt er ad tryggja minnihlutavernd og fyrir pvi eru ymsar dsteedur. Ein veigamesta asteedan er st ad
bad er einfaldlega til hagshéta fyrir fyrirtaekin. Verdbréfamarkadir byggja tilveru sina a vilja einstaklinga og
annarra adila til ad geyma fjdrmagn sitt i verdbréfum. Fyrirtaekin treysta svo 4 pennan vilja vid 6flun
fjarmagns fyrir sinn rekstur. Par sem stér hluti fjdrfesta eru smair eru reglur sem mida ad vernd peirra
grundvallaratridi fyrir virkni verdbréfamarkada.

Vidskiptarad gerir athugasemd vid ad yfirtdkumorkin i logunum og i ofangreindu frumvarpi sé midad vié
30%. | umfjéliun fyrir nefndinni um paer breytingar sem gerdar voru 4 légunum 2009 var midad vid 33%
mark en i medférum nefndarinnar breyttist pad mark f 30% og var sampykkt med peim haetti.

Vidskiptardd gerir athugasemd vid ad yfirtdkumérkin hafi verid laakkud vid medferd nefndarinnar vié
sidustu yfirferd Or bvi sem tidkast i nagrannaléndum okkar. Allar sérreglur sem ekki eru i samrami vi
regluverk nagrannalanda okkar skerda samkeppnishaefni fslensks verdbréfamarkadar. Edlilegt veeri ad
yfirtdkumérkin vaeru i samraami vid regluverk i peim londum sem vid berum okkur helst vid sem er 33%
eins og fram kom vid umfjliun mélsins pegar sidustu breytingar voru gerdar a logunum,

Vidskiptarad ieggur tif ad pzer breytingar verdir gerdar ¢ légum um verdbréfavidskipti ad mérk vegna
yfirtokuskyldu verdi faerd upp i 33% til samraemis vid samanburdarlond okkar.

Virdingarfyllst,
EE e N
-1 ceha s,:‘;:)‘ac aaed
bérdis Bjarnadottir

Logfraefingur
Vidskiptarad fstands

Vidskiptarad (slands, Kringlan 7, 103 Reykjavik, www.vi.is


http://www.vi.is

