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Efni: Frumvarp til laga um s6lu rikisins & eignarhlutum i fjarmalafyrirteekjum, pingmal 151,
pingskjal 151.

Bankasysla rikisins fagnar ofangreindu frumvarpi og stydur pad. i umsogn pessari kemur stofnunin a
framfeeri athugasemdum vid einstakar greinar frumvarpsins. i sérstokum vidauka eru einnig lagdar
fram tdlulegar upplysingar tengdar sélu eignarhluta.

ATHUGASEMDIR VID EINSTAKAR GREINAR FRUMVARPSINS

Vid lestur greinarinnar virdist heimild radherra til ad selja eignarhluti koma i kjolfar fenginna tillagna
fra Bankasyslu rikisins. Bankasysla rikisins hefur hins vegar skilning & pvi ad raoherra eigi frumkvaeoi
ad pvi ad eignarhlutir fari i s6luferli t.d. vegna adkallandi adsteedna i rikisfjarmalum. Til deemis ma
segja, ad med ritinu ,Rikisbuskapurinn 2012-2015: Skyrsla um &eetlun i rikisfjarmalum" hafi radherra i
raun tekid slikt frumkveedi um sélu a eignarhlutum, en ekki Bankasysla rikisins.

Bankasysla rikisins vill einnig koma & framfaeri athugasemdum vardandi sélu eignarhlutar i
Landsbankanum hf. Athuga meetti hvort rymka megi soluheimild lagafrumvarpsins pannig ad
eignarhlutur rikisins verdi leegri en 70% eftir fyrstu solu. Bent er & petta med hlidsjon af nokkrum
atrioum. i fyrsta lagi munu adrir hluthafar en rikid vilja njota dkvedinnar minni hluta verndar og halda
aa.m.k. 1/3 hlut, en breytingar a sampykktum félags purfa studnings 2/3 hluthafa, sbr. akvaedi 93. gr.
laga nr. 2/1995 um hlutaféldg. i 68ru lagi er vert ad benda & ad medan rikid heldur & meiri hluta
hlutafjar i félagi fellur pad baedi undir 16g nr. 47/2006 um kjarardd og upplysingalég nr. 50/1996, en
mogulegt er ad nyir fjarfestar myndu talka slikar kvadir sem ipyngjandi. i pridja lagi er einnig vert ad
fhuga ad akvedinn fjarfestahopur, t.d. alpjodlegir bankar, hefdi einungis 4huga & ad eignast radandi
hlut { bankanum, ef ekki bankann i heild sinni. i fjoroa lagi ma benda & ad skv. reglum Kauphallarinnar
er midad vid ad vid skradningu sé a.m.k. 25% hlutur félags i eigu almennra fjarfesta.1

{ fimmta lagi er vidbuid ad nyir fjarfestar i Landsbankanum hf. vilji sjd& hugmyndir rikisins um sélu a
frekari eignarhlutum i bankanum, m.a. til ad meta seljanleika hlutabréfanna a eftirmarkadi og
frambod & peim i nainni framtid, ef sala eignarhlutanna fer fram med skréningu. i pessu sambandi er
vert ad benda &, ad i undanfara nylegra nyskraninga & islenskum hlutabréfamarkadi voru eignarhlutir
fyrst seldir til fagfjarfesta, adur en peir voru seldir & almennum hlutabréfamarkadi. Hefur einnig
tidkast vio nyskraningar ao seljendur sampykki ad takmarka frekari sélu hlutabréfa i einhvern tima.

‘ Vegna steerdar Landsbankans hf. er vidbuid ad bankinn fengi undanpagu fra pessu skilyrdi.
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pratt fyrir ofangreindar athugasemdir getur Bankasysla rikisins vel tekid undir sjonarmid ad selja ekki
fyrst um sinn meira hlutafé i Landsbankanum hf. en pau 11,3%-27,9%, sem heimild fengist fyrir med
frumvarpinu.2 Lita ma & a® med pvi ad takmarka solu & eignarhlut i Landsbankanum hf. komi
I6ggjafinn & moéts vid akvedin stddugleikasjonarmid. Soguleg reynsla synir ad fyrsta sala a
eignarhlutum rikja i storum bdnkum er oft & pessu bili. Vegna steerdar Landsbankans hf. yrdi sala a
I1,3%-27,9% hlut ventanlega langstaersta nyskrdning & hlutabréfum, sem fram hefur fario &
{slenskum markadi. Einnig er vert ad benda & ad syni t.d. alpjédlegur banki ahuga &4 ad eignast
radandi hlut i bankanum meetti athuga ad gefa radherra heimild til ad veita peim adila forkaupsrétt a
peim 70% hlut sem rikid héldi eftir, enda veeri bankinn tilbdinn ad greida heerra verd en adrir
kaupendur. Hins vegar er ekki ljést hvort ad frumvarpsdrdgin veiti rddherra heimild til ad semja um
slikan forkaupsrétt.

2.9r.

Bankasysla rikisins gerir engar efnislegar athugasemdir vio pessa grein, en bendir pé & ad mikilvegt
sé a0 trinadar sé geett um rddgerda sdlumeodferd eignarhluta rikisins & medan han er i efnislegri
umfjollun hjad rddherra og pingnefndum. Hins vegar telur stofnunin rétt ad aflétta sem mestum
tranadi vid gerd skyrslu um sélumedferdina, skv. 5. gr. frumvarpsins.

3.gr.

Bankasysla rikisins tekur heilshugar undir markmid greinarinnar. Stofnunin bendir hins vegar 4, ad
medan enginn markadur er fyrir hlutabréf i islenskum fjarmalafyrirteekjum geti falist hugleegt mat i
pvi hvad teljist ,markadsverd." Einnig bendir stofnunin 4 ad akveedi VI. kafli laga nr. 161/2002 um
tjarmalatyrirteeki setja strong skilyroi fyrir pvi hverjir geti eignast virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteeki
og Ovist hvort ad unnt sé & peim forsendum ad taka tilbodi sem feli i sér ,haesta verd" fyrir
eignarhlutinn.

4.9r.

Hér er vert ad ihuga hvernig ,,dkvéroun [r&8herra] um hvort tilbod skuli sampykkt eda peim hafnad"
muni virka i framkveemd pegar kemur ad s6lu & eignarhlutum skv. peim adferdum, sem liklegt er ad
notadar veroi.

Ef eignarhlutur er seldur med skraningu hlutabréfa & markad, er radist i slikt ferli eftir ad upphaflegt
verdmat liggur fyrir, eins og 2. gr. frumvarpsins virdist gera radd fyrir. Hins vegar mun endanlegt
sOluverd ekki vera ljost fyrr en a lokakafla skréningarferlis, en mogulegt er ad endanlegt s6luverd
verdi leegra en upphaflegt veromat. pyrfti pa veentanlega endanlegt sampykki réddherra, eins og 4. gr.
frumvarpsins virdist gera rad fyrir.

2Eignarhlutur rikisins i Landsbankanum hf. er n 81,33%, en geeti farid upp i97,9%, ef endanleg fjarhaed
svokallads skilyrts skuldabréfs naer 92,0 ma.kr. hdmarki. bannig fengist heimild til ad selja 11,3%-27,9% hlut i
bankanum skv. framkomnu frumvarpi. Buist er vid pvi, ad skilyrta skuldabréfid verdi gefid Ut a fyrsta
arsfjoréungi 2013.
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Ef eignarhlutur er hins vegar seldur i gegnum opid soluferli, getur slikt ferli hafist med pvi ad allt ad
tiu dhugasamir kaupendur setja sig i samband vid seljanda. i framhaldinu tekur vid nokkurs konar
uppbodsferli, par sem faekkad er i mogulegum kaupendahépi, pangad til ad endanlegt val stendur a
milli tveggja eda priggja adila. Oljost er hins vegar hvort ad sampykki radherra, skv. 4. gr.
frumvarpsins, purfi a hverju einasta stigi opna soluferlisins, eda hvort ad Bankasysla rikisins hafi
héflegt svigrim innan peirra marka, sem akvoroun radherra skv. 2. gr. frumvarpsins tekur til.

5-gr.

pratt fyrir ad frumvarpsdrogin leggi skyrsluskyldur a radherra er Bankasysla rikisins einnig tilodin ad
koma ad skyrslugerd, sé pess 6skad. Telur stofnunin ad vel komi til greina ad tilgreina pann frest, t.d
sex manudi, sem radherra eda stofnunin hafi til ad skila tilgreindri skyrslu.

Virdingarfyllst,



VIDAUKI

Tafla 1: Eignarhlutir rikisins i vidskiptabdnkum (m.kr)

(D=B*C)  (E=A/D)

(A) ) © Hlutur rikisins i Hlutfall

Bokfaert virdi Ndverandi Bokfeert virdi bokfaerdu virdi  bokfeerds

Vidskiptabanki eienarhlutar rikisins3  eignarhlutur (%)3  eigin fiar hluthafa4  eigin fiar hluthafas Vvirdis6é
Landsbankinn hf. 122.000 81,33% 213.144 173.357 0,7x
Arion banki hf. 9.862 13,00% 121.500 15.795 0,6x
islandsbanki hf. 6.332 5,00% 134.503 6.725 0,9x
Samtals 138.194 469.147 195,877 0.7x

Tafla 2: Hugmyndir um s6lu eignarhluta rikisins i fjarmalafyrirtaekium?

Heimild til
s6lu skv.
framldgou

Fjarmalafyrirteeki  Eigna rio 2012 Arid 2014 frumvarpi

Fyrri hluti Sidari hluti  Fyrri hluti Sidari hluti  Fyrri hluti Sidari hluti

Sparisjodirnir 49,5-90,9%

Islandsbanki hf. 5,0%

Arion banki hf. 13,0%

Landsbankinn hf. 81,3%-97,9%

3Skv. rikisreikningi 31. desember, 2011.

4 Skv. efnahagsreikningi Arion banka hf. og islandsbanka hf. 30. juni, 2012 og efnahagsreikningi Landsbankans
hf. 30. september, 2012,

r Samanstendur af margfeldi (B) naverandi eignarhlutar (%) og (C) bokfeerdu virdi eigin fjar hluthafa skv. sidasta
efnahagsreikningi.

bSamanstendur af hlutfalli (A) bokfeerds virdis eignarhlutar rikisins skv. rikisreikningi 2011 og (D) hlut rikisins i
békfeerdu eigin fé hluthafa skv. sidasta efnahagsreikningi hvers banka.

7Heimild: Framtidarstefna Bankasyslu rikisins, dags. 16. mars, 2012.

8Ef frumvarp um sélu eignarhluta verdur sambykkt feer rddherra heimild ad selja 27,9% hlut i Landsbankanum
hf. verdi fjarhaed skilyrta skuldabréfsins 92,0 ma.kr., en 24,7% hlut ef fjairhaed pess verdur 74,2 ma.kr., eins og
han var 30. september sl. P4 er jést ad alltaf verdur heimilt ad selja 11,3% hlut i bankanum, 6haé fjarhaed
skilyrta skuldabréfsins.
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Tafla 3: Eignarhlutur rikisins i Landsbankanum hf. m. v. fiarhaed skilyrta skuldabréfsins (ma.)

Skv. efnahagsreikningi

Vi@ stofnun Landsbankans hf.
Skilvrta skuldabréfid oe eienarhlutir Landsbankans hf. 30. seotember. 2012
Fjarhaed skilyrta skuldabréfid - 74,2
Nafnverdshlutir
Rikio 19,5 22,7
Landsbanki islands hf. 45 0,9
Starfsfélk Landsbankans hf. o4
Samtals 24,0 24,0
Eignarhlutur rikisins (%) 81,3% 94,7%
Bokfeert eigid fé 30. september, 2012 213.1 213.1
HIutur rikisins i bokfaerdu eigin fé hluthafa 173.3 201.8

al

2007
2006
2012
1998
2007
2012
2007
2011
2008
1998
2000
2000

Tafla 4: Steerstu nyskraningar i Kaupholl (ma.kr.)

Félag Andvirdi utbods
Avion Group hf. 10,0
Exista hf. 9,3
Eimskip hf. 11,6
Fjarfestingarbanki atvinnulifsins hf. 4,7
Century Aluminum Company 5,59
Reginn hf. 7,9
Icelandair Group hf. 5,0
Hagar hf. 49
Skipti hf. 3,7
Landsbanki islands hf. 19
Kaupping hf. 19
Hdsasmidjan hf. 1,7

9Andvirdi Utbods var $86,6 milljonir

Navirdi Gtbods
16,0
139
11,6
10,1

8,1
79
7,5
51
51
4,2
3,7
3,3

Skv. efnahagsreikningi
Landsbanka Islands hf.
30.iunf. 2012

92,0

23,5

Olj
24,0
97,9%

213.1
208,7
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Mynd 1: bréun & eignarhlut norska rikisins i b6nkum 1992-20Q410

DnB Christiania Bank og Kreditkasse Fokus bank

Mynd 2: bréun a eignarhlut islenska rikisins i bdnkum 1997-2QQ310

FBA m— Blnadarbanki islands Landsbanki islands

** Heimild: Arsskyrsla Bankasyslu rikisins 2012.
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Efni: Umségn um frumvarp til laga um s6lu a eignarhlutum rikisins i fjarmalafyrirtaekjum.
Mal nr. 151, pingskjal 151.

Med tilliti til 3. gr. frumvarpsins par sem segir medal annars:

"bess skal geett ad skilyrdi pau sem tilbodsgjofum eru sett séu sanngjérn og ad peir njoti
jafnraedis. ba skal vid solu kappkosta ad efla virka og edlilega  samkeppni d
fiarmalamarkadi."

legg ég til ad baett verdi vid 3. gr.:

"Ekki er heimilt ad nota krénur sem keyptar hafa verid af Sedlabanka islands i tilbodum sem

gerd eru.”
eda sambeerileg breyting i peim tilgangi ad leggja dherslu 4 sanngirni og jafnraedi.

betta legg ég til vegna pess ad pessar kréonur, sem i daglegu tali eru kalladar aflandskrénur, eru
keyptar a mun hagsteedara verdi en fast a almennum gjaldeyrismarkadi auk pess sem ekki allir geta
tekid patt i utbodum Sedlabankans. Adilar sem geta nytt sér fjarfestingaleid Sedlabankans geta pvi
bodid haerra verd en almennir fjarfestar og pvi veeru pau tilbod ekki sanngjorn og jafnraedis a milli

fjarfesta veeri einnig ekki geett.

Sumir pingmenn stjornarflokkanna hafa gefid sterklega i skyn ad heimilt verdi ad nota aflandskréonur
i peim tilgangi ad kaupa eignarhluti rikisins i fjarmalafyrirtaekjum. beir hafa einnig sagt ad pad sé
askilegt. Til pess ad haegt sé ad nota aflandskronur parf fjarfestirinn ad eiga dskilaskyldan gjaldeyri i
vorslu erlendis. Annar gjaldeyrir er skilaskyldur, honum parf ad skila til landsins innan priggja vikna
og hann ma ekki nota til ad kaupa aflandskronur. Yfirlysingar pessara pingmanna eru i raun
yfirlysingar um ad hvorki eigi ad geeta sanngirnis né jafnraedis eins og ég syni fram a hér a eftir.

Greiningadeildir hafa notad ord eins og "tombdluverd" yfir pann gifurlega avinning sem faest med pvi
ad fara fjarfestingaleid Sedlabankans og pvi veeri eignarhlutur rikisins seldur a "tombdluverdi” til
beirra adila sem pa leid vid kaup & eignarhlut rikisins (Greiningardeild Arionbanka, 2012).
Sedlabankastjori, Mar Gudmundsson, hefur einnig lyst pvi yfir ad krénurnar sem faist i
gjaldeyrisutbodunum séu a édyrari en a almennum markadi (Vidskiptabladid, 2011). Almennt er sagt
ad fjarfestar sem fari pessa leid njoti afslattar i fjarfestingum sinum (Vidskiptabladid, 2012). Hefur
Sedlabankinn keypt evruna fyrir 240 krénur ad medaltali i pessum dtbodum (mbl.is, 2012). bad er
pvi deginum ljésara ad ef heegt er ad nota aflandskrénur til ad kaupa eignarhlut rikisins ad pa verdur

ekkert jafnreedi a milli fjarfesta.




Umsogn um frumvarp til laga um sélu a eignarhlut rikisins i fjarmalafyrirtaekjum, mal 151

P6 svo ad endanlegt verd yrdi i islenskum kronum og badir adilar myndu greida med islenskum
krénum, pa er kostnadur adilanna ekki hinn sami. Asteedan er st ad annar adilinn kaupir krénur &
leegra verdi en 66rum er ad ollu jofnu heimilt og pessum krénum getur hann sidan skipt i gjaldeyri a
hagsteedara verdi ad 5 arum lidnum. Pessi avinningur er bokfaerdur strax vid kaupinn sem hagnadur

en pad geetu peir adilar ekki gert sem ekki faeru fjarfestingaleid Sedlabankans.

/ A) Fjarfestir fer fjarfestingaleid Sedlabankans
Fjarfestingaleid, 235 ISK/EUR ) Hagnadur:
200.000.000 ISK
| 2.500.000 EUR [—{ 587.500.000 ISK ]
—{ 5.000.000 EUR # 975.000.000 ISK
( ) ‘l
2.500.000 EUR [—{ 387.500.000 ISK
\ 9 Hin almennaleid, 155 ISK/EUR /
(- B) Fjarfestir fer hina almennu leid )
Hagnadur:
( Hin almenna leid, 155 ISK/EUR 0 ISK

5.000.000 EUR "o 5.000.000 EUR [~ 775.000.000 ISK 775.000.000 ISK
\.

N /4
VAN

C) Fjarfestir fer hina almennu leid og kaupir jafn margarISK ogi A)

Hagnadur:
Hin almennaleid, 155 ISK/EUR 0 ISK

-+ 6.290.323 EUR 6.290.323 EUR [~ 975.000.000 ISK 975.000.000 ISK

% )

Fjarfestir C) sem aetlar ad bjoda 975 milljénir fyrir hlut rikisins parf ad selja 6.3 milljonir skilaskyldra
evra til pess ad geta gert tilbodid a medan fjarfestir A) parf einungis ad selja 5 milljonir éskilaskyldra
evra til ad geta gert sambeerilegt tilbod. Munurinn jafngildir 4,70% avoxtun a ari i pau 5 ar sem
fjarfestinum er bannad ad selja fjarfestingu sina! Hér sést enn betur hvert éjafnraedid er.

Sumir atta sig ekki a pessu strax vegna pess ad badir gera tilbod upp a 975 milljénir kréna. En pegar
litid er til pess ad annar fjarfestirinn notar 5 milljonir evra en hinn 6,3 milljonir evra pegar
markadsverd 975 milljona er 6,3 milljonir pa sést ad sa adili sem notar 5 milljonir evra hagnast um

1,3 milljonir evra.

Eg vona ad umségn min fai malefnalega umraedu og ad frumvarpinu verdi breytt 4 pann hatt sem ég

legg til.
Med fyrirfram pokkum.

Ludvik Juliusson
040376-4029
ludvikjul@simnet.is / 863-8450
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Efni: Umsdégn um frumvarp til laga um sélu 4 eignarhlutum rikisins i fjarmalafyrirtaekjum,
151. mal.

Efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis hefur 6skad eftir umségn Samtaka atvinnulifsins um ofangreint
frumvarp.

Ein mikilveegasta forsenda samkeppnishaefni islenskra fyrirtakja i alpjédlegri samkeppni er ad
flarmalakerfid nai ad pjona peim 4 hagkvaeman hatt. Marghattadar krofur um aukid eigid f¢ og
lausaf¢, ahettustyringu og aukid ytra og innra eftirlit, sem pegar hafa komid til framkvemda eda
munu gera pad a nastu arum undir merkjum pjdohags- og cindavaridar, auka kostnad
flarmalafyrirtaekja og porf peirra fyrir vaxtaalag. Pao skapar prysting a aukna hagkvamni i starfsemi
flarmalafyrirtaekja.  Eitt helsta vandamal efnahagslifsins er einangrun fra alpjodlegum
flarmalamorkudum. Med gjaldeyrishoftunum er bankakerfio ad mestu lokad af fra erlendri
samkeppni. bad er pvi mikilvaegt ad finna 4 ny hagkvamar leidir inn 4 alpjédlegan fjarmalamarkad
sem tryggi atvinnulifinu adgang ad fjarmagni & hagstedum kjéorum um leid og innlendri
flarmalastarfsemi verdi tryggt edlilegt samkeppnislegt adhald. Mikilvagast 1 pessu sambandi er ad
endurvekja traust & islenskt fljarmalakerfi og triverdugleika pess. Ef teekist a0 fa adkomu 6flugra
erlendra fjarmalafyrirteekja ad innlendum markadi opnadist leid ad pvi marki. Hvad sem eignarhaldi
lidur er mikilvaegt ad bankarnir veroi sem fyrst skradir a hlutabréfamarkad sem myndi auka traust a
peim jafnframt pvi sem eignarhald 4 peim verdur pa opid og gegnsactt.

Samtokin fagna umraddu frumvarpi og leggja aherslu 4 ad vid s6lu a eignarhlutum rikisins i
fjarmalafyrirtakjum sé horft til pess ad styrkja adgang atvinnnulifs og heimila 4 fIslandi ad
lanamarkadi sem er i alpjodlegri samkeppni. Ztla verdur ad sala umraddra eignarhluta fari fram a
einhverjum fjélda ara. Pad er mat samtakanna ad til grundvallar s6lu bréfanna geti verid malefnaleg
rok fyrir pvi ad selja bréfin 60rum en haestbjodanda. Pannig ber vid sélu 4 eignarhlutum rikisins 1
fiarmalafyrirtaekjum ad halda a lofti sjonarmidum sem efla samkeppni a fjarmalamarkadi.

Arionbanki og Islandsbanki eru ni i meirihlutacigu erlendra adila. I ljési stédu efnahagsmala
pjddarinnar skiptir miklu ad eigendur peirra hafi ahuga og aform um ad efla bankana hér a landi i
alpjédlegri samkeppni 4 flarmalamarkadi. begar taka skal akvoroun um solu a eignarhlut rikisins i
pessum bénkum er ad mati samtakanna asteeda til ad horfa til slikra aforma jafnframt. P4 myndi sala a
eignarhlutum rikisins til erlendra adila studla ad hradara afnami gjaldeyrishafta sem er émissandi
pattur i radstéfunum til umboéta a innlendum fjarmalamarkaoi.

Virdingarfyllst,

f.h. Samtaka atvinnulifsins
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Efni: Ums6gn um frumvarp til laga um sélu & eignarhlutum rikisins i
fiarmalafyrirtekjum.

Hinn 8. névember 2012 sendi Alpingi Sedlabanka [slands til umsagnar
frumvarp til laga um sélu 4 eignarhlutum rikisins i fjarmalafyrirtekjum
og Oskadi jafnframt eftir pvi ad Sedlabankinn kemi 4 framfeeri
athugasemdum vid frumvarpio.

Sedlabankinn er hlynntur pvi ad settur sé skyr lagarammi um solu a
eignarhlutum rikisins i fjarmalafyrirteekjum en vill koma & framfaeri
eftirtéldum athugasemdum:

Almennar athugasemdir:

Pess parf ad gaeta sérstaklega ad sala 4 stérum eignarhlut (a.m.k. 5% af
eiginfé) i fjarmalafyrirtaeki styrki fjarmalakerfid. Pvi parf ad huga vel
ad krofum sem gerdar verda til peirra sem getu eignast storan hlut i
fjarmalafyrirtaeki. Auk krafna um flekklausan starfsferil vidkomandi
parf ad horfa til pess ad eigandi svo stors eignarhluta hafi fjarhagslega
burdi til pess ad standa vid bakid & vidkomandi fjarmalafyrirteki a
erfidum timum.

Pad skiptir miklu mali fyrir ahrif & erlenda st6du pjédarbusins,
greidslujofnud, gengi kronunnar og gjaldeyrisforda hvort kaupandi ad
storum hlut i fjarmalafyrirteekjum er innlendur eda erlendur. Pad er
mikilvaegt ad vandad sé til mats 4 peim dhrifum adur en dkvardanir
vardandi solu til tiltekinna kaupenda eru teknar.

Sedlabankinn leggur aherslu 4 ad andvirdi sélunnar verdi radstafad til
leekkunar skulda rikissj6ds, en verdi ekki varid til pess a0 fjarmagna
hallarekstur med slékun i adhaldi i riksfjarmalum.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins:
1. gr. I fyrsta og 68rum tolulid fyrstu malsgreinar er tilgreint ad heimild

radherra til s6lu 4 eignarhlutum rikisins { fjarmalafyrirteekjum nai til alls
hlutar rikisins i Arion banka hf. og Islandsbanka hf. Hér parf ad taka
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fram ad um er ad r@da nuverandi eignarhlut rikisins sem er 13% i Arion
banka hf. og 5% hlut i Islandsbanka hf.

2. gr. Hér pyrfti ad koma fram ad radherra leiti umsagnar Sedlabankans
um likleg ahrif fyrirhugadrar s6lu eignarhlutar rikisins 4
gjaldeyrismarkad, gjaldeyrisforda og laust fé i umferd. Upphadir og
timasetningar s6lunnar taki mid af pvi hvad Sedlabankinn metur
raunhaft { peim efnum ad teknu tilliti til ahrifa 4 greidslujofnud
pjédarbusins.

Sedlabankinn askilur sér rétt til frekari athugasemda eftir ad pingleg
medferd frumvarpsins er hafin.

Virdingarfyllst,
SEDLABANKI ISLANDS

framkvamddstjori
fjarmalast6dugleikasvids



