Mal nr. 561 (erlend lan, varudarreglur) 26. mai 2015
Sjotta minnisblad fijarmala- og efnahagsraduneytisins

Hinn 20. mai 2015 barst fjarmala- og efnahagsraduneytinu télvupdstur fra ritara efnahags- og
vidskiptanefndar asamt vinnuskjali med drogum ad nefndardliti og breytingartillogum sem nefndin
hefur haft til skodunar. Raduneytinu var bodid ad koma a framfaeri athugasemdum vid vinnuskjalid
og fékk til pess frest fram yfir lok hvitasunnuhelgi.

Hér ad nedan er gerd grein fyrir meginadherslum raduneytisins sem standa i tengslum vié umreett
vinnuskjal. Raduneytid er sem fyrr reidubuid ad veita frekari adstod ef pess er dskad.

Lanssamningur tengdur erlendum gjaldmidlum — skilgreining.

{ 1josi peirra umsagna sem efnahags- og vidskiptanefnd hofdu borist vid medferd frumvarpsins lagdi
fjarmala- og efnahagsraduneytid til vio nefndina ad hugtakid ,lan tengd erlendum gjaldmidlum® yrai
notad i stad hugtaksins , erlend lan“ sem liggur eins og raudur pradur i gegnum akvaedi frumvarpsins.
Asteeda pessa er st ad merking hugtaksins erlend lan er ekki einhlit i islensku lagamali auk pess sem
bent hefur verid a ad hun falli ekki vel ad peirri merkingu sem studst er vid i |l6gum um gjaldeyrismal.
Raduneytid telur pessa breytingu til pess fallna ad na utan um allar tegundir lanssamninga sem kveda
a um greidslu sem tengist med einum eda 6drum heetti erlendum gjaldmidlum.

f vinnuskjalinu er lagt til ad skilgreining hugtaksins ,lan tengd erlendum gjaldmi&lum* verdi tekin upp
i l6g um neytendalan til samraemis vid akvaedi tilskipunar ESB um fasteignavedlan, nr. 2014/17/ESB.
Er pa att vid lanssamning par sem: 1) lan er tilgreint i eda bundid 68rum gjaldmidli en peim sem
lantaki feer tekjur i eda & eignir sem lanid ber ad endurgreida i eda; 2) lan er tilgreint i eda bundid
o6drum gjaldmidli en i adildarriki sem lantaki er busettur i. Flestir eru i meginatriGum sammala pessari
breytingu enda eiga islensku neytendalanalogin uppruna sinn ad rekja til tilskipana ESB.
Framangreind skilgreining er afstaed i peim skilningi ad mat a pvi hvort lan telst vera tengt erlendum
gjaldmidlum raedst fyrst og fremst af hogum neytandans en ekki stodu islensku kronunnar.

Tilgangur 2. gr. frumvarpsins er ad aflétta fortakslausu banni vié gengistryggingu lana i islenskum
krénum og undirstrika um leid pa samstédu sem lan pessi eiga med lanum i erlendum gjaldmidlum.
Med hlidsjon af framangreindum breytingum lagdi raduneytid til vid nefndina ad i stad pess ad pessi
lan yrdu lyst heimil i sérstokum kafla i l6gum um vexti og verdtryggingu yrdi sa fyrirvari hafdur i VI.
kafla laganna ad takmarkanir a notkun verdtryggingar, sem fram koma i kaflanum, eigi ekki vid um
skuldbindingar sem var@a lansfé i erlendum gjaldmidlum og lansfé par sem greidslur eru med einum
eda 60rum heetti bundnar vid gengi erlends gjaldmidils eda gengisvisitolur. Tilgangurinn yrdi hinn
sami og adur, p.e. ad heimilt verdi ad veita slik [lan nema log maeli 4 annan veg.

Skilyrdi heimildar til ad veita lan tengd erlendum gjaldmidlum til neytenda.

Raduneytid telur ohjakvemilegt ad leggja til breytingar a 5. gr. frumvarpsins ef nefndin fellst a ad
hugtakid ,lanssamningur tengdur erlendum gjaldmidlum® verdi skilgreint i Il6gum um neytendalan.
Flestum umsagnaradilum bar einnig saman um ad astaeda veeri til ad breyta framsetningu akveedisins



i pvi skyni afmarka betur pau tilvik sem heimilt yrdi ad veita slik lan. Sitt synist pé hverjum um hvernig

takmarkanirnar eigi ad vera ur gardi gerdar.

[ flutningsraedu fjarmala- og efnahagsradherra vid 1. umraedu kom fram st grunnhugsun ad ekki aetti
ad skerda heimildir neytenda til toku lana tengdum erlendum gjaldmidlum meira en naudsyn beeri til.
Ad baki frumvarpinu byr sjonarmid um ad slikir lantakar aettu ad hafa getu til ad standast verulegar
breytingar a gengi og verulegar breytingar a erlendum véxtum a lanstimanum. Radherra telur i pvi
ljési og med hlidsjon af peim aformum nefndarinnar ad kveda a um breytirétt neytanda a
lanstimanum ad ekki sé tilefni til ad skilyrda heimildina med jafn strongum heetti og raduneytid lagdi
til vid nefndina a fundi 4. mars sl. Vilhjalmur Bjarnason, fulltrii i efnahags- og vidskiptanefnd, hefur
ad hofdu samradi vio radherra lagt til ad tillagan yrdi svohljodandi:

Lanveitandi skal pratt fyrir figrhaedarmérk 2. mgr. avallt framkveema
greidslumat a lantaka ef um er ad raeda lan tengd erlendum gjaldmidlum. Heimilt er
ad veita slik lan i eftirfarandi tilvikum:

i ad lantaki standist greidslumat par sem gert er rad fyrir verulegum

gengisbreytingum og/eda verulegum haekkunum d véxtum, eda

ii. ad lantaki standist greidslumat og leggi fram videigandi fjarhagslegar

tryggingar sem takmarka gjaldeyrisahaettu hans a lanstimanum.
Neytanda skal standa til boda ad faera lansfjarhaed yfir i annan gjaldmidil ef forsendur
matsins breytast verulega eda ef fiarhaed héfudstols eda greidslur breytast sem
nemur 20% midad vid skiptigengi vid gerd lanssamnings ad pvi tilskyldu ad pad sé
gert til ad draga ur gjaldeyrisahaettu hans vegna Ildnsins. Breytingin skal fara fram
midad vid skiptigengi pann dag sem um hana er sott nema d annan veg sé samid
lanssamningi.

Pau skilyrdi sem fram koma i i) og ii) lid tilldgunnar eru mildari en pau sem fram koma i i), ii) og iii) lid
peirrar tillogu sem fram kemur i vinnuskjali nefndarinnar. Meginbreytingin felst i pvi ad ekki er gerd
krafa um ad neytandi, sem stenst greidslumat par sem gert er rad fyrir verulegum gengisbreytingum
og/eda verulegum haekkunum & voxtum, leggi jafnframt fram erlendar eignir til tryggingar laninu.
Verdi fallist a pad er heldur ekki astaeda til ad kveda sérstaklega 8 um ad lantaki skuli hafa naegilegar
tekjur i peim gjaldmidli sem lanid tengist til ad standast greidslumat par sem éhjakveemilega yrdi
tekid tillit til pessa vid mat & pvi hvort neytandi getur stadist verulegar sveiflur i gengi og/eda voxtum.
Loks er lagt til ad heimilt verdi ad veita lan tengt erlendum gjaldmidlum ef neytandi stenst
greidslumat og leggur fram videigandi fjarhagslegar tryggingar sem ,takmarka“ gjaldeyrisahaettu hans
vegha lansins a lanstimanum. Tilvitnad ord er aetlad ad koma i stad ordsins eyda, sbr. iii) lid peirrar

tillogu sem fram kemur i vinnuskjalin nefndarinnar.

Framangreind tillaga Vilhjalms er reist a peirri forsendu ad lanveitendur astundi abyrga lanastarfsemi
og beiti forsvaranlegum adferdum vid framkvaemd greidslumats og vid mat a geeGum og virdi eigna.
Radherra neytendamala yrdi heimilt ad uUtfeera matskennda paetti tillogunnar eins og pad hvad telst
veruleg gengisbreyting/vaxtahaekkun og hvad teljist videigandi fjarhagslegar tryggingar. i pvi efni vaeri
ellilegt ad radherra teki mid af sjonarmidum eftirlitsadila a fjarmalamarkadi en i tillogu



nefndarinnar, sem byggdi a pvi ad lantaki legdi fram erlendar eignir, var lagt til ad midad yrdi vid allt
ad 20% gengisbreytingu og allt ad 7% haekkun & LIBOR véxtum.”

{ ljési dherslu Sedlabanka islands & ad heimildir til ad taka lan tengd erlendum gjaldmiélum verdi
einskordadar vid pa neytendur sem hafa naegilegar tekjur i viodkomandi gjaldmidli telur fjarmala- og
efnahagsraduneytid ekki utilokad ad bankinn gerdi vidlika krofur til lanastofnana 4 grundvelli pess
reglusetningarvalds sem honum er fengid i 3. gr. frumvarpsins. | akvaedinu er gert rad fyrir ad til slikra
radstafana sé ekki gripid nema ad fengnum tilmaelum fjarmalastédugleikarads, sbr. 16g nr. 66/2014.
Teldi radid ad tilefni veeri til ad binda heimildir lanastofnana til ad veita slik 1an umraeddum skilyrdum
yrdi ad meta gildi peirra radastafana med hlidsjon af peim krofum sem l6ggjafinn hefur sjalfur talid

ad gera eigi i pessum efnum.

Heimild neytanda til pess ad faera lansfjarhaed yfir i annan gjaldmidil a ldanstimanum.

Samkvaemt 23. gr. tilskipunar ESB um fasteignavedlan til neytenda er adildarrikjunum aetlad ad sja til
pess ad vidunandi lagarammi sé til stadar pegar lan tengist erlendum gjaldmidlum. Er par gerd su
lagmarkskrafa ad neytanda sé annad hvort tryggdur réttur til ad fa lani breytt i annan gjaldmidil, vid
greindar adstaedur sem adildarrikjunum er falid ad skilgreina, eda ad adrar radstafanir séu gerdar
sem takmarki gjaldeyrisahaettu hans vegna lansins. Neytendastofa hefur lagt til ad i frumvarpinu
verdi kvedid a um rétt neytanda til ad fa lani breytt yfir i annan gjaldmidil ef breytingar verda a
hogum hans a lanstimanum hvad snertir st6du og gjaldfaerni en slik breyting parf ad fara fram a

skiptigengi dagsins er um hana er sott nema annad komi fram i lanssamningi.

Eins og adur hefur komid fram tekur skilgreiningin a hugtakinu ,,1an tengt erlendum gjaldmidlum® mid
af hogum neytanda. | pvi felst ad pegar islenskur lanveitandi veitir |an i islenskum krénum kann 1anié
eigi ad sidur ad falla undir hugtakid, s.s. ef tekjur l[antaka eru i 6drum gjaldmidli en islenskum krénum
eda ef lantaki er busettur i 6dru adildarriki EES. ESli malsins samkvaemt raedst mat a pvi hvort lan
flokkast sem slikt a peim timapunkti pegar samid er um lanveitinguna pvi ad 6drum kosti veeri erfitt
ad reikna med ad lantaki nyti peirrar réttarverndar sem tilskipuninni er atlad ad standa vord.
Lanstimi getur likt og i tilviki hisnaedislana verid til margra ara og pvi ma buast vid ad adsteedur
lantaka geti breyst, s.s. vegnha pess ad hann skiptir um atvinnu sem hefur i for med sér ad hann feer
laun i 63rum gjaldmidli eda hann flyst buferlum. Ekki er sjalfgefid ad slikar breytingar 4 hégum leidi til
pess ad gengisaheetta lantaka raungerist heldur geta paer pvert 8 moti haft i for med sér ad edli
lansins breytist ur pvi ad vera tengt erlendum gjaldmidlum i ad vera venjulegt lan. Undir peim
kringumsteedum baeri ad lita svo 4 ad heimild neytanda til pess ad breyta lani veeri fallin dr gildi.

Raduneytid getur fallist 4 ad tilefni kunni ad vera til ad heimila neytanda ad breyta lani sem tengist
erlendum gjaldmidli yfir i annan gjaldmidil ad greindum skilyrdum (sja tillégu Vilhjalms Bjarnasonar).
Med tilliti til abendinga Neytendastofu, sem er eftirlitsadili med [6gum um neytendalan, er lagt til ad
neytanda skuli standa til boda ad feera lansfjarhaed yfir i annan gjaldmidil ef forsendur greidslumats
breytast verulega eda ef fjarhad hofudstdls eda greidslur breytast sem nemur 20% midad vid
skiptigengi vid gerd lanssamnings ,enda sé pad gert til ad draga ur gjaldeyrisahaettu lantaka“.
Tilvitnad ordalag felur i sér ad val neytandans yrdi almennt ad vera bundid vid pann gjaldmidil sem

! Sedlabanki fslands telur ad skyrt purfi ad koma fram hvort midad sé vié 20% gengisfall eda hvort midad sé vié
20% heekkun lans i kjolfar gengisbreytingar.



meginhluti tekna hans veeri i en haegt veeri ad kveda nanar a um petta atridi i reglugerd sem radherra

neytendamala setur a grundvelli laga um neytendalan.

i athugasemdum Neytendastofu fra 30. april 2015 er athygli nefndarinnar vakin & peirri leid sem
seensk stjornvold hyggjast fara vid innleidingu tilskipunarinnar en pvi haldid til haga ad par séu
adsteedur adrar. | peim frumvarpsdrogum sem stjérnvoldin hafa kynnt er ekki kvedid 4 um breytirétt

neytanda par sem slikt er m.a. talid geta leitt til aukins kostnadar i lanaframkveemd.

Valdheimild Sedlabanka islands.

i vinnuskjali nefndarinnar eru lagdar til breytingar & 3. gr. frumvarpsins sem heimilar Sedlabanka
islands ad fengnum tilmaelum fjarmalastédugleikarads ad setja reglur um lan lanastofnana tengd
erlendum gjaldmidlum. Meginbreytingin felst i pvi ad i stad pess ad valdheimildin verdi sett fram i
formi skilyrtrar heimildar verdi Sedlabankanum gert skylt ad setja reglur um umreeddar lanveitingar.
bvi til studnings er visad til hlutverks bankans a svidi fjarmalastédugleika og ad almannahagsmunir
standi til pess ad takmarka heimildir til ad veita 6vor6um adilum almennt, ekki einungis neytendum,
lan tengd erlendum gjaldmidlum.

Med l6gum nr. 92/2013, um breytingar & lgum um Sedlabanka islands, var hlutverk Sedlabankans &
svidi fjarmalastodugleika aréttad i pvi skyni ad skjota styrkari stodum undir greindar valdheimildir
sem bankinn beitir i pagu pjédhagsvarudar, p.e. reglur um lausafé og reglur um gjaldeyrisjofnud.
Sedlabankinn ber ekki einn abyrgd a fjarmalastodugleika enda pott hlutverk bankans a pessu svidi
falli undir hans annad helsta markmid. | pad minnsta seeta valdheimildir bankans takmorkunum.
Onnur stjérnvold, sem starfa skv. skilgreindum markmidum, gaetu verid kndin til ad gera radstafanir i
pbagu pjédhagsvaridar ad greindum skilyrdum sem fram koma i 16gum um fjarmalastédugleikarad.
Sér i lagi er med stofnun fjarmalastodugleikarads rennt stodum undir pad ad Fjarmalaeftirlitid, sem
starfar ndid med Sedlabankanum, geti ad fengnum tilmaelum radsins beitt valdheimildum sinum i
pessu skyni, s.s. reglum um eiginfjarkrofur, enda pott eftirlit pess einskordist ad 6dru jofnu vid

einstok fjarmalafyrirtaeki.

Vid undirbuning frumvarpsins var raett um hvort fela atti Fjarmalaeftirlitinu valdheimildir skv. 3. gr.
frumvarpsins en akvedid var ad gera pad ekki. Var talid ad setning reglnanna félli betur aé markmidi
Sedlabankans par sem um veeri ad reeda varudartaeki sem i grunninn beindist ad pvi ad stydja vid
afnam hafta og almennt ad draga ur ahaettu sem hagkerfinu stafar af 6héflegu innflaedi erlends fjar.
Eftir sem adur myndi andlag reglnanna, ef settar yrdu, varda utlanastarfsemi fjarmalafyrirteekja og ad
pvi leyti tengjast verkefnum Fjarmalaeftirlitsins sem falid er ad setja reglur um edlilega og heilbrigda
vidskiptahaetti fjarmalafyrirtaekja, sbr. 19. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. | pvi ljési 14 naerri a8 utfeera
3. gr. frumvarpsins pannig ad adkomu fjarmalastodugleikarads pyrfti til ad reglurnar yrdu settar.
Vegna pess ad slikar reglur geetu falid i sér vidamikid inngrip i samningsfrelsid er adkomu radsins enn

fremur zetlad ad renna stodum undir tilgang reglnanna.

i athugasemdum vid 3. gr. frumvarpsins er & pad bent ad akveedid muni ad greindum forsendum

fyrst og fremst hafa pydingu vardandi lan l[anastofnana til 16gadila.



Akvaedi um upplysingaskyldu til neytenda.

Fjarmala- og efnahagsraduneytid ihugar ad leggja til adra utfeerslu & dkveedi um upplysingaskyldu
lanveitanda til neytenda en pa sem fram kemur i vinnuskjali nefndarinnar. Yrdi pad gert ad hofdu
samradi vid Neytendastofu og med hlidsjon af leidum sem raeddar hafa verid i nefnd sem fjallar um
innleidingu 4 tilskipun ESB um fasteignavedlan.



15. april 2015.

Minnisblad fjarmala- og efnahagsraduneytisins i tilefni af umsdgnum sem efnahags- og
vidskiptanefnd hafa borist i tengslum vid mal nr. 561 (erlend lan, varadarreglur)

A. Vid kynningu malsins i efnahags- og vidskiptanefnd 4. mars sl. 16gou fulltrdar fjarméla- og
efnahagsrdduneytisins fram tillégur ad breytingum & 5. gr. frumvarpsins. pger breytingar munu na
gera rad fyrir ad hugtakid ,lan i erlendum gjaldmidlum" verdi skilgreint i [6gum um neytendalan til
samramis vid akveedi fasteignavedlanatilskipunar ESB sem unnid er ad pvi ad innleida hér a landi.
Verdi & breytingarnar fallist telur raduneytid ad tilefni geeti verid til ad endurskoda 6nnur akvaedi
frumvarpsins par sem pau byggjast & umraeddri skilgreiningu. [ eftirfarandi umfjéllun er fjallad um
helstu peetti sem raduneytid telur koma til greina ad endurskoda og einkum varda lagateeknileg atridi.
Jafnframt fylgja minnisbladinu prjua vinnuskjél sem hafa ad geyma drég ad Gtferslu breytingartillagna
dsamt skyringum. Vid gerd peirra hefur verid litio til sjonarmida i umsdgnum.

1. Skilgreining & ,lani i erlendum gjaldmidlum" tekin upp i 16g um neytendalan - hér visast til
pess sem ad ofan greinir en i skilgreiningunni felst ad med lani i erlendum gjaldmidli verdi att
vio lanssamning par sem: 1) lan er { 6drum gjaldmidli en peim sem lantakifeer tekjur i eda &
eignir sem 1anid ber ad endurgreida i eda; 2) lan er i 60rum gjaldmidli en i adildarriki sem
lantaki er busettur i. Verdi pessi breyting sampykkt meetti halda pvi fram ad pad pjoni ekki
sérstokum tilgangi ad skilgreina hugtakid ,erlent 1&n" i [6gum um vexti og verdtryggingu.
Geeti pad ordio til pess ad valda ruglingi auk pess sem merking hugtaksins erlent lan er ekki
einhlit i islensku lagamali.

2. Fallio fra skilgreiningu & ,,erlendu Iani" i ldgum um vexti og verdtryggingu - i stad pess ad
nyjum kafla um ,erlend 1an" verdi beett vid 16g um vexti og verdtryggingu eins og lagt er til i
2. gr. frumvarpsins keemi til greina ad beeta nyrri malsgrein vid 13. gr. laganna sem feeli
efnislega i sér ad takmarkanir & notkun verdtryggingar aettu ekki vid um skuldbindingar sem
varda lansfé i erlendum gjaldmidlum og lansfé par sem greidslur eru med einum eda 6dorum
heetti bundnar vio gengi erlends gjaldmidils eda gengisvisitélur. Med pessu moti veeri
brugoist vid athugasemdum SFF, HH og Neytendastofu sem hvert & sinum forsendum hafa
lyst efasemdum um skilgreiningu hugtaksins erlend lan i frumvarpinu.

3. Skordurreistar vid lanum sem tengjast erlendum gjaldmidlum - ekki verdur med vissu radio
hvort skilgreining a lani i erlendum gjaldmidlum samkvaemt tilskipun ESB um fasteignavedlan
taki til gengistryggingar. Samkvamt 23. tilskipunarinnar ber adildarrikjunum aftur & méti ad
tryggja ad viounandi lagarammi gildi um lan ,,tengd" erlendum gjaldmidlum. Til samraemis vid
pad og til ad standa vord um tilgang frumvarpsins ma nota tilvitnad ordalag til ad na utan um
lan i erlendum gjaldmidlum og lan par sem greidslur lantaka eru med einum eda 6drum heetti
bundnar vid gengi erlends gjaldmidils eda gengisvisitdlur.

4. Skilyrdi til pess ad veita neytendum lan tengd erlendum gjaldmidlum nanar afmdérkud -
einstakir umsagnaradilar hafa talid pau vidomido sem fram koma i 5. gr. frumvarpsins vera of
matskennd, sbr. ordasambdndin ,augljéslega fjarhagslega burdi" og ,,verulegar breytingar a
gengi. Fjarmala- og efnahagsraduneytid telur ad tillaga um breytingu a dkvaedinu eins og han
var kynnt & fundi efnahags- og vidskiptanefndar 4. mars sl. sé skyrari. bar var gert rad fyrir ad



heimilt yrdi ad veita lan tengd erlendum gjaldmidlum f eftirtéldum tilvikum: 1) ad lantaki hafi
neagilegar tekjur i peim gjaldmidli sem lanio tengist til ad standast greioslumat, eda; 2) ad
lantaki standist greidslumat par sem gert er rad fyrir verulegum gengisbreytingum og/eda
verulegum haekkunum & voxtum og leggifram erlendar eignir til tryggingar laninu.

Tillaga um ad nyju skilyrdi veroi beett vio upptalninguna - skiptar skodanir eru um hversu
langt eigi ad ganga vid takmarkanirnar a heimildum til ad veita neytendum lan tengd
erlendum gjaldmidlum. Auk pess getur verid erfitt ad sja fyrir oll tilvik par sem framangreind
skilyrdi eru ekki uppfyllt en par sem gjaldeyrisdhaetta lantaka er eigi ad siour ekki fyrir hendi.
Med hliosjon af pvi er lagt til ad lan tengd erlendum gjaldmidlum verdi heimil i peim tilvikum
pbegar neytandi stenst greidslumat og leggur fram videigandi fjarhagslegar tryggingar sem
eyda gjaldeyrisdhaettu hans vegna lansins a lanstimanum.

Radherra neytendamala heimilt ad setja nanari dkveedi i reglugerd - gert er rdd fyrir ad
radoherra verdi heimilt ad Gtfeera skilyrdi heimildar til ad veita neytendum lan tengd erlendum
gjaldmidlum nanar med akvaedum i reglugerd, s.s. hvad teljist veruleg gengisbreyting og
veruleg vaxtahakkun og hvad telist videigandi fjarhagslegar tryggingar. Edlilegt veeri ad
raoherra hefdi um pad samrad vid helstu eftirlitsadila & fjarmalamarkadi.

B. Eru fyrirhugadar valdheimildir Sedlabanka Islands skv. 3. gr. frumvarpsins of vidteekar med tilliti til

akveeda stjornarskrar? Raduneytio telur svo ekki vera med visan til eftirfarandi:

1.

Ein birtingarmynd peirrar Gtlanapenslu sem vard & islandi & arunum fyrir bankahrunid var
félgin iverulegri aukningu erlendra lana til innlendra adila sem margir hverjir voru ekki vardir
fyrir gengissveiflum, p.e. hofou hvorki til reidu neegar tekjur né tryggingar i vidkomandi
gjaldmidlum. Skyndileg leekkun islensku kronunnar & arinu 2008 vard pvi til pess ad lantakar
sem baru slika gjaldeyrisdheettu attu erfitt med ad standa i skilum og par sem lanin voru
fjarmognud i erlendum gjaldmidlum olli pad asamt 6dru lausafjarpurrd lanastofnana og
Ostodugleika & gjaldeyrismarkadi. Ahaettan sem pessari lanastarfsemi fylgdi laut pvi ekki
einvéroungu ad hlutadeigandi lantdkum og lanveitendum heldur pjédfélaginu i heild.
Evropska kerfisahaetturdadid (ESRB) telur aeskilegt ad eftirlitsadilar & fjarmalamarkadi bui yfir
valdheimildum sem unnt er ad beita eftir edli kerfisahaettu og pegar adstedur kalla & Ma
nefna reglur um eiginfjarkréfur, reglur um gjaldeyrisjofnud, krofur til innri dhaettustyringar
lanastofnana, kréfur um greidslumat, o.s.frv. Ahrif slikra vartdarteekja geta verid mismunandi
og pau geta verio misvel fallin til pess ad nd pvi markmidi sem ad er stefnt.

Viomidunarreglur EBA frd 20. desember 2013 um eiginfjarradstafanir i kénnunar- og matsferli
eftirlitsstofnana adildarrikjanna (e. Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) vegna
lanveitinga i erlendum gjaldmidlum til adila sem 6vardir eru fyrir gjaldeyrisdhaettu, sem SFF
visar til i umsogn sinni, einskordast vid slikt mat a sérhverri lanastofnun. Fjarmalaeftirlitio
getur pegar tekid mio af vidmidunarreglunum vido kénnunar- og matsferli hja islenskum
lanastofnunum & grundvelli heimildar i 1. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki
og meelt fyrir um vidbdtareiginfjarbindingu hja lanastofnunum sem veitt hafa lan i erlendum
gjaldmidlum til adila sem ekki eru vardir fyrir gjaldeyrisdheettu. bannig er kdnnunar- og
matsferlinu ekki beinlinis eetlad ad takast & og bregdast vid kerfisdhaettu heldur meta
eiginfjarporf hverrar og einnar lanastofnunar med hlidsjén af aheaettu i starfsemi peirra.
Heimild  Sedlabanka  islands til  setningar reglna ad fengnum  tilmealum



fjarmalastdoougleikarads, sem 16gd er til samkveemt 3. gr. frumvarpsins, er hugsud til ad gripa
med almennum heetti inn i deeskilega lanastarfsemi sem skapar kerfisahaettu, t.d. aukinni
veitingu lana tengdum erlendum gjaldmidlum med vedi i hlutbréfum eda slikra lana til
eignarhaldsfélaga med engar erlendar tekjur, og setja beinar takmarkanir er dragi ar slikri
dheaettu a fjarmalamarkadi. bessi tvd teeki, p.e. kdnnunar- og matsferli Fjadrmalaeftirlitsins og
fyrrnefnd heimild Sedlabanka islands, Gtiloka ekki hvort annad heldur vinna saman og eru til
pess fallin ad studla ad fjsrmalalegum stddugleika.

4. Af 1 mgr. 5. gr. laga um fjarmalastdédugleikardd, nr. 66/2014, leidir ad heimild Sedlabankans
yroi ekki beitt nema uppi veeru adstaeodur sem liklegar veeru til ad 6gna fjarmalastddugleika
eda hafa 6askileg ahrif & fjarmalakerfi. Samkveemt 2. mgr. 4. gr. skal fjarmalastdédugleikarad
einkum byggja & tillogum eda greiningu kerfisdheettunefndar vid raekslu starfa sinna.
Kerfisahaettunefnd leggur mat & astand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisdhaettu og
fjarmalastddugleika, sbr. 1. mgr. 8. gr. Til ad draga enn frekar Ur haettu & ad peer adstaedur
skapist sem visad er til i 1. mgr. 5. gr. laga um fjdrmélastddugleikarad gera forsendur
frumvarpsins rdd fyrir ad heimildir neytenda annars vegar og sveitarfélaga hins vegar til toku
umraddra lana verdi takmarkadar i [6gum um neytendaldn og sveitarstjérnarlégum.

C. Skortir akveedi 4. gr. frumvarpsins sem vardar heimild Sedlabanka islands til alagningar dagsekta
vegna brota a reglum um lan tengd erlendum gjaldmidlum lagastod? Raduneytid telur svo ekki vera
og visar til pess sem framan greinir um ad heimild til setningar slikra reglna eigi sér vidhlitandi
lagastod auk pess sem hér er um ad raeda hlidstett pvingunararreedi og vid & pegar reglum um
bindiskyldu, laust fé og gjaldeyrisjofnud er ekki fylgt af halfu lanastofnana.

D. Hvort og ad hvada marki falla lan tengd erlendum gjaldmidlum sem veitt eru af erlendum adilum
til islenskra adila eda sem veitt eru af islenskum adilum til erlendra adila undir dkvaedi frumvarpsins?
Raduneytid bendir & ad takmarkanir a heimildum til ad veita umreedd lan stydjast vid mikilveega
almannahagsmuni sem standa i tengslum vid fjarmalastodugleika og neytendavernd. Til ad standa
vOrd um pa hagsmuni verdur ad geeta pess ad reglurnar verdi ekki snidgengnar og er takmdrkununum
pvi eetlad ad hafa gildi gagnvart erlendum lanveitendum. Er su tilh6gun i samreemi vid tilmali ESRB.
islenskum lanveitendum sem veita lan sin yfir landameaeri beeri med sama heetti ad virda hlidsteett
regluverk i peim rikjum par sem peir veita pjonustu.

E. Er &steeda til ad fela sérstoku stjérnvaldi ad hafa eftirlit med l6gum um vexti og verdtryggingu?
Raduneytid bendir 4 ad i a-lid 5. gr. frumvarps til laga um breytingar a lagadkveedum um vidurlég vio
brotum & fjarmalamarkadi o.fl. er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi falid eftirlit med pvi ad
eftirlitsskyldir adilar skv. 1. mgr. 2. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi fari ad
akveedum laga um laga um vexti og verdtryggingu og reglugerda og reglna settra samkvaemt peim.

F. Er &steeda til ad kveda a um rétt neytanda til pess ad umbreyta erlendu lani yfir i annan gjaldmioil
til ad draga Ur gjaldeyrisdheettu ef breytingar verda a hdgum neytanda & lanstima? Raduneytid bendir
4 ad petta atridi sé til skodunar & vettvangi nefndar sem vinnur ad innleidingar & akveedum
fasteignavedlanatilskipunar ESB og ad sama eigi vid um porf & hertri upplysingagjof.



Mal nr. 561 (erlend lan, varudarreglur) 25, april 2015
Pridja minnisblad fjarmala- og efnahagsraduneytisins

i umsogn Neytendastofu fra 22. april 2015 voru gerdar athugasemdir vid tillégur ad breytingum a
frumvarpinu sem kynntar voru i minnisbladi raduneytisins fra 15. april sl. Peim athugasemdum ma
skipta i prja meginpeetti. Er aetlunin ad lysa sjonarmidum raduneytisins til hvers pattar fyrir sig.

A. Neytendastofa leggur aherslu @ ad vid frumvarpid baetist dkvaedi par sem kvedid verdi a um rétt
neytanda til pess ad breyta lani yfir i annan gjaldmidil a lanstimanum ef skilyrdi lanveitingar reynast
ekki lengur uppfyllt. Einnig leggur stofnunin til ad baett verdi vid dkvaedi um upplysingaskyldu

lanveitanda vegna Ianssamninga i erlendum gjaldmidli.

e Fjarmala- og efnahagsraduneytid feer ekki radid af tilskipun ESB um fasteignavedlan ad
islenska rikinu beri fortakslaus skylda til ad kveda a um umraeddan breytirétt neytenda.
Samkveemt 23. gr. tilskipunarinnar ber adilarrikjunum ad sja til pess ad gerdar séu radstafanir
til ad takmarka ovarda gjaldeyrisaheettu neytenda en paer eru ekki einskordadar vid
breytiréttinn eins og 1atié er ad liggja i umsdgn Neytendastofu. Eins og fram kemur i
skyringarskjali framkveemdastjornar ESB sem Neytendastofa visar til geetu adrar radstafanir
sem deemi falist i: 1) ad kveda & um pak & dhaettu pannig ad kosthadur neytanda vegnha
neikvaedrar gengisprounar fari ekki yfir tiltekinn mork (caps); 2) ad skylda lanveitanda til ad
advara neytanda til ad sa sidarnefndi eigi pess kost ad adlaga utgjold sin ad heaekkun
greidslubyrdi (warnings); 3) ad skylda lanveitanda til ad hafa & bodstélnum fjarhagslegar
tryggingar sem takmarki gjaldeyrisahaettu neytanda (hedging instruments).

e Fjarmala- og efnahagsraduneytid bendir a ad i tillogum ad breytingum sem kynntar voru i
minnisbladi raduneytisins fra 15. april sl. er gert rad fyrir ad adeins megi veita neytendum lan
tengd erlendum gjaldmidlum i premur tilvikum, par sem gjaldeyrisaheetta lantaka er ad
verulegu leyti takmorkud. Um asteedur pessa parf ekki ad fjolyrda par sem reynsla sidustu ara
bendir til pess ad slikar lantékur henti almennt ekki fjarhagsstodu og pérfum neytenda.
Krofurnar sem gerdar eru i hverju tilviki fyrir sig ma eflaust fella undir pad sem kallad er
,adrar radstafanir” i skilningi tilskipunarinnar par sem peim er ztlad ad fyrirbyggja ad
neytandi taki a sig verulega gjaldeyrisaheetta vid sjalfa lantékuna.

e Fjarmala- og efnahagsraduneytid telur edlilegt ad alitaefni sem varda rétt neytenda til pess
ad umbreyta lanum tengdum erlendum gjaldmidlum, ef breytingar ver6a a hégum peirra a
lanstimanum, komi til umfjéllunar i peirri nefnd sem vinnur ad innleidingu tilskipunar ESB um
fasteignavedlan. Spurningin par er m.a. su hversu langt eigi ad ganga i réttarvernd peirra sem
uppfylla skilyrdi til ad taka lan tengd erlendum gjaldmidlum samanborid vié pa sem taka lan i
heimagjaldmidli. Eins og fram kemur i skyrslu fjarmala- og efnahagsraduneytisins fra
september 2014 hafa islensk stjornvold sett sér pad markmid ad ny umgjord um veitingu
fasteignalana gangi i gildi hér a landi eigi sidar en 1. mars 2016.

e Fjarmala- og efnahagsraduneytid telur einnig rétt ad akveedum sem varda upplysingaskyldu
lanveitanda vegna lana sem tengjast erlendum gjaldmidlum verdi radid til lykta i peirri vinnu.
Vakin skal athygli 4 pvi ad lanveitendur bera almennt pa skyldu ad veita neytendum skyringar
svo ad peir geti tekid afstodu til pess hvort lanssamningur, sem i bodi er, sé lagadur ad

porfum og fjarhagsstodu peirra, sbr. 10. mgr. 7. gr. laga um neytendalan.



B. Neytendastofa virdist leggja pann skilningi i minnisblad fjarmala- og efnahagsraduneytisins fra 15.
april sl. og tillégum ad breytingum sem kynntar voru samhlida pvi ad i pbeim hafi stadid til ad koma §
veg fyrir hreina gengistryggingu lana i islenskum kronum. Er pvi til studnings visad til skilgreiningar a
lanssamningi [ erlendum gjaldmidli sem par kemur fram.

e Fjarmala- og efnahagsraduneytid vill af pessu tilefni arétta ad umreeddar tillégur gera sem
fyrr radd fyrir ad hid fortakslausa bann vid gengistryggingu lana i islenskum kronum, sem leitt
hefur verid af akveedum VI. kafla laga um vexti og verdtryggingu, verdi aflétt. Ef vidhalda eetti
banninu gagnvart neytendum feeri betur a ad su regla yréi ordud med skyrum heetti i |6gum
um neytendalan. Aftur & méti hefur Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) talid ad fortakslaust bann vid
gengistryggingu brjéti i baga vid meginreglu EES-samningsins um frjalst flaedi fjarmagns.

e Sedlabanki islands hefur talid ad fra sjénarhdli fjarmalastédugleika hér & landi sé erfitt ad
rokstydja bann vid gengistryggingu lana i islenskum krénum ef [an i erlendum gjaldmidlum
eru heimil. Teldi 16ggjafinn samt sem adur ad unnt veeri 4 grundvelli EES-réttar ad réttleeta
bann vid pessu tilgreinda lanaformi vaeri til béta ad lanin yrdu skilgreind pannig ad ljést veeri
hvar skil peirra laegju gagnvart lanum i erlendum gjaldmidlum. Démaframkvaemd Heestaréttar
i malum er varda gengistryggingu varpar ljési a ad su adgreining er e.t.v. ekki an vandkveeda.
Hugsanlega meetti pé orda pa reglu i VII. kafla laga um neytendalan (ymis akveedi) ad
Oheimilt veeri ad veita lan sem hefdi pa eiginleika ad hofudstdll og uppgjorsgreidslur, p.m.t.
afborganir og vextir, taki breytingu ad hluta eda ollu leyti i samraemi vid gengisvisitélur eda
gengi annarra gjaldmidla en pess sem lanasamningur er tilgreindur i.

C. Neytendastofa leggur til nokkrar breytingar a peim skilyrdum sem liggja eiga til grundvallar lanum
{ erlendum gjaldmidlum, sbr. 8. gr. frumvarpsdraga i vinnuskjali.

o Neytendastofa leggur til ad i stad pess ad nota ordin ,lan tengd erlendum gjaldmidlum® verdi
notad ,lanssamningur i erlendum gjaldmidlum®. Fjarmala- og efnahagsraduneytid bendir 4 ad
par sem forsendur frumvarpsins gera rad fyrir ad banni vid gengistryggingu verdi aflétt sé
ohjakveemilegt ad nota ordin lan tengd erlendum gjaldmidlum til pess ad na utan um baedi
lan i erlendum gjaldmidlum og lan par sem greidslur lantaka eru med einum eda 66rum heetti
bundnar vid gengi erlends gjaldmidils eda gengisvistolur. Ordalagid stydst vid samsvarandi
ordalag i 23. gr. tilskipunar ESB um fasteignavedlan (,relates to a foreign currency loan*).

¢ Neytendastofa telur ordalagid , verulegum gengisbreytingum og/eda verulegum haekkunum 4
voxtum® vera of matskennt sem aftur geti valdid vandkveedum vid framkvemd eftirlits.
Stofnunin leggur pess i stad til ad pau télulegu viomid sem rada mati i pessum efnum verdi
|6gakvedin ad teknu tilliti til 4. mgr. 23. gr. tilskipunarinnar. Fjarmala- og efnahagsraduneytid
bendir 4 ad slikar krofur geta verid breytilegar fra einum tima til annars eftir adsteeum i
efnahagslifinu, sem aftur kann ad draga ur fysileika pess ad fastsetja viomidin i lagatexta.
Ekkert virdist vera pvi til fyrirstodu ad vidmidanna yrdi getid i reglugerd sem radherra
neytendamala setti a grundvelli 10. gr. laga um neytendalan, eftir atvikum ad fengnum
tilmeelum fjarmalastodugleikarads.

o Neytendastofa leggur til ad i stad pess ad nota or@id ,eyda“ verdi notad ordid ,takmarka“ par
sem henni pykir vandséd ad neytendur geti lagt fram tryggingar sem eru til pess fallnar ad
eyOa gjaldeyrisaheettu. Fjarmala- og efnahagsraduneytid gerir ekki athugasemdir vid pessa
tillégu en bendir 4 ad hugmyndir raduneytisins gera rad fyrir ad radherra neytendamala yrdi
unnt ad setja akvaedi i reglugerd um hvad teljist vidunandi fjarhagslegar tryggingar.



Mal nr. 561 (erlend lan, varudarreglur) 28. april 2015
Fimmta minnisblad fjarmala- og efnahagsraduneytisins

A. | umségn Sambands islenskra sveitarfélaga fra 24. april 2015 er heimild Sedlabanka islands til ad
setja reglur um lanveitingar lanastofnana tengdar erlendum gjaldmidlum métmeelt. Sambandid telur
ad sa vandi sem hagkerfinu kann ad stafa af slikum lanveitingum hafi verid ofmetinn vid gerd
frumvarpsins og ad engar visbendingar séu um poérf a strangari reglum um fjarmal sveitarfélaga en
leidir af fjarmalareglum sveitarstjornarlaga. Verdi eftir sem adur talid ad draga purfi ur ahaettu vegna
umreeddra lana er lagt til ad byggt verdi a peirri nidurst6du sem fjarmala- og efnahagsraduneytid,
innanrikisraduneytid og Samband islenskra sveitarfélaga stodu ad 4 vettvangi Jonsmessunefndar
pbann 28. januar 2015.

e Fjarmala- og efnahagsraduneytid bendir a ad i athugasemdum sem fylgja 3. gr. frumvarpsins
er gerd grein fyrir pvi ad verdi heimildir sveitarfélaga til toku lana tengdum erlendum lanum
takmarkadar med heildsteedum heetti i sveitarstjornarldogum, nr. 138/2008, megi draga
verulega ur porf a ad Sedlabankinn beiti umraeddri valdheimild. Raduneytid er pvi ekki
moétfallid ad efnahags- og vidskiptanefnd leggi til breytingar a frumvarpinu a grundvelli
peirrar nidurstédu sem nadist i Jonsmessunefndinni fyrr a pessu ari og er raduneytid
reidubuid ad veita adstod vid Utfeerslu slikra tillagna verdi eftir pvi 6skad. Athygli skal po
vakin a ad forreedi malaflokksins er i hdndum innanrikisradherra.

e | peim drogum ad utfeerslu sem lagu fyrir Jonsmessunefnd var m.a. gert rad fyrir ad
sveitarfélégum og stofnunum og fyrirtaekjum peirra, hvort sem pau teldust til A- eda B-hlutai
reikningsskilum sveitarfélaga, yrdi adeins heimilt ad taka eda abyrgjast lan tengd erlendum
gjaldmidlum ef fullnaegt veeri 68ru eftirtalinna skilyrda: 1) Ef skuldari hefur tekjur i s6mu mynt
og lanid eda greidslur vegna pess eru bundnar og peer tekjur eru neegjanlegar til ad
endurgreida 1anid og vexti af pvi; 2) Ad lanstimi sé ad Idgmarki til 10 dra og ad greidslum
vegna ldnsins sé dreift pannig ad sérhver greidsla afborgana og vaxta sé aldrei meiri en sem
nemur 50% heildarskuldbindingu vegna peirra.

e Yréu umraddar takmarkanir settar i sveitarstjérnarlog veeri auk pess astaeda til ad setja
sérstakt akveedi vardandi lagaskil pannig ad otvireett veeri ad sveitarfélogum, stofnunum
sveitarfélags eda fyrirtaekjum veeri heimilt ad greida samkvaemt fyrirliggjandi samningum i
peim tilvikum par sem pau hefdu tekid eda abyrgst greidslu a lani fyrir gildistoku laganna.
Jafnframt hefur verid lagt upp med ad sveitarfélogum yrdi ad greindum skilyrdum heimilt ad
taka lan tengd erlendum gjaldmidlum i pvi skyni ad endurfjarmagna slik 1an sem tekin hefdu
verid fyrir gildistéku laganna. Skilyrdi veeri ad nyja lanid leiddi ekki til aukinnar skuldabyrdi
og/eda gjaldeyrisahzettu midad vid uppreiknad virdi eldra lansins dsamt vanskilum.

e Fjarmala- og efnahagsraduneytid og Sedlabanki islands telja astaedu til ad reistar verdi
skordur vid lanveitingum tengdum erlendum gjaldmidlum til sveitarfélaga i ljosi reynslunnar
af hruni bankakerfisins. Sedlabankinn bendir a ad pung endurgreidslubyrdi lananna sem tekin
voru a arunum fyrir hrun hafi haft neikveed ahrif a gengi krénunnar og lifskjor i landinu.



Mal nr. 561 (erlend lan, varudarreglur) 28. april 2015

Fjérda minnisblad fjarmala- og efnahagsraduneytisins

A. | umsogn Sedlabanka islands fra 17. april 2015 er gerd athugasemd vid skilgreiningu &

Llanssamningi i erlendum gjaldmidlum® sem kynnt var i minnisbladi raduneytisins fra 15. april sl.

Sedlabankinn telur ad skilgreiningin sé ekki naegilega rim til pess ad na utan um allar tegundir lana

sem med einum eda 6drum haetti tengjast erlendum gjaldmidlum.

Fjarmala- og efnahagsraduneytid bendir &4 ad skilgreiningin a lanssamningi i erlendum
gjaldmidli sem 16gd var til i umraeddu minnisbladi raduneytisins eigi sér stod i 28. mgr. 4. gr.
tilskipunar ESB um fasteignavedlan par sem eftirfarandi kemur fram: ,Foreign currency loan’
means a credit agreement where the credit is: a) denominated in a currency other than that
in which the consumer receives the income or holds the assets from which the credit is to be
repaid; or b) denominated in a currency other than that of the Member State in which the
consumer is resident.”

Eins og fram kom i minnisbladi raduneytisins verdur ekki med vissu radid hvort skilgreining
tilskipunarinnar taki til gengistryggdra lana. Pad er ad mati raduneytisins ekki sérstakt
ahyggjuefni par sem pyding hennar er fyrst og fremst félgin i pvi aé akvarda vié hvada
adsteedur gjaldmidill telst vera ,erlendur”. Si nalgun/adferdarfraedi getur att vid hvort sem
um er ad reeda lan i erlendum gjaldmidlum eda lan i innlendum gjaldmidli par sem
uppgjorsgreidslur eru bundnar vid erlendan gjaldmidli.

Sérstok athygli er vakin & pvi ad skv. 1. mgr. 23. tilskipunarinnar ber adildarrikjunum ad
tryggja ad vidunandi lagarammi gildi um lan ,tengd” erlendum gjaldmidlum, sbr. eftirfarandi
ordalag: ,,Member States shall ensure that, where a credit agreement relates to a foreign
currency loan, an appropriate regulatory framework is in place...” Til samraemis vid pad og til
ad standa vord um pann tilgang frumvarpsins ad samraema heimildir til toku lana i erlendum
gjaldmidlum og gengistryggd lan er lagt til ad hinar efnislegu takmarkanir sem fram koma i
frumvarpsdrogunum taki til ,,/anssamninga sem tengdir eru erlendum gjaldmidlum®. bannig
er komid til méts vid sjdnarmid Sedlabanka islands.

B. | umsogn Sedlabanka (slands er aréttad mikilvaegi pess ad skilgreint verdi hvad felist i verulegum

gengisbreytingum og/eda verulegum haekkunum & véxtum, sbr. pa tillogu sem fram kemur i 8. gr.

frumvarpsdraganna er fylgdu minnisbladi raduneytisins.

Fjarmala- og efnahagsraduneytisins visar i pessu sambandi til sjonarmida sem fram koma i
pridja minnisbladi rdduneytisins sem sent var efnahags- og vidskiptanefnd i tilefni af umsogn
Neytendastofu fra 22. april sl. (sja umfjollun i 68rum punkti C-lidar). { umségn Neytendastofu
voru lagdar til akvednar vidmidanir i pessum efnum sem fjarmala- og efnahagsraduneytid
teldi seskilegt ad Sedlabankinn taeki afstodu til 4 grundvelli fjarmalastédugleika.



Mal nr. 561 (erlend lan, varudarreglur) 22. april 2015

Annad minnisblad fjarméla- og efnahagsrdduneytisins - um hugtakanotkun i 2., 4., 7. og 8. gr.
frumvarpsins (eins og til greina kemur ad peim verdi breytt).

e 2. gr. frumvarpsins (vardar 16g um vexti og verdtryggingu): ,,...Lansfé i erlendum pialdmidlum
og lansfé par sem greidslur breytast i samremi vid gengi erlendra aialdmidla og
gengisvisitélur..."

(o]

Med gildandi légum um vexti og verdtryggingu, nr. 38/2001, voru heimildir til
gengistryggingar, sem adur voru veittar skv. vaxtalogum nr. 25/1987, felldar ar gildi.
Tilvitnad ordalag a sér ad hluta fyrirmynd i 20. gr. sidarnefndu laganna, sbr. einnig
I6g nr. 13/1995. Bannid vid gengistryggingu er nd leitt af &kveedum VI. kafla gildandi
laga en pau eru bundin vid sparifé og lansfé i islenskum krénum. islenska krénan er
I6geyrir hér & landi en um I6geyri annarra rikja er notad ordid erlendur gjaldmiaill.
ESA telur ad islenska rikid sé skuldbundid a grundvelli EES-samningsins til ad aflétta
banni vid gengistryggingu. | démum Heestaréttar hefur verid stadfest ad gildssvid VI.
kafla laga um vexti og verotryggingu taki ekki til lana i erlendum gjaldmidlum.
Akveedi 2. gr. frumvarpsins felur i sér ad banni vid gengistryggingu lana yrdi aflétt
med pvi ad undanskilja slik 1&n gildissvidi VI. kafla laga um vexti og verdtryggingu.
Tilvitnad ordalag er til ad undirstrika pa efnislegu samstdédu sem lan pessi eiga med
lanum i erlendum gjaldmidlum. betta er i samraemi vid tilgang frumvarpsins.

e 4. gr. frumvarpsins (vardar l6g um Sedlabanka Islands): ,lan tengd erlendum gjaldmidlum®.

0o

Tilvitnad ordalag visar til lana par sem greidslur lantaka eru med einum eda 6drum
heetti ,,tengdar” vio gengi erlends gjaldmidils eda gengisvisitélur 6h&d pvi hvort slik
lan flokkist sem lan i erlendum gjaldmidlum eda gengistryggd lan. Meginsjonarmidid
a0 baki frumvarpinu er a0 sambeaerilegar takmarkanir eigi vio um sikar lanveitingar.
Ordalagid & sér fyrirmynd i 13. gr. laga um Sedlabanka islands par sem talad er um
skuldbindingar og kréfur sem tengdar eru erlendum gjaldmidlum.

e 7. gr. frumvarpsins (vardar l16g um neytendalan): ,lJdnssamningur ierlendum gjaldmidlum™.

0

Lagt er til ad tilvitnad ordalag verdi skilgreint i [dgum um neytendalan til samraemis
vid tilskipun ESB um fasteignavedlan, sem unnid er ad pvi ad innleida. Samkveemt
peirri skilgreiningu reedur stada islensku kronunnar ekki Urslitum vid mat & pvi hvort
lan telst veitt | erlendum gjaldmidlum, sbr. 16g um vexti og verdtryggingu, heldur
reedst matid af pvi hvort lantaki fer tekjur i eda & eignir sem lanid ber ad
endurgreida i eda hvort verio sé ad veita lan { 6drum gjaldmidli en légeyri pess
adildarrikis sem lantaki er busettur i.

e 8. gr. frumvarpsins (vardar 16g um neytendalén): ,lan tengd erlendum gjaldmidlum".

0o

Tilvitnudu ordalagi er setlad ad tryggja ad hin efnislega takmdérkun sem 16gd er til i
frumvarpsgreininni eigi vio um lan par sem greidslur lantaka eru med einum eda
060rum heetti ,,tengdar" vio gengi erlends gjaldmidils eda gengisvisitélur hvort sem
litid er & slik lan sem lan i erlendum gjaldmidlum eda gengistryggo lan.



Mal nr. 561 (erlend lan, varudarreglur) 18. juni 2015
Sjounda minnisblad fjarmala- og efnahagsraduneytisins

Hinn 16. juni sl. barst fjsrmala- og efnahagsraduneytinu umsogn Sedlabanka islands um tillogu til
breytinga a4 5. gr. frumvarpsins sem Vilhjalmur Bjarnason hefur lagt fram i efnahags- og
vidskiptanefnd. Samkvaemt tillégunni eru skilyrdi pess ad veita megi neytendum lan tengd erlendum
gjaldmidlum ekki jafn strong og gert var rad fyrir i breytingartillogu sem fulltrdar raduneytisins og
Sedlabankans kynntu 4. mars sl., sbr. umfjéllun i sjétta minnisbladi raGuneytisins.

Sedlabanki islands byggir umsogn sina @ mikilvaegi pess ad einstaklingum sé ekki veitt lan tengd
erlendum gjaldmidlum ,nema & mdti tekjustreymi i samsvarandi gjaldmidlum eda ad vidkomandi
leggi fram erlendar eignir eda fjarhagslegar tryggingar sem eydi gjaldeyrisaheettu ut lanstimann”.
Bankinn vekur athygli & pvi ad pott slikar takmarkanir vardi neytendavernd sé tilvitnad sjonarmid
fremur reist a forsendum fjarmalastodugleika. Sedlabankinn er peirrar skodunar ad tillaga Vilhjalms
gangi ekki neegilega langt med hlidsjon af adsteedum hér a landi og reynslu annarra rikja.

Fjarmala- og efnahagsraduneytid skilur framangreindar ahyggjur Sedlabankans en bendir a ad l6gum
um neytendalan er fyrst og fremst atlad ad standa voré um hagsmuni neytenda. Logunum er
almennt ekki aetlad ad koma i veg fyrir ad adilar semji um ad vaxtagjold og annar kostnadur sé
breytilegur a lanstimanum svo fremi sem framsetningu slikra skilmala sé hagad til samraemis vid
akvaedi laganna. Akvaedin beinast m.a. ad pvi ad neytendur séu upplystir um ahaettu vegna lantsku
og ad peir taki ekki a sig byrGar sem kunna ad reynast peim ofvida.

Raduneytid og Sedlabanki islands eru sammala um ad tilefni sé til pess ad herda skilyrdi i 16gum um
neytendalan hvad vardar framkvaemd greidslumats vegna lana sem tengjast erlendum gjaldmidlum.
Raduneytid telur aftur a méti med hlidsjon af tilgangi laganna ad vid utfeerslu peirra skilyrda eigi
aherslan fyrst og fremst ad vera a neytendaverndina fremur en fjarmalastodugleika pott erfitt geti
verid ad greina par a milli. A0 nanar athugudu mali er pad nidurstada raduneytisins ad tillagan sem
kynnt var a fundinum 4. mars sl. hafi byggst um of a siGarnefnda sjonarmidinu.

Frumvarpid, eins og pad var lagt fram, er reist & pvi meginsjénarmidi ,,ad vidkomandi neytandi verdi
ad hafa fiarhagslega getu til ad standast verulegar breytingar a gengi og verulegar breytingar a
erlendum voxtum a lanstimanum®. Raduneytid telur ad tillaga Vilhjalms falli vel ad pvi sjonarmidi.
Hins vegar maetti laga tilloguna betur ad peim abendingum sem fram koma i umségn Sedlabankans
og geeti hin pa hljédad svo:

Lanveitandi skal pratt fyrir figrhaedarmérk 2. mgr. avallt framkveema
greidslumat a lantaka ef um er ad reeda lan tengd erlendum gjaldmidlum. Med
fyrirvara um heimild Sedlabanka Islands til ad setja reglur um Ién Iénastofnana tengd
erlendum gjaldmidlum er heimilt ad veita slik lan i eftirfarandi tilvikum:

i ad lantaki hafi naegilegar tekjur / beim gjaldmidli sem ldnid tengist til

ad standa undir greidslubyrdi vegna Iansins ad teknu tilliti til
verulegra haekkana d voxtum, eda

ii. ad lantaki standist greidslumat par sem gert er rad fyrir verulegum
gengisbreytingum og/eda verulegum haekkunum d véxtum, eda



Skyring:

1.

jii. ad lantaki standist greidslumat og leggi fram videigandi fiarhagslegar
tryggingar sem eyda gjaldeyrischaettu hans vegna lansins a
ldnstimanum.

Med pvi ad setja inn fyrirvara um heimild Sedlabanka islands til ad setja reglur um lan
lanastofnana tengd erlendum gjaldmidlum er verid ad arétta heimild bankans til ad binda
greidslumatid strangari skilyrdum en leidir af almennu reglunni i Idgum um neytendalan. Er
hér um ad reeda beina skirskotun til pess reglusetningarvalds sem Sedlabankanum er veitt a
grundvelli 3. gr. frumvarpsins en par er gert rad fyrir ad bankinn geti sett umraeddar reglur ad
fengnum tilmeaelum fjarmalastodugleikarads. Sedlabankinn hefur lagt til vid raduneytié ad
frumvarpsgreininni verdi breytt & pann veg ad i stad pess ad tilmeeli radsins verdi ad hafa
borist geti Sedlabankinn sett slikar reglur eda breytt peim ad héfou samrddi vid radid.
Raduneytid gerir ekki athugasemd vid pa tilhdgun sem eykur svigrum bankans til ad gripa til
radstafana a grundvelli akvaedisins.

Med hlidsjon af abendingu Sedlabanka islands um ad framsetningin a tillogu Vilhjalms purfi
ad taka meira mid af stodu peirra sem eru med tekjur i erlendum gjaldmidlum er lagt til ad i
tilldgunni verdi aréttad ad heimilt verdi ad veita neytendum lan tengd erlendum gjaldmidlum
séu peir med neegilegar tekjur i peim gjaldmidli sem lanid tengist til ad standa undir
greidslubyrdi vegna lansins ad teknu tilliti til verulegra haekkana a voxtum. b4 er einnig lagt til
ad fjarhagslegar tryggingar verdi ad vera til pess fallnar ad eyda gjaldeyrisahaettu.

A0 lokum leggur raduneytid til ad sa hluti tillogu Vilhjalms um ad heimila neytanda ad feera
lansfjarhaed yfir i annan gjaldmidil a lanstimanum saeti endurskodun i ljési dbendinga sem
fram koma i umségn Sedlabankans. Haegt vaeri ad taka petta til nanari skodunar i tengslum
vid innleidingu fasteignavedlanatilskipunar ESB sem unnid er ad a vegum raduneytisins.



FJARMALAEFTIRLITID

Netndasvid Alpingis

b.t. efnahags- og vidskipianefndar
Austurstraeti 8-10

150 Reykjavik

24. mars 2.015
Tilvisun: 2015030029

Efni: Umsodgn um frumvarp til laga um breytingu a Il6gum um vexti og verdtryggingu
o.fl., 561. mal

Fjarmalaeftirlitid visar til tolvubréfs nefndasvids Alpingis, dags. 10. mars sl., par sem 6skad
er umsagnar stofnunarinnar um frumvarp til laga um breytingu & l6gum um vexti og
verotryggingu, légum um Sedlabanka islands og l6gum um neytendalan (erlend lan,
varudarreglur).

Frumvarpid felur i sér afléttingu banns nugildandi laga vid veitingu gengistryggdra lana,
samraemingu reglna sem gilda munu um veitingu lana i erlendum gjaldmidlum og
gengistryggora lana setningu sérstakra varudarregina vid veitingu slikra lana til neytenda og
heimild Sedlabanka islands til setningar almennra varudarreglna vegna slikra lanveitinga ad
fengnum tilmaelum fjarmalastddugleikarads.

Fjarmalaeftirlitid kom ad undirbdningi frumvarpsins en stofnunin atti fulltrda i nefnd sem falid
var ad endurskoda bann islenskra laga vid gengistryggoum lanum, i kjolfar rokstudds &'its
Eftirlitsstofnunar EFTA fr& 22. mai 2013. og fjalla um innleidingu varudarregina vegna heettu
sem fjarmalakerfinu stafar almennt af erlendum lanum.

Med hligsjon af markmidum um fjarmalastodugleika er ad mati Fjarmalaeftirlitsins aeskilegt,
samhlida afléttingu banns vid gengistryggdum lanveitingum, ad takmarka veitingu erlendra
lana til neytenda med sérstokum varUdarreglum og tryggja med peim ad einungis veroi
heimilt ad veita neytendum sem vardir eru fyrir gjaldeyrisahaettu slik lan. Fjarmalaeftirlitid
meelist pvi til pess ad 5. gr. frumvarpsins verdi breytt pannig ad kvedid verdi & um ad
einungis verdi heimilt ad veita peim neytendum erlend lan, sem vardir eru fyrir
gjaldeyrisahaettu med erlendum tekjum og/eda tryggingum eda O6drum sérteekum
tryggingarradstéfunum. Ad 60ru leyti stydur Fjarmalaeftirlitio sampykkt frumvarpsins.

Fulltrdar Fjarmalaetftirlitsins eru reidublnir ad koma a fund nefndarinnar og fara nanar yfir

umsoégn stofnunarinnar.

Virdingarfyllst,

FJARMALAEFTIRLITID

Anna M. Karlsdottir

Katrinartin 2/ 105 Reykjavik / Simi: 520 3700 / Simbréf: 520 3727 / Tolvupéstur: fme@fme.is / www.fme.is
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Nefndasvid Alpingis Hagsmunasamtok

Austurstraeti 8-10 HElm ilanna
150 Reykjavik

nefndasvid@althingi.is

heimilin@ heimilin.is - www.heimilin.is
Armuala 5-108 Reykjavik
kt. 520209-2120

Erindi nr. HH15U144.0561
Dags. 9.6.2015

Efni:  bridja viobdtarumsdgn Hagsmunasamtaka heimilanna um 561. méal & 144. 16gg‘afarpingi
Vextir og verdtrygging o.fl. (erlend lan, varadarreglur)

Frumvarp til laga um breytingu & légum um vexti og verdtryggingu,
lbgum um Sedlabanka Islands og légum um neytendalan

Hagsmunasamtok heimilanna hafa adur tjad afstédu sina til pess frumvarps sem hér um raedir med
umsodgnum. Pann 5. juni 6skadi efnahags- og vidskiptanefnd sérstaklega eftir afstodu samtakanna
til breytingartilldgu i minnisbladi fjarmala- og efnahagsraduneytisins fra 26. mai, vid 10. gr. laga um
neytendaldn vardandi skilyrdi pess ad veita neytendum "lan tengd erlendum gjaldmidlum®.

Helstu athugasemdir Hagsmunasamtaka heimilanna Iita ad pvi ad likt og i frumvarpinu sjalfu er i
tillogu pessari gert rad fyrir ad heimilad verdi ad veita gengistryggd lan. Samtokin eru alfarid
andvig peirri fyrireetlan og visa til fyrstu umsagnar sinar par sem var reekilega gerd grein fyrir pvi ad
slik lan fela i raun i sér blekkingarleik sem ber ad stemma stigu vid. Jafnframt er gengistrygging
adeins eitt form verdtryggingar fjarskuldbindinga i islenskum krénum, en samtokin leggjast
almennt gegn verdtryggingu neytendalana yfir h6fud, sama hvort midad sé vid gengi eda verdlag.

Breytingartillaga st sem hér um raedir felur i sér heimildarakveaedi, sem i niverandi mynd hefdi pad
i for med sér ad heimilt yrdi ad veita neytendum "lan tengd erlendum gjaldmidlum®”. Med pvi er
aftur & moti ekki gerdur neinn greinarmunur a annars vegar gjaldeyrislAinum og hinsvegar
gengistryggdoum lanum en pad telja samtokin varhugavert og til pess fallid ad valda misskilningi.
par sem raunveruleg gjaldeyrislan eru samkveemt nagildandi rétti almennt leyfileg er dparft ad
heimila pau sérstaklega. Jafnframt getur allt eins komid til greina ad neytandi taki lan iislenskum
krénum og skipti peim i erlendan gjaldeyri purfi hann raunverulega & pvi ad halda, t.d. vegna
vidskipta erlendis. pannig er engin synileg porf fyrir gengistryggd neytendalén og leggjast samtokin
par af leidandi alfarid gegn pvi ad nugildandi banni vid gengistryggingu verdi haggad. pratt fyrir ad
raunveruleg lan i erlendum gjaldeyri yrdu eftir sem &dur heimil fylgir peim gengisahaetta fyrir
lantaka og er pvi vel vid hefi ad mati Hagsmunasamtaka heimilanna, ad settar verdi reglur til ad
takmarka pa aheettu, likt og i hinni umreeddu tillégu. Talsvert hefur verid fjallad um pad vid
medferd malsins, nakveemlega i hverju slik skilyrdi eigi ad felast, og hafa verid nefnd til ségunnar
atridi a bord vid tekjur eda eignir lantaka i hinum erlenda gjaldmidli, strangara greioslumat en
almennt a vio par sem sérstaklega sé gert rad fyrir gengisbreytingum, og fleira.
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Hagsmunasamtdk heimilanna telja pad seeta furdu ad med peirri tillégu sem hér um raedir sé
horfid fra pvi skilyrdi sem kom fram i minnisbladi fjArmala- og efnahagsraduneytisins fra 15. april,
ad lantaki hafi tekjur i hinum erlenda gjaldmioli, en samtdkin meelast til hins gagnsteda, p.e. ad
pad verdi frumskilyrdi lanveitingar ad lantaki hafi tekjur i sama gjaldmidli og er veittur ad lani. ba
vilja samtékin benda & ad samkveemt 26. gr. laga nr. 33/2013 um neytendalan ma arleg
hlutfallstala kostnadar & neytendaldnum ekki nema meira en 50 hundradshlutum ad vidbaettum
styrivéxtum, og er pvi ljést ad kostnadur vid slikt lan getur aldrei svo loglegt sé fario yfir pad
hamark. Til ad leysa ar alitaefnum vardandi mat a pvi hvad teljist vera svo verulegar breytingar a
greidslubyrdi ad forsendur lanssamnings séu brostnar, er pvi edlilegt ad auk umsaminna lanskjara
midad vid fast gengi (0% haekkun), verdi einnig litid til pess hdmarkskostnadar sem heimilt er ad
innheimta. Samtokin meelast reyndar til pess ad gengid verdi lengra og breytanleiki hamarksins
med hlidsjon af styrivoxtum verdi afnuminn og pad verdi fastsett. Auk pess verdi hugad ad pvi, par
a4 medal itengslum vid innleidingu tilskipunar um fasteignavedlan, ad leggja samskonar en talsvert
leegra hamark & lanskostnad, sérstaklega vegna fasteignavedlana.

Akvaedi umraeddrar tilldgu um rétt til ad breyta lani ar erlendum gjaldmidli yfir i islenskar krénur ef
forsendur lanveitingarinnar breytast verulega, er athyglisvert ad morgu leyti. bpad felur einkum i
sér ad i pessu sambandi skuli mida vid 20% breytingar a hofudstdl eda greidslubyrdi. pessi
skilgreining a forsendubresti vegna haekkunar lana er nokkud merkileg, einkum med hlidsjon af
sdgulegri proéun verdtryggdra lana hér & landi. A peim tveimur aratugum sem lidid hafa fra
gildistoku laga um visitélu neysluverds, hefur hin haekkad um rimlega 245%. Verdtryggt lan til 40
ara med jofnum afborgunum hefdi pvi a sama tima haekkad um helming pess ad jafnadi eda
teeplega 123% og jafngreidslulan jafnvel enn meira. Arid 2008 nam haekkunin & pvi eina ari einmitt
teeplega 20% og samkveemt télum Sedlabanka islands namu &fallnar verdbaetur helmingi allra
verdtryggdra skulda heimilanna i arslok 2010. Samtékin eru pvi efnislega hlynnt sidustu malsgrein
breytingartillégunnar, og meelast enn fremur til pess ad samskonar akveedi verdi logfest vegna lana
sem eru verdtryggd midad vid visitdlu neysluverds, pannig ad haekki pau um meira 20% skuli
neytandi eiga rétt & pvi ad laninu verdi pa breytt yfir i lan i dverdtryggdum islenskum krénum.

Virdingarfylist,
f.h. Hagsmunasamtaka heimilanna

Vilhjalmur Bjarnason, formadur@ heimilin.is Palmey Gisladottir, varaformadur@ heimilin.is

Gudmundur Asgeirsson, erindreki@ heimilin.is
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Nefndasvid Alpingis Hagsm Llﬂasamt(-jk

Austurstraeti 8-10 HElm ilanna
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Erindi nr. HH14U144.0561
Dags. 23.3.2015

Efni: Ums6gn Hagsmunasamtaka heimilanna um 561. mal a 144. 16gg‘afarpingi
Vextir og verdtrygging o.fl. (erlend lan, varadarreglur)

Frumvarp til laga um breytingu & l6gum um vexti og verdtryggingu,
lbgum um Sedlabanka Islands og légum um neytendalan

Frumvarp pad sem hér er til umsagnar lytur i megindrattum ad tveimur atridum. ifyrsta lagi er lagt
til ad afnema verdtryggingu neytendalana midad vid hlutabréfavisitolur. | 6dru lagi eru lagdar til
margvislegar breytingar og vidbatur vio ymis 16g, sem IGta ad svokoélludum erlendum lanum.

I. Verdtrygging neytendalana

Med 1. gr. frumvarpins er lagt til ad heimild samkvaemt 2. mgr. 14. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, til ad verdtryggja ldnasamninga midad vid hlutabréfavisitélur, verdi afnumin hvad
vardar neytendaldn. Hagsmunasamtok heimilanna eru hlynnt pessari tillégu enda vandséd ad slik
visitdlutenging geti att erindi i neytendaldnum. Telja mé& ad slik lan séu sjaldgeef og pau eiga edli
malsins samkveemt frekar heima i vidskiptum fagfjarfesta. Tillagan samraemist jafnframt yfirlystri
stefnu rikisstjérnarinnar um ad draga Ur vaegi verdtryggingar, einkum i neytendalanum.

Hagsmunasamtdk heimilanna vekja hinsvegar athygli a pvi ad pad er einnig yfirlyst stefna peirrar
rikisstjérnar sem nu situr, ad afnema tengingu neytendalana vid visitolu neysluverds, sem hefur
reynst dhaettusdm og moérgum neytendum erfidur baggi. bess vegna saetir pad furdu ad fram komi
frumvarp med tillogu af pessu tagi, &n pess ad gengid sé alla leid og jafnframt lagt til ad afnema
verdtryggingu neytendalana midad vid visitdlu neysluverds. bad meetti reyndar haeglega gera med
einfaldri breytingu & 1. gr. frumvarpsins par sem istad "2. mgr" keemi "1. og 2. mgr."

Adrar greinar frumvarpsins en 1. gr. lUta ad pvi ad leida i 16g ymis dkveedi um gengistryggd lan og
lan i erlendum gjaldmidlum. Fyrst ma nefna 2. gr. sem lytur ad skilgreiningu hugtaksins "erlent lan"
en par er lagt til ad pad verdi latid taka til baedi lana i erlendum gjaldmidlum og gengistryggdra
lana i islenskum krénum. Hagsmunasamtok heimilanna telja pessa hugtakanotkun ranga og
villandi, og annad sem henni tengist i frumvarpinu sé bundid svipudum annmérkum. Jafnframt eru
samtokin motfallin 16gleidingu gengistryggingar eins og verdur nanar rakid hér & eftir.

1/5


http://www.althingi.is/
mailto:nefndasvid@althingi.is
mailto:heimilin@heimilin.is
http://www.heimilin.is/
http://www.heimilin.is/
http://www.althingi.is/thingstorf/thingmalalistar-eftir-thingum/ferill/?ltg=144&mnr=561
http://www.althingi.is/altext/144/s/0975.html
http://www.althingi.is/altext/144/s/0975.html

Il. Hugtakaskilgreiningar

Adur en lengra er haldid er rétt ad gera grein fyrir ndverandi stadreyndum og stédu mala er varda
l[an sem hafa eitthvad med tengingu vid erlenda gjaldmidla eda utlond ad gera. Til pess ad skyra
malid betur er rétt ad skilgreina fyrst pau hugtok sem mali skipta:

Gengistryggt Ian: Lan i islenskum kréonum sem er verdtryggt midad vid gengi erlendra gjaldmidla.
Slikt 1an er edli mals samkveemt veitt i islenskum kréonum en hofudstélsfjarhaed og par med
afborganirnar dbeint, eru tengd vid gengi erlendra gjaldmidla og er lanid endurgreitt med
islenskum krénum. Slik lan eru nanast undantekningalaust innlend lan, par sem erlendir bankar
hafa aldrei veitt neytendum lan i islenskum krénum. Gengistryggd lan eru ekki heldur veitt lengur
hér innanlands pvi pau eru 6légleg og enn er uppi agreiningur um légmaett uppgjor peirra.

Gjaldeyrisldn: Lan sem er i raun tekid i erlendum gjaldeyri. Gjaldeyrislan geta verid i hinum ymsu
gjaldmidlum erlendra rikja. Gjaldeyrislan eru leyfileg 4 islandi og hafa verid pad lengst af, hvort
sem um er ad reeda innlenda eda erlenda adila. Eftir hrun fjarmalakerfisins var til deemis tekid stort
gjaldeyrislan fyrir Sedlabanka islands og hoft sett & gjaldeyrisvidskipti annarra innlendra adila, en
burtséd fra hoftunum er samt ennpa heimilt ad lana erlendan gjaldeyri eda piggja hann ad lani fra
pbeim sem eiga eitthvad af honum, ef peir kjdsa ad semja sin & milli um slikar lanveitingar.

Erlent Ian: Lan sem er tekid fra erlendum adila. Daemium erlent lan gaeti verid ef islenskt fyrirtaeki
myndi taka lan hja pyskum banka. Slikt lan gaeti svo sem verid i hvada gjaldmidli sem er en liklegt
ma pod telja ad lan erlendis fra séu jafnan veitt i gjaldmidlum vidkomandi landa. Lantaki getur pa
venjulega skipt lansfénu sjalfur i adra mynt eftir porfum. Ekki er vitad um nein erlend neytendalan
islendinga, enda hafa erlendir bankar aldrei bodid neytendalan hér & landi.

Innlent Idn: Lan sem er tekid fra innlendum adila. Oll [an sem tekin eru af [slendingum fra
islenskum lanveitendum eru innlend. Engin peirra eru erlend og skiptir engu mali um pad i hvada
gjaldmidli pau kunni ad hafa verid veitt. Hvort lan er innlent eda erlent segir einfaldlega til um
hvort [ansféd komi fra {slandi eda 6dru landi, en innlendum adilum hefur verid heimilt lengst af ad
l[ana hvor 6drum hverjar paer myntir sem peir kunna ad hafa til umrada. bannig er ekkert sem
bannar innlendum adilum ad taka gjaldeyrislan hvor hja 68rum kjoési peir pad.

Skyringar: Algjort lykilatridi er ad rugla ekki saman pessum 6liku hugtokum. Gjaldmidill Ians hefur
ekkert ad gera med pjdéderni pess, heldur raedst pad af upprunanum hvort lan sé erlent eda
innlennt. Stadreyndin er su ad i umradu um slik Idn hér innanlands er nanast alltaf um ad reeda
innlend lan sem tekin hafa verid af islendingum hja islenskum lanastofnunum.

Nokkur agreiningur hefur stadid um hvort lan séu iislenskum krénum eda erlendum gjaldmidlum,
en par er samt alltaf um innlend Ian ad reeda. Sa agreiningur lytur ekki ad pjédernilana, heldur pvi
einfalda atridi hvort um Ian i erlendum gjaldmidli eda islenskum krénum sé ad raeda. Agreiningi
pessum hefur fyrst og fremst verid hreyft af [anastofnunum, einmitt vegna pess ad gjaldeyrislan
eru logleg, en gengistryggd lan i islenskum krénum ekki. Med pvi eru lanastofnanir einfaldlega ad
gaeta hagsmuna sinna og ad reyna ad hamarka heimtur af Utlanaséfnum sinum.

Sa grundvallarmunur er & lanum i erlendum gjaldmidlum og gengistryggdum lanum i islenskum
krénum ad til pess ad veita raunverulegt lan i erlendri mynt parf banki ad eiga erlendan gjaldeyri til
bess ad lata af hendi. bvi er hinsvegar 6druvisi farid med lan i islenskum krénum.



Ill. Gengisbundnar eignir jafngilda ekki gjaldeyriseignum

Eins og adur hefur komid fram er grundvallarmunur & lanum i erlendum gjaldmidlum og lanum i
islenskum krénum sem eru tengd gengi erlendra gjaldmidla. Sa munur skiptir ekki adeins mali fyrir
gildi peirra ad logum og framkveemd gagnvart neytendum, heldur ekki sidur hvad vardar medferd
peirra innan bankakerfisins. Bann vid gengistryggingu hefur verulega pydingu i peim efnum.

bratt fyrir bann med l6gum nr. 38/2001 fékk ologleg gengislanastarfsemiad prifast um arabil hér a
landi, ekki adeins an afskipta heldur beinlinis i skjoli fjarmalaeftirlitsins. Samkvamt gégnum sem
stofnunin hefur birt a vefsidu sinni, hofdu sum peirra fyrirtaekja sem veittu slik lan, jafnvel hvorki
starfsleyfi til vidskipta med gjaldeyri, gengisbundin bréf, eda framvirka samninga sem sum peirra
fijarmognudu sig med eins og kemur fram i arsreikningum peirra sjalfra. bar sem pessar upplysingar
koma beinlinis fram i gognum fra fjarmalaeftirlitinu sjalfu, er dhjakvamileg su alyktun ad stofnunni
hafi matt vera fullljést ad pau fyrirteeki hafi brotid gegn skilyrdum starfsleyfa sinna.

Einnig ma lesa i gdgnum fra Sedlabanka islands fjalglega umfjéllun um gengisbundin dtlan til
islenskra heimila og fyrirtaekja fra pvi arabili sem pessi umraeddu légbrot attu sér stad, an pess ad
par séu gerdar neinar athugasemdir vid slikt atheaefi heldur pvert a mati 1atié eins og um edlileg
vidskipti hafi verid ad reeda. bessu i ofanalag pa setti sedlabankinn reglur nr. 387/2002 um
gjaldeyrisjofnud par sem lanafyrirtaekjum var beinlinis heimilad ad bokfaera gengisbundin dtlan i
krénum til innlendra adila, eins og um erlendar eignir i erlendum gjaldmidlum veeri ad raeda. Svo
virdist sem i skjoli peirra hafi farid fram folsun a raunverulegri gjaldeyrisstodu fjarmalafyrirtaekja
sem nemur ad minnsta kosti hundrudum milljar6a. bessar reglur hafa verid endurnyjadar alls
prisvar an pess ad bodkfeerslu gengisbundinna krénulida hafi verid breytt svo neinu nemi, fyrst
2006, svo 2008, og nu sidast med reglum nr. 950 pann 6. desember 2010, taepu halfu ari eftir ad
Haestiréttur islands hafdi deemt gengistryggingu lana 6loglega (sja fylgiskjol).

Pa verdur ekki annad alyktad en ad sedlabankanum hljéti ad hafa verid fulljost um bann vid
gengistryggingu enda sat paverandi sedlabankastjori i fimm manna nefnd sem samdi frumvarpid til
laganna nr. 38/2001. | peirri nefnd sat einnig fulltrGi fjarmalafyrirtaekja og sparisjéda, en af
greinargerd med frumvarpinu og umsodgn Samtaka banka og verdbréfafyrirteekja (forvera Samtaka
fijarmalafyrirtaekja), ma rada ad fulltrdum og talsmdénnum peirra hafi matt vera fulljost um pad
bann vid gengistryggingu lansfjar sem kvedid var 4 um med peim ldgum. Engu ad sidur faest ekki
betur séd en ad allir fyrrnefndir adilar hafi lagst 4 eitt um ad greida gotu hinnar 6léglegu starfsemi
og starfreekja hana. begar gengistryggd lan voru loks daemd 6logleg brugdust sedlabankinn og
fjarmalaeftirlitid, hinir medvirku adilar i pessum afbrotum, vid peirri nidurstodu med pvi ad gefa ut
sameiginleg tilmaeli um endurakvordun vaxtaskilmala. bpau tilmaeli félu i sér inngrip i samninga a
milli einkaadila an pess ad fyrir sliku vaeri nein lagastod eins og umbodsmadur Alpingis komst ad
nidurstédu um i sameinudum malum embaettisins nr. 6077/2010 og 6436/2011.

Med pvi ad lana frekar gengistryggdar krénur en raunverulegan gjaldeyri hafa lanveitendur getad
med dlogmeetum haetti 68last dvinning af lanveitingum likt og um gjaldeyrislan veeri ad raeda, an
bess ad purfa ad lata raunverulegan gjaldeyri af hendi. Hvort sa gjaldeyrir hafi nokkurntima verid
fyrir hendi er Sleyst alitaefni. [ opinberum ritum eda skyrslum um rannséknir & starfsemi bankanna
a sidasta aratug og hruni peirra arid 2008, hefur hvergi verid tekid 4 pessu med heildsteedum haetti
eda reynt ad upplysa hvernig slikum vidskiptum var hattad i raun og veru. Afar brynt er ad pessi
mal verdi rannsokud til hlitar adur en lagastod verdi skotid undir slikar svikamyllur.



IV. Sjonarmid atvinnurekenda og Eftirlitsstofnunar ESA

[ greinargerd med pvi frumvarpi sem hér er til umsagnar kemur fram ad eftirlitsstofnun EFTA (ESA)
telji ad bann islenskra laga vid gengistryggingu samraemist ekki meginreglu EES-samningsins um
frialst fjarmagnsfladi, sbr. rokstutt alit stofnunarinnar fra 22. mai 2013. Stofnunin hafi siGan pa
gert islenskum stjérnvéldum pad ljést ad verdi hinu fortakslausa banni ekki aflétt megi buast vid
ad malinu verdi stefnt fyrir EFTA-domstdlinn. bPar kemur einnig fram ad islensk stjérnvold hafi i
svorum sinum til stofnunarinnar fallist & ad endurskoda bannid vid gengistryggingu lana og ad
einnig spili inn i st afstada fulltrda atvinnulifsins sem telja hagraedi geta falist i gengistryggingu.

Um petta er pad helst ad segja ad Hagsmunasamtok heimilanna gera alvarlegar athugasemdir vid
ad einhlida sé tekid mid af sjonarmidum fulltrda atvinnulifsins, 8 medan ekkert samrad var haft vid
samtokin eda adra fulltrda neytenda vid samningu frumvarpsins. ba er framsetning a sjénarmidGum
eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) og vidbrogdum islenskra stjdrnvalda vid peim nokkud einkennileg pvi
henni ber ekki fyllilega saman vid pau sjénarmid sem sett eru fram af halfu {slands i bréfi til ESA
bann 15. juli 2013. | bréfinu er ad morgu leyti tekid i sama streng og i peim athugasemdum sem
hér hefur verid gerd grein fyrir vardandi pann greinarmun sem parf ad gera a logmaetum lAnumii
erlendum gjaldmidlum, og banni vid gengistryggingu lana i islenskum krénum. bpad kemur pvi
talsvert a évart ad med frumvarpi pessu virdist vera gefid eftir ad talsverdu leyti gagnvart kréfum
stofnunarinnar. Sérstaklega er bent 4 ad dumdeilt virdist vera af halfu ESA ad malefnaleg rok kunni
ad vera fyrir banni vid gengistryggingu neytendalana. bess vegna skytur pad enn frekar skdkku vid
ad med frumvarpinu virdist vera slakad a peim kréfum hvad vardar neytendalan sérstaklega.

Hagsmunasamtok heimilanna lysa vonbrigdum yfir pvi ad svo virdist sem islensk stjérnvold hafi ad
talsverdu leyti gefid eftir fyrir krofum eftirlitsstofnunar EFTA (ESA) i pessu tiltekna mali. Aftur a
moéti telja samtokin ad afstada stofnunarinnar séu ekki 4 traustum rokum reist, eda jafnvel kunni
hidn einfaldlega ad vera & misskilningi byggd. EGli malsins samkvaemt hafa reglur um lanveitingar
milli innlendra adila 4 islandi ekkert med reglur um frjalsa flutninga fjarmagns milli landa ad gera,
og vekur pad talsverda undrun ad stofnun a bord vid ESA skuli ekki gera sér fyllilega grein fyrir pvi.
Af peim asteedum veeri jafnvel enn rikari asteeda en ella til ad |ata reyna a pessi sjénarmid fyrir
EFTA-domstdlnum, eins og stofnunin hefur bodid islenskum stjérnvoldum ad gera. Samtokin
hvetja eindregid til pess ad fyrirliggjandi akvérdun um ad taka ekki til varna fyrir hond islands i mali
bessu, verdi tekin til endurskodunar adur en umreett frumvarp nai fram ad ganga.

V. Afstada Hagsmunasamtaka heimilanna

Hagsmunasamtok heimilanna telja ad pad frumvarp sem hér um raedir sé a veikum grunni byggt og
ad stéru leyti rongum forsendum, auk pess sem utfaersla pess felur i sér afbokun a stadreyndum,
ekki sist med beinlinis rangri hugtakanotkun. ba eru samtokin andvig pvi meginefni frumvarpsins
ad slaka a nugildandi banni vid gengistryggingu. Afstada samtakanna er i meginatriGum pessi:

1. Gjaldeyrislan eru leyfileg, og er pvi engin porf a sérstakri lagasetningu til pess ad arétta pad.

2. Gengistryggd lan eru bonnud af gédum asteedum, einkum ad pau leida i raun af sér folsun a
gjaldeyrisstodu fjarmalafyrirtaekja, og getur lagasetning sem pessi engu breytt um pad atridi.

3. Tilldbgur um ad skilyrda gjaldeyrislan vid tiltekna hépa neytenda fela i raun i sér mismunun.

4. Hétanir ESA eru innihaldslausar og [sland zetti ad taka til varna fyrir EFTA-démstélnum.

5. Rymkun a heimildum til verdtryggingar fer pvert gegn fyrirheitum um afndm hennar.



VI. Tillégur um breytingar

Hagsmunasamtdk heimilanna leggja til ad eftirfarandi breytingar verdi gerdar & pvi frumvarpi sem
hér er til umsagnar, medal annars til leidréttingar a hugtakanotkun en ekki sist til pess ad
samraema pad betur peirri stefnu ad draga Ur veegi verdtryggingar, einkum i neytendalanum.

Breytingartillaga

vid frumvarp til laga um breytingu &4 Il6gum um vexti og verdtryggingu,
I6gum um Sedlabanka islands og 16gum um neytendalan (erlend lan, vartdarreglur).

1. [ stad ordanna “2. mgr.” i 1. gr. komi: 1 og 2. mgr.
2. 2. gr. ferist undir Il. kafla og ordist svo:
| stad ordanna “sem tengdar eru” i 2. malsl. 13. gr. laganna komi:
sem sannanlega eru i
3. Eftirfarandi breytingar verdi & 3. gr.:
a. | stad ordanna “samkvamt skilgreiningu laga um vexti og verdtryggingu” i 2. mgr. komi:
og lan i erlendum gjaldmidlum
b. A eftir ordunum “erlend Ian” i 1 malsl. 3. mgr. komi:
og lan i erlendum gjaldmidlum
c. Ordin “tiltekna hopa” i 2. malsl. 3. mgr. falli brott.
4. Eftirfarandi breytingar verdi 4 5. gr.:
a. Ordin “eda er hdd gengi annars gjaldmidils” i a-1id falli brott.
b. | stad ordanna “erlendra lana” i b-1id komi:
lana i 60rum gjaldmioli en peim sem lantaki er meo tekjur i

Greinargero:

Tillaga pessi felur pad i sér ad auk pess ad leggja bann vio verdtryggingu neytendalana midad
vid hlutabréfavisitélur muni pad bann einnig na til verdtryggingar midad vid visitélu neysluverds, i
samremi viod yfirlysta stefnu stjornvalda par ad latandi. P4 erujafnframt lagdar til leidréttingar a
notkun hugtaka til pess ad gera skyran og réttan greinarmun & lanum i erlendum gjaldmiolum og
lanum i islenskum kronum med verdtryggingu midad vio gengi erlendra gjaldmidla. bar sem slik
gengistrygging leidir i raun af sér &kvedna blekkingu er lagt til ad nagildandi bann vid henni verdi
afram i gildi dbreytt. Loks er lagt til ad ordalag akvaeda um skilyrdi fyrir lanveitingum i erlendum
gjaldmidlum til neytenda veroi gert skyrara og faert til betra samramis vid jafnraedissjonarmid.

- o -
Virdingarfyllst, f.h. Hagsmunasamtaka heimilanna

Vilhjdlmur Bjarnason, formadur@heimilin.is Palmey Gisladéttir, varaformadur@heimilin.is

Gudmundur Asgeirsson, erindreki@heimilin.is

Fylgiskjol: 1-4. Yfirlit FME yfir starfsheimildir fjarmalafyrirteekja, 19.3.2007, 9.5.2007 og br. 1.7.2007-30.6.2009
5. Leidbeinandi tilmeeli FME nr. 2/2004 um framkveemd & lausafjarstyringu gengisbundinna lida
6-9. Reglur Sedlabanka islands um gjaldeyrisjéfnud nr. 387/2002, 318/2006, 577/2008, 950/2010
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2. kafli laga nr. 161/2002

Vidskiptabankar, sparisjédir, lanafyrirteeki.

A 8590 Mzg B @ oo
11 Méttaka endurgreidanlegra fjarmuna fid almenningi: |

b,

b. Skuldavidurkenningar. |

2 Veiting Ufléna @m fjarmognud en med endurgreidanlegum  fjdrmunum  fid
almenningi.

|3. Eignaleigapegar fyrirteeki hefur slika starfsemi @ meginstarfsemi sinni. |
|4. Utgéfa @ umsysla greidslukorta. |
|5. Utgéfa @ umsysla rafeyris. |
6. Vidskipti @ pjonusta med ~armélageminga samkveemt légum um
verdbréfavidskipti:

a Moéttaka @ miolun fyrirmeela fid vidskiptavinum un em eda fleiri
Aarmalageminga @ framkvemd slikra fyrirmela fyrir reikning prigja adila.
b. Eignastyring, sbr. Iig un verdbréfavidskipti.

¢ Solutrygging ftengslum \id Utgdfi eins eda fleiri fjarmalageminga eda

markadssetning shkrar Utgafu.

d Umsjon med (tbodi verdbréfa. |

|7. Rekstur verdbréfasjoda. |
Starfsheimildir vidskiptabanka, sparisjoda aq lanafyrirteekja skv. 20. gr.
laga nr. 161/2002:

11 Méttaka innldna @ annarra endurgreidanlegra ljarmuna fid ahnenningi. |
2 Utlanastarfsemi, ma.: a Neytendalan, b. Langtimavedlan, ¢ Kréfukaup @ kaup
skuldaskjala @ d Vidskiptalan.

|3. Fjarmégnunarleiga. |
|14. Greidslumidlun |
5 Utgdfa @ umsysla greidslumidla (td. greidslukorta, rafeyris, ferdatékka @ vixla).

|6. A \eita dbyrgdir @ tryggingar. |

vié 5d Bo

b wm 3§ mb
a Greidsluskjol apeningamarkadi (avisanir, vixla, onnur sambeerilega
greidsluskjol o.s.frv.).
B o o
¢ Framvirka samninga @ skiptirétt (vilnamr).
d Gengisbundin  bréf @ vaxtabréf
e Verdbréf |

8. batttakai Gtbooum verdbréfa @ pjonustuvidskipta ®m tengjast dikum Gtbodum.

9. Radgjof til fyrirteekja un uppbyggingu hofudstdls, aatlanagerd @ skyid mél og
radgjof @ pjonusta vardandi samruna fyrirtekia @ kaup apeim.

110. Peningamidlun.

111 Stjémunar @ radgjafar vardandi samval verdbréfa.

112 Varsla @ é&voxtun verdbréfa.

113 Upplysingar un lanstraust (lanshefi).

114. Utleiga geymsluhélfe.

Starfsheimildir verdbréfafyrirteekis skv. 25. gr. laga nr. 161/2002:

O
a Moéttaka @ miolun fyrirmeela fid vidskiptavinum un eém eda flei
jjarmalageminga @ fiamkveemd shkra fyrirmeela fyrir reikning prija adila.
b. Vidskipti med fjarmalageminga fyrir eigin reikning.
s o 5 Ve < 5
d Solutrygging i tengslum i3 Utgéfli eins eda fleiri ~armalageminga eda
markadssetning shkrar Utgafu.
e Umsjonmed (tbodi verdbréfe. |

|2. Vidbétarpjonusta: |

Starfshei

a Varsla @ stjomun itengslum Vo em ed fleiri fjarmalageminga. |
oy o

¢ \Veiting lansheimilda, dbyrgda e lanatil ljarfestis pannig @ hem geti att
ioskipti med em eda fleiri fjarmalageminga € verdbréfafyrirteeki @m veitir

ina e l&nid annast vidskiptin.

fyrirtzekja un uppbyggingu eigin  fjér, stefiiumétun @ skyld mél og

rédgjof @ pjonusta vardandi samruna fyrirtzekja @ kaup é&peim.

e bjonustai tengslum \id sélutryggingu.

f Fjarfestingarradgiofvardandi eém ek fleri fjarméalageming.

g Gjaldeyrispjénusta efumraedd vidskipti en hdur  ~arfestingarpjonustu.

h Fredsla m @ kynning & verdbréfavidskiptum.

ir verdbréfamidlunar skv. 26. gr. laga nr. 161/2002:

0. - B & o
1Sérfreediradgiof un verdbréfavidskipti per @#m endurgiald kemur fyrir.

Vidskipti fyrir eigin reikning skv. 2 mgr. 26. gr., sbr. 4 mgr. 14. gr. laganr.
161/2002.

|Starfsheimildir rekstrarfélags skv. 27. gr. laga nr. 161/2002: |
|Rekstur verdbréfasjoda @ annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. |
|I. Eignastyring. |

F 5

|3. Varsla @ stjomun fjarméalageminga i sameiginlegri fjarfestingu. |
|Starfsheimildir rafeyrisfyrirtekis skv. 24. gr. laga nr. 161/2002:
|Utgéfa @ umsysla rafeyris. |

1 Naskyld ljarméalapjonusta ef onnur pjonusta, so @m umsysla rafeyris med
bvi @ annast rekstrarpetti @ adra stodptti @ tengjast Utgaiii hans @ Utgafu
@ umsyslu annarra greidslumidla, & undanskihnni hvers konar lanveitingu og

2 Geymsla gagna fid fyrirtzekjum efa hinu opinbera &hirum rafrena mich sem
rafeyrir @ geymdur &

o
3
2
g
r&a
g3 2= s 5 2o
. S o & o 2 & £
€ « §E2 5 2832 %28t
= = B8 T 23 2 53 3 2 & 3 ¢
S . = § 3 2 2 g 58 £ 2 v &
£ £ 5 8 T & 5 © 8 © > 5 o =
s = 5§ =2 > @® I I X X = =z z O
St o f:£8 58552553233
2 o £ € x 2 § 9 © © © © © © © ©
S = 2 g = 2 @29 2@ % o @& 2 o
w» S 2 T 8 L 4o = T £ S S = £ £ ¢
2 135885 8828558288
S o x § 2 528 68 a8 8585 660
X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X
X X X
X X X X X X X X X X X
X X X
X X X X X X
X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X
X X X X
X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X
X X X X X
X X X X X X X X X X X X X
X X X X X
X X X X X X X X
X X X X x X
X X X

=4&eingdngu \d mottdku annarra endurgreidanlegra fjafrmuna e innlana.
=@ eingongu hvad vardar verdbréf Utgefin & Lanasj6di sveitarfélaga.

=@ eingdngu vidskipti fyrir eigin reikning, ekki fyrir vidskiptavini.
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Vidskiptabankar, sparisjédir, lanafyrirteeki.

- L ) emE 3o B 9 oo
11 Méttaka endurgreidanlegra fjgrmuna fid almenningi:
&
| b, Skuldavidurkenningar.
2 Veiting Uflana @m fjarmognud eu med endurgreidanlegum  fjarmunum  fid
almenningi.
|3. Eignaleigapegar fyrirteeki hefur sHa starfsemi @ meginstarfsemi sinni.
|4. Utgéfa @ umsysla greidslukorta.
|5. Utgéfa @ umsysla rafeyris.
6. Vidskipti @ pjonusta med ~armélageminga samkveemt légum um
verdbréfavidskipti:
a Moéttaka @ miolun fyrirmeela fid vidskiptavinum un em eda fleiri
Aarmalageminga @ framkvemd sHaa fyrirmela fyrir reikning prigja adila.
| b. Eignastyring, sbr. Iig un verdbréfavidskipti.
¢ Solutrygging i tengslum \id (tgdfu eins eda fleiri fjarmalageminga eda
markadssetning  sHaar (itg:
| d Umsjon med (tbodi verdbréfa.
|7. Rekstur verdbréfasjéda.
Starfsheimildir vidskiptabanka, sparisjéda a lanafvrirteekja skv. 20. gr.
laga nr. 161/2002:
11 Méttaka innldna @ annarra endurgreidanlegra ljarmuna fid almenningi.
2 Utlanastarfsemi, ma.: a Neytendalan, b. Langtimavedlan, ¢ Krofukaup @ kaup
skuldaskjala @ d. Vidskiptalan.
|3. Fjarmégnunarleiga.
|4. Greidslumidlun
5 Utgdfa @ umsysla greidslumidla (td. greidslukorta, rafeyris, ferdatékka @ vixla).

|6. A \eita dbyrgdir @ tryggingar.

|7. Vidskipti fyrir eigin reikning eda fyrir vidskiptavini med:
a Greidsluskjol apeningamarkadi (avisanir, vixla, onnur sambeerilega
greidsluskjol o.s.frv.).

| b Erlendangjaldeyri.

| ¢ Framvirka samninga a skiptirétt (vilnanir).

| d Gengisbundin bréf @ vaxtabréf

| e Verdbréf

8 batttakai Gtbooum verdbréfa @ pjonustuvidskipta ®m tengjast dikum Gtbodum.

9. Radgjof til fyrirteekja un uppbyggingu hofudstdls, aatlanagerd @ skyid mél og
radgjof @ pjonusta vardandi samruna fyrirtekja @ kaup apeim.
o ¥ k=
111 Stjémunar @ radgjafer vardandi samval verdbréfa.
112 Varsla @ avoxtun verdbréfa.
113 Upplysingar un lanstraust (lanshefi).
8 _ )
Starfsheimildir verdbréfafyrirteekis skv. 25. gr. laga nr. 161/2002:

Il.bjénusta:
a Méttaka @ miolun fyrirmeela fid vidskiptavinum un em eda fleiri
Aarmalageminga @ framkvemd sHaa fyrirmela fyrir reikning prigja adila.
| b Vidskipti med fjarmélageminga firir eigin reikning.
s o 5 Ve & 8
d Solutrygging i tengslum Wi Utgéfli eins eda fleiri ~armalageminga eda
markadssetning sHkar Utgafu.
| e Umsjonmed (tbodi verdbréfe.
|2. Vidbétarpjonusta:
| a Varsla @ sljomun itengslum Vo em ed fleiri “armalageminga.
Oﬁg o
¢ \Veiting lansheimilda, dbyrgda e lanatil ljarfestis pannig @ hem geti att
vioskipti med em eda fleiri fjarmalageminga € verdbréfafyrirtzeki @m veitir
lansheimildina et I4nid annast vidskiptin.
d Radgjof il fyrirteekja un uppbyggingu eigin fjér, stefiiumétun @ skyld mél og
rédgjof @ pjonusta vardandi samruna fyrirtzekja @ kaup é&peim.
e bjonustai tengslum \id s6lutryggingu.
f Fjarfestingarradgiofvardandi eém ek fleiri fjarméalageming.
g Gjaldeyrispjénusta efumraedd vidskipti eu Hour  ~arfestingarpjonustu.
h Fredsla m @ kynning & verdbréfavidskiptum.
Starfsheimildir verdbréfamidlunar skv. 26. gr. laga nr. 161/2002:

Vidskipti fyrir eigin reikning skv. 2 mgr. 26. gr., sbr. 4 mgr. 14. gr. laganr.

161/2002.

|Starfsheimildir rekstrarfélags skv. 27. gr. laga nr. 161/2002:

|Rekstur verdbréfasjoda @ annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

|I. Eignastyring.

F fe]

|3. Varsla @ stjomun fjarmalageminga i sameiginlegri fjarfestingu.

|Starfsheimildir rafeyrisfyrirtekis skv. 24. gr. laga nr. 161/2002:

|Utgéfa @ umsysla rafeyris.
1 Naskyld fjarmalabjénusta e onnur pjonusta, so @m umsysla rafeyris med
pvi @ annast rekstrarpatti @ adra stodpatti @ tengjast Utgafli hans @ Gtgafli
@ umsyslu annarra greidslumidla, & undanskilinni hvers konar lanveitingu og

2 Geymsla gagna fid fyrirtadjum e hiru opinbera dhirm rafrena mich sem
rafeyrir @ geymdur &

Greidslumidlun hf. - VISA island

tCreditkort hf.
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Yfirlit yfir 2. kafli laga nr. 161/2002

Vidskiptabankar, sparisjédir, lanafyrirteki, verdbréfamidlanir,
verdbréfafyrirteki @ rekstrarfélog.

A seve V2o B 9 oo
11 Méttaka endurgreidanlegra fjarmuna fid almenningi: |
i
| b, Skuldavidurkenningar. |
2 Veiting Ufléna @ fjarmognud eu med endurgreidanlegum  fjarmunum ~ fid
almenningi.
13. Eignaleigapegar fyrirteeki heflr slika starfsemi @ meginstarfsemi sinni. |
|4. Utgéfa @ umsysla greidslukorta. |
|5. Utgéfa @ umsysla rafeyris. |
6. Vidskipti @ pjonusta med ~armélageminga samkveemt légum um
verdbréfavidskipti:
a Moéttaka @ miolun fyrirmeela fid vidskiptavinum un em eda fleiri
Aarmalageminga @ framkvemd slikra fyrirmela fyrir reikning prigja adila.
| b. Eignastyring, sbr. Iig un verdbréfavidskipti.
¢ Solutrygging ftengslum \id Utgdfi eins eda fleiri fjarmalageminga eda
markadssetning sHar Gtgafu.
| d Umsjon med (tbodi verdbréfa. |
|7. Rekstur verdbréfasjéda. |
Starfsheimildir vidskiptabanka, sparisjoda aq lanafyrirteekja skv. 20. gr.
laga nr. 161/2002:
11 Méttaka innldna @ annarra endurgreidanlegra ljarmuna fid almenningi. |
2 Utlanastarfsemi, ma.: a Neytendalan, b. Langtimavedlan, ¢ Kréfukaup @ kaup
skuldaskjala @ d Vidskiptalan.
13. Fjarmdgnunarleiga. |
|14. Greidslumidlun |
5 Utgdfa @ umsysla greidslumidla (td. greidslukorta, rafeyris, ferdatékka @ vixla).

|6. A \eita dbyrgdir @ tryggingar. |
vié g 2 B wm 3§ b
a Greidsluskjol apeningamarkadi (avisanir, vixla, onnur sambeerilega
greidsluskjol o.s.frv.).
- No

| ¢ Framvirka samninga a skiptirétt (vilnamr).

| d Gengisbundin bréf @ vaxtabréf
| e Verdbréf |
8. batttakai Gtbooum verdbréfa @ pjonustuvidskipta ®m tengjast dikum Gtbodum.

9. Radgjof til fyrirteekja un uppbyggingu hofudstdls, aatlanagerd @ skyid mél og
radgjof @ pjonusta vardandi samruna fyrirtekja @ kaup apeim.

110. Peningamidlun.

111 Stjémunar @ radgjafar vardandi samval verdbréfa.

112 Varsla @ é&voxtun verdbréfa.

113 Upplysingar un lanstraust (lanshefi).

114. Utleiga aeymsluholfa.

Starfsheimildir verdbréfafyrirteekis skv. 25. gr. laga nr. 161/2002:

=
a Méttaka @ miolun fyrirmeela fid vidskiptavinum un em eda fleiri
Aarmalageminga @ fiamkvaemd slikia fyrirmela fyrir reikning prigja adila.
| b Vidskipti med fjarmélageminga fyrir eigin reikning.
s o 5 vod - 8
d Solutrygging i tengslum i3 (tgdfu eirs eda fleiri ~armalageminga eda
markadssetning slikrar Utgafu.
| e Umsjonmed (tbodi verdbréfe. |
|2. Vidbétarpjonusta: |
| a Varsla @ stjomun itengslum Vo em ek fleiri fjarmalageminga. |
ooy o
¢ \Veiting lansheimilda, dbyrgda e lanatil ljarfestis pannig @ hem geti att
vioskipti med em eda fleiri fjarmalageminga € verdbréfafyrirtzeki @m veitir
dina ef 14nid annast vidskiptin.
d Radgjof il fyrirteekja un uppbyggingu eigin fjér, stefiiumétun @ skyld mél og
rédgjof @ pjonusta vardandi samruna fyrirtzekja @ kaup é&peim.
e bjonustai tengslum \id s6lutryggingu.
f Fjarfestingarradgiofvardandi eém ek fleri fjarméalageming.
g Gjaldeyrispjénusta efumraedd vidskipti eu Hour  ~arfestingarpjonustu.
h Fredsla m @ kynning & verdbréfevidskiptum.
Starfsheimildir verdbréfamidlunar skv. 26. gr. laga nr. 161/2002:

|MiHiganga un kap et sdu fjarmélageminga. |
|Sérfrediradgjof un verdbréfavidskipti par ®m endurgjald kemur fyrir. |
Vidskipti fyrir eigin reikning skv. 2 mgr. 26. gr., sbr. 4 mgr. 14. gr. laganr.
161/2002.
|Starfsheimildir rekstrarfélags skv. 27. gr. laga nr. 161/2002: |
|Rekstur verdbréfasjoda @ annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. |
|I. Eignastyring. |
F 5
[3. Varsla @ stjomun fjarméalageminga i sameiginlegri fjarfestingu. |
|Starfsheimildir rafeyrisfyrirtekis skv. 24. gr. laga nr. 161/2002: |
|Utgéfa @ umsysla rafeyris. |
1 Naskyld ljarméalapjonusta ef onnur pjonusta, so @m umsysla rafeyris med
bvi @ annast rekstrarpetti @ adra stodptti @ tengjast Utgaili hans @ Utgafu
@ umsyslu annarra greidslumidla, @ nnrtanskilinni hvers konar lanveitingu og

2 Geymsla gagna fid fyrirtzekjum efa hinu opinbera &hirum rafrena mich sem
rafeyrir @ geymdur &
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=4&eingdngu \d mottdku annarra endurgreidanlegra fjafrmuna e innlana.
=@ eingongu hvad vardar verdbréf Utgefin & Lanasj6di sveitarfélaga.
=@ eingdngu vidskipti fyrir eigin reikning, ekki fyrir vidskiptavini.
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rlit yfir Afrfsftfrffjilfit 2. kafli laga nr. 161/2002

Vidskiptabankar, sparisjédir, lanafyrirteki, verdbréfamidlanir,
verdbréfafyrirteki @ rekstrarfélog.

Ao 8F=n 2o B8 9 oo

11 Méttaka endurgreidanlegra fjgrmuna fid almenningi: |

5

| b Skuldavidurkenningar. |
2 Veiting (tlina @m fjarmognud eu med endurgreidanlegum  fjdrmunum  fid

almi

enningi.

|3. Eignaleigapegar fyrirteeki hefur dlika starfsemi @ meginstarfsemi sinni. |
|4. Utgéfa @ umsysla greidslukorta. |
|5. Utgéfa @ umsysla rafeyris. |
6. Vidskipti @ pjonusta med ~armélageminga samkveemt légum um
verdbréfavidskipti:

a Mottaka @ midlun fyrirmela fid vidskiptavinum un em ed fleiri
~armalageminga @ framkveemd slikra fyrirmeela fyrir reikning pridja adila.

b. Eignastyring, sbr. Iig un verdbréfavidskipti.

¢ Solutrygging i tengslum \id (tgdfu eins eda fleiri fjarmalageminga eda
markadssetning slikrar Gtgafu.

d Umsjon med (tbodi verdbréfa. |

|7. Rekstur verdbréfasjéda. |
Starfsheimildir vidskiptabanka, sparisjéda a lanafvrirteekja skv. 20. gr.

laga

nr. 161/2002:

11 Méttaka innldna @ annarra endurgreidanlegra ljarmuna fid almenningi. |
2 Utlanastarfsemi, ma.: a Neytendalan, b. Langtimavedlan, ¢ Krofukaup @ kaup

skul

|3. Fjarmégnunarleiga. |

daskjala @ d Vidskiptalan.

|4. Greidslumidlun |
5 Utgdfa @ umsysla greidslumidla (td. greidslukorta, rafeyris, ferdatékka @ vixla).

|6. A \eita dbyrgdir @ tryggingar. |

|7. Vidskipti fyrir eigin reikning eda fyrir vidskiptavini

8. b

a Greidsluskjol apeningamarkadi (avisanir, vixla, onnur sambeerilega
greidsluskjol o.s.frv.).

b. Erlendangjaldeyri.

¢ Framvirka samninga @ skiptirétt (vilnanir).

d Gengisbundin bréf @ vaxtébréf

e Verdbréf |
atttakai Gtbodum  verdbréfa @ pjonustuvidskipta @m tengjast sikum Gtbodum.

9. Radgjof til fyrirteekja un uppbyggingu hofudstdls, aatlanagerd @ skyid mél og

radgjof @ pjonusta vardandi samruna fyrirtekja @ kaup apeim.
o ¥ H
111 Stjémunar @ radgjafar vardandi samval verdbréfa. |

112. Varsla @ avoxtun verdbréfe. |

113

o¥=

Upplysingar un lanstraust (lansheefi). |
- DB

Starfsheimildir verdbréfafyrirtekis skv. 25. gr. laga nr. 161/2002:

Il.pjénusta:

a Moéttaka @ miolun fyrirmeela fid vidskiptavinum un eém eda flei
Aarmalageminga @ framkvemd slikia fyrirmela fyrir reikning prigja adila.

b. Vidskipti med fjarmalageminga fyrir eigin reikning.
S o v b ~® 45
d Solutrygging i tengslum i3 Utgéfli eins e fleii ~armalageminga eda
markadssetning slikrar Utgafu.
e Umsjonmed (tbodi verdbréfe. |

|2. Vidbétarpjonusta: |

Starfshei

iMi
|sérf

a Varsla @ stjomun itengslum Vo em e fleii fjarmalageminga. |
Clag o

¢ \Veiting lansheimilda, dbyrgda e lanatil ljarfestis pannig @ hem geti att

ioskipti med em eda fleiri fjarmalageminga € verdbréfafyrirteeki @m veitir

ina e l&nid annast vidskiptin.

fyrirtzekja un uppbyggingu eigin  fjér, stefiiumétun @ skyld mél og

rédgjof @ pjonusta vardandi samruna fyrirtzekja @ kaup é&peim.

e bjonustai tengslum \id sélutryggingu.

f Fjarfestingarradgiofvardandi eém ek fleri fjarméalageming.

g Gjaldeyrishjénusta efumraedd vidskipti au lidur { ~arfestingarpjonustu.

h Fredsla m @ kynning & verdbréfavidskiptum.

ir verdbréfamidlunar skv. 26. gr. laga nr. 161/2002:

iganga un lap el sdu fjarmalageminga. |
reediradgjof un verobréfavidskipti par @m endurgjald kemur fyrir. |

Vidskipti fyrir eigin reikning skv. 2 mgr. 26. gr., sbr. 4 mgr. 14. gr. laganr.
161/2002.

|Starfsheimildir rekstrarfélags skv. 27. gr. laga nr. 161/2002: |
|Rekstur verdbréfasjoda @ annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. |

II. E
E

ignastyring. . |

O

|3. Varsla @ stjomun fjarmalageminga i sameiginlegri fjarfestingu. |
|Starfsheimildir rafeyrisfyrirtekis skv. 24. gr. laga nr. 161/2002: |
|Utgéfa @ umsysla rafeyris. |

1 Naskyld fjarmalabjénusta e onnur pjonusta, so @m umsysla rafeyris med
pvi @ annast rekstrarpatti @ adra stodpatti @ tengjast Utgafli hans @ Gtgafli
@ umsyslu annarra greidslumidla, & nndanskilinni hvers konar lanveitingu og

2 Geymsla gagna fid fyrirtadjum e hiru opinbera &hirum rafrena mioli sem
rafeyrir @ geymdur &
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Fjarmalaeftirlitia

Yfirlit yflr starfsleyfl sbr. 2. kafli laga nr. 161/2002

Vidskiptabankar, sparisjédir, lanafyrirtzki.

Leyfisskyld starfsemi skv. 3. gr. laga 161/2002
1. Mottaka fjarmuna fré :
a. Innlan.

b. Skuldavidurkenninaar
2. Veiting Gtlana sem fjarm6gnud eru med endurgreidanlegum fjarmunum fT4
almenninaj

3. Eignaleiga pegar fyrirtzki hefur slika starfsemi ad meginstarfsemi sinni

4. Utaafa oa umsysla areidslukorta.
5. Utadfa 0a umsysla rafeyris
6. Vidskipti og pjonusta me fiarmalagerninga samkvaemt logum um
verdbréfavidskipti:
a. Mottaka og midlun fyrirmzla fra vidskiptavinum um einn eda fleiri
fjarmalagerninga og fTamkvaemd slikra fyrirmela fyrir reikning pridja

b. Eianastyrina, sbr. 16a um verdbréfavidskipti.
c. Solutrygging i tengslum vid Gtgafu eins eda fleiri fjarmalagerninga eda
markadssetnina slikrar tadfu
d. Umsjén med Utbodi verdbréfa

7. Rekstur verdbréfasjoda.

Starfsheimildir vidskiptabanka, sparisjoda og lanafyrirtekja

1. Moéttaka innlana og annarra fjarmuna fT4
2. Otldnastarfsemi, m.a.: a. Neytendalan, b. Langtimavedlan, c. Kréfukaup og
kaup skuldaskjala os d. Vidskiptalan.

3. Fjarmosnunarleisa.

4. Greidslumidlun

5. Utgafa og umsysla greidslumidla (t.d. greidslukorta, rafeyris, ferdatékka og

6. A veita 4byradir oa tryaainaar.
7. Vidskipti fyrir eiain reiknina eda fyrir vidskiptavini med:

a. Greidsluskjol 4 peningamarkadi (4visanir, vixla, Snnur sambzrilega

areidsluskjol 0.5.frv.)

b. Erlendan gjaldeyri

c. Framvirka samninga og skiptirétt (vilnanir)

d. Gengisbundin  bréf og vaxtabréf.

e. Verdbref,
8. batttaka i utbodum verdbréfa og pjonustuvidskipta sem tengjast slikum
Gtbodum
9. R48gjoftil fyrirtekja um uppbyggingu hofudstols, aztlanagerd og skyld
mal og radgj 6f og pj 6nusta vardandi samruna fyrirtekja og kaup 4 peim

10. Peninsamidlun.
11. Stirnunar os radsjafar vardandi samval verdbréfa
12. Varsla 0s 4voxtun verdbréfa.
13. Upplvsinsar um lanstraust (lanshefi).
14. Utleisa seymsluholfa.
Starfsheim ildir verdbréfafyrirtekis skv. 25. gr. laga nr.
161/2002
1. bj onusta:
a. Mottaka og midlun fyrirmzla fra vidskiptavinum um einn eda fleiri
fjarmalagerninga og fTamkvaemd slikra fyrirmela fyrir reikning pridja

b. Vidskipti med fjarm4laaerninaa fyrir eiain reiknina.
c. Eianastyrina, sbr. 16a um verdbréfavidskipti.
d. Solutrygging itengslum vid Gtgafu eins eda fleiri fjsrmalagerninga eda
markadssetnina slikrar tadfu
€. Umsjon med Gtbodi verdbréfa.

2. Vidbtarpjénusta:
a. Varsla og stjérnun i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagerninga.

b. Oryaaisvarsla fjar

c. Veiting lansheimilda, 4byrgda eda lana til fjarfestis pannig ad hann
geti 4tt vidskipti med einn eda fleiri fjarmalagerninga ef
verdbréfafyrirtzki sem veitir lansheimildina eda4nid annast vidskiptin

d. R48gjoftil fyrirtekja um uppbyggingu eigin fjar, stefoumétun og
skyld mél og radgjof og pjonusta vardandi samruna fyrirteekja og kaup &
peim
e. bjonusta itenaslumvia solutryaainau
f. Fjarfestinaarradajofvardandi einn edafleiri fjarmalaaernina
9. Gjaldeyrishjénusta efumradd vidskipti eru lidur i
h. Freedslaum os kynnins 4 verdbréfavidskiptum.
Starfsheimildir verdbréfamidlunar skv. 26. gr. laga nr. 161/2002

Milliaanaa um kaup eda solu fjarmalaaerninaa
Sér adgjofum ¢ pti par sem

kemur fyrir.

Vidskipti fyrir eigin reikning skv. 2. mgr. 26. gr., sbr. 4. mgr. 14. gr. laga nr.
161/2002.
Starfsheimildir rekstrarfélags skv. 27. gr. laga nr. 161/2002
Rekstur verdbréfasj6da oa annarra sj6da um sameiainleaa fjarfestinau
1. Eianastyrina.
2. Fjérfestinaarradajof.
3. Varsla oa stjornun fjarmalaaerninaa i sameiainleari fjarfestinau.
Starfsheim ildir rafeyrisfyrirtzkis skv. 24. gr. laga nr. 161/2002
Utasfa oa umsysla rafeyris,
1. Naskyld fjsrm4lapjénusta eda 8nnur pjénusta, svo sem umsysla
rafeyris med pvi ad annast rekstrarptti og adra stodpztti og tengjast
Gtgéfu hans og Gtgafu og umsyslu annarra greidslumidla, ad
undanskilinni hvers konar lanveitinsu os
2. Geymsla gagna fTa fyrirtzkjum eda hinu opinbera 4 hinum rafTzna
midli sem rafeyrir er geymdur 4
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1= 4 eingdngu vid m6ttsku annarra endurgreldanlegra fjarmuna en innlana.
2= en eingongu hvad vardar verdbréf dtgefin af Lanasj6di sveitarfélaga.

3= en eingdngu vidskipti fyrir eigin reikning, ekki fyrir vidskiptavini.

4= en eingdngu til pess ad annast Gtbod 4 eigin bréfum.
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22. desember 2009

Breytingar er varda starfsleyfi og heiti fjarmalafyrirtaekja fra 1. juli 2007 til 30. jani 2009.

bann 31. juli 2007 var nafni lanafyrirteekisins Kreditkort hf. var breytt { Borgun hf.

bann 28. agast 2007 fékk Straumur-Burdards Fjarfestingarbanki hf. starfsleyfi sem vidskiptabanki. (Hafoi
starfsleyfi sem lanafyrirtaeki fra 2. jantar 2004.)

bann 29. agtist 2007 fékk Askar Capital hf. starfsleyfi sem lanafyrirtaeki (fjarfestingarbanki).
bann 6. september 2007 var nafni lanafyrirtaekisins Greidslumidlun hf. breytt { Valitor hf.
bann 14. september 2007 fékk A Verdbréf hf. starfsleyfi sem verdbréfamidlun.

bann 14. september 2007 fékk Lanasjoédur sveitarfélaga ohf. starfsleyfi sem lanafyrirteki. (Félagid yfirtok
starfsemi Lanasj6ds sveitarfélaga sem hafdi starfsleyfi sem lanafyrirtaeki frd 17. agast 2005).

bann 19. september 2007 var Sparisjodi Reykjavikur og nagrennis breytt { hlutafélag.

bann 14. névember 2007 fékk Sparisjédur Kopavogs sampykki fyrir samruna vid Byr sparisjoo.
(Reikningsleg dagsetning samrunans er 1. jandar 2007).

bann 22. februar 2008 sampykkti Fjarmalaeftirlitid samruna Sparisjodsins 1 Keflavik vid Sparisj6o
Vestfirdinga og Sparisj6d Hunapings og Stranda.

bann 22. febriiar 2008 fékk Kreditkort starfsleyfi sem lanafyrirteki.

bann 27. febriar 2008 skiladi Verdbréfapjonusta Sparisjédanna hf. (adur Verdbréfapjonusta
Sparisjoosins hf.) starfsleyfi sinu til Fjarmalaeftirlitsins.

bann 7. mars 2008 veitti Fjarmalaeftirlitid sampykki fyrir samruna Sparisjods Skagafjardar vid
Sparisj6o Siglufjardar. Nafni hins sameinada sparisjods var pann 10. mars 2008 breytt 1 Afl —

sparisjoour.

bann 18. mars 2008 var heiti verdbréfafyrirteekisins NordVest Verdbréf hf. breytt i Reykjavik Capital
hf.

bann 19. mars 2008 veitti Fjarmalaeftirlitid sampykki fyrir samruna Sparisj6ds Nordlendinga vid Byr
sparisjoo.

bann 31. mars 2008 var H.F. Verdbréfum hf. veitt aukio starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki og
starfsleyfi félagsins endurutgefid med tilliti til nyrra starfsheimilda.

bann 18. april 2008 fékk Rekstrarfélag Sparisjéoanna hf. aukid starfsleyfi og tekur starfsleyfi félagsins
ni til reksturs verobréfasjéda og annarra sjéoa um sameiginlega fjarfestingu, eignastyringar,
fjarfestingarradgjafar og vorslu og stjérnunar fjarmalagerninga 1 sameiginlegri fjarfestingu. bann 22.
september 2008 var nafni Rekstrarfélags Sparisjodanna hf. breytt { Rekstrarfélag Byrs hf.

bann 25. april 2008 veitti Fjarmalaeftirlitid Audi Capital hf. starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki.

bann 6. juni 2008 veitti Fjarmalaeftirlitid Aga Verobréfum hf. starfsleyfi sem verdbréfamiolun.

bann 29. agast 2008 skiladi A Verdbréf hf. starfsleyfi sinu til Fjarmalaeftirlitsins.



bann 9. oktober 2008 tok gildi akvordun Fjarmalaeftirlitsing, um radstofun eigna og skulda
Landsbanka Islands hf. til Nyja Landsbanka Islands hf. Nafni pess sidarnefnda var breytt { NBI hf.
pann 22. oktober 2008.

bann 10. oktéber 2008 fékk MP fjarfestingarbanki hf. starfsleyfi sem vidskiptabanki. (Hafoi starfsleyfi
sem lanafyrirteki fra 24. oktéber 2003.) bann 14. oktéber 2008 var nafni bankans breytt i MP banki
hf.

bann 15. oktéber 2008 tok gildi dkvoroun Fjarmalaeftirlitsins, um radstofun eigna og skulda Glitnis
banka hf. til Nyja Glitnis banka hf., dags. 14. oktober 2008. Nafni pess sidarnefnda var breytt i
Islandsbanki hf. pann 20. februar 2009.

bann 17. oktéber 2008 var heiti Icebank hf. breytt i Sparisjédabanki fslands hf.

bann 22. oktober 2008 tok gildi akvordun Fjarmalaeftirlitsins, um radstofun eigna og skulda
Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf., dags. 21. oktober 2008.

bann 24. noévember 2008 wvar Glitni banka hf. og Kaupping banka hf. veitt heimild til
greidslustodvunar en Landsbanka Islands hf. var veitt heimild pann 5. desember 2008.

bann 12. desember 2008 var nafni Rekstrarfélags MP Fjarfestingarbanka hf. breytt { MP sj6dir hf.

bann 9. mars 2009 tok gildi akvordun Fjarmalaeftirlitsins um skipan skilanefndar fyrir Straum-
Burdaras Fjarfestingarbanka hf. og pann 17. mars 2009 tok gildi akvordun Fjarmalaeftirlitsins um
radstofun skuldbindinga bankans. Pann 19. mars 2009 var Straumi-Burdaras Fjarfestingarbanka hf.
veitt heimild til greidslustoovunar sem nt gildir til 10. september 2010.

bann 21. mars 2009 tok gildi akvordun Fjarmalaeftirlitsins um radst6fun eigna og skulda Sparisj6ds
Reykjavikur og nagrennis auk pess ad skipud var skilanefnd fyrir sparisjédinn.

bann 21. mars 2009 tok gildi akvordun Fjarmalaeftirlitsins um radstéfun eigna og skulda
Sparisjéoabanka Islands hf. Pann 27. mars 2009 var skipud skilanefnd fyrir bankann. bann 23. mars
2009 var bankanum veitt heimild til greidslustédvunar sem nu gildir til 15. september 2010.

bann 3. april 2009 ték gildi akvordun Fjarmalaeftirlitsins um radstafanir { samreemi vid kaupsamning
Sparisjods Myrasyslu og Nyja Kauppings banka hf. bann 27. april 2009 var sparisjéonum veitt heimild
til greidslustoovunar sem gilti til 30. joni 2009. Med urskurdi héradsdoms 30. september 2009 var
Sparisjodi Myrasyslu veitt heimild til ad leita naudasamninga vid lanardrottna sina.

bann 23. juni 2009 veitti Fjarmalaeftirlitio, Ros Invest hf. starfsleyfi sem rekstrarfélag verobréfasjooa.



FIARMALAA~FTI RLITID

Leidbeinandi tilmaeli
nr. 2/2004

um framkveemd a lausafjarstyringu gengisbundinna lida hja
fjarmalafyrirtaekjum

Gefid Gt skv. 2. mgr. ®.egr.|dagenmr 3 8711998, um @pinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

2. nbvember 2004



Fjarmalaeftirlitid 2. ndvember 2004

I. Inngangur

Gengisbundnir ligir hafa verid vaxandi pattur i umsvifum fjarmalafyrirtekja,
einkum vidskiptabanka, & undanférnum arum. Pannig hefur verulegur hluti af
fjarmognun Gtlana bankanna undanfarin ar verid i formi erlendrar lantoku. Ymis
konar &hatta tengist gengisbundnum lidum sem sérstaklega parfad huga ad. | pvi
sambandi mé nefna gengisdhattu vegna misvegis i eignum og skuldum, Gbeina
gengisahattu vegna lanveitinga til adila sem ekki eru med tekjur i viokomandi
mynt og endurfjarmdgnunardhettu vegna tiltélulega skamms eftirstddvatima
erlendra lana. Med eftirfrandi leidbeinandi tilmalum er studlad ad vondudum
vinnubrégdum  vid  lausafjarstyringu &  gengisbundnum  lidum  hja
fjarmalafyrirtekjum.

Tilmalin eiga fyrst og fremst erindi til vioskiptabankanna vegna umsvifa peirra i
gengisbundnum vidskiptum en pau geta einnig &tt vido um onnur fjarméalafyrirteki
ad einhverju eda Ollu leyti og fer pad eftir edli og umfangi gengisbundinna lida i
starfsemi peirra.

Vakin er athygli 4 ad i kafla Il hér & eftir er ekki fjallad um upplysingagjof
fjarmalafyrirtekja vardandi Adhattur og aheettustyringu sem tengjast
gengisbundnum lidum en mikilvegt er ad fjarmalafyrirteki hugi ad
upplysingagjof um pessa petti i reikningsskilum hverju sinni. 1 pessu sambandi er
minnt & ad Alpjédlegir reikingsskilastadlar, sem fyrirhugad er ad taki gildi fyrir
samsteduuppgjor skradra fyrirtekja fra og med arinu 2005, kveda m.a. 4 um
upplysingagjof vardandi dhattur i starfseminni og dhattustyringu.

Rétt er ad taka fram ad skv.17.gr.laganr.161/2002,um fjarmalafyrirteki, getur
Fjarmalaeftirlitio sett reglur um eftirlitskerfi vegna ahattupatta i starfsemi
fjarmalafyrirtekis.  Betur pykir fara a4 pvi ad setja grunnatridi um bestu
framkvemd lausafjarstyringar i leidbeinandi tilmeli. AJd fenginni reynslu yrdi
tekin afstada til frekari reglna & pessu svidi.

Il. Efni leidbeinandi tilmela um bestu framkvamd fjarmalafyrirtekja vid
lausafjarstyringu gengisbundinna lida.
1 Skipulag og abyrgd. Skipulag og abyrgo lausafjarstyringar parf ad vera skyrt i
stjornskipulagi banka.

2. Stefna. AOdstu stjornendur purfa ad marka stefnu um lausafjarstédu og
lausafjarstyringu. Sérstaklega skal morkud stefna um lausafjarstyringu gengis-
bundinna lidal.

3. Umfjollun adstu stjornenda. Stjorn, a&dstu stjérnendur og adrir sem malid
vardar, s.s. eigna- og skuldastyringarnefnd eda alika, skulu fjalla reglulega um
lausafjarstyringu.

4. Viomid. Seérhver banki skal ad lagmarki setja sér viomid um hlutfall
audseljanlegra eigna i erlendum gjaldeyri og adrattarlana (p.e. pvi sem fjar-
styring hefur yfir ad rada) 4 méti greioslufledi erlendra skuldbindinga til
a.m.k. eins manadar. Jafnframt skulu sett viomid um hreina stédu gengisbund-
inna lida innan mismunandi timabelta.

1Um skilgreiningu & gengisbundnum lidum visast til 1 mgr. 2. gr. regina Sedlabanka islands um
gjaldeyrisjofnud nr. 387/2002.
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5.

10.

Dagleg styring. Fylgjast parf daglega med erlendri lausafjarstodu, baedi innan
einstakra gjaldmidla og i heild, og reikna Gt viomid bankans par ad latandi.

Erlend fjarmdgnun. Vid erlenda fjarmognun parf med reglubundnum hetti ad
leggja mat a adgengi ad mismunandi tegundum fjarmagns (adgengi ad skulda-
bréfamarkadi, vixlamarkad, lanamarkadi, peningamarkadi, o.s.frv.). [ pvi
sambandi etti ad leggja aherslu & gott lanshafismat, dreifingu fjarfesta og
fjarfestandpa. Jafnframt parf ad huga ad vidhaldi vidskiptasambanda.

Varaleidir. Huga parf ad varaleidum i fjarmoégnun, p.e. tegundum varaleida og
fjarheedum. Huga parf ad seljanleika eigna sem varaleid i fjarmdgnun.

Alagsprof. Reglulega skal meta erlenda lausafjarstédu & grundvelli
mismunandi forsenda (scenarios). Meta skal sérstaklega endurgreidslur fra
adilum sem tekid hafa gengisbundin lan en hafa ekki tekjur i erlendum
gjaldmidlum.

Gengisbundin atlan. Halda skal sérstaklega utan um umfang gengisbundinna
eigna/atlana til adila sem ekki hafa tekjur i erlendum gjaldmidlum.

Moourfélag og samsteda. Ef fjarstyring er midleg, p.e. & samstedugrunni,
skulu framangreind atridi, p.m.t. vidmid, gilda um samstedu og modurfélag.

Reykjavik 2. n6vember 2004

E M w g ite | i

Pall Gunnar Palsson Ragnar Haflidason



Nr. 387 29. mai 2002

REGLUR

um gjaldeyrisjofnud.

Med tilvisun til 13. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabanka islands, svo og 8. gr. laga nr.
87/1992 um gjaldeyrismal, hefur bankastjorn Sedlabankans sett eftirfarandi reglur um gjald-
eyrisjofnud bindiskyldra lanastofnana og annarra sem leyfi hafa til milligdngu um gjaldeyris-
vidskipti.

1ar.
Gildissvio.
Reglur pessar taka til bindiskyldra lanastofnana, p.e. vidskiptabanka og sparisj6da, sbr.
I6g nr. 113/1996 med sidari breytingum og annarra lanastofnana, sbr. 16g nr. 123/1993 med
sioari breytingum, sem starfa hér & landi. Einnig taka per til adila sem leyfi hafa til milli-
gongu um gjaldeyrisvidskipti frd Sedlabankanum par sem askilid er ad leyfishafi hliti reglum
um gjaldeyrisjofnud.

2.gr.
Skilgreiningar.

Til gengisbundinna lida i reglum pessum skal telja eigna- og skuldalidi svo og lidi utan
efnahagsreiknings sem eru i erlendum gjaldmidli og lidi i islenskum kronum ef pessir lidir eru
med gengisvidmidun.

Til nastodu i gjaldmidli skal telja gengisbundna eigna- og skuldalidi i vidkomandi gjald-
mioli par med talin navidskipti med uppgjori innan priggja vidskiptadaga.

Til framvirkrar stodu i gjaldmidli skal telja 61l gengisbundin vidskipti med uppgjori eftir
prja eda fleiri vidskiptadaga.

Til opinnar gjaldeyrisstédu stofnunar i einstokum gjaldmidlum skal telja allar eignir og
skuldir og lidi utan efnahagsreiknings i viokomandi gjaldmidli par sem stofnunin ber sjalf
gjaldeyrisahattuna.

Heildargjaldeyrisjofnudur stofnunar er samtala peirra gjaldmidla par sem opin gjaldeyris-
stada stofnunar er jakveed (nettd gnéttstada) ad fradreginni samtdlu peirra gjaldmidla par sem
opin gjaldeyrisstada er neikvad (nettd skortstada).

Eigid fé i reglum pessum er eftir pvi sem vid a skilgreint i eiginfjarakveedum laga um
vioskiptabanka og sparisjodi nr. 113/1996 med sidari breytingum, laga um adrar lanastofnanir
nr. 123/1993 med sidari breytingum eda dkvedum laga nr. 144/1994, um A&rsreikninga med
sidari breytingum. b6 skal telja med eigin fé hja Sparisjodabanka Islands hf. samtélu
abyrgoayfirlysinga peirra sem einstakir sparisjédir hafa gefio Ut vegna vidskiptaskuldbindinga
Sparisjodabanka Islands hf. gagnvart erlendum lanastofnunum.

3.gr.
Utreikningur & opinni gjaldeyrisstodu.
Eftirfarandi stodur skal taka med i Gtreikninginn:

1) Nett6 ndstdédu, p.e. allar eignir ad fradregnum skuldum ad medtdldum &félinum
ogjaldfélinum voxtum. Afskriftareikningur Gtlana skal dreginn frd eignum i pessu
sambandi.

2) Netté6 framvirk stada, p.e. stada stofnunar i framvirkum samningum, st68ludum
framvirkum samningum og gjaldmidlaskiptasamningum ad pvi marki sem pessir
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samningar eru ekki med i netté nistddu stofnunar. Gjaldmidlaskiptasamninga skal
meodhodndla sem eign i einum gjaldmidli og sem skuld i 6drum.

3) Oafturkallanlegar abyrgdir og svipadar skuldbindingar ef éruggt er talid ad a per reyni
og 6liklegt ao peer verdi endurkrefjanlegar.

4) Samanlagt nettd deltavirdi af valréttarsamningum um gjaldeyri. Stofnanir sem eiga i
vidskiptum med valréttarsamninga skulu reikna deltavirdi i samreemi vid &kveadi reglna
nr. 693/2001 um eiginfjarhlutfall 1&nastofnana og fyrirtekja i verdbréfapjénustu.

5) Markadsvirdi annarra valréttarsamninga i erlendum gjaldmidli.

Stofnanir sem fengio hafa sérstaka heimild Fjarmalaeftirlitsins geta auk ofangreindra
tolulida tekid tillit til eftirfarandi vid mat & gjaldeyrisstédu sinni:

1) Framtidartekna og -gjalda sem enn eru ekki afallin en eru pegar ad fullu baktryggé.

2) Stada sem stofnunin hefur beinlinis tekid til ad baktryggja sig gegn 6hagstedum &hrifum
gengisbreytinga gjaldmidils a eiginfjarhlutfall svo og eignarhlutdeild i détturféldogum sem
dregin hefur verid fra vid Gtreikninga a eigin fé. Slikar stodur ma undanskilja vid mat &
gjaldeyrisstoou enda séu par ekki vidskiptalegs edlis eda kerfisbundnar.

Vio utreikning & opinni gjaldeyrisstéou i einstokum gjaldmidlum er skylt ad skipta upp
samsettum mynteiningum eftir veegi hverrar myntar i viokomandi mynteiningu.

4. gr.
Gjaldeyrisjofinudur.

Gjaldeyrisjofnudur stofnunar skal avallt vera innan eftirfarandi marka:

1) Opin gjaldeyrisstada stofnunar i einstokum erlendum myntum skal hvorki verajakvad né
neikveed um meira en nemur 15% af eigin fé stofnunar samkvamt sidasta birta uppgjori.

P4 er heimilt ad jofnudur i Bandarikjadal og evru sé jakvaedur eda neikvedur um 20%.

2) Heildargjaldeyrisjofnudur stofnunar skal hvorki vera jakvedur né neikvaedur umfram

30% af eigin fé stofnunar samkvemt sidasta birta uppgjori.

Fari gjaldeyrisjofnudur umfram pau moérk sem hér eru tilgreind skulu stofnanir pegar
gripa til adgerda til ad laga hann, og skal hann vera innan tilskilinna marka eigi sidar en innan
priggja vioskiptadaga. Takist adila ekki med adgerdum sinum ad laga gjaldeyrisjéfnud sinn
innan greindra timamarka er Sedlabankanum heimilt ad reikna dagsektir skv. 1. mgr. 2. gr.
gildandi reglna um beitingu vidurlaga i formi dagsekta & pa fjarhaed sem gjaldeyrisjéfnudur er
umfram tilskilda fjarhaed. Um akvordun dagsekta, kaeruheimild og innheimtu gilda eftir pvi
sem vid geta att dkveedi 6., 7. og 8. gr. ofangreindra reglna um beitingu vidurlaga i formi
dagsekta. Bankanum er heimilt ad skuldfara reiknadar dagsektir a vidskiptareikning hlutad-
eigandi lanastofnunnar eda fyrirteekis i bankanum ad lidnum a.m.k. sjo dogum fra pvi ad
akvordun um dagsektir var kynnt adila sbr. 3. mgr. 6. gr. nefndra regina.

50r.
Skyrsluskil.

Adilar peir er reglur pessar nd til skulu skila Sedlabankanum manadarlega skyrslum um
gjaldeyrisjofnud & pvi formi sem bankinn akvedur. Skal slikum skyrslum skilad innan 10
vioskiptadaga fra lokum hvers manadar. Adilar ad millibankamarkadnum med gjaldeyri skulu
b6 skila daglega skyrslum sbr. gildandi reglur par ad latandi um gjaldeyrismarkad.

Sedlabankanum er heimilt ad beita dagsektum vid vanraekslu & skyrsluskilum skv. 1
mgr. a grundvelli 2. mgr. 2. gr. ofangreindra reglna um beitingu vidurlaga i formi dagsekta.
Um éakvordun dagsekta, keruheimild og innheimtu gilda tilvitnud akveedi sému reglna eftir
pvi sem vid getur att, sbr. 2. mgr. 4. gr. hér ad framan.
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6. gr.
Gildistaka.

Reglur pessar taka gildi hinn 1. jali 2002. Jafnframt falla ar gildi reglur um gjaldeyris-
J6fnud lanastofnana og peirra er leyfi hafa til milligéngu um gjaldeyrisvidskipti nr. 421 fra 1.
juli 1997,

Reykjavik, 29. mai 2002.
Sedlabanki Islands,

Birgir isl. Gunnarsson. Eirikur Guonason. Finnur Ingolfsson.
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REGLUR

um gjaldeyrisjofnud.

Med tilvisun til 13. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabanka islands, svo og 8. gr. laga nr.
87/1992 um gjaldeyrismdl, hefur bankastjorn Sedlabankans sett eftirfarandi reglur um
gjaldeyrisjofnud bindiskyldra lanastofnana og annarra sem leyfi hafa til milligbngu um
gjaldeyrisvidskipti.

1ar.
Gildissvid.

Reglur pessar taka til bindiskyldra lanastofnana sbr. gildandi reglur um bindiskyldu, na
reglur nr. 879 fra 30. september 2005 og starfa hér a landi. Einnig taka par til adila sem leyfi
hafa til milligongu um gjaldeyrisvidskipti frd Sedlabankanum par sem askilid er ad leyfishafi
hliti reglum um gjaldeyrisjofnud.

2.gr.
Skilgreiningar.

Til gengisbundinna lida i reglum pessum skal telja eigna- og skuldalidi svo og lidi utan
efnahagsreiknings sem eru i erlendum gjaldmidli og lidi i islenskum kronum ef pessir lidir eru
med gengisviomidun.

Til nGstéou i gjaldmioli skal telja gengisbundna eigna- og skuldalidi i viokomandi
gjaldmidli par med talin navidskipti med uppgjori innan priggja vidskiptadaga.

Til framvirkrar stodu i gjaldmidli skal telja 61l gengisbundin vidskipti med uppgjori eftir
prja eda fleiri vidskiptadaga.

Til opinnar gjaldeyrisstédu stofnunar i einstékum gjaldmidlum skal telja allar eignir og
skuldir og lidi utan efnahagsreiknings i viokomandi gjaldmidli par sem stofnunin ber sjalf
gjaldeyrisahattuna.

Heildargjaldeyrisjofnudur stofnunar er samtala peirra gjaldmidla par sem opin gjaldeyris-
stada stofnunar er jakveed (nettd gnoéttstada) ad fradreginni samtdlu peirra gjaldmidla par sem
opin gjaldeyrisstada er neikvad (nettd skortstada).

Eigid fé i reglum pessum er eftir pvi sem vid & skilgreint i eiginfjarakveedum laga nr.
161/2002 um fjarméalafyrirteeki med sidari breytingum eda akvedum laga nr. 144/1994, um
arsreikninga med sidari breytingum. b6 skal telja med eigin fé hja Sparisjodabanka Islands hf.
samtdlu abyrgdayfirlysinga peirra sem einstakir sparisjodir hafa gefid Gt vegna vidskipta-
skuldbindinga Sparisjédabanka islands hf. gagnvart erlendum lanastofnunum.

3.gr.
Utreikningur & opinni gjaldeyrisstodu.

Eftirfarandi stodur skal taka med i Gtreikninginn:

1) Netté nastédu, p.e. allar eignir ad fradregnum skuldum ad medtéldum afélinum
ogjaldfélinum voéxtum. Afskriftareikningur Gtldna skal dreginn frd eignum i pessu
sambandi.

2) Nett6 framvirk stada, p.e. stada stofnunar i framvirkum samningum, stédludum fram-
virkum samningum og gjaldmidlaskiptasamningum ad pvi marki sem pessir samn-
ingar eru ekki med i nettd nustddu stofnunar. Gjaldmidlaskiptasamninga skal
medhodndla sem eign i einum gjaldmidli og sem skuld i 6drum.
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3) Oafturkallanlegar abyrgdir og svipadar skuldbindingar ef éruggt er talid ad & pear
reyni og 6liklegt ad per verdi endurkrefjanlegar.

4) Samanlagt nettd deltavirdi af valréttarsamningum um gjaldeyri. Stofnanir sem eiga i
vidskiptum med valréttarsamninga skulu reikna deltavirdi i samremi vid akvaoi
reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 530/2003 um eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirteekja og
fyrirteekja i verobréfapjonustu, med sidari breytingum.

5) Markadsvirdi annarra valréttarsamninga i erlendum gjaldmidli.

Stofnanir sem fengio hafa sérstaka heimild Fjarmalaeftirlitsins geta auk ofangreindra

t6lulioa tekid tillit til eftirfarandi vid mat & gjaldeyrisstddu sinni:

1) Framtidartekna og -gjalda sem enn eru ekki afallin en eru pegar ad fullu baktryggo.

2) Stada sem stofnunin hefur beinlinis tekid til ad baktryggja sig gegn éhagsteedum
ahrifum gengisbreytinga gjaldmioils & eiginfjarhlutfall svo og eignarhlutdeild i
détturfélégum sem dregin hefur verid fra vid Gtreikninga & eigin fé. Slikar stddur ma
undanskilja vio mat & gjaldeyrisstodu enda séu par 6tengdar veltubokarvidskiptum
eda kerfisbundnar i eoli sinu.

Vid atreikning & opinni gjaldeyrisstédu i einstokum gjaldmidlum er skylt ad skipta upp
samsettum mynteiningum eftir veegi hverrar myntar i viokomandi mynteiningu.

4. gr.
Gjaldeyrisjofinudur.

Gjaldeyrisjofnudur stofnunar skal avallt vera innan eftirfarandi marka:

1) Opin gjaldeyrisstada stofnunar i einstdkum erlendum myntum skal hvorki vera
jakvaed né neikvaeed um meira en nemur 20% af eigin fé stofnunar  (médurfélags)
samkvamt sidasta birta uppgjori.

2) Heildargjaldeyrisjéfnudur stofnunar skal hvorki vera jakvaedur né neikvaedur umfram
30% af eigin fé stofnunar samkveemt sidasta birta uppgjori.

3) Sedlabankinn getur veitt stofnun, sem reglur pessar taka til, heimild til ad hafa
sérstakan jakvadan gjaldeyrisjofnud utan vid heildargjaldeyrisjéfnud, sbr. 2) tl., til
varnar gengisahrifum a eiginfjarhlutfall, enda leggi hin fram greinargerd par sem
fram koma forsendur og Utreikningar til akvérdunar & sterd hans og syni hann
sérstaklega i skyrslum til Sedlabankans.

Fari gjaldeyrisjofnudur umfram pau moérk sem hér eru tilgreind skulu stofnanir pegar
gripa til adgerda til ad laga hann, og skal hann vera innan tilskilinna marka eigi sidar en innan
priggja vioskiptadaga. Takist adila ekki med adgerdum sinum ad laga gjaldeyrisjéfnud sinn
innan greindra timamarka er Sedlabankanum heimilt ad reikna dagsektir skv. 1 mgr. 2. gr.
reglna um beitingu vidurlaga i formi dagsekta, na nr. 389 fra 29. mai 2002, a pa fjarhed sem
gjaldeyrisjofnudur er umfram tilskilda fjarheed. Um &akvordun dagsekta, keaeruheimild og
innheimtu gilda eftir pvi sem vid geta att akvaoi 6., 7. og 8. gr. ofangreindra reglna um
beitingu vidurlaga i formi dagsekta. Bankanum er heimilt ad skuldfara reiknadar dagsektir &
vidskiptareikning hlutadeigandi lanastofnunnar eda fyrirteekis i bankanum ad lidnum a.m.k.
sjo dégum fra pvi ad akvordun um dagsektir var kynnt adila sbr. 3. mgr. 6. gr. nefndra reglna.
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5. gr.
Skyrsluskil.

Adilar peir er reglur pessar na til skulu skila Sedlabankanum manadarlega skyrslum um
gjaldeyrisjofnud a pvi formi sem bankinn akvedur. Skal slikum skyrslum skilad innan 10
vioskiptadaga fra lokum hvers manadar. Adilar ad millibankamarkadnum meo gjaldeyri skulu
po skila daglega skyrslum sbr. gildandi reglur par ad latandi um gjaldeyrismarkad, nua 5. gr.
reglna um gjaldeyrismarkad nr. 913/2002, med sidari breytingum.

Sedlabankanum er heimilt ad beita dagsektum vid vanrakslu & skyrsluskilum skv. 1.
mgr. a grundvelli 2. mgr. 2. gr. ofangreindra reglna um beitingu vidurlaga i formi dagsekta.
Um akvoroun dagsekta, karuheimild og innheimtu gilda tilvitnud akvadi sému reglna eftir
pvi sem vid getur att, sbr. 2. mgr. 4. gr. hér ad framan.

6. gr.
Gildistaka.

Reglur pessar taka gildi hinn 1. mai 2006. Jafnframt falla ar gildi reglur um gjaldeyris-
J6fnud lanastofnana og peirra er leyfi hafa til milligdéngu um gjaldeyrisvidskipti nr. 387 fra 29.
mai 2002,

Revkjavik, 25. april 2006.
Seolabanki Islands,

Eirikur Guonason Jon Sigurdsson
bankastjori. bankastjori.

B-deild — Utgafud.: 26. april 2006
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REGLUR

um gjaldeyrisjofnud.

Med tilvisun til 13. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabanka Islands, svo og 8. gr. laga nr.
87/1992 um gjaldeyrismal, hefur bankastjérn Sedlabankans sett eftirfarandi reglur um gjald-
eyrisjofnud fjarmalafyrirteekja og annarra sem leyfi hafa til milligdngu um gjaldeyrisvidskipti.

1ar.
Gildissvid.

Reglur pessar taka til fjarmalafyrirteekja (médurfélaga) sem geta att vidskipti vid Sedla-
banka Islands, sbr. na reglur nr. 35, 17. jantar 2008 um vidskipti fjarmalafyrirteekja vid
Sedlabanka Islands. Einnig taka peer til adila sem hafa leyfi fra Sedlabankanum til milligéngu
um gjaldeyrisvioskipti par sem &skilid er ad leyfishafi hliti reglum um gjaldeyrisjéfnud.

2.gr.
Skilgreiningar.

Til gengisbundinna lida i reglum pessum skal telja eignir og skuldir svo og lidi utan
efnahagsreiknings sem eru i erlendum gjaldmidli og lidi i islenskum krénum séu peir med
gengisvidmidun.

Til nastodu i gjaldmioli skal telja gengisbundnar eignir og skuldir i vidkomandi gjald-
mioli par med talin navidskipti med uppgjori innan priggja vidskiptadaga.

Til framvirkrar stodu i gjaldmidli skal telja 6l gengisbundin vidskipti med uppgjori eftir
pja eda fleiri vidskiptadaga.

Til opinnar gjaldeyrisstodu fjarmalafyrirteekis i einstokum gjaldmidlum skal telja allar
eignir og skuldir og lidi utan efnahagsreiknings i vidkomandi gjaldmidli par sem fyrirtekid
ber sjalft gjaldeyrisahattuna.

Heildargjaldeyrisjoéfnudur fjarmalafyrirteekis er samtala peirra gjaldmidla par sem opin
gjaldeyrisstada pess er jakvad (nettd gnottstada) ad fradreginni samtolu peirra gjaldmidla par
sem opin gjaldeyrisstada er neikveed (netté skortstada).

Eiginfjargrunnur skal reiknast samkvemt 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
Mida skal vid eiginfjargrunn skv. sidasta birta uppgjori. Heimilt er ad leidrétta eiginfjar-
grunninn um manadamot vegna breytinga a gengi gjaldmidla, enda sé Sedlabankanum gerd
grein fyrir slikri breytingu sérstaklega. Hafi heimildin verid notud skal samsvarandi leid-
rétting gerd um hver manadamat til haekkunar eda leekkunar.

3.0r.
Utreikningur & opinni gjaldeyrisstodu.

Eftirfarandi stodur skal taka med i Gtreikninginn:

1 Nettdé nGstodu, p.e. allar eignir ad fradregnum skuldum ad medtdldum &f6linum
ogjaldfolinum voxtum. Afskriftareikningur Gtldna skal dreginn fra eignum i pessu
sambandi.

2. Netté framvirka stoéou, p.e. stéou fjarmalafyrirtekis i framvirkum samningum,
stodludum framvirkum samningum og gjaldmidlaskiptasamningum ad pvi marki sem
pessir samningar eru ekki med i nettd nastdou fyrirteekisins. Gjaldmidlaskipta-
samninga skal medhondla sem eign i einum gjaldmidli og sem skuld i 6drum.
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3. Oafturkallanlegar abyrgdir og svipadar skuldbindingar ef éruggt er talid ad a peer
reyni og 6liklegt ad peer verdi endurkrefjanlegar.

4. Samanlagt nettd deltavirdi af valréttarsamningum um gjaldeyri. Fjarmalafyrirteki
sem eiga i vidskiptum med valréttarsamninga skulu reikna deltavirdi i samraemi vid
akveedi reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 215/2007, um eiginfjarkrofur og &hettugrunn
fjarmalafyrirtekja.

5. Markadsvirdi annarra afleidusamninga i erlendum gjaldmidli.

Vid atreikning & opinni gjaldeyrisstodu i einstékum gjaldmidlum er skylt ad skipta upp
samsettum mynteiningum eftir veegi hverrar myntar i viokomandi mynteiningu.

4. gr.
Gjaldeyrisjofinudur.

Gjaldeyrisjofnudur fyrirtekis, sem pessar reglur taka til, skal avallt vera innan eftir-

farandi marka:

1 Almennur gjaldeyrisjéfnudur skal hvorki vera jakvaedur né neikvaedur um meira en
nemur 10% af eiginfjargrunni.

2. Sedlabankinn getur veitt fyrirteeki heimild til ad hafa sérstakan jakvadan gjald-
eyrisjofnud utan vio almennan gjaldeyrisjofnud, sbr. 1 tl., til varnar ahrifum af
breytingum & gengi krénunnar 4 eiginfjarhlutfall, enda leggi pad fram greinargerd par
sem fram koma forsendur og Utreikningar til akvordunar & sterd hans og greini
sérstaklega fra honum i skyrslum til Sedlabankans.

3. Um onnur atridi ahettustyringar vardandi gengisbundna lidi, p.m.t. um opna gjald-
eyrisstdéou i einstokum erlendum myntum, skal fyrirteekid hlita eigin verklagsferlum
sem pad setur & grundvelli 17. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki.

Viki gjaldeyrisjoéfnudur fra peim morkum sem hér eru tilgreind skal hlutadeigandi fyrir-
teeki gripa til adgerda til ad eyda fravikinu eigi sidar en innan priggja vidskiptadaga. Takist
fyrirteekinu petta ekki er Sedlabankanum heimilt ad reikna dagsektir 4 pa fjarhaed sem fravikid
hefur ordid hast skv. 1 mgr. 2. gr. reglna um beitingu vidurlaga i formi dagsekta, nd nr. 389
frd 29. mai 2002.

5.qr.
Skyrsluskil.

Adilar peir er reglur pessar nd til skulu skila Sedlabankanum méanadarlega skyrslum um
gjaldeyrisjofnud, a pvi formi sem bankinn akvedur, innan 10 vidskiptadaga fra lokum hvers
manadar. Vio sérstakar adstedur getur Sedlabankinn krafist tidari skyrsluskila. Adilar ad
millibankamarkadi med gjaldeyri skulu pd skila skyrslum daglega sbr. gildandi reglur par ad
lGtandi um gjaldeyrismarkad, nd 5. gr. reglna um gjaldeyrismarkad nr. 913/2002, med sidari
breytingum.

Sedlabankanum er heimilt ad beita dagsektum vid vanraekslu & skyrsluskilum skv. reglum
um beitingu vidurlaga i formi dagsekta, na nr. 389 fra 29. mai 2002.

6. gr.
Gildistaka.
Reglur pessar taka gildi hinn 1. jali 2008. Jafnframt falla ar gildi reglur um gjaldeyris-
jofnud nr. 318 fra 25. april 2006.
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Revkjavik, 4. jani 2008.
Sedlabanki Islands,

Davio Oddsson, Eirikur Gudnason
formadur bankastjornar. bankastjori.

B-deild — Utgéfud.: 20. jani 2008
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REGLUR

um gjaldeyrisjéfnud.

1agr.
Gildissvid.
Reglur pessar taka til lanastofnana sem hlotid hafa starfsleyfi skv. 1.-4. télul. 1 mgr. 4. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 med sidari breytingum, sbr. 2. mgr. 4. gr. sému laga, i reglum
pessum nefnd einu nafni fjarmalafyrirtaeki.

2.gr.
Skilgreiningar.

Eiginfjargrunnur: Eiginfjargrunnur er reiknadur samkvemt 84. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, med &ordnum breytingum. Mida skal vid eiginfjargrunn skv. sidasta uppgjori.
Fjarmalafyrirtekjum er heimilt ad leidrétta eiginfjairgrunn um ménadamot vegna breytinga 4 gengi
gjaldmidla, enda sé Sedlabankanum gerd grein fyrir slikri breytingu sérstaklega. Hafi heimildin verid
notud skal samsvarandi leidrétting gerd um hver manadamoét til heekkunar eda laekkunar.

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum: Eignir og skuldir, svo og lidir utan efnahagsreikn-
ings, sem eru i erlendum gjaldmidli og svo lidir i islenskum kronum sem taka mid af gengi erlendra
gjaldmidla.

Framvirk stada: Oll vidskipti i erlendum gjaldmidlum med uppgjori eftir prja eda fleiri vid-
skiptadaga, ad medtdéldum gjaldmidlaskiptasamningum og 68rum skiptasamningum.

Heildargjaldeyrisjofaudur: Samtala peirra gjaldmidla par sem opin gjaldeyrisstada er jakved
(nettd gnottstada) ad fradreginni samtdlu peirra gjaldmidla par sem opin gjaldeyrisstada er neikveed
(nettd skortstada).

Nustada i gjaldmidli: Eignir og skuldir i viokomandi gjaldmidli, par med talin navidskipti med
uppgjori innan priggja vioskiptadaga.

Opin gjaldeyrisstada i einstokum gjaldmiolum: Allar eignir og skuldir, svo og lidir utan
efnahagsreiknings i vidkomandi gjaldmidli, par sem fjarmalafyrirteki ber sjalft gjaldeyrisahettu.
Vid skilgreiningu ahattu skal mida vid 16g nr. 161/2002 um fjarméalafyrirteki eftir pvi sem vid a

3. 0r.
Sundurlidun eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum.

Fjarmalafyrirtekjum ber ad sundurlida nist6du eigna med eftirfarandi heetti i manadarlegri
skyrslu til Sedlabankans:
1 Innstzdur i Sedlabanka islands.
Innsteedubréf Sedlabanka islands.
Nostro reikningar.
Onnur innlan og avoxtunarsamningar.
Skrad skuldabréf og vixlar par sem atgefandi er riki, sedlabanki, alpjodastofnun eda fjélpjoda
prounarbanki, eda bréf sem tryggd eru med abyrgd pessara adila, sbr. 11. gr. og 14. gr. reglna
Fjarmalaeftirlitsins nr. 215 fr4 2. mars 2007, um eiginfjarkrofur og ahattugrunn fjarmala-
fyrirteekja.
6. Onnur skrad skuldabréf og vixlar.
7. Skrad hlutabréf.
8. Oskrad hlutabréf,
9. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa.
10. Skammtimadtlan, til skemmri tima en eins &rs.
11. Langtimadtlan, til lengri tima en eins ars.
12. Nuvioskipti med uppgjori innan priggja vidskiptadaga.
13. Adrar eignir en ofantaldar.

gk wn
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Fjarmalafyrirtekjum ber ad sundurlida nist6du skulda med eftirfarandi heetti i manadarlegri

skyrslu til Sedlabankans:

1

e
= o
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Vidskipti vid Sedlabanka islands samkvaemt gildandi reglum bankans um vidskipti fjarmala-
fyrirteekja vid bankann, ad framvirkum vidskiptum undanskildum.

Adrar skuldir vid Sedlabanka Islands en skv. 1. tolul.

Vedlan og endurhverfvidskipti vid adra en Sedlabanka Islands.

Utgefnir vixlar.

Utgefin skuldabréf med gjalddaga innan eins ars.

Utgefin skuldabréf med gjalddaga eftir lengri tima en eitt ar.

Sértryggd skuldabréf atgefin skv. 16gum um sértryggd skuldabréfnr. 11/2008.
Sambankalan.

Tvihlioa ldnasamningar vid fjarmalafyrirteki.

Avoéxtunarsamningar og innlan fra fjarmalafyrirtekjum.

. Avbéxtunarsamningar og innlan fra lifeyris-, verdbréfa- og fjarfestingarsjodum.
12.
13.
14.

Almenn innlan.
Nuvidskipti med uppgjori innan priggja vidskiptadaga.
Adrar skuldir en ofantaldar.

Fjarmalafyrirtekjum ber ad sundurlioa framvirka stddu eigna med eftirfarandi hetti i manadar-

legri skyrslu til Sedlabankans:

1

ascwn

Framvirkir gjaldmidlasamningar (e. FX forwards).

Gjaldmidlaskiptasamningar (e. FX swaps).

Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar (e. Cross-Currency Interest Rate Swaps).
Valréttir.

Adrar eignir sem mynda framvirka stodu.

Fjarmalafyrirtekjum ber ad sundurlida framvirka st6du skulda med eftirfarandi heetti i

manadarlegri skyrslu til Sedlabankans:

1

ascwd

5.

Framvirkir gjaldmidlasamningar (e. FX forwards).

Gjaldmidlaskiptasamningar (e. FX swaps).

Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar (e. Cross-Currency Interest Rate Swaps).
Valréttir.

Adrar skuldir sem mynda framvirka stdou.

4. gr.

Utreikningur & opinni gjaldeyrisstodu.
Utreikningur & opinni gjaldeyrisstodu skal innihalda eftirfarandi lidi:
Allar eignir i erlendum gjaldmidlum, ad fradregnum skuldum i erlendum gjaldmidlum, en ad
medtéldum afdlinum égjaldfélinum voxtum (nettd nastada).
Stéour i framvirkum samningum, stédludum framvirkum samningum og gjaldmidlaskipta-
samningum, ad pvi marki sem pessir samningar eru ekki taldir med netté ndstdou (nettd
framvirk stada). Gjaldmiolaskiptasamninga og framvirka samninga skal medhondla sem eign i
einum gjaldmioli og skuld i 6rum.
Oafturkallanlegar &byrgdir i erlendum gjaldmidlum, og svipadar skuldbindingar, ef éruggt er
talio ad a paer reyni og 6liklegt ad paer verdi endurkrefjanlegar.
Samanlagt nettd deltavirdi af valréttarsamningum um gjaldeyri. Fjarmalafyrirteeki sem eiga i
vioskiptum med valréttarsamninga skulu reikna deltavirdi i samremi vid akveedi reglna
Fjarmalaeftirlitsins nr. 215/2007, um eiginfjarkrofur og ahaettugrunn fjarmalafyrirtekja.
Markadsvirdi annarra afleidusamninga i erlendum gjaldmidli en skv. 2. og 4. lid ad ofan.
Vio Utreikning & opinni gjaldeyrisstéou i einstokum gjaldmidlum er skylt ad skipta samsettum

mynteiningum upp eftir vagi hverrar myntar i viokomandi mynteiningu.

Vid Utreikning & opinni gjaldeyrisst6du skal umreikna fjarhaedir midad vid midgengi islensku

kronunnar eins og pad er skrad & heimasidu Sedlabanka Islands i lok hvers manadar. Vidskipta-
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vokum a gjaldeyrismarkadi er pé heimilt ad mida vio lokagengi vidkomandi fjarmalastofnunar vid
hver manadamot.

5. gr.
Gjaldeyrisjofnuour.

Gjaldeyrisjofnudur sem pessar reglur taka til, skal avallt vera innan eftirfarandi marka:

1. Opin gjaldeyrisstada i einstokum erlendum gjaldmidlum skal hvorki vera jakvad né neikvacd
um heerri fjarhaed en sem nemur 15% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirtackis samkvamt sidasta
uppgjori, sbr. pé 1. mgr. 2. gr.

2. Heildargjaldeyrisjofnudur skal hvorki vera jakveedur né neikvaedur um herri fjarhad en sem
nemur 15% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirteekis samkveamt sidasta uppgjori, sbr. pé 1. mgr. 2.
ar.

Viki gjaldeyrisjofnudur fra peim moérkum sem hér eru tilgreind skal hlutadeigandi fjarmala-
fyrirtaeki gripa til adgerda til ad eyda fravikinu eigi sidar en innan priggja vidskiptadaga. Takist vid-
komandi petta ekki er Sedlabankanum heimilt ad reikna dagsektir a4 pa fjarhad sem gjaldeyris-
jofnudur er umfram tilskilda fjarhad, sbr. 1. mgr. 2. gr. reglna um beitingu vidurlaga i formi
dagsekta nr. 389 fra 29. mai 2002.

6. gr.
Undanpdaguheimildir.

Sedlabankinn getur veitt fjarmalafyrirtacki heimild til ad hafa sérstakan jakvacdan gjaldeyris-
jofiud utan vio almennan gjaldeyrisjofnud skv. 5. gr., til varnar dhrifum af breytingum a gengi
kréonunnar a eiginfjarhlutfall, enda leggi vidkomandi fjarmalafyrirtaeki fram greinargerd par sem
fram koma forsendur og tutreikningar til akvordunar a sterd hins sérstaka jakvaoda gjaldeyris-
jafnadar, og greini sérstaklega fra honum i skyrslum til Sedlabankans.

7. gr.
Skyrsluskil.

Adilar peir er reglur pessar na til, skulu skila Sedlabankanum skyrslu um gjaldeyrisjéfnud
manadarlega, eftir pvi sem greinir i 3. gr., sbr. 4. gr., innan 15 daga fra lokum hvers manadar.

Sedlabanki Islands getur krafist tidari skyrsluskila en hér er kvedid a4 um. Sedlabankinn getur
einnig a hverjum tima kallag eftir itarlegri upplysingum um sundurlidun eigna og skulda skv. 3. gr.

Vidskiptavakar 4 millibankamarkadi med gjaldeyri skulu ad auki skila daglega skyrslu um
gjaldeyrisjofnud. I skyrslunni er eingéngu tilgreind heildarnastada cigna og skulda annars vegar, og
framvirk stada eigna og skulda hins vegar.

Vanraki fjarmalafyrirtaki ad veita Sedlabankanum upplysingar a tilsettum tima skv. pessum
reglum, getur Sedlabankinn beitt viokomandi fjarmalafyrirtaecki dagsektum skv. reglum um beitingu
vidurlaga i formi dagsekta, na nr. 389 fra 29. mai 2002.

8. gr.
Gildistaka.
Reglur pessar, sem settar eru samkvamt heimild 1 13. gr. laga nr. 36/2001, um Seodlabanka
fslands, svo og 8. gr. laga nr. $7/1992, taka gildi 1. jangar 2011. Jafnframt falla ur gildi reglur um
gjaldeyrisjofnud nr. 707 fra 14. agust 2009.

Akvzdi til bradabirgda
L

Vegna peirra adsteedna sem skapast hafa i kjolfar falls islenska bankakerfisins, getur Sedlabanki
fslands veitt fjarmalafyrirtakjum timabundna heimild til ad hafa sérstakan jakvaedan eda neikvadan
gjaldeyrisjofnud, sé pess porf. Fjarmalafyrirtaki skal leggja til grundvallar umsokn sinni timasetta
agtlun um hvernig pad hyggst na gjaldeyrisjéfnudi sem uppfyllir pessar reglur, par sem fram komi
greinargod lysing a pvi til hvada adgerda pad hyggst gripa. Undanpagur skv. pessu akvaoi verda
ckki veittar til lengri tima en 1. jantar 2013,
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Bradabirgdaakvaoi petta fellur ur gildi 1. jantar 2013.

Revkjavik, 6. desember 2010.
Sedlabanki Islands,

Mar Guomundsson Tryggvi Palsson
seolabankastjori. framkvamdastjori.

B-deild — Utgafud.: 9. desember 2010
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Erindi nr. HH15U144.0561
Dags. 26.6.2015

Efni:  Fjorda viobotarumsdgn Hagsmunasamtaka heimilanna um 561. mal & 144. 16gg'afarpingi
Vextir og verdtrygging o.fl. (erlend lan, varadarreglur)

Frumvarp til laga um breytingu & légum um vexti og verdtryggingu,
lbgum um Sedlabanka Islands og légum um neytendalan

Hagsmunasamtok heimilanna hafa adur tjad afstédu sina til pess frumvarps sem hér um raedir med
umsodgnum. Pann 24. juni 6skadi efnahags- og vidskiptanefnd sérstaklega eftir afstodu samtakanna
til breytingartillégu fjarmala- og efnahagsraduneytisins vio 25. gr. laga um neytendalan vardandi
sérstaka upplysingaskyldu lanveitenda, med visan til minnisblads raduneytisins fra 26. mal.
Umraedd breytingartillaga felur pad i meginatridum i sér ad auk upplysinga um sogulega préun
verdlags og vaxta og ahrif hennar & greidslubyrdi og hofudstol lana, verdi gert skylt ad veita
upplysingar um ségulega préun & gengi gjaldmidla i peim tilvikum sem pad geti att vid.

i fyrstu umsdgn Hagsmunasamtaka heimilanna um pad mal sem hér um raedir, var lagt til ad
&kveedi um sérstaka upplysingaskyldu med hlidsjon af ségulegri gengispréun vegna lana i erlendum
gjaldeyri, sambeerileg vid naverandi akveedi um sbégulega préun verdlags vegna verdtryggdra lana
og ahrif slikra verdlagsbreytinga 4 hofudstol og greidslubyrdi, yrdu feerd i 16g um neytendalan.
Samtokin fagna pvi ad su tillaga virdist hafa fallid i g6dan jaroveg likt og su breytingartillaga sem
hér um reedir ber med sér, en vilja engu ad sidur gera eftirfarandi athugasemdir vid pa tillégu.

Med tillégu raduneytisins er pad lagt til ad auk nagildandi upplysingaskyldu um sdgulega préun
verdlags og ahrifa hennar & verdtryggd lan auk sdgulegrar préunar vaxta og ahrifa hennar a
greidslubyrdi lana med breytilega vexti, verdi kvedid & um ad veita skuli upplysingar um sdgulega
proun a gengi erlendra gjaldmidla og ahrif hennar a héfudstol og greidslubyrdi vegna lana sem
tengjast erlendum gjaldmidlum. Aftur & méti er fyrirliggjandi ordalag tilldgunnar med peim heetti
ad ef pad naedi fram ad ganga myndi falla brott Gr nlgildandi 16gum skilgreining & pvi hvad sé att
vio med sogulegri proun. Nugildandi ordalag 25. gr. laga um neytendalan kvedur & um ad veita
skuli upplysingar, par a medal nidurgreidslutdfiu, sem skuli taka mid af medaltalspréun sidustu 10
ara. | fyrirliggjandi tilldgu er ekki naegilega skyrt kvedid & um ad med sdgulegri proun sé att vid
medaltal eda uppsafnadar breytingar undanlidinna 10 ara, og ad veita skuli paer upplysingar &
varanlegum midli. Samtokin telja hinsvegar Oparfi ad Neytendastofa birti slikar upplysingar par
sem su skylda & ad hvila & lanveitendum. Sja nanar medfylgjandi tilldgu ad nyju ordalagi 25. gr.
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Auk peirra atrida sem tillaga raduneytisins gerir rad fyrir ad veita skuli upplysingar um og sdgulega
préun peirra, telja samtokin ad naudsynlegt sé ad kveda & um sambeerilega upplysingaskyldu
vegna Overotryggdra lana med svokélludu vaxtagreidslupaki. Hér er um ad reeda tiltekna utfaerslu
lanaskilmala med peim haetti ad lantakandi hafi eda geti s6tt um valrétt sem felur pad i sér ad ef
breytilegir vextir haekki umfram tiltekid vidmid, sé heimilt ad fresta greidslu pess hluta vaxta sem
fari umfram hio tilgreinda hamark, og beetist sa hluti vaxta pess istad vid hofuostdl lansins. par
sem pessi Utfersla getur valdio breytingum & hofudstdl lana er ad mati samtakanna ekki naegilegt
ad kveda einungis a um upplysingaskyldu vegna ahrifa vaxtabreytinga a greidslubyroi lana med
breytilegum voxtum, heldur parf einnig ad kveda & um upplysingaskyldu um &hrif ségulegra
vaxtabreytinga a hofudstél lana med vaxtagreidslupaki eda sambaerilegum skilmalum.

Hagsmunasamtdk heimilanna vilja auk framangreinda athugasemda, itreka pa afst6du sina sem
hefur verio sett fram ifyrri umségnum um malid, ad samtokin eru alfario andvig pvi ad heimilad
verdi ad mida verdtryggingu fjarskuldbindinga vid gengi erlendra gjaldmidla. Slikar lanveitingar fela
i raun i sér blekkingarleik sem ber ad stemma stigu vid. Jafnframt er gengistrygging eitt form
verdtryggingar fjarskuldbindinga i islenskum kréonum, en samtdkin leggjast yfir héfud gegn
hverskonar verdtryggingu neytendalana, sama hvort midad sé vido gengi eda verdlag. Ad lokum
vilja samtokin meelast eindregid til pess ad pad akvaedi um upplysingaskyldu vardandi ségulega
proun lanskostnadar sem hér um reedir, verdi ordad med eftirfarandi haetti.

25. gr. laga nr. 33/2013 um neytendalan ordist svo:
O Léanveitandi eda, eftir atvikum, lanamidlari skal samhlida veitingu upplysinga skv. 7. gr. og
12. gr. veita neytanda eftirfarandi upplysingar, eins og vid &

1 Vegna verotryggdra lana, um soégulega préun verdlags og ahrif hennar 4 h6fudstol og
greioslubyrdi samberilegra lana.

2. Vegna lana med breytilegum véxtum, um ségulega préun breytilegra vaxta a samskonar
lanum og ahrif hennar & greidslubyrdi, og eftir atvikum ahrif hennar & hofudstél 1ana med
valréttarakvedum sem fela i sér frestun & greidslu vaxta ad hluta til eda dllu leyti.

3. Vegna lana i erlendum gjaldmidlum, um sdgulega gengispréun vidkomandi gjaldmidla og
ahrif hennar & hofudstol og greidslubyrdi samskonar lana, midad vid islenskar kronur.

O Med sdgulegri proun samkvemt 1. mgr. er att vid medaltalsproun eda uppsafnadar breytingar
undanfarinna 10 éra eftir pvi sem vid 4 um vidkomandi lansform.

O Til vidbotar reikningsyfirliti i formi nidurgreidslutdflu, sbr. i-1id 2. mgr. 12. gr., skal
lanveitandi einnig lata neytanda i té nidurgreidslutoéflu par sem midad er vido medaltal eda
uppsafnadar breytingar sidustu 10 ara fyrir gerd samnings eftir pvi sem vid &
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Virdingarfyllst, f.h. Hagsmunasamtaka heimilanna

Vilhjalmur Bjarnason, formadur@ heimilin.is Palmey Gisladéttir, varaformadur@ heimilin.is

Gudmundur Asgeirsson, erindreki@ heimilin.is
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Erindi nr. HH14U144.0561V
Dags. 22.4.2015

Efni:  Vidbdétarumsdgn Hagsmunasamtaka heimilanna um 561. mal a 144. l6ggjafarpingi
Vextir og verdtrygging o.fl. (erlend lan, vartdarreglur)

Hagsmunasamtdk heimilanna hafa komid & framfaeri umsdgn um ofangreint pingmal og jafnframt
att pess kost ad gera grein fyrir helstu sjonarmioum sinum & fundi efnahags- og vidskiptanefndar
pann 17. april sidastlidinn. A peim fundi og i framhaldi af honum voru samtékunum kynntar nyjar
tillégur fra fjarmalaraduneytinu ad breytingum & texta frumvarpsins, og jafnframt gefinn kostur &
ad koma vidbotarumsogn pessari & framfaeri af pvi tilefni.

. Skilereining l&na sem tengjast erlendum gjaldmidlum

i minnisbladi fjarmalaraduneytisins dags. 15. april 2015 er fjallad um skilgreiningu hugtaka er varda
l&n sem tengjast eda eru i erlendum gjaldmidlum. Par og i peim breytingartilldgum sem kynntar
hafa verid umsagnaradilum er lagt til ad gengistrygging verdi felld undan takmérkunum vaxtalaga
& notkun verdtryggingar. Hagsmunasamtok heimilanna eru alfarid andvig pessari tillogu pvi ef &
hana yrdéi fallist myndi pad i reynd hafa i for med sér logleidingu gengistryggdra lana. Eins og
samtokin hafa gert grein fyrir i umsdgn og a fundi med pingnefnd um malid eru margvislaeg roék
sem hniga ad pvi ad slik gengistrygging sé i raun blekkingarleikur sem beri ad stodva, ekki adeins
med hlidsjon af neytendavernd heldur einnig og ekki sidur fjarmalastddugleika. Af pessu tilefni
moétmaela samtokin jafnframt peirri fullyrdingu i minnisbladi fjarmalardduneytisins ad med tillégu
pess sé komid til mots vid sjonarmid samtakanna, en svo er alls ekki. pvert a moti meelast samtokin
eindregid til pess ad ekki verdi gerdar neinar breytingar & fortakslausu banni vid notkun
gengistryggingar, hvorki i neytendalanum né ¢drum atlanum fjarmalafyrirteekja.

Il. Opinbert eftirlit med framkveemd vaxtalaga

Samtokin fagna pvi sem visad er til i minnisbladi fjarméalaraduneytisins, ad fram sé komid frumvarp
(n.t.t. 622. mél) sem hafi ad geyma tilldgur um opinbert eftirlit med framkveemd laga um vexti og
verdtryggingu, en eins og samtokin hafa itrekad vakid athygli & hefur lengi & pad skort. PG er rétt
ad nefna ad par er adeins kvedid & um eftirlit & grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki, en mork milli
laga & svidi neytendaverndar og annarra laga sem Ohjadkveemilega tengjast peim t.d. um
neytendalan, hafa verio nokkud & reiki. Samtokin meelast eindregid til pess ad valdheimildir
Neytendastofu a pessu svidi verdi einnig teknar til skodunar og Urbaetur gerdar a peim.
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lll. Greidslu- og lansheefismat

Margvisleg sjonarmid hafa komid fram af halfu flestra umsagnaradila um paer skilgreiningar sem
um er ad raeda vardandi getu einstakra lantakenda til ad rada vio pa gjaldeyris- og gengisahaettu
sem Ohjakveemilega fylgir lantoku ferlendum gjaldmidlum. Hagsmunasamtdk heimilanna itreka pa
afstoou sem fyrr greinir um ad vidhalda skuli banni vid gengistryggingu, og verdur hér pvi einkum
fjallad um sjonarmid er varda gjaldeyrislan. Samtokin eru almennt hlynnt pvi ad ldgfest verdi
skilyrdi um lan i erlendum gjaldmidli sem séu til pess fallin ad tryggja ad slik 1an séu ekki veitt
neytendum nema peir hafi tekjur i erlendum gjaldeyri eda bui vid pzer adstaedur ad slik lanveiting
geti talist vio heefi. Mikilvaegt er hinsvegar ad huga vel ad pvi ad slikar reglur verdi byggdar a
malefnalegum sjonarmidum og feli ekki i sér mismunun a milli 6likra pjédfélagshépa.

Hver svo sem nidurstada malsins verdur um skilgreiningu l&na sem tengjast erlendum gjaldmidlum
taka samtokin heilshugar undir pa tillogu sem kemur fram i umsdgn Neytendasamtakanna par sem
lagt er til ad i I6gum um neytendaldn verdi kvedio & um sérstaka upplysingaskyldu vegna lana sem
tengjast gengi erlendra gjaldmidla. bar er nu pegar i 25. gr. ad finna akvaedi er varda upplysingar
um sogulega proun breytilegra vaxta og vardandi verdtryggingu er skylt ad veita upplysingar um
ldnskostnad midad vid deemi um sdgulega préun visitdlu neysluverds. Mikilveegt er ad vid 16gin
verdi beaett sambeerilegum akvaedum vegna gjaldeyrislana, pess efnis ad taka skuli mid af préun a
gengi viokomandi gjaldmidla, baedi til skamms tima sem og yfir lengri tima i sdgulegu tilliti.

IV. Uppgreidsla eda endurfjarmégnun

Hagsmunasamték heimilanna taka undir med peim sjénarmidum sem koma fram i umségnum
Neytendastofu og Neytendasamtakanna um rétt neytenda til uppgreidslu eda umbreytingar a lani
komi til pess ad forsendur um greidslugetu i erlendri mynt breytist. Samtokin telja mikilveegt ad i
neytendum gefist i slikum tilvikum badir pessir valkostir, pad er ad segja ad greida upp lan i
erlendum gjaldeyri an sérstaks uppgreidslugjalds eda ad peim gefist kostur a endurfjarmdgnun
med nyju lani i islenskum kronum, verdi forsendubrestur af pessu tagi & lanstimanum.

V. Lokaord

Hagsmunasamtdk heimilanna itreka fyrri athugasemdir sinar. Sérstaklega um ad gengistryggingu
skuli ekki i16g leioa. Jafnframt ad 16g sem gilda um neytendalan verdi tekin til endurskodunar med
pvi markmidi ad skyra mork peirra vid dnnur 16g & svidi fjarmunaréttar, og sérstaklega verdi hugad
ad pvi ad tryggja skilvirkt opinbert eftirlit med framkvamd peirra laga sem um raedir.
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Virdingarfylist, f.h. Hagsmunasamtaka heimilanna

Vilhjalmur Bjarnason, formadur@heimilin.is Palmey Gisladéttir, varaformadur@ heimilin.is

Gudmundur Asgeirsson, erindreki@heimilin.is
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Erindi nr. HH15U144.0561V2
Dags. 02.06.2015

Efni: Onnur vidbotarumsogn Hagsmunasamtaka heimilanna um 561. mal & 144. 16gg'afarpingi

Vextir og verdtrygging o.fl. (erlend lan, vartdarreglur)

Frumvarp til laga um breytingu & I6gum um vexti og verdtryggingu,
lbgum um Sedlabanka islands og l[6gum um neytendalan

Hagsmunasamtdk heimilanna hafa fengid ofangreint mal til umsagnar. pann 27. mai barust med
télvuposti, drog ad nefndaraliti med breytingartillégum, og vilja samtdkin nota petta teekifeeri til ad
koma & framfeeri afstdu sinni til pess sem kemur fram i peim drégum.

. Skilereining lana sem "teneiast erlendum eialdmidlum™

i peim drégum ad tillogum efnahags- og vidskiptanefndar sem kynntar hafa verid umsagnaradilum,
er pad lagt til ad gengistrygging verdi felld undan takmdrkunum vaxtalaga & notkun verdtryggingar.
Hagsmunasamtdk heimilanna eru alfarid andvig pessari tillogu pvi ef & hana yrdi fallist myndi pad i
reynd hafa i for med sér logleidingu gengistryggdra lana. Eins og samtokin hafa gert grein fyrir i
umsodgn og a fundi med pingnefnd um malid eru margvisleg rok sem hniga ad pvi ad slik
gengistrygging sé i raun blekkingarleikur sem beri ad stemma stigu vid, ekki adeins med hlidsjon af
neytendavernd heldur einnig og ekki sidur fjarmalastddugleika.

Aréttad skal ad gengistrygging er i raun eitt form verdtryggingar, og veeri pvi 6edlilegt ad fella hana
undan peim kafla i sérlogum sem fjallar beinlinis um verdtryggingu. Jafnframt er itrekad pad sem
bent hefur verid & i fyrri umsdégnum samtakanna, ad par sem raunveruleg lan i erlendum gjaldeyri
eru leyfileg er ekkert sem kemur iveg fyrir ad haegt sé ad veita neytendum slik 1an i peim tilvikum
sem pad geeti pott vera vid heefi, til deemis pegar viokomandi hefur tekjur erlendis fra. pad eetti pa
hinsvegar ad vera skilyrdi fyrir pvi ad lanveitanda sé heimilt ad veita slikt 1an, ad hann greidi pad
raunverulega Ut i erlendum gjaldeyri, til pess ad vidhalda edlilegu gjaldeyrisfleedi i rekstri sinum og
par med pjédarbuskapnum i heild. bvi markmidi verdur hinsvegar ekki nad med pvi ad logleida
gengistryggingu, pvi slik 1&n eru augljéslega veitt i islenskum kronum, en med pvi ad heimila pau
veeri i raun verid ad heimila 6heftan innflutning & gjaldeyrisahaettu, an pess pd ad um raunveruleg
gjaldeyrisvidskipti sé ad reeda. Slikt & meira skylt vid afleiduvidskipti og spakaupmennsku en edlileg
lanavioskipti og & enn sidur neitt erindi i neytendalanavidskiptum.
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Il. Upplvsineaskylda um ahrif gengisbreytinga a neytendalan

Hagsmunasamtok heimilanna eru eindregid fylgjandi tilldgu eins og kemur fram i peim drégum ad
nefndaraliti sem hér um radir, pess efnis ad baett verdi vid 25. gr. laga nr. 33/2013 um
neytendalan akvaedum um sérstaka upplysingaskyldu um kostnad midad vid sdgulega proun
gengis viokomandi gjaldmidils pegar um sé ad raeda lan tengt erlendum gjaldmidli. b6 verdur ekki
hja pvi komist ad benda & eftirfarandi galla & ordalagi tillégunnar ifyrirliggjandi drégum.

i fyrsta lagi er ndverandi ordalag pannig ad eingdngu er maelt fyrir um ad veita skuli upplysingar
um ahrif ségulegrar gengispréunar a greidslubyrdi lana sem tengd eru erlendum gjaldmidlum, en
ekki um ahrif hennar & héfudstdl peirra lana. Réttara veeri hinsvegar ad slik lan féllu undir sému
skilyrdi og verdtryggd lan pannig ad jafnframt skuli veita upplysingar um ahrif gengispréunar &
hofudstél slikra lana enda sveiflast hann med gengisbreytingum a sama hatt og verdtryggdur
hofudstoll gerir med breytingum 4 visitdlu neysluverds. | 68ru lagi er ekki lagt til i fyrirliggjandi
drégum ad auk préunar undanfarinna 12 manada skuli jafnframt veita upplysingar midad vid
préun undanfarinna 10 &ra likt og um lan sem eru verdtryggd midad vid visitdlu neysluverds. Med
somu rokum eetti p6 pad sama ad eiga almennt vid um lan med breytilegum hofudstol og er meelst
til pess ad kvedid verdi & um sambeerilega upplysingaskyldu vegna lana i erlendum gjaldmidlum.

lll. Innleiding & tilskipun ESB um fasteignavedlan

Fjarmala- og efnahagsraduneytid hefur sent efnahags- og vidskiptanefnd fjolda minnisblada vegna
pess frumvarps sem hér um reedir. Hefur i peim itrekad verid visad til fyrirhugadrar innleidingar &
tilskipun 2014/17/ESB um fasteignavedlan til neytenda vardandi ymis atridi i tengslum vid pau 16g
sem hér eru almennt til umraedu. Af pvi tilefni vilja Hagsmunasamtdk heimilanna nefna sérstaklega
ad peim hefur ekki verid veitt nein adkoma ad peirri innleidingu. Visast um pad medal annars til
svars fjarméala- og efnahagsrddherra & pingskjali nr. 820 {386. mali 144. 16ggj. par sem kemur fram
ad i nefnd um innleidingu & vedlanatilskipun ESB sitji fulltrii Samtaka fjarmalafyrirtaekja, en aftur &
moti sitji par enginn fulltrdi frjalsra félagasamtaka & neytendasvidi a4 bord vid Hagsmunasamtok
heimilanna. Jafnframt visast til skyrslu um nyja umgjérd um veitingu fasteignaldna til neytenda
sem fjarméla- og efnahagsraduneytid birti pann 29.9.2014, en par er skipan umraeddrar nefndar
nanar tilgreind undir lok inngangskafla skyrslunnar. Hagsmunasamtok heimilanna telja amaelisvert
ad med pessum heetti sé peim og 6drum samtdkum & svidi neytendaverndar haldid utan vid
motun mikilveegrar lagasetningar & pessu svidi. Er pessari abendingu pvi beint til efnahags- og
vidskiptanefndar, med von um ad hun geti beitt sér fyrir greidari adkomu fjolbreyttari hdps
hagsmunaadila ad lagasetningu sem vardar svo mikilveega hagsmuni almennings sem pessa.

- O -
Virdingarfylist,
f.n. Hagsmunasamtaka heimilanna

Vilhjalmur Bjarnason, formadur@ heimilin.is Palmey Gisladéttir, varaformadur@ heimilin.is

Gudmundur Asgeirsson, erindreki@ heimilin.is
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LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

Nefndarsvid Alpingis
Efnahags- og vidskiptanefnd
Austurstreeti 8-10

150 Reykjavik

Reykjavik, 16. mars 2015

Efni:  Umsogn Landssamtaka lifeyrissjoda um 561. mal & 144. l6ggjafarpingi 2014-2015,
pingskjal 975

IVled tolvubréfi, dags. 10. mars s.l., barst Landssamtékum lifeyrissjoda (LL) til umsagnar
frumvarp til laga um breytingu & l6gum um vexti og verdtryggingu, légum um Sedlabanka
islands og I6gum um neytendalan (erlend lan, vartdarreglur).

Frumvarpinu mun einkum vera atlad ad skyra Oljosa stédu gengistryggdra lana og tryggja
innleidingu & hinum ymsu varadarreglum sem naudsynlegar kunna ad vera itengslum vid slikar
lanveitingar. Fyrir lifeyrissjodi sem hafa pad mikilveega hlutverki ad gegna ad taka vio
idgjoldum og &vaxta pau til hagsbéta fyrir sjédfélaga sina er afar mikilvaegt ad hér riki
fijarmélastddugleiki. pvi liggur fyrir ad LL stydja frumvarpid.

par sem pad er afar mikilveegt ad slikar reglur séu settar & peim tima sem okkur er ollum i
fersku minni afleidingar fjarmalahrunsins vakna jafnframt spurningar um hvort asteeda sé til
ad ganga lengra en frumvarpid gerir rad fyrir.

i a lid 5. gr. frumvarpsins segir m.a.: ,,Oheimilt er ad veita lantaka slikt lan nema greidslumat
leidi i ljos ad hann hafi augljéslega fjarhagslega burdi til ad standast verulegar breytingar &
gengi pess gjaldmidils sem tekjur lantaka eru i samanborid vid pann gjaldmidil sem lanio er i
eda tekur mid af."

Hér kann ad vera porf & ad gera sambeerilegar krofur komi til breytinga & voxtum ividkomandi
mynt.

i b lio 5. gr. frumvarpsins segir:

»,Radherra getur ad fenginni umségn Sedlabankans bundid greidslumat vegna erlendra lana
sérstokum skilyrdum, svo sem um erlendar tekjur og erlendar tryggingar lantaka. i
reglugerdinni ma enn fremur tilgreina viomid sem 16gd skulu til grundvallar mati & pvi hvad
telst veruleg breyting & gengi islensku krénunnar gagnvart mismunandi gjaldmidlum og eftir
atvikum verulegar breytingar a erlendum voxtum."
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parna er radherra veitt heimild til ad tilgreina vidmid sem 16gd skulu til grundvallar, sbr.
feitletrada ordid hér ad ofan. Spurningar vakna hvort ekki sé aeskilegra ad tilgreina skyldu til
slikrar reglugerdarsetningar og nota pvi fremur ordi wskal" en ,,ma".

Eins og fyrr greinir stydja LL sampykkt pessa frumvarps enda mikilvaegt ad styrkja sem flestar
stodir sem studlad geta ad stdédugleika til framtidar.

Virdingarfyllst



Neytendasamtokin

Nefndasvid Alpingis
Efnahags- og vidskiptanefnd
Austurstreti § - 10

150 Reykjavik

Reykjavik, 20. mars 2015

Umsdgn vid frumvarp til laga um breytingu 4 15gum um vexti og verdtryggingu,
Iogum um Sedlabanka Islands og légum um neytendaldan (erlend lin,

varddarreglur), 561. mal.

Neytendasamtokin attu pess kost ad gera athugasemdir vid ,,drog ad frumvarpi til laga
um breytingu 4 16gum um vexti og verdtryggingu (1an i erlendum gjaldmidlum)*
medan slik drog voru & vinnslustigi i fjairmaéla- og efnahagsraduneyti. M.a. par sem
pad frumvarp sem hér er til umfj6llunar er ad hluta fribrugdid peim drégum sem
- -samtSkunum voru 'send 4 sinum tima er po6 Ohjdkvemilegt ad gera eftirfarandi

athugasemdir vid umrztt frumvarp:

. Opinbert efirlit med pvi ad farid sé ad logum um vexti og verdtryggingu: I

adurgreindum drégum var ad finna tSluverdar breytingar 4 16gum um vexti og
verdtryggingu hvad vardadi akvadi um eftirlit, vidurlsg og malsmedferd. Var par
m.a. gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid hefOi eftirlit med pvi ad eftirlitsskyldir adilar
skv. 1. mgr. 2. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi feeru ad dkvadum
laganna, en samkvamt nagildandi [6gum um vexti og verStryggingu er engu sérstoku
stjornvaldi falid eftirlit med peim, og pvi verSur ad telja ad pad séu adeins domstSlar
sem hafa pad med hondum. Neytendasamtokin t6ldu pessa tillsgu mjég til bota, enda
aeskilegt ad slikt eftirlit sé til stadar, en i frumvarpinu virdist pé hafa verid fallid fra
pessum tillosgum. Er hér med hvatt til pess ad betta atridi verdi tekid til

endurskodunar.

Um varudarreglur: Med 3. gr. frumvarpsins er gert rad fyrir ad Sedlabanki Islands
geti sett lanveitendum reglur um erlend lan i beim tilgangi ad takmarka slikar lantokur
adila sem ekki eru vardir fyrir gengisdhettu. P4 er i b-lid 5. gr. gert rad fyrir ad
raGherra geti med reglugerd bundid greidslumat vegna erlendra lana sérstokum
skilyrdum, svo sem peim ad neytandi sem hyggst taka erlent lan standist greidslumat {
vidkomandi gjaldmidli. Um nokkud opnar heimildir er ad reda en ad mati
samtakanna er mikilvaegt ad tryggja ad heimildir til toku erlendra lana séu bundnar
vi0 pé lantaka sem hafa nagt svigrim til ad standa af sér gjaldeyrissveiflur. Nokkud
orougt er ad tja sig frekar um pessi dkveaedi, par ed enn er 6ljost hvad ahrif pau koma
til med ad hafa & framkvamd lanveitinga af pessu tagi er rétt er ad arétta pa afstodu ad
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mikilvaegt er ad vandad greidslumat eigi sér stad svo og itarleg upplysingagjof fyrkr
og vid samningsgerd.

Um upplysingagjof um drlega hlutfallstélu kostnadar o.fl. fyrir kintsku: I 15gum
um neytendalan er nd ad finna ymis dkvadi sem studla eiga ad pvi ad neytendur geti
tekid upplysta dkvordun vid toku verdtryggdra lan og geri sér betur grein fyrir pvi {
hverju verdtrygging felst. Pannig er i 3. mgr. 21. gr. kvedid 4 um ad mida skul i
ttreikning AHK vi8 arsverdbélgu samkvamt tolf manada breytingu visitolu
neysluverds og jafnframt er i 25. gr. kvedid 4 um skyldu lanveitanda til ad veita
upplysingar um sogulega préun vedlags og vaxta og ahrif peirra & greidslukjor auk
pess sem Neytendastofu er falid akvedid hlutverk vid upplysingagjof hvad petta
vardar.

Neytendasamtokin telja ljost ad sé lan i erlendum gjaldmidli eda endurgreidsla pess
had breytingum & gengi erlendra gjaldmidla geti ekki sidur veri® um sveiflur ad reeda
hvad vardar upphad hofudstols og greidslubyrdi. Damin hafi pannig synt ad gengi
islensku kronunnar sveiflast ekki sidur en verdbolgan. Telja samtékin pvi edlilegt ad
samberileg akvaedi um aukna upplysingagjof verdi sett vegna slikra ldna. Pannig veri
ad mati samtakanna t.a.m. edlilegt ad lanveitendur veiti samberilegar upplysingar um
proun gengis og ahrif peirra 4 endurgreidsiur og hofudstol eins og pegar um er ad
reeda verdtryggd 1an eda 14n med breytilegum voxtum.

Virdingarfyllst,
f.h. Neytendasamtakanna,
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Neytendasamtokin

Nefndasvid Alpingis
Efnahags- og vidskiptanefnd
Austurstraeti 8-10

150 Reykjavik

Reykjavik, 20. april 2015

Efni: Viobétarathugasemdir Neytendatakanna vid frumvarp til laga um
breytingu 4 logum um vexti og verdtryggingu, 16gum um Sedlabanka Islands og
logum um neytendalan (erlend lin, varddarreglur), 561. mal

Neytendasamtokin hafa 48ur sent athugasemdir vid ofangreint frumvarp, bzdi &
vinnslustigi og einnig med umsdégn til nefndarinnar, dags. 20. mars sl. Sakir pess a®
frumvarpid hefur tekid t6luverdum breytingum fra framlagningu pess, pykir po6 rétt a
senda frekari athugasemdir auk bpess sem fyrri athugasemdir eru ad nokkru leyti

itrekadar:

Opinbert eftirlit med logum um vexti og verdtryggingu: | upphaflegum drogum
frumvarpsins var ad finna téluverdar breytingar 4 16gum um vexti og verdtryggingu
hvad var8adi akvadi um eftirlit, vidurlég og malsmedferd. Var par m.a. gert rad fyrir
ad Fjarmalaeftirlitid hefdi eftirlit med pvi ad eftirlitsskyldir adilar skv. 1. mgr. 2. gr.
laga um opinbert eftirlit med fjarmaélastarfsemi feeru ad dkvaedum laganna, en
samkvemt nigildandi 16gum um vexti og verStryggingu er engu sérstéku stjornvaldi
falid eftirlit med peim, og pvi verdur ad telja ad pad séu adeins domstdlar sem hafa
bad med héndum. Neytendasamtokin t6ldu pessa tillogu mjog til béta, enda askilegt
ad slikt eftirlit sé til stadar, en i frumvarpinu virdist p6 hafa verid fallid fra4 pessum
tillogum. Er hér med hvatt til pess ad petta atridi verdi tekid til endurskodunar.

Um hugtakanotkun: Undanfarin ar hefur verid talad um tvar tegundir ,erlendra®
lana. b.e. annars vegar ,l6gleg erlend” lan, eda ,,gengislan®, par sem m.a. lansupphzed
er tilgreind i erlendum gjaldmidlum og hins vegar 6logleg ,,gengistryggd™ lan par sem
i raun er um lan { islenskum krénum ad rada, p.e. 1anid er greitt Gt i peim gjaldmidli
og endurgreidslur midast vid gengi erlendra gjaldmidla sem er pd umreiknad i
islenskar kronur. Samkvemt almennum athugasemdum vid frumvarp betta er nd
komid i ljos ad ESA telur bann vid ,,gengistryggingu® ldna ekki samrymast EES-
samningnum, og er frumvarpi pessu pvi &tlad ad endurskoda pad bann.

{ lj6si beirra deilna sem veri® hafa undanfarin 4r um gengislan og gengistryggd lan og
logmaeti peirra er ad mati Neytendasamtakanna afar mikilveegt ad hafa hugtakanotkun
skyra ad bessu leyti pannig ad Ijost sé vi® hvad er att pegar raett er um lan ,tengd
erlendum gjaldmidlum.“ Hins vegar verdur ekki betur séd en skilgreiningar i
ofangreindu frumvarpi séu nokkud mismunandi.
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Pannig er i 2. gr. frumvarpsins, par sem 16gd er til breyting 4 13. gr. laga um vexti o.g
verdtryggingu nr. 38/2001, talad um ,,skuldbindingar sem varda lansfé i erlendurm
gjaldmidlum og lansfé par sem greidslur breytast i samremi vid gengi erlendra
gjaldmidla eda gengisvisitélur, p.e. tekid er til bxdi ,gengislana® og
»gengistryggdra® lana. I 4. gr. frumvarpsins, par sem 16g3 er til breyting 4 16gum unn
Sedlabanka fslands nr. 36/2001 er hins vegar talad um lan Htengd® erlendunn
gjaldmidlum. Ekki er nanar skyrt hvad i pvi felst en gera ma rad fyrir ad undir padd
hugtak geti fallid baedi ,,gengislan™ og ,,gengistryggd™ lan. { 7. gr. frumvarpsins, en
par er ad finna tillogu um skilgreiningu ,Janssamnings i erlendum gjaldmidlum* {
16gum um neytendalan nr. 33/2013, virdist eingdngu um ad raeda ,,gengislan®, p.e. lan
sem er { 66rum gjaldmidli en peim sem lantaki faer tekjur i eda 4 eignir i, en ekki ex
rett um ,gengistryggingu® i peirri grein. Verdur pvi i fljotu bragdi ekki séd ad
,gengistryggd™ lan séu skilgreind med neinum heetti i peim 16gum, og raunar m&
einnig halda pvi fram a0 pessi skilgreining sé nokkud 6ljés, par sem t.a.m. er ekki
tekid fram hve mikill hluti tekna eda eigna lantaka parf ad vera { sama gjaldmidli og
lan er i svo pad teljist ekki ,,Janssamningur i erlendum gjaldmidlum®. Ekki er ljost af
frumvarpinu af hverju lagdar eru til svo mismunandi skilgreiningar i 16g um vexti og
verOtryggingu annars vegar og i 16g um neytendaldn hins vegar, en &skilegt veeri ad
pad veeri skyrt nénar. I 8. gr. frumvarpsins, par sem lagdar eru til breytingar 4 dkvadi
neytendalaga um lanshafis- og greidslumat, er svo enn talad um ,lan tengd erlendum
gjaldmidlum®. Samkvemt almennum maélskilningi etti pad hugtak bedi ad na til
gengisldna® og ,gengistryggdra® lana, en bar sem skilgreiningu { S. gr. laganna
virdist einungis atlad ad nd til ,,gengislana“ er p6 nokkud 6rdugt ad atta sig 4 pvi. AS
mati Neytendasamtakanna er afar mikilveegt ad skyrt sé vid hvers konar lanveitingar
er att, sér i lagi pegar kemur ad hertum reglum um greidslumat, sbr. 8. gr.
frumvarpsins, og pvi mikilvagt ad skyra petta misreemi sem virdist vera milli dkveda
frumvarpsins betur, ekki sist par sem um breyttar skilgreiningar er ad reda fra pvi
frumvarpid var upphaflega lagt fram, og bvi er ekki ad finna skyringar 4 peim
greinargerd med pvi.

Um varudarreglur og greidslumat: Med 4. gr. frumvarpsins er gert rad fyrir ad
Sedlabanki Islands geti sett lanveitendum reglur um erlend lan i peim tilgangi ad
takmarka slikar lantokur adila sem ekki eru vardir fyrir gengisahattu. b4 er i b-1id 8.
gr. gert 140 fyrir ad radherra geti med reglugerd bundid greidslumat vegna erlendra
lana sérstokum skilyrdum. A& mati Neytendasamtakanna er @skilegt ad reglur 4
grundvelli bessara dkvaeda verdi settar sem fyrst verdi frumvarp petta ad 16gum.

[ a-1id 8. gr. frumvarpsins er einnig ad finna akveedi um greidslumat vegna lana sem
eru ,tengd erlendum gjaldmidlum®, en samkvamt pvi skal Avallt framkvema
greidslumat { tengslum vid slikar lanveitingar, 6had pvi hver lansupphaedin er. P4 eru i
bremur staflidum talin upp skilyrdi pess ad heimilt sé ad veita slik 14n. Pessi dkvaedi
eru ad nokkru leyti matskennd, t.a.m. er { ii.-lid talad um ,,verulegar gengisbreytingar
og ,verulegar” hekkanir 4 voxtum, auk pess sem i iii.-lid er talad um ,,videigandi®
fjarhagslegar tryggingar. A® mati Neytendasamtakanna er mikilvaegt ad skyra pessi
hugtok nanar, auk pess sem rétt vari ad setja skyr toluleg vidmid um pad hvad teljist

,,verulegt” i pessu samhengi.

Um upplysingagjof um drlega hlutfallstélu kostnadar o.fl. fyrir lintsku: [ 15gum
um neytendaldn er ni ad finna ymis dkvaedi sem studla eiga ad pvi ad neytendur geti



tekid upplysta akvoroun vid toku verdtryggdra lan og geri sér betur grein fyrir pvi i
hverju verotrygging felst. bannig er i 3. mgr. 21. gr. kvedid & um ad mida skuli
atreikning AHK vid Aarsverdbolgu samkvemt tolf ménada breytingu visitdlu
neysluverds og jafnframt er i 25. gr. kvedid & um skyldu lanveitanda til ad veita
upplysingar um sdgulega proun verdlags og vaxta og ahrif peirra & greidslukjor auk
pess sem Neytendastofu er falid akvedid hlutverk vid upplysingagjof hvad petta
vardar.

Neytendasamtokin telja ljost ad sé lan i erlendum gjaldmidli eda endurgreidsla pess
h&d breytingum & gengi erlendra gjaldmidla geti ekki sidur verid um sveiflur ad reda
hvad vardar upphaed hofudstols og greidslubyrdi. Demin hafi pannig synt ad gengi
islensku krénunnar sveiflast ekki sidur en verdbolgan. Telja samtokin pvi edlilegt ad
samberileg akvadi um aukna upplysingagjof verdi sett vegna slikra lana. bannig veri
ad mati samtakanna t.a.m. edlilegt ad lanveitendur veiti sambarilegar upplysingar um
pbréun gengis og ahrif hennar & endurgreidslur og hofudstol eins og pegar um er ad

reeda verdtryggd lan eda lan med breytilegum voxtum.

Um uppgreioslu lans sem veitt er i 60rum gjaldmidli eda tengt gengi annars
gjaldmidils: 1 ljosi peirra sveiflna sem ordid hafa & gengi erlendra gjaldmidla
gagnvart kronu i gegnum tidina, ma gera rad fyrir ad upphadir lana sem tengd eru
gengi erlendra gjaldmidla geti tekid umtalsverdum sveiflum & lanstima. Med hlidsjon
af pvi taka Neytendasamtokin undir athugasemdir Neytendastofu um mikilvaegi pess
ao réttur til uppgreidslu sé avallt til stadar an gjaldtoku sé um lan ,,tengd erlendum

gjaldmidlum* ad raeda.

Virdingarfyllst,
f.h. Neytendasamtakanna,
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Reykjavik, 22.04.2015
Tilv. 2015/0249 -0.0.01
TA

Efni: Lanssamningar i erlendum gjaldmidli - 561. mal og vinnuskjal med nyjum
tillogum - umsogn

Neytendastofa telur ad fyrirliggjandi breytingartillégur i vinnuskjali Alpingis & skilgreiningu
lanssamninga i erlendum gjaldmidli séu til béta midad vid pann texta sem lagdur var fram i
upphaflegu pingskjali nr. 975.

| Evrépurétti hafa nd nylega verid settar i fyrsta sinn reglur um slikar lanveitingar til neytenda
sbr. dkvaedi i tilskipun 2014/17/ESB. bar er gerd krafa um tekjur, eignir og busetu i peim
gjaldmidli sem lan er tekid. | fyrirliggjandi drogum mé rada ad par sé ni hofd hlidsjon peim
adkvedum, sbr. 4 (28) gr. tilskipunarinnar. Mat Neytendastofu er p6 ad gera purfi fleiri
breytingar en lagdar hafa verid til i vinnuskjalinu.

Hér & eftir skal gerd nanari grein fyrir peim atridum.

Auk framangreindra reglna er varda skilgreiningu og afmorkun lanssamninga i erlendum
gjaldmidli er gerd su krafa ad pegar ad eitt, eda fleiri peirra skilyrda sem talin eru upp hér ad
framan eru ekki lengur uppfyllt pa ber adildarrikjum & EES svadinu med légum ad tryggja
rétt neytenda til pess ad umbreyta sliku lani pegar og ef eitthvert skilyrdanna er ekki lengur
uppfyllt. Hér er att vid a-1id 23(1) gr. en par segir m.a. ,, the consumer has a right to convert
the credit agreement into an alternative currency under speficied conditions “m

Afpvi leidir ad skyr akvadi verdur ad setja i 16g um neytendalan hvada reglur skulu gilda hér
& landi um hvada leidir 16ggjafmn telur edlilegt ad tryggja neytendum til pess ad breyta
gjaldmidli slikra ldanasamninga, sbr. dkvadi 23. gr. tilskipunarinnar, einkum 23 (2) og 23(3)
gr. um vidmidunargengi vid umbreytingu ef st stada kann ad koma upp.

petta kemur m.a. skyrt fram i skyringarskjali framkvemdastjomar ESB dags i mars 2015 sem
fylgir bréfi pessu. bar segir a0 akvadi 4(28). gr. vedlanatilskipunar verda ekki slitin fra
reglum sem fram koma i 23. gr. en par segir m.a. ,, Article 23 paragraph 2, readin

conjunction with Article 4(28), entitles the consumer to benefitfrom at least one ofthe two

possible optionsfor the conversion in an alternative currency “ m

Alpingi verdur pvi samhlida sampykkt breytinga 4 I6gum um neytendalan ad pessu leyti ad
skilgreina og setja inn i 16gin hvada reglur skulu gilda um umbreytingu slikra lanasamninga
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begar og ef skilyr0i til lanveitingarinnar eru ekki lengur uppfylit.

[ skjalinu er nanar utskyrt hvada valkostir eru fyrir hendi. Par segir t.d. ad ef skilyrdi um {
hvada gjaldmidli neytandi feer tekjur eda blseta breytist pa verdur ad tryggja med 16gum ad
neytandi hafi rétt til pess ad endurgreida framvegis i gjaldmynt sem hann hefur tekjur { eda
pess rikis sem hann er busettur, svo demi sé tekid, sbr. nanar dkveedi og skyringar vardandi
23. gr. tilskipunarinnar { medfylgjandi skyringarskjali.

Neytendastofa telur pvi ekki unnt ad Alpingi sampykki breytingu 4 16gum um neytendalan nr.
33/2013 eins og lagt er til  6.-12. gr. { vinnuskjali sem lagt hefur verid fram nema pvi adeins
a0 skyr akvaedi komi inn { 16gin sem taka 4 framangreindu atrioi.

Neytendastofa telur ad pad sé ekki unnt ad fresta peirri lagasetningu par til ad frumvarp til
laga um vedlan verdur lagt fram og sampykkt sidar meir, hugsanlega 4 nasta ari eda enn
sidar. Fram til pess tima veeri mikil heetta 4 ad lanveitingar feeru fram &n pess ad tryggt veeri
med 16gum hvada leid fjarmalafyrirtekjum verdi skylt ad tryggja neytendum pegar og ef
skilyroi fyrir lanssamningi i erlendum gjaldmidli eru ekki lengur uppfyllt. Su stada &
islenskum fjarmalamarkadi myndi skapa mikinn Ost6dugleika og réttardryggi peirra sem
teekju slik 1an veeri verulega skert og til pess fallid ad skapa enn 4 ny jardveg fyrir deilur og
dgreining ef s stada kynni ad koma upp ad gengisbreytingar yrdu mun meiri en nokkurn
grunadi 4 lantékudegi.

Telji Alpingi ekki unnt ad setja inn per reglur fyrr en innleiding fer fram & naesta ari pa er
jafnframt edlilegt ad breytingum & 16gum um neytendalan verdi pa jafnframt frestad svo unnt
s¢ ad tryggja fullt samraemi { lagasetningu ad pessu leyti.

Med hliosjon af framans6gou pa vill Neytendastofa gera tillogur um eftirfarandi breytingar &
akvedum sem um getur i vinnuskjali nefndarinnar og sem henni var athent 4 fundi 17. april
2015:

II. KAFLI - Breyting 4 Idgum um Sedlabanka islands nr. 36/2001, med sidari
breytingum

Tillaga um breytingu 4 13. gr. ofangreindra laga, sbr. ni 4. gr. frumvarps i vinnuskjali, sidasti
malslidur greinarinnar ordist svo:

wHeimilt er ad dkveda ad mismunandi akveedi gildi um einstaka flokka lantaka sem ekki
falla undir akveedi laga um neytendalan, svo sem ligadila, sveitarfélog og adila sem
opinberir adilar eru i abyrgo fyrir®,

Hér er pvi lagt til ad fella brott ordid ,,einstaklingar og setja inn skyrt dkveedi um ad beer
sérreglur sem settar eru med ventanlegum breytingum & logum um neytendaldn eru
ofravikjanlegar reglur til verndar neytendum. Jafnframt er & pad bent ad hér virdist vera um
pad ad reda ad Sedlabanka Islands verdi, ad fenginni umsdgn fjarmalastédugleikarads heimilt
ad ,.binda lan tengdum erlendum gjaldmidlum® ymsum néanari skilyrdum. Pad er pvi ljost af
framangreindu ordalagi ad hér er ekki um ad rada eingbngu ,lanssamninga { erlendum
gjaldmidlum® eins og su skilgreining liggur nu fyrir i vinnuskjali Alpingis sbr. 7. gr.
frumvarps vardandi nyjan staflid (j) i 5. gr. laga um neytendaldn, heldur m4 af pessu rada ad
hér sé stefnt ad heimild til binda og tengja 1an vid erlenda gjaldmidla med rymri skilyrdum en
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stefnt er a0 med breytingum 4 10gum um neytendalédn.

Verdi framangreind heimild 16gfest til Sedlabanka fslands pa verdur ad mati Neytendastofu
ad taka fram ad su heimild tekur ekki til neytendaldna heldur adeins til adila sem ekki falla
undir hugtakid ,,neytandi* eins og pad er skilgreint i islenskum l6gum, p.e. einstakling sem
tekur lan otengt atvinnustarfsemi.

III. KAFLI - Breyting a 16gum um neytendalan, nr. 33/2013

Neytendastofa itrekar mikilveegi pess ad Alpingi 16gfesti ekki pear breytingar sem er ad finna {
vinnuskjalinu nema bpvi adeins ad samtimis verdi l6gfest akvaedi sem varda takmdrkun
gengisdhaettu neytenda ef skilyrdi eru ekki lengur uppfyllt, sbr. umfjéllun um pad efni hér ad
framan, akveedi 23. gr. tilskipunar 2014/17/ESB svo og itarlegar skyringar og leidbeiningar
um pad 1 skyringarskjali ESB sem fylgir bréfi pessu.

Verdi gett ad pvi ad bzaeta inn dkvaedum sem varda ,,alternative currency™ ad val neytanda um
ad breyta 1ani i annan gjaldmidil ef upphafleg skilyrdi til lanveitingar reynast ekki lengur
uppfyllt pa vill Neytendastofa gera eftirfarandi athugasemdir vid pau akvaedi sem liggja nu
fyrir { vinnuskjalinu og er ad finnani i 8. og 11. gr. frumvarpsdraganna (sem varda 1. mgr. 5.
gr. og 10. gr. laga um neytendalan):

Neytendastofa telur ad breyta verdi 8. gr. frumvarpsdraga { vinnuskjali sem atlad er ad bata
inn nyrri 4. mgr. I 10. gr. laganna ordist svo

Lanveitandi skal pratt fyrir fjarheedarmérk 2. mgr. avallt framkveema greidslumat
d lantaka ef um er ad reeda lanssamning i erlendum gjaldmiolum Oheimilt er ad
veita slik lan nema:

i lantaki hafi ncegilegar tekjur eda d eignir i peim gjaldmioli sem ldnio ber ad
endurgreida i, eda
ii. lantaki standist greidslumat par sem gert er rdd fyrir allt ad 20%

gengisbreytingum og allt ad 10% hewkkunum a LIBOR voxtum og leggi
fram erlendar eignir til tryggingar laninu, eda

iii. lantaki standist greidslumat og leggi fram videigandi fjdrhagslegar
tryggingar takmarka gjaldeyrisihcettu hans vegna lansins d lanstimanum.

Neytendastofa leggur dherslu 4 ad nota verdur pa skilgreiningu sem framar { frumvarpinu
hefur verid 16g0 til i 7.gr. frumvarpsdraganna sbr. tillogu par um ad bezta inn i 5. gr.
skilgreiningunni ,,Lanssamningur i erlendum gjaldmidli“. Pad er ekki unnt { fyrirhugadri
10. gr. ad breyta fra pvi ordalagi og nota i stad skilgreiningarinnar sem par kemur fram ad
neytandi skuli hafa tekjur ,, i peim gjaldmidli sem linid tengist”. Hér er pvi 16gbundin
naudsyn til pess ad gaeta ad samkvemni { ordalagi og skyrt komi fram i 6llum videigandi
lagagreinum vid hvad er att og gaeta ad pvi ad fullt samraemi sé milli skilgreiningar og
ordalags 1 framangreindu dkveedi.

Framangreind tillaga og ordalagsbreytingar Neytendastofu 4 akveedi 10. gr. byggir 4 bvi.

Auk bess er i nuverandi texta i vinnuskjali lagt til ad neytandi standist greidslumat par sem
gert er rad fyrir ,,verulegum gengisbreytingum “. betta ordalag er ekki nothaft { bessu tilviki
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ad mati Neytendastofu og mun valda miklum vandamalum i framkvaemd

I 23(4) gr. tilskipunar 2014/17/ESB svo og skyringarskjali framkvemdastjérnar ESB kemur
fram ad neytendur verda ad fa vidvorun pegar ad hakkun afborgana breytist um meira en
20% og er pad edlileg krafa vardandi dhettu sem fylgir slikum lanum. { pvi sambandi er
cinnig midad vid ad réttur neytenda til ad umbreyta lani og takmarka &heettuna getur eftir
atvikum ordid virkur gagnvart lanveitanda. 1 skyringarskjali framkvemdastjérnarinnar er
nefnt ad 1 30 grein adfararorda tilskipunar 2014/17/ESB sé nefnt ad unnt s¢ ad hugsa sér adrar
leidir til pess ad verjast gengisdhattu med ymiskonar floknum dheettuvérnum s.s. afleidum
eda gjaldeyrisskiptasamningum. Petta er pd ekki eins og par kemur skyrt fram raunhefur
kostur fyrir neytendur par sem slikar tryggingar séu badi dyrar fyrir einstaklinga (6fugt vid
banka og fjarmalafyrirtaeki sem njéta par sterdarhagkvemni) og dskilvirk leid fyrir
neytendur. Almennt eru slikar dhattuvarnir og samningar vegna peirra adeins til takmarkads
tima p.e. 24 klst i allt ad 18 manudi og eru pvi aldrei notheefir fyrir neytendur ef 1an beirra eru
til lengri tima. Vardandi vaxtapatt pa er verdur einnig hér ad mati Neytendastofu ad setja inn
fast vidmid. Vid skodun 4 flokti Libor vaxta fra arinu 1991 til pessa dags sést ad peir hafa
sveiflast um 10% 4 pvi timabili. Lanveitingar fjarmalafyrirteekja og vaxtadkvardanir taka mid
af millibankavéxtum og pvi rétt ad setja akvedin vikmork sem tengjast Libor-véxtum. Onnur
samberileg vidmidun geeti einnig komio til 4lita.

Loks er lagt til a0 ordalagi i ii-1id 10. gr. verdi breytt og fellt brott ordid ,,eyda“ og fremur
notad ordid ,takmarka“ enda vandséd ad neytendur geti lagt fram tryggingar skv.
framans6gdu sem eru til pess fallnar ad peer ,,eydi1* dhettunni.

Neytendastofa telur ad med gerd lanssamninga i erlendum gjaldmidli til neytenda verdi eins
og begar hefur verid rakid i bréfi pessu horft til stédu og gjaldfeerni { heild sinni, p.e. hvort
tekjudflun sé i vidkomandi gjaldmidli, hvort fasteignaved eda handved séu 16gd fram i peim
gjaldmidli, hvort gengisbreytingar fari yfir fyrirfram dkvedin og umsamin polmoérk . Loks ad
pegar framangreind skilyrdi eru ekki lengur uppfyllt ad med 16gum, lanssamningi og
lanareglum fjarmalafyrirteekja sé skyrt kvedid 4 um rétt neytenda til ad fera 1anid 1 pann
gjaldmidil sem vid 4 skv. gildandi reglum og skilyrdum sem sett eru vardandi lanssamninga i
erlendum gjaldmidli.

Neytendastofa bendir 4 ad 1 ekki er lagt til { fyrirliggjandi vinnuskjali eda frumvarpi eins og
pad var lagt fram ad setja nein sérakvedi { adrar greinar laganna t.d. vardandi
upplysingaskyldu lanveitanda sbr. t.d. 6. og 7. gr. laga um neytendalan vegna beirra breytinga
sem hér eru til umfj6llunar. Full dsteeda er po til pess ad taka fram vegna peirra breytinga sem
Alpingi er hér ad leggja til ad gerdar verdi 4 16gum um neytendalan ad upplysingaskylda
lanveitanda vardandi lanssamninga i erlendum gjaldmioli eigi ad 6llu leyti vid.

Um leid og Alpingi beetir vid dkvaedi vid vinnuskjalid og frumvarpsdrégin um hvada leidir
eciga a0 standa til boda pegar ad skilyrdi eru ekki lengur uppfyllt og neytandi fer rétt til ad
yfirfeera 1anid i annan gjaldmidil pa sé einnig beett inn dkvaedi vardandi upplysingaskyldu
lanveitanda skv. framanségdu.

Neytendastofa telur ad breytingar par sem skyrt er med 16gum ad framvegis sé utilokad ad
islensk krénulan séu veitt til neytenda busettra 4 Islandi og sem hafa allar sinar tekjur og
eignir { islenskum kréonum og veitt af islensku fjarmalafyrirteeki, (eda erlendu) og par med
ekki 16gleyfd hér 4 landi sé mikil framfor og til pess fallid ad styrkja neytendavernd hér a
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landi. Slik 1an eru afar dhattusém fyrir lantakendur, sérstaklega neytendur nema pvi adeins ad
pau séu bundin prongum skilyroum um tekjur eda tryggingar i sému mynt, eda buasetu i riki
hins erlenda gjaldmidils. Af vinnuskjali nefndarinnar m.a. af skilgreiningu lanssamninga i
erlendum gjaldmidli ad med logum sé verid ad skilgreina betur en &dur hefur verid gert
hvemig ad l6ggjafinn telur ad unnt sé ad veita lan i erlendum gjaldmidli til neytenda og koma
um leid i veg fyrir ad hreina gengistryggingu islenskra lana. pad er timabert og mikilvaegt
skref og mun styrkja ncytendavernd hér & landi.

Neytendastofa pakkar fyrir ad fa tekiferi til ad koma ad tillogum vardandi fhimvarp petta.
Jafnframt er itrekad ad pad er afar mikilvaegt ad 16ggjof a pessu svidi sé vondud og skyr
bannig ad unnt sé ad fordast &greining sidar meir t.d. vegna 6stodugleika i gengismalum eda
60mm samberilegum atrioum sem geta haft veruleg ahrif & slik lan.

ngarfyllst
endastofu

Tryggvi Axelsson
Forstjori

Fylgiskjal: Skyringarskjal framkvaemdastjomar ESB - ,,Mortage Credit Directive* March
2015 og linurit um Libor-vexti
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Mortgage Credit Directive®

March 2015

Fourth NON-PAPER

QUESTIONS RAISED SO FAR

DISCLAIMER: The answers are provided by the Commission's Directorate General for Financial
Stability, Financial Markets and Capital Markets Union (FISMA) on the basis of its current best
understanding. They cannot prejudge the position the Commission may take on the basis of
additional information, in particular from complaints to the Commission, or following an in-depth
examination of national transposition measures. They are also without prejudice to the
interpretation of EU law, including the Mortgage Credit Directive, by the Court of Justice of the
European Union.

Article 4(28) — Foreign currency loans

(28) ‘Foreign currency loan’ means a credit agreement where the credit is:

(a) denominated in a currency other than that in which the consumer receives the income or holds the assets from
which the credit is to be repaid; or

(b) denominated in a currency other than that of the Member State in which the consumer is resident.

Q. The question concerns the meaning of ‘or’ in the definition of Article 4(28).

A. The 'or' needs to be read literally, as an alternative, and it means that when either a) or b) or both
{i.e. a + b) apply the credit in question is to be considered a foreign currency loan. Due to the
residence criterion in letter b), the definition’s scope is relatively broad and covers next to the
classical situation (e.g. Hungarian citizen residing in Hungary takes out credit in € currency to
purchase an apartment in Budapest) also the rare situation where the currency exchange rate risk
per se might seem less important (e.g. A UK pensioner residing in Spain who holds UK collateral and
who financed his Spanish property through a loan taken (for instance, from a UK bank) in Pounds
Sterling), but where the loan would still need to be considered in line with Article 4(28) a foreign
currency loan.

Q. The question relates to the residence criterion in letter b) of Article 4(28) and inquires about the notion of
residence {e.g. main residence or else) and when a loan has to be considered a foreign currency loan under
letter b).

A. It is our understanding that letter b refers to the main residence of the borrower. To determine
when a loan has to be considered a foreign currency loan under letter b), Article 4(28) needs to be
read in conjunction with Article 23 paragraph 2. For instance, the loan in the above example would

! Directive 2014/17/EU on credit agreements for consumers relating to residential immovable property




not need to be considered a foreign currency loan if the UK pensioner, at the time of the conclusion
of the credit agreement in Pounds Sterling, still resided in the UK,

Article 23 ~ Foreign currency loans and variable rate ioans

Article 23 para 1- appropriate regulatory framework

1. Member States shall ensure that, where a credit agreement relates to a foreign currency loan, an appropriate

regulatory framework is in place at the time the credit agreement is concluded to at least ensure that:
{a) the consumer has a right to convert the credit agreement into an alternative currency under specified conditions;

or
(b) there are other arrangements in place to limit the exchange rate risk to which the consumer is exposed under the

credit agreement.

Q. The question relates to Article 23 paragraph 1 letter a) and inquires in which situations the consumer can
exercise the right to convert the credit agreement in an alternative currency.

A. According to Article 23 paragraph 1 letter a), the right to convert the credit agreement in an
alternative currency can be granted ‘under specified conditions’. In the context of the transposition
of the directive in their national legislation, Member States can therefore decide the conditions
under which consumers shall benefit from this right. The conditions for exercising this right, where

applicable, have to be disclosed under section 3 of the ESIS.
Q. The question inquires whether a conversion under letter a) would result in a new credit agreement.

A. It is our understanding that the credit agreement would still need to be considered after the

conversion as the original credit agreement.

Q. The question inquires what ‘other arrangements in place to limit the exchange rate risk’ in letter b) refer
to. itis also inquired whether hedging instruments could quualify as ‘other arrangements’ and if so whether
the hedging instruments would need to be offered by creditors free of charge.

A. Recital 30 offers with ‘caps’ and ‘warnings’ two possible examples of ‘other arrangements’. The
examples have to be understood as being non-exhaustive. A cap would protect the borrower against
losses above a certain exchange rate fluctuation. A warning would serve to alert the consumer in
due time of an increase in the instalments to be paid so that he can adjust his consumption patterns

accordingly.

Another example for ‘other arrangements’ might be hedging instruments (e.g. swaps or forward
calls). Hedging instruments seem currently only available to consumers in a few MS. The MCD does
not refer to hedging instruments, nor does the Directive specify whether such instruments would
need to be offered to consumers free of charge or not. One could therefore assume that national
legislation is applicable. Though recommendation A paragraph 2 of the ESRB recommendation’
seems to recommend offering hedging instruments to consumers, this might prove for consumers in
some instances either costly (contrary to banks, consumers do not benefit from economies of scale)

? Recommendation of the European Systemic Risk Board (ESRB) of 21 September 2011 on lending in foreign
currencies (ESRB/2011/1).



or ineffective (the market price for the hedging instrument might equal the fall-out risk). Hedging
periods are compared to the duration of an average mortgage loan relatively short (from 24 hours to
18 months), though these can usually be rolled over at a cost. The CRD IV framework does not
necessarily oblige banks to hedge against their F/X exposure with the help of financial instruments.
Banks can also decide to increase their capital cushion instead.

Article 23 para 2 - alternative currency

2. The alternative currency referred to in point (a) of paragraph 1shali be either:

(a) the currency in which the consumer primarily receives income or holds assetsfrom which the credit is to be repaid,
as indicated at the time the most recent creditworthiness assessment in relation to the credit agreement was made;
or

(b) the currency of the Member State in which the consumer either was resident at the time the credit agreement

was concluded or is currently resident.

Member States may specify whether both of the choices referred to in points (a) and (b) of the first subparagraph are
available to the consumer or only one of them or may allow creditors to specify whether both of the choices referred
to in points (a) and (b) of thefirst subparagraph are available to the consumer or only one ofthem.

Q. The question inquires whether granting the consumer at all times a generalised right to convert the f/x
loan into the currency of his place of residence (i.e. letter b), whilst leaving it to the creditor’s discretion
whether the consumer could also convert into a currency where the consumer primarily receives income or
holds assets (i.e. letter a), can be considered sufficient to meet the spirit ofArticle 23 paragraph 2.

A. Article 23 paragraph 2, read in conjunction with Article 4(28), entitles the consumer to benefit
from at least one of the two possible options for the conversion in an alternative currency. The
alternative currency will be normally determined by reference to the type of foreign currency loan at
stake, i.e. depending whether the loan is considered to be in a "foreign currency" in accordance with
letters (a) or (b) of Art.4(28) of the directive, or with both. In the case of Art. 4(28)(a), the alternative
currency should normally be the one laid down in Art.23(2)(a), and in the case of Art.4(28)(b) - the
one laid down in Art.23(2)(b). If, as a result of the combined application of Art.23(2)(a) and (b), there
is more than one alternative currency in which the credit agreement at stake could be converted,
the directive provides that Member States may specify whether the consumer can freely choose
between the two, or if only one of them will be available.

Article 23 para 3- market exchange rate

3. Where a consumer has a right to convert the credit agreement into an alternative currency in accordance with
point (a) of paragraph 1, the Member States shall ensure that the exchange rate at which the conversion is carried
out is the market exchange rate applicable on the day of appHcation for conversion unless otherwise specified in the
credit agreement.

Q. The question inquires what the market exchange rate appiicable on the day of application for conversion
refers to.

A. Under the F/X loan arrangement, the creditor usually buys and sells the foreign currency to the
borrower so that he can repay the foreign currency denominated debt. The mid-market rates are in
general established by the National Banks or in the EURO-area by the ECB and derive from the mid-
point between the "buy" and "sell" rates in global currency markets. "Buy" and "sell" rates of banks
often include additional overheads and profit margins and can therefore differ significantly from the



mid-market rate. it is our understanding that the term ‘market exchange rate applicable’ makes
reference to mid-market rates.

Article 23{4) - Warning

4. Member States shall ensure that where a consumer has a foreign currency loan, the creditor warns the consumer
an o regalar basis on paper or on another durable mediom ot least where the value of the total amount payahle by
the consumer which remains outstanding or of the regular instalments varies by more than 20 % from what it would
be if the exchange rate between the currency of the credit agreement and the currency of the Member State
applicable at the time of the conclusion of the credit agreement were applied. The warning shall inform the consumer
of a rise in the total amount payable by the consumer, set out where applicable the right to convert to an alternative
currency and the conditions for doing so and explain any other applicable mechanism for limiting the exchange rate

risk to which the consumer is exposed.

Q. The question inquires about the term ‘regular instalments’ and whether the 20% variation threshold for
the ‘value of the total amount payable which remains outstanding’ and the ‘regular instalments’ would not
be hit simultaneously in case of identical exchange rate movements.

A. The term ‘regular instalments’ makes reference to a credit repaid in annuities (e.g. monthly
instalments). The term ‘regular’ does not mean that the amount of the instalments {which is a
combination of the principal and the corresponding interest rate) is always meant to be identical
(e.g. always €1000 per month). The annuity definition allows us to also capture variable interest rate
loans. Variable interest rate loans might vary over time if, for instance, their calculation is tied to a
benchmark or the repayment of interests is deferred {e.g. deferred interest rate loan).

Although the ‘value of the total amount payable which remains outstanding’ and the ‘regular
instalments’ would hit the 20% variation threshold in case of identical exchange rate movements
simultaneously as far as linear loans (e.g. fixed rate mortgages) are concerned, this is not necessarily
the case for non-linear loan forms {e.g. deferred interest loans, interest only loans, etc.) where the
‘value of the total amount’ and the ‘regular instalments’ might temporarily be affected differently.

Q. The question inquires about the terms ‘currency of the credit ugreement’ and the ‘currency of the Member

State applicable at the time of the conclusion of the credit agreement’.

A. The term ‘currency of the credit agreement’ is used to designate the currency in which the
credit agreement is actually denominated. The term ‘currency of the Member State applicable at the
time of the conclusion of the credit agreement’ should be interpreted in conjunction with the similar
notion of "national currency of the borrower"”, used in Section 3 of the ESIS, and in light of types of
foreign currency loans laid down in Art.4(28)(a) and (b) of the directive. Therefore, depending on the
characteristics of the foreign currency loan at stake, the above-mentioned terms should be
construed as referring either to the currency of the Member State in which the consumer is resident
at the time the credit agreement is concluded or — if that currency would be the sarne with the
"currency of the credit agreement” ~ to the currency in which the consumer receives the income or
holds the assets from which the credit is to be repaid.

Q. The question inquires about the meaning of “... explain any other applicable mechanism for limiting the

exchange rate risk’.

A.  The term ‘any other applicable mechanism for limiting the exchange rate risk’ in the second
sentence of Article 23 paragraph 4 refers to the ‘other arrangements in place to limit the exchange
rate risk’ under Article 23 paragraph 1 letter b. The warning shall therefore, where applicable, inform




the consumer of his right to convert in an alternative currency as well as of any other possible
measures under the national framework to limit the exchange rate risk (e.g. caps).

Q. The question inquires about the meaning of “...on a regular basis’ and “... of a rise in the total amount

payable’.

A. According to the directive, the creditor shall warn the borrower "on a regular basis”" at least
where the ‘total amount payable by the consumer which remains outstanding’ or the ‘regular
installments’ vary by more than 20% compared to a baseline which is calculated on the basis of the
initial exchange rate between the national and foreign currency at the time of the conclusion of the
contract. The term ‘on a regular basis’ is not further specified in the directive and, therefore, it will
need to be determined by Member States in the transposition process, in light of the consumer
protection objectives of this provision. The ‘rise in the total amount payable’ represents the sum
initially due plus the additional costs which arise for the consumer as a result of the relevant
variation.

Annex Il — European Standardised Information Sheet (ESIS)

Section 3 (part A) ~ Meaning of 'national currency of the borrower’

Amount and currency of the loan to be granted: [vaiue]fcurrency]

(Where applicable) This loan is not in [national currency of the borrower].

(Where applicable) The value of your loan in [national currency of the borrower] could change.

(Where applicable) For example, if the value of [national currency of the borrower] fell by 20 % relative to [credit
currency), the value of your loan would increase to finsert amount in national currency of the borrower]. However, it
could be more than this if the value of [national currency of the borrower] falls by more than 20 %.

(Where applicable) The maximum value of your loan will be [insert amount in national currency of the borrower].
(Where applicable) You will receive a warning if the credit amount reaches [insert amount in national currency of the
borrower]. (Where applicable) You will have the opportunity to [insert right to renegotiate foreign currency loan or
right to convert loan into [relevant currency] and conditions].

Q. The question Inquires whether the exchange risk disclosure obligations apply even in cases where the
exchange rate risk seems negligible (e.g. borrower receives income or holds assets in currency which is not
his national currency) and what is expected of firms in terms of explaining /making sense in such situations.

A. Following the full harmonization approach, the text in Part A of the ESIS needs to be reproduced
as such. In the particular (and very rare) cases where the currency of the loan is not the currency of
the Member State in which the consumer is resident, but it is the one in which the consumer
receives his income {e.g. A UK pensioner residing in Spain who receives his income in Pounds Sterling
and who financed his Spanish property through a loan denominated in Pounds Sterling), the
disclosure requirement in regard to the variations of exchange rate between the Pound Sterling and
the Euro might be less important than in the other cases, but it may still provide useful information
to the consumer on the evolution of his asset balance sheet calculated in EURO currency. In any
event, creditors could provide, in such a case, additional oral explanations to the borrower that the
effective exchange rate risk in his case might be considered lower due to the income or asset
stream.
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Alpingi
Nefndasvio
Austurstreeti 8-10 N EYTEN DASTOFA

150 Reykjavik

Reykjavik, 24.03.2015
Tilv. 2015/0249
PAA

Efni: Umsdgn Neytendastofu um frumvarp til laga um breytingu & I6gum um vexti og
verdtryggingu, légum um Sedlabanka Islands og l16gum um neytendalan, 561. mal.

Visad er til tolvubréfs nefndarsvids Alpingis, dags. 10. mars 2015, par sem Neytendastofu var
sent til umsagnar frumvarp til laga um breytingu & 16gum um vexti og verdtryggingu, l6gum
um Sedlabanka Islands og I6gum um neytendalan.

Neytendastofa gerdi athugasemdir vid frumvarpid pegar pad var & vinnslustigi i ijarmala- og
efnahagsraduneytinu. Par breytingar sem gerdar hafa verid & frumvarpinu fra peim tima eru
ad mati stofnunarinnar til géda en po vill Neytendastofa koma ad eftirfarandi athugasemdum
og pakkar stofnunin fyrir teekifeerid til ad tja sig um frumvarpid i peirri mynd sem pad er nu.

Neytendastofu er falid eftirlit med I6gum um neytendaldn og snua athugasemdir
stofnunarinnar vid frumvarpid fyrst og fremst ad I1l. kafla pess, sem snyr ad peim I6gum.

i frumvarpinu, eins og pad var sent til umsagnar hinn 10. mars s.l., er gert r&d iyrir ad
skilgreining erlends lans samkvemt 16gum um neytendalan verdi i 4. mgr. 10. gr. laganna,
sbr. a. lidur 5. gr. frumvarpsins. Neytendastofa telur mun skyrara ad skilgreiningu hugtaksins
yroi beett vid 5. gr. laga um neytendalan samhlida ¢drum skilgreiningum. Stofnunin telur pa
framsetningu sem fram kemur i 5. gr. frumvarpsins flekja akvedid ad 6porfu og skyrara yroi
ad halda skilgreiningu adgreindri fra greidslumatsskyldu.

pa vill Neytendastofa jafnframt benda & stofnunin teldi til béta ad i l6gskyringargégnum
kemi fram einhver umijéllun eda skyring & pvi hvers vegna notast purfi vid Olikar
skilgreiningar erlends lans i 16gum um vexti og verdtryggingu annars vegar og légum um
neytendal&n hins vegar. Stofnuninni er ljost ad efnahags- og vidskiptanefnd er ekki unnt ad
breyta greinargerd med frumvarpinu en hun leggur til ad nefndin fjalli stuttlega um petta
atridi i nefndaraliti sinu.

pratt fyrir ad gert sé rdd fyrir peim varadarradstéfunum ad neytandi purfi, auk pess ad
standast greidslumat, ad hafa augljéslega fjarhagslega burdi til ad standast verulegar
breytingar a gengi telur Neytendastofa ad kveda verdi a um pad ad neytandi hafi rétt til ad
breyta yfir i annan gjaldmidil eda afnema tengingu endurgreidslu lansins vid gengi annars
gjaldmioils ef breytingar verda a hégum neytandans eda verulegar gengisbreytingar verda.
Med breytingum a hogum neytandans & stofnunin t.d. vid ef neytandi hattir ad hafa tekjur i

Borgartin 21 m105 Reykjavik ¢ Simi 510 1100 ¢ Bréfasimi 510 1101 e postur@neytendastofa.is e www.neytendastofa.is


mailto:postur@neytendastofa.is
http://www.neytendastofa.is

viokomandi gjaldmidli pegar 1idid er & lanstimann verdi slikt skilyrdi sett & sem forsenda pess
ad hann standist greidslumat, sbr. b. lidur 5. gr. frumvarpsins. Neytendastofa telur ekki rétt ad
kvedid se a um skyldu til ad umbreyta laninu vid par adstedur en tryggja @tti ad neytandi
eigi pess Kkost.

Verdi ekki gerdar radstafanir til pess ad neytandi geti umbreytt erlendu lani ef til koma
verulegar gengisbreytingar telur stofnunin ad taka purfi til skodunar breytingu & akveedi 18.
gr. laga um neytendalan pannig ad lanveitanda verdi 6heimilt ad krefja neytanda um greidslu
uppgreidslugjalds vilji neytandi greida lanid upp vid peer adstedur. Telja verdur liklegt ad i
morgum eda flestum tilvikum muni bann vid toku uppgreidslugjalds skv. c. lid 5. mgr. 18. gr.
laganna eiga vid um erlend lan, par sem lagt er bann vid toku uppgreidslugjalds ef lan ber
breytilega vexti, en eins og adur segir telur Neytendastofa naudsynlegt ad tryggt verdi ad
neytendur hafi i 6llum tilvikum, 6had vaxtaformi, rétt til uppgreidslu samningsins an
uppgreidslupoknunar eftil verulegra gengisbreytinga kemur.

Virdingarfyllst
f.n. Neytendastofu

Tryggvi Axelsson
Forstjori
p6runn Anna Arnadottir
Svidsstjori
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Alpingi
Nefndasvio
Austurstraeti 8-10 N EYTENDASTO FA

150 Reykjavik

Reykjavik, 30.04.2015
Tilv. 2015/0249 - 0.0.01
MS

Efni: Lanssamningar i erlendum gjaldmioli - 561. mal. Svor vid fyrirspurnum

A fundi efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis, hinn 27. april 2015, komu fram iyrirspumir
vid athugasemdir Neytendastofu og beidni um tillégur ad breytingum & frumvarpinu. Var pess
sérstaklega 6skad ad fyrirspumunum yrdi svarad skriflega.

Upplysingagjof tengd lanssamningum i erlendum gjaldmidli. Neytendastofa telur pa
upplysingaskyldu sem leggja ber & lanveitendur um einkenni lanssamninga i erlendum
gjaldmidli rdmast inna dkvadis 7. gr. laga um neytendalan nr. 33/2013. Stofnunin telur pé ad
efnahags- og vidskiptanefnd etti i nefndaraliti sinu um frumvarpid ad geta pess sérstaklega.
Akvedi 10. mgr. 7. gr. er svohljédandi:

» Lanveitandi, og eftir atvikum lanamidlari, skal veita neytanda skyringar svo ad hann geti
tekid afstodu til pess hvort lanssamningur, sem i bodi er, sé lagadur ad pdérfum og
fjarhagsstoou hans. Pessi skylda lanveitanda felur i sér ad Gtskyra upplysingar sem veita
skal adur en samningur er gerdur i samremi vid 1.-4. mgr. og L mgr. 25. gr., helstu
einkenni peirra lanssamninga sem i bodi eru og peaer sérstoku afleidingar sem slikir
samningar geta haftfyrir neytanda, p.m.t. afleidingarnar afvanskilum hans & afborgunum. **

Eins og sjd ma er ordalag dkvadisins almennt og tekur til allra lanssamninga.

Neytendastofa telur jafnframt naudsynlegt ad beta vid akvadi inn i 25. gr. laga nr. 33/2013 i
peim tilgangi ad veita neytendum almennar upplysingar til pess ad tryggja ad hann sé
upplystur um hvemig préun hofudstols og greidslubyrdi lanssamninga i erlendum gjaldmidli
hefur verid. Neytendastofa leggur til eftirfarandi breytingar & akvadinu:

25. gr. Sérstok upplysingaskylda lanveitanda.

Til pess ad tryggja ad neytandi sé upplystur um hvemig préun héfudstéls og greidslubyrai
hefur verid skal lanveitandi adur en samningur sem kvedur a um verdtryggingu, eéa
breytilega vexti eda erlendan gjaldmidil er gerdur veita upplysingar, & pappir eda 6dmm
varanlegum midli, um sogulega préun verdlags, eg vaxta og gengisbreytinga viokomandi
gjaldmidla og ahrif peirra patta a breytingar & hofudstol og greidslubyrdi sé um verdtryggt lan
ad reda og um breytingar & greidslubyrdi sé um dverdtryggt 1an ad reda eda lan i erlendum
gjaldmidli. Lanveitandi skal einnig veita upplysingar um proun verdlags og radstéfunartekna
sidustu 10 ar fyrir gerd samnings. Sé um verdtryggdan lanssamning ad raeda skal lanveitandi,
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til vidbotar vid reikningsyfirlit i formi nidurgreidslutoflu, sbr. i-lid 2. mgr. 12. gr., lata
neytanda i té nidurgreidslutdflu par sem midad er vid medaltal arsverdbolgu sidustu 10 ar
fyrir gerd samnings.

Neytendastofa skal birta opinberlega 4 heimasidu sinni almennar upplysingar og demi um
breytingar 4 hofudstél og greidslubyrdi verdtryggdra ldna og demi um breytingar 4
greidslubyrdi overdtryggora lana sem lanveitendur skulu byggja upplysingagjof skv. 1. mgr.
4. Neytendastofa skal einnig birta almennar upplysingar um bpréun verdlags og
radstéfunartekna sidustu 10 ar. Neytendastofa skal einnig birta opinberlega 4 heimasiou
sinni almennar upplysingar og deemi um ahrif gengisbreytinga 4 endurgreidslu erlendra
lana. Stadfesting neytanda & ad honum hafi verid kynntar pessar upplysingar, sbr. 10. mgr. 7.
gr., telst fullnaegjandi upplysingagjof skv. 1. mgr.

- Akvadi 1. og 2. mgr. eiga ekki vid um endurnyjun og/eda hakkun yfirdrattarheimilda, sbr.
t-1id 5. gr., ef heildarlansfjarhed er legri en vidmidunarfjarhad vegna framkvemdar
greidslumats skv. 2. mgr. 10. gr.

Heimildir til ad breyta lani: { umsognum Neytendastofu hefur verid 16gd 4hersla 4 ad
samkvamt Evropurétti verdur med [6gum ad tryggja ad neytendur hafi rétt til ad umbreyta
lanssamningi i erlendum gjaldmidli ef adsteedur neytenda breytast sem liggja til grundvallar
skilgreiningu um ,,lan i erlendum gjaldmidli“ og adrar forsendur fyrir lanveitingunni breytast
s.s. breytingar verda 4 gengi gjaldmidlanna sem leida til storteckra breytinga 4 greidslubyroi.

Lén i erlendum gjaldmidli hafa folgna { sér gengisaheettu fyrir neytenda en einnig
-kerifsahaettu og af pessari asteedu hefur Evrépska kerfisdhattunefndin (European Systemic
Risk Board, ESRB) hvatt Evropuriki til pess ad takamarka slikar lanveitingar eins og unnt er,
sbr. tilmeeli nefndarinnar ESRB2011/1.

~~1-pessu-sambandi-parf pvi efnahags-og vidskiptanefnd ad-lita til og gera rédstafanir sem -

vedlanatilskipun (2014/17) leggur til. I 23. gr. tilskipunarinnar er lagt upp med ad adildarriki
sjai til pess ad varnadaruraedi sé til stadan anna® hvort i formi utgdnguradstafana eda
umbreytinga eda i formi annarra videigandi radstafana. I tilskipuninni og gégnum tengdum
henni er visad til pess ad adrar radstafanir geti t.a.m. verid ,,cap* p.e. sett sé pak & dheattu
neytenda, ,,warning” p.e. vidvorun eda ,hedging“ i formi tryggingar eda bess hattar
gengisahattuvarna sem lanveitandi bydur fram samhlida lanveitingu.

Edli malsins samkvemt md med godu moti auk pess setja pak og takmarka ahattu neytenda
af lant6kunni med pvi ad kveda 4 um pak 4 kostnadi sem hann verdur fyrir vegna
gengissveiflna.

Neytendastofa feer ekki séd ad vidvorun geti skilad tileetludum arangri nema neytendur geti
gert videigandi radstafanir i tengslum vid lanssamninginn 4 grundvelli vidvérunarinnar.
bannig skilar vidvérun um gengissveiflur litlu i peim tilvikum sem neytandi hefur fengid
14nid greit Gt ad fullu. Einu demi pess sem Neytendastofa telur ad vidvorun geti talist
fullnaegjandi radstéfum veeri { formi svokalladra ,,equity release” lana par sem neytendur sem
eiga t.d. fasteign en hafa ekki reglulegar tekjur (t.d. eldri borgarar) ganga ad eign sinni i formi
lans par par sem utgreidslur fara jafnt og pétt fram a lanstima og pannig dregid 4 vedid i
samremi vid dkvadi lanssamningsins. I peim tilvikum getur neytandinn styrt lantokunni,
dregid Gr henni eda heett ad fullu, ef gengissveiflur verda honum mjog éhagsteedar. Vandséd
er ad vidvorun ein og sér geti verid gengisvorn { 60rum tilvikum. Mikilvegt er po ad
lanveitandi gefi Ut vidvaranir og upplysi neytendur sérstaklega pegar upp koma miklar
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gengissveiflur.

Onnur dhattuvém t.d. formi tryggingar eda med afleidusamningum. Hér verdur p6 ad benda 4
a0 ahettuvorn t.d. { formi afleidusamninga er almennt ekki 4 faeri neytenda ad gera og eru
slikir samninga almennt ekki gerdir til lengri tima en 18 manada og pvi yrdi vandmedfarid
hvernig standa skuli ad slikum vornum t.d. fyrir lan til 20, 30 eda 40 ara. Um petta er visad
nanar til skyringarskjals ESB.

A fundi nefndarinnar benti Neytendastofa 4 ad stofnunin hafdi, p4 um morguninn, fengid sent
afrit af sensku frumvarpi til innleidingar tilskipunar nr. 2014/17 sem birt hefur verid til
almennrar umsagnar i Svipjod. Stofnunin hafdi ekki haft neegilegt teekifeeri til pess ad kynna
sér par hugmyndir sem par eru settar fram fyrir fundinn og hvatti nefndarmenn til pess ad
kynna sér skyrsluna. Neytendastofa hefur nt haft betra takifeeri til pess ad ryna skyrsluna og
ma4 bar sja ad { frumdrégum ad innleidingu virdist sem ad i Svipjod sé lagt til ad heimila ekki
lanveitingu { erlendum gjaldmidli an pess ad neytandinn taki um leid tryggingu eda gerdar séu
adrar samberilegar rddstafanir til pess ad verja hann fyrir gengissveiflum. Neytendastofa telur
reynslu hér 4 landi syna ad slik trlausn sé ekki hagkvaem og kveda tti 4 um pad med skyrum
hetti { lagatexta hvada radstafanir skuli gera eins og skyrt er kvedid 4 um i tilskipuninni.

Komid i veg fyrir gengistryggingu. [ minnisbladi fijsrmala- og efnahagsraduneytisins segir
ad Neytendastofa virdist leggja pann skilning { minnisblad fjarméla- og efnahagsraduneytisins
fra 15. april sl. og tillogum ad breytingum ad i peim hafi stadid til ad koma i veg fyrri hreina
gengistryggingu lana i islenskum kronum. Neytendastofa visar til fyrri umsagna og beirrar
- afstodu stofnunarinnar ad stofnunin telur ad pad eigi ekki ad 16gfesta adra skilgreiningu um
»lan 1 erlendum gjaldmidli“ en pad sem liggur fyrir { tilskipun ESB. Ljost er af tilskipuninni
ad par skal mida vid tilteknar adsteedur, s.s. ad neytandi hafi tekjur eda eignir i annarri mynt

...en taka parf tillit til busetu. . Verdi fleiri skilgreiningar logfestar mun pad valda ruglingi, ... .

réttardryggi verdur minna og eftirlit erfidara i framvamd. Sidast en ekki sist pa er veruleg
ahaetta 1 pvi f6lgin fyrir neytendur ad taka lan i erlendum gjaldmidli, t.d. ef peir hafa ekki
tekjur 1 peim gjaldmioli. Markmid lagasetningar & Evropuvettvangi er ad tryggja ad tilmalum
ESRB sé framfylgt og jafnframt ad adildarrikjum verdi gert skylt ad bjéda neytendum upp a
valkosti til ad breyta lani eda takmarka dhettu sina med 60rum hetti. Neytendastofa telur ad
ef efnahags-og viOskiptanefnd telur naudsynlegt ad haga reglum med 68rum heetti gagnvart
lantaka sem er 16gadili og fellur ekki undir skilgreiningu laga 4 hugtakinu ,,neytandi“ pa gildi
um pad rymri og frjalsari réttur. Neytendastofa telur ad sé fylgt eftir reglum tilskipunarinnar
vardandi skilgreiningu a ,lan i erlendum gjaldmidli“ og med 16gum verdi ekki adrar
takmarkanir gerdar hér 4 landi p4 mun ESA undir 6llum kringumstedum sampykkja slika
tilhdgun enda munu akveedi tilskipunarinnar gilda fyrir 611 adildarriki ESB svo og EES-rikin,
b.e. Noreg, Island og Liechtenstein. Alpingi parf pvi ekki ad 6ttast ad innleiding par sem fylgt
er eftir skilgreiningum og reglum tilskipunarinnar verdi ekki sampykkta af halfu ESA.

Heimild til uppgreidslu. Ad fyrstu ma nefna ad samkvemt 16gum um neytendaldn nr.
33/2013 geta neytendur alltaf greitt lanssamning upp { heild eda ad hluta fyrir umsaminn tima.
[ akvaedinu eru talin upp pau tilvik sem lanveitanda er heimilt ad krefjast greidslu poknunar,
uppgreidslugjalds, og hversu hd slik poknun ma vera. Neytendur eiga pess pvi avallt
lagalegan kost ad greida lanssamning upp ef gengisproun verdur peim 6hagstaed. I umfisllun
Neytendastofu 4 fundinum var auk pessa vakin athygli 4 pvi ad ef neytandi hyggst greida
erlenda 1anid upp med nyrri lantsku parf hann ad standast greidslumat fyrir nyju lani.
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| bérunn Anna Amadottir
Svidsstjori
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SAMBAND ISLENSKRA SVEITARFELAGA

Alpingi Reykjavik 24. april 2015
b.t. efnahags- og vidskiptanefndar

Austurstreeti 8-10 1503020SA GB
150 Reykjavik Malalykill: 401

Efni:  Umsogn um frv. um br. & I. um vexti og verdtryggingu, 561. mal

Visad er til télvuposts fra nefndasvidi Alpingis, dags. 10. mars sl., par sem
Oskad er umsagnar Sambands islenskra sveitarfélaga um ofangreint frumvarp.
Bedist er velvirdingar & pvi ad umsogn pessi er send eftir ad veittur frestur er
liginn.

Af halfu sambandsins er gerd athugasemd vid ad i 3. gr. frumvarpsins er
Sedlabanka islands veitt heimild til pess ad setja lanastofnunum reglur og er
heegt ad binda erlend lan skilyroum sem varda tekjur lantaka, tegund
trygginga, upplysingaskyldu lanveitanda, lengd lanstima og tilhégun
endurgreidsina. Heimilt er ad &dkveda ad mismunandi akveadi gildi um
einstaka flokka lantaka, svo sem tiltekna hoépa einstaklinga eda l6gadila,
sveitarfélog og adila sem opinberir adilar eru i abyrgd fyrir.

i skyringum vid frumvarpio er visad til pess ad i innanrikisraduneytinu er
unnio ad skodun pess ad setja reglur um erlendar lantdkur sveitarfélaga. Ad
aliti sambandsins er ekki timabaert & pessu stigi ad veita Sedlabanka Islands
fremur opna heimild til setningar reglna um sama efni heldur sé edlilegra ad
bida nidurstédu innanrikisrdduneytisins. Af peirri asteedu leggur sambandid til
ad ordin ,sveitarfélog og adila sem opinberir adilar eru i abvrgd fvrir" i 2.
mgr. 3. gr. frv. falli brott.

Ad aliti sambandsins er i skyringum vid frumvarpid gert alltof mikid ar peim
meinta vanda sem erlendar lantokur sveitarfélaga geti haft fyrir stjorn
efnahagsmala. Einnig gerir sambandid alvarlega athugasemd vid ad i
frumvarpinu er hvergi gert rad fyrir pvi ad haft sé samrad vio Samband
islenskra sveitarfélaga eda innanrikisraduneytid, sem fer med malefni
sveitarfélaga, um motun reglna um erlend lan sveitarfélaga.

P4 er tilefni til pess ad arétta pad sem fram kemur i fylgiskjali | vid frumvarpid
ad med breytingum @& reglum Fjarmélaeftirlitsins um eiginfjarkrofur
fjarmalafyrirtaekja sem toku gildi i april 2011 ahattuvog aheettuskuldbindinga
sveitarfélaga i erlendri mynt var haekkud. Slikar &heettuskuldbindingar fa
100% &heettuvog & medan ahattuskuldbindingar i islenskum kronum f4 20%
dheettuvog, sbr. 12. gr. reglnanna. Med pessari breytingu er ad nokkru leyti
spornad vido pvi ad sveitarfélég hér & landi skuldbindi sig i erlendum
gjaldmidlum.

A fundum sem fulltrGar sambandsins hafa att med sérfreedingum raduneyta og
Sedlabanka islands hefur verid reett um pann mikla drangur sem nédst hefur i
ad beeta rekstrarafkomu og laga skuldastdou sveitarfélaga & grundvelli
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fjarméalareglna, sbr. 64. gr. sveitarstjornarlaga nr. 138/2011. Ekkert hefur
komid fram a pessum fundum sem bendir til pess ad bryn porf sé & pvi ad
setja strangar reglur um erlendar skuldbindingar sveitarfélaga.

Af halfu sambandsins hefur verid 16go ahersla 4 ad ekki sé asattanlegt ad
settar verdi reglur sem svipti Oll sveitarfélég peim mdguleikum til
adheettudreifingar sem geta falist i pvi ad taka lan i erlendum gjaldmidlum,
sérstaklega ef um er ad reeda skuldbindingar vegna langtima fjarfestinga, s.s.
l&n til lengri tima en 10 &ra. Fulltrdar sambandsins hafa samt sem &dur lagt
fram hugmyndir ad leidum til pess ad draga enn frekar Ur dheettu af erlendum
lantokum sveitarfélaga og synt pannig vilja til pess ad leysa malid i goou
samradi rikis, sveitarfélaga og Sedlabanka Islands.

i tildgum samradsnefndar um efnahagsmal fra 28. ndévember 2014, voru
skodadar ymsar leidir til ad draga Ur dheaettu sveitarfélaga vegna erlendra lana.
Sa leid sem &kvedido hefur verio ad skoda frekar, samkvaemt nidurstddu
umfjéllunar Jonsmessunefndar fra 28. januar 2015, er ad skilyrda nyja
erlenda lantoku vid tekjur sveitarfélags i erlendri mynt, sem dugi fyrir
afborgunum af laninu, eda tiltekna lagmarkslengd lanstima, t.d. tiu ar. Ad
peirri  nidurstoou standa fulltrdar fjarmala- og efnahagsraduneytis,
innanrikisrdduneytis og Sambands islenskra sveitarfélaga.

Reynslan synir ad nélgun Sedlabanka islands annars vegar og Sambands
islenskra sveitarfélaga hins vegar 4 pad viofangsefni sem hér um reedir er um
margt 6lik. Af halfu sambandsins er 16gd pung ahersla & ad mdégulegar reglur,
sem takmarka erlendar lantoku sveitarfélaga, séu settar \ fullu samradi vid
sambandid, ut frd vel rékstuddum sjonarmidum og med adferdum sem falla
vel ad peim fjarmalareglum sem sveitarfélog starfa eftir & grundvelli
sveitarstjornarlaga. i peim efnum er edlilegast ad byggt verdi & nidurstddu
peirrar vinnu sem pegar hefur farid fram, i g6du samstarfi vid raduneyti og
sedlabankann.

Sambandid lysir sig samkveemt framans6gdu ésammala pvi frumvarpi sem hér
er til umsagnar og maelist eindregid til pess ad fyrrgreind breyting verdi gerd a
3. gr. pess.

Virdingarfyllst
SAMBAND iSLENSKRA SVEITARFELAGA



SFF

SAMTOKFJARMALAFYRIRTEKJA

kelandic Financial Services Association

Reykjavik 24. mars 2015

Alpingi vid Austurvoll
b.t. Efnahags- og vidskiptanefndar
150 Reykjavik

Vardar: Frumvarp til laga um um breytingu a ldgum um vexti og verdtryggingu, l6gum
um Sedlabanka Islands og lbgum um neytendalan (erlend lan, varadarreglur), 561. mal.

I athugasemdum vid frumvarpid kemur fram ad megintilgangur pess sé ad heimildir til ad
veita erlend lan verdi samremdar med varudarsjonarmid ad leidarljosi, annars vegar til pess
ad takmarka dOvarda gjaldeyrisdhaettu lantaka vegna lantdku og hins vegar til ad draga ar
ahettu sem fjarméalakerfinu stafar af erlendum lanum. SFF gera ekki athugasemdir vid
meginmarkmid frumvarpsins en samtokin vilja koma eftirfarandi athugasemdum a framfeeri
vid efnahags- og vidskiptanefnd.

l. Skilgreining a erlendum lanum og gildissvid laga um vexti og verotryggingu

Um 2. gr.

Akvadid felur i sér breytingu & I6gum um vexti og verdtryggingu nr. 38/2001 (vaxtaldg). 1 1
mgr. 2. gr. er lagt til ad nyr kafli beatist vid vaxtalogin um erlend lan. T 2. mgr. 2. gr.er sett
fram skilgreining & hvad telst erlent lan, p.e. badi lan i erlendri mynt og gengistryggt 1an. Hér
er mikilvaegt ad hafa i huga hvert gildissvid vaxtalaganna er en i 1 gr. peirra segir: ,,Logpessi
gilda um vexti afpeningakréfum & svidifjarmunaréttar og a 6drum svidum réttarins, eftir pvi
sem vid getur att, svo og um annad endurgjald sem askilio er eda tekid fyrir lanveitingu eda
umlidun skuldar. L&g pessi gilda einnig um verotryggingu sparifjar og lansfjar.“ Eins og
akveedid og nafn laganna ber med sér tekur gildissvid laganna til vaxta og verdtryggingar lana
en ad ooru leyti eiga reglur um lanveitingar ekki heima i Il6gunum. Ad mati SFF eiga sérreglur
um lanveitingar i erlendri mynt pvi ekki heima i vaxtalogum par sem gildissvid laganna neer
adeins til vaxta og verdtyggingar lana.

pa skytur skokku vid ad lanum i erlendum myntum sé blandad saman vid lan i islenskum
kronum sem eru verdtryggd midad vid gengi erlendra gjaldmidla. Af domum Heestaréttar,
ta.m. i malum nr. 92 og 153/2010, verdur skyrlega radid ad skuldbindingar i erlendum
gjaldmidlum falla ekki undir &kveedi vaxtalaga og pad teljist pvi ekki til verdtryggingar ad
lana i erlendum gjaldmidlum. Heimildir eda takmarkanir & pvi ad lana i erlendum
gjaldmidlum eiga pvi vart heima i l6gum um vexti og verdtryggingu.

Afumfjollun i greinargerd verdur radid ad atlunin sé annars vegar ad heimila ad grundvollur
verdtryggingar geti verid gengi erlendra gjaldmidla (gengistrygging), til pess ad koma til mots
vio athugasemdir ESA, og hins vegar ad per takmarkanir sem muni verda a heimild til
verdtryggingar vid gengi gjaldmidla muni jafnframt vera & heimildum til skuldbindinga i
erlendum gjaldmidlum.



Til ad néalgast markmid laganna er lagt til ad 1. mgr. verdi felld brott en beett verdi vid 14. gr.
vaxtalaga heimild til pess ad grundvollur verdtryggingar geti verid gengi erlendra gjaldmidla
og/eda gengisvisitolur. Samkvaemt framansogdu er lagt til ad vid 14. gr. vaxtalaga beatist ny
maélsgrein sem verdur 3. malsgr., svohljodandi: [ linssamningi er po heimilt ad mida vid
daggengi erlendra gjaldmidla og/eda gengisvisitalna.

Onnur leid ad sama markmidi vari ad mala fyrir um i nyrri 3. mgr. 14. vaxtalaga ad pad feli
ekki 1 sér verdtryggingu samkvaemt akvaedi 14. gr. ad sparifé og lansfé i erlendum gjaldmioli
eoa gjaldmiolum eda sparifé og ldnsfé par sem hofuostoll er tilgreindur 1 islenskum kronum
og endurgreioslur fylgi daggengi erlenda gjaldmiola.

Samkvaemt framangreindu er ad mati SFF rétt ad finna akvaedum sem @tlad er ad takmarka
lanveitingar i erlendum gjaldmidli annan stad en i vaxtalogum og liggur pa beinast vid ad
sliku 4kveedi verdi fundinn stadur i 16gum um Sedbanka Islands. samhlida akvadi um
heimildir Sedlabankans til ad setja lanastofnunum reglur um erlend 1an. Um pad verdur fjallad
nanar hér a eftir { tengslum vid umfjollun um 3. gr. frumvarpsins.

13. mgr. 2. gr. segir: Heimilt er, nema l6g meeli ¢ annan veg, ad veita erlend lan. Um erlend
lan til neytenda gilda 16g um neytendaldn. A9 mati SFF er oparfi ad tilgreina i 1ogum ad
heimilt s€ ad lana 1 erlendum gjaldmidlum par sem slikt er pegar heimilt, sbr. fjolmarga déma
Heestaréttar. bvi er lagt til ad dkvaedid verdi fellt brott.

Um 1. mgr. 3. gr.

I akvadinu er lagt til ad 1ogfest verdi ny grein, sem verdi 13. gr. i 16gum um Sedlabanka
Islands, sem heimilar Sedlabankanum ,,a8 fengnum tilmalum fjarmalastodugleikarads ad
setja lanastofnunum reglur um erlend lan samkvaemt skilgreiningu laga um vexti og
verdtryggingu.” Hér ad framan er lagt til ad skilgreining vaxtalaga um erlend 1an verdi felld
brott en til ad markmid laganna naist er lagt til ad tekid verdi fram i dkveedinu ad heimild
Sedlabanka Islands nai til pess ad ,,setja lanastofnunum reglur um lan par sem skuldbinding
er I erlendum gjaldmiolum eoa i islenskum kronum og er fylgir daggengi erlendra gjaldmiola
og/eoa gengisvisitalna skv. 3. mgr. 14. gr. laga um vexti og verdtryggingu.“ Med pessari
breytingu verdur oparft ad skilgreina sérstaklega hugtakid erlent lan i vaxtalogum og fara
pannig ut fyrir gildissvid peirra med pvi ad setja par inn efnisreglur um lanveitingar sem ekki
eiga heima i peim logum.

1L Heimild Sedlabanka Islands til ad setja linastofnunum reglur um erlend og
gengistryggo lan

Um 3. gr.

Visad er til umfjollunar hér ad framan um 1. mgr. 3. gr. og sett fram tillaga ad breytingu a
akvadinu par sem lagt er til ad Sedlabankinn fai heimildir til ad setja lanastofnunum reglur
um ldn i erlendum gjaldmiolum eda i1 islenskum kronum sem mioao vio daggengi erlendra
gjaldmiola og/eda gengisvisitalna.

SFF taka undir pau sjonarmid i athugasemdum vid 3. gr. par sem fram kemur ad til ad mzta
adstzedum sem oOgna fjarmalastodugleika geti reynst malefnalegt ad Sedlabanki Islands hafi
heimild til, ad fengnum tilmeelum fjarmalastodugleikardds, ad takmarka erlend eda
gengistryggd lan til adila sem ekki eru vardir fyrir gjaldeyrisahattu. SFF eru einnig sammala
ummelum i athugasemdum um ad adkoma fjarmalastodugleikarads ad slikri reglusetningu sé



mikilveeg til ad tryggja ad slikar reglur verdi adeins settar til ad mata adstedum sem eru
liklegar til ad 6gna fjarmalastodugleika eda hafa daskileg ahrif & fjarmalakerfid.

pratt fyrir pessi ummali i greinargerd telja SFF 3. gr. frumvarpsins fela i sér of viotekt
framsal & loggjafarvaldi til framkvemdavaldsins an negilega skyrrar afmoérkunar &
reglusetningarheimildum Sedlabankans. Ordlag akvedisins er opid enda fair adilar alfarid
Lvardir fyrir gjaldeyrisahettu®. Efast ma um hvort slikt valdframsal standist stjdmarskra og
efni reglna sem settar yrdu & pessum grunni geeti einnig brotid gegn medalhofsreglu
stjornsyslulaga. A0 mati SFF er edlilegast ad fara sému leid hér & landi og gert hefur verid i
Evropu td. i leidbeiningarreglum EBA um vidbrégd vid oOvordoum erlendum lanum
(Guidelines on capital measures for FX lending to unhedged borrowers under the SREP),
gefnar ut 20. desember 2013. http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-
review-and-evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-on-capital-measures-for-foreign-currency-
lending

I reglunum er fjallad um varadarsjénarmid vegna 6vardra lantaka p.&.m. heimila, i pvi skyni
ad draga ur heettu 6vardra lantaka med auknum heimildum eftirlitsadila. Gerdar eru kréfur um
heerri eiginfjarbindingu & lanum til pessara adila pegar um er ad reda lan med tengingu vid
gengi erlenda gjaldmidla, sett er pak a hlutfall slikra lana af heildaratlanum (10-25%), krofur
eru gerdar um ahettustyringu hvad petta vardar og krofur eru gerdar um greidslumat
lanveitanda hja lantaka. EKki pykir rétt ad Sedlabankinn hafi heimildir til ad setja til viobotar
vid petta reglur um framkvamdaratridi lanveitinga eins og upplysingaskyldu lanveitanda,
hamarksvedhlutfoll, tekjur og tryggingar lantaka, greidslugetu lantaka, lengd lanstima o.fl.

Samkvamt framans6gdu og med visan til tillogu hér ad framan um ad lI6gfest verdi ny 3. mgr.
14. gr. er lagttil ad 6. gr. ordist svo:

A eftir 13. gr. laganna kemur ny grein, er verdur 13. a., svohljédandi:

Sedlabanka Islands er ad fengnum tilmaelum fjarmalastédugleikardds heimilt ad setja reglur
um lan veitt i erlendum gjaldmidli eda gengistryggd skv. 3. mgr. 14. gr. laga um vexti og
verdtryggingu nr. 38/2001 sem fjarmalafyrirteki veita ovoroum lantokum. Med oOvordum
lantokum er att vid einstaklinga og litil eda medalstor fyrirteki, sem eru an nattarulegra
gjaldeyrisvarna eda gjaldeyrisvarna i formi fjarmalagerninga. A medal nattarulegra
gjaldeyrisvarna geta verid tekjur lantaka i erlendum gjaldmidlum eda erlendar eignir sem
standa & moti skuldum.

Markmid reglna skv. 1 malsgr. er ad draga ur hettu & pvi ad slikar lanveitingar skapi
kerfislega dhattu ifjarméalakerfmu eda dgnifjarméalastodugleika. I reglunum ma kveda & um
skilyrdi sem varda harri eiginfjarbindingu & lanum tilpessara adilapegar um er ad reda lan
veitt i erlendum gjaldmidli eda i islenskum krénum og mida vid daggengi erlendra gjaldmidla
og/eda gengisvisitolur, setja pak & hlutfall slikra lanveitinga af heildaratlanum
fjarmalafyrirtekis sem geti numid 10-25%, og ad lanveitandi framkvemi lanshafismat hja
lantaka. Heimilt er ad akveda ad mismunandi akvadi gildi um einstaka flokka lantaka, s.s.
neytendur, fyrirteeki, opinbera adila ogadila sem opinberir adilar eru i &byrgdfyrir.

I pessu samhengi pykir einnig naudsynlegt ad benda & ad vid setningu reglna um erlend Ian og
gengistryggd lan parf Sedlabankinn sérstaklega ad geeta ad pvi ad akvaedi peirra reglna myndu
ekki fela i sér takmarkanir & EES-reglum, einkum um frjalsa fjarmagnsflutninga og frjalsa
pjénustustarfsemi.
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I11.  Heimild Sedlabanka Islands til ad leggja & dagsektir

I 4. gr. frumvarpsins er lagt til ad Sedlabanki Islands fai heimild til ad leggja & dagsektir
vegna brota & reglum Sedlabankans um erlend lan. Draga ma i efa ad akveedi frumvarpsins
feli i sér fullnaegjandi refsiheimild par sem pad veitir pad stjornvaldi takmarkalausa heimild til
ad akveda viourldg vid broti & reglum sem pad sjalft setur a grunni opinnar og matskenndrar
heimildar.

V. 5. gr., a-lidur - ny 5. mgr. 10. gr. laga um neytendalan

i 10. gr. laga um neytendalan er fjallad um lanhafis- og greidslumat. Tillaga frumvarpsins
beetir vid nyrri 4. mgr, sem segir ad ef neytanda er veitt erlent lan, ad hluta eda 6llu leyti, pa
skuli avallt framkvema greidslumat 0had fjarhaedarmérkum 2. mgr. (2 milljénir v/
einstaklings). ba verdi 6heimilt ad veita slikt lan nema greidslumatid leidi i 1j6s ad lantaki hafi
augljoslega fjarhagslega burdi til ad standast verulegar breytingar & gengi pess gjaldmidils
sem tekjur lantaka eru i samanborid vid pann gjaldmidil sem lanid er i eda tekur mid af.
Bannregla akveedisins byggir & samspili tveggja matskenndra hugtaka, p.e. ,,augljosir
fjarhagslegir burdir* og ,,verulegar breytingar a gengi“. Um er ad reda afgerandi
takmorkun a heimild til ad veita erlend lan. Mikilvegt er ad loggjafinn setji fram skyrari
viomid hvad petta vardar pannig ad lanveitanda verdi mogulegt ad syna fram & ad lantaki
uppfylli peer krofur sem gerdar eru. .

V. Erlendir lanveitendur
AJd lokum er bent a ad vid lestur frumvarpsins vakna spurningar um hvort og pa ad hvada
marki ,.erlend 1an“ sem veitt eru af erlendum adilum til islenskra adila eda sem veitt er af
islenskum adilum til erlendra adila myndu falla undir akveedi frumvarpsins. Mikilveagt er ad

I6ggjafinn marki um pad skyrar linur sem ekki ekki fela i sér takmarkanir & EES-reglum,
einkum um frjalsa fjarmagnsflutninga og frjalsa pjonustustarfsemi.

Virdingarfyllst,

tH fry

Jona Bjork Guonadattir hdl.



17. april 2015

Minnisblad

Viotakandi: Efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis
Sendandi: Sedlabanki Islands

Lfni: Pingmal 561, breyting 4 16gum um vexti og verdtryggingu o.fl.

Inngangur

Visad er til fundar efnahags- og vidskiptanefndar fyrr i dag, vegna pingmals
numer 561 um vexti og verdtrygging o.fl. (erlend lan, EES-reglur). A
fundinum var oskad eftir pvi a0 Sedlabankinn lysti sjonarmidum sinum
vardandi tillogur fjarmala- og efnahagsraduneytisins, sem sendar voru
nefndinni 15. april sl.

Likt og koma fram & nefndum fundi leggur Sedlabankinn til ad
hugtakanotkun fyrirliggjandi frumvarps verdi breytt vardandi pann
samnefnara sem @tlad er ad néd utan um allar mogulegar tegundir lana sem
tengjast erlendum gjaldmidlum 4 einn eda annan hatt. Leggur bankinn til ad
notad verdi hugtakid lan tengd erlendum gjaldmidlum i stad hugtaksins
erlend lin. Asteedan fyrir pessu er tvipeett. I fyrsta lagi hefur hugtakid erlend
lan verid talid taka til lana sem veitt eru af erlendum adilum og pvi
varhugavert ad @tla pvi hugtaki adra og nyja merkingu. P4 er pad mat
Sedlabankans ad hugtakid lan tengd erlendum gjaldmidlum sé nagilega ramt
til ad nd utan um allar paer tegundir lana sem um hefur verid deilt fyrir
domstélum undanfarin ar.

bannig telur Sedlabankinn ad undir hugtakid falli:
e lan par sem skuldbinding er tilgreind 1 islenskum kronum bundid vid
gengi erlendra gjaldmidla
e lan par sem skuldbinding er tilgreind sem jafnvirdi fjarheda i
islenskum kronum og skiptist eftir dkvednum hlutfollum 1 tvaer eda
fleiri erlendar myntir
e lan par sem skuldbinding er tilgreind i erlendum gjaldmidlum

ba er petta jafnframt sama hugtak og notast er vid i 13. gr. laga um
Sedlabanka Islands vardandi gjaldeyrisjofnud.

bad er jafnframt mat Sedlabankans ad pessi breytta hugtakanotkun sé
jafnframt samrymanlegri fasteignavedlanatilskipuninni nr. 2014/17 sem nu er
unnid ad pvi ad innleida i islenskan rétt.
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Mikilvegt er ad hugtakanotkun sé nagilega skyr til pess ad ekki komi til
tulkunarvandi sidar med tilheyrandi 6vissu og jafnvel domsmalum til ad
skilgreina inntak hugtaksins.

Breytingatillaga fjarmala- og efnahagsraduneytisins
Hér ad nedan verdur eingdngu fjallad um pau akveaedi tillogunnar sem
Sedlabankinn hefur athugasemdir vid.

7. or. frumvarpsins:

Réaduneytid leggur til 1 7. gr. frumvarpsins ad i 5. gr. laga um neytendalan
verdi beatt vid svohljodandi skilgreiningu:

A eftir j-1id 1. mgr. 5. gr. kemur nyr staflidur sem ordast
svo:  Ldnssamningur 1 erlendum  gjaldmiolum:
Lanssamningur par sem:

1. lén er 1 60rum gjaldmidli en peim sem lantaki
feer tekjur eda & eignir sem lanid ber ad
endurgreida i, eda

ii. lan er i 6drum gjaldmidli en i adildarriki sem
lantaki er busettur 1.

Hér er lagt til ad skilgreiningin taki til , ldnssamninga i erlendum
gialdmiolum . V10 petta eru nokkrar athugasemdir:

1.

Hugtakid Ildnsamningar i erlendum gjaldmiolum er ekki nazgilega
ramt til ad na utan um 61l pau 14n sem eru til umfjollunar, til deemis
lan sem er i islenskum kronum en afborganir og/eda hofudstoll
bundinn gengi erlendra gjaldmidla.

Ad sama skapi er ordalagid ,, ldn er i 60rum gjaldmioli** of prongt sbr.
somu athugasemd og hér a undan.

Oljost er hvada pydingu skilgreiningin i heild sinni eigi ad hafa par
sem hvergi i 16gum um neytendalan er studst vid pessa skilgreiningu
heldur er gert rad fyrir pvi ad i 8. og 10. gr. frumvarpsins, sem &tlad
er a0 breyta 10. og 30. gr. laga um neytendalan verdi fjallad um /dn
tengd erlendum gjaldmiolum. Misremi 1 skilgreiningu sbr. 7. gr.
frumvarpsins og hugtakanotkun sbr. 8. og 10. gr. frumvarpsins er til
pess fallid ad valda misskilningi og 6vissu.

Sedlabankinn telur med visan til framanritads ad breyta purfi dkvaedinu a
eftirfarandi hatt sbr. feitletrun:

A eftir j-1id 1. mgr. 5. gr. kemur nyr staflidur sem ordast
svo: Lan tengd erlendum gjaldmiolum: Lanssamningur
par sem:



iii. lan er tilgreint i eda bundio 6drum gjaldmidli
en peim sem lantaki fer tekjur eda & eignir
sem lanid ber ad endurgreida i, eda

iv. lan er tilgreint i eda bundio 6drum gjaldmidli
en 1 adildarriki sem lantaki er busettur .

8. gr. frumvarpsins:

Sedlabankinn hefur ekki athugasemdir vid ordalag é&kveedisins verdi
skilgreinginu 7. gr. frumvarpsins breytt samkvemt pvi sem adur segir.
Sedlabankinn aréttar p6 umsogn sina fra 24. mars sl. um mikilvaegi pess ad
skilgreint verdi hvad felist i verulegum gengisbreytingum og/eda verulegum
haekkunum & voxtum.

Jafnframt er rétt ad taka fram ad pratt fyrir ad fjarhagslegar tryggingar sem
nefndar eru i 119 iii. falli almennt undir pad ad vera floknir fjarmalagerningar
pa geta neytendur att wvidskipti med slika gerninga, par a medal
afleidusamninga, hafi dkvaedum laga nr. 108/2007 um verdbréfasvidskipti
verid fylgt sbr. einnig reglugerd nr. 995/2007 um fjarfestavernd og
vidskiptahetti fjarmalafyrirteekja. Skylda fjarmalafyrirtekja sbr. 16. gr.
nefndra laga er ad meta pekkingu vidskiptavinar og haefi med pad i huga ad
komast ad nidurstodu hvort ad vidkomandi vidskipti séu videigandi fyrir
vidskiptavinin. Ef fjarméalafyrirteekid telur vidskiptin ekki vera vid heefi 4 ad
rada vidkomandi fra vidskiptunum (vidvorun). Vidskipti med flokna
fjarmalagerninga til almennra fjarfesta (neytenda) snyst pvi adallega um
upplysingagjof. Almennt s€d ettu fjarmalafyrirteeki ad rada neytenda fra
slikum vidskiptum par sem pau eru vart vid peirra haefi en pad er ekki
fortakslaust bann 1 [6gunum ad slik vidskipti nai fram ad ganga ef verid farid
ad akvedum um parfagreiningu og upplysingagjof.



25. mai 2015

Efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis
Austurstreti 8 — 10
150 Reykjavik

Sendandi: Sedlabanki Islands.

Efni: Minnisblad vegna draga ad nefndaraliti um pskj. 975, 561. mal -
frumvarp til laga um breytingu 4 logum um vexti og verdtryggingu o.fl.

Med tolvuposti dagsettum 21. mai 2015 6skadi efnahags- og vidskiptanefnd
Alpingis eftir athugasemdum vid drog ad nefndaraliti um breytingu 4 1ogum
um vexti og verdtryggingu, logum um Sedlabanka Islands og 16gum um
neytendalan (lan tengd erlendum gjaldmidli, varadarreglur). Alitsdrégin eru
pannig framsett ad 1 fyrri hluta alitsins er greint fra helstu athugasemdum vid
frumvarpid og sjonarmidum efnahags- og vidskiptanefndar. I seinni hluta
frumvarpsins eru settar fram tillogur ad breytingum & frumvarpstextanum og
skyringar med peim tillogum, og lata athugasemdir Sedlabankans ad peim.

Sedlabankinn telur ad flestar af peim breytingartillogum sem settar eru fram i
alitinu séu jakvedar og til bota. Verda hér a eftir nefnd sjonarmid
Sedlabankans vegna einstakra breytinga.

3. gr. frumvarpsins

Samkvaemt tillogdum breytingum nefndarinnar a 3. gr. frumvarpsins er gert
r4d fyrir pvi ad Sedlabanki Islands skuli setja lanastofnunum reglur um lan
tengd erlendum gjaldmidlum i stad pess ad honum sé pad heimilt ad fengnum
tilmaelum fjarmalastodugleikarads. Pad er mat Sedlabankans ad reglusetning
sem Dessi sé pjodhagsvarudarteki, sem ekki s€¢ naudsynlegt ad gripa til nema
vid tilteknar adstedur, p.e. komi fram visbendingar pess efnis ad lanveitingar
tengdar erlendum gjaldmidlum skapi eda geti fyrirsjaanlega leitt til
ostodugleika & fjarmalamarkadi verdi ekki gripid til takmarkana. Nai
takmarkanir & veitingu lana tengdum erlendum gjaldmidlum til neytenda, skv.
frumvarpinu med sidari breytingum, fram ad ganga telur Sedlabankinn ad
sidur sé porf & setningu reglna um efnid, sér i lagi ef settar verda ad sama
skapi takmarkanir & sveitarfélog skv. 16gum um sveitarstjérnarmal.

Med hlidjon af framansogdu telur Sedlabankinn ad upphaflega utferslan sé
heppilegri, p.e. ad bankinn hafi heimild til ad setja reglur ad fengnum
tilmaelum fjarmalastodugleikarads. AS 60rum kosti kemi til greina ad veita
Sedlabankanum heimild til setningu slikra reglna an pess ad til purfi ad koma
tilmeli fra fjarmalastodugleikaradi. Su leid er farin 1 12. og 13. gr. laga nr.
36/2001 um reglur um laust € lanastofnana og reglur um gjaldeyrisjofnud.

Ldn tengd erlendum gjaldmiolum
Sedlabankinn fagnar peirri skilgreiningu sem nefndin leggur til i tengslum vid
lan 1 erlendum gjaldmidlum og lan sem tengjast erlendum gjaldmidlum
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(gengistryggd). Sedlabankinn telur pad til mikilla béta ad nota somu
hugtakanotkun pegar um pessi lan er ad reda og telur ad su skilgreining sem
logd er til sé skilmerkileg og nagilega vidtek til ad na utan um allar peer
tegundir ldna sem um hefur verid deilt undanfarin ar.

5. gr. frumvarpsins
I umsogn Sedlabankans vid upphaflegan frumvarpstexta kom skyrt fram ad
bankinn teldi orédlegt ad opna a lanveitingar til neytenda sem falu 1 sér
gjaldeyrisahzttu og lagdi pvi dherslu & ad vid framkvemd greidslumats 4 lani
tengdu erlendum gjaldmidlum yrdi farid fram & ad lantaki stedist greidslumat
i peim gjaldmidlum sem 14nid tengdist. Breytingar sem gerdar eru & 5. gr.
frumvarpsins lata ad pessu og verdur adeins heimilt ad veita lan tengt
erlendum gjaldmidlum ef:
1)  lantaki stenst greidslumat i vidkomandi gjaldmidlum, eda
i1)  lantaki stenst greidslumat midad vid verulegar gengisbreytingar
og/eda verulega heekkunum & voxtum og leggi fram erlendar eignir
i peim gjaldmidli sem 14nid tengist til tryggingar laninu, eda
ii1) lantaki stenst greidslumat og leggi fram videigandi fjarhagslegar
tryggingar sem eyda gjaldeyrisdhattu hans vegna lansins a
lanstimanum.

Sedlabankinn telur ad hér s¢ um mikilvaega breytingu 4 frumvarpstextanum
ad reda sem samremast sjonarmidum Sedlabankans og mikilvagt ad hun nai
fram ad ganga. Vardandi tolulid ii) segir nefndin m.a. ad med verulegum
gengisbreytingum sé att vid hakkun fra gengi a utgafudegi lans sem nemur
20%. Sedlabankinn telur ad framsetningin tti ad vera pannig ad midad sé vid
20% ryrnun islensku kronunnar sem pydir 25% hakkun a gengi
vidmidunarmynta gagnvart islensku krénunni.



Efni: Frumvarp til breytinga 4 16gum um vexti og verdtryggingu o.fl., pskj. 975, 561. mal.

Med toluposti, dags. 5. juni sl., o6skadi efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis eftir afstodu
Sedlabanka Islands & breytingatillogu vid 10. gr. laga um neytendalan sem 16gd var til af
flarmala- og efnahagsraduneytinu 1 minnisbladi pess fra 26. mai sl.

Sedlabankinn hefur adur lyst afstodu sinni til frumvarpsins og peirra breytinga sem lagdar
hafa verid fram sbr. umsagnir bankans fra 24. mars sl., 17. og 24. april sl. og 25. mai sl.

I umségn bankans fra 24. mars var medal annars fjallad um 5. gr. frumvarpsins sem @tlad er
ad breyta 10. gr. laga um neytendalan nr. 33/2013 par sem kom fram ad Sedlabankinn teldi
oradlegt ad opna a lanveitingar til neytenda sem felu 1 sér gjaldeyrisahattu. Lagdi bankinn
aherslu 4 a0 lan tengd erlendum gjaldmidlum veru eingdéngu veitt neytendum sem staedust
greidslumat i vidkomandi gjaldmidli. Um rokstudning er visad til umfjollunar i nefndri
umsogn.

I umsogn bankans fra 26. mai sl., lysti SeSlabankinn afstédu sinni 4 drogum efnahags- og
vidskiptanefndar Alpingis ad nefndaraliti vegna pess frumvarps sem er til umraedu. I
drogunum var 16gd fram breytingatillaga 4 5. gr. frumvarpsins sem &tlad er ad verda 10. gr.
laga um neytendalan. Par var gert rad fyrir pvi ad Oheimilt vaeri ad veita neytanda lan tengt
erlendum gjaldmidli nema:

e lantaki hafi nzgilegar tekjur 1 peim gjaldmidli sem lanid tengist til ad standast
greidslumat eda

e lantaki standist greidslumat par sem gert er rad fyrir verulegum gengisbreytingum
og/eda verulegum haekkunum a voxtum og leggl fram erlendar eignir i peim
gjaldmidli sem lanid tengist til tryggingar laninu eda

e lantaki standist greidslumat og leggi fram videigandi fjarhagslegar tryggingar sem
eyda gjaldeyrisdhaettu hans vegna lansins 4 lanstimanum.

Var pad mat Sedlabankans ad um mikilvaega breytingu veri ad reda i samraemi vid sjonarmid
bankans og ad mikilvaegt veeri ad hiin nadi fram ad ganga.

I tillogu fjarmala- og efnahagsraduneytisins sbr. minnisblad raduneytisins fra 26. mai sl. er
lagt til ad 6heimilt verdi ad veita neytenda lan tengt erlendum gjaldmidlum nema:

e a0 lantaki standist greidslumat par sem gert er rad fyrir verulegum
gengisbreytingum og/eda verulegum hakkunum 4 voxtum, eda

e a0 lantaki standist greidslumat og leggi fram videigandi fjarhagslegar tryggingar
sem takmarka gjaldeyrisahattu hans a lanstimanum.

Sedlabankinn telur ad framangreind tillaga feli 1 sér afturhvarf til peirrar tillogu sem 16gd var
upphaflega fram i frumvarpinu, par sem gert er rad fyrir pvi ad neytandi purfi ad hafa augljosa
fiarhagslega burdi til a0 standast verulegar breytingar a4 gengi pess gjaldmidils sem tekjur
lantaka eru i samanborid vid pann gjaldmidil sem 14nid er i eda tekur mid af
Hugtakanotkunin er matskennd og erfitt fyrir eftirlitsadila ad framfylgja slikum dkvaedum sbr.
m.a. umsogn Neytendastofu fra 22. april sl. b4 kann ad vera ad einstakir neytendur geti stadid
af sér verulegar gengis- eda vaxtahakkanir en 4 sama tima hafi lanveitingarnar i heild sinni
neikvaed ahrif 4 fjarmalastodugleika og gjaldeyrisforda landsins. Sedlabankinn gerir einnig



athugasemd vid pa breytingu sem gerd er & sidara skilyrdinu vardandi fjarhagslegar
tryggingar. 1 tillogunni er talad um ad takmarka gjaldeyrisahattu i stad eyda. Ordalagid er
matskennt og pvi sama vafa undirorpid og fyrra skilyrdid. Verdur ekki radid af ordalaginu
hvada krofur eigi ad gera til slikra trygginga, p.e. hvort ad naegilegt s¢ ad leggja fram
tryggingar fyrir hluta lansins, hluta lanstimans eda annad.

Med hlidsjén af framanritudu og adur sendar umsagnir Sedlabankans leggst hann gegn pvi ad
tillaga fjarmala- og efnahagsraduneytisins fra 26. mai sl. nai fram ad ganga.



24. april 2015
77hv.. 1503074

Nefndasvid Alpingis
nefndasvid@althingi.is
Austurstraeti 8-10

150 Reykjavik

Efni: Umsdgn urn breytingartillégur vegna 561. mals - frumvarp til laga
breytingu & I6gum um vexti og verdtryggingu o.fl.

Med tdlvupdsti dags. 17. april sl. 6skadi efnahags- og vidskiptanefnd
Alpingis eftir umségn Sedlabanka islands um breytingartillégur sem
lagdar voru fyrir umsagnaradila frumvarpsins & fundi med nefndinni 17.

april.

Likt og kom fram & nefndum fundi leggur Sedlabankinn til ad
hugtakanotkun fyrirliggjandi frumvarps verdi breytt vardandi pann
samnefnara sem &tlad er ad n4 utan um allar mégulegar tegundir lana
sem tengjast erlendum gjaldmidlum & einn eda annan hatt. Leggur
bankinn til ad notad verdi hugtakid lan tengd erlendum gjaldmidlum
i stad hugtaksins erlend lan. Astedan fyrir pessu er tvipatt. | fyrsta
lagi hefur hugtakid erlend lan verid talio taka til lana sem veitt eru af
erlendum adilum og pvi varhugavert ad @tla pvi hugtaki adra og nyja
merkingu. P& er pad mat Sedlabankans ad hugtakid lan tengd
erlendum gjaldmidlum sé neegilega rumt til ad nd utan um allar paer
tegundir lana sem um hefur verid deilt fyrir ddmstélum undanfarin ar.

pannig telur Sedlabankinn ad undir hugtakid falli:
e lan par sem skuldbinding er tilgreind i islenskum kronum
bundid vid gengi erlendra gjaldmidla
* lan par sem skuldbinding er tilgreind sem jafnvirdi ijarhaeda i
islenskum kronum og skiptist eftir &kvednum hlutfollum i tveer
eda fleiri erlendar myntir
» lan par sem skuldbinding er tilgreind i erlendum gjaldmidlum

P& er petta jafnframt sama hugtak og notast er vid i 13. gr. laga um
Sedlabanka islands vardandi gjaldeyrisjofnud.

pad er jal'nframt mat Sedlabankans ad pessi breytta hugtakanotkun sé
jafnframt samrymanlegri fasteignavedlanatilskipuninni nr. 2014/17
sem na er unnid ad pvi ad innleida i islenskan rétt.
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Mikilveegt er ad hugtakanotkun sé neegilega skyr til pess ad ekki komi
til tdlkunarvandi sidar med tilheyrandi évissu og jafnvel démsmalum
til ad skilgreina inntak hugtaksins.

Breytingatillaga
Hér ad nedan verdur eingéngu fjallad um pau akveadi tillogunnar sem
Sedlabankinn hefur athugasemdir vid.

7. gr. frumvarpsins:
Lagt er til i 7. gr. frumvarpsins ad i 5. gr. laga um neytendalan verdi
batt vid svohljédandi skilgreiningu:
A eftirj-1id 1 mgr. 5. gr. kemur nyr staflidur sem ordast svo:
Lanssamningur i erlendum gjaldmidlum: Lanssamningur par
sem:
e lan er i 60rum gjaldmidli en peim sem lantaki feer tekjur
eda a eignir sem lanid ber ad endurgreida i, eda
e lan er i 60rum gjaldmidli en i adildarriki sem lantaki er
busettur i.

Sedlabankinn telur ad i stad ,,l&nssamningur i erlendum gjaldmidlum “
sé @skilegra ad nota hugtakio Jan tengd erlendum gjaldmidlum" par
sem hugtakid ner med skyrari hatti utan um allar paer tegundir lana
sem um hefur verid deilt um fyrir démstélum undanfarin Aar.
Sedlabankinn leggur pvi til ad akveaedinu sé breitt & eitirfarandi hatt
sbr. feitletrun:

A eftir j-lid 1 mgr. 5. gr. kemur nyr staflidur sem
ordast svo: L&n tengd erlendum gjaldmidlum:
L&nssamningur par sem:
e lan er tilgreint i eda bundid 6drum gjaldmidli en
peim sem lantaki feer tekjur eda & eignir sem lanid
ber ad endurgreida i, eda
e lan er tilgreint i cda bundid 6orum gjaldmiali en
i adildarriki sem lantaki er busettur i.
Sedlabankinn vill einnig benda & ad obreyttu er 6ljést hvada pydingu
skilgreiningin i heild sinni eigi ad hafa par sem hvergi i l6gum um
neytendalan er studst vid pessa skilgreiningu heldur er gert rad fyrir
bvi ad i 8. og 10. gr. frumvarpsins, sem &tlad er ad breyta 10. og 30.
gr. laga um neytendaldn verdi fjallad um lan tengd erlendum
gjaldmidlum. Misremi i skilgreiningu sbr. 7. gr. frumvarpsins og
hugtakanotkun sbr. 8. og 10. gr. frumvarpsins er til pess fallid ad valda
misskilningi og dévissu.

8. ur. frumvarpsins:

Sedlabankinn telur ad visa eigi i med einhverjum hatti i liftima fyrir
alla lidin (i)-(iii) t.d. efst i greinina og i stad ,, Oheimilt er ad veita slik
lan nema" komi ,,Oheimilt er ad veita slik lan nema synt sé ad ut (t



SEDLABANKI

iISLANDS

lamtitnann ad: “ Ef pessi breyting er gerd ma taka ut ,,a lanstimanum*
i lio (iii).

Sedlabankinn hefur ekki adrar athugasemdir vid ordalag akveedisins
verdi skilgreiningu 7. gr. frumvarpsins breytt samkvaemt pvi sem adur
segir. Sedlabankinn &réttar p6 umsoégn sina fra 24. mars sl. um
mikilveegi pess ad skilgreint verdi hvad felist i verulegum
gengisbreytingum og/eda verulegum haekkunum & véxtum.

Jafnframt er rétt ad taka fram ad préatt fyrir ad fjarhagslegar tryggingar
sem nefndar eru i lido iii. falli almennt undir pad ad vera floknir
Qéarmalagerningar pa geta neytendur att vioskipti med slika gerninga,
par & medal afleidusamninga, hafi dkvedum laga nr. 108/2007 um
verdbréfasvidskipti verid fylgt sbr. einnig reglugerd nr. 995/2007 um
ljarfestavernd  og  vidskiptahatti  fjarmalafyrirtekja.  Skylda
Qarmalafyrirtekja sbr. 16. gr. nefndra laga er ad meta pekkingu
vidskiptavinar og haefi med pad i huga ad koinast ad nidurstéou hvort
ad vidkomandi vidskipti séu videigandi fyrir vidskiptavinin. Ef
Qéarmalafyrirtekid telur vidskiptin ekki vera vid hafi 4 ad rada
vidkomandi fra vidskiptunum (viovorun). Vidskipti med flékna
fjarmalageminga til almennra fjarfesta (neytenda) snyst pvi adallega
um upplysingagjof. Almennt séd ettu fjarmalafyrirteki ad rada
neytenda fra slikum vidskiptum par sem pau eru vart vid peirra hefi
en pad er ekki fortakslaust bann i l6gunum ad slik vidskipti nai fram
a0 ganga ef verio fari0 ad akvaedoum um parfagreiningu og

upplysingagjof.

Virdingarfylist,
SEDLABANKI ISLANDS



16. juni 2015

Tillégur fijarmala- og efnahagsraduneytisins fra 26. mai

Sedlabankinn hefur sent efnahags- og vidskiptanefnd fimm umsagnir/minnisbl6d er varda 561.
pingmal um breytingar a I6gum um vextir og verdtrygging o.fl. Meginatridin i afstodu bankans hafa
verid skyr og haldist dbreytt i pessum skjolum og er svo enn. Bankinn telur mikilvaegt ad
einstaklingum sé ekki veitt |an tengd erlendum gjaldmiGlum nema a maéti tekjustreymi i samsvarandi
gjaldmidlum eda ad vidkomandi leggi fram erlendar eignir eda fjarhagslegar tryggingar sem eydi
gjaldeyrisaheettu ut lanstimann. Sedlabankinn getur pvi ekki tekid undir tillogur fjarmala- og
efnahagsraduneytisins fra 26. mai ad svo miklu leyti sem paer fela i sér slokun a pessari meginreglu.
Verdi pad eigi ad sidur nidurstadan mun Sedlabankinn leggja til ad settar verdi sem fyrst reglur sem
takmarka lan tengd erlendum gjaldmidlum til einstaklinga og mogulega einnig minni l6gadila strax
med svipudum heetti. Slikar reglur yréu pa préadar i samradi vid Fjarmalaeftirlitid og kynntar i
kerfisdhaettunefnd og hja fjarmalastodugleikaradi.

Tillégur i minnisbladi fjarmala- og efnahagsraduneytisins fra 26. mai

[ tillbgu fjarmala- og efnahagsraduneytisins sbr. minnisblad raduneytisins fra 26. mai sl. er lagt til ad
heimilt verdi ad veita neytendum lan tengt erlendum gjaldmidlum samkveaemt eftirfarandi skilyrdum:

i ad lantaki standist greidslumat par sem gert er rad fyrir verulegum gengisbreytingum og/eda
verulegum haekkunum & voxtum, eda

ii. ad lantaki standist greidslumat og leggi fram videigandi fjarhagslegar tryggingar sem
takmarka gjaldeyrisaheaettu hans a lanstimanum.

iii. Neytanda skal standa til boda ad feera lansfjarhaed yfir i annan gjaldmidil ef forsendur
matsins breytast verulega eda ef fjarhad hofudstodls eda greidslur breytast sem nemur 20%
midad vid skiptigengi vid gerd lanssamnings ad pvi tilskyldu ad pad sé gert til ad draga ur
gjaldeyrisaheettu hans vegna lansins. Breytingin skal fara fram midad vid skiptigengi pann dag
sem um hana er sétt nema a annan veg sé samid i lanssamningi.

Sedlabankinn gerir eftirfarandi athugasemdir vid tillogur fjarmala- og efnahagsraduneytisins:

i Framsetning midast frekar vid pa sem eru med tekjur og/eda eignir i krénum en tengdum
erlendum gjaldmidlum. Ef [antaki er med tekjur i erlendum gjaldmidlum og dskar eftir [ani i
somu gjaldmidlum (til ad eyda gjaldeyrisahattu), myndi hann liklega falla undir pennan lid.
Gengisbreytingar krénunnar myndu ekki hafa ahrif a greidslumatid, en veruleg haekkun 3
voxtum myndi gera pad. Sedlabankinn telur ad medhondla eetti vaxtabreytingar lantaka sem
eru med lan i somu gjaldmidlum og tekjur, med sambezerilegum haetti og einstaklingur med
krénulan og kréonutekjur. Framsetningin pyrfti pvi ad taka betur tillit til peirra sem eru med
tekjur i erlendum gjaldmidlum.

ii. Hér stendur ad lantaki skuli leggja fram videigandi fjarhagslegar tryggingar sem takmarka
gjaldeyrisahaettu hans & lanstimanum. | nefndaraliti efnahags- og vidskiptanefndar st6d ad
lantaki pyrfti ad leggja fram fjarhagslegar tryggingar sem eyddu gjaldeyrisahaettu hans vegna
lansins 4 lanstimanum. Sedlabankinn telur ordalag i nefndaraliti efnahags- og



vidskiptanefndar aeskilegra, p.e. ad lantaki leggi fram tryggingar sem eyda gjaldeyrisahaettu a
lanstimanum. Mikilveegt er ad lantaki sé ekki varinn gjaldeyrisahaettu adeins hluta lanstimans
eda hluta lansfjarhaedarinnar. Framsetningin i tillogu fjarmala- og efnahagsraduneytisins er
ekki naegjanlega skyr. Myndi t.d. fjarhagsleg trygging til eins ars 8 maoti 30 ara lani vera
naegjanleg? Sedlabankinn leggur pvi til ad fyrra ordalag sé notad, p.e. ad lantaki leggi fram
fjarhagslegar tryggingar sem eyd@a gjaldeyrisahaettu a lanstimanum. Hér rikir enginn vafi um
markmid lagatextans og pvi beri fjarhagslegar tryggingar ad taka mid af pvi.

Sedlabankinn leggst gegn skilyrdunum i pridja lid. Lanin sem falla undir petta akveedi geta
verid til langs tima, allt ad 40 arum fyrir hisnaedislan. Jafnvel pé svo teekist ad halda gengi
krénunnar mun stodugra i framtidinni en reyndin hefur verid ségulega ma telja liklegt ad
valrétturinn teeki gildi a lanstimanum par sem sveiflur gagnvart einstokum myntum geta verid
mun meiri en gagnvart gengisvisitolu. Hafa ber i huga hvad lan tengd erlendum gjaldmidlum
vard@ar, pa er jafnan mikil eftirspurn eftir lanum tengdum gjaldmidlum sem bera laga vexti
(svokolludum lagvaxtagjaldmidlum) og pessir gjaldmidlar sveiflast venjulega a moti
gjaldmidlum sem bera haa vexti og ségulega hefur islenska krénan fallid par undir. Sveiflur i
lagvaxtar gjaldmidlum gagnvart krénu geta verid allmiklar yfir stutt timabil pé svo ad kronan
sé stodug. Til daemis styrktist svissneski frankinn a einum degi um 15% gagnvart krénunni og
flestum 6drum gjaldmidlum i jandar sidastlidnum.

Med dkveedinu ma segja ad lanasamningur sé ordinn flékinn afleida, p.e. samningurinn og
verdmeeti hans tekur breytingum midad vid gengi erlendra gjaldmidla gagnvart krénunni.
Erfitt geeti reynst fyrir neytendur ad skilja slika afleidu ad fullu og telur Sedlabankinn pvi i ljési
sogunnar ad slikt akveedi geti falid i sér lagaaheettu fyrir fjarmalafyrirteeki gagnvart
neytendum.

Lanastofnanir pyrftu einnig ad verdleggja valréttinn i lanasamningnum, sem myndi hafa
neikveed ahrif a lanakjor til einstaklinga. Einnig er heetta a ad verdlagning aheaettu yrdi réng i
lengri lanasamningum. Pessir samningar eru pvi ahesettusamir baedi fyrir neytendur og
fjarmalafyrirteeki. Pad geeti leitt til pess ad peir yréu einfaldlega ekki i bodi af halfu
fjarmalafyrirteekja. Haettan er hins vegar su ad frambod og eftirspurn eftir peim aukist pegar
ahattufeelni minnkar. Pad yrdi pa a sama tima og hagkerfid er ordié ofpanid og aheetta fer
vaxandi i fjarmalakerfinu. Slikt eykur pvi enn a kerfisahaettu a timum pegar uppsofnun
ahaettu er mikil og magnar fjarmalauppsveifluna.

Ad sama skapi myndi aheetta lanastofnana sem myndu bjéda upp a lan tengd erlendum
gjaldmidlum vera veruleg gagnvart peirri proun ad akvaedid yrdi virkt i morgum
lanasamningum 4 sama tima. Lanum tengdum erlendum gjaldmidlum gaeti pa verid breytt i
krénulan, en fjarmognunin ad baki lanunum veeri i erlendum gjaldmidlum. bessi breyting
hefdi ahrif til ad skekkja gjaldeyrisjofnud vidkomandi stofnana sem gaetu brugdist vid med pvi
ad feera fjarmognun yfir i kronur med pvi ad greida upp erlend 1an eda faera kronueignir yfir i
erlenda gjaldmidla. Slikar umbreytingar hefdu aftur neikveed ahrif 4 kréonuna, par sem
krénum er skipt fyrir erlenda gjaldmidla. bessi ahrif myndu baetast vid pau neikvaedu
gengisahrif sem gerdu akvaedi samningsins um 20% gengissveiflu virkt. betta magnar pvi
gengislaekkun krénunnar. Akveedid myndi draga tr gjaldeyrisahaettu viskomandi lantaka en
valda tjéni fyrir samfélagid i heild. [ ljési framangreinds getur Sedlabankinn ad ébreyttu ekki
fallist &4 pennan patt i tillégur radunevytisins. Ef einhverjar slikar tillogur na fram er
naudsynlegt ad greina paer med tilliti til innlendra adsteedna.

{ minnisbladi raduneytisins kemur fram ad raduneytid telji ekki Utilokad ad Sedlabankinn geti
gert strangari krofur en fram koma ad ofan i reglum sinum a grundvelli pess
reglusetningavalds sem honum verdur fengid sbr. 3. gr. frumvarpsins. Framangreint var
aréttad a fundi fulltrda raduneytisins med Sedlabankanum pann 9. juni sl.



Sedlabankinn telur hins vegar ad petta sé ad obreyttu ekki mégulegt. Verdi logum um
neytendalan breytt med ofangreindum haetti er Sedlabankanum ekki unnt ad setja frekari
takmarkanir en fram koma i akveedinu. Loggjafinn hefur pa med lagasetningavaldi sinu
akvedid hvada skilyrdi neytandi purfi ad uppfylla til ad geta tekid lan tengd erlendum
gjaldmidlum og getur stjornvald ekki bundid slik skilyrdi rikari takmdrkunum en 16gin kveda a
um. Myndi takmérkun sem feeri gegn lagaakvadinu vikja a grundvelli forgangsreglna laga (e.
lex superior)." Framangreint & vid pé svo ad i reglusetningaheimild Sedlabankans komi fram
ad i reglunum sé medal annars heimilt ad binda lan tengd erlendum gjaldmidlum skilyrdum
sem varda tekjur lantaka i peim gjaldmidli sem lanid tengist, tegund trygginga,
upplysingaskyldu lanveitanda, lengd lanstima og tilhégun endurgreidsina. Yrdi ad tulka
framangreinda reglusetningaheimild med peim haetti ad par sem akvaedum laga sleppi taki
reglusetningaheimild Sedlabankans vid, peim til fyllingar, enda yrdi ad meta gildi slikra
radstafana med hlidsjon af peim kréfum sem l6ggjafinn hefur sjalfur talid ad gera eigi i
bessum efnum. | jési framangreinds getur Sedlabankinn ad dbreyttu ekki fallist & tillogur
raduneytisins. Mogulega veeri leid raduneytisins teek ef eingdngu veeri visad til reglna
Sedlabankans um takmarkanir a slikum lanveitingum. Su leid er pé sidri en ad setja
takmarkanir beint i 16g.

Ef tillogur fjarmala- og efnahagsraduneytisins fra 26. mai sl. um takmarkanir vid lanveitingar
tengdum erlendum gjaldmidlum yréu sampykktar leggur Sedlabankinn eindregid til ad tekid
verdi tillit til ofangreindra athugsemda.

Mogulegt innihald i reglum

Bedid er um hvernig innihald reglna yrdi ef ef tillogur fjarmala- og efnahagsraduneytisins fra 26. mai
sl. um takmarkanir vid lanveitingar tengdum erlendum gjaldmidlum yrdu sampykktar. Nedangreint er
sett fram med fyrirvara um ad litill timi hefur gefist til ad madta slikar tillégur og bankinn askilur sér pvi
rétt til ad leggja til fleiri eda 6dru visi Utfeerd atridi ef til kemur. Ber pvi ad lita a nedangreint med
pessum fyrirvara og sem akvednar meginhugmyndir. Lanveitingar til dvarinna adila yrdu pa mogulega
takmarkadar i reglugerd med eftirfarandi heetti:

A. Lan tengd erlendum gjaldmidlum til neytenda
Einstaklingi er adeins heimilt ad veita lan tengt erlendum gjaldmidlum ef:

i lantaki stenst greidslumat i vidkomandi gjaldmidlum, eda

ii. lantaki stenst greidslumat mifad vid verulegar gengisbreytingar og/eda verulega
haekkunum a voxtum og leggi fram erlendar eignir i peim gjaldmidli sem [anid tengist
til tryggingar laninu, eda

iii. lantaki stenst greidslumat og leggi fram videigandi fjarhagslegar tryggingar sem eyda
gjaldeyrisahaettu hans vegna lansins a l[anstimanum.

B. Ldn tengd erlendum gjaldmidlum til fyrirtaekja
Adeins er heimilt ad veita fyrirteekjum sem teljast til einkahlutafélaga, sameignarfélaga,
samlagsfélaga og samvinnufélaga, og sem erum med eignir samkveemt efnahagsreikning undir
1.000 m.kr. og arlegar tekjur undir 100 m.kr., lan tengt erlendum gjaldmidlum ef:

! Af forgangsreglunni lex superior derogat legi inferiori leidir ad réttlaegri réttarheimild, sem gengur i berhdgg vid réttheerri réttarheimild
verdur ekki 16gd til grundvallar. Rébert R. Spané: Tulkun lagadkveeda, bls. 77-78, David bor Bjorgvinsson: Ligskyringar, bls. 224 og til
hlidsjonar Sigurdur Lindal: Um I6g og Idgfreedi, bls. 132.



i lantaki er med tekjustreymi i peim gjaldmidlum sem lanid tengist sem naegir fyrir
afborgunum og voxtum, eda
ii. lantaki stenst verulegar gengisbreytingar og/eda verulega haekkunum & véxtum og
leggi fram erlendar eignir i peim gjaldmidli sem lanid tengist til tryggingar laninu, eda
iii. lantaki leggi fram videigandi fjarhagslegar tryggingar sem eyda gjaldeyrisahaettu hans
vegna lansins a l[anstimanum.

ftrekad er ad hér er um hugmyndir ad reeda sem parfnast nanari skodunar ef til keemi, sérstaklega
hvad fyrirteekin vardar.

Af hverju setja reglur?

Eins og adur sagdi hefur afstada Sedlabankans verid skyr hvad vadar takmarkanir einstaklinga a
lantékum tengdum erlendum gjaldmidlum. Sedlabankinn hefur jafnframt sagt ad minna tilefni sé til
ad beita reglusetningarvaldi & grundvelli 3. gr. frumvarpsins ef heimildir neytenda annars vegar og
sveitarfélaga hins vegar til toku erlendra lana verda takmarkadar i samreemi vié hugmyndir bankans i
[6gum um neytendalan og sveitarstjornarlogum. baer tillogur sem settar eru fram i 6. minnisbladi
fjarmala- og efnahagsraduneytisins (dagsett 26. mai 2015) um takmarkanir einstaklinga til lantoku
tengdum erlendum gjaldmidlum, ganga ekki naegjanlega langt ad mati Sedlabankans

{ athugasemdum frumvarpsins er nokkud vel fjallad um aheettu sem fylgir lanveitingum tengdum
erlendum gjaldmidlum til évarinna adila. Slikar lanveitingar eru ekki adeins varasamar fyrir einstaka
lantaka sem ekki eru vardir fyrir gjaldeyrisahaettu heldur getur einstékum lanveitendum og
fjarmalakerfinu i heild stafad veruleg 6gn af ef évarlega er farid i Utlanastarfsemi af pessum toga og
ef gengisahaetta raungerist. Takmarkanir a slikar lanveitingar til einstaklinga varda pvi
neytendavernd, en sjonarmid Sedlabankans er p6 frekar ad naudsynlegt sé ad takmarka slikar
lanveitingar til dvarinna adila til ad tryggja fjarmalastodugleika og ad ekki skapist adsteedur sem geti
6gnad honum.

Fjarmagnshreyfingar milli landa hafa almennt jakvaed ahrif 4 verdmaetaskopun en peim fylgir
jafnframt akvedin dheetta. | opnu hagkerfi 4 aukid innflaedi fjarmagns 4 sér i flestum tilfellum stad
begar hagkerfid er i uppsveiflu og eftirspurn er eftir lansfé. Innflaedi fjarmagns ytir undir
uppsveifluna, veldur skammtima aukningu kaupmattar og enn meiri vilja til skuldsetningar.
Skuldsetning eykst sér i lagi hja peim sem horfa 6dru fremur til skamms tima. Aukid innflae @i hefur pvi
ahrif til ad auka éjafnveegi i hagkerfinu.

Arin fyrir fall fjarmalakerfisins 2008 var adgengi islenskra banka ad erlendu fjarmagni gott og voru
kjorin hagstaed. islensku bankarnir séttu sér fjarmagn med Gtgafu skuldabréfa erlendis og
innlansséfnun. Raunvaxtamunur & milli islands og peirra landa sem island & i mestum samskiptum vié
var mikill & pessum tima og hafdi hann i for med sér ad vaxtamunarvidskipti uréu umtalsverd med
miklu innstreymi a erlendu fjarmagni. Ein skyrasta birtingarmynd 4 innfleedi erlends fjarmagns hér a
landi var ad erlend og gengistryggd lan til innlendra adila jukust umtalsvert. Litlar sem engar kréfur
voru gerdar til [antaka slikra lana og voru pau pvi veitt heimilum, fyrirtaekjum og eignarhaldsfélégum
med tekjur i islenskum krénum. Ljést er ad baedi lanveitendur og lantakar vanmatu dhaettuna sem
fylgdi toku erlendra lana, en asokn lantaka i hagstaeda vexti atti mikinn patt i peim utlanavexti sem
vard i addraganda fjarmalaafallsins. Skyndileg laekkun islensku kronunnar a arinu 2008 bitnadi
harkalega 4 efnahag lantaka sem ekki voru vardir fyrir gengissveiflum. Gjaldeyrisahaettu lantaka matti
ad pessu leyti jafna til utlanaaheettu lanveitenda og par sem lanin voru fjarmoégnud i erlendri mynt olli
pad asamt 6dru lausafjarpurrd lanastofnana og dstodugleika a gjaldeyrismarkadi.



Fjarmagnshoft hafa verid i gildi siGan pa, en pau voru sett til ad studla ad gengisstodugleika og skapa
svigrum fyrir endurskipulagningu a fjarhag heimila og fyrirtaekja sem morg hver voru med skuldir
tengdar erlendum gjaldmidlum. i vikunni voru kynnt staerstu skrefin til losunar hafta . Ef losunarferlid
fer eins og aeetlanir gera rad fyrir er ljost ad stada rikissjods mun batna umtalsvert og pad asamt
losun haftanna mun baeta lanshaefismat rikissjods og annarra adila i pjédfélaginu. Adgengi er erlendu
fjarmagni aetti pvi ad batna og kjor verda hagstaedari. Beedi nafn- og raunvextir eru heerri hér a landi
en i helstu vidskiptalondum. Vaxtamunur og afnam hafta getur leitt til aukinna vaxtamunarvidskipta,
innflaedi erlends fjarmagns og hvata til lantéku lana tengdum erlendum gjaldmidlum.

bad er pvi mikilveegt ad svipadar adstaedur skapist ekki og fyrir fall fjarmalakerfisins pegar évardir
adilar fyrir gjaldmidladhaettu voru med lan tengd erlendum gjaldmidlum. Hafa ber i huga ad adsteedur
geta breyst fljétt, p.e. [antokur tengdar erlendum gjaldmidlum geta aukist hratt pegar umhverfi fyrir
slikar lantokur eru hagstaedar. Pad getur pvi verid of seint ad bregdast vid pegar og ef lanveitingar
tengdar erlendum gjaldmidlum hafa farid af stad og einnig getur verid erfitt ad koma slikum
takmorkunum a. Hafa ber i huga ad lanveitingar eru oft til langs tima. Sérstaklega a pad vié um
einstaklinga par sem staerstu hluti skulda peirra eru hisnaedislan en pau eru til 25-40 ara. Ef
takmarkanir eru settar a lanveitingar til évarinna adila sidar, verda ovardir adilar eftir sem adur med
lan i erlendum gjaldmidlum med gjaldeyrisahaettu til aratuga, nema vidkomandi lan séu greidd upp
en pad getur verid erfitt pegar adstaedur kalla a pad. Einnig ber ad hafa i huga ad gjaldeyrisahaettan
er ekki bara bundin vid islensku krénuna heldur geta peir gjaldmidlar sem 1anid er tengt styrkst mjog
gangvart krénunni pé svo ad stada kronunnar gagnvart 68rum myntum sé dbreytt. Beedi hér a landi
og erlendis hafa svissneskur franki og japanskt jen verid vinsaelar myntir til ad skulda i hja peim sem
vilja sidur taka lan i heimagjaldmidli. Hér er um lagvaxtamyntir ad reeda sem geta styrkst mikid pegar
oréleika geetir 4 ffarmagnsmorkudum.

Pann 15. januar sidastlidinn dkvad svissneski sedlabankinn ad haetta ad binda svissneska frankann vid
evruna og vid pad styrktist frankinn um 15% gangvart evru 4 einum degi. Styrkingin var meiri
gangvart morgum 6drum myntum i Evropu og pa sérstaklega [6ndum i mid og austur Evrépu. Styrking
svissneska frankans i ar hefur skapad mikil vandraedi i lIondum eins og Pdllandi, Kréatiu, Rimeniu,
Bulgariu og jafnvel Austurriki par sem talsvert er um ad heimili og fyrirtaeki séu med lan i svissneskum
franka an pess ad vera med tekjur eda eignir i honum. Styrkingin hefur haft ahrif i landi eins og
Pollandi pd svo ad landid hafi verid eitt af fyrstu Iondunum til ad atta sig & heettunni sem fylgir
lantoku i erlendum gjaldmidlum. Eftirlistadilar brugdust t.d. strax vid arid 2006 med reglum sem
prengdu ad slikum lanum og arid 2007 voru ahaettuvogir vegna husneaedislana i erlendum
gjaldmidlum haekkadar. bessar adgerdir komu po ekki i veg fyrir l[anveitingar tengdum erlendum
gjaldmidlum par sem eftirspurn var mikil og kjorin hagsteedari a4 peim tima. Ljost er ad vandinn veeri
meiri i Pollandi ef eftirlitsadilar hefdu ekki brugdist vid svo fljétt. Styrking svissneska frankans a arinu
2008 hafdi veruleg neikvaed ahrif 4 sté8u margra heimila i Péllandi. [ kjolfarid voru reglur hertar enn
frekar og nu er svo komid ad engar nyjar lanveitingar i svissneskum franka hafa verid til heimila i
morg ar. bratt fyrir pad var um helmingur allra hidsnaedislana til heimila i arslok 2013 i erlendum
gjaldmidli og nanast allir af peim sem voru med neikvaett eigid fé i hlisnaedi voru med lan i erlendum
gjaldmidli. Pélland er deemi um land par sem gluggi til lanveitingar i erlendum gjaldmidlum var opinn i
stuttan tima en ahrifanna mun gaeta i aratugi. Stadan hefur mjog neikvaed ahrif a fjarmalastodugleika
og pess vard greinilega ljost i jandar sidastlidnum med styrkingu frankans. Til deemis mun meira fara
af gjaldeyri sem landid aflar i ad greida af erlendum lanum. Styrkingin hefur haft neikvaed ahrif a
fjarmalakerfid par sem reiknad er med ad vanskil og virdisryrnun munki aukast sem dregur ur
ardsemi i rekstri fjarmalastofnana. Svipada ségu ma segja um 6nnur [6nd par sem lan tengd
erlendum gjaldmidlum voru vinsael fyrir fjarmalaafallid 2008. Til deemis hefur verid farié fram a pad i
Kroéatiu ad 6llum lanum i erlendum gjaldmidlum til heimila sé umbreytt i heimagjaldmidil 4 pvi gengi



a svissneska frankanum sem var fyrir 15. jandar 2015. Kostnadur vid slika umbreytingu myndi kosta
um 500 ma.kr. og purrka upp um 30% af gjaldeyrisvaraforda landsins.

Pessi stada sem hér hefur verid lyst er 6asaettanleg, p.e. ad ytri paettir eins og gengi erlendra
gjaldmidla sem heimaland hefur engin umrad yfir, geti haft svo mikil ahrif 4 efnahagslifid og
fjarmalastodugleika. Ef pessu sokum telur Sedlabankinn mikilvaegt ad takmarkanir séu log eda
reglufestar sem fyrst.



24. mars 2015
Tilv.: 1503074

Nefndasvid Alpingis
nefndasvid@althingi.is
Austurstraeti 8-10

150 Reykjavik

Efni: Umsogn um pskj. 975, 561. mél - frumvarp til laga um breytingu a
[6gum um vexti og verdtryggingu o.fl.

Med tolvuposti dags. 10. mars sl. 6skadi efnahags- og vidskiptanefnd
Alpingis eftir umsogn Sedlabanka islands um frumvarp til laga um
breytingu a Iégum um vexti og verdtryggingu, l6gum um Sedlabanka
islands og l6gum um neytendalan (erlend lan, varudarreglur).

Frumvarpio fclur m.a. i sér ad:

» Gengistryggd lan verda heimilud nema l6g meali 4 annan veg og
ad heimildir til slikra lanveitinga og til lana i erlendum
gjaldmidlum verdi samraemdar og lGti samberilegum reglum.

e Sedlabanka islands wverdi heimilt ad fengnum tilmalum
fjarméalastodugleikardds ad setja lanastofnunum reglur um erlend
lan i peim tilgangi ad takmarka lantokur adila, annarra en
lanastofnana, sem ekki eru vardir fyrir gjaldeyrisdhattu.

e A0 avallt verdi ad framkvama greidslumat vegna erlendra lana til
einstaklinga og ad Oheimilt er ad veita lantaka slikt 1an nema
greidslumat leidi i ljés ad lantaki hafi augljoslega fjarhagslega
burdi til ad standast verulegar breytingar a gengi pess gjaldmidils
sem tekjur lantaka eru i samanborid vio pann gjaldmidil sem lanid
er i eda tekur mid af.

Sedlabankinn atti seeti i undirbuningsnefnd frumvarpsins, sem skiladi af
sér tillogum 7. mai 2014 til fjarméla- og efnahagsradherra. Eftir pann
tima hafa tdluverdar breytingar verid gerdar & frumvarpinu, sem
Sedlabankinn hefur verid upplystur um en hefur ekki ad 6llu leyti verid
sammala.

i skipunarbréfi nefndarinnar, dags. 28. oktéber 2013 kom m.a. fram ad
nefndinni veri falid ad kanna hvort ad takmarkanir attu ad vera a toku
gengistryggdra og erlendra lana og ef svo veri hvers edlis par attu ad
vera og til hverra peer ®ttu ad taka. Var nefndinni sérstaklega falid ad
hafa til hlidsjonar abendingar sem fram koma i sérriti Sedlabanka islands
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um ,,Varudarreglur eftirdJJarmagnsho6f?1fra agust 2012, par sem fjallad er
um leidir til ad draga Ur heaettum sem fjarmalakerfmu stafar af
lanveitingum sem tengjast erlendum gjaldmidlum.

bar breytingar sem gerdar voru & frumvarpinu eftir ad nefndin lauk
storfum ganga skemur er Sedlabankinn telur naudsynlegt ad ganga
vardandi erlend og gengistryggd lan'.1

Umsdgn Sedlabankans lytur ad peim pattum frumvarpsins sem snia ad
peim markmidum sem Sedlabankanum er &tlad ad stefna ad skv. l6gum
nr. 36/2001 um Sedlabanka islands.

3. gr. frumvarpsins

Vardandi 3. gr. frumvarpsins pa vill Sedlabankinn arétta ad hér er um
varudarteki ad reda sem kaemi til &lita ad nyta ad undangengnum
tilmelum fra fjarmalastodugleikarddi ef vart verdour vid oOhoéflegar
lanveitingar i erlendum gjaldmidlum til dvarinna adila, sem m.a. yki &
ljArmagnsinnfledi til landsins 6éhoflega, ylli verdbdlumyndun, skapadi
kerfislega aheattu i fjarmélakerfinu og Ognadi fjarmalastédugleika.
Heimildin til reglusetningar nar adeins til erlendra lana til 6varinna adila
og er pvi takmorkud og auk pess verdur heimildin ekki virk nema ad
fengnum tilmalum Qarmalastédugleikardds og pvi tryggt ad reglur par ad
latandi verdi ekki settar i 6drum tilgangi en peim ad mata adstedum sem
liklegar eru til ad égna fjarmalastéougleika.

5. gr. frumvarpsins

I frumvarpstillogum sem undirbuningsnefndin vann ad og skiladi af sér
sbr. nefnt skilabréf nefndarinnar var gert rdd fyrir pvi ad eingéngu veeri
heimilt ad veita neytenda erlent lan ef hann stedist ,greidslumat i
viokomandi gjaldmidlum*®, en vid slik skilyrdi yrdi neytandi ad hafa
tekjur og/eda eignir til ad vedsetja i erlendum gjaldmidlum. ba var
jafnframt gert rdd fyrir pvi ad ef forsendur greidslumats vardandi tekjur
neytenda breyttust verulega pa beari lanveitanda ad bjéda vidkomandi
neytanda ad fera lansfjarhaedina yfir i annan gjaldmidil til ad takmarka
gengisahattu.  Undirbdningsnefndin ~ fékk  til  samrdds  ymsa
hagsmunaadila, sem tilgreindir eru i athugasemdum frumvarpsins, og
gerdi enginn peirra athugasemd vid pa utfaerslu sem nefndin lagdi fram
og list er hér ad ofan.

i 5. gr. frumvarps pess sem umsdgn pessi nar til er fallio fra pvi ad
neytandi purfi ad hafa erlendar tekjur og/eda erlendar eignir til ad
vedsetja & moti erlendu lani. pess i stad er gerd su krafa ad lantaki purfi
ad hafa augljosa fjarhagslega burdi til ad standast verulegar breytingar &
gengi pess gjaldmidils sem tekjur lantaka eru i samanborid vid pann
gjaldmioil sem lanid er i eda tekur mid af.

1Hér eftir talad um erlend lan sem samnefndara fyrir lan i erlendum gjaldmidlum og
gengistryggd lan.
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Ahztta lantakenda vegna crlendra lana eda gengistryggdra lana er prenns
konar, p.e. vaxtaahatta, dhatta tengd breytingum & &hettualagi og
gjaldmioladhztta. Mesta &hattan liggur i gjaldmidladhettu, en
Ohagstedar breytingar & gengi heimagjaldmidils getur leitt til heerri
afborgana og vaxtagreidsina, en sidast en ekki sist til lakari
eiginQarstédu. Leaekkun hcimagjaldmidils eykur likur & greidslufalli
og/eda vanskilum og par med C(tlanatapi sem dgnad getur
fjarmalastoougleika. Reynslan synir ad sveiflur i verdi gjaldmidla geta
verid miklar og eru sveiflur yfirleitt meiri eftir pvi sem gjaldmidlarnir eru
minni. Verulegar sveiflur hafa verid & islensku krénunni sidustu aratugi,
en med fjarmagnshoftum hefur po nédst meiri stédugleiki sidustu
misseri. Reynslan hefur jafnframt synt ad hinn almenni neytandi gerir sér
ekki grein fyrir hversu miklar sveiflar geta verid & gjaldmidlum og par
med peirri gjaldeyrisahattu sem feist i pvi ad vera med lan i 6drum
gjaldmidli en tekjur eru i.

Ahzttan lytur ekki einvérdungu ad lantakendum og lanveitendum, heldur
pjédfélaginu i heild. Adgcngi neytenda ad lanum i erlendum gjaldmidlum
eykst samfara auknu fjdrmagnsinnfledi. Miklu innstreymi ijarmagns
fylgir svo haekkun eignaverds, haekkun gengis og aukinn kaupmattur sem
aftur eykur eftirspurn neytenda eftir erlendum lanum. Ohéflegt
innstreymi  fjarmagns samfara aukningu 4 Ilantéku i erlendum
gjaldmidlum magnar pvi idulega uppsveiflu. Timabil mikils innstreymis
erlends  fjarmagns  lykur oft skyndilega med  vidsnuningi
fjArmagnsstrauma (utstreymi), gengisfalli, lekkun eignaverds og rymun
eigin fjar, lekkun kaupmattar, vanskilum og gjaldprotum. Slik umskipti
hafa alla jafna ahrif a frambod erlends lansfjarmangs til neytenda sem
pvingar pa fram samdréatt i erlendum lanum til neytenda sem eykur enn &
fjarmagnsuatfleedi. betta getur svo aftur magnad pjoédhagslegan samdratt
med tilheyrandi ahrifum & ijarmalastédugleika.2

Markmid Sedlabankans eru m.a. ad tryggja fjarmalastédugleika sbr. 2.
mgr. 4. gr. laga nr. 36/2001 um Sedlabanka islands. Sedlabankinn leggst
pvi gegn peim breytingum sem koma fram i 5. gr. frumvarpsins pess
efnis ad neytendum verdi heimilt ad taka erlend lan gegnum tekjum og
eignum i islenskum kronum hafi neytandi augljésa Qérhagslega burdi til
ad standast verulegar breytingar 4 gengi pess gjaldmidils sem tekjur
lantaka eru i samanborid vid pann gjaldmidil sem 1anid er i eda tekur mid
af. | fyrsta lagi telur Sedlabankinn éradlegt ad opna a lanveitingar til
neytenda sem fela i scr gjaldeyrisdhattu og leggur pvi &herslu & ad vid
framkvemd greidslumats erlends lans verdi fario fram a ad lantaki
standist ,,greidslumat i viokomandi gjaldmidlum®. i 6dru lagi p&4 koma
fjarhagslegir burdir neytenda ekki i veg fyrir vixlverkun milli
fjarmagnsfledis og lantéku i erlendum gjaldmidlum sem getur magnad
hagsveifluna og 6gnad fjarmalastédugleika.

I b-lio 5. gr. segir ad innanrikisradherra geti ad fenginni umsdgn
Sedlabankans bundid greidslumat vegna erlendra lana sérstokum

m Sedlabanki Islands, 2012, VarGdarreglur el'tir fjArmagnshétt bls. 5.
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skilyroum og enn fremur tilgreint viomio hvad telst veruleg breyting &
gengi islensku kréonunnar gagnvart mismunandi gjaldmidlum og eftir
atvikum verulegar breytingar & erlendum véxtum. Ef frumvarpstextinn
verdur Obreyttur ad 16gum ad pvi leyti ad neytendum verdi heimilad ad
taka erlend lan hafl peir ,augljésa fjarhagsiega burdi“ til ad standast
veruiegar breytingar & gengi lantékugjaldmidils, telur Sedlabankinn ad
kveda purfi & um pad i légunum sjalfum hvad telst veruleg breyting a
gengi islensku kronunnar gagnvart mismunandi gjaldmidlum og eftir
atvikum verulegar breytingar & erlendum voxtum.

Einnig ef frumvarpstextinn verdur 6breyttur ad l6gum er ekki heaegt ad sja
annad en ad neytendur hefou moguleika & ad taka erlend lan ef
lansijarhad er hdfleg og i pvi sambandi myndi ad éllum likindum opnast
moguleikar & ad bjoda neytendum bilalan i erlendum gjaldmidlum. Slik
bréun yrdi hattuleg ad mati Sediabankans par sem tdiuleg gégn syna ad
peir lantakar sem féru einna verst Gt ar peirri efnahagslego sem fylgdi i
kjolfar Qarmalaafailsins ario 2008, voru einstaklingar og fjélskyldur med
erlend bilalan.

Sedlabankinn melir pvi eindregid med pvi ad farid verdi ad tillogu
undirbdningsnefndar frumvarpsins par sem lagt var til ad neytendum sem
fa erlend lan sé gert ad standast ,,greidslumat i viokomandi gjaldmidli*.

Virdingarfyllst,
SEDPLABANKI ISLANDS

/

Mar Gudmundsson
sedlabankastjori
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Minnisblad

Vidtakandi: Efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis.

Efni: Pingmal 561, breyting a 16gum um vexti og verdtryggingu o.fl. Athugasemdir
Sedlabanka [slands vid sjdunda minnisblad fjarmala- og efnahagsraduneytisins fra 18.
juni sidastliGnum.

Pann 18. juni sl. barst Sedlabankanum minnisblad fjarmala- og efnahagsraduneytis par sem
brugdist er vid athugasemdum Sedlabankans fra 16. juni sl. um breytingatillégur a 5. grein
frumvarpsins sem Vilhjalmur Bjarnason lagdi fram i efnahags- og vidskiptanefnd. |
minnisbladi raduneytisins hafa breytingar verid gerdar a tilldgum Vilhjalms Bjarnasonar og er
lagt til ad 5. gr. frumvarpsins verdi ordud med eftirfarandi haetti:

Lanveitandi skal pratt fyrir figrheedarmérk 2. mgr. dvallt framkveema
greidslumat & lantaka ef um er ad reeda ldn tengd erlendum gjaldmidlum.
Med fyrirvara um heimild Sedlabanka Islands til ad setja reglur um ldn
lanastofnana tengd erlendum gjaldmidlum er heimilt ad veita slik ldn |
eftirfarandi tilvikum:

i ad lantaki hafi nesegilegar tekjur i peim gjaldmidli sem Idnid

tengist til ad standa undir grei@slubyrdi vegna lansins ad teknu
tilliti til verulegra heekkana @ véxtum, eda
ji. ad ldntaki standist greidslumat bar sem gert er rad fyrir
verulegum gengisbreytingum og/eda verulegum haekkunum d
véxtum, eda
jii. ad ldntaki standist greidslumat og leggi fram videigandi
fidrhagslegar tryggingar sem eyda gjaldeyriséhaettu hans vegna
ldnsins a lanstimanum.
Jafnframt hefur verid lagt til ad baett verdi vid dkvaedi sem feeli i sér ad ef adstaedur lantaka
breytast med peim peim haetti ad forsendur greidslumats eru brostnar pa geti hann fengid
breytingu 3 lani i erlendum gjaldmidlum i krénulan.
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Afstada Sedlabankans hefur verid ébreytt i peim umségnum og minnisblodum sem bankinn
hefur sent fra sér um malid. Bankinn telur mikilvaegt ad einstaklingum sé ekki veitt lan tengd
erlendum gjaldmidlum nema a méti tekjustreymi i samsvarandi gjaldmidlum eda ad
vidkomandi leggi fram erlendar eignir eda fjarhagslegar tryggingar sem ey0i gjaldeyrisahaettu
Ut lanstimann. Verdi breytingatillégur a 5. gr. frumvarpsins sem hér ad ofan eru settar fram
ad 16gum mun Sedlabankinn leggja til ad settar verdi sem fyrst reglur sem takmarki lan tengd
erlendum gjaldmidlum til évarinna einstaklinga og mogulega einnig minni |6gadila sem ekki
eru vardir fyrir gjaldeyrisahaettu. Slikar reglur yrou pa préadar i samradi vid Fjarmalaeftirlitid
og fjarmalastédugleikardd (med kynningu i kerfisdhaettunefnd). [ athugasemdum
Sedlabankans fra 16. juni kom fram ad pad veeri mat bankans ad yrdi l6gum um neytendalan
breytt samkvaemt peim tilldgum sem pa lagu fyrir yroi Sedlabankanum ekki unnt ad setja
frekari takmarkanir en fram koma i I6gunum. [ minnisbladi raduneytisins fra 18. juni hafa
verid gerdar breytingar a textanum pannig ad nu er buid ad baeta vid fyrirvara um heimild
Sedlabanka [slands til ad setja reglur. Sedlabankinn telur pvi mikilvaegt ad skyrt sé sé vel Gt i
athugasemdum ad med ordalaginu ,,Med fyrirvara um heimild Sedlabanka [slands til ad setja
reglur um lan lanastofnana tengd erlendum gjaldmidlum”, sé att vid ad Sellabankinn geti
sett reglur um ovarda adila sem takmarki moguleika lantaka til téku lana tengdum erlendum
gjaldmidlum, enn frekar en er i lagatexta. Sé einhver vafi & ad pad naesgi til, pd maetti
hugsanlega hafa ofangreint or8alag sterkara, t.d.: ,Med fyrirvara um heimild Sedlabanka
Islands til ad setja reglur um Idn Idnastofnana tengd erlendum gjaldmidlum sem takmarka
lanveitingar til adila sem ekki hafa tekjur eda eignir i erlendum gjaldmidlum...”.

Sedlabankinn gerir eftirfarandi athugasemdir um einstok atridi:

1. Heekkun vaxta. [ 1id i. hér ad ofan leggur Sedlabankinn til ad textinn ,ad teknu tilliti til
verulegra heekkana d voéxtum® verdi tekinn Ut. Pad sem Sedlabankinn lagdi til i
umsogn sinni fra 16. juni var a0 medhondla eetti vaxtabreytingar a erlendu lani
lantaka sem er med tekjur i sému gjaldmidlum, med sambaerilegum heetti og
vaxtabreytingar a lani einstaklings med krénulan og krénutekjur. Pad aetti pvi ekki ad
setja sérstakt alag a vexti hja lantakendum sem eru med tekjur i sému gjaldmidlum
og lan vidkomandi tengist.

2. Breytiréttur. Sedlabankinn lagdist gegn tilldgu um skiptirétt i annan gjaldmidil breytist
greidslur um 20% midad vid skiptigengi vid gerd lanssamnings. Sedlabankinn hefur
ekki fengid nakvaema Utlistun a pvi hvernig akvaedid yrdi Utfaert nu, en liklega midast
Utfaerslan vid pad ad uppfylli lantaki ekki lengur forsendur greidslumats eigi hann rétt
a ad breyta gjaldmidlasamsetningu lans (t.d. faera l1an tengt erlendum gjaldmidlum i
islenskar krénur). Akveedid yrdi pa almennara og myndi styrkja hagsmuni
einstaklinga og tryggja ad heegt yrdi ad draga Ur gjaldeyrisahzettu einstaklinga ef
forsendur préoast med odasskilegum haetti. Athugasemdir Sedlabankans fra 16. juni
eiga p6é ad nokkru leyti enn vid, sérstaklega ef akvaedid yrdi virkt i moérgum
[anasamningum a sama tima. Vid slikar a0steedur gaeti breytiréttur haft neikvaed ahrif
a krénuna og fjarmalastédugleika (sja frekari umfjéllun i umsdgn). Almennara dkvaedi
vaeri pd ekki eins heettulegt ad pessu leyti, sérstaklega ef breytiréttur veeri bundinn
vid breytingar a tekjum og eignum en tengist ekki breytingum a gengi krénunnar.
Sedlabankinn vill pvi arétta ad Utfeera parf akvaedi um breytirétt vandlega.



3. Fjarhagslegar  tryggingar (afleidusamningar). | skyringum  fjarmala- og
efnahagsrdduneytis fr4& 25. jani segir ad einstaklingum sé adeins heimilt ad gera
afleiousamninga (p.e. afla fjarhagslegra trygginga) sé blid ad flokka pa sem
fagfjarfesta. Sedlabankinn benti hins vegar & i umsdgn sinni fra 24. april sl. og sem
finna ma & vef Alpingis (sja http://www.althingi.is/altext/erindi/144/144-1734.pdf)
ad einstaklingar geti att vioskipti med slika gerninga, par & medal afleidusamninga,
hafi &dkveedum laga nr. 108/2007 um verdbréfasvidskipti verid fylgt sbr. einnig
reglugerd nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptaheaetti fjarmalafyrirtaekja.

Almennt vardandi petta mal vill Sedlabankinn benda & ad framundan eru Ovissir timar vegna
losunar fjarmagnshafta. Gjaldmidlamisveegi i efnahagsreikningum innlendra adila er
verulegur ahaettupattur vid skilyrdi oheftra og sveiflukenndra fjarmagnshreyfinga. bvi er
mikilveegt ad varlega sé stigid til jardar pegar kemur ad svigrami einkageirans til lantoku i eda
tengdum erlendum gjaldmidlum. Utlanageta stéru vidskiptabankanna i erlendum
gjaldmiolum geeti aukist nokkud i tengslum vid peer lausnir sem liggja & bordinu vardandi
uppgjér gomlu bankanna en gert er rad fyrir ad gjaldeyrisinnstaeedum peirra i nyju bénkunum
verdi a.m.k. ad nokkru leyti breytt i lengri lan. bvi er mikilvaegt ad girda fyrir ad bankarnir
freistist, vegna litilla takmarkana, ad lana illa vérdum innlendum adilum i erlendum
gjaldmidlum. Fyrir utan ad vera ahaettusamt veeri slikt, eftir pad sem & undan er gengid, ekki
réttu skilabodin hvort heldur Gt a vid eda inn & vid um pa vartdarstefnu sem atlunin er ad
fylgja eftir losun hafta. P4 kann ad vera varhugavert ad festa i 16g atridi sem ekki hafa verid
konnud til hlitar og geta skapad verulegan vanda i framtidinni. Sedlabankinn telur pvi
askilegast ad oll skref til lantdku tengdri erlendum gjaldmidlum séu stigin af varfaerni &
medan losun hafta & sér stad. begar losun fjdrmagnshafta er ad baki og skyrari mynd er
komin & stodu Islands meetti losa um takmarkanir ef nanari skodun leidir i ljos ad pvi fylgi
ekki of mikil 4heetta.

Eins og fram hefur komid i fyrri minnisbl6dum til efnahags- og vidskiptanefndar hefoi
Sedlabankinn helst kosid ad takmarkanir vid erlendum lantékum Ovarinna adila veaeru skyr i
[6gum. Hann getur po eftir atvikum unad vid pa tillogu sem fram kemur i &durgreindu
nyjasta minnisbladi fjarméala- og efnahagsrdduneytis. pad er p6 had pvi eins og 4dur kom
fram ad lagagrundvéllur bankans til ad setja i samrddi vio Fjarmalaeftirlitio og
fjarmalastoougleikardd reglur sem takmarka erlendar lantékur évarinna adila sé étviraedur.
b4 er mikilveegt ad pad sé sameiginlegur skilningur ad slikar reglur verdi settar sem fyrst. | pvi
sambandi ber ad hafa i huga ad pad kann ad vera erfitt ad innleida takmarkandi reglur pegar
lanveitingar tengdar erlendum gjaldmidlum eru komnar & skrid. Hvort tveggja er ad slikar
adgerdir geetu pa verido mjog évinseelar og prystingur a eftirlitsadila mikill um ad setja ekki
slikar reglur auk pess sem jafnraedissjonarmid geetu vera talin hamla vegna pess ad peir sem
ekki hefou enn nytt sér moguleika & lantdku i erlendum myntum veeru ekki taldir sitja vid
sama bord og hinir sem hefdu pegar nytt sér pa moguleika.
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