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Reykijavik, 14. oktdéber 1992.

Efnahags- og vidskiptanefnd Albingis,
Albpingi,
150 Reykjavik.

b.t. formanns,

Bankaeftirlit Sedlabanka 1Islands visar til bréfs
ydar, dags. 17. september 1992, par sem pér oskid
umsaghar bankaeftirlitsins um frumvarp til laga um
neytendalan.

Bankaeftirlitinu haf®i adur borist til umsagnar frum-
varp til laga um lansvidskipti, sem var undanfari frum-
varps til laga um neytendaldn. Pad sem einkum vekur
athygli er a® eins og frumvarpinu hefur verid breytt
virdist gert rdd fyrir ad almennar lanveitingar vid-
skiptabanka, sparisjoda, eignarleigufyrirtekja og
greidslukortafyrirtekja svo nokkud sé nefnt, séu undan~
begnar akvadum bess. Petta eru féldog, sem i meginstarf-
semi sinni veita almenningi 1lan gegn endurgjaldi med
voxtum og kostnadi og verdur ekki séd ad 1légin ndi til-
gangi sinum séu pau undanskilin. bessi alyktun af 1.
gr. frumvarpsins er pd ekki étvirzd ad mati bankaeftir-
litsins, par sem i ¢ og £ 1idum 2. gr. eru sérstaklega
undanpegnir lanssamningar, sem annars vegar eignarleigu-
fyrirteki og hins vegar innlansstofnanir hafa einkarétt
a4 ad gera. I Dpessu sambandi vill bankaeftirlitid bo
benda & ad pad telur ad 1login eigi ekki ad gilda um
millibankaldn og adra slika lanssamninga & milli fjar-
médlastofnana innbyrdis.

Bankaeftirlitid gerir ad tilldégu sinni ad hugtakid
"arleg hlutfallstala kostnadar" verdi nefnt "virkir
vextir". Pad hugtak er bekkt, pjalt og gegnsaztt.

Bankaeftirliti® hefur med bréfi til wvidskiptaradu-
neytisins, dags. 25. febriar 1991, 6skad eftir Dpvi ad
rdduneytid hefdi forgdngu um ad akvoérdun um virka vexti
yrdi 1logfest, sbr. medfylgjandi 1ljésrit af ofangreindu
bréfi 4&asamt greinargerd bankaeftirlitsins, dags. 6.
névember 1990.
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Vi®d einstakar greinar frumvarpsins vill bankaeftir-
1itid gera eftirfarandi athugasemdir:

Um 1. gr.
Pad er mat bankaeftirlitsins ad 16gin nai ekki tilgangi

sinum taki pau ekki til félaga sem i meginstarfsemi
sinni hafa med hdéndum lanveitingar til almennings, sbr.
hér ad ofan.

Um 2. gr.
I '¢c~1id leggur bankaeftirlitid til ad i stad ordsins

"nema" komi: pbd ekki eda adrir en.

Bankaeftirliti® telur rétt ad ihuga hvort tilvitnun 1
16g nr. 19/1989 um eignarleigusamninga sé timabar, pvi
verdi sett 16ggjof um "“adrar lanastofnanir" i tengslum
vid adlégun ad EES, koma bau sennilega til med ad leysa
af hélmi 1lég um eignarleigustarfsemi og ad ganga i gildi
4 sama tima og 1lo6g um lansvidskipti.

Ekki verdur séd ad efnisleg rok séu fyrir bvi, midad vid
adstedur hér & landi, ad undanpiggja bad flokka lana sem
greindir eru i e og g-lidum.

Um 3. gr,
Bankaeftirlitid leggur til ad akvadid verdi umordad,

pannig ad sja& megi af pvi vid hvada tilvik sé att.

Um 4. gr.
Bankaeftirlitid telur skilgreininguna & hugtakinu "neyt-

andi" dskyrt.

I a-1id er lagt til ad i stad ordsins '"endurgreidslu"
komi: endurgjaldi.

I £-1i® er lagt til ad & eftir ordunum "Arleg hlutfalls-
tala kostnadar" komi: hér eftir nefnd virkir vextir.

Um 6. gr.
I 2. tl. er lagt til ad & eftir ordunum "Fjarhad utborg-

unar" komi: Dp.e. hoéfudstoll ad fradregnum lantdékukostn-
adi.

I 5. tl. er lagt til ad i stad ordanna "sem greida skal"
komi: sem lantakandi skal greida.

Um 10.-12. dgr.

Lagt er til ad ordin virkir vextir komi i stad ordanna
arleg hlutfallstala kostnadar, sbr. athugasemd med 4.
gr. hér ad ofan.

Nanar um 12. dJr.
Lagt er til ad & eftir ordinu "vaxtagjoldum" i 1. mals-

1id 1. gr. komi: p.m.t. visitdlubinding og verdlags-
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vidmidun.

I 3. tl. er lagt til ad i stad ordanna "inna af hendi',
komi: reikna med.

Um 13. 9gr.
Lagt er til ad akvedid verdi nokkru itarlegra, ef til

vill 1 sama horfi og 15. gr. frumvarps um lansvidskipti
var ordud.

Um 14. gr.
f 1. mgr. er visad til akvoérdunar Sedlabanka Islands um
vexti af almennum skuldabréfum, Bent er & ad réttara

veri ad orda akvaedid midad vid skréaningu, birtingu eda
auglysingu Sedlabanka Islands.

Um 15. gr.

Bankaeftirlitid telur ad hér séu vidurldg vid broti a
upplysingaskyldu samkvemt logunum, dedlilega hord og
geti i framkvemd leitt til dedlilegrar nidurstédu. Bent
er a 9. gr. vaxtalaga nr. 25/1987, par sem gert er rad
fyrir skilyrdislausum rétti kréfuhafa til drattarvaxta
vid vanskil.

Um 17. gr.

I 1.tl. er lagt til ad i stad ordanna "Ef vanskilatiminn
er ordinn lengri en manudur og fjarhadin er herri en",
komi: Ef vanskil hafa sta®id lengur en einn manud og
vanskilafjarhadin er yfir.

Melt er med samsvarandi umordun i 2. tl.

i 4. tl. er lagt til ad i stad ordsins "minnkad" komi:
ryrnad.

I 6. tl. er lagt til ad® i stad ordanna "lantakandi fer
svo illa med hlutinn ad bad veldur pvi ad trygging fyrir
greidslu minnkar", komi: trygging hefur ryrnad vegna
illrar medferdar.

Um 192. 9r.
I 1. tl. er lagt til ad & eftir ordunum "vexti og" komi;
annan timatengdan.

I 2. tl. er lagt til ad i stad ordanna "eru midadir via"
komi; hafa verid greiddir fyrir. Bankaeftirlitid® telur
naudsynlegt ad fram komi i athugasemdum med frumvarpinu
skyring a4 pbvi vid hvad sé att med "skilyrdum".

Bankaeftirlitid telur efni 3. tl. ekki skiljanlegt.
Un 20. gr.

Bankaeftirliti® telur 2. mgr. déparfa, ad efni hennar
felist i 1. mgr.
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I 3. mgr. er 1lagt til ad i stad ordanna i upphafi 2.
malslidar, "petta & ekki heldur vid ef lantakandi®,
komi: né heldur poétt lantakanda hafi verid pad ékunnugt

ef hann.

Um 21. dgr.

Bankaeftirlitid telur ad betta akvadi sé ekki nagjanlega
skyrt. Er med akvaedinu att vid ad lanveitanda sé ekki

heimilt ad taka vid vixli eda 63ru vidskiptabréfi, sem
greidslu eda sem tryggingu fyrir greidslu, samkvaemt
lanssamningi? bessa merkingu ma rada af 10. gr. til-
skipunar nr. 87/102 EBE.

Um 23. gr.

Bent er & ad bar sem sagt er ad atbeina syslumanns burfi
til ad endurheimta séluhlut kemur ekki fram eftir hvada
réttarfarsleid bad skuli gert.

Bankaeftirlitid® hefur efasemdir um réttmeti undanpagu-
dkvaedisins 1 2. tl. um ad ekki sé heimilt ad endurheimta
hlut ef hann er undanpeginn adfér ad légum. Bankaeftir-
1iti® bendir & Dpa leid ad banna lansvidskipti med
eignarréttarfyrirvara um slika muni, sé talin pérf &
verndinni fyrir kaupanda.

Un 25. gr.
I 1. tl. er 1lagt til ad i stad ordanna "midast via"
komi: hafa verid greiddir fyrir.

Um 26. gr.

Bankaeftirlitid telur naudsynlegt ad skilgreina nanar
hvernig finna skal pba fjarhed sem "unnt er ad fa" fyrir
hlut vid s6lu & almennum markadi. Med bvi er att vis ad
naudsynlegt sé ad 1légin kvedi & um hvort byggt skuli a
mati og bad hvada adilar verdi barir um ad lata uppil
slikt mat eda eftir atvikum hvort med lokauppgjoér skuli
bida eftir ad raunveruleg sala hefur farid fram.

Um 28. gr.

Bankaeftirlitid bendir & ad akv®did er mjodg ipyngjandi
fyrir lanveitendur midad vid pa vidskiptahetti, sem hafa
tidkast hér & landi. Sem demi md nefna ad i stédludum
samningsskilmdlum eignarleigufyrirtakijanna er akvadi um
ad sé samningi rift fyrir lok leigutima sé fyrirtakinu
heimilt ad endurheimta leigumun og innheimta bar ad auki
bedi gjaldfallnar og ©6gjaldfallnar leigugreidslur.
Bankaeftirlitid hefur pé ekki athugasemdir vid akvedids.

Umn 292, dr.
I 1. mdlslid 1. mgr. er lagt til ad i stad ordsins "mis-
munur® komi: eftirstdédvar.




SEPLABANKIISLANDS

-5 =

Bankaeftirlitid telur ad med lagasetningu um neyt-
endalan, sem er nymeli i islenskum rétti og breytir i
ymsu rétgrdéinni réttarframkvemd, hefdi verid bryn bérf a
ad wvanda betur til frumvarpsgerdarinnar. Pa telur
bankaeftirlitid ekki mikla leidbeiningu ad® hafa i
athugasemdum vid frumvarpid, um hvernig skilja beri
ymis akvedi bess.

Virdingarfyllst,




25. febriar 19291

Vidskiptardaduneytid
Hr. Bjérn Fridfinnsson
Arnarhvoli

Hj)416gd er greinargerd um upplysingaskyldu vegna
lanveitinga sem bankaeftirlitid hefur tekid saman.

Oskad er eftir ad raduneytid hafi forgdédngu um ad
akvordun um virka vexti verdi logfest.

Virdingarfyllst,
SEDLABANKI ISLANDS
Bankaeftirlit
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6. névember 1990
Efni: Upplysingaskylda vegna lanveitinga.

Bankaeftirliti® hefur tekid saman greinargerd um aukna
upplysingaskyldu lanveitenda gagnvart lantakendun.
Upplysingaskyldan sem um radir vardar auglysingu & virkum
voxtum svo og O3rum atridum sem ndnar er vikid ad i
eftirfarandi greinarger3d.

Aflad var umsagnar peningamdladeildar Sedlabankans og
er i beirri umségn bent & tver leidir, "einfoéldu leidina”
annars vegar og "fléknu leidina" hins vegar.

Einfalda leidin vari sU sem farin hefur verid hingad til,
b.e. ad innlansstofnanir syni demi um avéxtun utléna i
afgreidslustodum sinum og taki ba adeins med i
reikninginn vexti en ekki annan kostnad.

Flokna leidin veri ad melast til bess vid
vidskiptardduneytid ad sett yrdi lagaskylda & allar
lanastofnanir og pba& sem gera samninga um afborgunarkaup
um ad pessir adilar reiknudu &véxtun lansins fyrir
vidskiptavini i einstokum tilvikum ad teknu tilliti til
gildandi vaxta og tiltekinna kostnadarlida.

Bankaeftirliti® er fylgjandi bvi ad athugadir verdi
moguleikar & ad hrinda "floknu adferdinni" i framkvemd
med bad i huga ad lantakendur eigi audveldara med ad sja
fyrir allan bann kostnad sem lantakan hefur i for med
sér.

Hér ad nedan er dJgreinargerd su er unnin var af
bankaeftirlitinu vardandi upplysingaskyldu vegna
lanveitinga.

Drég 23.5.1990
UPPLYSINGASKYLDA VEGNA LANVEITINGA

Med sifellt auknum umsvifum fjarmagnsmarkadarins verdur
enn mikilvegara ad lantakendur geti fengid temandi
upplysingar um pann kostnad sem lantaka hefur i for med
sér, hvort sem um afborgunarkaup er ad razda eda beinar
lantokur.



Ef um afborgunarkaup er ad rzda pba er naudsynlegt ad
vidskiptavinurinn fai greinargédar upplysingar um
kostnadinn samfara lantdkunni og auglystir séu virkir
vextir samhlida afborgunarverdi.

Med pessum hetti @tti Xkaupandi ad geta vegid og metid
afborgunarverd annars vegar, pegar tekid er tillit til
alls kostnadar og stadgreidsluverds hins vegar.

Peir lanveitendur sem upplysingaskyldan &tti ad na til
veru t.d.:

-vidskiptabankar og sparisjédir

-opinberar lanastofnanir og sjédir

-adrar lanastofnanir

-liftrygginga- og vatryggingarfélog

~lifeyrissjdédir og adrir eftirlaunasijdédir
~eignarleigufyrirtaeki

-0g e.t.v. adrir lanveitendur og/eda fjarmégnunar-
fyrirteki sem ekki eru nefnd hér ad framan.

Upplysingaskyldan myndi na yfir 611 pau lansform sem
ofangreind fyrirtazki og adilar veru med & sinum snzrum.

Lanveitendur gerdu lantaka skriflega grein fyrir
eftirfarandi atridum &3%ur en til lanveitingar kemi:

-Virkum voxtum, b.e. beirri vaxtaprdésentu (a4
arsgrundvelli) sem ut kemi begar buid veri ad taka
tillit til alls pess Kkostnadar sem 14anid hefdi i for
med sér. Taka pbyrfti fram hvada kostnadur bad veri sem
reiknadur veri med i beirri prdésentu. *)

-Nafnvoxtum.

-Hvort vextir séu reiknadir fyrirfram eda eftira.

-Hve oft vextir wveru reiknadir a ari.

-Axtlada greidslupérf, skipt nidur i upphad afborgunar
netté, vexti, verdbetur, pdéknunarkostnad svo og annan
kostnad ef einhver er. Einnig a3 uppgefin sé arleg
afborgun brattéd svo o9, sé bess oskad,
heildareftirstédvar lans.

-Peim vidurldégum sem eru vid vanefndum & lanssamning,
gerd sé grein fyrir 6llum kostnadi sem vanefndirnar
hefdu 1 for med sér.

-Hvort lantakandi hafi kost & ad greida 1lanid hradar
nidur en sami®d er um i upphafi og hvada ahrif bad hefdi
4 framangreind atridi. Einnig hvort einhver kostnadur
sé samfara pvi ad greida 1anid upp.

~Allan annan Kkostnad sem ekki hefur pegar verid gerd
grein fyrir hér ad framan s.s.
binglysingarkostnad, sem haldid er utan vid uUtreikning a
virkum voxtum. '



Naudsynlegt er, samhlida bessum atridum sem hér ad framan
eru tilgreind, ad gjaldskra fyrir vexti og pdknun liggi
frammi a afgreidslustédum fyrrgreindra adila fyrir
lantakendur. Einnig er mikilvagt ad upplysingar pessar
séu framsettar & adgengilegan og audskiljanlegan hatt.

Auglysing & virkum voxtum atti ad studla ad samkeppni a
lanamarkadinum bar sem kostnadur vid hina ymsu
lanamdéguleika vari bpar med veginn saman med einni
sambarilegri toélu.

*) DEMI UM UTREIKNING A VIRKUM VOXTUM:

Afborgunarlan (s.s. skuldabréf):
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Utborgun (netté) p.e. heildarlansfjarhazd ad
fradregnum kostnadi.

Afborgun, vextir og annar kostnadur pegar greidsla
nimar j fer fram.

Numer greidslu.

Greidslufijoldi alls.

¥joéldi afborgana pr. ar.
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Virka vexti er hagt ad finna med formiGlunni:
e
R= ((1L + i) - 1) * 100

en fyrst parf ad finna breytuna 1 med eftirfarandi
formulu:

n -3
U= %= Bj(l + 1) = BlL + .... + Bn
=1 1+ 1 (T + 1)n

(Eins og peningamaladeild bendir & 1 umségn sinni un
greinargerd bessa pa byrfti ad endurskrifa formilur svo
ber gildi einnig fyrir mismunandi 16ng timabil b.e. milli
gjalddaga og frd lanveitingu til fyrsta gjalddaga.)

Til a® taka raunhzft demi pa ma gefa sér pba forsendu ad
upph®d lans sé 100 Dpus.kr. og til eins ars med fjorum
afborgunum bpb.e. & briggja manada fresti. Nafnvextir eru
i dag 14%, stimpilgjald 1.5%, lantékugjald 1.2% og
utlagdur kostnadur vid lantdéku er 630 (- 750) kr. en 100
(- 210) kr. vid hverja afborgun.



U verdur ba 96.670

(96.550)

Bl = 28.600 B2 = 27.725 B3 = 26.850 B4 = 25.975

(28.710) (27.835) (26.960) (26.085)
j=4
e = 4
bPessar télur setjum vid svo inn i formiluna:
96.670 = 28.600 + 27.725 + 26.850 + 25.975

1+ i (1 + i)* (1 + 1)3 (1 + 1)

i = 0,051263 (0,05357)

Ad lokum til ad finna virku vextina R
4

R = ((1 + 0,051263) - 1) * 100

il

R 22,1365131 eda 22,14% (23,2121631 eda 23,21%)

Aftur & moéti ef krdéfuhafi veri pridji adili og banki eda
sparisijédur veri 1latinn innheimta kréfuna ba yrdi
utlagdur kostnadur vid hverja afborgun 510 (-750) kr.

i stad 100 (-210) kr. og R yrdi ba 25,21% (27,29%)

Ef lé&nstiminn vari lengri s.s. nokkur ar yrdu virku
vextirnir legri 1 peinm tilfellum par sem mikill
béknunarkostnadur er samfara lanveitingunni i upphafi par
sem hann deilist pba & fleiri ar.



