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Efnahags- og viOskiptanefnd,
Alpingi,
Reykjavik

Frumvorp til laga um verdbréfavidskipti,
verdbréfasj6di og Verdbréfaping Islands

I framhaldi af fundum med héttvirtri efnahags- og vidskiptanefnd um frumvérp til

laga um ver6bréfav165k1pt1 ver8bréfasjooi og Verdbréfaping Islands hefur rdduneyti® farid

yfir per umsagnir sem hafa borist. Er hér 4 eftir tekin afstada til ymissa athugasemda og

breytingatillagna sem fram koma i umsOgnunum. AJ 6Oru leyti visast til afstoou fulltria
rdduneytisins sem pegar hefur komid fram 4 fundum med efnahags- og vidskiptanefnd.

1. Frumvarp til laga um verdbréfavioskipti.

Um 1. gr.
RéBuneytid tekur ad mestu undir skodanir Arna Vilhjilmssonar, préfessors vardandi
hugtakanotkun og meelir med ad farid verdi ad tillogu hans vardandi b-1id 1. tdlul. 1. gr.
er ver0i svohlj6dandi:

"b. Skilyrt skilriki til peningagreidslu & grundvelli tiltekins verdbréfs eda verdbréfa
samkvamt a-1i0."

Ums. g
Athugasemd Samtaka verébréfafynrtmkja og Verslunarra®s fslands vid pessa grein
tengist gagnryni 4 20. gr. laga um verdbréfasjédi og visar bpvi raBuneytid til sidari
umfjollunar um pd grein.

Um 9. gr.

I ums6gnum Samtaka verdbréfafyrirtzkja og Verslunarrd®s kemur fram si skoBun
ad frestir samkvamt greininni séu of langir. R43uneyti® getur ekki tekid undir pa skoOun
og bendir 4 ad samkvemt donskum l6gum um “investeringsforeninger” skal dkvordun
rddherra um veitingu eda synjun leyfis liggja fyrir ad jafnadi eigi sidar en sex mdnudum
og { sidasta lagi t6lf mdnudum eftir ad honum berst ums6kn. P4 skal 4 pad bent ad sex
ménada frestinn er ad finna { tillogu ad tilskipun bandalagsins um "investment services",
en politiskt samkomulag mun vera um b4 tilldgu innan EB.

Um 10. gr.
Ré&duneytid ftrekar afstodu sina og visar til athugasemda med frumvarpinu vardandi
bessa grein frumvarpsins.
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Um 11. gr.

Ré40uneytid fellst 4 pd roksemd umsagnaradila ad askilegt s€ ad enginn vafi leiki
4 pvi ad verdbréfafyrirtekjum skuli heimilt ad sjd jafnt um almenn sem lokud 1tbod. Til
a0 tryggja ad svo megi vera er malt med ad ordid "almennt” falli nidur { 2. ml. 1. mgr.
11. gr.

Hvad vardar p4d roksemd Samtaka verdbréfafyrirtekja ad ekki eigi ad skilgreina
hlutverk verdbréfafyrirteekja 4 jafn temandi hétt og gert er { dkvadinu skal 4 pad bent ad
dkvadid er abd mestu efnislega Gbreytt frd gildandi 16gum og ekki hefur verid vart erfidleika
i framkvamd fram til pessa. Einnig skal bent 4 ad oralagi® "... og skylda starfsemi" {
2. ml. 1. mgr. 11. gr. gefur til kynna a8 ekki s€ um algerlega t@mandi upptalningu a0
reda.

Loks telur rd0uneytid rétt ad { frumvarpinu komi fram med skyrum hatti ad
verObréfafyrirtakjum er heimilt ad kaupa og selja verdbréf fyrir eigin reikning. Edlilegt
er ad pess sé getid { pessari grein.

Pad er p4 tillaga rdBuneytisins ad 11. gr. ordist svo:

"VerObréfafyrirtaki samkvemt 7. gr. er, d4samt verdbréfamidlurum, heimilt
ad stunda ver8bréfamiSlun gegn péknun. Pvi er jafnframt heimilt ad eiga vidskipti
med verdbréf fyrir eigin reikning, sbr. b6 18. gr., annast __ 1itbod verdbréfa, veita
solutryggingu 4 verdbréfum, gerast vidskiptavaki, annast fjarvorslu fyrir einstaklinga
og l6gadila og skylda starfsemi. P4 er verSbréfafyrirtzki heimilt ad annast umsjd
og vorslu verObréfa verdbréfasj6da ad fenginni vidurkenningu bankaeftirlitsins
samkvamt 1gum um verdbréfasj6di. OOrum adila en verdbréfafyrirteki er Sheimilt
al annast pd starfsemi sem ad framan greinir nema 16g dkvedi annad, sbr. po 35.

Verdbréfafyrirteki er Gheimilt ad annast adra starfsemi en um getur { 1.

mgr.”
Um 14. gr.

Rdduneytid fellst 4 pd skoBun Verslunarrd®s og Samtaka verObréfafyrirtekja ad 2.
mgr. 14. gr. sé 6porf, verdi frumvarp til samkeppnislaga ad 16gum. Pvi er malt med ad
2. mgr. 14, gr. verdi felld 4t r frumvarpinu, ad pvi gefnu ad frumvarp til samkeppnislaga
ndi fram a0 ganga.

Um 17. gr.

R4Buneytid telur geta nokkurs misskilnings { umsOgn Verslunarrdds pegar pvi er
haldid fram a8 med dkvadi 1. mgr. sé verid ad skylda menn til vidskipta. Pvi fer vidsfjarri.
Hér er einungis verid ad tryggja ad almenn 1itbod fari ekki fram nema fyrir milligongu
verdbréfafyrirteekis. Ekki er um skyldu til vidskipta ad r&8a pvi sd leid er 4vallt fyrir hendi
a0 halda lokud dtbod og pd 4n milligbngu verdbréfafyrirtakis.

Med 2. mgr. er Sedlabankanum veitt sama heimild til ad setja reglur og hann hefur
samkvemt 1. mgr. 15. gr. ndgildandi laga. Er hér um naudsynlegt &ryggisatridi ad reda
sem @tla verdur ad Sedlabankinn fari med af somu 4byrgd og hingad til.

Hvad varGar 3. mgr. visast til athugasemda med frumvarpinu Réduneytid telur péd
rétt ad benda 4 ad skylda til ad skrd verObréf { almennu Vtbodi 4 opinberum
verdbréfamarkadi, p.e. 4 Vcr6bréfap1ng1 Islands, nzr adeins til frumiitbods. Pegar verdbréfin
eru komin 4 eftirmarkad gegnir 68ru mdli pvi ad p4 geta pau gengid kaupum og s6lum 4
60rum markadi.

Um 18. gr.
Unnt er ad fallast 4 athugasemd Samtaka verdbréfafyrirtekja { b4 veru ad su
takmorkun sem gerd er 1 1. mgr. 4 athafnafrelsi eigenda verSbréfafyrirtaekja med dreiffa
eignaradild sé€ of vidurhlutamikil. R48uneytid telur rétt ad komid verdi { veg fyrir ad litlir
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hluthafar sem hafa hverfandi afskipti af rekstri verdbréfafyrirteekis falli undir dkvadid. Pvi
er melt med ad 2. ml. 1. mgr. orlist svo:

"Eigendum a0 virkum eignarhlut { verObréfafyrirtaeki, stjérnendum og ©60rum
starfsménnum svo og moékum peirra er 6heimilt ad eiga vidskipti med verdbréf vid

fyrirtekid."

Til ad skilgreina hvad 4tt er vid med virkum eignarhlut er lagt 1 ad vid 1. gr.
laganna bztist vid nyr tblulidur er verdi 10. tl.:

"10.Virkur eignarhlutur: Bein eBa 6bein hlutdeild sem nemur 10% eda meira af eigin
fé eda atkvaedisrétti eda Onnur hlutdeild sem gerir kleift ad hafa veruleg 4hrif 4
stjérnun verObréfafyrirtaekis.”

Samsvarandi hugtakanotkun er a8 finna { tilskipunum Evrépubandalagsins og {
frumvarpi til laga um viBskiptabanka og sparisj6di, sem melt verSur fyrir 4 Alpingi innan
skamms. Me8 Gbeinni hlutdeild er 4tt vid pd adstodu ad adili sem ekki er hluthafi sjélfur
fari me® hluti { umbodi annarra, t.d. vegna st6du sinnar. Daemi um slikt veri ef tiltekinn
16gadili 4 10% eda meira af hlutafé verdbréfafyrirtakis og forsvarsmadur 16gadilans fer med
ra0stofunarrétt 4 pessum hlutum. Med annarri hlutdeild er fyrst og fremst att vid ad
eignarhlutur adila eBa heimild hans til medferdar 4 atkvaedisrétti s€ undir 10% markinu en
ad vidkomandi geti pbrétt fyrir pad haft veruleg ghrif 4 stjérnun verdbréfafyrirtaekis { krafti
a0stoOu sinnar.

Um 19. gr.

R4buneytid hefur tekid athugasemdir umsagnaradila um bpessa grein til itarlegrar
skoBunar og getur fallist efnislega 4 helstu dbendingar peirra. Vid athugun 4 nyjustu Gtgéfu
a0 4Ournefndri tillogu Evrépubandalagsins ad tilskipun um ‘“investment services" er
verSbréfafyrirtakjum sem hlotid hafa starfsleyfi heimilt ad stunda pd pjdnustustarfsemi sem
getid er { sérstokum vidauka vid tilskipunina. Ldnveiting vegna verdbréfavidskipta sem
hlutabeigandi verdbréfafyrirtzki annast er medal peirrar starfsemi sem vidaukinn heimilar.
Vakin er sérstok athygli 4 ad pessi bjonusta skal vera hlidarstarfsemi en ekki afgerandi
pattur { stérfum verSbréfafyrirtaekis. Hins vegar telur rdSuneyti® ekki heppilegt 4 medan
ekki hafa verid logfestar krofur um ldgmark eigin fjar sem hlutfall af dheettugrunni ad peim
verdi heimilt ad gangast { dbyrgdir. Pvi er mzlt med ad 1. mgr. 19. gr. verdi
svohlj6dandi:

"VerSbréfafyrirteki er heimilt ad veita vidskiptaadila 1dn vegna
verObréfavidskipta, sem pvi er heimilt ad annast samkvaemt 10gum bessum. P6 er
verdbréfafyrirtzki Sheimilt ad ganga { dbyrgdir."

Taki nefndin tillit til pessarar 4bendingar parf einnig ad breyta upphafi 2. mgr.
pessarar greinar pannig:

"VerObréfafyrirteki er heimilt ad veita solutryggingu & verdbréfum ...

Um heiti VI kafla.
Raduneytid fellst tillogu Verslunarrd®s og Samtaka verdbréfafyrirtekja um ad breyta
kaflaheitinu og melir med pvi ad kaflaheitid verdi "Medferd trinadarupplysinga” { stad
"Misnotkun trinadarupplysinga”.

Um 29. gr.
Visad er til athugasemda med frumvarpinu og umradu i efnahags- og
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viGskiptanefnd. Um st60u endurskodenda er pess ad geta ad peim ber ekki einungis ad gata
trinadar gagnvart fyrirteki heldur einnig gagnvart fjdrfestum, sem leggja traust sitt 4 pd
ekki sidur en stjérnendur fyrirtakis.

Um 38. gr.
Visad er til athugasemda med frumvarpinu og peirra umradna sem fram hafa fari®
milli fulltrda rdduneytis og bankaeftirlits annars vegar og efnahags- og viOskiptanefndar hins
vegar. Vid petta pé ad bata, ad komi til pess ad rdSherra nyti framsalsheimild sina leidir
pad af almennum reglum stjérnarfarsréttar, ad hlutadeigandi adilar geta dvallt skotid m4li
sinu til rdduneytis og 4 endanum til démstola.

Um 39. gr.

Hvad vardar athugasemdir Verslunarrds vi0 petta dkveedi skal 4 pad bent ad
efnislega samhlj60a dkvadi er ad finna { 41. gr. gildandi laga um Sedlabanka Islands.
Heimildin til 4lagningu dagsekta er ad sjdlfstgdu ekki Sheft. R4Sherra er einungis heimilt
ad mela fyrir um pear 1 reglugerd og p4d ad vidlagdri 4byrgd.

2. Frumvarp til laga um verdbréfasj6oi.

Um 3. gr.
R4OGuneyti® itrekar fram komna afst6du sina og visar til athugasemda med
frumvarpinu var8andi rokstudning par ad ldtandi.

Um 14. gr.

Telja verSur dbendingu Samtaka verdbréfafyrirtekja 4 rokum reista. Pvi er malt
med ad 4 eftir orBunum "vidurkenningu bankaeftirlitsins” { lok 1. ml. 1. mgr. komi or8in
"eGa logbarra yfirvalda { hlutadeigandi riki."

Um 16. gr.

R4duneytid getur ekki fallist 4 tillogu Samtaka verdbréfafyrirtekja um ad fella niSur
2. mgr. og itrekar ad svokalla®ir lokadir sjédir falla utan gildissvids frumvarpsins. P4 skal
16g0 4 pad 4hersla ad dkvadi 2. gr. er { samrami vid b4 almennu reglu sem fram kemur
{ verdbréfafrumvorpunum premur. Par er gert rdd fyrir ad 6ll verSbréf sem bodin eru
almenningi med almennu tbodi verSi skrd0 4 opinberum verdSbréfamarkadi. Pykir edlilegt
ad gera krofu til skrdningu hlutdeildarskirteina, enda eru pau bodin almenningi med peim
heetti ad jafna m4 til almenns ttbods. R4Buneytid mealir pvi ekki med ad 2. mgr. pessarar
greinar falli nibur.

Um 20. gr.

R4duneytid getur ekki tekid undir athugasemdir Samtaka verSbréfafyrirtakja vardandi
petta dkvadi og telur alveg lj6st af enskum texta tilskipunar Evrépubandalagsins um
verdbréfasjédi (UCITS tilskipunarinnar) og texta danskra laga um betta efni ad porf sé 4
vidurkenningu l6gberra yfirvalda, p.e. bankaeftirlits. Fulltriar rdduneytisins hafa pegar gert
grein fyrir pessari skodun 4 fundi med efnahags- og vidskiptanefnd en til frekari gléggvunar
skal birtur ordréttur hinn erlendi texti:

i. Tilskipun Evrépubandalagsins, 19. gr.:
"1. The investment of a unit trust or of an investment company must consist

solely of:
a) ftransferable securities admitted to official listing on a stock exchange in a
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Member State and/or;
b) transferable securities dealt in on another regulated market in a Member State
which operates regularly and is recognised and open to the public and/or;..."

Athugsemdir sem fylgdu med drégum al pessari tilskipun veita takmarkada
leidbeiningu um hvernig ber ad skyra pennan texta. Hins vegar er ad finna ndkvama
skilgreiningu 4 hvad sé€ 4tt vid med "regulated marked" { tillogum a0 tilskipun bandalagsins
um "investment services”. Par segir ordrétt: "regulated market... is characterized by the fact
that regulations issued or approved by the competent authorities define the conditions for
the operation of the marked, the conditions for access to the marked and...".

I 20. gr. danskra laga um verBbréfasj6di ordast samsvarandi dkvaedi og i tilskipun
Evrépubandalagsins um verdbréfasjédi svo:

"En investeringsforenings formue md udelukkende bestd af:

1) verdipapirer, der er optaget til offentlig notering pd en fondsbgrs, eller som
handles pd et anded marked, der er offentligt anerkendt, regelmessigt
arbejdende og &bent for offentligheden ..."

Af hélfu rdSuneytisins verdur petta ekki skilid 6druvisi en svo a0 til purfi ad koma
viBurkenning opinberra adila 4 vidkomandi markadi. P4 skal einnig nefnt a0 veri farid ad
tilldgu Samtaka verdbréfafyrirtekja og notad orBalagid "... sem ganga kaupum og slum
4 skipulogdum markadi { adildarriki sem starfar 4 reglubundinn hétt, er vidurkenndur og
opinn almenningi" gati skapast mikil Gvissa bar sem ekki veri ad fullu 1j6st hvad 4tt veri
vid med orBunum "er vidurkenndur".

Um 1. mgr. 23. gr.

R4duneytid hefur kannad ftarlega vid hvada heimildir "sj6dir sj6da” (“funds of
funds") styOjast, en eins og samtdk verbbréfafyrirtekja benda réttilega 4 eru slikir sj60ur
starfreektir { Bretlandi. Hefur m.a. verid leitad til sérfredinga fjdrmdélardduneytisins par {
landi. NiGurstada bessarar konnunar er si, a0 { Bretlandi eru bpessir sjodir reknir 4
grundvelli sérstakra reglna sem settar eru med heimild { 16gum frd 1986 "Investment
Services Act". Virdist Bretum betta unnt med visan til undanpdguheimildar i tilskipun
Evrépubandalagsins um verdbréfasjodi, nénar tilteki® 1. mgr. 2. gr. i.f. Samkvamt pvi falla
pessir sjodir utan tilskipunarinnar. Med bessu moti hefur peim verid unnt ad halda 4fram
pessu formi sj68a, en einungis innan landamera sinna. Petta pyOir ad ekki er heimilt ad
markaOssetja "sjodi sj68a" utan Bretlands.

Med hlidsjon af pvi sem ad framan segir og til ad skerda ekki samkeppnisstodu
islenskra verObréfasjéda leggur raGuneytid til ad vid 1. mgr. 23. gr. batist nyr mdlsliGur
svohlj6dandi:

"P6 er bankaeftirlitinu heimilt ad setja reglur par sem kvedi® er 4 um rymri
mork, enda sé Sheimilt ad setja hlutdeildarskirteini { hlutaGeigandi sj66i 4 markad
utan Islands.”

Um 25. gr.

RéSuneytid getur ekki tekid undir athugasemdir umsagnaradila vid pessa grein og
visar til athugasemda vid frumvarpid vardandi rokstudning. Til vidbotar er pess ad geta,
vegna umredna sem 4ttu sér stad 1 efnahags- og vidskiptanefnd, ad ekki er unnt ad leggja
ad jofnu fresti samkvamt 25. gr. og 26. gr., enda er fjallad um Olikar eignir i pessum
greinum.

Um 28. gr.
R4duneytid melir med ad ekki verdi haggad vid dkvaedum pessarar greinar og fellst
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ekki 4 athugasemdir Samtaka verdbréfafyrirteekja.

Um 31. gr.
Ré4Buneytid itrekar fyrri afst6Ou sina og visar til umfjollunar um 29. gr. frumvarps
til laga um verSbréfavidskipti hér ad framan.

Um 40. gr.
Réduneytid visar til umredna { efnahags- og vidskiptanefnd, athugasemda med
frumvarpinu og umfjéllunar um 38. gr. frumvarps til laga um verdbréfavidskipti hér ad
framan.

3. Frumvarp til laga um Verdbréfaping Islands.

Um 1. gr.

Ré&8uneytid telur ad { 1jési framkominna athugasemda sé rétt afmarka einkarétt
Verdbréfapingsins betur med pvi ad fella brott Gr 1. mgr. bessarar greinar or8in "og
starfsemi { edlilegum tengslum vid hana". Hins vegar telur rdduneytid rétt ad halda peim
moguleika opnum ad Verdbréfapingid taki pdtt { starfsemi verSbréfamidstodvar og
greidslujofnunarkerfis. Pvi er lagt til ad 1. mgr. ordist svo:

"Verdbréfaping Islands er s;alfselgnarstofnun sem hefur einkarétt 4 ad stunda

kauphallarstarfsemi hér & landi eins og hin er ndnar skilgreind { 16gum pessum.

Onnur starfsemi er Verdbréfapinginu éheimil, sbr. p6 dkvaedi 20. gr."

P4 telur r4duneytid ad { einkaréttinum felist einungis ad starfreekja kaupholl par sem
opinber skrdning (4 ensku "public listing”, 4 donsku "offentlig kursnotering”) verSbrefa.
I athugasemdum er skyrt tekid fram ad dkvadid um einkarétt girdi ekki fyrir pad ad t.d.
verObréfafyrirtaeki geti birt opinberlega verd verdbréfa sem pau hafa til solu eda Oska eftir
ad kaupa 4 dkvednu verdi, hvort sem slik verdbréf eru skrdd 4 Verdbréfapinginu eda ekki.

Um 2. gr.
RéBuneytid fcllst 4 athugasemd Arna Vilhjélmssonar, préfessors um ad fella brott
ordin "medal annars" ir upphafi greinarinnar. Upphafi greinarinnar or8ist pvi svo:
"Hlutverk Ver8bréfapingsins er eftirfarandi:"

Um 4. gr.
R4duneytid fellst ekki athugasemd Verslunarrd®s vardandi bessa grein og vekur
athygli 4 ad unnt parf ad vera ad tryggja nidurstédu um mdl meeti ekki allir stjérnarmenn

4 fund.

Um 5. gr.
Vardandi rétt til setu 4 adalfundi visast til athugasemda en par segir m.a.: "Akvadi
petta ber ekki ad skilja svo ad forsvarsmenn VerObréfapingsins geti ekki bodid gestum og
fulltrdim fj6lmidla ad vera vidstaddir adalfund pess."”

Um 8. gr.

Raduneytid fellst efnislega 4 4bendingu Verslunarrdds vardandi moguleika
verdbréfamidlara og verBbréfafyrirtekja utan Evrdpska efnahagssvadisins til ad gerast
pingadilar. Pvi er malt med ad 2. mgr. 8. gr. falli nidur en { stad hennar komi 4. t6lul.
1. mgr. 8. gr. svohlj6dandi:

"4, VerdObréfamiBlarar og verObréfafyrirteki sem starfa { riki sem er utan Evripska
efnahagssvadisins og 60last hafa leyfi til verdbréfamitlunar samkvamt 1ogum sins
heimalands og heyra undir eftirlit l16gbers yfirvalds par."
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Um 11. gr.
Unnt er a0 fallast 4 p4 skobun umsagnaradila ad frestur samkvaemt 3. tlul. 1. mgr.
11. gr. er of langur { 1jési pess sem kvedid er 4 um { gildandi reglum um Verdbréfapingio.
Hins vegar bendir rdduneytid 4 ad tilskipun Evrépubandalagsins heimilar rymri frest. Pvi
leggur rdduneytid til ad pessi tolulidur umordist og verdi svohlj6Bandi:

"3. A0 pingadila sé tilkynnt dkvordun stjérnar um umsékn um skrdningu ad jafnadi eigi
sidar en tveimur miunudum eftir ad fullbiin umsékn barst. Akvordun stjérnar skal
p6 4vallt liggja fyrir innan sex médnada".

Um 15. gr.
RéBuneytid fellst ekki 4 athugasemd Versluanmrdds vid pessa grein og bendir 4 ad
dkvedid er { samremi vid gildandi reglur, sem vidtekt samrdd var um.

Um 18. gr.

I umsdgnum hagsmunaadila koma fram hord andmeli vid 4kvedi 18. gr. sem tryggir
bankaeftirlitinu adgang ad upplysingum frd dtgefendum skrddra verdbréfa. Pannig segir {
umsoOgn Samtaka verdbréfafyrirtekja:

"Samtok verdbréfafyrirteekja vara mjog vid adgangi bankaeftirlitsins ad 6llum

gognum ttgefanda skrddra verObréfa. Slik upplysingaskylda er med ollu

6vidunandi fyrir dtgefendur verdbréfa og gwti haft veruleg 4hrif 4 dtgifu
skrdbra ver0bréfa. Rétt er ad fireka ad opinberum afskiptum af pessu tagi
verOur ad setja takmork pannig ad pau hindri ekki eblilega starfsemi og
) frampréun.”
I umsoégn Verslunarrd0s segir:

"P4 vill Verslunarrdd métmela pvi sem kvedid er 4 um { 1. mgr. ad

bankaeftirlitid geti gengi® hindrunarlaust ad 6llum gégnum og upplysingum

skrddra verdbréfa. Bankaeftirlitid 4 ekki ad gegna neinu sliku hlutverki {
venjulegum fyrirtekjum eda hjd sveitarfélogum sem skrd verdbréf 4 pinginu.

Bankaeftirlitid 4 a0 hafa algang a0 gOgnum og upplysingum

Verdbréfapingsins um utgefendur verdbréfa en ekki geta komid beint inn 4

gafl hja pessum abilum med sambzrilegum hatti og bad getur hjd bénkum

eBa verdbréfafyrirtekjum.”

I badum pessum umsbgnum er yjad ad pvi ad bankaeftirlitid muni 4 einhvern hétt
misnota adst6du sina og annad hvort krefja utgefendur skrddra verdbréfa um upplysingar
sem jafnvel eru Otengdra skrdningu verSbréfa peirra og vidskipta med pau eda jafnvel
rydjast inn 4 skrifstofur peirra og taka gogn Vr hillum. Slikt er fjarri l&gi. 1 greininni er
sérstaklega tekid fram ad adgangur ad upplysingum frd peim adilum sem par eru taldir upp
er einungis heimill vegna eftirlitshlutverks bankaeftirlitsins me® viOskiptum 4 binginu.
Dami um slikt er pegar grunur leikur 4 ad innherjavidskipti hafi 4tt sér stad. P4 hefur
bankaeftirlitid fylgt peirri vinnureglu ad 6ska eftir upplysingum en fara ekki 4 skrifstofur
til ad szxkja peer.

P4 bendir rdduneytid 4 ad { frumvarpi til laga um verdbréfavidskipti eru { 31. gr.
vidtekar heimildir til bankaeftirlitsins til ad krefja einstaklinga og 16gadila (og til peirra
teljast ad sjalfségdu dtgefendur skrddra verdbréfa) "um allar upplysingar og gdgn sem pad
telur naudsynlegt til ranns6knar mélsins” (p.e. méla sem tengjast innherjavidskiptum). Af
umsdgnum hagsmunaadila verdur ekki annad rddid en beir satti sig vid betta dkvadi.

Einnig bendir rduneytid 4 ad { 35. gr. danskra laga nr. 26/1992 um Kgbenhavns
Fondbgrs segir m.a.: _

"Finanstilsynet kan pdlagge bestyrelse, direktion og revisor p4 Kgbenhavns

Fondbgrs, i et bgrsmaglerselskab eller hos en udsteder at give de

oplysninger, der er ngdvendige for tilsynets virksomhed."




VIDSKIPTARADUNEYTID

Hafi danskir dtgefendur skrddra verdbréfa satt sig vid dkvadi af pessu tagi dn pess "ad
taka verObréf sin { unnvorpum af skrd" er vandséd ad annad «tti ad gilda um f{slenska
utgefendur verdbréfa.

Ad lokum vill rdduneytid itreka ad starfsemi VerObréfapingsins pjénar tveimur
adilum: dtgefendum verdbréfa og fjarfestum (almenningi). Pad hlytur ad vera sameiginlegt
kappsm4l beggja ad dkvaedi um eftirlit séu med peim hetti ad pad skapi traust 4 beirri
starfsemi sem par fer fram. Petta er ekki adeins m1k11vaegt vegna innlendra adila heldur
einnig erlendra sem { framtidinni kunna ad vilja fjarfesta { skridum verdbréfum 4 fslandi.

F.h.r.



