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Reykjavik 2. oktéber 1992.

Verslunarrad islands hefur fjallad um frumvarp til laga um »
verdbréfavidskipti og vill gera nokkrar athugasemdir vid frumvarpid.
Almennt leggur Verslunarradid aherslu 4 ad lagarammi
verdbréfavidskipta sé skyr og marki peim sem starfa i pessum
vidskiptum jakveett starfsumhverfi. Jafnframt verdur ad tryggja
hag allra peirra fjoimérgu vidskiptavina sem eiga vidskipti vid
verdbréfamidlara og verdbréfafyrirteeki.

Frumvarpid® sem fyrir liggur er ad mestu leyti i samraemi vid pau
markmid sem ad ofan greinir. P6 vill Verslunarrad gera
athugasemdir vid nokkrar greinar frumvarpsins:

5. gr.
Lagt er til ad nidur falli i 1. ml, sidasti hlutinn p.e.a.s:

"og hefur hlotid vidurkenningu légbeerra yfirvalda i hlutadeigandi
riki."”

| adildarrikjum EES eru starfandi fjéimargir "skipulegir markadir”
sem "starfa reglulega”™ og eru "opnir almenningi” an pess ad peir
séu sérstaklega vidurkenndir af einhverju i6gbeeru yfirvaldi. Hér &
landi er t.d. engu yfirvaldi sérstaklega falid ad vidurkenna slika
markadi. Petta dkvaedi prengir algjériega 6naudsynlega ad starfi
verdbréfafyrirteekja.

9. gr.

Frestir eru of langir. [ stad priggja og sex méanuda aetti ad koma
einn manudur og tveir manudir.

10. gr.

Verdbréfafyrirteekjum a ekki ad vera "skyit" ad nota ordid
"verdbréfafyrirteeki" i firma sinu.

Hus verslunarinnar
103 Reykjavik
Simi/Telephone
91-676666 (354-1-676666)

11. gr.
Verslunarrad telur ad 2. ml. aetti ad ordast svo:

"bvi er jafnframt heimilt ad annast Gtbod (ath. "almennt" falli nidur) Myndsimi/Telefax

verdbréfa, veita sélutryggingu & verdbréfum, gerast vidskiptavaki, 91-686564 (354-1-686564)
Telex 2316 Chambr is
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annast fjarvorslu fyrir einstaklinga og lI6gadila og adra
fjarmalapjonustu, p6 ekki innidns- og Gtliansvidskipti.”

Verslunarrad telur 6edlilegt ad takmarka heimildir
verdbréfafyrirtackja til pess ad annast "lokad" Gtbod verdbréfa og
ad lagaramminn eigi ad vera naegilega ramur til pess ad fyrirtaekin
geti préast edlilega i peirri auknu samkeppni sem framundan er. Pé
er rétt ad taka skyrt fram ad verdbréfafyrirtaeki eiga ekki ad stunda
grundvallarstarfsemi banka, p.e. innlans- og Gtlansvidskipti.

14. gr.

Verslunarrad telur ad 2. mgr. megi faila (it par sem petta heyrir
sjalfkrafa undir veentanleg samkeppnislég.

17. gr.

Verslunarrad telur ekki rétt ad skylda adila til vidskipta eins og
kvedid er a um i 1. mgr. Naudsynlegt er ad fyrirteeki eigi rétt 8 pvi
ad bj6da Ut eigin hlutabréf eda skuldabréf ef pau uppfylla edlileg
skilyrdi og markadurinn hefur & peim traust. Hins vegar er edlilegt
ad verdbréfafyrirtaekin sitji ein ad kdkunni ef milliganga er & annad
bord viohoéfd. Pvi eetti 1. mgr. ad ordast svo:

"Fari almennt Gtbod verdbréfa, annarra en rikisskuldabréfa,
skuldabréfa med rikisdbyrgd og rikisvixla fram med milligéngu
bridja adila skal eingdngu verdbréfafyrirteskjum heimilt ad annast

Ennfremur telur Verslunarrad 6edlilegt ad skylda pé sem gefa it
verdbréf i almennu Gtbodi til ad skré pau & opinberum
verdbréfamarkadi. Petta akvaedi mun torvelda préun markadarins
ef sambykkt verdur. Edlilegra er ad 3. mgr. ordist svo: '

"Verdbréf i almennu Gtbodi skulu skr&ad samkveemt peim reglum
sem gilda um skréningu verdbréfa & opinberum verdbréfamarkadi
eda 6drum skipulegum markadi sem starfar reglulega og er opinn
almenningi.

18. gr.

Verslunarrad telur mjog brynt ad fullt traust geti rikt & starfshattum
verdbréfafyrirteckja. Rao6id telur hins vegar ad 18. gr. i naverandi
formi sé alls ekki i nokkru samhengi vid edlilegt fyrirkomulag

bessara vidskipta. Pvi hvetur Verslunarrddio til pess ad greinin i
heild ordist svo:

"Verdbréfafyrirtaeki skal vegna eigin vidskipta med verdbréf sem
bvi eru falin til s6élu og vegna vidskipta eigenda pess, stjérnenda,
starfsmanna og maka peirra gaeta eftirfarandi atrida:

1. ltrustu hagsmuna 6tengdra vidskiptavina sé geett.

2. Fullur trdnadur riki gagnvart 6tengdum vidskiptavinum.

3. Vidskiptin séu sérstaklega skrad



4, Stjorn verdbréfafyrirtaekisins fai kerfisbundnar upplysingar
um vidskiptin og stadfesti pau.

Verdbréfafyrirteeki skal setja innri vinnureglur um vidskipti
samkveemt 1. mgr. og skulu peer stadfestar af bankaeftirliti
Sedlabanka Islands.”

19. gr.

1. mgr. eetti ad falla nidur. Verdbréfafyrirteeki eiga ad hafa svigrum
til pess annast pennan péatt sem er hluti af edlilegri
fjarmalapjonustu.

Adiii sem aetlar sér ad kaupa hlutabréf og taka til pess lan getur
audveldlega gert slikt pott verdbréfafyrirteekid sjalft komi par hvergi
neerri. Petta dkveedi veikir pvi einungis ad naudsynjalausu
samkeppnisst6du verdbréfafyrirtaekjanna.

22. gr.

Kaflaheiti fyrir framan grein pessa aetti ad vera "Medferd
trinardaupplysinga”

Sidasti lidurinn i 1. ml. 1. mgr. aetti ad falla nidur p.e.a.s:

"og hefur hlotid vidurkenningu l6gbaerra yfirvalda i hlutadeigandi
riki."

Hér er gerd sama athugasemd og vid 5. gr.

29, gr.

2. ml. 3. mgr. leggur algjérlega 6raunheefar kvadir &
endurskodendur verdbréfafyrirteekjanna. Peir eru fyrst og fremst
trinadarmenn hluthafa fyrirtaekjanna og 6tal matsatridéi koma upp |
starfi peirra. Reyndar ma segja a0 allur rekstur sem hafi hina
minnstu ahaettu i f6r med sér geti veikt fjarhagsstédu vibkomandi
fyrirteekis. Ef sérhvert matsatridi 4 ad tilkynnast bankaeftirliti
missir sjalft eftiriitid marks par sem eftirlitsadilinn verdur meira og
minna medabyrgur fyrir 6llum rekstri. Pvi leggur Verslunarradio til
ad 2. mil. falli nidur en ef eitthvert dkveedi parf naudsynlega a6 vera
um bpetta atridi meetti orda pad svo:

"Endurskodandi skal gera bankaeftirliti vidvart ef hann telur slika
agalla a rekstri verdbréfafyrirteekis ad pad samraemist ekki ségum
bessum eda stofni hagsmunum vidskiptavina eda hluthafa {
verulega haettu.”

38. gr.

Verslunarrad telur 6edlilegt ad radherra geti framselt petta vald til
bankaeftirlitsins. Med sliku framsali er bankaeftirlitid ordid miklu
meira en edlilegur eftirlitsadili heldur jafnframt farid ad bera abyrgd
a leyfisveitingum og setningu regina. P& geta komid upp tilvik par
sem eftirlitid midast vid ad réttiesta gerdir eftirlitsadilans.



39. gr.

Verslunarrdd meelir gegn pvi ad rddherra fai silkka 6takmarkada
heimild ti! beitingar dagsekta. Edlilegt er ad brot gegn Idgunum fai
venjulega medferd hja domstélum og vidurldg vid brotum virdast
neeg sbr. 40. gr.

Virdingarfyllst.
VERSLUNARRAD ISLANDS
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Jéhann borvardarson, hagfr.



