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Vinnumalasambandid hefur fengid til umsagnar frumvorp til laga um breytingu a
16gum um hlutafélog (96. mal) adlogun ad akvedum EES- samnings og um
einkahlutafélog ( 97. mal.) Badi pessi frumvorp eru yfirgripsmikil og pvi er si
frestur, sem hattvirt pingnefnd gefur i knappara lagi, jafnvel pott frumvorpin hafi
verid 1ogd fram a sidasta pingi enda hafa pau tekid breytingum fra peim tima.

Athugasemdir vid frumvorpin | heild.

Frumvorpin eru lidur i adlégun islenskrar félagaloggjafar ad samningnum um hid
evropska efnahagssvaedi. Vid pa ablogun hefur raduneytid litid mjog til
framkvemdar og Otfeerslu Dana, enda eru peir eina NorBurlandapjédin, sem er i
ESB. DPetta er sjalfsagt og edlilegt og horfir til verksparnadar. Vi§ breytingar &
islenskri hlutafélagaloggjof ber ad fylgja pvi grundvallarsjonarmidi ad sams konar
reglur gildi hér 4 landi og 1 68rum rikjum 4 EES-svedinu. Vid setningu laga um
hlutafélog nr. 32/1978 var hofd hlidsjon af samnorreenum tillogum, en pdé var mest
hlidsjon hofd af donskum logum.,

Nokkrar breytingar, sem gerdar eru tillégur um i frumvarpinu hafa hins vegar
ekkert med adlogun islensks réttar ad EES-samningnum, né heldur fela per i sér
adlogun ad norrenum rétti.

Slikar breytingar sem ekki er hagt ad rokstvGja med visan til reglna EES eda

danskra reglna eiga ekki heima i pessum frumvorpum.

Pad verOur einnig ad harma a8 st leid hafi verid valin ad semja tvenn 10g um sams
konar félagaform, p.e. hlutaféloég og einkahlutafélog, pott par sé fylgt fordemi
Dana og fleiri rikja innan Evrépusambandsins. I Noregi hefur s 1ei8 verid valin a8
hafa hlutafélog og einkahlutafélodg 1 sama lagabalki og er pad rokstutt m.a. med pvi
ad eblilegt sé ad um pessar tvar tegundir félaga séu sem likastar reglur. I pessu
sambandi visast til IV. kafla norska frumvarpsins, bls. 31-41,

Hlutafélagaskra gegnir pydingarmiklu eftirlitshlutverki samkvemt
hlutafélagalogunum og ekki mun pad minnka med tillogunum. I framkvamd hefur
Hlutafélagskra hins vegar fyrst og fremst verid skraningarstofnun og hafa
skraningargjold faert rikissjodi verulegar tekjur umfram gjold af stofnuninni. bérf
er 4 ad taka skipulag, vinnubrégd og starfshatti stofnunarinnar til endurskodunar.
Pad er ekki gert med frumvarpinu heldur er gert rad fyrir ad i reglugerd verdi settar
reglur um stofnunina. Pad er alit VMS ad setja eigi bein lagadkvedi um

~indi nr. P el
£9 U

199Y



stofnunina, eins og gert hefur verid um margar rikisstofnanir og jafnvel skipa henni
sérstaka stjorn. :

Mikilvaegt er ad réttar upplysingar um fjarhagsstodu fyrirtzkja, séu adgengilegar
fyrir einstaklinga og 16gadila. Besta tryggingin fyrir batu sidferdu i vidskiptum er
ad fyrirtekjum sé skylt ad veita upplysingar og ad par séu adgengilegar fyrir
almenning. Breytingar & reglum um adgang ad arsreikningum hlutafélaga skv. 79.
gr. frumvarpsins um breytingar 4 hlutafélagalogum eru vissulega til bota. ber
munu hins vegar litlu breyta, ef peim verdur ekki fylgt i framkvaemd. Pad er mikid
alitamal hvort heimila eigi minni kréfur til einkahlutafélaga ad pessu leyti, eins og
gert er rad fyriri 97. gr. frv. um einkahlutafélog

Athugasemdir vid einstakar greinar.

Athugasemdir vid frumvarp til Iaga um breytingu I6gum um hlutafélég.

1. gr. frv.

VMS gerir tillogu um bad ad hlutafé eigi vera minnst fimm milljénir kréna, en ekki
fiorar milljonir krona, eins og frumvarpid gerir rad fyrir. Petta yrdi til samraemis
vid peer reglur sem gilda i Danmorku, sbr. athugasemdir vid frumvarpid. Vandséd
er hvada adstzdur 4 Islandi og i efnahagsumhverfi réttlaeti legra hlutafé hja
islenskum félogum heldur en donskum.

13.-15. gr. frv.

Lagt er til ad peer greinar i nigildandi 16gum, sem frumvarpid Iytur ad verdi felldar
brott, eins og nanar verdur skyrt, pegar breytingatillogur VMS vid 11. gr.
nlgildandi hlutafélaga verda skyrar.

17. gr. frv.

I b. 1i8 greinar er lagt til ad ekki megi leggja homlur & vidskipti med hiuti ef
hluthafar eru 100 eda fleiri i stad 200 skv. nigildandi 16gum.

Pess tillaga er hvorki rokstudd med visan til tilskipana EB eda danskra laga, eins
og ljost er af athugasemdum med frumvarpinu, heldur er hér um sér islenska reglu
ad reda. Su fullyrding i athugasemdum ad tillagan midi ad aukinni patttoku
almennings i hlutafélogum feer ekki stadist. Homlur & solu hlutabréfa getur
beinlinis hafa verid forsenda storra fjarfesta fyrir kaupum 4 hlutabréfum i félagi.
Homlur verda ad koma fram i sampykktum og pzr 4 almenningur ad geta kynnt sér
rekilega.

51. gr. frv.




I greininni er gert rad fyrir tvenns konar breytingum, sem hvorugar eru rokstuddar
med visun tll tilskipana EB eda danskra lagareglna.

i b.1id greinarinnar er melt fyrir um pad nymeli ad allir stjornarmenn, sem kosnir
eru, séu kosnir & sama fundi. Ekki er skyrt i athugasemdunum hvernig akvadi0 sé
tilkomid eda hvada ahrif pad muni hafa hérlendis 4 starfandi hlutafélog. P6 er vitad
ad 1 nokkrum islenskum hlutafélogum er vidhofd si regla skv. sampykktum
félaganna a0 kosnir eru til skiptist til tveggja ara i senn, 5 eda 4 stjornarmenn.
betta er gert til ad tryggja ad i stjorn fyrirteekjanna sitji avallt menn, sem pekii til
rekstrar peirra, og verdur pad ad teljast mikilveegt fyrir alla hluthafa. Petta yrdi
Oheimilt skv. framangreindu nymeeli.

i d. 1id greinarinnar er sidan melt fyrir um pad ad hluthafar, sem rada yfir a.m.k.
10% hlutafjar geti krafist margfeldis- eda hlutfallskosningar séu hluthafar i félaginu
100 eda fleiri en skv, nogildandi 16gum purfa hluthafa i félaginu ad vera 200 eda
fleiri. Petta akvedi gengur i berhogg vid pann tilgang frumvarpanna ad gera
islensku hiutafélogin sem likust hlutafélogum annarra landa innan evrdpska
efnahagssvadisins.- A NorSurlondum hefur st leid verid valin ad fella ekki inn i
hlutafélagalogin akveedi um slikt kosningafyrirkomulag, heldur er hverju félagi pad
i sjalfsvald sett hvort pau séu sett { sampykktir félaganna. Edlilegra er til ad gata
samremingarsjonarmida, ad fella med 6llu Gt Gr hlutafélagalogum akvadid um
hlutfalls- eda margfeldiskosningu.

52. gr. frv.

Akvadi a. lidar er hvorki rokstutt med visan til tilskipana EB né annarra erlendra
réttarheimilda, eins og ljost er af athugasemdum med greininni.

2. mals.l. 1. mgr. 54. gr. frv.

Pessi grein gengur 0t pad ad gera peim sem itrekad hafa setid i stjornum eda
framkvaemdastol gjaldprota fyrirtaekja Oheimilt ad taka szti i stjornum samskonar
fyrirtekja. Hlutafélagaskréa er ad visu veitt heimild til ad veita undanpagu, eins og
nénar er skyrt i athugasemdum. Hett er vi0 framkvaemd pessa akveedis verdi mjog
erfid, ekki hve sist vegna pess ad i dag hefur engin einn adili heildaryfirsyn yfir
gjaldprota Grskurdi. Edlilegra er ad styrkja betur stofnun og rekstur hlutafélaga
med krofu um herri hlutafé og tafarlausa innborgun, I pessu sambandi visast til
tillagna VMS til breytinga 4 frumvdrpunum,

58. gr. frv.

Pad nymeli sem felst i a. 1id greinarinnar er hvorki rokstutt med visan til tilskipana
né danskra reglna.




b) Frumvarp til laga um einkahlutafélog.

1. gr. frv.

i frumvarpinu er gert rad fyrir ad lagmarks hlutafé i einkahlutafélagi verdi 500 pus.
kr. I Danmérku er lagmark hlutafé i samskonar félogum, (anpartsselskaber) 2
mkr. Sému krofur ber ad gera til islenskra einkahlutafélaga og danskra um
lagmarks hlutafé, enda er fyrir myndin ad pessu hlutafélagaformi skv. frumvarpinu
padan komin.

Ekki 4 gera pad alltof audvelt fyrir einstaklinga og 16gadila ad stofna félog, par
sem hluthafamir, bera ekki persénulega abyrgd & heildarskuldbindingum félagsins,
sbr. 2. mgr. 1. gr. laga hlutafélaga laga nr. 32/1978. Lanadrottnar og adrir
skuldheimtumenn geta almennt ekki leitad fullnustu i 60rum verdmeetum, en
hlutafénu.  Hakkunin, sem 16g0 er til i frumvarpinu Gr 400 pus. kr. i 500 pus. kr.
fylgir teepast hakkun a lanskjaravisit6lu fra arinu 1989, en pa var hlutafé hekkad i

400 pus. kr.

Athugasemdir vid nokkur dkveedi nagildandi hlutafélagalaga.
11.gr. laganna.
Gerd er tillaga um a0 2. mgr. 11. gr. ordist svo:

Oheimilt er ad skrd hlutafélag, nema heildarhlutafé, sem dskrift hefur fengist
ad og uthlutad hefur verid, samsvari pvi hlutafé, sem uppgefio er { sampykktum
og nafnvirdi hlutanna med hugsanlegu yfirgengi, og pad hafi verid ad fullu
greitt. Med tilkynningu stiornar skv. 1. mgr. skal fylgja sonnun fyrir
innborgun.

bessi breytingartillaga er i samreemi vid texta nigildandi akvada i donsku
hlutafélagalogunum og fylgir hann med f ljosriti.

Af breytingu leidir ad 14., 15. og 16. gr. gildandi laga falla einnig brott, eins og
gert var i Danmorku, Breytinga tillagan gerir rad fyrir, ad hlutafélag faist ekki
skrad nema allt hlutfé, sé innborgad fyrir skraningu pess. Samkvemt gildandi

16gum parf ekki ad greida nema helming bess hlutafjar, sem er umfram hid
l6gbundna lagmark

52. gr

Nugildandi 52. gr. hlutafélagalaga er efnislega samberileg vid 54. gr. donsku
hlutafélagalaganna. I 56. gr. frv. eru lagBar til nokkrar breytingar & 52. gr. og eru
ekki gerdar vi0 per breytingar athugasemdir. Pess hefur hins vegar ekki verid gett
ad fylgja peirri lagapréun, sem att hefur sér stad i Danmoérku.




I arslok 1992 gerdu Danir mikilvaegé ‘breytinga a4 52. gr. (54. gr. dénsku
~ hlutafélagalaganna). Breytingin var gerd til ad tryggja ad stjorn hlutafélags fylgdist
- med proun a fjarbagsstodu fyrirteekisins. Tillagan er svo hljodandi:

"Félagsstiorninni ber ad taka afstoou til pess hvort ad eigio fé félagsins a
hverjum tima sé ncegilegt med tilliti til rekstarins”.

Pessi regla er edlileg afleiding af pvi ad stjorn & ad setja sér starfsreglur, sbr. C-

lidur 58. gr. frv. og kalla 4 til hluthafafundar ef eigid fé er or8id minna en sem
nemur helmingi af skradu hlutafé, sbr. C- lidur 63. gr. frv.

Nordmenn hafa akvedid fylgja fordemi Dana, pvi samsvarandi breytingu er ad

finna i gr. 3-5 i norska frumvarpinu um hlutafélog. bvi er lagt til ad inn i 3. mgr. 52.
gr. hlutafélagalaga komi pessi vidbst, sem verdi 1. malslidur malsgreinarinnar.

Vinnumalasambandid sér ekki astedu til ad gera tillsgu um fleiri breytingar &
framangreindum frumvorpum.

Virdingarfylist,

N RPN
v

Jon R. Palsson
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i Echvervs- og Selskabsstvrelsen, er aktieteg-
,/n?ngcn dog bindende og forbeholdet bortfal-

et

§ 8. Stifterne bestemmer, om aktietegningen
kan accepteres. Der kan ikke tildeles en stifter
aktier for ¢t mindre belob, end han har overta-
get ifolge stiftelsesdokumentet, [ tiifzlde af
overtegning skal stifterne, inden indkaldelse til
konstituerende generalforsamling finder sted,
trzfTe beslutning om, hvor mange akiier dertil-
kommer hver enkelt aktietegner.

Stk. 2, Er en aktietegning ikke accepteret, el-
ler stifterne finder tegningen ugyldig, eller er
der ved overiegning foretaget nedsaitelse af
det tegnede belob, skal stifterne straks under-
rette den pAgeldende aktietegner derom.

§ 9. Beslutning om selskabets stiftelse treffes
pA den konstituerende generalforsamling.

Sth. 2, Hvis alle aktier tegnes pa generalfor-
samlingen og alle godkendte aktietegnere er
enige heri, kan beslutning om selskabets stiftel-
se treffes uden forudgdende indkaldelse. I
modsat fald skal stifteme indkalde samtlige ak-
tietegnere til en konstituerende generalforsam-
ling. Med hensyn til denne generalforsamling
finder lovens og vedtagternes forskrifter om
generalforsamlinger tilsvarende anvendelse.

Sik. 3. Stifterne skal drage omsorg for, at de
benyttede tegningslister senest otte dage for ge-
neralforsamlingen fremlagges til eftersyn for
aktietegnerne pé et i indkaldelsen angivet sted.

Stk. 4, P4 gencralforsamlingen fremizgges
tegningslisterne samt opgerelse over udgifter-
ne,derernzvntig§ §, stk. 1, nr. 5. Der skal end-
videre gives oplysning om det aktiebelob, der
er accepteret, aktiernes fordeling pd de enkelte
aktietegnere samt det beleb, der er indbetalt pd
aktierne. Disse oplysninger skal optages i for-
handlingspratokollen.

§ 10. Viser det sig p& den konstituerende ge-
neralforsamling, at aktiekapitalen eller det
eventuelt fastsatte mindstebelob ikke er blevet
fuldt tegnet og accepteret af stifierne, er spergs-
milet om selskabets stiftelse og dermed akti-
etegnernes forpligtelser bortfaldet. Indbetalte
belob tilbagebetales, dog at omkostningerne
ved stiftelsen kan fradrages, hvis dette er betin-
get ved tegningen.

Stk. 2. Opstar der pd den konstituerende ge-
neralforsamling spergsmal om @ndring af ved-
tzgterne eller stiftelsesdokumentet i ovrigt, ma

‘med tilleg af eventuel overkurs er fuldt indbe.z"
falt. Med den i stk. | omhandlede anmeldelse-y
skal felge bevis for indbetalingen.

o

beslutning om selskabets stifielse ikke trefTes,
for dette spargsmél er afgjort. Safremt deriind-
kaldelsen til den konstituerende generalfor-
samling er stillet forslag om @ndring af vedtzg-
terne, kan forslaget vedtages under iagttagelse
af de regler, som gzlder om vedizgtszndrin-
ger. Forslag om at stifte selskabet med ¢n heje-
re aktiekapital end angivet i stifielsesdokumen-
tet eller om vedtzgiszndringer, der ikke er an.
givet i indkaldelsen, eller om 2ndring af stiftel-
sesdokumentet : ovrigt kan alene vedtages med
samtykke af samulige stiftere og aktietegnere.

Stk. 3. Til beslutning om selskabets stiftelse
kraves, at besiutningen tiltredes af flenallet af
de afgivne stemmer og mindst ?/3 af den p4 ge-
neralforsamlingen reprazsenterede akiiekapi-
tal. I modsat fald er sporgsmalet om selskabets

. stiftelse bortfaldet.

Stk. 4. Efter at der er truffet beslutning om
selskabets stiftelse, foretages der valg af besty-
relse og revisor.

§ 11. Bestyrelsen ckal anmelde seiskabet 1l
registrering inden 6 méineder efter datoen for
stiftelsesdokumentets oprettelse.

. Stk. 2. Selskabet kan ikke registreres, med-
mindre det samlede aktiebelab, som ef binden
de'tegnet og tildelt, svarer til den i vedizngterne
angivne aktiekapital og aktiernes palydende

Stk. 3. Er anmeldelse om stiftelse af et aktie-
selskab ikke indgivetinden den i stk. I angivne
frist, kan registrering ikke finde sted. [ sa fald
bortfaider aktietegnernes forpligtelser, jf. her-
ved § 10, stk. 1. Det samme gaelder, sifremt re-
gistrering af andre grunde nagtes.

§ 12. Et selskab, der ikke er registreret, kan
ikke som sddant erhverve rettigheder eller ind-
g4 forpligtelser. Det kan heller ikke vare part i
retssager bortset fra segsmal til indkrevning af
tegnet aktiebeleb og andre segsmal vedrerende
aktietegningen.

Stk. 2. For en forpligtelse, der fer registrerin-
gen indgds pd selskabets vegne, hafter de, som
har indgdet forpligtelsen eller har medansvar
herfor, solidarisk. Ved registreringen overtager
selskabet de forpligtelser, som folger af stiftel-
sesdokumentet, elier som er pAdraget selskabet
elter den konstituerende generalforsamling.

Stk, 3. Er der for selskabets registrering truf-
fet en aftale, og var medkontrahenten vidende
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om, at seiskabet ‘xf;{e var registreret, kan med-
kontrahenten, medmindre andet er aftait, have
aftalen, sifremt anmeldelse til registrering ikke
er foretaget inden udlobet af den i § 11, stk. 1,
fastsatte frist eller registrering nagtes. Var
medkontrahenten uvidende om, at selskabet ik-
ke var registreret, kan denne have afialen, s&
lenge selskabet ikke er registreret.

Stk. 4. Et selskab, der ikke er registreret, skal
til sit navn feje ordene: »under stiftelse«w.

Kapitel 3
Indbetaling af akiiekapital

§ 13, Det beleb, som skal betales for en aktie,
m4 ikke vere lavere end aktiens palydende.

Stk. 2. En akuietegner kan ikke uden bestyrel-
sens samtykke bringe fordringer p4 selskabet i
modregning mod sin forpligtelse ifelge akti-
ctegningen. Samtykke ma ikke gives, sifremt
modregningen kan skade selskabet eller dets
kreditorer.

Stk, 3. Selskabets fordringer pd aktieindbeta-
linger kan ikke athzndes eller pantsaties.

Stk, 4, Overdrages en ikke fuldt indberalt ak-
tie, hafter erhververen, nir denne har anmeldt
sin ethvervelse, for restindbetalingen sammen
med overdrageren,

§§ 14 - 16, {Opheevet)

Kapitel 4
Akrtier, aktiebreve og akiiebog

§ 17, Alle aktier har lige ret i selskabet. Ved-
tzegterne kan dog bestemme, at der skal vare
forskellige aktieklasser. | s4 fald skal vedtzg-
terne angive forskellighederne mellem akti-
cklasserne, sterrelsen af disse og eventueile be-
grensninger i fortegningsretten til nye aktier
ved forhejelse af aktickapitalen, jf. § 30, stk. 2.

§ 18, Aktierne er {rit omsattelige og ikke ind-
leselige, medmindre andet felger af lov,

Stk, 2. Aktier kan udstedes pad navn eller
thendehaver. For navneaktier kan vedtzgtemne
fastsatte begraensninger i omsatteligheden ¢l-
ler bestemmelser vedrorende indlesning,

§ 19, Bestemmer vedizgterne, at der i tilfzi.
de af akticovergang skal tilkomme aktionzrer
eller andre forkebsret, skal vedtegterne inde-
holde nazrmere regler herom, szrligt om den
frist, inden for hvilken forkobsretten skal vare

udoevet. Hvis disse vedtzgtsbestemmelser mét-
te fere til en &benbart urimelig pns eller il
abenbart urimelige vilkdr i ovrigt, kan bestem-
melserne helt eller delvis tilsidesttes ved dom.

Stk. 2. Hvis vedtzgterne for sd vidt angar for-
kebsret ikke indeholder bestemmelser om be-
regningsgrundiaget for prisen, eller er bestem-
melser herom tilsidesat { medfer af sik. 1, skal
prisen, hvis der ikke kan opnds enighed om
denne, fastszttes 1l aktiernes vaerdi af skens-
maznd udmeldt af retten pd selskabets hjem-
sted. Skensmzndenes afgerelse kan indbringes
for retten. Sag herom mé vare anlagt inden 3
maneder efter modtagelsen af skensmandenes
erkizring.

Stk. 3. Omfauer akticovergangen flere aktier,
kan forkebsretten ikke udeves for en del af dis-
se, medmindre vedtegterne giver ret hertil.

§ 20. Indeholder vedtagterne bestemmelser
om samtykke til akticovergang, skal afgoerelse
herom trefTes snarest muligt efter anmodnin-
gens modtagelse. Den, som har anmodet om
samtykke, skal straks underrettes om afgerel-
sen. Er underretningen ikke givet inden 8 uger
fra anmodningens {remsaiteise, anses samtyk-
ke for givet.

Stk. 2. Er det i vedtzgterne bestemt, at over-
gang af aktier kun kan ske med samtykke af'sel-
skabet, treffer bestyrelsen afgorelse herom,
medmindre afgorelsen er henlagt til generalfor-
samlingen.

§ 20 a. Indeholder vedtegterne bestemmel-
ser om indlesning, skal disse indeholde oplys-
ning om betingelseme for indlesningen og om,
hvem der har ret til at forlange den. § 19 finder
tilsvarende anvendelse.

§ 20 b. Ejer en aktionar mere end ni tiende-
dele af aktierne i et selskab, og har aktionzren
en tilsvarende del af stemmerne, kan aktionz-
ren og selskabets bestyrelse i fzllesskab be-
stemme, at de ovrige aktionzerer i selskabet skal
lade deres aktier indlese af aktionzren. 1 si
fald skal de nzvnte aktionzrer efter reglerne
for indkaldelse til generalforsamling opfordres
til inden 4 uger at overdrage deres aktier til ak-
tionzren. .

Stk, 2. Vilk&rene for indlesningen og vurde-
ringsgrundlaget for indlesningskursen skaif op-
lyses i indkaldelsen. Desuden skal det oplyses,
at indlesningskursen, hvis der ikke kan opnis
enighed om denne, fastsattes efier regleme i
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Rer beskzfliget izlt mindst 35 medarbejdere.
Omfattes moderselskabet af stk. 2, 3. pkt., har
medarbejderne i moderselskabet efier denne
bestermmelse ret til at valge 2 medlemmer og
suppleanter for disse. Det samlede antal med-
arbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer i moder-
selskabets bestyrelse skal svare til halvdelen af
det antal bestyrelsesmedlemmer, der vazlges ef-
ter stk. 2, 1. og 2. pkt., dog mindst 3 medlem-
mer. Bestemmelsen i stk. 2, 4. pkt., finder tilsva-
rende anvendelse.

Stk. 4.1 Xoncerner, hvor der i moderselska-
bet er medarbejdervalgte bestvrelsesmedlem-
mer, afholdes valg af koncernreprasentanter i
henhold til stk. 3 ferste gang i forbindelse med
udlebet af de af moderselskabets medarbejdere
valgle bestyrelsesmediemmers og suppleanters
valgperiode,

Stk, 5.1selskaber, der ikke omfaites af stk. 2,
3. pkt., og stk. 3, kan vedtaegterne tillzgge sel-
skabets henholdsvis koncernens medarbejdere
ret til at va2lge 2 eller flere bestyrelsesmedlem.
mer.

Stk. 6. Fienallet af bestyrelsens medlemmer
skal velges af generalforsamlingen, jf. dog § 59,
stk. 3, 3. pkt. Forud for valg af bestyrelsens
medlemmer pa generalforsamlingen skal der
gives oplysning om de opstillede personers le-
delseshvery i andre danske aktieselskaber,
bortset fra 100 pct. ejede datterselskaber,

Stk, 7. De bestyrelsesmedlemmer, der valges
af medarbejderne i medfer af stk, 2, 3. pkt., og
stk. 3, udpeges for 4 4r ad gangen blandt de
medarbejdere, der i hele sidste &r for valget har
varet ansat i selskabet eller, for koncerners
vedkommende, inden for samme koncern, De
ovrige bestyrelsesmedlemmers hverv galder
for den tid, der er fastsat i vedtagterne. Valgpe-
rioden skal ophore ved afslutningen af en ordi-
nzr generalforsamling, senest 4 Ar efter valget.

Stk. 8. Lovens bestemmelser om bestyreises-
medlemmer finder tilsvarende anvendelse p4
suppleanter for disse.

§ 50. Et bestyrelsesmedlem kan til enhver tid
udtrzede af bestyrelsen. Meddelelse herom skal
gives selskabets bestyrelse og, sdfremt medlem-
met ikke er valgt af generalforsamlingen, tillige
den, som har udpeget den pigsldende. Et be-
styrelsesmedlem kan til enhver tid afsattes af
den, som har valigt eller udpeget den pagzlden-
de.

Stk. 2. Ophorer ¢t bestyrelsesmedlems hvery
for udlebet af valgperioden, eller opfylder den

pagaldende ikke lzngere betingelserne i § 52
for at veere bestyrelsesmedlem, og er der ingen
suppleant 1l at indtrde i den pagzldendes
sted, pahviler det de ovrige bestyrelsesmedlem-
mer at foranledige valg af et nyt medlem for det
afgiede medlems resterende vaigperiode. Det
samme gzlder, dersom et bestyrelsesmedlem,
der er valgt af medarbejderne efter § 49, stk. 2,
3. pkt,, og stk. 3, ikke l=ngere er ansat i selska-
bet eller koncernen. Horer valget under gene-
ralforsamlingen, kan valg af nyt bestyrelses-
medlem dog udskydes til nzste ordinzre gene-
ralforsamling, hvor bestyrelsesvalg skal finde
sted, safremt bestyrelsen er beslutningsdygtig
med de tilbageverende medlemmer og supple-
anter,

§ 51. Bestyrelsen skal ansztte en direktion
bestdende af et til tre medlemmer, medmindre
vedtzegterne kraver en sterre direktion.

Stk. 2. Flertallet af bestyrelsens medlemmer
skal bestd af personer, der ikke er direktorer |
selskabet.

Stk, 3. 1 selskaber, som har aktier optaget til
notering ‘pd Kobenhavns Fondsbers, ma for-
manden for bestyrelsen ikke udfere hverv for
selskabet, der ikke er en naturlig del af hvervet
som bestyrelsesformand, bortset fra enkeltsia.
ende opgaver, som den pigzldende bliver an-
modet om at udfere af og for bestyrelsen.

§ 52. Bestyrelsesmedlemmer og direkierer
skal! vare myndige personer.

Stk. 2. Direktorer og mindst halvdelen af be-
styrelsens medlemmer skal have bopa! her i
landet, medmindre industriministeren undta-
ger fra dette krav,

Stk. 3. 1 rederiaktieselskaber kan et enkelt-
mandsfirma eller et ansvarligt interessentskab
vaere direkior forudsat, at indehaveren eller in-
teressenterne opfylder betingelserne i stk. 1 og
2 for at vare direktor,

§53. De enkelte medlemmer af selskabets be-
styrelse og direktion skal ved deres indtreden i
bestyrelsen cller direktionen give bestyrelsen
meddelelse om deres aktier i selskabet og om
deres aktier og anparter { selskaber inden for
samme koncern og senere give meddelelse om
erhvervelse og atheendelse af sAdanne aktier og
anparter. Meddelelserne skal indfores i en szr-
lig protokol. For koncerners vedkommende
kan bestyrelsen i moderselskabet dog vaelge at
fere en fzlles protokol for samtlige selskaber,
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Stk. 27) Bestyrelsesmedlemmer, direktoerer
og ledende medarbejdere i de i § 28 ¢ nzvnte
seiskaber skal Jade deres besiddelse af aktier i
selskabet og i seiskaber inden for samme kon-
cern notere pé vedkommendes eget navn i sel-
skabets aktiebog, jf. §§ 28, 25 2 og 26. Disse sel-
skaber skal fore en fortegnelse over ledende
medarbejdere i tilknytning til protokollen i stk.
1. Fartegnelsen skal angive de pagazldendes
fulde navn og bopal.

Stk. 33 Bestyrelsesmedlemmer og direktorer
ma ikke udfere eller deltage i spekulationsfor-
retninger vedrerende aktieri selskabet eller ak-
tier og anparter i selskaber inden for samme
koncemn.

§ 54, Bestyrelsen og direkiionen forestar le-
delsen af selskabets anliggender. Bestyrelsen
skal sarge for en forsvarlig organisation af sel-
skabets virksomhed. Om det indbyrdes forhold
mellem bestyrelsen og direktionen galder reg-
lerne i stk. 2 og 3. Om bestyrelsens og direktio-
nens adgang til at repraesentere selskabet udad.
11l og forpligte dette ved retshandier gzlder reg-
lerne i §§ 60 - 62. _

Stk, 2. Direktionen varetager den daglige le-
delse af selskabet og skal derved felge de ret-
ningslinier og anvisninger, som bestyrelsen har
givet. Den daglige ledelse amfatter ikke dispo-
sitioner, der efter selskabets forhold er afusd-
vanlig art eller stor betydning, Sadanne dispo-
sitioner kan direktionen kun foretage efter sr-
lig bermyndigelse fra bestyrelsen, medmindre
bestyrelsens beslutning ikke kan afventes uden
vasentlig ulempe for selskabets virksomhed.
Bestyrelsen skal i s4 fald snarest muligt under-
rettes om den {rufne disposition.

.. .Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, om

.iselskabels:kapitalbéredskab til “enhver tid er
forsvarligt i forhold til selskabets drift. Besty-

relsen skal pise, at bogferingen og formuefor-
valtningen kontrolleres pa en efter selskabets
forhold tilfredsstillende made. Direktionen
skal serge for, at selskabets bogforing sker un-
der iagnagelse af lovgivningens regler herom,
og at formueforvaltningen foregar p4 betryg-
gende made,

Stk. 4. Prokura kan kun meddeles af bestyrel-
sen.

§ 55. Bestyrelsen i et moderselskab er pligtig
atunderrette bestyrelsen for et datterselskab, s&
snart et koncernforhold er etableret. Et datter-
selskabs bestyrelse skal give moderselskabet de

oplysninger, som er nedvendige for vurde
gen af koncernens stilling og resultater af ¥
cernens virksomhed.

§ 55 2, Et moderselskab skal underrette «
terselskabernes bestyrelser om forhold, der
interesse for koncernen som helhed. Et dat
selskabs bestyrelse skal endvidere underre
om beslutninger af betydning for datersels
bet, forinden endelig stillingtagen finder st

§ 56. Bestyrelsen valger selv sin forma
medmindre andet er bestemt i vedtagter
Ved stemmelighed afgeres valg ved lodtre
ning. En direkter mi ikke valges til forma:

Stk. 2. Formanden skal serge for, at bestyi
sen holder mede, nir dette er nodvendigy,
skal pise, at samtlige medlemmer indkaldes.
medlem af bestyrelsen eller en direktor kan f
lange, at bestyrelsen indkaldes. En direk
har, selv om den pigaldende ikke er medlem
bestyrelsen, ret til at vaere til stede ag udtale
ved bestyrelsens meder, medmindre bestyr
sen i de enkelte tilfzlde trzffer anden beste
melse.

Stk. 3. Over forhandlingerne | bestyrels:
skal der fores en protokol, der underskrives
samtlige tilstedevarende medlemmer. Etbest
relsesmediem og en direkter, der tkke er eniy
bestyrelsens beslutning, bar ret til at fa sinm
ning indfert { protokollen.

Stk 4. Bestyrelsen skal ved en forretningsc
den trzfle nermere bestemmelser om udfore
sen af sit hverv,

Stk, 5. 1 selskaber, som har aktier optaget t
notering pA Kebenhavns Fondsbers, skal fo

-4 retningsordenen i det mindste indeholde b

~7 stemmelser, der:

~ 1) fastizgger bestyrelsens konstitution og b
slutningsdygtighed, samt med hvilket i1
terval der skal atholdes meder,

2) fastlzgger retningslinier for arbejdsdelir
gen, herunder forretningsgange, bemynd
gelser og instrukser, mellem bestyrelsen o
direktionen eller andre etablerede organer

3} fastlegger, hvorledes bestyrelsen forer ti}
syn med direktionens ledelse af selskabet
virksomhed og med datterselskaber,

4) fastlzgger retningslinier for oprettelse o
fering af boger, fortegnelser og protokolie
efterdenne lov,

5} palzgger bestyrelsen at tage stilling til sel

- skabets organisation, sisom regnskabs



