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Inngangur.

Vinnumálasambandið hefur fengið til umsagnar frumvörp til laga um breytingu á 
Iögum um hlutafélög (96. mál) aðlögun að ákvæðum EES- samnings og um 
einkahlutafélög ( 97. mál.) Bæ'ði þessi frumvörp eru yfirgripsmikií og því er sá 
frestur, sem háttvirt þingnefnd gefur í knappara lagi, jafnvel þótt frumvörpin hafi 
verið lögð fram á síðasta þingi enda hafa þau tekið breytingum frá þeim tíma.

Athugasemdir við frumvörpin í heild\

Frumvörpin eru liður í aðlögun íslenskrar félagalöggjafar að samningnum um hið 
evrópska efnahagssvæði. Við þá aðlögun hefur ráðuneytið litið mjög til 
framkvæmdar og útfærslu Dana, enda eru þeir eina Norðurlandaþjóðin, sem er í 
ESB. Þetta er sjálfsagt og eðlilegt og horfir til verkspamaðar. Við breytingar á 
íslenskri hlutafélagalöggjöf ber að fylgja því grundvalíarsjónarmiði að sams konar 
reglur gildi hér á Iandi og í öðrum ríkjum á EES-svæðinu. Við setningu laga um 
hlutafélög nr. 32/1978 var höfð hliðsjón af samnorrænum tillögum, en þó var mest 
hliðsjón höfð af dönskum lögum.

Nokkrar breytingar, sem gerðar eru tillögur um í frumvarpinu hafa hins vegar 
ekkert með aðlögun íslensks réttar að EES-samnÍngnum, né heldur fela þær í sér 
aðlögun að norrænum rétti.

SHkar brevtinsar sem ekki er hægt að rökstvðia með vísan til reglna EES eða 
danskra reglna eiga ekki heima í þessum frumvörpum.

Það verður einnig að harma að sú leið hafi verið valin að semja tvenn lög um sams 
konar félagaform, þ.e. hlutafélög og einkahlutafélög, þótt þar sé fylgt fordæmi 
Dana og fleiri ríkja innan Evrópusambandsins. í Noregi hefur sú leið verið valin að 
hafa hlutafélög og einkahlutafélög í sama lagabálki og er það rökstutt m.a. með því 
að eðlilegt sé að um þessar tvær tegundir félaga séu sem líkastar reglur. í þessu 
sambandi vísast til IV. kafla norska frumvarpsins, bls. 31-41.

Hlutafélagaskrá gegnir þýðingarmiklu eftirlitshlutverki samkvæmt 
hlutafélagalögunum og ekki mun það minnka með tiílögunum. í framkvæmd hefur 
Hlutafélagskrá hins vegar fyrst og fremst verið skráningarstofnun og hafa 
skráningargjöld fært rikissjóði verulegar tekjur umfram gjöld af stofhuninni. Þörf 
er á að taka skipulag, vinnubrögð og starfshætti stofnunarinnar til endurskoðunar. 
Það er ekki gert með frumvarpinu heldur er gert ráð fyrir að í reglugerð verði settar 
reglur um stofnunina. Það er álit VMS að setja eigi bein lagaákvæði um



stofnunina, eins og gert hefur verið um margar ríldsstofnanir og jafnvel skipa henni 
sérstaka stjórn.

Mikilvægt er að réttar upplýsingar um fjárhagsstöðu fyrirtækja, séu aðgengilegar 
fyrir einstaklinga og lögaðila. Besta tryggingin fyrir bætu siðferðu í viðskiptum er 
að fyrirtækjum sé skylt að veita upplýsingar og að þær séu aðgengilegar fyrir 
almenning. Breytingar á reglum um aðgang að ársreikningum hlutaféiaga skv. 79. 
gr. frumvarpsins um breytingar á hlutafélagalögum eru vissulega til bóta. Þær 
munu hins vegar íitlu breyta, ef þeim verður ekki fylgt í framkvæmd. Það er mikið 
álitamál hvort heimila eigi minni kröfur til einkahlutafélaga að þessu leyti, eins og 
gert er ráð fyrir í 97. gr. frv. um einkahlutafélög

Athugasemdir við einstakar greinar.

Athugasemdirvið frumvarp til Iaga um brevtingu lösum um hlutaféiög.

l.gr.frv .

VMS gerir tillögu um það að hlutafé eigi vera minnst fimm milijónir króna, en ekki 
ijórar milljónir króna, eins og frumvarpið gerir ráð fyrir. Þetta yrði til samræmis 
við þær reglur sem gilda í Danmörku, sbr. athugasemdir við fmmvarpið. Vandséð 
er hvaða aðstæður á fslandi og í efhahagsumhvenfi réttlæti lægra hlutafé hjá 
íslenskum félögum heldur en dönskum.

13.- 15.gr. frv.

Lagt er til að þær greinar í núgildandi íögum, sem frumvarpið lýtur að verði felldar 
brott, eins og nánar verður skýrt, þegar breytingatillögur VMS við 11. gr. 
núgildandi hlutafélaga verða skýrar.

17. gr. frv.

f b. lið greinar er lagt til að ekki megi leggja hömlur á viðskipti með hluti ef 
hluthafar eru 100 eða fleiri í stað 200 skv. núgildandi lögum.

Þess tiílaga er hvorki rökstudd með vísan til tilskipana EB eða danskra laga, eíns 
og Ijóst er af athugasemdum með frumvarpinu, heldur er hér um sér íslenska reglu 
að ræða. Sú fullyrðing í athugasemdum að tillagan miði að aukinni þátttöku 
almennings í hlutafélögum fær ekki staðist. Hömlur á sölu hlutabréfa getur 
beinlínis hafa verið forsenda stórra fjárfesta fyrir kaupum á hlutabréfum í félagi. 
Hömlur verða að koma fram í samþykktum og þær á almenningur að geta kynnt sér 
rækilega.

51. gr. frv.



í greininni er gert ráð fyrir tvenns konar breytingum, sem hvorugar eru rökstuddar 
með vísun til tilskipana EB eða danskra lagareglna.

í b.lið greinarinnar er mælt fyrir um það nýmæli að allir stjórnarmenn, sem kosnir 
eru, séu kosnir á sama fundi. Ekkí er skýrt í athugasemdunum hverníg ákvæðið sé 
tilkomið eða hvaða áhrif það muni hafa hérlendis á starfandi hlutafélög. Þó er vitað 
að í nokkrum íslenskum hlutafélögum er viðhöfð sú regla skv. samþykktum 
félaganna að kosnir eru til skiptist til tveggja ára í senn, 5 eða 4 stjórnarmenn. 
Þetta er gert til að tryggja að í stjóm fyrirtækjanna sitji ávallt menn, sem þekki til 
rekstrar þeirra, og verður það að teljast mikilvægt fyrir alla hluthafa. Þetta yrði 
óheimilt skv. framangreindu nýmæli.

í d. lið greinarinnar er síðan mælt fyrir um það að hluthafar, sem ráða yfír a.m.k. 
10% hlutafjár geti krafist margfeldis- eða hlutfallskosningar séu hluthafar í félaginu 
100 eða fleiri en skv. núgildandi lögum þurfa hluthafa í félaginu að vera 200 eða 
fleiri. Þetta ákvæði gengur í berhögg við þann tilgang frumvarpanna að gera 
íslensku hlutafélögin sem líkust hlutafélögum annarra landa innan evrópska 
efnahagssvæðisins. Á Norðurlöndum hefur sú leið verið valin að fella ekki inn í 
hlutafélagalögin ákvæði um slíkt kosningafyrirkomulag, heldur er hveíju félagi það 
í sjálfsvald sett hvort þau séu sett í samþykktir féiaganna. Eðlilegra er til að gæta 
samræmingarsjónarmiða, að fella með öllu út úr hlutafélagalögum ákvæðið um 
hlutfalls- eða margfeldiskosningu.

52. gr. frv.

Akvæði a. liðar er hvorki rökstutt með vísan til tilskipana EB né annarra erlendra 
réttarheimiída, eins og Ijóst er af athugasemdum með greininni.

2. máls.I. 1. mgr. 54. gr. frv.

Þessi grein gengur út það að gera þeim sem ítrekað hafa setið í stjómum eða 
framkvæmdastól gjaldþrota fyrirtækja óheimilt að taka sæti í stjómum samskonar 
fyrirtækja. Hlutafélagaskrá er að vísu veitt heimild til að veita undanþágu, eins og 
nánar er skýrt í athugasemdum. Hætt er við framkvæmd þessa ákvæðis verði mjög 
erfið, ekki hve síst vegna þess að í dag hefur engin einn aðili heildaryfirsýn yfir 
gjaldþrota úrskurði. Eðlilegra er að styrkja betur stofnun og rekstur hlutafélaga 
með kröfu um hærri hlutafé og tafarlausa innborgun. í þessu sambandi vísast til 
tillagna VMS til breytinga á frumvörpunum.

58. gr. frv,

Það nýmæli sem felst í a. lið greinarinnar er hvorki rökstutt með vísan til tilskipana 
né danskra reglna.
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b) Frum varp til iaga um einkahlutafélög.

1. gr. frv.

í frumvarpinu er gert ráð fyrir að lágmarks hlutafé í einkahlutafélagi verði 500 þús. 
kr. í Danmörku er lágmark hlutafé í samskonar félögum, (anpartsselskaber) 2 
m.kr. Sömu kröfur ber að gera tíl íslenskra einkahlutafélaga og danskra um 
lágmarks hlutafé, enda er fyrir myndin að þessu hlutafélagaformi skv. frumvarpinu 
þaðan komin.

Ekki á gera það alltof auðvelt fyrir einstaklinga og lögaðila að stofha félög, þar 
sem hluthafamir, bera ekki persónulega ábyrgð á heildarskuldbindingum félagsins, 
sbr. 2. mgr. 1. gr. laga hlutafélaga laga nr. 32/1978. Lánadrottnar og aðrir 
skuldheimtumenn geta almennt ekki leitað fullnustu í öðrum verðmætum, en 
hlutafénu. Hækkunin, sem lögð er til í frumvarpinu úr 400 þús. kr. í 500 þús. kr. 
fylgir tæpast hækkun á lánskjaravísitölu frá árinu 1989, en þá var hlutafé hækkað í 
400 þús. kr.

Athugasemdir við nokkur ákvæði núgildandi hlutafélagalaga.

11 .gr. laganna.

Gerð er tillaga um að 2. mgr. 11, gr. orðist svo:

Óheimilt er að skrá hlutafélag, nerna heildarhlutafét sem áskríft hefur fengist 
aö og úthlutað hefur verið, samsvariþví hlutafé, sem uppgefið er í  samþykktum 
°g nafnvirði hlutanna með hugsanlegu yfirgengi, og það hafi verið að fullu 
greitt Með tilkynningu stjórnar skv. L mgr. skalJylgja sönnun fyrir 
innhorguru

Þessi breytingartillaga er í samræmi við texta núgildandi ákvæða í dönsku 
hlutafélagalögunum og fylgir hann með í ljósriti.

Af breytingu leiðir að 14., 15. og 16. gr. gildandi laga falla einnig brott, eins og 
gert var í Danmörku. Breytinga tillagan gerir ráð fyrir, að hlutafélag fáist ekki 
skráð nema allt hlutfé, sé innborgað fyrir skráningu þess. Samkvæmt gildandi 
lögum þarf ekki að greiða nema helming þess hlutafiár. sem er umfiram hið 
lögbundna lágmark

52. gr

Núgildandi 52. gr. hlutaféíagalaga er efnislega sambærileg við 54, gr. dönsku 
hlutafélagalaganna. í 56. gr. frv. eru lagðar til nokkrar breytingar á 52. gr. og eru 
ekki gerðar við þær breytingar athugasemdir. Þess hefur hins vegar ekki verið gætt 
að fylgja þeirri lagaþróun, sem átt hefur sér stað í Danmörku.
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í árslok 1992 gerðu Danir mikilvæga breytinga á 52. gr. (54. gr. dönsku 
hlutafélagalaganna). Breytingin var gerð til að tryggja að stjórn hlutafélags fylgdist 
með þróun á fjárhagsstöðu fyrirtækisins. Tillagan er svo hljóðandi:

"Félagsstjórninni ber aö taka afstöðu til þess hvort að eigið f é  félagsins á 
hverjum tíma sé nægilegt með tilliti til rekstarins".

Þessi regla er eðlileg afleiðing af því að stjóm á að setja sér starfsreglur, sbr. C- 
liður 58. gr. frv. og kalla á til hluthafafundar ef eigið fé er orðið minna en sem 
nemur helmingi af skráðu hlutafé, sbr. C- liður 63. gr. frv.

Norðmenn hafa ákveðið fylgja fordæmi Dana, því samsvarandi breytingu er að 
finna í gr. 3-5 í norska frumvarpinu um hlutafélög. Því er lagt til að inn í 3. mgr. 52. 
gr. hiutafélagalaga komi þessi viðbót, sem verði 1. málsliður málsgreinarínnar.

Vinnumáíasambandið sér ekki ástæðu til að gera tillögu um fleiri breytingar á 
framangreindum frumvörpum.

Virðmgarfyllst,

Jón R. Pálsson
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/
Á  Erhvcn's* og Sclskabsstyrelsen, er aktieteg* 

/ningcn dog bindende og forbehoidet bonfal- 
' det.

§ 8. Stifteme bestemmer, om aktietegntngen 
kan accepteres. Der kan ikke líldeles en stifter 
aktier for et mindrc belob, end han har overta- 
get ifoige stiftelsesdokumentet. í tilfælde af 
overtegningskal stifteme, inden indkaldelsetil 
konstituerende generalforsamling fmder sted, 
træfíe beslutning om, hvor mange aktier der til- 
kommer hver enkelt aktietegner.

Stk. 2. Er en aktietegning ikke accepseret, cl- 
ler stifterne finder tegningen ugyldig, eiler er 
der ved overtegning foretaget nedsæstelse af 
det tegnede belob, skal stifterne straks under- 
rette den págældende aktietegner derom.

§ 9. Beslutning om selskabets stiAelse træíTes 
pá den konstituerende generalforsamling.

Stk. 2. Hvis aI1e aktier tegnes pá generalfor* 
samlingen og alle godkendte aktietegnere er 
enige heri, kan beslutning om selskabets stiftel- 
se iræffes uden forudgáende Índkaidelse. I 
modsat fald skal stifteroe indkalde samtlige ak* 
tietegnere til en konsutuerende generalforsam- 
!ing. Med hensyn til dcnne generalforsamiing 
Hnder íovens og vedtægtemes forskrifter om 
generalforsamlinger tilsvarende anvendelse.

S:k. 3. Stifleme skal drage omsorg for, at de 
benyttede tegningslister senest otte dage for ge- 
neralforsamlingen fremlægges lil eftersyn for 
aktietegneme pá et i indkaJdelsen angivet sted.

Sik. 4, Pá generalforsamlingen fremiægges 
Jegningslisteme samt opgerelse over udgifter- 
ne, der er nævnt i § 5, stk. I, nr. 5. Der skal end- 
videre gives oplysning om det aktiebeJob, der 
er accepteret, aktiemes fordeling pá de enkelte 
aktietegnere samt det beleb, der er indbetalt pá 
aktieme. Disse oplysninger skal optages i for- 
handlingsprotokollen.

§ 10. Viserdet sig pá den konstituerende ge- 
neralforsamling, at aktiekapitalen eller det 
eventuelt fastsatte mindstebelob ikke er blevet 
fuldt tegnet og accepteret a f stifteme, er spergs- 
málet om selskabets stiftelse og dermed akti- 
etegnemes forpligtelser bortfaldet. índbetalte 
belob tilbagebetales, dog at omkostningeme 
ved stiftelsen kan fradrages, hvis dette er betin* 
get ved tegningen.

Stk. 2. Opstár der pá den konstituerende ge* 
neralforsamling sporgsmál om ændring af ved- 
taegteme eller stiftelsesdokumentet i ovrigt, má

H j'
beslutning om selskabets stiftelse ikke træffes, 
for dette sporgsmál er afgjort. Sáfremt der i ind- 
kaldelsen til den konstituerende generaifor- 
sam iingerstiiiet forslagom ændringafvedtæg- 
tem e, kan forslaget vedtages under Í3gttage!sc 
af de regler, som gælder om vedtægtsændrin- 
ger. Forslag om at stifte selskabet med en heje- 
re aktiekapital end angivet i stiAeisesdokumen- 
tet eller om vedtægtsændringer, der ikke er an- 
givet i indkaldelsen, eller om ændring af stiftel- 
sesdokumentet i ovrigt kan alene vedtages med 
samtykke a f samtlige stíftere og aktietegnere.

Sik. 3. TÍ3 beslutning om selskabets stifteise 
kræves, at besiutningen tiltrædes a f flenaliet af 
de afgivne stemmer og mindst Vj a f den pá ee- 
neraiforsamiingen repræsenterede akúekapi* 
tai. I modsat fald er sporgsmálet om selskabets 
stifteise bonfaidet.

Stk. 4. Efter at der er truffet beslutning om 
selskabets stifteise, foretages der vaig af besty- 
relse og revisor.

§ II . Bestyreisen skai anmeide seiskabet til 
registrering inden 6 máneder efter datoen for 
stifteisesdokumentets oprettelse. 
a.Stk. 2. Selskabet kan ikke registreres, med* 
mindre det samlede aktiebelob, som er binden- ; • 
dé tegnet og tildelt, svarer til den t vedtægíeme’i': ; 
angivne aktiekapital og aktiernes pá iy d en d e^’ 
med tillæg af eventuel overkurs er fuidt indbe* 

’t’̂ it. Med den i stk. I omhandlede anmeldeSse V 
■ skai faige bevis for mdbeíalingen.

Stk. 3. Er anmeideise om stifteisc af et aktie- 
seiskab ikke indgivet inden den Í stk. I angivne 
frist, kan registrering ikke finde sted. I sá fald 
bonfalder aktietegnernes forpiigtelser, jf. her* 
ved § 10, stk, !. Det samme gælder, sáfremt re- 
gistrering af andre grunde nægtes.

§ 12. Et selskab, der ikke er registreret, kan 
ikke som sádant erhverve rettigheder eiier ind- 
gá forpiigteiser. Det kan heller íkke være part' t 
retssager bortset fra sogsmál tii indkrævníng af 
tegnet aktiebeieb og andre sogsmál vedrorende 
aktietegningen.

Ssk. 2. For en forpligteise, der for registrerin- 
gen Índgás pá seiskabets vegne, hæfter de, som 
har indgáet forpligteisen eiier har medansvar 
herfor, solidarisk. Ved registreringen overtager 
seiskabet de forpiigteiser, som foiger a f stiftei- 
sesdoktimentet, eller som er pádraget selskabet 
efter den konstituerende generaiforsamling.

Stk. 3. Er der for seiskabets registrering truf- 
fet en aftaie, og var medkontrahenten vidende
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om, at sciskabct 'iKjce var registreret, kan mcd- 
kontrahenten, medmindre andet er aftalt, hæve 
aftajen, sáfremt anmeldelse til regístreríng ikke 
er foretaget inden udiebet af den i § 11, stk. 1, 
fastsatte frist eller registrering nægtes. Var 
medkontrahenten uvidende om, at selskabet ik- 
ke var registreret, kan denne hæve aftaien, sá 
længe selskabet ikke er registreret.

Sik. 4. Et seiskab, der ikke er regisireret, skal 
tii sit navn foje ordene: »under stifteise«.

Kapiteí 3 

Indbetaling a f  aktiekapital

§ 13. Ðet beiob, som skal betales for en aktie, 
má ikke være lavere end aktiens pálydende.

Sik. 2. En aktietegner kan ikke uden bestyrel- 
sens samtykke bringe fordringer pá selskabet i 
modregning mod sin forpligtelse ifeige akti- 
etegningen. Samtykke má ikke gives, sáfremt 
modregningen kan skade seiskabet eller dets 
kredjtorer.

S tk  3. Selskabets fordringer pá aktieindbcta* 
linger kan ikke afhændes eller pantsættes.

Stk. 4, Overdrages en ikke fuldí indbctait ak* 
tie, hæfter erhververen, nár denne har anmeldt 
sin erhvervelse, for restindbetalingen sammen 
med overdrageren.

§§ 14 -  16. (Ophævet)

Kapltel 4 

Aktier, akiiebreve og aktiebog

§ 17, Alle aktier har Hge reí t selskabet. Ved- 
tægteme kan dog bestemme, at der skal være 
forskellíge aktieklasser. I sá fald skal vcdtæg- 
teme angtve forskeilighedernc meilem akti- 
eklasserne, storreisen afdisse og eventueile be- 
grænsnínger i fortegningsretten tii nye aktier 
ved forhejelse a f aktiekapitalen, jf. § 30, stk. 2.

§ 18. Aktíerne er frit omsætieiige og ikke índ- 
ieseiige, medmíndrc andet folger af lov.

Stk, 2. Aktíer kan udstedes pá navn eller 
ihændehaver. For navneaktier kan vedtægteme 
fastsætte begrænsninger i omsætteligheden el- 
ler bestemmelser vedrorende indlssning.

§ 19, Bestemmer vedtægteme, at der i lilfæi- 
de af aktieovergang skai tilkomme aktionærer 
eller andre forkobsret, ska! vedtægteme inde- 
holde nærmere regier herom, særiigt om den 
frist, inden for hviiken forksbsretten skai vasre

udovet. Hvis disse vedtægtsbestemmclser mát- 
te fore til en ábenbart urimeiig pris eller til 
ábenbart urimelige vilkár i cvrigt, kan bcstem- 
melseme heit elíer delvis tilsidesættes ved dom.

Stk. 2. Hvis vedtægteme for sá vidt angár for- 
kobsret ikke índehoider bestemmeiscr om be- 
regningsgrundlaget for prisen, eller er bestem- 
meíser herom tilsidesat i medfar af sik. 1, skal 
prisen, hvis der ikke kan opnás enighed om 
denne, fastsættes tii aktiemes værdi af skons- 
mænd udm eldt af retten pá selskabcts hjem- 
sted. Skonsmændenes afgerelse kan indbringes 
for retten. Sag herom má være anlagt inden 3 
máneder efter modtagclsen af skonsmændencs 
erklæring.

S ik . i .  Omfatter aktieovergangen flere aktier, 
kan forkobsretten ikke udaves for en del af dis- 
se, m edm indre vedtægteme giver rct hcrtil.

§ 20. Indeholder vcdtægterne bejtcmmelscr 
om samtykke til aktieovergang, skal afgorelse 
herom træíTes snarest muligt eAer anmodnin* 
gens modtageise. Den, som har anmodet om 
samtykke, skal straks underrettes om afgorc!- 
sen. Er underretningen ikkc givet inden 8 uger 
fra anmodníngens fremsæiteise, anses samtyk* 
ke for givet.

Stk. 2. Er det i vedtægterne bestemt, at over- 
gang a f aktier kun kan ske med samtykke af sel- 
skabet, træfler bestyreisen afgorelse herom, 
medmindre afgorelsen er henlagt til generalfor- 
samlingen.

§ 20 a. Indeholder vedtægteme bestemmel- 
ser om indlosning, skal disse indeholde oplys- 
ning om betingelseme for indiosningen og om, 
hvcm der har rct til at forlange dcn. § 19 finder 
tilsvarendc anvendelse.

§ 20 b. Ejer en aktionær merc end ni tiende- 
dcle a f aktíem e i et seiskab, og har aktionæren 
en tilsvarende del a f  stemmeme, kan aktionæ- 
ren og selskabcts bestyrelse i fæilesskab bc- 
stemmc, at de ovrigc aktionærer i selskabet skal 
íadc deres aktíer indlose af aktionæren. I sá 
fald skal de nævntc aktionærer efter reglemc 
for indkaldelsc til generalforsamling opfordres 
til inden 4 uger at overdrage deres akticr til ak- 
tionæren.

Sik. 2. Viikárene for Índlesningen og vurde- 
ringsgrundlaget for indlosningskurscn skaJ op- 
lyses i indkaldelsen. Desuden skal det oplyscs, 
at indlesningskursen, hvis der ikke kan opnás 
eníghed om denne, fastsættcs cftcr rcglemc i
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h2 r bcskæfiijet ialt mindst 35 medarbejdcre. 
Omfattes moderseiskabet a f stk. 2, 3. pkt., har 
medarbejdeme í modersclskabet efter denne 
bestemmelse rct til at vælge 2 medlemmcr og 
suppleanter for disse. Det samlede antal roed- 
arbejdervalgte bcstyrelsesmedlemmer i moder- 
selskabets bestyrelsc skal svare til halvdelen af 
dct antal bcstyrelscsmedlemmer, der valges cf* 
icr stk. 2, I. og 2. pkt., dog mindst 3 medlem- 
mer. Bestemmelsen i stk. 2,4. pkt., fmder tilsva- 
rcndc anvendelse.

Stk. 4 .1 konccmer, hvor dcr i moderselska- 
bet er medarbejdervalgte bestyrelsesmedlem- 
mer, afholdes valg a f koncem rcprasentantcr i 
henhold til sik. 3 ferste gang i forbindclse med 
udlobct af de af moderselskabets medarbejdere 
valgte bestyrelsesmedlemmers og supplcantcrs 
valgperiode.

Stk. 5 .1 sclskaber, der ikke omfattes af stk. 2, 
3. pkt., og stk. 3, kan vedtægteme tillæggc sel- 
skabcts hcnholdsvis koncemens medarbejderc 
ret til at vælge 2 cller flcre bestyrelsesmedlem- 
mer. ..

Stk. 6. Flertallet a f bestyrelsens medlemmer 
skal vælges af gencralforsamlingen, jf. dog § 59, 
stk. 3, 3. pkt. Forud for valg af bestyrelsens 
medlemmer pá generalforsamlingen skal der 
gives oplysning om de opstillede personers le- 
dclseshverv’ i andrc danskc aktiesclskaber, 
bortsct fra 100 pct. ejede datterselskabcr.

Stk. 7. De bestyrelsesmedlemmer, der vælges 
af medarbcjdeme i medfor a f stk. 2, 3. pkt., og 
stk. 3, udpeges for 4 ár ad gangen blandt de 
medarbejdere, der i heJe sidste ár for valget har 
været ansat i selskabet cller, for koncerncrs 
vedkommende, inden for samme koncem. Dc 
evrige bestyrelsesmedlemmers hvcrv gælder 
for dcn tid, der er fastsat í vedtægtcrnc. Valgpe- 
rioden skal ophore ved afslutningen a f cn ordi- 
nær gcncralforsamling, sencst 4 ár efter valget.

Stk. 8. Lovens bestemmclscr om bcstyrclses- 
medlemmcr finder tilsvarcndc anvendelsc pá 
supplcantcr for dissc.

§ 50. Et bestyrelsesmedJem kan til enhvertid 
udtræde af bestyrclsen. M éddelelse herom skal 
givcs selskabets bestyrelse og, sáfremt medlem- 
met Íkke er valgt a f generalforsamlingcn, tillige 
den, som har udpeget dcn págældendc. Ht be- 
styrelsesmedlem kan ti! enhver tid afsættcs af 
den, som har valgt cller udpeget dcn págælden- 
de.

Stk. 2. Ophorer ct bcstyreisesmedJcms hverv 
fcr udlebct af vajgperiödcn, eller opfylder den

págæJdende ikke lænecre betingelscrne j § 52 
for at være bestyrelsesmcdlem, og cr dcr ingcn 
supplcant til at indtrædc i den págældendes 
sted, páhviler det de evrige bestyreisesmedlem' 
mer at foranledige valg af et nyt medlem for det 
afgáede medlems restcrende valgperiode. Dct 
sammc gældcr, dersom et bestyrelsesmedlem, 
der er valgt af medarbejdeme efter § 49, stk. 2, 
3. pkt., og stk. 3, ikke længere er ansat i selska- 
bet eUer konccmcn. Hercr valget under gcne- 
raJforsamJingen, kan valg af nyt bestvreJses- 
medlem dog udskydes til næste ordinære gene- 
raJforsamh'ng, hvor bestyrelsesvalg skal ftnde 
síed, sáfrcmt bestyrelsen er bcslutningsdygtig 
mcd de tilbagcværende mcdlemmer og supple- 
anter.

§ 51. Bestyrelscn skal ansætte en direktion 
bestáende af et tiJ tre medlemmer, medmindre 
vedtægteme kræver en sterre direktion.

Stk. 2. Flcrtallet af bestyrclsens medlemmcr 
skaJ bcstá af personer, dcr íkkc er dirckterer i 
selskabet.

Sik. 3 .1 selskaber, som har aktier optaget tií 
noiering pá Kobenhavns Fondsbers, má for- 
manden for bestyrcJscn Íkke udferc hverv for 
sclskabet, der ikke er en naturJig dci af hvervet 
som bestyrejsesformand, bortset fra cnkeltstá- 
ende opgaver, som den págasJdendc bíiver an- 
modet om at udfere af og for bestyrelsen.

§ 52. BestyreJsesmedlemmer og dirckiercr 
ska! være myndige pcrsoner.

Stk. 2. Direkterer og mindst haívdelen a f be* 
styrelsens medJcmmer skal havc bopæl her i 
landet, medmindre industriministeren undta- 
gcr fra dctte krav.

Stk. 3. I rcdcriaktieselskaber kan et enkeit- 
mandsfírma eller et ansvarligt interessentskab 
víere direkter forudsat, at índehaveren eUer in- 
teressentcmc opfylder betingelsemc i stk. I og 
2 for at værc direkter.

§ 53. De enkeJte medicmmcr a f selskabets bc- 
styreise og dircktion skal ved dercs indtræden i 
bestyrclsen ellcr direkttonen give bestyrelsen 
meddeJeJse om deres akticr j selskabct og om 
dercs akticr og anpartcr i seiskaber inden for 
samme koncem og scnere give meddcleise om 
erhver\’cJse og a/hændclse a f sádanne aktier og 
anparter. Meddelclsemc skal indfercs i cn sær- 
Iig protokol. For koncemers vedkommende 
kan bestyrelsen i moderselskabet dog væige at 
fere en fællcs protokol for samtlige selskaber.
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Stk. 2}) BestyreSsesmedlemmer, direkterer 
og ledende medarbejdere i de i § 28 c nævnte 
seJskabcr skal lade deres besiddelse a f aktier i 
selskabet og i selskaber inden for samme kon- 
cern noiere pá vedkommendes eget navn i sei- 
skabeis aktiebog, jf. §§ 25, 25 a og 26. Disse sel- 
skaber skal fere en fonegnelse over ledendc 
medarbejdere i tilkn>'tning til protokoJlen i stk. 
I. FórtegneJsen skai angive de págældendes 
fulde navn og bopæi.

Stk. 3?) BestyreJsesmedJemmer ogdirektorer 
má ikkc udfere eller deltage i spekulationsfor- 
reminger vedrerende akiieri seiskabct ellerak- 
tier og anpaner i seiskabcr índen for sammc 
koncem.

§ 54, Bestyreisen og direktionen forestár le- 
deisen af seiskabets anJÍggender. BestyreJsen 
skat serge for en forsvarh'g organísation af sel- 
skabets virksomhed. Om det indbyrdes forhold 
mellem bestyrelsen og direktionen gæider reg- 
Jeme i stk. 2 og 3. Om bestyrelscns og direktio- 
nens adgang til at repræsentere selskabet udad- 
til og forpJsgte deue ved retshandier gælder reg- 
leme i §§ 60 * 62.

Stk. 2. Direktionen varetager den daglige Jc- 
deJse a f selskabet og skal dcrved feige de ret- 
ningslinier og anvisntnger, som bestyreisen har 
givet. Den daglige ledeJse omfatter ikke dispo- 
sitioner, der efter selskabets forhold er a f  usæd- 
vanlig art cJier síor bétydning. Sádanne dispo- 
sítioner kan direktionen kun foretage eftcr sær- 
Hg bemyndigelse fra bestvreisen, medmindrc 
bestyreisens besiutning ikke kan afvcntes uden 
væsentiig uJempe for selskabcts virksomhed. 
Bestyrelsen skal í sá fajd snarest muligt under- 
rettes om den trufne disposition.

Stk. 3. Bestyrelsen.skal.tage stiiltng.tii, o m , 
. $elskabetÍ5;:kapiíalbéredskab t i í : enHver tid er 
forsvarligt.i forhold til selskabets drift. Besty- 
relsen skaj páse, at bogferingen og formuefor- 
valtningen kontroileres pá en efter selskabets 
forhold tilfredsstiJIende máde. Dírektionen 
skai serge for, at selskabels bogfering skcr un- 
der iagttageise a f lovgivningens regJer hcrom, 
og at formueforvaitningcn foregár pá bctryg- 
gendc máde,

Stk. 4. Prokura kan kun meddeles af bestyrei-

§ 55. Bestyrelscn i et modcrseískab er piigtig 
at underrctte bcstvreJsen for et datterseiskab, sá 
snart ct koncemforhoid er ctableret. Et datter- 
sclskabs bcstyrclse skal give moderselskabet de

oplysninger, som er nedvendige for vurde 
gen a f koncemens stiiling og resultatet af k 
cemens virksomhed.

§ 55 a. Et moderselskab skai underrctte < 
terselskabemes bestyrclser om forhoid, der 
intcresse for koncernen som helhed. Et dat 
selskabs bestyrelse skai endvidere underre 
om beslutninger af betydning for dattersels 
bet, forinden endelig stillingtagen ftnder st

§ 56. Bcstyreisen vælger selv sin forma 
medmindrc andet er bestemt i vedtægter 
Ved stemmelighed afgores valg vcd Jodtrf 
ning. En direkter má ikke vælges tii forma:

Stk. 2. Formanden skal sorge for, at bestyj 
sen hoider mede, nár dette er nodvendigt, 
skai páse, at samtlige medlemmer indkaides. 
mediem afbestyrelsen eJIer en direkter kan f 
Jange, at bestyrcJsen indkaldes. En dirckt 
har, seJv om den págældcnde ikke er medlcm 
bestyrcisen, ret tii at være tii stcde og udtale: 
ved bestyrelsens meder, medmindre bestyr 
sen i dc enkelte tiifæide træíícr andcn beste 
meJse.

Stk. 3. Over forhandlingeme i bcstyrelS' 
skal dcr feres en protokol, der undcrskrives 
samtlige tilstedcværen'de medJemmcr. Etbest 
reisesmedlem og en dirckter, der ikke er eni) 
bestyrelsens beslutning, har ret til at fá sin m 
ning indfert i protokollen.

Stk. 4. Bestyrelsen skai ved en forretningsc 
dcn træíTe nærmcre bestcmmclser om udforc 
sen af sit hverv.

Stk. 5 .1 selskaber, som har aktier optaget i 
notcring pá Kebenhavns Fondsbers, skal fo 
retningsordenen i det mindste indehoide b 

'stemmelser, der:
1) fastlægger bestyrelsens konstitution og b’ 

slutningsdygiighed, samt mcd hvilkct ii 
terva! der skal afhoides meder,

2) fastlægger rctningslinier for arbejdsdciir 
gen, herunder forretningsgange, bcmynd 
gelserog instrukser, meiJem bestyreisen o 
dircktíonen eiler andre etabierede organei

3) fastlægger, hvorledes bestyrelsen ferer tiS 
syn med direktionens iedcise af seiskabet 
virksomhed og med datterselskaber,

4) fastJægger retningslinier for oprcttelse o 
feríng af beger, fonegnciser og protokolie 
eftcrdcnne lov,

5) páiasgger bestyreisen at tage stiliing til sel 
skabets organisation, sásom rcgnskabs


