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Métrakandi: Sendandi:

Gudj6én Ranarsson Tryggvi Axelsson
Efnahags-og vitskiptanefnd Tilvisun: 94120031
Alpingi Bréfalykill:

Bréfsfmi: 563 06 10
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Efni: Skilgr. "nédin tengsl" og 9. gr. frv. verObr.vidskipti

Sell Gubjén!

Sendi pér hjdlagt drdg ab samreemdu orBalagi ab skilgr. um “ndin tengsl” (p.c. satnremt
milli bankafrv. og verdbréfavidskiptafrv.) og er medf. orbalag pad ordalag sem ymsir
sérfreBingar eru dnzgBastir meb.

Ennfremur er ad finna hj4l. tillégu ad vibbét 1 9. gr. frv. um verbbréfavibskipti sem skilgr.
ndnar inntak peirrar heimildar sem verSbréfamiblarar skulu hafa til vibskipta med verdbréf
fyrir cigin reikning. Peua auidi er komid inn vid umreebur { nefndinni en gagnrynt hefur
verib ab ekki séu sett inn ndnari dkvabdi um peer takmarkantr sem eru tengdar pessari
heimild og koma fram { 3(1). gr. tilskip. 93/6. Hjdl. tillaga er frd rdbuneytinu komin en ¢g
hef raett hana vib J6hann Albertsson f bankaeftirliti og hann telur ad jafnve] matti ganga
lengra og setja inn fleiri skilyrdi sem koma fram f 3(1). gr. tilskip. Eg tel hins vegar ab
hjl. tillaga ui ad nzgja og siBan vari kvedid 4 um nédnari dGifersiu f reglugerd.

Lzt petta nzgja f bili, en auk till. sendi €g ljosrit af 3(1). gr. tilskip.

Meb bestu kvebju,

<‘\
\Meern—

Tryggvi.
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Vibskiptardduneytid :
TENGSLDOC

11. marsi1996

1. R4buneytid telur eblilegt vegna skilgreiningar 4 hugtakinu "ndin tengsl”: ,
ab orbalag s¢ samremt f 16gum um vidskiptabanka og 16gum um verdbréfavidskipti.
Sérfradingar hafa litid 4 petta og er niburstaban sii ab best s€ ab mida vib orbalag
eins og pad liggur fyrir { drbgum ab breytingartilisgum um frv. til breytinga 4 16gum
um vidskiptabanka og sparisj6bi med smévegilegri breytingu p6.

Ordalag skilgr. { frv. til breyt. 4 16gum nr. 43/1993 yr8i pvf eftirfarandi:

Med umsokn skulu, auk upplysinga samkvamt 2. mgr., fylgja gogn um ndin
tengs! stofnunar vid einstakling eda logadila, Med ndnum tengsium er dn vid
tengsl weggja eda fleiri einstaklinga eda ligadila sem fela { sér beina eda
obeina hlutdeild pessara abila sem nemur a.m.k. 20% af eigin fé eda
atkveedisréul fyrirtakis. Einnig er um ndin tengsl a8 reeda ef fyrrgreindir
adilar, eda dotturfélog peirra, hafa vegna samninga yfirrdd tfyrirteki eba
sambcerileg tengsl eins eda fleiri logaDila eda cinstaklinga vib fyrirtccki.

2. Orbdalaga { frv. til laga um verdbréfavidskipti yrdi pvf eftirfarandi:

Ndin tengsl: Tengsl tveggja eda fleiri einsiaklinga eda l5gadila sem fela { sér
beina eda obeina hiutdeild pessara adila sem nemur a.m.k. 20% af eigin fé
eda atkvecdisréui fyrirtakis. Einnig er um ndin tengsl ad raeba ef fyrrgreindir
adilar,eda douurféldg peirra, hafa vegna samninga yfirrdd { fyririeki eda
sambeerileg tengsl eins eda fleiri logadila eda einstaklinga vid fyrirtexki.

3. Efnahags-og vibskiptanefnd Alpingis hefur vid mebferd frv. 4 lagt til breytingu 4
starfsheimildum verbbréfamiblara skv. 9. gr. frv. Rdbuneyud telur ad helmilt sé skv.
3. gr. tilskipunar ESB nr. 93/6 a8 heimila ver8bréfamidiurum ad eiga vidskipti med
ver8bréf innan peirra takmarka sem um getur { 3(1). gr. tlskipunarinnar, fullnegi
peir skilyr8inu um ad stofnfé verdbréfamidlunarinnar s€ a.m.k. 125 000 ecu. Til
pess vantanleg 16g um starfsemi verdbréfamiblara séu skyr vardandi petta vieri p6
vafalaust rért ab taka inn dkvaedi sem fjalladi ndnar um petta atridi. Hér 4 efiir er ad
finna till6gu ad sifku ordalagi:

Vid 9. gr. frv. baetist n§ médlsgrein er ordist svo:

Verdbréfmidlun er heimilt ad eiga vidskipti med verbbréf fyrir eigin reikning
enda nemi innborgad hluiafé a.m.k. 10 milljénum kréna og pess sé getid {
starfsleyfi. Heildarmarkadsvirdi peirra verdbréfa sem verdbréfamidlun er
heimilt ad vardveira fyrir eigin reikning skal ekki fara yfir 15% af stofnfé en
ndnari reglur um starfsheimildir verdbréfamidlunar samkvemt pessari
mdlsgrein, s.s innan hvada timamarka sltk vidskipti eru heimil skal setja
;udnart dkvedi [ reglugerd ad fenginni umsign bankaeftirlits Sedlahanka
slands.
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2S. ,upphaflegt cigio f&: samuala 1., 2. og 4. WBlul. a0
fridreginni samtdiu 9., 10, og 11. 18lul, 1. mgr. 2. gr. §
tilskipun 89/299/EBE;

26. ,fjirmagn*: eigi0 fé;

27. ,breytwr gildistimi“: gildistimi reiknadur med adferd-
Inni 1 26. 1i6 I. vidauka.

STOFNFE

3.8

. Fjérfestingarfyrirteki sem taka til vorslu peninga vio-
skipamanna og/eda verdbréf og bjéda upp & einhverja efi-
irtaida pjonustu skulu hata stofnfé sem nemur 125 000 evr-
Opskum mynteiningum (ECU):

— moudku og midlun 4 fyrirmelum fjdrfesta vardandi
fjdrmalask;jol,

— framkvamd fyrirmela fjérfesia varoandi fjsrmalaskjol,

— stjornun fjsrfestingarsamvals fjfrmélaskjala fyrir cin-
staka adila,

a0 pvi tilskildu a6 bau versli ekki med fjarmélaskjol fyrir
eigin reikning eda dbyrgist dighfu fjarmalaskjala & grund-
velli fastrar skuldbindingar,

Eignarhald £st00um § fjirmdlaskjolum utan vidskiptabokar,
til a6 fjirfesta eigio 6, telst okki vioskipui f skilningi fyrsa
mélisiioar e6a annarrar mélsgreinar,

b6 geta 10gbzr yfirvold helmilao fjsrfestingarfyrirtekjum,
sem framkveEma fyrirmeaeli fjsrfesta varéandi fjarmélaskjol,
20 varOveita sitk skjol fyrir eigin reikning ef:

— sliksr swour eru adeins til komnar vegna pess ad fyr-
irtekid gewr ekki fullkomlega framkvemt fyrirmeli
fikrfesta,

~— helldarmarkadsvirdi sifkra stadna fer ekki yfir |5% af
stofnfé fyrirtaekising,

— fyriruckid uppfyllir krdfumar { 4. og S. gr., o

~ slikar swo6ur eru tilfallandi og til brédabirgoa og alger-
lega takmarkadar vid pann Uma sem past til a0 annast
bau vidskipti er um rxéir,

2. Adildarrikjunum er heimilt a6 Jekka tjﬁhcdlm sem
um getur § 1. mgr. § SO 000 evrépskar mynieiningar (ECU)
ef fyrinackid hefur ekkl leyfi til 80 taka ti} vorsiu peninga
e0a verdbréf vidskiptamanna, versla fyrir eigin reikning eda
dbyrgjast vtgdfur & grundveili fastrar skuldbindingar.
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3.  Stofnfé alira annarma fjrfestingarfyrirtekia skal vera
730 000 evrépskar mynieiningar (ECU).

4. Stofnfs fyrinckja sem um gelur { 60rum og pridja
undirlié 2. mgr. 2. gr. skal vera 50 000 evrépskar myniein-
ingar (ECU), svo fremi pau njoti siadfeswréttar e0a veiti
biSnustu samkvacmit 14. ea 18. gr. tilskipunar 93/22/EBE,

5.  brétt fyrir 1. til 4. mgr. gew adildarrikin.vidurkennt
ifram ley(i fjarfestingarfyriruekja og fyririekja sem um
getur | 4, mgr. og starfrekt voru fyrir gildistoku pessarar
tilskipunar, jafovel poit eigld fé peirra sé minna en stofnfé
bad sem tilgreinc er 1 1. til 4. mgr. Bigio ¢ sitkra fyriruekja
mi ekki fara nidur fyrir heesta vidmiounarsiig sem erreiknad
Gt cfiir ad tilkynnt hefur veri@ um bessa tiskipun. beita
vidmidunarstig skal vera daglegt medalal elgln fjdr reiknad
Ut fré nestlidnum sex ménudum &dur en utreikningurinn
fer fram. ViomiOunarstigio skal reiknad & sax ménada fresti
fyrir undanfarandi timabil,

6. Ef s1j6rn fyrirntzkis sem 5. mgr. tekur i) er yfirtekin
af 86rum elnstaklingl e0s 18gpersonu en peirri sem f6r 460-
ur med s1j6rn bess, verdur cigid fé fyriruekisins ad né ad
nunmukocdpvlnnrkhemkvedldertuml 1. Ul 4, mgr.,
nema { efticfarandi tilvikum;

i) begar um fyrsta framsal er 20 rxoa | tengslum vio
orf cfiir gildiswku pessarar tiiskipunas, med fyrirvara
lflm sambykki logbzrrs yfirvaida, bo nmt 1 tu e efiir
ramsalid;

ii) pegar um er a0 reeda breytingu & sameignarfélagl, svo
fremi a0 minnsia kosti einn félaginn sé &fram § félaginu
eftir gildiswbku pessarar tilskipunar, pomesu tu &reftir
gildistdku pessasar tilskipunar.

7. Vié sérstakar adstedur og mco sambykki 10gbema
yﬁnnlda parf elgid fé fyrinuekis sem til vordur vio samruna
tveggjs eoa fleiri fjhrfestingarfyrinzkja og/eda fyrirekja
sem 4, mgr. tekur til b6 ekki ad n pvi macki sem digreinter
£ 1. til 4. mgr. Par l mdrkunum sem um getur { 1. tl 4. mgr.
hefur veri0 n&0 m4 olgi6 f& nyja fyrirtekisins p6 ekki fars
nidur fyrir helldarupphed eigin fjér nmnnfynnclgjannn
& beim degl pegar samruni fer fram.

8. EHigid fé flérfesuingarfyrinekja og fyrirtekje sem 4,
mgr. tekur Ul mé ekki fara nidur fyrir markid sem tilgreint
erf 1.l S. mgr. og 7. mgr. Ef pad fer nidur fyrir bad mark
er 16gbeerum yfirvdidum heimilt, of adstzxdur réttieta pao,
a0 veita slikum fyrirtek jum £kvedinn frest til bess a0 koma
mélum sinum § rét horf eda hxetta starfsemi sinni ella.
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