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Efhi: Skilgr. "náin tengsl" og 9. gr. frv. verObr.viðskipti

Sæll GuÖjón!

Sendl þér hjálagt drög aö samrsmdu oröalagi aö skilgr. um "nðin tcngsl" (ji.c. samræmi 
milli bankafrv. og vcröbréfaviöskiptafrv.) og er meöf. oröalag þaö oröalag sem ýmsir 
sérfræÖingar cru ánsgÖastir mcÖ.

Knnfremur er aö finna hjál. lillögu aö viöbót ( 9. gr. frv. um veröbréfaviöskipii scíti skilgr. 
nánar inntak þeirrar heimildar sem veröbréfamiölarar skulu hafa til viöskipta meö veröbréf 
fyrir cigin rclkning. IJeua atriöi er komiö inn viö umræöur í ncfndinni en gagiirýni liefui' 
vcríö aö ekki séu sett inn nánari ákvæöi um þær takmarkanir sem eru tengdar þessari 
heimild og koma fram í 3(1). gr. tilskip. 93/6. Hjál. tillaga er frá ráöuneytinu komin en ég 
hef ræit hana viö Jóhann Albertsson f bankaeftirliti og hann telur aö jafnvel mætti ganga 
lengra og setja inn fleiri skilyröi sem koma fVam í 3(1). gr. lilskip. Eg tel hins vegar aö 
hjál. tillaga ætti að nægja og síðan væri kveöiö á um nánari útfærslu í reglugcrð.

Læt þetta nægja f bili, en auk till. sendi ég Ijósrit af 3(J). gr. tílskip.

MeÖ bestu kveöju,

l'ryggvi.
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1. RáÖuneyúð telur eðlilegt vegna skilgreiningar á hugtakinu "náin lengsl":
aö oröalag sé samrsmt í lögum um viöskiptabanka og lögum um veröbréfaviöskipii. 
SdrfræÖingar hafa litiö á þetta og er niöurstaöan sú aö besi sé aö miöa viö oröalag 
eins og þaö liggur fyrir f drögum aö breytingartillögum um frv. til breytinga á lögum 
um viöskiptabanka og sparisjóöi meö smávsgilegri breytingu þó.

Oiðalag skilgr. í frv. lil breyt. á lögum nr. 43/1993 yröi því eftirfarandi:

Með umsókn skulu, auk upplýsinga samkvamt 2. mgr.,fylgja gögn um náin 
lengsl stofnunar við einstakling eöa lögaðila. MeO nánum tengsíum er áa vtö 
lengsl tveggja eöa fleiri einsíaklinga eöa lögaOila semfela ísér beina eöa 
óbeina hlutdeild þessara aðila sem nemur a.m.k. 20% af eiginfé eða 
aikvuBisréiii fyriritekis. Einnig er um náin tengsl að ratða ef fyrrgreinðir 
aðitar, eöa dótturfélög þeirra, hafa vegna samninga yfirráð ífyrirtceki eða 
sambœrileg tengsl eins eða fleiri lögaðila eða einstaklinga við fyrirtœki.

2. Oröalaga í frv. til laga um vcröbréfaviðskipii yröi þvf eftiifarandi:

Náin tengsí: Tengsl tveggja eðafteiri einsiaklinga eöa lögaðila semfela ísér 
beina eöa óbeina hlutdeild þessara aðila sem nemur a.m.k. 20% a f etgtnjfé 
eða aikvœölsrétti fyrirtcckis. Einnig er um náin tengsl að ræða e f fyrrgreindir 
aðilar,eða dótturfélög þeirra, hafa vegna samninga yfirráö tfyrirueki eða 
sambatrileg tengsl eins eöa fleiri WgaÖila eöa einstaklinga við fyrlruski.

3. Efnahags-og viðskiptanefnd Alþingis hefur viö meðferö frv. á lagt til breytingu á 
starfsheimildum veröbréfamiölara skv. 9. gr. frv. RáÖuneyHÖ telur aö helmllt sé skv. 
3. gr. tilskipunar ESB nr. 93/6 aö heimila veröbréfamiöiurum aö eiga viöskipti meö 
verðbréf innan þeirra takmarka sem um geiur í  3(1). gr. lilskipunarinnar, fullnægi 
þeir skiiyröinu um aö stofnfé veröbréfamiðlunarinnar sé a.m.k. 123 000 ecu. Til 
þess væntanleg lög um starfsemi veröbréfamiðlara séu skýr varöandi þetta væri þó 
vafalaust rétt aö taka inn ákvæði sem fjallaði nánar um þetta atriöi. Hér á efiir er aÖ 
finna tillögu að slíku oröalagi:
Við 9. gr. frv. bætist ný málsgrein er orðist svo:

Veröbréfmiðlun er heimilt aö eiga viöskipti með verðbréffyrir eigin reikhing 
enda nemi innborgað hlutafé a.m.k. 10 milljónum króna og þess sé getlð í 
starfsleyfl. Heildarmarkaðsvirði þeirra verðbréfa sem veröbréfamiölun er 
heimilt aö varöveita fyrir eigin reikning skal ekki fara yfír 15% a f stofnfé en 
nánari reglur um siarfsheimildir verðbréfarníðlurtar sarnkvccmt þessari 
málsgrein, s.s innan hvaða itmamarka sltk viðskipti eru heimil skal setja 
nánart ákvœöt í  regtugerð að fenginni umsögn bankaeftirlits Seðlabanka 
íslands.
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25. „upphaflegt cigiö fí": samiala 2. og 4. Iðlul. að 
fr&Gtreginni samtölu 9., 10. og 11. iðlul. 1. mgr. 2. gr. í 
tilskipun 89/299/EBE;

26. „fjármagn": eigió fd;

27. „breytiur gildistími": gildistími reiknaður mcó aöfcrð- 
inni i 26. liö I. viöauka.

STOPNFÉ

3.gr.

l. Fjðrfestíngarfyrirtæki sem taka til vörslu peninga viö' 
skipumanna og/eöa veröbrtf og bjööa upp i  einhverja efl' 
irulda þjónustu skulu lutfa stofnfé scm nemur 125 000 cvr- 
ópskum myntciningum (ECU):

— móiiöku og miólun á fyrirmclum Qðrfesta varöandi 
fjðrmilaskjöl,

— framkvæmd fyrírmsla fj&ifesu varöandi fjðrmðlaskjöl,

— stjómun fjirfcstingarsamvals Qirmilaskjala fyrir cin- 
siaka aöila,

aö |>v[ tilskildu aö þau versli ckki meö fjirmilaskjöl fyrír 
eigin reikning eöa ábyigisi útgifu Qirmálaskjala i  grund- 
velli fastrar skuldbindíngar,

Cignarhald ásiöóum f fjðrmáiackjölum uun viótkiptabókar, 
tíl aó fjirfesu eigiö fé. telst ekki viöskípti f skilningi fynu 
milsliöar eöa annamr málsgrcinar.

Þó geu lögbsr yfírvðld helmilaö Qirfestingarfyriruekjum, 
sem framkvaínia fyrimisli Qáifbsu varöandi fj&miálaskjðl, 
aö varöveita slfk skjöl fyrir eigin reikning ef:

— slikar stöóur eni aöeins til komnar vegna þcss aó fyr- 
irtskiö getur ekki fullkomlega framkvcmt fyrimueli 
Qirfcsta.

— heildarmaikaösviröi slfkra suöna fer ekki yfir 15% af 
stofnfé fyriruckiiins.

— fyriruckiö uppfyllir kröfumar f 4. og 5. gr., og

— slikar stöóur eru tilfallandi og til briöabirgöa og alger- 
lega takmaikuöar vió þann tíma sem þaif til aó annast 
þáu viöskipti er um rcöir.

2. Aöildarrikjunum er heimilt aö lckka fjiihsöina sem 
um getur í 1. mgr. í 50 000 evrópskar mymeiningar (ECU) 
ef íýriiuckió hefiir ekkl leyft til aö taka til vörslu peninga 
cóa veróbré f viöskipumanna. versla fyrir eigin leikning eöa 
ðbyrgjast útgifur i  grundveili fastrar skuldbindingar.

3. Stofnfé allra annarra Qirfestingarfyriruekja skal vera 
730 000 evrópskar mynteiningar (ECU).

4. Stofnfé (yriruekja sem um geiur I öðniin og þriója 
undirlió 2. mgr. 2. gr. skal vera 50 000 eyröpskar myntein- 
ingar (ECU), svo fremi þau njöti staófejturétutr cöa veiti 
þjónustu samkvcmt 14.eöa 15. gr. lilskiþunar 93/22/EBE,

5. Þrátt fyrír 1. til 4. mgn geu aóildairfkin .viöurkennt 
áfram leyfi rjirfesiingarfyrírUekJa og fyriruckja sem um 
getur i 4. mgr. og surfrskt voni fyrir gíldistöku þessarar 
tilskipunar, jafnvel þött eiglö fé þeimt sé minna en stofnfé 
þaósem tilgreinter 11. til 4. mgr. Eigió fé slikra fyriruekja 
má ekki fara niöur íyrir hcsu  vidmiöunarsiig sem crreiknaó 
út eftir aó tilkynnt hefur verió um þessi tiiskipun. Þetta 
viömiðunarstig skal vera daglegt meöalul eigln fjir reiknaö 
út frð ncttliónum sex minuöum iöur erí úueikningurinn 
fer fram. Viómiöunantigió skal reiknaö iáex minaöa fresii 
fyrir undanfarandi timabil.

6. Bf stjóm íyrirtskis sem 5. mgr. tekiir dl er yflnekin 
af öömm elnsuklingi eöa lögpersónu en þeirri sem fór áó- 
ur meö stjóm þess, veröur eigió fé fyríruckisins aö ná að 
minnsu kogti þvf marki sem kveöló cráuib i l.til 4. tngr., 
nema f eftirfamndi tilvikum;

i) þegar um fyrttt fiamsal er aö ncöa ( tcngslum við 
arf cftir gildistoku þeisarar Ulsklpunar, maö fyrirvara 
um samþykki lögbcrra yflrvaida, þð mest f tiu i r  eftir 
framsalió;

ii) þegar um er aö neöa bveytingu i  sameignarfélagi. svo 
fremi að minnsu kosti einn félaginn sé áfram f félaginu 
eftir gildístöku þessarar Ulskipunar, þö mest í tfu ireflir 
gíldistöku þeasarar tilakipunar.

7. Vió sérstakar aðstcður og mcð samþýkki Iðgbcna 
yfírvalda þatf elgió fé fyríiuekis aem til veróur viö lamnuia 
tveggja eóa fíeiri fjárfestingaifyrírtciga og/eöa fyrírtckja 
sem 4. mgr. tekur tíl þö ekki aónáþvt marki sem tilgreint er 
I l.til 4. mgr. Þar til möricunum sem um getur i 1.UI4. mgr. 
hefur verið náð má elgiö fé nýja fyrirtckisins þó ekki f t a  
niður fyrir heiMarupphcð eigin Qár sammnafyríitckjanna 
iþeimdegiþegarsamruniferftam.

8. Eigió fé fjárfcstingarfyríruckja og fyriiuekja sem 4. 
mgr. tekur til m i ekkl fan niður fyrir markiðisem tilgreint 
er f 1. dl 5. mgr. og 7. mgr. Ef þaö fer niður fýrir það mark 
er Iðgbcrum yfirvöldum heimilt, ef aösucóuriéttlcu þaó, 
að veiu slfkum íyrirtckjum ikveöinn frest til þess að koma 
milum sfnum f lén horf eða hctta atarfsemi sinni ella.
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