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Lauslegt mat & ahrifum albraedslu Nordurals og stekkunar
Jarnblendifélagsins & gjaldeyrisstrauma, erlendar skuldir,
peningamagn og vexti

Byggt er a asetlunum Pbjédhagsstofnunar vardandi pjodhagssteerdir, sbr. fylgiskjal 1
med frumvarpi til laga um breytingar & 16gum um jdmblendiverksmidju i Hvalfiroi.
Tafla 1 gefur yfirlit um framkvemdir vid stéridjuver og tengdar orku- og
hafnarframkveemdir og fjarmdgnun peirra & verdlagi arsins 1996.

Tafla 1. Framkvaemdir og fjarmoégnun

M.kr. 1996 1997 1998 1999 2000
1 Fjarfesting 215 11591 18596 5.787 215
2. Innfluttur hluti 5 6281 11600 2.578 93
3. Innlend fjarmégnun 960 560

4. Gjaldeyrisinnstreymi (1-2-3) 210 4350 6.436 3.209 122
5. Eigin fjarmdgnun 30 1269 3.755 108 0
6. Erlend lantaka (1-3-5) 185 9362 14281 5679 215

7. b.a. med opinbemm abyrgdum 115 7180 9.194 5426 215

i meginatrioum er byggt & peim forsendum sem gefnar em i adumefndu fylgiskjali,
nema hvad ad gert er rad fyrir ad 10% af fjarfestingu Nordurals verdi fjarmégnud med
innlendu fé, p.e. 7% 1997 og 3% 1998. Einnig er gert rad fyrir ad 5% af fjarfestingu
Landsvirkjunar pessi somu ar verid fjarmognud med innlendu fé. Ekki liggur
endanlega fyrir hvemig fjarmdgnun verdur hattad hja pessum adilum og pessar
forsendur pvf mjog Ovissar. Verdi innlend fjarmégnun  minni  verdur
gjaldeyrisinnstreymi og erlend lantaka meiri. Eins og fram kemur i t6flunni ma etla ad
um 77% af erlendum lantokum vegna framkvemdanna verdi med opinberum
abyrgdum 1997 og um 64% 1998, en steerstur hlutinn & amnum par 4 eftir.

Erlendar skuldir og greidslubyrai

Tafla 2 synir axtlud ahrif & hreinar erlendar skuldir pjodarbasins i hlutfalli vid
landsframleidslu og greidslubyrdi vaxta og afborgana i hlutfalli vid atflutningstekjur.
Pa er byggt & télum ur toflu 1 og aaetludu jakvaedu framlagi til vémskiptajafnadar fra
og med arinu 1998. Awtlun greidslubyrdar byggir & hreinu reiknideemi par sem ekki
liggur fyrir med hvada kjémm og til hvers tima erlend lan vegna pessara framkvaemda
koma til med ad vera. Hér er midad vid 6% erlenda vexti, sem em medalvextir



erlendra skulda pj6darbisins nd, og 10 dra endurgreidsiutima eftir ad byggingartima
Iykur. Hér er pvi adeins um gréft mat 4 sterdargradum ad r&da.

Tafla 2. Hreinar erlendar skuldir og greidslubyrdi
1997 1998 1999 2000

Hreinar skuldir % af VLF 1,8 4,0 4,2 39
Greidslubyrdi % af dtflutningstekum 0,3 0,6 1,7
b.a. vaxtagreidsiur 0,3 0,6 0,6
P. a. afborganir i1

Samkvaemt pessu munu dhrif framkvemdanna 4 skuldahlutfall pjédarbisins verfa
rim 4% af landsframleidslu pegar pau verda { hamarki. Midad vid pzr forsendur sem
hér eru gefnar verda hdmarksahrifin 4 greidslubyrdi erlendra l4na rGmlega 1%2% af
utflutningstekjum. Pessar breytingar eru ekki tiltakanlega storar { sdgulegu samhengi.
Pannig j6kst skuldahlutfallid um 9 présentustig 4 drunum 1992 og 1993 og laekkadi

sidan um 7,2 présentustig 4 drunum 1994-1996. Sveiflur { greidslubyrdi hafa &
undanférnum 4rum yfirleitt verid langt umfram 2%.

Gjaldeyrismarkadur og gengi

Eins og kemur fram { t6flu 1 md @tla ad hreint gjaldeyrisinnstreymi vegna
framkvemdanna geti 0rdid taepur 4%2 makr. { &r og um 6% ma.ky. & naesta 4ri. Petta
innstreymi mun ad O&breyttu setja prysting 4 gengid til hakkunar og auka
peningaframbod. Til samanburdar md geta ad manadarleg velta 4 millibankamarkadi
fyrir gjaldeyri liggur yfirleitt 4 bilinu 5-7 makr.. Til langs tima litid ma atla ad
jafnvegisraungengi krénunnar muni hekka um n@r 1¥2% vegna pessara framkvamda.

Peningamagn og vextir

Taflan 3 synir dxtlud ahrif 4 peningaeftirspurn, peningaframbod og langtima-
raunvexti. Hér er midad vid peningamagn og sparifé (M3). Langtimaraunvextir verda
um 0,3% harri en ella 1998 og 1999 vegna aukinna umsvifa og meiri vidskiptahalla.

Tafla 3. Peningaeftirspurn (M3) og langtfmaraunvextir
fravik fra grunndzaemi

Makr. og % 1997 1998 1999
Pemingaeftirspurn (1996 verd) 2,2 2,9 1,3
Peningaframbod (1996 verd) 4.4 6,4 3,2
Mismunur 2.2 3,5 1,9
Langtimaraunvextir 0,1 0,3 0,3

Peningaeftirspurn eykst frd pvi sem ella hefdi ordid par sem landsframleidsla &
nafnvirdi verdur meiri en ella. Peningamagn eykst { fyrstu umferd sem nemur hreinu
gjaldeyrisinnstreymi vegna framkvamdanna. Einnig er gert rdd fyrir ad baztt stada
rikissj6ds verdi nytt til ad draga dr innlendum I&ntSkum utan bankakerfisins, pannig
a0 ekki verdi peningamagnsahrif af peim. Pessi forsenda er ad visu nédnast gripin dr
lausu lofti og ef rikissjédur notar betta stodu til ad draga ur lantékum { bonkunum
(rikisvixlar) eda til ad bata stédu sina { Sedlabankanum verda peningamagnsahrifn



minni en hér er reett um. Petta eru pvi himarksahrif, Pad 6jafnvegi 4 peningamarkadi
sem tafla 3 felur { sér felur ekki { sér neina kollsteypu. Pad kann pé ad muna um bad
ofan 4 allt annad par sem bad legst 4 sveif med 68rum pensludflum. M3 nam um 178
ma.kr. ad medaltali 1996. Samanlagt umframframbod 4 peningum nemur pvi 4,4% af
stofninum 1996 en stadalfrdvik i spd peningaeftirspurnar er 2,7%. Ojafnvegid 4
peningamarkadi mun ekki verda ad raunveruleika heldur mun pad finna sér métvagi
annars stadar. Pad getur gerst { gegnum hakkun innldnsvaxta, lekkun skulda-
bréfavaxta, hakkun gengis eda aukna ver8bdlgu. Til demis mé taka ad ef 6l
adlogunin gerist { gegnum verdlag mun pad verda um 4% harra en ella 1999. Til langs
tima mun adlogun gengis ad jafnvagisraungengi, annad hvort med harra nafngengi
eda meiri verdbdlgu, eda lzgri vextir eyda peningamagnséhrifunum.



