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lifeyrissjdurinn

Reykjavik, 23. mars 2000
Fjarhags- og vidskiptanefnd,
hr, formadur Vilhjaimur Egilsson,
Alpingi,
Reykjavik.

Efni: Umsogn stjérnar Sameinada iifeyrissjodsins vid frumvarp til laga um breyting &
logum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da

Stjorn Sameinada lifeyrissjo8sins hefur fiallad um framangreint frumvarp. | liési pess ad hér er
ekki um heildarendurskodun laganna ad raeda heldur einungis breytingar, sem taldar eru
naudsynlegar i ljosi fenginnar reynslu. Stjérnin gerir pvi afmarkadar athugasemdir vid frumvarpid,
en setur auk pess fram abendingu um naudsynlega vidbotarbreytingu & l6gunum i pvi skyni ad
jafna stédu lifeyrissjoda annars vegar og annarra fiarmalastofnana hins vegar til pess ad avaxta
vidbotariifeyrissparnad fyrir vidskiptamenn sina.

. Um 36. gr. laganna.

Almennt telur stjornin ad paer "girdingar”, sem settar eru i greininni séu of margar og fléknar. Erfitt
er ad sja tilganginn med sumum beirra og adrar eru sjodfélégum andstaedar ad pvi leyti ad peer
draga Gr méguleikum tit pess ad na sem bestri avéxtun og par med moguleikum til pess ad
greida betri lifeyri. | j6si pess ad hér er verid ad taka & afmérkudum pattum viljum vid hins vegar
benda & eftirtalié:

5. gr. frumvarpsins.

d. 4. mgr. Samkvaemt gildandi !ogum ma h!utatjarelgn samtals vera 35% af heildareign, en i
frumvarpinu er gert rad fyrir rymkun i 50%. bott hér sé vissulega stigi® skref i rétta att pa teljum
vid rétt ad mida vid 60%. Til langs tima itid eru hlutabréf gobur fjarfestingarkostur fyrir
Iifeyrissjo0i. Mé&  pvi sambandi nefna ad i peim 16ndum par sem avoxtun lifeyrissjoda hefur verid
einna best p.e.a.s. hja bandariskum og breskum hfeynss;oéum er hlutabréfaelgn almennt
65%-75% af heildareignum benrra

f. pad er wssu!ega spor i rétta att ad heekka takmdark éhaettu i erlendum gjaldmidium i 50% i
stad 40%. Hins vegar orkar tvimeelis ad setja slik skilyréi gagnvart lifeyrissjodunum. Sé pad hins
vegar gert er pad mat stiérnarinnar ad morkin eigi ekki ad vera leegri en 60%.

8.0g 8. gr. frurﬁvarpéins.

Talad er um  sundurlidun eftir gjaldmidladheettu. Vid fjarfestingar lifeyrissjoda er i

siauknum meeli heett ad mida fijarfestingar vid einsték 16nd og par med. gjaldmidla. Pess i

stad er midad vid atvinnugreinar. bott margir lifeyrissjodir séu med eriend verdbréfasofn sin
- skrad [ USD ba pydir pad ekki ad raunverulegt verdmeeti hlutabréfanna radist af  st6du

USD. 4 moti 8rum myntum. Undirliggjandi fyrirteeki eru skrasett i ymsum iéndum og mdorg

beirra hafa einungis hiuta tekna sinna i heimalandinu. Ma bar nefna sem daemi ymis "alpjodleg
_ bandarisk” fyrirteeki sem hafa einungis um 25% af tekjum sinum i doliurum.
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Pad er mjog vafasamt ad floknar reglur um fiarfestingarstefnu néi pvi markmidi ad auka 6ryggi
sjodfélaganna, sem poé er tilgangurinn med reglunum. Geeta ber hofs | bvi ad leggja a sjodina
krofur um skyrslugjof til eftirlitsadila og pess ber sérstaklega ad geeta ad skyrslugjofin sé i dllum
tilvikum til pess fallin ad studla ad heilbrigdari rekstri sj66anna. Hafa ber i huga ad allir
lifeyrissjobir gera upp og birta upplysingar um avéxtun am.k. einu sinni & ari og sumir
manadarlega. Stada sj6danna & hverjum tima er pvi kunn.

i Frjals lifeyrissparnadur skv. Il kafla laganna.

Skv. 10. gr. laganna er vidskiptabonkum, sparisjodum, liftryggingafélégum, verdbréfafyririaekjum
og lifeyrissjoBum heimilt ad taka vid séreignarlifeyrissparnadi. | framkvaemdinni hefur
Fjarmalaeftirlitid talkad login pannig ad mismunandi reglur gitdi um heimildir pessara adila tif pess
ad avaxta séreignarsparnadinn fyrir vidskiptamenn sina. Mismunurinn felst i pvi ad eflirlitid telur
ad lifeyrissjG8irnir séu bundnir af takmorkunarreglunum i 36. gr. laganna pegar kemur ad avoxtun
séreignarsparnadaring, en engar samsvarandi takmarkanir eru hja bdnkum, sparisjodum,
liftryggingafélogum og verbbréfafyriteckjium. Af pessu hefur ordin alvarleg roskun a
samkeppnisstodu lifeyrissiéBunum i 6hag.

bétt lagatiikun Fijarmalaeftirlitsing kunni ad standast, pa eru engin gild rok fyrir pvi ad mismuna
adilum med pessum heetti. R6k kunna ad standa til pess ad gera lifeyrissjédunum ad fylgja
titeknum varidarreglum vié medferd skyldusparnadar sem sjodfélagar inna af hendi til sjddanna
a grundvelli lagaskyldu. bau rok eiga ekki vid um séreignarsparnadinn. Engum er skylt ad standa
i séreignarsparnadi og sparendum er heimiit ad velja sér hvern pann adila, sem uppfyllir skilyrdin
i 10. gr. til vidtoku, sparnadinum. bad er pvi baedi dsanngjarnt og orokrétt ad leggja kvadir a
iifeyrissjodina um medferd pess fjar sem vidskiptamenn peirra velja sjalfir ad fela peim ad avaxta
begar sému kvadir eru ekki a4 66rum adilum sem mega veita sparnadinum vidtoku skv. 10.
greininni.

Stjorn sjodsins bendir & ad reynsian synir ad langflestir sem til sj6dsins hafa leitad med
séreignarsparnad hafa viljad avaxta sparnadinn i erlendum hlutabréfum. Pann kost getur
lifeyrissjodurinn ekki bogid. Af peim sokum hefur sjédurinn ordi® ad leita til 16ggilts
verébréfafyrirtaekis um samvinnu pannig a8 ver8bréfafyrirtaekid tekur ad sér avdxtun fjarins fyrir
milligéngu lifeyrissjodsins. betta fyrirkomulag er i senn 6parflega flokit og kostnadarsamt.

Akveedi sem takmarka fjarfestingaheimildir lifeyrissjoda eru sett Gt frd sjonarmidum um
neytendavernd. EKkki verBur séd ad asteda sé til pess ad sefja strangari reglur um
neytendavernd einstaklinga, sem akveda ad setja lifeyrissparnad sinn til vorslu hja lifeyrissjooi
heldur en hja 6drum peim adilum, sem rétt hafa til pess ad taka & méti slikum sparnadi. Til
frodleiks ma geta pess ad flestar kannanir syna ad meiri hluti peirra, sem hafa sparad med
pessum heetti hafa valid sinn lifeyrissjod til pess ad vardveita sparnadinn og 50% peirra sem
hafa fali® Sameinada lifeyrissjodnum ad vardveita hann hafa valid 100% hiutabréfaieid.

i li6si pessa leggjum vid tii ad 5. gr. frumvarpsins, sem flallar um breytingar & 36. gr. laganna
verdi breytt pannig ad takmorkunin & heimild lifeyrissjoda til avéxtunar fjar, gildi ekki um
séreignarlifeyrissparnadinn, skv. Il. kafla laganna. bessa breytingu mé t.d. gera pannig a6 c. lidur
5. gr. frumvarpsins breytist pannig:

10. tolulidur 1. mgr. ordast svo:
"Takmarkanirnar i 1.-9. t6lulid eiga ekki vié um séreignarlifeyrissparnad skv. ll. kafla laganna.”

| athugasemdum vid lagafrumvarpid segir m.a. "Pad aukna svigrim sem felst i framangreindum
breytingum gefur lifeyrissjodum aukid frelsi til ad méta mismunandi fjarfestingarstefnu med
hligsjon af olikum hagsmunum einstakra hopa sjodfélaga. bannig gefst peim nd frekari
moguleikar & ad bjoda mismunandi fjarfestingarstefnu med tilliti til aldurs og tekna sj6dfélaga.
Med pvi opnast rymri moguleikar fyrir lifeyrissjodi til ad gefa yngri sj6édféldgum og peim sem
begar hafa tryggt sér éruggan lifeyri kost & pvi ad advaxta steerri hiuta lIifeyrissparnadar i



hiutabréfum og/eda erlendum gjaldmidlum par sem hagsmunir peirra eru ekki eins hadir
timabundnum sveiflum & fjarmagnsmérkudum og annarra hépa sj6dfélaga.”

Framangreindar athugasemdir stydja ba afstodu sem stjornin hefur sett fram ad sému reglur
eigi ad gilda um heimildir til radstofunar lifeyrisspamadar hver sem vidtakandinn er.

Vir8ingarfylist,
f h. stjornar Sameinada lifeyrissjodsins,
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