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Upplysingar til efnahags- og vidskiptanefnd vegna umradu um
frumvarp um s6lu banka i eigu rikis.

A

Tafla um ahrif starfsmanna i stjdmum fyrirteekja (ekki einungis fjarmalafyrirtekja) a
Nordurlondum.

Tekid upp ar norraenni skyrslu: Medbestemmelse og faglig innflytelse i ovemasjonale
nordiske finanskonsem.

B.
Glemr frd Landsbankanum um préun vaxtamunar og kostnadarhlutfalla &
Nordurléndum og samanburdur vid islenska banka.

C.
Tafla fra Sedlabankanum um nylega sammna og yfirtékur i Evrépu.

D.
Kafli um sampjéppun & evropskum bankamarkadi.
Tekid upp ar skyrslu Sambands islenskra vidskiptabanka, Samkeppni og sampjoppun.

E.

Kafli um fjarhagslega stéou fjarmalafyrirtekja.

Samsetning rekstrartekna, ardsemi, vaxtamunur og kostnadarhlutfoll.
Tekid upp ar Samkeppni og sampjoppun.

F.
Tafla um eignartengsl fyrirteekja & ijarmalamarkadi.
Tekid upp ar Samkeppni og sampjéppun.

G.
Tafla um flokkun utldna og markadshlutdeild banka.
Tekid upp Ur Samkeppni og sampjéppun.



| Tabell 2.1 Ansattes representasjonsrett i styrende organer

: Danmark Fintand Norge Sverige

N ‘ : Saertover for

B 2 Reguleringstype Genereil lov Generel! lov finansforetak Generell lov
Sterrelsesgrense for
representasjon 35 ansatte 150 ansatte 30 ansatte 25 ansatte
Representasjonsandel 13 (min 2) 1-4 repr 1 repr 2 -3 repr
Koblet ti) tatiffavtale Nei Nei Net ja
Pliktig regional . R .
representasjon Net Nei Nei Ja
Konsernrepresentasjon | morselskap Nei Behovsprevd I morseiskap

Tabell 2.2 Tillitsvalgtes arbeids- og representasjonsrett
Danmark Finland Norge Sverige
Bank FF/Ass Bank Bank FF Ass Bank FFAss
Representa-
sjonsrett ja Ja Ja Ja Ja ja Ja Ja
Regulerings- Tariff-  Tariff- " Hoved-  Tariff- Hoved- Lov/
type avtale avtale Teriffavtale avtale aviale avtale avtale Lov
. 1 ved 30
Retnings- 1ved 6 PR P
givende skala | ansatte ? ansatte 3-5 1 Tillits- ingen 3-5 i Tillits Ingen  Ingen
for antall (1725)* {hoved- utvalget utvaiget
tillitsvalgt)

Spesifiserer
arbeidsplass- Ja Ja Ja Delvis Nef Nei Ja LY
tillitsvalgte
Palegger !
arbeidsgiver
lannskompen- Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
sasjon
Seerlig
oppsigelses- Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
vern ;
fsl?:;?;frgs Sentral Sentral Sentrale Lokal tokal tokal Lokai  Lokal
arbei dsv%lké ' avtale avtale | retningslinjer avtale avtale avtale avtale avtale

* i sparebankene
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Samanburdur vidskiptasteroa

Samsetning tekna vidskiptabanka er mjog svipud hér & landi og i Danmérku og Noregi.
préunin par er reyndar i sébmu att og hja Svium, par sem hiutur vaxtamunar er laegstur,
rum 50% a moéti ramum 60% hér a landi. Hlutfall pdknanatekna er einnig nokkud
hérlendis. A Nordurldndunum eru tekjur banka af verébréfavidskiptum um hzerri,
gengismunur og tekjur af verdbréfaeign hafa hins vegar aukist jafnt og pétt sidustu ar
hja islensku bénkunum, med aukinni patttéku peirra a verdbréfamarkadi.
Kostnadarhlutfall vidskiptabanka er ennpa haest & islandi, og nokkud haerra en i
nagrannarikjunum, par standa Finnar og Sviar best ad vigi med kostnadarhlutfall naerri
55%. |
Kostnadarhlutfall Landsbankans var heest af vidskiptabdnkunum i fyrra eda 75%. M.v.
rekstrarmarkmi® bankans sem sett voru fram & sidasta adalfundi er stefnt ad pvi ad na
hilutfallinum nidur i 70% & pessu ari.

Framl8g i afskriftareikninga Gtlana eru mun heerri hér a landi en & Nordurléndunum, ad
nokkru leyti er pad afleiding sidustu nidursveiflu sem var pung fyrir islensku bankana og
vegna mikils vaxtar i pjodfélaginu. Pad er po ljdst ad petta hlutfall parf ad leekka til ad
islenskir bankar verdi samkeppnishaefir { steerri lanveitingum i framtiinni.

Landsbanki fsla




Samsetning tekna
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Tafla 1 Nylegur samruni og yfirtaka medal steerstu banksamsteypa { Evrépu

Land Bankasamsteypa

Spéann BSCH (Banco Santander + Banco Central Hispano + Banesto)
BBVA (Banco Bilbao Vizcaya + Argentaria)

Austurriki Bank Austria (Bank Austria + Creditanstalt)
Erste Bank (Giro Credit + Erste SparCasse)

ftalia SanPaolo IMI (Instituto Bancario SanPaolo di Torino + IMI)
Banca Intesa (Banco Ambrosiano Veneto + Cariplo + CPP) + BCI
Unicredito Italiano (Credito Italiano + Unicredito)

Dyskaland HypoVereinsbank (Bayerische Vereinsbank + HypoBank)
Deutsche Bank + Bankers Trust
, . Frakkiand BNP-Paribas (BNP + Paribas)
Banques Populaires + Natexis
Crédit Mutuel + CIC

Caisse d’Epargne + Crédit Foncier
Société Générale + Crédit du Nord
Crédit Agricole + Banque Sofinco + Banque Indosuez

Portiagal Banco Comercial Portugues + Banco Portugues do Atlantico
Caixa Geral de Depositos + Banco Pinto & Sotto Mayor

Belgia KBC (Kredietbank + Cera)
Bacob + Artesia Bank

Holland ABN-Amro (ABN + Amro)
Danmérk Unibank {Unibank + Tryg-Baltica)

Milli landa Dexia (Crédit Local de France og Crédit Communal de Belgique)
Fortis (Générale de Bank og ASLK-CGER Bank)
Merita-Nordbanken-Unidanmark
P ING + Banque Brussels Lambert
HSBC + CCF
BSCH + Totta & Acores
Bank Austria + Hypovereinsbank

Bandalég/Minnihluta eign BSCH-Royal Bank of Scotland-SanPaoloIMI-SG-Commerzbank-
Champalimaud
Crédit Agriole-Crédit Lyonnais-Banca Intesa
BBVA-Banco di Napoli-BNL-Credit Lyonnais
ABN-Amro — Banca di Roma

Heimild: Euro-Area Banking at the Crossroads,; IMF, A: Belaisch, L. Kodres and A. Ubide; Oct. 2000
Ymsar fyrirtzkjaskyrsiur og fréttatilkynningar fyrirtekja.
Byggt & skyrsium fré Alpjodagjaldeyrissjodnum.,
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Kafli 4: Sampjoppun 4 evrépskum bankamarkadi

-

Gppun 4 evropskum bankamarkadi

4.1 Inngangur

Bankakerfid i Evropu hefur verid a8 breytast hratt 4 undanfornum 4rum. Bonkum er ad fekka
og peir eru ad stazkka. Samrunar eiga sér stad innan lands, yfir landameri og milli einstakra
pbjénustumarkada. Bankar hafa sameinast til a8 mata aukinni samkeppni, lzkka kostnad, efla
dreifinet og adlagast breyttum adstzdum. bessi préun er pé mislangt komin
Evrépurikjunum.

Helstu dhrifapeettir & pessa préun eru:

¢ Sameiginlegur innri markadur Evrépu, sameiginlegur gjaldmidill og aukid frjilsr2di 4

fjarmélamarkadnum stzkkar vidskiptasvadi banka og kallar 4 steerri banka.

Aukin vorubpréun og markadssetning kallar 4 sterSarhagkvemni.

Fyrirtaeki eru ad steekka og purfa banka med meiri itlénagetu.

Vidskiptavinir gera auknar krofur um fj6ibreytta fjarmalastarfsemi.

Hef8bundin bankastarfsemi er ad breytast og skil 4 milli bankastarfsemi, sj60astjérnunar

og trygginga er ad minnka og landameri i fjArmalahjénustu eru ad hverfa.

e Upptaka 4 nyrri tzkni, svo sem internetinu, farsimum og rafrenum vidskiptum.
Kostnadurinn vid innleidingu & pessari nyju tackni er mikill og pad parf steerri einingar til
ad standa undir kostnadinum.

Sampjoppun & evropskum bankamarkadi hefur oft verid meld Gt frd eignum, innldnum og
Utlinum fimm sterstu bankanna af heildareignum, heildarinnldnum og heildaritldnum
bankakerfisins. Sampjéppun samkvemt framangreindum melikvarda melist meiri i minni
hagkerfum Evrépu en { peim starri. Ef sampj6ppun er mikil 4 bankamarkadi parf ad skoda
hvort adrir fjirmalamillilidir hafa sterka markadsstddu. Pessir millilidir eru mikilvegari i
litlum hagkerfum en stérum. Einnig er rétt ad skoda markadshlutdeild erlendra banka i
vidkomandi landi.

Rannséknir 4 sambandi samkeppni og sampjoppunar eru ekki algildar. Sumar rannsoknir syna
fram 4 ad pvi meiri sem sampjéppun er peimn mun minni er samkeppni. Med pvi ad taka tillit
til aukinnar samkeppni erlendis frd sem og samkeppni fra 88rum fjarmalafyrirteekjum jafnast
skadleg 4hrif sampjoppunar bankanna & samkeppni. Adrar rannsOknir syna ekki beint
samband milli samkeppni og breytinga & sambjoppun. **

A svaedum par sem mikil sampjoppun hefur ordid 4 bankamarkadi er ardsemi banka mest. Ef
horft er til rekstrarafkomu evropskra banka 4ri® 1998 virdist skyrt samhengi 4 milli
sampjoppunar og ardsemi. Jakvett samband virdist vera 4 milli sterbar banka og
lanshafismats peirra. Jafnframt leidir betra lanshzfismat til audveldari adgangs ad lansfé.
Samkeppni mun aukast vegna nyrra dreifileida og innkomu nyrra adila 4 sérhafda hluta
bankamarkadarins. Pessi préun mun prysta nidur 4lagningu bankanna og setur par med
brysting 4 kostnad peirra eininga sem veita pjénustuna. Aframhaldandi hagr=ding, m.a. i
formi sampjoppunar, er talin naudsynleg vilji bankarnir lifa af hardnandi alpjédlega
samkeppni. Ein forsenda bess ad n4 fram verulegu hagredi er aukin einkavading
rikisfyrirtzkja og sjdlfseignarstofnana & fjirméalamarkadi.

s Vesela, Testing for competition in banking: behavioural evidence from Finland, Studies E:1, Bank of
Finland, 1995.
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Kafli 4;: Sampjoppun & evrépskum bankamarkadi

4.2 Sameiningar i Evropu

Mynd 1: Sameiningar og yfirtokur banka { Evtépu 4rin 19911998 = farri og staerti

800 160
Fj5ldi samelninga Virdi sameininga [ milljsrdum doliara
700 140

120

100

80

€0

40
T
0 - T T T
95-86

91.92 93-94

81-92 93-94 95-96 g97-88

97-98

Heimild: Bankar, afkoma, verdlagning og framtidarmoguleikar, Landsbanki islands, 10. mars 2000.

Fjarmalafyrirtzkjum { Evrépusambandinu hefur fiekkad ar 12.400 arid 1990 i 8.800 arid 1998
og medalstzerd samruna tifaltast™ Bonkum er ad fzkka og einingamnar 4 markadnum  ad
stezkka vegna vaxandi samkeppni. ,Breytingar 4 fjarmalamarkadi hafa kallad & lakkun
kostnadar, stzzkkun eininga og breytinga 4 véruframbodi. Bankar hafa verid ad stezkka med
sameiningum innan markada og milli markada. Sameining banka hefur fyrst og fremst leitt af
sér lekkun rekstrarkostnadar auk hagreedingar i dreifikerfi og vSrupréun.*®*

Riki Evrépusambandsins hafa verid leidandi i sameiningu banka og tryggingafyrirtekja i
heiminum. P4 hafa smarri bankar einbeitt sér ad sérgreindum mérkudum i stad pess ad hafa
fullt véruframbod fyrir allan markadinn.

* Practical Issues Arising from the Euro, Bank of England, 1999.
55 fslenska bankakerfid [ breyttu umhverfi, Landsbanki islands 1998,
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Kafli 4: Sampjoppun 4 evrépskum bankamarkadi

4.3 Hlutdeild stéru bankanna i einstokum l6ndum

Mynd 2: Eignis, innlén og iitlin § stzrstu anka sem' "‘utfall af heilda ignum, mnlénum
og Satlinum bankaketfisins i hvetjulandi . -

100%
o0 / . Hépur 1 Hopur 2 Hépur 3
80% ® Eignir
0, .
70 5 m Utlan
:z: 0 Innfan
(-]

40%
30%

Hlutfall 5 staerstu af heild

20% -
10% 1
% |
P L L & ¥ D 2 & O D Q& @2 o
6@? ¢ & O&Q & $o° & é&@\p%&‘% & &é‘ ég»(‘ & & @gb“
40 R Q & W & < . \}5@ 'Q.{,

Heimild: Possible effects of EMU on the EU banking system in the medium to long term, ECB, 1999,

A mynd 2 sést a0 sampjoppun 4 bankamarkadi er mismikil i adildariondum
Evropusambandsms f sterri hagkerfum Evropu er bankakerfid minna sambja??ab en i peim
smarri. Hegt er ad skipta pessum londum i prjd hopa eftir stigi sambjéppunar:

e Hépur 1: Lond med sampjéppun yfir 70% (Svipj68, Holland, Finnland, Portigal,
Danmérk og Grikkland).

Hépur 2: Lond med medalsambjoppun milli 40 og 60% (Austurriki, Belgia, Spann,
frland og Frakkland).

e Hépur 3: Lond med litla sampjoppun eda undir 30% (Pyskaland, Lixemborg, Bretland
og ltalia).

Rétt er ad geta bess ad sampjoppun getur verid mismunandi 4 einstokum undirmérkudum
bankamarkadarins. Pegar sambjoppun og samkeppni eru skodud parf ad taka tillit til millilida
anpnarra en banka sem midla fjarmagni til lintakenda 4 dkvednum hlutum smésSlu-
markadarins. Ef sampjoppun er mikil 4 bankamarkadi parf ad skoda hvort adrir
tjénnalamdhhélr hafa sterka markadsstodu. I stéru 16ndunum, svo sem byskalandi og ftaliu er
bad ekki raunin.*’ Einnig er rétt ad skoda markadshlutdeild erlendra banka i vidkomandi
landi. Markadshlutdeild erlendra banka mald sem hlutfall af helldarelgnum er um 50% i
Brettandi, en 11% { Frakklandi, 4% i byskalandi og 3% 4 ftaliu’®

Prji mynstur virdast vera i gangi hvad vardar préun sambjdppunar undanfarin 4r. f fyrsta lagi
aukin sampjéppun bar sem sampjoppun var mest fyrir. { 68ru lagi litil minnkun 4 sampj6ppun

fyrir midjuhdpinn (fyrir utan Belgiu og Austurriki). { pridja lagi nokkur aukning i sampjoppun
i byskalandi, sem er med l2gstu sampjéppunina.

% Possible effects of the EMU on the EU banking system in the medium fo long term, European Central
Bank 1999.

" Kredit und kapital 3/1999 the forces behind the concentration trend in the European Banking
Industry

® Sama heimild, bls. 386.
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Kafli 4: SambjGppun 4 evrépskum bankamarkasi

Mikil sampjoppun er 4 bankamarkadi i Skandinaviu. Fimm stzrstu bankamir { hverju
Nordurlanda fyrir utan fsland sté3u fyrir 86% af heildareignum bankakerfisins 4ri¢ 1999 en
sama hlutfall fyrir 611 ESB-riki var 64%. A Islandi er sama hlutfall um 88% og er sambzerilegt
vid Skandinaviu en p6 minna en { Svipj6d og Finnlandi. Lag sampj6ppun innan ESB skyrist
af litilli sampjéppun stéru landanna innan ESB (byskaland, Frakkland og ftalia) sem vegur
mun pyngra en mikil sampj6ppun i litlu I6ndunum.

Mynd 3: z'sémpiappun 4 bankamarkadi 4 Norduslsndumog ESB { 4rslok 1998

100% ]
90% |
80% -

70% -

60% = Ak 5 starsty
50% 4 & SPRONOGSPH)
40% o Bunatar.

® [standsb.
& Lancksbanki

30% -
20% -
10% 4
0% -

Finnland Svjod kiland Danmdrk Noregur Skandinavia ESB
Heimild: Monetary Review 2™ Quarter, Sedlabanki Danmerkur, 2000

Skyring 4 mikilli sampjoppun 1 litlum 16ndum getur medal annars legid i pvi ad bankar purfi
ad na akvedinni stzrd til ad né fram edlilegri hagkveemni i starfseminni. Mikil sampjéppun &
bankamarkadi 4 NorSurlondum skyrist m.a. af samruna norranna banka i lok niunda og
upphafi tiunda édratugarins. Petta var ad hluta afleiding peirrar bankakreppu sem gekk yfir
Skandinaviu & peim tima.

Ef bankar 4 Nordurlondum eru bornir saman eftir markadsverdmeeti er norreeni MeritaNord-
banken Group stzrstur banka en hann vard til vi¢ samruna finnska bankans Merita og s@nska
bankans Nordbanken &rid 1997. Merita Nordbanken sameinadist danska bankanum
Unidanmark { april 4 pessu 4ri. { byrjun oktéber sameinuSust Danske Bank og RealDanmark
og vard til einn af steerstu bénkum & Nordurléndum.

Ranns6knir benda til pess ad aukin sampjoppun muni til Iengri tima litid leida til minni
samkeppni. { skyrslu starfsmanna hollenska seSlabankans um samkeppni og sampjoppun &
bankamarkadi ESB-rikja er synt fram 4 neikveett samband milli sambjbppunar og samkeppni i
bankakerfinu. Pvi meiri sampjéppun peim mun minni samkeppni® Pessar nidursté8ur eru pd
ekki algildar. Med pvi ad taka tillit til aukinnar samkeppni erlendis fr4 sem og samkeppni fm
60rum fj annalafynrtwkjum jafnast skadleg ahrif samb_;oppunar bankanna a samkeppm at®
Breytingar 4 samkeppm i bankakerfinu virdast emmg vera afleiding hagsveiflna, eins og fram
kemur i konnun 4 samkeppni banka i Finnlandi® { henni er komist ad peirri niBurstodu ad
aukid frjalsredi i vidskiptum leidi til meiri verdsamkeppni til skamms tima litid en breytingar
i samkeppni megi b6 rekja til hagsveifina. Ekki fannst i kénnun pessari beint samband milli
samkeppni og breytinga 4 sampjoppun.

*® J.A. Bikker and H.J. Groeneveld, Competition and Concentration in the EU Banking Industry, DNP
staff reports.

® Sama heimild, bls. 24.

 Vesela, Testing for competition in banking: behavioural evidence from Finland, Studies E:1, Bank of
Finland, 1995.
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Kafli 4: Sampjoppun 4 evrépskum bankamarkadi

el

Tafla 38: Sampjoppun evrépskra banka

Sambijoppun | Lénd Stig préunar
: ad byrja
Pyskaland Sambjoppun ad byrja
ftalia Sambijdppun byrjud
Frakkland Sambpidppun hefur aukist nokkud 4 undanférnum drum
Spéna/Portigal Sambjéppun 2 sér stad innanlands
‘ Bretland Minni hittar breytingar i sambiéppun 4 nestu drum
i Austurdki Sambjbppun ad mestu lokid innanlands
: Thand Sambidppun 10kd innaniands, samrunar yh landamen a0 byga
Sviss Sampidppun ner lokid
Skandinavia Sampjéppun innanlands ner jokid. Samrunar milli banka og
tryppingafyrictakis og milli landa
Holland, Belgia og Lix Sambjbppun ivnan Benelux, sambidppun 4 ESB-stigi ventanleg
\
Sampjdppun
nar fokid

Heimild: Arsskyrsla Finnska sedlabankans drid 1999, bls. 36.

Likur benda til pess ad sampjdppun eigi eftir ad aukast i evropska bankakerfinu med
sameiginlegum gjaldmidli.

pjoppun lina og innlana 5 stzrstu bankanna sem hlutfall af heildar-
fin 10851997 7 c

64,9% g 39,4% g
67,1% | 76,7% | 80,6% 20,1% 795% | 84,2% -0,9%
49.7% | 49.7% | 56.2% 13,1% 46,1% | 63,1% 16,4%
600% | 57.0% | 750% 25,0% 62,0% | 790% 23.4%
71,0% | 82,0% | 750% 5,6% | 70,0% | 82,0% | 720% 2,9%
932% | 89,7% | 769% -17,5% | 892% | 87.7% | 79.6% -10,8%
540% | 580% | 66.0% 25% | 620% | 67,0% | 640% 3.2%
Austurki 48,7% | 447% | 483% -0,8% | 32,0% | 320% | 39,1% 22.2%
Spénn 351% | 334% | 42,1% 19,9% | 351% | 314% | 382% 8,8%
Trland 477% | 429% | 46,8% 1,9% | 626% | 437% | 502% -19,8%
Frakkland 487% | 447% | 483% 0,8% | 460% | 58,7% | 686% 49.1%
Bredand 26,0% 26,0%
Tralia 16,6% | 151% | 259% 56,0% | 199% | 18,6% | 36,7% 93,2%
Lixemborg 26,6% 28.0%
Pyskaland 135% | 13.7% 11,6% | 142%
ESB medaltal 52,6% 55,3%

Heimild: Possible effects of EMU on the EU banking system in the medium to Iong term, ECB, 1999.
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Kafli 4: Sampjoppun 4 evrépskum bankamarkadi

4.4 Sampjoppun og ardsemi i Evrépu

Mynd 4: Sambj6ppun og ardsemi

Sampjsppun Ardsemi
Ldnd Ltk Mikil Liti Mikil
: 1 2 3 4 5 1 2 3 4 &

Bretland
Spénn

Benelux

Skandinavia
ltatia
Frakkland

byskaland g

Heimild: Islenska bankakefid { breyttu umhverfi, Landsbanki {slands 1998.

A mynd 4 er synt samhengi 4 milli sampjGppunar og ardsemi 4rid 1998. A myndinni hefur
sampjoppun 4 banakmarkadi i ofangreindum Iondum verid meld it frd innldnum priggja
sterstu bankanna i hverju landi i hlutfalli af heildarinnlanum bankakerfisins. Ardsemi er
ar0semi eigin fjar.

A myndinni sést ad bar sem sampjéppun er mikil er ardsemi banka einnig mest. Ef horft er 4
rekstrarafkomu 1998 virdist skyrt samhengi 4 milli sambjoppunar og ar0semi. Pyskaland og
Italia eru demi um I6nd par sem einingar eru margar og tiltslulega sméar og ardsemi er litil.
A Bretlandi og Spani hefur ordid p6 nokkur sampjoppun, par er heildarafkoma greinarinnar
einnig best. A Spani hefur veri® nokkur sampjéppun 4 bankamarkadnum 4 undanfSrnum
arum og hefur sampjdppun aukist og hlutfall eignar 10 stzerstu bankanna af heildareignum
heekkad fra 50% arid 1992 i yfir 70% arid 1998. Pannig hefur sparisjédum fackkad ar 80 4
niunda dratugnum i 51 arid 1997 og fj5ldi samvinnusparisjéda ar 150 { 97 4 sama tima. Pratt
fyrir aukna sampjoppun hefur samkeppni aukist 4 flestum mérkudum bankanna. Pessi
aukna samkeppni hefur leitt til leekkunar 4 vaxtamun.%®

Mynd 5: Hagnadur fyrir skatta { 5 Ildndum EvrSpu 4rin 1998-1999: capital %

| 25% e 22:7%

20% -

15%

10%

5% |

0% -
Frakddand Pyskaland ftalia Spénn Bretland

Heimild: The Banker, Top 1000 world banks, jili 2000.

%2 1gnacio Fuentes and Teresa Sastre, Mergers and acquisitions in the Spanish banking industry: Some
empirical evidence, 1999, bls. 10 og 24.
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4.5 Stzerd banka og linshzefismat

A alhj6dlegum fjarmalamorkudum er 4berandi starfsemi svonefndra matsfyrirtzkja sem

gegna bvi hlutverki ad greina shaettu { fjarmélavidskiptum. Bandarisku fyrirtzkin Moody's
Investors Service og Standard and Poor’s Corporation standa fremst medal peirra sem starfa
ad dhzttumati 4 alpj6Slegum markadi. Kjarninn { starfi peirra felst i pvi ad meta lansheefi
lantakenda og birta nidurstddur opinberlega. Hugtakid lanshafi ma skilgreina 4 pann veg ad

pad feli i sér likur 4 pvi ad lantaki standi vid skuldbindingar um greidslur samkvemt
dkvedum lanssamningsins &

Einkunn Moody's og S&P er oft afgerandi i verdlagningu lana til fjarmélastofnana og
fyrirtzkja og einnig einn af akvarlandi pattum { verdmyndun verbréfa a helstu
fiarmalamorkuum heims. Uppistadan i einkunnakerfi Moody's er A-B-C flokkun vegna
langtimaskuldbindinga og tveggja stiga P-kerfi (Prime Rating System) vegna skuldbindinga
til skemmri tima. ba byggir kerfid einnig 4 A-E flokkun vegna fjarhagslegs styrks.

Tafla 40: Einkuanakerfi Moody's fyris skuldbindis

it og fjarhagslegan styrk

Aaa H3j einkonn, afburdagdd bréf

Aat Ha einkunn, midg g68 bréf

Aa2

Aal -

Al Einkunn i g68u medaliagi, vidunandi greidslugeta

A2 Islandsbanki-FBA
A3 Landsbanki og Biinadarbanki
Baal Midlungscinkunn, vidunandi preidslugera

Baa2

Baal

Bal Greidshur lildepar en dvissar

Ba2

Ba3

B1 Mikil dhatta

B2

B3

Caz Yihirvofandi hetta 4 vanskilum

Ca

C Komid i gjaldbrat

Afbur il aégxei skammtimaskuldt

siandgbanl-

Prime-2

G0 geta til 20 greila skammtimaskuldbindingar Landsbanki og Binadarbanki

Prirme-3

Vidunandi greidslugeta d skammtimaskuldbindingum

A

B Mjdg g60ur fiarhagslepus styckur

C Fjarhapslegur styrkur i gé8u medallagi Islandsbanki-FBA

D Naegianlepur frithagslepur styrkue Landsbanki og Binadarbanki
E Veikur fiarhagslegur styckur

Heimild: Moodys.com, Sedlabanki Islands og Fjdrmdlatidindi, jili — desember 1995,

 Fjdrmdlatidindi, Olafur Isleifsson, jul{ — desember 1995.

i kjdlfar tilkynningar um samruna {slandsbanka og FBA tilkynnti Moody's ad fyrirtaekid hefdi
tekid til endurskoSunar mat sitt & lanshazfi Islandsbanka og FBA. Lénshazfiseinkunn
Islandsbanka og FBA fyrir samrunann var A3 fyrir langtimaskuldbindingar, Prime-2 fyrir
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skammtimaskuldbindingar og fyrlr fjarhagslegan styrkleika fékk FBA einkunnina D og
fslandsbanki einkunnina D+* Eftir samrunann gaf Moody's [slandsbanka-FBA hf.
einkunnina A2 fyrir langtimaskuldbindingar, Prime-1 fyrir skammtimaskuldbindingar og C
fyrir fjarhagslegan styrkleika.®® Lanshafismatid batnadi pvi vid samrunann.

i akvordun Samkeppnisrads nr. 22/2000 kemur fram ad pessi breyting geeti pytt lekkun 4
vixtum sem bankinn greidir af erlendum 1dnum um u.p.b. 5-7 punkta (0,05 — 0,07 présentu-
stig). Jafnframt leidir betra linshafismat til audveldari adgangs ad lansfé.

Niaverandi mat Moody's 4 lanshafi Landsbanka Islands og Btinadarbanka islands hvors fyrir
sig er A3 fyrir langt:maskuldbmdmgar Prime-2 fyrir skammtimaskuldbindingar og D fyrir
fjarhagslegan styrklelka Moody's hefur ekki framkvaemd mat 4 68rum lanastofnunum en
peim sem ad ofan greinir. Moody's mat lanshefi islenska rikisins sem Aa3 4 langtima-
skuldbindingum, Prime-1 fyrir skammtimaskuldbindingar i erlendri mynt og 4 skuldbindingar
i isl. kr. fékk rikid hastu einkunn.

Mynd 6: Mackadsverdmat banka #'Nordurldndum og;;'ﬁhéhééﬁSmat‘i)Eifm?'i 4rinu 1998

Markadsverdmaeti f milljbrdu

L L & & Qog\“\’lg L& € & &
Svipj6d Danmark Noregur stand
Heimild: [slenska bankakerfid i breyttu umhverfi, Landsbanki slands 1998.

A mynd 6 sést ad islensku bankamir eru fremur smair ef midad er vid helstu banka 4
Nordurldndum (byggt er 4 skyrstu Landsbankans, Islenska bankakerfid i breyttu umhverfi, fra
1998). Ef bankamir eru bornir saman eftir markadsverdmati sést ad norreni
MeritaNordbanken Group er stzrstur, en hann vard til vid samruna finnska bankans Merita og
senska bankans Nordbanken 1997. { april 2000 sameinudust MeritaNordbanken og
Unidanmark. Pad sést lika ad saznsku bankarnir eru mun stemi en bankar annarra
Nordurlanda, enda hast verg landsframleidsla i Svipjod. Einnig skyrist munurinn af meiri
alpj6davidskiptum sensku bankanna. Sjd ma jakvett samhengl & milli steerar bankanna og
lanshazfismats belrra fslenskir bankar verSa a® hafa petta { huga med aukinni samkeppni 4
alpjéBavettvangi.”’

# Akvordun Samkeppnisrads nr. 22/2000, bls. 26.
% Sedlabanki fslands Annall fijarmalamarkada, jali 1999 — jali 2000,

o Sedlabanki {slands, Annéll fjarmalamarkaBa, febraar 1999 — febriar 2000 og Arsskyrsia Lands-
banka Islands, 1999.

¢ fslenska bankakerfid { breyttu umhverfi, Landsbanki istands, 1998.
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lutdeiid stzerstu banka 4 Nordurlondum i eigsnum bankakerfisins

Mynrd XXXII: Sambjdppun { Svihjéd (31112/59)

Soartidde
Erlendir bankar &

Mynd XXX1V: Samp;bppun { DanmOrku (31/1269)
itaNorbanken og Ul inubust | apitl 2000, Danske Bank
og BG Bank (RealDanmark) sameinubust § oktéber &6 2000,

(Marka} 8G Bank
25% 1%
Euismild: Dansha Ghrmblootitiid

Mynd XXXV: Sampjippun f Finnlandi Giizes)
Littar breytugar hata ordid & vamfjoppun & krinu 1969,

Erendic bankar
T%

Spaisjodie
5%

Heimild: Finmta Ghondlmtiding

Mynd XXXVI Sambjﬁppuni Noregl (0K9159)

Haimild: Nopsl frmblan Nind

Mynd XXXVII: Sambjéppun 4 Islandi o112
{siandsbanki og FBA sameinubusti mars 2000

Adeir spaviefolic
10%

8PH
%

BPRON
%

felandsbeni-
FBA
M%

Banadarhunk!
"%

Haimild: Sodiabunks inaads

Mynd XXXVIII; Staersti bankinn # hverju NorSurlanda

(31/12/99). ~~ Hiutfal] stweesta bankans af heildacei baakakerisins,
Danske Bank og BG Bank sameinudust i okﬁberinézooo

Den Norske Bank

Svensks
Handelsbanken

letandshanki-FBA

WMerita | Finntandi

Dansis Benk

0% 0% 20% 0% 40% 50% 0%

77




Markadshlutdeild steerstu bankanna 4 Nordurlondum i Innldnum

Kafli 4: Sampjoppun 4 evrépskum bankamarkadi

Mynd XXXIX: Svipjod (311269

Unibank
(Moria)
5%
Heitaild: Sventia Bask(teeningsa Heimild: Dassks Gannilaatidind
Mynd XLI: Finnland (311209 Mynd XLII: fsland (311299
Local Ma;::;um
coopecative Inntanedeiidir
baaks riendir bankar Xauplétags
3% Bank of Aland ™ "‘;’g““
1%
24% Landsbank
W%
Merita Bank
Savings banks. 41%
8%
Amalgamation luan::nu-
of cosperative 2% Banaderbanki
banks 5 23%
28% Leonia Group .
18%
Beimitd: Fimaks Glmilucttidind Heimild: Sadlabaski falaads
4 XLITE: N Mynd XLIV: Stersti bankion & hverju Nordurianda
Myn i horegur — markabshiutdeild i nnthnum § isstok 1999

» Upplysingar ekki fianlegar.

~ Engar upplysingar fengust frd norska fjarmalasttirtitinu og
samkvazmt upplysingum frd starfsmanni Sedlabanka
Noregs liggia upplysingar ckki fyrir med visan { norsku
upplysingalogin.

tandsbanki jelands

Svenske
Handetsbanken

Macka Bank
Enaiandi

Dansks Bank

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%
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Markadshlutdeild steerstu bankanna 4 Nordurlondum.i Gtlanum

Mynd XLV: Svipjéd (311299 Mynd XLVI: Danmbrk (3111299

Heimild: Svemba BeckRermingen

Mynd XLVIE: Finnland (311209 Myud XLVIH: Island (311209

Bmk::hnd Adeic bankar
LM.Edu\dirbm %

Marita Bank
4%
2% Lecniz Group
20%
Heimild: Finnsks fiomblaciinitd Heimild: Smasks Ginmilafidisd
Mynd XLIV: Noregur Mynd XLV: Stersti bgnﬁnn 1 l'werju
Nordurlanda — markadshluudeild iatinum i sstok 1999
* Upplysingar ekki faanlegar. Sventka

4 Handeisbankan
* Engar upplysingar fengust fra norska fjarmatsettiditiou og

samkvzmt upplysingum fid starfsmanni Sedlabanka
Noregs liggja upplysingar ekki fyrir med visan I norsku Landibeaki lslends
upplysingalogin.

Danske Bank

Merita Benk
Finnundi

0%  S% 10X 15% 0% 25% % 2K 40% 5%
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Mynd XLVI: Fj6ldi banka og sparisjééa &
hverju Nordurlanda

« [ Noregi eru 132 sparisj6dir og 14 vidskiptabankar

» { Svipj6d eru 85 sparisjodir, 121 vidskiptabankar,
19 erlend Gtibd banka.

+ { Danmorku erul 90 sparisjédir og vidskipta-
bankar, par af 4 fereyskir og 20 erlend atibd
banka.

+ { Finnlandi eru 40 sparisj6dir, 9 vidskiptabankar
(par af tilheyra 248 samvinnusparisj6dir
OKOBANK Group) og 6 erlend 1tib banka.

+ A lstandi eru 25 sparisj6dir og 4 vidskiptabankar.

D
Mylld XLVII: Steerstu bankar § Nordurldndum -
eftir nylegar sameiningar, heildareignir § milj5rdum
danskra kréne (31/12/99).

e

© 300 400 WO #O0 00O 1200 1400 1AGC 1800

Mynd XLVIII: Nordic Baltic Holding

Mynd IL: Staersti banki Nordurlanda
Merita Nordic Banking Group

= MeritaNordbanken Group er stzersti banki Nordurlanda
med 10 milljénir vidskiptavina par af um 700 pissund
fyrirtzki og stofnanir. Alls nota 1,8 mtlljon vidskiptavina
intemnetis, Bankinn er med 1260 bankaafgreidslur, 125
tryggingaitibé og 38 pusend starfsmenn.

+ Eignir Unibank eru 25% af heildareignum bankakerfisins i
Danmdrku.

+ Eignir Merita Finnlandi e 44% af heildareignum banka-
kerfisins { Finnlandi.

= Eignir Nordbanken eru 17% af heildareignum bankakerfi-
sins i Svipj6o.

« Eignir CBK eru 14% af heildareignum bankakerfisins i
Noregi.

Mynd L: Helstu skref { stzekkun
MeritalNordbanken

« 1 oki6ber 2000 sameinast MeritaNordbanken og norski bankinn
Christiniabank og Kreditkassen (CBK).

+ { april 2000 sameinast MeritaNordbanken og danski bankinn
Unidanmark

+ Arid 1997 sameinast finnski bankinn: Merita og sznski bankinn
Nordbanken.

« { upphafi tiunda dratugarins sameinudust tveir steerstu bankar
Finnlands, Kansallis-Osake-Pankki og Union Bank of Finnland
og myndudu Merita bankann,

Mynd LI: Helstu sameiningar # Nordur-
Iondum andanfarin 4r, sj4 cinnig mynd L

Danske Bank og Realdanmark sameinast i oktober 2000
islandsbanki og FBA sameinast [ apri) 2000

Den norske Bank og Postbanken sameinast i desember 4rid
1599,

Danske Bank keupir Fokus Bank, sem er fj6rdi staersti
banki Noregs, i mai 1999.

Norska Sparbanken1-Gruppe kaupir Vir Bank og
Forsikring arid 1999.

Svenska Handelsbanken kaupir Bergensbanks £nid 1999.
Svenska Handelsbanken kaupir Codan Bank 43 1999
Norsku fiarmalafyrirtzkin Sparbanken NOR og Gjensidige
sameinast 4rid 1998,

-
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Kafli 6: Fjarhagsleg stada einstakra adila

6.1 Inngangur

1 skyrslu samkeppnisrads, Stjdrnunar- og eignatengsl I islensku arvinnulifi, sem gefin var Gt {
desember 1994, er fjarmédlamarkadnum lyst sem fikeppnismarkadi. Til pess ad markaBur
teljist fakeppnismarkadur purfa tiltlulega f4 fyrirtzki ad vera 4 markadnum og hvert peirra
ad hafa umtalsverdan efnahagslegan styrk, mzlt sem heildareignir og eigid fé. Pessari
skodun Samkeppnisstofnunar um fékeppni 4 hefSbundinni vidskiptabankastarfsemi hér 4
landi er enn haldid fram i 4kvordun samkeppnisrads nr. 22/2000.

Eins og fram hefur komid i kiflum 2 og 3 er fikeppni ekki 4 mérgum mbrkudum

vidskiptabanka og sparisjéda heldur samkeppni og moguleikar & stadgénguvirum og

eda stadgingupjonustu miklir. Fleiri sterkir adilar en vidskiptabankar og sparisj6dir koma

par vid sdgu. Bent var 4 ad auk banka og sparisj6da starfa tryggingafélog, lifeyrissjodir,

ibudaldnasjodir og fjarmdgnunarleigur og fleiri & markadnum, auk pess sem fyrirtzeki eiga
: : kost 4 pvi ad leita eftir vidskiptum vid erlendar fjarmalastofnanir.

[ pessum kafla er efnahagslegur styrkur keppinauta 4 fjarmélamarkadnum athugadur og synd
préun { veltu, afkomu og efnahag helstu undirgreina fjarmalamarkadarins arin 1995-1999.
Jafnframt er tekjusamsetning, hagnadarmyndun og efnahagslegur styrkur vidskiptabanka og
sparisj6da sérstaklega tekinn til athugunar.

Vidskiptabankar og sparisj6dir hafa flestir storan efnahagsreikning. Vidskiptabankarnir eru
eigendur verdbréfafyrirtackja, verObréfasjoda, hlutabréfasjoda, eignaleigufyrirtekja og
greidslukortafyrirtekja. Bankar og sparisjodir starfa 4 ollum sj6  undirmérkudum
fjarmalamarkadarins og bjoda allir upp 4 sambzrilega pjonustu. A sidasta ari voru fjorir
vidskiptabankar og tuttugu og fimm sparisj6dir starfandi og voru afgreidslur peirra 187 ad
tdlu. Ad auki voru 204 hradbankaafgreidslur stadsettar vida um fand.

Einu adilarnir sem hafa jafnsstéran efpahagsreikning og bankakerfid eru lifeyrissjodirnir.
Fjarhagsstyrkur peirra helgast af pvi ad nzr allur lifeyrissparnadur landsmanna er { peirra
vorslu. Lifeyrissjodirnir eru sterstu einstoku eigendur bankanna. Einnig er fjarhagsstada
tryggingafélaga sterk og hefur aukist verulega 4 undanfornum arum.

Skipting tekna hja vidskiptabonkum og sparisjédum er svipud. Starsti tekjustofn banka og
sparisjéda eru hreinar vaxtatekjur, pad er mismunur vaxtatekna og vaxtagjalda. Hreinar
vaxtatekjur sem hlutfall af medalstddu efnahags nefnist vaxtamunur og hefur hann farid
lazkkandi undanfarin ar.

Vidskiptabankar og sparisj6dir hafa skilad methagnadi 4 sidastlidnum tveimur drum sem
skyrist m.a. af gengishagnadi af stodutdku i hlutabréfum og skuldabréfum. Hagnadurinn
virdist hafa myndast af minna meli af sméasSlupjonustu. Rétt er ad geta pess ad
gengishagnadur er sveiflukenndur og byggist 4 veltuvidskiptum og stédutdkum sem getur allt
eins skilad tapi eins og hagnadi.

95




6.2 Fjarhagslegar upplysingar um seljendur 4 markadnum

Kafli 6: Fjarhagsleg stada einstakra adila

] Fyrirteki 1995 1996 | 1997 | 1998 | 1999 |  Aukning
Vidskiptabankar
Velta (hreinar rekstrartekjur) 13.632 14.482 16.028 18.254 22,975 68,5%
Hagnadur irsins 709 1.233 1.510 2975 4.493 533,7%
Heildareipnir § drslok 215.129 242.498 281,588 354.628 | 444.792 106,8%
| Eigid fé i drslok 14.870 16.164 17.685 23.332 27.604 85,6%
Ardsemi eigin fiir 6,4% 8,8% 9,3% 16,6% 19,3%
Sparisj6dir
Velta (hreinar rekstrartekjur) 3.816 4.173 4.525 5.375 7.750 103,1%
Hagnadur drsing 561 641 137 658 1.208 1153%
Heildareionir { 4rslok 52.050 58.201 70.415 91.839 | 116,373 123,6%
Eigid fé i drslok 6.112 6.929 7.440 8.375 10.680 74,7%
Ardsemi eigin fjir 9.9% 10,3% | 1,9% 8,7% 13,5%
Fjarfestingarbankar *
Velta (hreinar rekstrartekjur) 3310 . 6471
Hagnadur arsins 1.128 2.361
Heildareipnic { acslok 101.771 | 125.808
Eigid fé i arslok 11.278 13.283
Fjadfestingarlinasjodic *¥
Velta 2.550 2776 3.916 788 1.137
Hagnadur 4rsins 721 1.242 1.656 -04 196
Heildareignir i 4rslok 73.764 78.867 94.582 20.827 22.816
Eigid £ { arslok 12,699 14.200 17.060 4.644 4.893
_Eignaleigufyrirtati
Velta 532 626 882 1.231 1.510 183,8%
HagnaBur irsins 126 153 281 399 574 355,6%
Heildareipnir i drsiok 10.976 14.435 21.013 27.948 36.041 228 4%
Eigid fé { arslok 1.210 1.476 1.878 2,189 3.000
Greidslukortafyrirteki ¥
Velta 900 1.027 1.130 1.861 2.085
Hagnadur drsins 76 93 127 270 282
Heildareignir i drslok 8.885 10.312 11.079 14,947 17.847
Eipid fé i drslok 863 854 1.080 2.039 2.433
Ver8beéfafyrirtaela
Velta 1.148 1.934 1.196 1.251 2.151
Hagnadur arsins 88 229 33 23 273
Heildareipnir i irslok 4.599 8.399 4.431 5.800 7.692
Eigid £ i 4rslok 883 1.362 936 1.039 1.479
Lifeyrissj6dir
13gi01d 17.054 19.054 26.261 36.748 49.037 187,5%
Lifeyrir -8.353 -9.332 -12.409 -14.630 |  -16.275 94,8%
Fiarfesdnpartekjur 13.622 21.805 26.209 28.166 54.694 301,5%
Heildareignir { arslok 262.617 306.506 352.690 408.641 | 517.598 97,1%

Heimild: Fjdrmdlaeftirlitio og drsreikningar félaganna.

* og ** Arin 19951997 féllu fjérfestingarbankar undir fjarfestingarldnasjédi, sbr. flokkun Fjarméla-

eftirlitsins.

*+* Arin 19951997 eru einungis syndar tolur fyrir Greidslumidlun.
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Tafla 43; Préun { veltu, afikomn og efnahag €instakra undirgreina { m.kr. 4rin 1995-1999

| Fyrirtzki ] 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | Aukning |
Verdbtéfasjodir
Velta 1.166 1.733 2.420 4.446 9.541 718.3%
Hagnadur drsins 2 2 2 i 4
Heildareignir i 4rslok 15.078 21,184 33.948 74.779 91.583 507,4%
Hlutabréfasjédir
Velta
Hagnabur drsins
Heildareignir i drslok 4.350 11.192 17.410 19.015 23.690 444.6%
{bidalanasjédur
Velta (hreiaar rekstrast.) 1.496
Hagnadur 4rgins ‘ 268
Heildareipnir i drslok 248.707 279.188
Eigid £ { drslok 6.898 7.560
Lénasjédur sveitarfélaga
Velta (hreinar reksteast) 222 237 255 434 746 2360%
Hapnadur drsins 329 354 248 280 309 -6,1%
Heildareignir i arslok 5.313 5.876 6.328 7.103 7.825 473%
Eigid fé i drslok 4.520 4.967 5.315 5.663 6.290 392%

_Tryggingaféiog
I8gj61d drsins 14.762 15.003 14.855 15.336 15.843
Fjdrmunatekjur 2.363 2910 3.591 3.789 3.361
Al 17.125 17.913 18446 18446 19.204 12,1%
Hagnadur 692 1.149 1.596 1.721 1.691 144,1%
Vitryggingarskuld 30.897 34.214 35.330 37.317 39.927 29,1%
Heildareignir i 4rslok 39.395 44.576 51.825 57.672 63.873 62,1%
Eigid fé { dxslok 5.625 7.088 12.834 15.932 18.367 226,5%
Samtals
Heildareignir { drslok 1.738.775

Heimild: Fjarmdlaeftirlitid og drsrejkningar félaganna.

A t5flu 43 sést préun i veltu, afkomu og efnahag helstu undirgreina fjsrmélamarkadarins arin
1995--1999. Eins og sést & t6flunni hefur verid tdluverdur voxtur i ner 6llum undirgreinum
markadarins. Vert er ad hafa { huga a8 starfsemi framangreindra adila er ekki ad &llu
samberileg. bannig er nokkrum erfidleikum bundid ad bera saman eignir vidskiptabanka og
sparisj6da vid eignir lifeyrissjoBa, tryggingafélaga, ver8bréfasjé0a, hlutabréfasjoda og
ibtdalanasjods.

Greinilega kemur fram ad hja vidskiptabénkum og sparisjédum er umfang heildarfjarmuna
mikid. Arid 1999 var veltan og hagnadur mikill i peim geira fjarmalamarkadarins.
Vidskiptabankarnir eru eigendur verdbréfafyrirtwkja, verSbréfasjoda, hlutabréfasjoda,
eignaleigufyrirteekja og greidstukortafyrirtaekja.

Einu abilarnir sem hafa jafnsterka eigna- og eiginfjarstédu og bankakerfid eru
lifeyrissjodimir. Fjarhagsstada beirra er einnig sterk sem helgast af pvi ad nénast allur
lifeyrissparnadur landsmanna er i beirra vorslu. Veegi heildareigna lifeyrissjéda (verdbréfa-
eignar og dtlana) er mikid i samanburdi vid Gtldn bankakerfisins. Lifeyrissjo8irnir eru sterstu
einstoku eigendur bankanna. Eiginfjirstada tryggingafélaga er sterk og hefur batnad verulega
4 timabilinu. Fjarhagsstada fjarfestingarbanka er synd med FBA hf. en hann sameinadist
Islandsbanka &rid 2000. Ekki er synd préun { veltu, afkomu og efnahag ldnasjéda rikisins
(fyrir utan {bidalénasjod) né erlenda adila.
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Kafli 6: Fjarhagsleg stada einstakra adila

6.3 Tekju- og hagnadarsamsetning vidskiptabanka og sparisj(ééa

S0 var tidin ad sveiflur i afkomu vidskiptabanka og sparisj6da ultu & pvi hversu vel gekk i
lansfjarmiBlun, p.e. innldnum og dtldnum. Med tilkomu nyrra pjénustupatta og patttdku i
rekstri sem liggur utan hefdbundins starfssvids ldnastofnunar hafa islenskir bankar og
sparisjodir verid ad breikka tekjugrundvdllinn. Helstu skyringar eru aukin umsvif med
Sbreyttum vaxtamun, nyjar tekjulindir og litil Gtlinatop vegna goderis sem rikir { landinu.°

Mynd 7: Skipting 4 hreifium rekstrartekjum vidskiptabanka og sparisjéda. -
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© 25
~§ 20 BASrar tekjur
'E BGengishagnadur
3 15 4 @ Tekjur af hlutabréfum
g 10 - & boknanic
E @ Vaxtamunur

&

0 - : T , .

1895 1996 1997 1988 1999
100% - ]

90% -

80%

70% 4 M Adrar tekjur

60% A © Gengishagnadur

50% O Tekjur af hiutabréfum

40% 1 @ boknanir

:8,: & Vaxtamunur

10% -

0% - . ‘ . ‘ L . ,
1985 1986 1997 1998 1999

Skipting tekna hja vidskiptabonkum og sparisjodum er svipud. begar hreinar rekstrartekjur
eru greindar eftir uppruna kemur fram ad um 60-65% eru vaxtatekjur og um 35-40% eru
adrar tekjur hja vidskiptabonkum og sparisjodum. Steersti pattur pessara annarra tekna eru
boknanir sem eru fengnar samkveemt gjaldskra af marghéttadri bjénustu Hja vnésknpta-
bonkunum og sparisjéSunum nam s 1idur 23% af hreinum rekstrartekjum 4 sidasta ari. Vid
batist gengishagnadur sem var 7,6% a sidasta 4ri.

Stzrsti tekjustofn banka og sparisjéda eru hreinar vaxtatekjur, pad er mismunur vaxtatekna
og vaxtagjalda, Hreinar vaxtatekjur sem hlutfall af medalst68u efnahags nefnist vaxtamunur
og hefur hann farid lekkandi undanfarin ar. Arid 1995 var vaxtamunur 4,6%, arid 1996 4,4%,
arid 1997 4,1%, arin 1998 og 1999 var vaxtamunurinn 3,6%. Med aukinni samkeppni,
innlendri og erlendri, hefur vaxtamunur vidskiptabanka og sparisj¢0a farid minnkandi sidustu
ar.

» Tryggvi Palsson, Afkoma og efnahagur banka og sparisjéda 1999, Peningamdl 11, 2000, si.
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Kafli 6: Fjarhagsleg stada einstakra adila

Mynd 8: Hagnadur vidskiptabanka og sparisjéda fyrit skatta Arin 1995:1999.... . -
2.000

] 1995
£ 1.500 »

= = 1995
£

E 500 ' = 1999

0 b 3 ;
Landsbanki klandsbanki BlinaSarbanki Sparkjédir

Heimild: Arsreikningar félaganna og Fijarmdlaeftirlitio.

Afkoma vidskiptabanka og sparisjéda hefur batnad verulega fra 1995 til 1999. A 4rinu 1999
skiludu flestir bankar og sparisjédir methagnadi. Hagnadur vidskiptabanka 4rid 1999 var
7.018 m.kr. fyrir skatta en 4.493 m.kr. eftir skatta samanborid vid 2.157 m.kr. hagnad fyrir
skatta og 709 m.kr. hagnad efiir skatta 4rid 1995, Afkoma einstakra fyrirtzkja hefur b6 verid
mismunandi 4 timabilinu.

Hagnadur islandsbanka eftir skatta arid 1999 var 1.752 m.kr., Landsbanka 1.520 m.kr.,

Binadarbanka 1.221 m.kr. og sparisjédanna samtals 1.185. f afkomutslum sparisj6danna er
me0talinn hlutdeild { hagnadi Sparisj68abanka Islands.

Mynd 9; Hlutfall kostaadar af tekjum 1999 -
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50%
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Landsbanki islandsbanki Binadarbanki Sparisj6dir FBA Isib-FBA

70,9%

Heimild: Bankagreining Kauppings ~ jini 2000 ad vidbettum sparisjédum og lslandsbanka-FBA..

A mynd 9 er synt hlutfall kostnadar af tekjum fyrir vidskiptabanka, sparisj6di og FBA arid
1999. Rekstrarkostnadur banka og sparisj6da 4arid 1999 var um 25 milljar8ar krona. Kostn-
abarhlutfall bankanna er um 65%. Launakostnadur er stzrsti einstaki kostnadarlidurinn.
Greidslumidlunarkerfid og dreifinetin sem felast i Gtibdum er kostnadarsamt en eins og adur
var minnst 4 voru afgreidslustadir 187 i arslok 1999. Ad auki voru 204 hradbankaafgreidslur
stalsettar vida um land. Rétt er ad geta pess ad vegna mismunandi edli rekstrar er
kostnadarhlutfallid ekki samberilegt milli adila. Utlan FBA eru til fyrirtzkja 4 medan bankar
og sparisjodir ldna mikid til einstaklinga og ba sérstaklega sparisjédirnir. bvi dhattusamri sem
utlanin eru pvi heerri er afskriftarporfin.
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W% GE fidgi. £ skatta

Mynd 10: ;,;Hagnadut af gengismun® ogtelkju 4f hlutabeéfy
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Landsbanki klandsbanki Banadarbanki Sparisjésir
Heimild: Arsreilningar félaganna.

A mynd 10 sést ,hagnadur af gengismun“ og ,tekjur af hlutabréfum® sem hlutfall af
heildarhagnadi fyrir skatta hja vidskiptabonkum og sparisj6dum. Greinilegt er hve pessir tveir
lidir eru stor hluti af hagnadi bankakerfisins. A érinu 1999 lekkar hlutfailid verulega hjd
fslandsbanka sem skyrist af gengistapi af veltuskuldabréfum sem nam 323 m.kr. samanborid
vid 613 m.kr. hagnad 4rid 48ur. Rétt er ad geta pess ad ekki er tekid tillit til kostnadar vid
6flun bessara lida, par sem hann er ekki sundurgreindur i 4rsreikningum fyrirtkjanna. Til
kostnadar teljast t.d. laun starfsmanna og hisnadiskostnadur. Einnig er rétt ad geta pess ad
sparisjédirnir eru med sérstok hlutdeildarfélog um verdbréfarekstur & medan hann er inn {
almennum rekstri bankanna.

Mynd 11: Gengishagnadur sem % af hagnadi fyrit skatta &ri$'1999
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Heimild: Bankagreining Kauppings — jini 2000, ad vidbeettum sparisjédum.

A mynd 11 er adeins syndur gengishagna®ur sem hiutfall af hagna®i fyrir skatta hja
vibskiptabdnkum og sparisj6dum auk FBA. Afkoma banka og sparisj6da var 4 arinu 1999 s
besta i s6gu beirra og skyrist pad ad miklu leyti af gengishagnadi af fjarmalastarfsemi auk
g60s gengis hlutdeildarfélaga, sbr. mynd 10.

Gengishagnadur var 7,6% af tekjum vidskiptabanka og sparisjéda. Athuga verdur ad &rid
1999 seldu sparisj¢dimir hlut Skandinavian Holding i hlutabéfum i FBA og reyndist
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sGluhagnadur verulegur. S6luhagnadurinn er ferdur sem tekjur. af hlutabréfum og
eignarhlutum hji sparisj6Sum en ekki sem gengishagnadur. Tekjur af hlutabréfum og
eignarhlutum hefur aukist dr 4,3% af tekjum sparisj¢danna arid 1995 i 22,4% 4rid 1999.
»GengishagnaBur banka og sparisjéda er sveiflukenndur og byggir 4 veltuvidskiptum og ekki
sidur stodutokum sem getur allt eins skilad tapi eins og hagna8i.’® Rétt er ad geta bess ad til
lengri tima 1itid skilar st6dutaka i hlutabréfum hagnadi.

Vidskiptabankar og sparisjodir hafa skilad methagnadi 4 siBastlidnum tveimur &rum sem
skyrist m.a. af gengishagnadi af st68utdku i hlutabréfum og skuldabréfum. Rétt er ad geta
bess ad gengishagnadur er sveiflukenndur og byggist 4 veltuvidskiptum og std8utSkum sem
getur allt eins skilad tapi eins og hagnadi.

Rétt er b6 ad hafa i huga ad tekjur af greidstukortafyrirteekjunum koma sem tekjur af
hlutdeildarfyrirteekjum inn { rekstur banka og sparisj6da, h.e. sem tekjur af hiutabréfaeign.
Nokkur hagnadur hefur verid af rekstri beggja greidslukortafyrirteekjanna 4 undanfSrnum
arum, sbr. t6flu 43, en b4 4 eftir ad taka tillit til kostnadar bankanna vid Gtibtianetid o.fl.

Tafla 44: Samandregid rekstrar- og efaahagsyfirlit vidskiptibatka og sparisjéda 468 1999

Lands- | Bunadar- | Spari- '} ‘Islandéb.~"|~ Tslani FBA

- banki - |  banki sjodir. )/ EB,
Rekstur
Vaxtatekjur 15.517 9.345 11.337 19.011 13.010 6.001
Vaxtapiold 10.001 5.876 7.027 13.110 8.309 4.801
Hreinar vaxtatekjur 5.516 3.469 4.310 5.901 4.701 1.200
Hreinar rekstrartekjur 9.110 6.615 7.750 10.010 7.250 2,760
Rekstrarpioid 5.986 3.710 4,429 5.230 4.326 904
Hagnadur fyrir skatta 1.548 1.704 1.751 3.526 2015 1.511
Hagnadur drsins 1.520 1.221 1.185 2.959 1.752 1.206
Eignir .
Sjobur ofl. 23.021 14.552 13.168 13.102 9.754 3.348
Udin 131.070 81.003 83.605 175.725 101.129 74.596
Maskadsverdbeéf og L 27.245 17.532 10.445 31.817 18.327 13.860
Hiutir i hlutdeildarfyrirt. 5373 1.074 5.657 920 920
Hlutir i tengdum fyrirtzkjum 784 9 193 40 40
Rekstrarfiirmunic 4.625 3.009 2.584 2.876 2.644 232
Ymsir cignalidic 977 480 768 1.525 1.224 301
Heildareignir i cslok 193.095 117.659 116.430 226.005 134.038 92.338
Skuldir
Skuldir vid lAnastofnanic 28.808 7.010 17.322 26.004 14.687 11.318
Innkin 77.821 61.003 60.741 57.097 57.097 1]
Léantaka 70.278 38.369 21.275 118.695 48.307 70.388
Adrar skuldir 2.136 1.331 926 3.084 1.943 1.142
Tekjuskattsskuldbing 755 894 439 279 160
Vikjandi lan 4.661 2.119 2.525 2.584 2.584 0
Eigid fé i arslok 11.391 7.072 10.651 18.102 9.141 9.331
Heildarskuldir i arslok 193.095 117.659 116.430 226,005 134,038 92.338

Heimild: Arsreikningar félaganna 1999 og Fjdrmdlaefiirlitio.

A toflu 44 er synt samandregid rekstrar- og efnahagsyfirlit fyrir samstzdureikninga
vidskiptabanka og sparisj6di 4rid 1999, Sameinadur islandsbanki-FBA er sterstur islenskra
banka med heildareignir ad fjarhad 226 milljardar kréna i 4rslok 1999, Landsbanki islands er
med 193, Binadarbanki Islands 117 og sparisjédirnir 116 milljarda kréna.

" Tryggvi Pélsson, Afkoma og efnahagur banka og sparisjéda 1999, Peningamdl I, 2000, Si.
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RSB

Mynd LiI: Samsetning rekstrartekna arid Mynd LIII: Hre.inar rekstrartekjur
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Mynd LV Vaxtamunur

« Steersti tekjustofn banka og sparisjéda eru
hreinar vaxtatekjur, pad er mismunur
vaxtatekna og vaxtagjalda. Hreinar vaxta-

tekjur sem hlutfall af medalstsdu efnahags
nefnist vaxtamunur

* Vaxtamunur = Vaxtatekjur-vaxtagjsld
Medalstada efnahags

Mynd LIX: Vaxtamunur banka og sparisjéda i
4rstok 1999

5%

%

Mynd LX: bréun vaxtamunar
#rin 19951999

6%

Binadarbanki  Landsbanki

lslandsbanki  Sparisidic

insss R1996 01997 Q198 -1999L

Mpynd LXI: Skyringar & lekkun 4 vaxtamun 4
undanférnum drum

+ Aukin samkeppni banka og sparisjo0a.peis hats
hagraett i rekstei & undanfSmum drum.

+ Fjarmbgnun banka og sparisjéda hefur ahrif 4
hlutfallid, p.c. hvemig efnahagsreikningur o

* Steerd banka og sparisjdda. Stxrd cfushagsreiknings
fiefur vaxid & undanfdmum drum, m.a. vegna stddutdku §
verdbréfum.

Mynd LXII: Vaxtamunurvidskiptabanka &
Nordurlondum '9s - 197 isamt spd um préun '98 og '99
Heimild: fstenska bankakerfid  breytty umbverfi, Landsb. 1998

Svpjed. Noregur Danmdrk

B985 @998 017 aivds w1999

Mpynd LXIII; Atridi sem skipta mali vid
samanburd 4 vaxtamun & milli landa

+ Stzrd bankastofnana. bvl minni sem bankastofoun er
peir mun hatrri er vaxtarunur. { sterri bankastofoun ma nd
fram sterdarthegkvasmni sem leidir il legri vaxtamunar,

+ Samsetning Utlina. bvi hzwra sem hlutfall Garfest-
ingerlina er i heildarlinum, peim mon fxgri xttt vaxtamunor
banka a8 vera. Stor hiuti fjarfestingariina & fslandi er utan
bankakerfisins, sbe. fbadalanasjod

« Hlutfall eiginfjar. Herra hlufall ciginfisr § efahags-
reikningi feidic til heod vaxtamunar.
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Mynd LXIV: Kostnadarhlutfall

* Kostnadarhlutfall er einn helsti mzli-
kvardi 4 hagkveemni i rekstri banka og
sparisjééa.

+ Hafa ber [ huga vié samanburd ad edli
rekstear hefur shrif & hlutfallid.

« Kostnadarhlutfalt = Rekstrarkostnadur
Hreinar rekstrartekjur

Mynd LXV: Kostnadarhlutfall banka og
sparisjéda f Arslok 1999 (F84 talio med)

1%

SR EEEEEE
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Mynd LXVI: Préun kostuadarhtutfalls
irin 19951999
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Mynd LXVII: Skyringar 4 izekkun
kostnadarhlutfallis undanfarin ar

« Aukin samkeppni banka og sparisjéda. beir
hafa hagraett { rekstri.

= Fjarm&gnun banka og sparisj60a hefur hrif
4 hlutfallid.

Mynd LXVIIIL: Kostaadarhiutfall banka
eftir [ondum 1999, heinild: The Banker, jili 2000

Mynd LXIX: Atridi sem parfad hafa §
huga vid samanburd 4 kostnadarhlutfalli
milli bankanna innanlands og utan

+ Edli rekstrar,

+ bvi dhattusamari sem Gtlanin eru peim mun herri er
afskriftarporfin. bvi parf vaxtamunur a8 hzkka sem leidir
til heerri tekna en rekstoargjoidin cru dbreytt. bad veldur
lzzkkun & kostnadarhlutfalli.

+ bad skiptir méli hvemnig fé il Gtléna er safnad saman. Ef fé
er samnad saman med Gtiblancti veldur pall vl ab
vaxtagjoldin fara nidur en vaxiapmunur hekkar en
rekstrargjoldin hakka vegna dtibianets sem leidir til pess
ad kostnaBarhlutfallid hekkar.
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Kafli 7: Eignatengsl og smastlupjénusta banka og sparisj6da

Tafla 45; Eignartengsl fyrirtzekja 4 fArm4lamarkadi { 4r8lok1999 ;

Vidskiptabankar og spatisj. | ... .. - PSS I
- Landsbanki Islands 28%
- Islandsbanki-FBA’ 100%
- Bitnadarbanki Islands 73% 1%
- SparisjéBabanki {stands 100%
- Sparisj6dir 160%
Fjirlestinparbankar . s R s T
- Kaupping 100%
- Samvinnusjodur fslands 100%
-EFA 100%
- Linasf68ur tandbiinadarins 100%
- Bygpdastofnun 100%
- Ferbamalasjédur 100%
- Hafnabbtasiédur 100%
- Nysképunarsi6dur atvinnulifs 100%
YPPCEs "!.vvr,‘-? :,u.'-;),.,_kv,i_,‘ T T e ‘ e \ '" T
- Glitair 100%
- Lﬁiﬂg 40% 40% 20%%
- SP-Fiarmégnun 100%

iy LT iy

- Landsbréf 0%
- Fjrvangur ‘ 100%
- Burnham Int. 3 Islandi 100%
-VIB 100%a
- Verdbréfastofan 100%
- [slensk verdbréf 100%
- MP verdbréf 100%
Rekstracfélog gﬁrabréfzsléda , ) ' -
- Rekstrarfélag VIB 100%
;,, ~Kaupping cignastjring 1007%
3 - Landsvaki h. 100%

g - Reksteafélag verdbréfasi. Bl 99%
i - Rekstearfélagid Piacvangur 100%
Hiutabréfasjsois ) ; ‘
- Hlutabréfasiédur Binadarb. X
- Istensld hlutabréfasjodurinn X
- Hlutabréfasiédurinn X
- Audlind X
- Adrir hlutabréfasjédic X
- Greidslumidlun 3%l T 185% 21,00 | 25%
- Kreditkort 2,0% 35,05 0% 1. 25,0%.
- Reiknistofa bankanna 38,1% 20,1% 16,5% 20,35% . 4,35%
Verdbréfaping Islands . 5,4% 7% 3,3% XX XX
Rafren skrdning 15,8% 3.7% 19,5% XX XX
T ingalyrirteki

- Sj6vi-Almennar
-vis 44,2%
-T™M

ingafélog
- Lifiryppingafélap Islands 44,4%
- Sameinada lifcrypgingafélazid 5% | 150
- Alpjoda liftcyggingafélagid 100%
* Rikid & nii 68% { Landsbnakanum en dtii 72% um dramétin.
X— Obein eignaradild rekstraradila samkveemt sampykktum hlutabréfasjédanna.
XX — Ekki liggur fyrir eignarhlutdeild sparisjédanna samtals i fyrirteekjunum né annarra adila.
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Utlan bankakerfisins

Léantakendur:

Rikissj6édur og rikisstofnanir 9.480 2211 4.223 9.120 4.214 29.248 5,4%
B=jar- og sveitarfélog 5.440 2.306 1.284 1.635 2.959 13.624 2,5%
Lanastofnanir adrar en bankar 18.337 6.711 8.846 5.889 6.291 46.074 8,5%
Fyrirtaeki 87.565 58.985 49,831 57.590 68.233] 3222041 59,5%
-Landbinadur 2.218 5700 1.915 814 410 11.057 2,0%
-Sjavaritvegur 39.542 15.238 12.809 24.470 28171 120.230] 222%
-Versslun 20.226 10.912 13.198 11.399 4.445 60.180f 11,1%
-b.a. oliufélog 1.756 42 17 109 0 1.924 0,4%
-I&nadur 10.206 6.381 4971 7.336] *12.321 41.215 7,6%
-Bygeingaverktakar ibida 462 2.394] 1.599 919 0 5.374 1,0%
-Adrir byggingaverktakar 2.105 1.145 1.121 1.182 0 5.553 1,6%
-Samgbngur 2.831 1.678 656 801 2.218 5.636 1,0%
-Raforkumal 688 77 201 t] 0 966 0,2%
-Pjénustustarfsemi 9.287 15.461 13.361 10.668 20.668 69.445] 12.8%
Einstaklingar 36.311 21.247 43.272 28.212 *1.619 130.661F 24,1%
~Ibidalin 8.649 6.263 11.055 897 26.864 5,0%
-Annad 27.662 14.984 32.217 27.315 1.619 103.7971 19.2%
Utlin og markadsskuldabréf 157.134 91.459 107.456] 102.445 83.316 541.811 100%
Millibankakréfur 0 1.562 472 673 2707

Rikissj6édur og rildsstofnanir 32% 8%, 14% 31% 14% 100%
Bxjar- og sveitarféldg 40% 17% 9% 12% 22% 100%
Linastofnanis afirar en bankar 40% 15% 19% 13% 14% 100%
Fyrirtzki 27% 18% 15% 18% 21% 100%
-Landbinadur 20% 52% 17% 7% 4% 100%
-Siavaritvegur 33% 13% 11% 20% 23% 100%
-Verslun 34% 18% 22% 19% 7% 100%
-b.a. oliufélog 91% 2% 1% 6% 0% 100%:
-1dnadur 25% 15% 12% 18% 30% 100%
-Bygpingaverktakar ibida 9% 45% 30% 17% 0% 100%
-Adric bygoinpaverktakar 38% 21% 20% 21% 0% 100%
-Samgdngur 5% 30% 12% 14% 39% 100%
-Raforkumil 71% 5% 21% 0% 0% 100%
-Pibnustustarfsemi 13% 22% 19%: 15% 30% 100%
Einstaklingar 28% 16% 33% 22% 1% 100%
-Ibadalin 32% 23% 41% 3% 0% 100%
-Annad 27% 14% 31% 26%: 2% 100%
Udn og markadsskuldabréf 2%% 17% 20% 19% 15% 100%

Heimild: Sedlabanki Islands.

FBA er talid til bankakerfisins i arslok 1999 til ad gera tolur sambzrilegri. Landsbanki fslands
er sterstur { Gtlanum banka og sparisjoda med 29% hlutdeild, sparisjédirnir til samans med
20%, Islandsbanki med 19%, FBA med 15% og Binadarbankinn 17%.
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