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Umségn fra 1. minnihluta efnahags- og vidskiptanefndar

Afstada Samfylkingarinnar er ad virkjun vid Kérahnjuka komi til greina sé
eftirfarandi skilyrum fullnagt: [ fyrsta lagi parf hinn efnahagslegi 4vinningur af
virkjun og alveri ad vera mikill og étviredur. I 6dru lagi parf ad liggja fyrir hverjar
pjodhagslegar afleidingar fjarfestingarinnar verda, og til hvada motvagisadgerda
verdur gripid til ad sporna gegn 6héflegri penslu og verdbolgu. I pridja lagi er alger
forsenda ad fyrir liggi stefha stjornvalda um verndun lands nordan Vatnajokuls,
pannig ad i kjolfar virkjunar vid Karahnjika verdi ekki radist i frekari framkvaemdir
sem skadad geta dyrmetar nattiruperlur nordan jokuls.

Vid skodun maélsins i efnahags- og vidskiptanefnd komu eftirfarandi adalatridi fram:

1. Orkuverd er med peim hatti ad sannferandi rok eru fyrir pvi ad raunardsemi
virkjunarinnar verdi 6.3-6.4%. Pad er 1% umfram avoxtunarkrofu verkefnisins.
Hlutlaust fyrirteeki, R40gjof og efnahagsspar, gerdi sjalfsteeda ttreikninga ut fra 6llum
helstu dhzttuforsendum, peas. stofnkostnadi, proun alverds, raungengi, orkumarkadi,
og komst ad somu nidurstsdu.

2. Avoxtun eiginfjar svarar til raunardsemi upp 4 14.5%. Pvi mé gera rad fyrir ad
verkid geti greitt upp stofnkostnad og vexti 4 innan vid 30 arum, po liftimi
mannvirkisins sé aztladur 80-100 &r. I peim utreikningum er eigi ad sidur gert rad
fyrir 6breyttu orkuverdi ad slepptum samningstima. Long reynsla synir pé ad verdid
haekki pa fremur en lekki.

3. Helsti ahattupatturinn { Gtreikningum 4 ardsemi framkvaemdarinnar er préun
alverds. Landsvirkjun hefur byggt forsendur sinar um é&lverd &4 spam virtustu
greiningarfyrirtekja sem hafa mikla reynslu af ad greina préun markadarins. Fulltrti
Noral, sem kom til fundar vid nefndina, tok undir peer spar. Hann kvad niverandi
leegd, 1400 USD/tonn, fyrst og fremst stafa af efnahagsastandi i Bandarikjunum. Pad
virdist nu aftur 4 uppleid. Hann taldi likt og raogjafar LV alverd til lengri tima verda
1550-1600 USD/tonn.

4. Ahzttan af framkvemdinni er eigi ad sidur nokkur. bad skiptir pvi mali ad sem
minnst dhaetta hvili 4 herdum innlendra fjarfesta. Pvi er brynt ad erlend adild ad
alverinu sé sem mest, og @skilegt ad hun verdi ekki undir helmingsadild.

5. Pjoéohagsstofnun upplysti ad & framkvaemdatima yrdi landsframleidsla rifum 2%
meiri en ella, og pjoédarframleidsla 1-1,5% meiri. Eftir ad framkvemdum lykur og
virkjun og alver starfa med fullum afkdstum mun arlegur utflutningur aukast um 14%,
amk. fyrsta aratuginn. Landsframleidsla geti til lengdar ordid 1,25-1,5% herri og
pjddarframleidsla teepum 1% meiri.

6. Milli aranna 2002-2013 yrdi fjarfesting 12% haerri en annars. Meira en helmingur
fjarfestingarinnar fellur hins vegar a arin 2004-2006. Strax eftir 2007/8 hjadna
framkvamdir & hinn boginn 6rt. Ferill framkvemdanna gerir pvi mjog miklar kréfur
til hagstjornar, ef ekki 4 ad bresta 4 med aukinni verdbélgu og penslu. An
motvegisadgerda mun verdbolga slita 2.5% polmérk verdbolgumarkmida
Sedlabankans og verda 4-5%.

7. Sedlabankinn hefur upplyst ad verdi af framkvaemdum yrdi bankanum naudsynlegt
a0 hakka styrivexti um 2-2,5% strax 4 seinni hluta pessa ars. Vextir taki sidan ad
lzekka aftur i pann mund sem framkvemdir na hamarki um midjan aratuginn. Pad er 4
hinn béginn athyglisvert ad fjarmalaraduneytid® er 4 Ondverdum meidi vid
Sedlabankann og telur enga porf & motvaegisadgerdum fyrr en arid 2004,



8. Hakkun styrivaxta i peim mali sem Sedlabankinn hefur reifad mun hafa mjog
6hagstaedar afleidingar i for med sér, par sem hiin mun leida til pess ad langtimavextir
hekka um 0,5%. Pannig er hegt ad halda pvi fram ad Karahnjikavirkjun muni
timabundid leida til neikvadra dhrifa fyrir litil fyrirteeki, ekki sist sprotafyrirtaeki, sem
ekki geta sott sér vaxtaminna fjarmagn erlendis, og fyrir skuldsettar fjolskyldur og
husnzdiskaupendur. I pvi sambandi benda fulltriar Samfylkingarinnar & tillogur
flokksins um skattaivilnanir handa sméafyrirteekjum, par sem sérstaklega yrdi tekid 4
hag sprotafyrirtekja.

9. I skyrslu Hagfredistofnunar fra juni 2001 er bent 4 ad 4hrif Noral vekefnisins muni
radast verulega af efnahagséastandinu pegar framkveemdir hefjast, og pvi sé brynt ad
stjornvold moti stefnu sem "tryggir stodugleika og dregur Gr verdhakkunum adur en
verkefninu verdur hrint i framkvemd. A auki verda stjornvold ad vera biin ad
akveoa til hvada adgerda skuli gripid & framkvaemdatimanum til ad freista pess ad
stemma stigu vid vaxandi verdbolgu og penslu." Fulltriar Samfylkingarinnar telja pvi
brynt, ad 40ur en malid er endanlega afgreitt fr4 Alpingi verdi pinginu gerd grein fyrir
mdtvaegisadgerdum sem naudsynlegt er ad gripa til vegna framkvemdanna.

Nidurstada okkar er su, ad par upplysingar sem liggja fyrir um ardsemi
framkvamdarinnar syni ad avinningurinn af henni er mikill og étviredur. Allt bendir
til ad framkvemdin gati til frambidar haft jakved ahrif 4 kaupmatt og lifskjor
fslendinga, og almennt & samkeppnishefni islensks atvinnulifs. Ahattan af
framkvaemdinni er eigi ad sidur allnokkur og pvi telja fulltriar Samfylkingarinnar i
efnahags&vidskiptanefnd askilegt ad erlend fjarfesting verdi sem mest, og ekki undir
helmingi. Fjarfestingaferillinn gerir hins vegar krofur til skarpra adgerda a svidi
hagstjornar, sem timabundid geta haft neikvaed ahrif 4 vaxtakjoér fj6lskyldna og
smerri fyrirtekja. P6 jakvad langtimaahrif af framkvamdinni vegi pau ad sénnu upp
med timanum hvilir st skylda 4 rikisstjorninni ad gripa til motvaegisadgerda sem geta
dregid Ur naudsyn vaxtahakkunar.

Fulltriar Samfylkingarinnar vilja taka skyrt fram, ad pé ardsemi framkvamdarinnar
sé¢ g00, og jakvaed langtimaahrif hennar 4 lifskjor pjoédarinnar vegi upp neikveaed
skammtimadhrif sem birtast i vaxtahaekkun og affollum & husbréfum, sé ekki hagt ad
taka endanlega afst6du til framkvaemdarinnar fyrr en b0id er ad skyra afst6du
meirihlutans i pinginu til verndar svadanna sem osnortin verda nordan Vatnajokuls ad
loknum framkvamdum.



