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Efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis fér pess 4 leit vid Pj68hagsstofnun ad hiin gefi umstgn
um frumvarp til laga um heimild til handa fjarmalardBherra, f.h. rikissj60s, til ad dbyrgjast
dtgafu skuldabréfa vegna fjsrmognunar nyrrar starfsemi {slenskrar erfdagreiningar ehf., 714.
méil. Umsogn Pj60hagsstofnunar fylgir hér med.

Virdingarfyllst,

Oiguraur Ghdmufdsgon
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PJOPHAGSSOFNUN : 15. april 2002

Umsoégn um frumvarp til laga um heimild til handa fjarmalarddherra, f.h.
rikissj60s, til ad abyrgjast utgifu skuldabréfa vegna fjasrmégnunar nyrrar
starfsemi Islenskrar erfdagreiningar ehf.

Frumvarp pad sem hér er til umfjollunar kvedur 4 um heimild til rikisdbyrgdar 4
dtgifu deCODE Genetics Inc., médurfélags Islenskrar erfdagreiningar, 4
skuldabréfum ad fjdrhzd allt ad 200 milljénum dollara til fjdsrmdgnunar nyrrar
starfsemi Islenskrar erfdagreiningar 4 svidi lyfjapréunar. bPj6dhagsstofnun alitur ad
rikisdbyrgd 4 skuldum einkaadila og fyrirteekja almennt sé vandmedfarin og megi
einungis réttleta 4 hagfredilegum forsendum { sérstbkum undantekningartilfellum.
Rikisdbyrgd heftir ,,hond markadarins” og skekkir samkeppnisstodu fyrirtaekja.
Fjarmagn og vinnuafl leita { meira meli til fyrirtzkja sem njéta rikisdbyrgdar { stad
bess ad taka einvérdungu mid af pvi sem hagkvamast er hverju sinni. AJ jafnadi er
vid pvi ad buast ad rikinu takist verr upp en fjarfestum sem leggja eigid fé ad vedi og
hafa nénari pekkingu 4 atvinnustarfseminni.

i undantekningartilfellum ma réttleta rikisadstod til fyrirtzkja 4 grunni markads-
bresta, b.e. ad markadir ndi illa til allra peirra verdmati sem { hifi eru. A pessum
grunni m4 til demis réttleta afskipti af umhverfismalum. I pvi tilfelli sem hér er til
skoOunar verdur & hinn béginn ekki séd ad slikir markadsbrestir s€éu meiri en pad sem
gerist vida annars stadar { hagkerfinu. Vegna pess ad { pvi tilviki sem hér um redir er
um ad reda erlent fjarmagn er afleidingin fyrir islenskt hagkerfi fyrst og fremst st ad
hatta er 4 ad vinnuafl, en raunar adrir framleidslupzttir hugsanlega einnig séu notadir
i starfsemi sem ekki hdmarkar nytingu peirra. Nidurstadan er ad likum lagra
framleidslustig og lakari lifskjor til lengdar. Almennari adgerdir sem ekki skekkja
samkeppnisstddu einstakra fyrirtakja, t.d. per sem snda almennt ad rekstrarumhverfi
fyrirtekja, vinnuumhverfi einstaklinga og eflingu menntunar og rannsdkna, eru
liklegri til ad efla pjédarhag.

Reikna m4 med ad rikisdbyrgdin leidi til pess ad vaxtakostnadur af beim
skuldabréfum sem um redir verdi legri en ella. Ahrif rikisdbyrgdar 4 vaxtakostnad
ma rekja til moguleikans ad starfsemin gangi ekki sem skyldi og deCODE Genetics
geti ekki greitt skuldimar & gjalddaga a0 fullu. P4 kemur til greidslu dr rikissj6di.
Fjarh0 peirra skuldabréfa sem frumvarpid gerir rdd fyrir ad rikisdbyrgdin néi til er
ekki pad ha ad buiast megi vid ad rikisabyrgdin hafi qt af fyrir sig dhrif 4 lanshefis-
einkunn fslenska rikisins. Hins vegar er hdin vafalitid neikvadur bittur vid mat 4
lanshzfi og geti med 66rum pattum haft dhrif 4 einkunnina. Auk mogulegra beinna
ahrifa rikisdbyrgdar 4 st60u rikissjods og 6beinna dhrifa & framleidslustig er vissu
héd hvort lanshefismatsfyrirtekin lita 4 rikisdbyrgdina sem merki um vilja rikisins til
meiri beinna afskipta af atvinnulifinu en 4dur.

Ef svo fer ad starfsemi Islenskrar erfdagreiningar 4 svidi lyfjapréunar gengur vel b
getur afraksturinn ordid verulegur enda pétt rikissj6dur muni ekki njéta pess nema 4
ébeinan hatt. Midad vid almenna reynslu { lyfjapréunari®nadinum mun pé ventanlega



1i0a mjog langur timi uns pad kemur { ljés, mun lengri en liftimi peirra skuldabréfa
sem rikisdbyrgdinni er &tlad ad tryggja. P4 er rétt ad hafa { huga ad lanveitendur, sem
og adrir fjarfestar, taka moguleikann 4 g6dum 4rangri til greina vid mat 4 hvort veita
eigi fé til fyrirtzkisins, ekki sidur en rikid, og pvi gefur sd moguleiki ekki sérstakt
tilefni til rikisabyrgdar.



