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Umsogn um frumvarp til laga um breytingu a 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda.

Fjarmalaeftirlitid visar til bréfs ydar, dags. 5. februar s.l, par sem Oskad er umsagnar um
frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, 361. mal. Med frumvarpinu er verid ad draga Gr takmérkunum & fjarfestingum
lifeyrissjéda eins og par koma fram i VII. kafla laganna, og ba sérstaklega 1 36. gr., med pvi ad
heimila frekari fjarfestingar i 6skradum verdbréfum en par koma fram.

Ad mati Fjarmalaeftirlitsins er ekki askilegt ad breyta fjarfestingardkvedunum fyrr en frekari
reynsla er komin 4 pau. Ny 16g um starfsemi lifeyrissjoda toéku gildi pann 1. juli 1998 og var
16gunum breytt strax um vorid 2000 og p.4 m. dkvadinu um oskradu verdbréfin. Pa voru enn
nokkrir starfandi lifeyrissjodir sem ekki hofdu fengid starfsleyfi samkvemt nyjum l6gum. I
arsskyrslu Fjarmalaeftirlitsins 1. juli 2000 til 30. juni 2001 kemur fram ad fjarfestingar
lifeyrissjéda hafa i nokkrum tilvikum ekki verid i samraemi vid akvedi lifeyrissjodslaganna og
hefur par fyrst og fremst reynt a heimildir til fjarfestinga i 6skradum verdbréfum.

[ nigildandi 16gum eru heimildir lifeyrissj6da til fjarfestinga i oskradum verdbréfum i prennu
lagi. I fyrsta lagi er peim heimilt ad fjarfesta i verdbréfum sem falla undir t6lulidi 1, 2, 5, 6 og 8
i 1. mgr. 36. gr. laganna fyrir allt ad 10% af hreinni eign til greidslu lifeyris. { 68ru lagi er peim
heimilt ad fjarfesta 6takmarkad i fasteignavedtryggdum skuldabréfum par sem vedhlutfallid er ad
héamarki 65% af metnu markadsvirdi eda 35% pegar um sérhaeft atvinnuhusnadi er ad rada og i
pridja lagi er peim heimilt ad fjarfesta i 6skradum afleidum sem draga ur dhattu sjodsins. beir
lifeyrissjodir sem voru yfir 10% hamarkinu vid gildistoku laganna purftu ekki ad selja verdbréf
til ad uppfylla akvaedid en hofdu ekki heimild til ad auka vid eign sina i éskradum verdbréfum
sem falla undir fyrrgreinda t6lulidi i 36. gr. laganna. I 16gum um lifeyrissj6di eru heimildir til
fjarfestinga i 6skradum verdbréfum rymri en t.d. i 18gum um ver8bréfasjodi par sem hamarkseign
er 10% og 4 akva010 reetur sinar ad rekja til tilskipunar ESB um UCITS-sj6di.

i ok ars 2000 voru skiptust eignir lifeyrissjoda 4 eftirfarandi hatt:

Skrad skuldabréf 44%
Skrad hlutabréf 31%
Oskrad skuldabréf 9%
Fasteignavedtryggd sk.br. (6skrad) 13%
Oskrad hlutabréf 1%
Adrar eignir ad fradr. skuldum 2%

Hrein eign til greidslu lifeyris: 100%

bar af voru gengisbundnar eignir  23%

Af bessu sést ad hlutfall éskradra verSbréfa var i heild 23%, bar af 10% sem falla undir
fyrrgreinda t61ulidi 36. gr. Arsreikningar lifeyrissjoda vegna arsins 2001 liggja ekki fyrir nema
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hja 6rfaum sjédum og pvi ekki 1j6st hvernig hlutfsllin hafa proast 4 sidastlidonu ari.
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