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Efni: frumvarp til laga um verdbréfavidskipti, 655. mal, itbods- og
skraningarlysingar, EES-reglur.

Med bréfi dags. 4. april 2006 Oskar efnahags- og vidskiptanefnd eftir umsogn
rikisskattstjora um frumvarp til laga um verdbréfavidskipti, 655. mal, wtbods- og
skraningarlysingar, EES-reglur.

Rikisskattstjori hefur kynnt sér efni frumvarpsins og gefur eftirfarandi umsdgn um 1. gr.
pess sem fjallar um skilgreiningu 4 fagfjarfestum.

I 7. to1ulid 2. gr. laganna er ad finna skilgreiningu 4 hugtakinu fagfjarfestir.

[ b. 1id er kvedid 4 um ad til fagfjarfesta skuli einnig telja 16gadilar sem hvorki hafa
starfsleyfi né sinna 16gbundinni starfsemi 4 fjarmalamérkudum, en bar sem tilgangur
fyrirtzekjanna er einungis ad fjarfesta { verdbréfum. I pessu sambandi vill rikisskattstjori,
sem starfrekir hlutafélagaskra ad 16gum, ad 4 undanfSrnum arum hafa verid stofnud
hundrud ef ekki pusundir einkahlutafélaga med einum eda tveimur adilum med
lagmarkshlutafé ad 16gum eda 500.000 kr. til pess eins ad halda utan um hlutabréf eda
verdbréf i einu tilteknu félagi. Pessi félog eru yfirleitt kennd vid eignarhaldsfélog og hafa
ekkert med kaup og solur verdbréfa i hagnadar- eda atvinnurekstrarskyni ad reda. f
frumvarpinu er midad vid tilgang fyrirteekisins og ad hann sé "einungis ad fjarfesta i
verdbréfum". A pad skal bent ad skraning i Fyrirtzekjaskra 4 tilgangi félaga er afar
omarkviss og verdur ad draga i efa gildi pess ad mida vid hana i stad mats & raunverulegri
starfsemi. Flest svokallaGra eignarhaldsfélaga eru i reynd stofnud um hlutabréfacign
einstaklinga. Samkvaemt frumvarpinu yrdu bau skilgreind undir hugtakid fagfjarfestir an
pess ad uppfylla pau skilyrdi, sem sett eru einstaklingum, ef hlutabréfin eru i beinni eign
peirra. Athygli vekur ad samsvarandi &kvadi er ekki ad finna 1 tilskipun
Evrépusambandsins sem visad er til i frumvarpinu. Spyrja ma spyrja hvort petta dkvadi sé
ekki Oparft og til Opurftar par sem félog af bessum toga eiga pess kost ad fa skraningu sem
fagfjarfestar skv. f1id.

f f. 1id eru talin til fagfjarfesta , litil og medalstor fyrirtzeki med skrada skrifstofu 4 fslandi,
6ski pau skriflega eftir pvi vid Fjarmalaeftirlitid ad vera vidurkennd sem fagfjarfestar.
Athygli vekur ad { akvadinu er notad ordid ,.fyrirteki“. Pad ord tekur skv. almennri
malvenju einnig til einstaklingsfyrirtakis b.e. fyrirtaeki i eigu einstaklings hvort sem pad er
skrad hja firmaskra eda 6skrad. [ hinum enska texta tilskilpunarinnar kemur hins vegar
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fram ad eingdngu er att vid félég. I . 1id er einnig skilgreint hvad eru ,litil og medalst6r
fyrirteki®. I hinum islenska texta eru sterdarmork midud vid islenskar kr. og eru bau eftir
gengisbreytingar siGustu vikna ekki lengur i samremi vid vidmiSunarfjarhedir
tilskipunarinnar. A pad misreemi einnig vid um e 1id ii.

Samkvamt e. 1id geta einstaklingar sem ,,busettir eru 4 Islandi, 6skad skriflega eftir bvi vid
Fjarmalaeftirlitid ad vera vidurkenndir sem fagfjarfestar ef beir uppfylla am.k tvé af
eftirfarandi premur skilyrdum: “ p.e. ad hafa att i umtalsverdum verdbréfavidskipum
a.m.k. tiu sinnum & ari, verdgildi verdbréfaeignar hans nema 41,8 millj. kr. og/eda hann
gegnir eda hafi gengt { a.m.k eitt ar st60u 4 fjarmalamarkadi, sem krefst sérpekkingar &
fjarfestingum i verdbréfum. Fjarmagnstekjur einstaklinga utan atvinnurekstrar eru
skattlagdar med 10% skatti, skv. 3. mgr. 66. gr. laga nr. 90/2003, um tekjuskatt. Teljist
starfsemi einstaklings med kaup og s6lu verdbréfa falla undir atvinnurekstur hans fer um
skattlagningu hagnadar af peirri starfsemi eftir 1. mgr. 66. gr. laga nr. 90/2003 en ekki fyrr
nefndri 3. mgr. Vekja akvedi frumvarpsins upp ba spurningu hvort ofangreind
steerdarmork kunni ad hafa ahrif 4 pau moérk sem skattyfirvold fari eftir vid akvordun a pvi
hvenar eru vidskipti einstaklinga teljist til atvinnurekstrar og hvener litid er 4 vidskipin
vera utan atvinnurekstrar.

Ad lokum skal vakin athygli 4 pvi ad samkvamt tilskipun ESB er stada litilla og
medalstorra félaga og einstaklinga sem fagfjarfesta had gagnkvaemri vidurkenningu beirra
og stjornvalda i vidkomandi riki. Skulu stjérnvold halda skra yfir pa sem tilteek skal vera
utgefendum verObréfa. Hlidstett dkvaedi um skraarhald Fjarmalaeftirlitsins er einnig i
frumvarpinu en med tillit til pess sem segir um b 1id hér ad framan ma =tla ad gerd slikrar
skrar verdi nar 6framkvamanleg.
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