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Inngangur

Pann 10. mai 2005 skipadi i0nadar- og vidskiptaradherra starfshép um
fisrmégnun nyskopunar. Med pvi var brugdist vid abendingum fra
Visinda- og teknirdadi og fra I0npingi um skort & fjarmagni fyrir
nyskopunarfyrirtaki, einkum sprotafyrirteeki sem eru ad stiga sin fyrstu
spor. I umradunni hefur m.a. verid bent 4 ad begar studningi
Taknipréunarsj6ds Iykur standi fyrirteekjunum 1itid fé til boda og ad fé
til vaxtar eda endurskipulagningar skorti einnig. Hvor tveggja standi
préun nysképunar atvinnulifsins fyrir prifum.

Hlutverk starfshépsins tok i upphafi mid af bvi ad meta hvada leidir vaeru
ferar til ad auka frambod framtaksfjarmagns og ad tryggja ad samfella
verdi 1 fjarmégnun nyskdpunar.

Starfshopurinn var pannig skipadur:
Gunnar Orn Gunnarsson, Nyskdpunarsj68i atvinnulifsins;
Haraldur Om Olafsson, idnadar- og vidskiptaraduneyti;
Hrafn Magntsson, framkvamdastjori Landsamtaka lifeyrissj6da;
Jon Agust Porsteinsson, Samtkum sprotafyrirtzkija;
Skili Valberg Olafsson, Samtokum banka og verdbréfasjéda;
Sveinn Porgrimsson, idnadar- og vidskiptaraduneyti.

I kjolfar s6lu Simans og framkomu frumvarps til laga um radstofin
s6luandvirdis hans fékk starfid nyja pydingu, en i frumvarpinu er m.a.
kallad eftir vidtaki samstarfi rikisins og einkaadila um fjarmégnun
nyskopunar. Pvi snérist verkefni starfshopsins m.a. ad pvi ad meta
hvernig unnt veri ad auka frambod fjarmagns til nysképunar med aukinni
afkomu almennra fjarfesta.

Greinargerd pessi, sem fjallar um tillogur starfshopsins, ber pessa nokkud
merki. Kynntar eru fjérar tillégur en sumar peirra eru i nokkrum lidum.
ber beinast m.a. skattalegum umbdétum sem fulltriar fjarmalmarkadarins
telja naudsynlegar til ad jafna st6du framtaksfjarfesta hér 4 landi vid pad
sem bydst 1 utlondum.

Veigamesta tillagan lytur ad pvi ad treysta lagastodir fyrir stofnun
samlagshlutafélaga. ba er tillaga sem midar ad pvi ad audvelda patttoku
lifeyrissj6da 1 samlagshlutafélégum. Pridja tillagan fjallar um
préunartima nyskopunarfyrirtekja og pau markmid laga um
virGisaukaskatt ad veita fyrirtekjum nagan adldgunartima til
uppbyggingar. Fjorda og sidasta tillaga fjallar um skattaivilnanir til
teeknifyrirtaekja sem stunda rannsékna- og préunarstarfsemi.



I. Samlagshlutafélog

Til ad 1Island geti verid leidandi vaxtar-, bekkingar- og
frumkvodlasamfélag er mikilveegt ad til stadar sé 6flugur vettvangur sem
leidi saman 4hattusaekid fjarmagn og nyskopunarfyrirteki. Mikilvegt er
a0 fjarfestar geti med skilvirkum og hagkvaemum hetti lagt fjarmuni i
fjarfestingarsamlog og nytt pannig sterdarhagkvemni og pekkingu 4
nyskopun sem verdur til i slikum sj6di. Einstakir fjarfestar hafa oft 4
tidum ekki bolmagn til ad stunda fjarfestingar i nyskdpun. Med
sameiginlegum sjo0i fjarsterkra adila er hins vegar audveldara ad meta
fjarfestingar, dreifa dhezttu og tryggja einstokum verkefhum negilegt
fjarmagn par til drangur hefur nést.

I flestum vestranum rikjum tidkast ad hlutabréfasjodir sem sérheefa sig i
fjarfestingum {1 nyskopunarfyrirtekjum séu reknir 1 formi
samlagshlutafélaga (e. limited partnership). Oftast er pad banki eda
verdbréfafyrirtaeki abyrgdaradili félagsins og styrir fjarfestingum,
samkvemt fyrirfram umsaminni fjarfestingarstefnu, en fjarfestar eru
samlagsmenn og bera ekki abyrgd nema med hlutafjarframlagi sinu. Petta
fyrirkomulag hefur marga kosti og hefur vida notid mikilla vinszlda.

Einkenni pessara félaga er ad pau eru ekki sjalfstedir skattadilar og
skattleggjast pvi tekjur félagsins hja eigendunum sjalfum. DPetta
fyrirkomulag gerir adilum sem eru undanpegnir skatti kleift ad fjarfesta i
félagi vid adra an pess a0 til komi vidbotar skattlagning 1 félaginu.

I islenskri 16ggjof er gert rad fyrir samlagshlutafélogum en pratt fyrir pad
hefur slikt félag aldrei verid stofnad hér 4 landi. Nokkur ahugi hefur verid
sidustu 4ar medal fjarfesta og flarmalafyrirtekja ad stofna
samlagshlutafélag hér 4 landi til ad halda utan um fjarfestingar en
nidurstadan avallt ordid si ad lagaumhverfio sé 6fullnaegjandi badi hvad
varfar lagaramma og skattalega st60u pessara félaga. Hafa fjarfestar
hrakist med sj6di sina ur landi og medal annars stofnad félég um
fjarfestingar sinar i Luxemborg. Verdur ad telja pad Sheppilega proun
sem mikilvegt er ad snda vid. Med einfoldu og skilvirku lagaumhverfi
etti jafnframt ad vera mogulegt ad lada erlenda fjarfestingasjodi hingad
til lands. Slik starfsemi getur skapad innlendum radgjofum og
fjarmalafyrirtekjum téluverdar tekjur.

Lagt er til ad samlagshlutafélagaformid verdi vakid til lifsins og nytt sem
teki til eflingar fjarmégnunar nysképunar. Adur en fjallad er um ber
breytingar sem purfa ad eiga sér stad 4 lagaumhverfi samlagshlutafélaga



er rétt ad reifa skilgreiningu pessa forms og hvada réttarreglur gilda um
pad 1 nokkrum rikjum.

Skilgreining samlagshlutafélags

Samlagshlutafélag er ein tegund samlagsfélaga sem eru skilgreind sem
félog par sem einn ela fleiri félagsmenn bera beina og o6takmarkada
abyrgd 4 skuldum félagsins (likt og 1 sameignarfélagi, e. general partners)
en adrir einungis med pvi fé sem peir 14ta af hendi rakna til félagsins (likt
og i hlutafélagi, e. limited partners). beir sem bera adeins takmarkada
abyrgd 4 skuldbindingum félagsins taka venjulega engan patt i stjorn
pess. Helsti munurinn 4 almennum  samlagsfélogum  og
samlagshlutafélogum er ad i peim sidarnefndu eru framlég beirra
félagsmanna sem bera takmarkada abyrgd i formi hlutafjdr og mynda pau
hlutafé i félaginu.'! Samlagshlutafélagaformid hentar mun betur fyrir
fjarfestingasjodi par sem mikilvaegt er fyrir fjarfesta ad geta greidlega
framselt hluti sina i félaginu. Auk pess er skyrara lagaumhverfi um pad
félagaform.

Islenskur réttur

I nugildandi logum eru nokkur 4kvaedi um samlagsfélésg og
samlagshlutaféldg. I 3. megr. 9. gr. firmalaga nr. 42/1903 er kvedid 4 um
heiti félaga en { 2. mgr. 18. gr. um tilkynningu um stofnun. I 33. gr. s6mu
laga er ad finna skilgreiningu a4 samlagsfélagi.

I 159. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995 er kvedid 4 um ad 16gin taki til
samlagshlutafélaga eftir pvi sem vid 4. Jafnframt skal nota ordid
samlagshlutafélag { heiti félaganna eda skammstSfunina slhf |
sampykktum peirra skulu m.a. vera reglur um réttarsamband milli peirra
sem bera annars vegar takmarkada og hins vegar 6takmarkada abyrgdo.

i 1. mgr. 2. gr. laga um tekjuskatt og eignaskatt nr. 90/2003 er kvedid 4
um ad samlagshlutafélag sé skattskyldur adili med sama hatti og
hlutafélag. Er petta andstaett pvi sem tidkast i flestum rikjum eins og
nanar verdur rakid sidar. Odru mali gegnir um samlagsfélog pvi skv. 2.
mgr. 2. gr. somu laga er kvedid 4 um ad sé pess ekki dskad vid skraningu
samlagsfélags ad félagid sé sjalfsteedur skattadili skal tekjum bess og
eignum skipt milli félagsadila i samreemi vid félagssamning peirra og peer
skattlagdar med 60rum eignum og tekjum félagsadilanna.

! Greinargerd med frumvarpi sem vard a8 16gum nr. 138/1994, athugasemd vid 134. gr.



Danskur réttur

[ 173. gr. dénsku hlutafélagalaganna nr. 1001/2004 eru &kvedi um
samlagshlutafélég (d. kommanditaktieselskab / partnerselskab) par sem
medal annars er kvedid 4 um ad 16gin gildi um samlagshlutafélog eftir pvi
sem vid 4. Einnig er kvedid 4 um ad fyrirtekin skuli nota ordin
kommanditaktieselskab, partnerselskab eda skammstéfunina P/S 1 nafni
sinu og ad i sampykktum skuli fjallad um réttarsambandid milli
abyrgdaradila og samlagshluthafa. Hér er pvi um samberileg akvaoi ad
reda og i 159. gr. islensku laganna. Donsk samlagshlutafélég eru ekki
sjalfstadir skattadilar og er pvi hagnadur og tap skattlagt hja hluth6fum.

Norskur réttur

I Noregi er fjallad um samlagshlutafélog i sérstkum 16gum nr. 83/1985
(lov om ansvarlige selskaper og kommandittselskaper). I l6gunum er
medal annars ad finna skilgreiningu 4 félagaforminu, reglur um
innborgun hlutafjar og reglur um uppbyggingu og stjérnkerfi félaganna.
Norsk samlagshlutafélég eru ekki sjalfstedir skattadilar.

Luxemborgskur réttur

Luxemborg er eitt af peim 16ndum sem hafa tekid frumkveaedid 1 pvi ad
setja upp lagaumhverfi til ad lada ad fjarfestingu i nyskopun. Par hafa
verid sett sérstok 16g um slika starfsemi sem nefnast SICAR (Société
d’Investissement en Capital &4 Risque). SICAR félogin geta starfad 1 ymsu
félagaformi, til demis sem hlutafélag, sameignarfélag eda
samlagshlutafé¢lag og mynda pvi ekki nytt félagaform. Markmid
félaganna verdur ad vera framtaksfjarfestingar (e. venture -capital
investment) en skilgreining peirra er h6fd mjog vid. SICAR 16gin taka i
morgu mid af sjodaloggjéfinni og purfa félégin pvi starfsleyfi fra
yfirvéldum og luta eftirliti peirra. Félégin purfa ad tilnefna banka i
Luxemborg sem vorslufyrirteki. Gera parf a.m.k. eina skraningarlysingu
og birta skyrslu arlega. Pa parf ytri endurskodun ad vera til stadar.
Adkoma ad félogunum er hins vegar einungis &tlud fagfjarfestum og
engar reglur gilda um ahettudreifingu peirra. Kvedid er 4 um lagmarks
hlutafé sem er ein milljén evra og innborgun pess skal fara fram innan 12
manada. Félogin njéta ymissa skattalegra fridinda og erlendir fjarfestar
eru jafnframt undanpegnir fjarmagnstekjuskatti pegar peir selja bréf sin
og lenda pvi ekki i tviskéttun. Sé SICAR félag rekid i1 formi
samlagshlutafélags er pad ekki sjdlfstedur skattadili og skattleggjast pvi
tekjur félagsins hja eigendum pess.



Tillogur um samlagshlutafélog
Til a8 virkja samlagshlutafélagid sem teeki til fjarmognunar nyskopunar
parf ad taka til endurskodunar nokkur atridi sem snia ad lagaumhverfi

peirra.

1. Skattskylda

Eins og fram hefur komid teljast samlagshlutafélog na til skattskyldra
adila hér 4 landi skv. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt og
eignaskatt. Eru samlagshlutafélog pannig felld i sama flokk og hlutafélog
og einkahlutafélog og greina sig pvi 1 fAum atridum fra peim enda gilda
hlutafélagalégin um pau eftir pvi sem vid 4. Er petta megin asteda bess
ad samlagshlutafélag hefur aldrei verid stofnad hér & landi. Samkvaemt
nugildandi 16gum greidist pvi 18% skattur af peim hagnadi sem verdur til
i sj60um sem reknir veru sem samlagshlutafélog hvort sem fjarfestarnir
eru undanpegnir skatti eda ekki. Af pessu leidir til demis ad fé
lifeyrissjods 1 sameignarhlutafélagi yrdi skattlagt andstatt pvi sem gildir
um beinar fjarfestingar. bvi er naudsynlegt ad taka til skodunar hvort
samlagshlutafélogum verdi gert kleift ad starfa 4n pess ad vera sjalfstadir
skattadilar.

2. Skattaundanpagur haldist

Samkvaemt nugildandi skattalogum myndu tekjur ur samlagshlutafélagi,
sem veri ekki sjalfstedur skattadili, teljast atvinnurekstrartekjur skv. B-
1i0 7. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt og eignaskatt. Hafa af pvi tilefni
vaknad spurningar um pad hvort lifeyrissjédir tépudu pannig skattleysi
sinu sem byggist 4 ad peir stundi ekki atvinnurekstur skv. 5. tl. 4. gr.
sOmu laga. Lagt er til ad fundin verdi lausn & pessu vandamali pannig ad
skattaleg stada breytist ekki pratt fyrir ad fjarfestingar fari i gegnum
samlagshlutafélag sem er ekki sjalfsteedur skattadili.

3. batttaka lifeyrissjoda i samlagi

Lifeyrissjodirnir eru medal sterstu fjarfesta landsins og er pvi mikilvaegt
a0 skapa vettvang sem gerir peim Kkleift ad fjarfesta i
nyskopunarfyrirtekjum. [ umraedunni um patttsku lifeyrissjoda i
samlagshlutafélagi, sem vaeri ekki sjalfstedur skattadili, hafa vaknad
spurningar um hvort slikt samrymdist 16gum nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. 1 20. gr.
laganna segir ad hlutverk lifeyrissjoda sé moéttaka, vardveisla og avoxtun
i0gjalda og greidsla lifeyris. Jafnframt segir ad lifeyrissjédir megi ekki
hafa med hondum adra starfsemi. Telja verdur edlilegt ad patttaka i
fjarfestingarsamlagi falli undir 4véxtun idgjalda en mikilvegt er ad tekin
séu af 6ll tvimeli um pad svo allri dvissu s€ eytt. bvi verdi metid hvort



unnt sé ad veita skyra heimild til handa lifeyrissjodum til ad taka patt 1
fjarfestingarsamlagi sem ekki er sjalfstedur skattadili.

4. Undanpagur fra hlutafélagalogum

Fjarfestar hafa kallad eftir ad um samlagshlutafélog gildi reglur sem veiti
fagfjarfestum mikid frelsi til ad semja sin & milli um peer reglur sem gildi
i félaginu og yrdu par festar i sampykktum. bvi sé ekki vidunandi ad
hlutafélagalégin gildi um samlagshlutafélog eftir pvi sem vid 4, sbr. 159.
gr., enda eru pau ad mestu 6fravikjanleg. Til demis hefur verid bent & ad
abyrgdarmadur 1 samlagshlutafélagi verdi ad geta ritad firmad einn
samkvemt sampykktum. P4 verdi ad vera hagt ad framselja sterstan
hluta af valdi hluthafafundar til abyrgdaradilans. Svigrim purfi ad vera til
ad greida 1t ard jafnodum en ekki arlega. Haegt verdi ad kveda 4 um slit
félags i sampykktum. b4 verdi ad vera haegt ad setja i sampykktir skordur
vid framsali og vedsetningu hluta. Lagt er til ad fagfjarfestum verdi veitt
sigrim til ad vikja fra tilteknum akvaedum hlutafélagalaga vid stofnun
samlagshlutafélaga.

5. Heimild til ad breyta um félagaform

I 132. gr. hlutafélagalaga er heimild til pess ad breyta hlutafélagi {
einkahlutafélag an pess ad slita félaginu. Med sama hatti er heimilad i
107. gr. einkahlutafélagalaga a0 breyta einkahlutafélagi i hlutafélag.
Engin heimild er i hlutafélagalégum til ad breyta samlagshlutafélagi i
hlutafélag og 6fugt. Slik heimild getur verid mikilvaeg i mérgum tilvikum
til ad gera samlagshlutafélagaformid raunhefan kost. Lagt er til ad veitt
ver0i heimild i 16gum til ad breyta samlagshlutafélagi i hlutafé¢lag og
ofugt.

6. Bxdi einstaklingar og logadilar geti komio ad félagi

Mikilvagt er ad einstaklingar og 16gadilar geti verid samlagshluthafar og
abyrgdarmenn i samlagshlutafélogum svo ad pad félagaform nytist sem
skyldi. Lagt er til ad oll tvimzli verdi tekin af um Detta 1
hlutafélagalégum svo ad allri Gvissu sé eytt. -



II. Préunartimi nysképunarfyrirtekja og virdisaukaskattsskraning

Préunartimi nysképunarfyrirtekja hefur reynst lengri en vantingar stodu
til fyrir um A4ratug sidan. P4 var gert rad fyrir ad rekstur
hateknifyrirteekja veri ordinn jakvedur eftir 8 til 10 ara starfsemi og ad
skapast hefdi markadur fyrir vidskipti med pau. Petta hefur ekki gengid
eftir en nu er almennt gert rad fyrir nyskdpunarfyrirteki purfi um 10 — 12
ar til ad syna jdkvaela rekstrarafkomu. Petta 4 einkum vid um
nyskopunarfyrirteeki sem byggja 4 nyrri visindalegri- eda taknilegri
pekkingu, sem edli mals samkvaemt hafa langan préunartima. Mikilvagt
er a0 taka tillit til pessa og bla pannig ad nyskdpunarfyrirtekjunum ad
peim sé veitt naeganlegt svigrum til ad proast til enda og skila eigendum
sinum og samfélaginu ardi.

I 5. gr. laga nr. 50/1988 um virdisaukaskatt og i reglugerd nr. 515/1996 er
kvedid 4 um skraningarskyldu virdisaukaskattskyldra adila. I 1. mgr. 5.
gr. laganna kemur fram si meginregla ad skattskyldir adilar skuli skra sig
4 virdisaukaskattskra. I 2. mgr. 2. gr. reglugerdarinnar kemur fram ad
forsenda skraningar sé ad tekjur séu harri en kostnadur. I 4. gr.
reglugerdarinnar er kvedid 4 um undantekningu fra 2. gr. sem felur 1 sér
rétt til skraningar vid tilteknar adstadur, sbr. eftirfarandi:

4. gr.

Adilar sem stunda starfsemi 4 préunar- eda undirbuningsstigi eiga
rétt a skrdaningu, pratt fyrir dkvedi 2. gr., standi kaup peirra a
[fiarfestingarvérum i beinu sambandi vid sélu a skattskyldri véru eda
pjonustu 1 atvinnuskyni a sidari rekstrartimabilum.

Skilyrdi skraningar samkveemt pessu dkveedi eru eftirfarandi:

a) Um sé ad reeda atvinnustarfsemi, p.e. starfsemi sem midi ad
rekstrarhagnadi eftir edlilegan uppbyggingartima.

b)  Fjarfesting adila i varanlegum rekstrarfjarmunum, par med talid
fasteignum og reektun, eda vorubirgdum, sé veruleg a sama tima og
edlilegt sé vegna edlis starfseminnar ad hun skili ekki
rekstrartekjum, ekki er neegilegt ad adili hafi verulegan kostnad af
virdisaukaskatti vegna almenns rekstrarkostnadar.

c¢)  Fyrirsjdanlegt sé ad starfsemin muni skila tekjum.

Skraning samkvaemt pessu akveedi gildir i tolf manudi. Adili sem
hefur verio skrddur fyrirframskraningu getur fengid skraningu i tolf
mdnudi til vidbotar hja skattstjora, pyki stadfest ad forsendur skrdaningar
séu obreyttar fra pvi ad adili var skradur i upphafi. byki edlilegt ad
starfsemin hafi ekki skilad tekjum innan pess tima getur skattstjori veitt
adila dframhaldandi skraningu til allt ad fjogurra dra. Ad 66rum



kosti ber skattstiora ad urskurda adila af skra nema l6go sé fram
trygging skv. 6. gr.

Petta dkvaedi reglugerdarinnar, sem heimila fyrirtaekjum ad nyta innskatt i
allt ad sex 4ar pratt fyrir tekjuleysi, er gridarlega mikilvegt fyrir
uppbyggingu bpeirra og synir rikan skilning 4 sérstedum adstzdum
nyskopunarfyrirtekja.

I 1josi pess ad préunartimi fyrirtzekja sem byggja 4 nyrri visinda- og
teeknipekkingu er 1 flestum tilfellum lengri en sex ér er eftirfarandi tillaga
sett fram:

Tillaga:

A undan lokamalslid 3. mgr. 4. gr. reglugerdar um skraningu
virdisaukaskattsskyldra adila, nr. 515/1996, komi eftirfarandi malslidur:

begar um er ad reeda nysképunarfyrirteeki sem proar starfsemi sina d
nyrri visinda- og teeknipekkingu getur skattsstjori, ad fengnu mati fra
Rannsoknarmidstdd Islands, veitt adila vidbotarskraningu i allt ad sex ar.

I framangreindri tillsgu er gert rad fyrir pvi ad adlogunartimi nyrra
teeknifyrirteekja ad virdisaukaskattskerfinu geti ordid allt ad 12 ar. Par
med er tekid tillit til pess ad langan tima tekur ad proa
nyskopunarfyrirteeki sem byggir 4 nyrri visinda og teknipekkingu yfir i
ar6bert hateknifyrirteeki. TOIf dra morkin byggja & reynslu islenskra
ahettufjarfesta sem tekid hafa patt i fjirmégnun nyskopunarfyrirtekja i
teknigreinum.

[ tillogunni er gert rad fyrir ad fengid sé mat fagadila 4 pvi hvort
vidkomandi fyrirteki uppfylli skilyri og skilgreiningar sem
nyskdpunarfyrirtaeki 1 hateknigreinum. Ef til vill er petta atridi oparft en
pad kann ad vera skattayfirvoldum til hagdarauka ad geta visad til
triverdugs fagadila eins og Rannsoknarmidstodvar fslands pegar um er
a0 reda slikt mat.



III. Patttaka lifeyrissjoda i nysképun atvinnulifsins

Launpegar og lifeyrissjodir eiga gagnkvema hagsmuni af ferselli
nyskoépun atvinnulifsins og a0 til verdi ny fjolbreytt og vel launud storf.

Hrein eign lifeyrissj6da landsmanna var i arslok 2004 tzplega 1.000
ma.kr. (986,5 makr.), sem gerir b4 ad starsta fjarfestahdpi landsins. I
meginatridum er hlutverk lifeyrissjédanna ad dvaxta eignir sjodsfélaga an
verulegrar dhaettu. Med pa varidarreglu ad leidarljosi hafa peir komid ad
fjarmoégnun nyskopunarfyrirtakja 1 1tlondum, i gegnum erlenda
samlagssjodi. Astzda beirrar patttoku er fyrst og fremst likur & gédri
avoxtun pratt fyrir nokkra ahettu. Su dheetta er aftur & moti mjog dreifd
med margvislegri samsetningu samlagssjoda.

Lifeyrissjodir og fleiri fagfjarfestar hafa synt dhuga a patttéku i islenskum
samlagshlutafélogum sem fjarfesti i innlendum nysk&punarfyrirtekjum
(sbr. I. kafla hér ad framan). Peir hafa lagt dherslu 4 vidteeka patttéku i
slikum sj6dum, m.a. med patttoku annarra fjarfesta. Litid er svo 4 ad med
patttoku i samlagshlutafélogum verdi til dkjésanlegur eignaflokkur fyrir
fjarfesta sem geti verid ad skila hagnadi pegar adrir eignaflokkar eru i
lego. Med tilkomu samlagshlutafélaga verdur til &hugaverdur
fjarfestingakostur med dreifda ahettu.

I 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda segir ad stjorn lifeyrissjods skuli moéta
fjarfestingarstefnu og dvaxta fé sj60sins med hlidsjon af peim kjérum sem
best eru bodin 4 hverjum tima med tilliti til &véxtunar og dhattu. P4 er i
4. mgr. 10. tolul. skilgreint med hvada hetti lifeyrissjodum sé heimilt ad
avaxta fé, sem m.a. er had peirri takmorkun ad lifeyrisjodi er eigi heimilt
ad eiga meira en 15% af hlutafé i hverju fyrirteki efa 1
hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu.

Bent hefur verid 4 ad petta sé of prong heimild og takmarki um of
moguleika beirra til patttoku i samlagssjodum med dreifda Adhettu.
Lifeyrissjédir huga ni i auknum meli ad sameiningu pannig ad peir verdi
ferri og sterri. Um leid vex geta peirra og vilji til ad koma ad
fjarfestingum 1 nyskdpun islensks atvinnulifs.

Nysképunarsjodur atvinnulifsins hefur nylega fengid vilyrdi fyrir aukinni
fjarveitingu r rikissjodi 1 tengslum vid radstéfun 4 séluandvirdi Simans.
Medal veigamestu adgerda til ad styrkja stodu sjodsins er ad unnt verdi ad
efla slagkraft hans med stofnun samlagssj60a med lifeyrissjodum og fleiri



fjarfestum. Ljost er ad med framangreindri 15% takmorkun 4 péatttéku
hvers lifeyrissjods i sliku samstarfi er myndun samlagssj6da ymsum
erfidleikum bundin m.a. i 1jési feekkunar lifeyrissjoda.

Tillogur:

1. I stad pess ad fjarfestingarheimildir lifeyrissj6da verdi bundnar i log,
eins og nu er, verdi par faerdar 1 reglugerd sem fjarmalaradherra gefi ut.

2. Tekid skodunar i samradi vid Landssamtok lifeyrissjod ad auka
heimildir lifeyrissj6da til patttoku 1 samlagshlutafélogum med dreifdri
ahattu umfram pau 15% sem nu gilda.

Med pessum breytingum er lifeyrissjodum gefinn kostur 4 ad einfalda
fjarfestingarheimildir sinar og gera peer markvissari, m.a. med pvi ad laga
per ad Dbreytingum 4 starfsumhverfi lifeyrissjodanna og
fjarmalamarkadarins almennt.
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IV. Skattaivilnanir vegna rannsékna- og prounarverkefna

Erlendis hefur skattalogum verid beitt 1 peim tilgangi ad hvetja fyrirteeki
og frumkvodla til pess ad efla rannsdknar- og nysképunarstarfsemi sina. I
nylegri greinargerd OECD kemur fram ad 2/3 af 27 16ndum sem skodud
voru beita skattaivilnunum i pessum tilgangi. Markmid stjérnvalda meo
sliklum adgerdum er ad efla nysképun 1 atvinnulifinu sem leitt getur til
efnahagslegra framfara og bettrar samkeppnisstédu vidkomandi bjodar.

Medal peirra sem farid hafa pessa leid eru Nordmenn. Arid 2002 var
skattalogum breytt pannig ad logadilar, sem stunda rannsoknar- og
préounarstorf, fengu heimild til vidbotarfradrattar fra tekjuskattsstofni, allt
ad 20%, ad uppfylltum tilteknum skilyrdum. Rannsdknarrad Noregs
(Norges forskningsraad) og Nyskopunarmidstéd Noregs (Innovasjon
Norge) var falid ad meta hvort vidkomandi starfsemi veeri fradrattarber
(Lov av 26. mars 1999 nr.14 om skatt av formue og inntekt).
Eftirfarandi tillaga tekur mid af norsku 16gunum.

Lo6gd er dhersla 4 ad peir sem njoti pessara heimilda stundi vel skilgreind
og afmorkud rannsdkna- og préunarverkefni med skyrum markmidum um
arangur. Tilgangur beirra 4 ad vera ad skapa nyja hagnyta pekkingu eda
tekni sem nytist vidkomandi vid préun nyrrar afurdar, pjonustu eda
framleidsluadferdar.

Nordmenn hafa farid pa leid ad fela Rannséknarrddinu ad meta hvort
verkefnin uppfylla skilgreiningu skattayfirvalda og jafnframt ad meta
hvort framtaldir kostnadarlidir teljist vidurkenndur rannsdkna- og
préunarkostnadur. bPessi leid var valin vegna peirrar sérpekkingar og
reynslu sem Rannséknarradid byr yfir vid0 mat & umsdknum i
samkeppnissjodi pess.

Ekki er gerdur greinarmunur 4 kostnadi vid rannsdkna- og préunarvinnu
sem unnin er af starfsmonnum vidkomandi skattgreidanda og
rannsOknarvinnu sem unnin er fyrir hann hja rannsdknarstofnunum eda
sjalfstedum rannséknarstofum.

[ norsku logunum telst kostnadur vid rekstrartengda préun ekki
framtalsbaer. Til pessa telst hverskonar umboétavinna sem tengist
venjubundinni rekstrarpréun, par med talin verkefni sem eru betrumbatur
a eldri afurdum og fela ekki i sér sképun nyrrar pekkingar eda beitingu
pekkingar 4 nyjan verdmataskapandi hatt.

Urdrattur tr norsku 16gunum er ad finna i vidauka.
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Tillaga:

1.

Nyskopunarfyrirtekjum verdi gert kleift ad draga fra
tekjuskattsstofhi allt ad 20% af kostnadi vid rannséknar- og
préunarstarfsemi ad fenginni vidurkenningu
Rannséknarmi8stodvar Islands 4 gildi starfseminnar fyrir nysképun
atvinnulifsins. AQ himarki getur fradrattur skv. pessari heimild
ordid 30 m.kr. 4 skattarinu.

Umboétavinna sem tengist venjubundinni rekstrarpréoun og
hverskonar stofnkostnadur telst ekki fradrattarbeer kostnadur skv. 1.
1id.

Taekninefnd Visinda- og taknirdds verdi falid ad skilgreina
matsvidmid skv. 1. og 2. 1id, sem fjarmalaradherra sampykkir.
Verdi fradrattur skv. pessum reglum meiri en sem nemur al6gdum
skatti skal mismunurinn greiddur til fyrirtekisins vid utgafu
alagningaskrar, skv. reglum skattalaga.

Hér er rannsOknar og préunarstarfsemi skilgreind med eftirfarandi heetti.
Rannsoknar- og prounarstarfsemi: Skilgreind og afmérkud verkefni med

skyrum markmidum um arangur. Tilgangur peirra getur verio ad skapa
nyja hagnyta pekkingu eda teekni sem nytist fyrirteekinu vid proun nyrrar
afurdar, bjonustu eda framleidsluadferdar.
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Vidauki

Utdrag fra Lov av 26. mars 1999 nr. 14 om skatt av
formue og inntekt (skatteloven):

Gjelder fra og med inntektsaret 2003

§ 16-40 skal lyde:

(1) Skattyter som driver virksomhet gis fradrag i skatt og trygdeavgifter for 18 prosent av kostnader til
forsknings- og utviklingsprosjekt etter bestemmelsene i denne paragraf. Det gis fradrag med 20
prosent ndr virksomheten oppfyller vilkir med hensyn til salgsinntekt, balansesum, antall ansatte
og uavhengighet. Vilkirene og tidspunktet for oppfyllelse av disse fastsettes av departementet i
forskrift.

(2) Folgende kostnader gir grunnlag for fradrag, dersom de ogsé er fradragsberettiget etter kapittel 6:

a. Skattyters kostnader til egenutfert forsknings- og utviklingsprosjekt, begrenset til 4 millioner kroner i
inntektsdret. Prosjektet mi vaere godkjent av Norges forskningsrad.

b. Skattyters kostnader til forsknings- og utviklingsprosjekt utfart av forskningsinstitusjoner godkjent av Norges
forskningsrid, begrenset til 8 millioner kroner i inntektséret. Prosjektet ma vare godkjent av Norges
forskningsrid. Samlet fradragsgrunnlag etter bokstav a og b skal ikke overstige 8 millioner kroner i
inntektsaret.

(3) Det kan ogs4 gis fradrag etter annet ledd ved samarbeidsprosjekter mellom flere skattytere nar
prosjektet er godkjent av Norges forskningsrad. Ved slike prosjekter gjelder kostnadsrammen pr.
prosjekt, fordelt pa deltakerne etter deltakerandel.

(4) For selskap som nevnt i § 2-2 annet ledd gjelder kostnadsrammen ogsa for selskapet.

(5) Ikonsern etter aksjeloven § 1-3 og allmennaksjeloven § 1-3 skal prosjekter med innbyrdes
sammenheng behandles som ett prosjekt. Fradragsgrunnlaget behandles da som i tredje ledd annet
punktum.

(6) Overstiger fastsatt fradrag den utliknede skatt, skal det overskytende belep utbetales ved
avregningsoppgjeret etter skattebetalingsloven.

(7) Departementet kan gi forskrift til gjennomfering og utfylling av denne paragraf, herunder gi regler
om godkjennelse av prosjekter og institusjoner, om hva som regnes som forsknings- og
utviklingskostnader og om saksbehandlings- og klageregler for godkjenningsordningen.

Endringen trer i kraft fra den tid Kongen bestemmer. (Er satt i kraft pr 24. mars 2003.)
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Forskrift til § 16-40 i lov av 26. mars 1999 nr 14 om skatt av formue

og inntekt (skatteloven)

[Forskrift om endring av forskrift 19. november 1999 nr. 1158 til utfylling og gjennomfering mv. av
skatteloven av 26. mars 1999 nr. 14. Fastsatt av Finansdepartementet 4. desember 2002 med hjemmel i
lov 26. mars 1999 nr. 14 om skatt av formue og inntekt (skatteloven) § 16-40 (forskrift nr 1347) og satt

i kraft 20. desember 2002 med virkning for inntektsiret 2002 (forskrift nr. 1626).] Endring, fastsatt av
Finansdepartementet 24. mars 2003 med hjemmel i lov 26. mars 1999 nr. 14 om skatt av formue og
inntekt (skatteloven) § 16-40 (7), er innarbeidet.

Gjelder fra og med inntektsdret 2003

§ 16-40 Skattefradrag for kostnader til forskning og utvikling (FoU-fradrag)

§ 16-40-1 Anvendelsesomrade

Bestemmelsene i § 16-40 gjelder ved krav om fradrag i skatt og trygdeavgift for kostnader til
egenutfert og innkjept forsknings- og utviklingsprosjekt.

§ 16-40-2 Definisjon av forsknings- og utviklingsprosjekt (Fol)

(1)

@

Med forsknings- og utviklingsprosjekt i skatteloven § 16-40 forstas et avgrenset og mélrettet
prosjekt med sikte pd & fremskaffe ny kunnskap, informasjon eller erfaring som antas a vare til
nytte for bedriften i forbindelse med utvikling av nye eller bedre produkter, tjenester eller
produksjonsmater. Videre omfattes virksomhet der resultatene fra industriell forskning omsettes i
en plan, et prosjekt eller et utkast til nye forbedrede produkter, produksjonsprosesser eller
tjenester, samt utvikling av en forste prototype eller pilotprosjekt som ikke kan utnyttes
kommersielt.

Alminnelig bedriftsorientert produktutvikling uten forskningspreg omfattes ikke, herunder
prosjekter som:

a. har karakter av lepende drift,

b. omfatter modifikasjon av bedriftens produkter, tjenester eller produksjonsmater, nar dette ikke fordrer
utvikling av ny kunnskap eller bruk av eksisterende kunnskap pa nye mater,

c. hovedsakelig omfatter organisasjonsutvikling, opplzring eller kvalitetssikring,

d. idet vesentligste er kunde- eller markedsundersakelser,

e. bestér i installasjon eller tilpasning av innkjept produksjonsutstyr,

f. gar ut pa a kopiere eller konstruere produkter andre har skapt,

g. kan karakteriseres som kunstneriske, musikalske, filmatiske, litterzre eller lignende,
h. bestar i & lage anlegg for produksjon,

i. gar ut pa 4 erverve, oppfere eller utbedre fast eiendom, kjeretey, skip eller fly,

j. har til formal 4 lete etter eller 4 pavise mineralske forekomster, naturressurser eller lignende, med mindre
det dreier seg om 4 utvikle nye avanserte teknikker som kan patenteres,

k. utgjer bedriftens kontingenter, eller andeler til finansiering av fellesforskning der hvor dette ikke er knyttet
til gjennomfering av et konkret samarbeidsprosjekt hvor bedriften er aktivt involvert.

§ 16-40-3 Definisjon av forskningsinstitusjon

Med forskningsinstitusjon menes institusjon som har til formal & utfere forsknings- og utviklingsarbeid
og som regelmessig driver vitenskapelig publisering eller arbeider systematisk med &pen teknologi- og
kunnskapsspredning.
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§ 16-40-4 Godkjenning av prosjekter og forskningsinstitusjoner mv.

(1) Norges forskningsrad godkjenner om det planlagte prosjekt innebzrer forsknings- og
utviklingsarbeid som omfattes av ordningen og godkjenner forskningsinstitusjoner, herunder
utenlandske forskningsinstitusjoner.

(2) Seknad om godkjennelse ma inneholde alle ngdvendige opplysninger for at Norges forskningsrad
skal kunne ta stilling til om prosjektet eller forskningsinstitusjonen oppfyller vilkarene i lov og
forskrift. Seknad skal sendes pa skjema fastsatt av Norges forskningsrad.

§ 16-40-5 Definisjon av sma og mellomstore bedrifter (SMB)

(1) Skattyter som driver virksomhet gis fradrag i skatt og trygdeavgifter for 20 prosent av kostnader til
forsknings- og utviklingsprosjekt dersom virksomheten oppfyller falgende vilkar:

a. virksomheten har ferre enn 250 ansatte,

b. virksomheten har en drlig salgsinntekt som ikke overstiger 40 millioner euro, eller en &rlig balansesum som
ikke overstiger 27 millioner euro, og

c. oppfyller kravet til uavhengighet som nevnt i annet ledd.

(2) Virksomheten anses ikke som uavhengig dersom 25 prosent eller mer av kapitalen eller
stemmerettighetene er eid av ett eller flere foretak som ikke oppfyller vilkirene i farste ledd.
Begrensningen kan overskrides dersom virksomheten er eid av offentlige investeringsselskaper,
venture-selskaper eller institusjonelle investorer forutsatt at disse ikke har kontroll over
virksomheten enten individuelt eller samlet. Det samme gjelder hvor kapitalen er spredd pa en slik
miate at det er umulig & avgjere hvem som kontrollerer denne, og virksombheten erklarer at den
ikke er eid med 25 prosent eller mer av ett eller flere selskaper i fellesskap som faller utenfor
definisjonen i forste ledd.

(3) Ved avgjerelsen av om kravet til salgsinntekt eller balansesum er oppfylt legges virksomhetens
siste godkjente arsregnskap til grunn. For nystartet virksomhet hvor det enna ikke foreligger
godkjent arsregnskap legges det til grunn et palitelig anslag fastsatt i lapet av aret.

(4) Ved avgjerelsen av om kravet med hensyn til antall ansatte er oppfylt legges gjennomsnittlig antall
arsverk i virksombeten i siste avsluttede regnskapsar til grunn.

(5) Ved omregning fra euro til norske kroner legges det til grunn den omregningskurs som fastsettes
av EFTAs overvikningsorgan (ESA) ved starten av hvert nytt kalenderar i henhold til kapittel 33.1
i ESAs retningslinjer for statsstotte.

§ 16-40-6 Nermere om fradragsgrunnlaget
(1) Det gis fradrag for kostnader etter § 16-40 som er attestert av revisor.

(2) Fradrag gis for kostnader direkte tilknyttet godkjent prosjekt, og som er fradragsberettiget i
henhold til skatteloven kapittel 6. Videre ma kostnadene vare omfattet av kapittel 14.6 i
retningslinjene for statsstette fastsatt av EFTAs overvakningsorgan (ESA). Kostnader padratt for
godkjennelse av prosjekt kommer til fradrag nar de er padratt i det inntektsér godkjennelsen ble
gitt.

(3) Prosjektkostnadene beregnes etter Norges forskningsrads regler for brukerstyrte prosjekter.

(4) Det gis ikke fradrag i skatt for kostnader forskningsinstitusjoner har hatt i tilknytning til
forskningstjenester som omsettes (oppdragsforskning).

(5) Dersom skattyter mottar annen offentlig stgtte, ma det fremga av revisorbekreftet dokument at
summen av den offentlige statten til prosjektet ikke overstiger hoyeste tillatte samlet statte i
henhold til kapittel 14.5 i retningslinjene for statsstatte fastsatt av EFTAs overvakningsorgan.
Hvor samlet offentlig statte til prosjektet overstiger hayeste tillatte samlet stotte gjores det
reduksjon i skattefradraget. Som offentlig statte regnes finansiell bistand til prosjektet fra
offentlige virkemidler, samt statte til prosjektet fra Den europeiske union.
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§ 16-40-7 Skattefradrag

Ved fordeling av skatt mellom skattekreditorene skal skattefradraget etter skatteloven § 16-40 i sin
helhet belastes staten.

§ 16-40-8 Dokumentasjonsplikt overfor ligningsmyndighetene

Skattyter som krever fradrag etter skatteloven § 16-40 skal i vedlegg til selvangivelsen fremlegge
revisors bekrefielse som nevnt i § 16-40-6. Det skal fares eget regnskap for prosjektet som pé
oppfordring fremlegges for ligningsmyndighetene. Norges forskningsrad gir ligningsmyndighetene
underretning om godkjente prosjekter.

§ 16-40-9 Kompetanseforhold og klageadgang

(1) Ligningsmyndighetene avgjer om vilkdrene i skatteloven § 16-40 og denne forskrift § 16-40 er
oppfylt med de unntak som felger av tredje ledd.

(2) Klage over avgjerelser etter forste ledd folger reglene i ligningsloven.

(3) Norges forskningsrads avgjerelser vedrerende godkjenning av prosjekter og
forskningsinstitusjoner kan paklages til szrskilt klageorgan etter reglene i forvaltningsloven sa
langt de passer.

§ 16-40-10. Rapportering til Norges forskningsrad

Forskningsrddet kan kreve at bedriften skal rapportere fremdrift og

oppnadde resultater 1 forhold til det godkjente prosjekt.
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