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Reykjavik 6. mars 2008.

Umsdgn um 325. m4l, frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um tekjuskatt o.fl.

Med bréfi hattvirtrar efnahags- og skattanefndar Alpingis, dagsettu 13. febriar 2008, var KPMG hf. sent
til umsagnar frumvarp 4 pingskjali 508, borid upp af fjarmaélaradherra, um breytingu 4 16gum um
tekjuskatt og fleiri 1ogum um skatta. Fer ums6gn KPMG hf. hér 4 eftir.

Frumvarpid hefur i meginatridum ad geyma tillsgur af tvennum toga. Annars vegar tillégur er luta ad
skattlagningu hagnadar atvinnufyrirteekja af sélu hlutabréfa. beer tillogur koma fram { fyrstu tveimur
greinum frumvarpsins. Hins vegar tillgur er luta ad verkaskiptingu skattyfirvalda og koma per tillsgur
fram i 3. til 8. gr.

Um 1. gr. frumvarpsins.

Samkvamt nugildandi dkvedi 5. mgr. 18. gr. tekjuskattslaga er heimilt ad fresta tekjufersiu hagnadar af
s6lu hlutabréfa yfir tvenn adramoét. Ef engin hlutabréf eru 4 peim tima keypt i stad hinna seldu ferist
frestadi s6luhagnadurinn til tekna & 68ru ari fra pvi ad hann myndadist. Ef hins vegar hlutabréf eru keypt i
stad hinna seldu strax 4 s6ludri, eda 4 nastu tveimur drum par 4 eftir, er hagt ad koma hinum frestada
soluhagnadi i 16g med pvi ad fera kaupverd bréfanna nidur sem soluhagnadinum nemur. Ef kaupverd
keyptra bréfanna nar ekki fjarhad frestada s6luhagnadarins faerist mismunurinn til tekna & 63ru ari fra pvi
hagna®urinn myndadist.

Heimildir pessar hafa hverjir peir 15gadilar sem Otakmarkada skattskyldu bera hér 4 landi, 6had
félagsforminu, svo og menn ad pvi er vardar hlutabréf sem réttilega hafa verid eignferd i rekstri peirra.

[ 1. gr. frumvarpsins er lagt til ad heimildir pessar verdi alfarid felldar nidur. Ekki adeins gagnvart beim
félsgum sem etlad er ad njota pess skattleysis sdluhagnadar sem lagt er til i b. 1id 2. gr., heldur einnig
gagnvart 6llum 68rum sem ni njéta pessara heimilda. Ad pvi er pa vardar feer pvi ekki stadist su forsenda
sem i athugasemdum vid frumvarpid er gefin fyrir tillégunni, p.e. ad med tillsgunni um skattleysi
s6luhagnadar { hendi félaga { tilteknum félagsformum séu ekki lengur forsendur fyrir dkvaedum 5. mgr. 18.
gr. | pessu sambandi er p6 rétt ad hafa { huga forsdgu akvadis 5. mgr. 18. gr. bad var logfest vorid 1998,
frumvarpi til peirra laga var ekki lagt til ad frestunarheimildina fengju allir sem atvinnurekstur stundudu,
heldur einungis féiog i tilteknum félagsformum, p.e. bau hin sému félég og nu er lagt til ad 6dlist
skattleysid og ad auki samldg og samtok. Tillaga um pa afmérkun helgadist af peim mun sem er &
skattlagningu félaga eftir félagsformi og mun skattlagningar Ttttektar eigenda ur féldgum eftir
félagsforminu. | medfSrum Alpingis var, ad tillsgu meirihluta efnahags- og vidskiptanefndar, gerd
breyting 4 afmérkuninni. Segja ma ad hin gefna forsenda fyrir tillsgunni um brottfall nu steedist ef til pess
hetdi ekki komid.

Um a. lid 2. gr. frumvarpsins.
Heimild til ad gjaldfera sannanlega tapad hlutafé er i gildandi I6gum um tekjuskatt sett fram i premur
malsgreinum 5. t6lul. 31. gr. Elst er heimildin i 1. mgr., frd drinu 1990. Hin er mj6g sértek og tekur
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adeins til hlutafjar sem fyrirteeki hefur, vegna greidsluerfidleika hlutafélags i hépi vidskiptavina, eignast i
félaginu ad gagngjaldi fyrir vidskiptakréfu 4 hendur félaginu. Neest { aldri, eda fra arinu 1993, er heimildin
i 3. mgr. Hun er einnig mjog sértek og tekur adeins til taps & hlutafé sem verdbréfasjodir og
fjarfestingasjodir hafa ordid fyrir. I a. 1id 2. gr. frumvarpsins er lagt til ad badar pessar sérteku heimildir
verdi felldar nidur.

Yngst, b.e. fra arinu 1995, er svo heimildin { 2. mgr. Hin er synu almennari en hinar tver og heimilar
gjaldferslu hlutafjar sem tapast hefur vid gjaldprot félags eda nidurferslu hlutafjar i kjolfar
naudasamninga. EKki er { frumvarpinu lagt til ad hr6flad verdi vid pessari almennu heimild.

i athugasemdum frumvarpsins eru ekki gefnar adrar skyringar 4 tillsgunni um brottfall sértku
heimildanna, en ad tillagan sé gerd med hlidsjon af 68rum dkvaedum frumvarpsins og peim breytingum
sem 4tt hafa sér stad i vidskiptalifmu 4 umlidnum arum. Helst verdur af beirri athugasemd radid ad
flutningsmadur frumvarpsins telji ekki lengur porf fyrir sérteeku heimildirnar. Af pvi verdur svo aftur radio
ad hin almenna heimild 2. malsgreinarinnar néi yfir badar hinar sértaku heimildir.

Um 1. mgr. b. lid 2. gr. frumvarpsins.

Verdi tillagan i 1. mgr. b. lids 2. gr. frumvarpsins ad 16gum felur pad i sér ad hagnadur af sélu eignarhluta
i hlutafélégum, samlagshlutafélégum og einkahlutafélégum verdur skattlaus i hendi seljenda sem uppfyllir
viss skilyrdi vardandi félagsform. Skattleysi sdluhagnadarins er atlad ad ndst med fradréttaradferd,
sambezrilegri peirri sem ni er ad finna i 9. tolul. 31. gr. tekjuskattslaga vardandi mottekinn ard.
S6luhagnadi er pannig eftir sem adur atlad ad teljast til skattskyldra tekna, en sama fjarhed leyfist til
fradrattar.

Lagt er til ad félogum i tilteknum félagaformum verdi heimilt ad faera til fradréttar tekjum sinum fjarhad
sem nemur skattskyldum hagnadi af s6lu hlutabréfa. Fradrattarheimildinni er &tlad ad taka til hagnadar af
s6lu hlutabréfa i hlutafélogum og samlagshlutaféldgum og jafnframt hluta i einkahlutafélogum, b.e.
eignahluta i félogum i pessum félagaformum sem heimilisfost eru hér 4 landi. Jafnframt er
fradrattarréttinum ztlad ad taka til hagnadar af s6lu eignarhluta i erlendum fél6gum i sému félagaformum,
en i peim tilvikum er gert ad skilyrdi fyrir fradreetti ad seljandinn syni fram 4 ad hagnadur af starfsemi
erlenda félagsins hafi verid skattlagur med sambzrilegum hztti og gert er hér 4 landi og ekki med legra
skatthlutfalli en nemur almennu skatthlutfalli i einhverju rikja Efnahags- og framfararstofnunarinnar
(OECD) eda einhverju adildarrikja Evrépska efnahagssvaedisins. Skilyrdid um skattlagningu med
sambzrilegum hetti er pekkt fra gildandi 9. tlul. 31. tekjuskattslaga vardandi fradrattarbaerni méttekins
ards. Almennt verSur ad telja ad i pvi felist ad tekjur hins erlenda félags myndi skattstofn med
sambarilegum hztti og paer gerdu hér 4 landi { hendi islensks skattadila. Pannig veri ekki um sambzrilega
skattlagningu a0 rada ef tekjur erlenda félagsins varu undanpegnar skatti i heimariki bess, ef slikar tekjur
varu skattskyldar 4 Islandi f hendi islensks félags i sama félagaformi.

Eins og fram kemur { athugasemdum frumvarpsins er grunnurinn ad pvi hverjir eigi ad njéta
fradrattarréttarins, p.e. skattleysisins, pad vidhorf ad hagnad af atvinnustarfsemi eigi adeins a8 skattleggja
{ hendi pess félags sem hann myndast hja og sidan { hendi peirra manna sem hagnadarins njéta { formi ards
eda séluhagnadar eignarhluta sinna i félaginu. [ samraemi vid petta vidhorf er i frumvarpinu lagt til ad
fradrattarins njoti adeins félog i peim félagaformum, par sem utgreidslur ar peim til eigenda, p.e.a.s.
manna, eru skattlagdar i hendi mannanna. bessa afmérkun verdur ad telja rokrétta og i samraemi vid pann
mun ad 6dru leyti sem gerdur er 4 skattlagningu eftir félagaformi. Telja verdur ad tillagan { 1. mgr. b. 1ids
2. gr. frumvarpsins sé vel til pess fallin ad na fram peim markmidum sem ad er stefnt med henni.

Fradrattarins er xtlad ad njéta islensk hlutafélog og einkaféldg, auk peirra samlagshlutafélaga sem valid
hafa sér sjalfsteda skattadild. P4 er lagt til ad fradrattarins njoti gagnkvaem vatrygginga- og abyrgdarfélog,
kaupfélog og Onnur samvinnufélég og samvinnufélagasambénd. Med 68rum ordum hagnadur af solu



hlutabréfa 4 samkveemt frumvarpinu ad vera skattlaus i hendi peirra félaga sem hér 4 landi bera
otakmarkada skattskyldu & grundvelli 1. og 2. tolul. 1. mgr. 2. gr. tekjuskattslaga.

[ 1j6si skuldbindinga fslands samkvamt samningnum um Evrépska efnahagssvadid er i frumvarpinu lagt
til ad félog i pessum somu félagaformum heimilisfést i einhverju rikja EES njoti jafnframt
fradrattarréttarins. Tiltekid er i frumvarpinu ad fradrattarheimildin taki til pessara félaga & EES-svaedinu
sem skattskyld eru hér 4 landi & grundvelli 7. t6lul. 3. gr. tekjuskattslaga, p.e. skattskyldan takmarkast vid
s6luhagnad hlutabréfa. Pad vekur athygli ad ekki er tiltekid ad fradrattinum sé tlad ad taka til slikra
félaga sem skattskyldu bera hér 4 landi vegna starfrekslu fastrar starfsstédvar, b.e. & grundvelli 4. tdlul. 3.
gr. tekjuskattslaga. Tilvisun frumvarpsins til 3. gr. tekjuskattslaga er si sama og i gildandi 9. t6lul. 31. gr.
vardandi fradrattarrétt umreeddra félaga vegna moéttekins ards, eftir pa breytingu sem gerd var 4 pvi med 4.
gr. laga nr. 76/2007. [ athugasemdum vi® frumvarp til peirra laga kemur fram ad st breyting muni hafa
ahrif 4 skattskyldu allra ardgreidsina fra innlendum hlutafélégum, til félaga i hinum tilteknu félagaformum
sem heimilisfSst eru 4 EES-svaedinu. { 1jési peirra orda virdist rétt ad skyra umratt dkvadi frumvarpsins,
sem og gildandi dkvadi 9. télul. 31. gr. tekjuskattslaga, 4 pann veg ad skattleysis skuli njéta hin erlendu
félog hvort heldur hlutabréf peirra eru eignfeerd innan eda utan hérlendrar starfsstddvar beirra, p.e. 6had
pvi hvort skattskylda peirra byggist 4 4. eda 7. tolul. 3. gr. Slik skyring er p6é ekki svo augljés sem @tla
metti. Af bindandi aliti i skattamdli, sem rikisskattstjori 1ét uppi 19. september 2007 og hefur birt 4
upplysingavef sinum (aliti nr. 7/07), ma etla ad rikisskattstjori skyri gildandi akvadi 9. totul. 31. gr.
almennt 4 annan veg. [ pvi ljési verdur ad telja zskilegt ad loggjafinn kvedi skyrt 4 um vilja sinn i pessum
efnum. Verdur ekki sé8 ad nokkur forsenda geti verid til ad haga skattlagningu med 6likum heetti eftir pvi
hvar hlutabréf erlendu félaganna eru vistud. Pa verdur ad atla ad slik mismunun stridi gegn
skuldbindingum islands samkvamt EES-samningnum.

Um 2. mgr. b. lids 2. gr. frumvarpsins.

[ 2. mgr. b. 1is er lagt til ad takmarkadur verdi fradrattarréttur vegna pess rekstrarkostnadar sem til fellur
vid 6flun, vidhald eda tryggingu séluhagnadar sem ekki kemi til skattlagningar vegna akvadisins sem lagt
er til i 1. mgr. b. 1ids og rakid er hér ad framan. I hugtaki® rekstrarkostnad i pessu samhengi verdur ad
leggja sama skilning og lagdur er i pad hugtak { 1. tolul. 31. gr. tekjuskattslaga. Undir hugtakid fellur pvi
t.d. hvers konar launakostnadur, vextir af skuldum, afféll, gengistop, nidurferslur og fyrningar eigna.

I athugasemdum vid frumvarpid kemur fram ad tillagan feli i sér ad fradrattarréttur verdi takmarkadur
pannig ad kostnadur sem vardar umreddan séluhagnad verdi hvorki dreginn fra 68rnm tekjum né geti
hann myndad tap yfirferanlegt milli ra. Kostnadurinn 4 pannig hvorki ad geta komid til fradrattar annars
konar tekjum & pvi ari sem hann fellur til né 4 sidari drum.

Samkvamt tillsgunni verdur rekstrarkostnadur, er einvérdungu vardar s6luhagnadartekjur ekki dreginn fra
60rum tekjum. Reyndar verdur hann ekki dreginn frd einum eda neinum tekjum, pvi pessi kostnadur
verdur augljéslega heldur ekki dreginn fra hagnadi af s6lu hlutabréfa. begar fra reiknudum séluhagnadi
hefur verid dreginn sa fradrattur sem i frumvarpinu er lagdur til og nema skal sému fjarhed og reiknadi
s6luhagnaBurinn, er ekki fra nokkrum stofni ad draga. Hagnadur af s6lu hlutabréfa er i upphafi 2. mgr. 18.
gr. tekjuskattslaga skilgreindur sem mismunur sSluverds og kaupverds. Soluverd eigna er i 20. gr.
skilgreint sem heildarandvirdi peirra ad fradregnum beinum kostnadi vid s6luna. Beinn sélukostnadur
kemur pannig til leekkunar & s6luandvirdi pegar vid Gtreikning soluhagnadarteknanna, en kemur ekki til
fradrattar reiknudu tekjunum. Akvadid sem lagt er til kemur pannig ekki til med ad hafa nein ahrif a
medferd beins sélukostnadar.

Ad beina sélukostnadinum fratéldum, verdur vart séd ad nokkur kostnadur geti fallid til sem i edli sinu
vardi eingdngu 6flun, vidhald eda tryggingu hagnadar af s6lu hlutabréfa. Kemur pad til af pvi ad almennt
falla af hlutabréfum til tvenns konar tekjur, annars vegar ardstekjur og hins vegar sdluhagnadur. Med pad {
huga ma halda pvi fram allur kostnadur vidvikjandi kaupum og eignarhaldi hlutabréfa vardi i senn



hugsanlega 6flun ardstekna og séluhagnadar. I tillsgum frumvarpsins er ekki lagt til ad takmarkadur verdi
fradrattarréttur kostnadar sem vardar &flun ardstekna.

Vardi kostnadur i senn hagnad af solu hlutabréfa og annars konar tekjur skal samkvaemt tillogu
frumvarpsins skipta kostnadinum i réttu hlutfalli vid tekjurnar. Uppgjorstimabil til skatts hverju sinni er
vidkomandi rekstrarar. [ frumvarpinu er ekki lagt til ad breyta pvi 4 nokkurn hétt. Pannig er ekki lagt til ad
frestad verdi skiptingu rekstrarkostnadar par til ad fullu er komid i ljés hvernig skiptingu tekna af
hlutabréfaeign verdur hattad milli s6luhagnadar og annarra tekna, p.m.t. ardstekna. Taka verdur afstddu til
sliks i lok hvers reikningsars. Ef t.d. eingdngu falla til ardstekjur af hlutabréfunum, en enginn
soluhagnadur, pa ferist rekstrarkostnadur vidvikjandi hlutabréfaecign ad fullu til fradrattar tekjum. Ef
eingongu falla 4 rekstrararinu til s6luhagnadartekjur en engar ardstekjur pa ferist rekstarkostnadurinn ekki
ad neinu leyti til fradrattar tekjum. Falli hvort tveggja til & rekstrararinu séluhagnadur og ardur farist
rekstrarkostnadurinn til fradrattar i sama hlutfalli og ardstekjurnar eru af samanlégdum ardstekjum og
s6luhagnadartekjum rekstrararsins. Pessi mismunandi fradrattarréttur er ekki rokréttur par sem sams konar
sérstakur fradrattarréttur mun gilda baedi 4 méti ardi og séluhagnadi verdi frumvarpid ad 16gum.

Falli kostnadur til sem i senn vardar hagnad af s6lu hlutabréfa annars vegar og hins vegar adra tekjuéflun
ber samkvaemt tillogunni ad hlutfalla kostnadinn til fradrattar { réttu hlutfalli vid tekjurnar algjorlega 6had
pvi ad hve miklu leyti rekstrarkostnadurinn vardar hvorn tekjupattinn fyrir sig. Ljost ma vera ad regla
pbessi getur leitt til skattalegrar nidurstédu sem beinlinis verdur ad telja érskrétta og jafnvel getur verid til
pess fallin ad misbjéda réttletiskennd manna. Um slika nidurst6du ma fera fram eftirfarandi demi:

Karlar tveir hafa um 4rabil stundad fiskverkun innan vébanda einkahlutafélags sins. Endur fyrir 16ngu
keypti félagid hlutabréf i dreifmgarfyrirtzeki fiskafurda til ad treysta vidskipti vid pad fyrirtzeki. A nylidnu
ari hafdi einkahlutafélag karlanna 10.000.000 kr. tekjur af fiskverkuninni. A arinu seldi félagid hlutabréfin
sin med 10.000.000 kréna séluhagnadi. Kostnadur 4 arinu, sem 4 einhvern hatt vardadi s6luhagnadinn, var
ekki annar en sa ad karlarnir tveir vérou tveimur vinnudégum i hlutabréfavidskiptin. beir vérdu hins vegar
248 vinnudégum i fiskverkunina. Ni ma ljost vera ad launakostnadur arsins vardadi hvort tveggja i senn
6flun tekna af fiskverkun og 6flun séluhagnadar. Hefdi umradd regla verid i gildi & nylidnu ari bari félagi
karlanna ad skipta launakostnadi arsins upp i hlutfalli vid tekjurnar og pvi kemi adeins helmingur
launakostnadar til fradrattar tekjum pratt fyrir ad yfir 99% af vinnuframlagi karlanna hafi i raun vardad
6flun tekna af fiskverkun.

[ almennum athugasemdum vi® frumvarpid kemur fram ad kostnadur vardandi vidskipti med hlutabréf
eigi ekki ad vera fradrattarber i peim tilvikum ad tap verdur af s6lu hlutabréfa. Erfitt er ad fa pa
athugasemd til ad falla ad peim texta sem lagt er til ad verdi 16gtekinn. Kostnadinn 4 samkvaemt peim
texta ad hlutfalla eftir tekjum. Ekkert er minnst 4 tap i pvi sambandi. Vissulega ma lita 4 tap sem
neikvaedan hagnad. Ef pannig er litid 4 malid etti fradrattarréttur ad aukast vid hlutfollun
rekstrarkostnadar. Daemi: Ardstekjur 100, s6luhagnadur — 10 (p.e. tap). Heildartekjur pvi 90.
Rekstrarkostnadur vardar adeins pessa tekjusflun og faerist pvi til gjalda i hlutfallinu kostnadur x 100 / 90,
b.e. rimlega 111% kostnadarins feerist til gjalda.

Gjalda verdur varhug vid peirri tillogu um takmdérkun fradrattarréttar sem 2. mgr. b. lids 2. gr.
frumvarpsins hefur ad geyma. Ekki getur hiin einasta leitt til 6edlilegrar skattalegrar nidurst6du verdi hin
ad 16gum, heldur er hin til pess fallin ad geta haft afgerandi &hrif 4 dkvarlanir um s6lu hlutabréfa og
ardsuthlutanir og pannig virkad hamlandi 4 vidskipti med hlutabréf.

Ekki verdur hja pvi komist ad leida hugann ad pvi hvort med tilldgunni sé fyrst og fremst stefnt ad pvi ad
koma i veg fyrir ad fjarmagnskostnadur samfara lant6ku til kaupa & hlutabréfum verdi fradrattarber fra
tekjum er ekki varda eignarhald hlutabréfanna. Ef s er raunin veri nerteekara ad kveda 4 um ad slikur
fjirmagnskostnadur verdi ekki fradrattarber, 6had pvi hvort hagnaBur verdur af sélu hlutabréfa 4
vidkomandi rekstrarari eda ekki. Sa hangur er pé par 4 ad erfitt getur verid ad afmarka ad hve miklu leyti



lantaka, og bar med fjarmagnskostnadur samfara lantdkunni, vardar hlutabréfakaup og ad hve miklu leyti
alra peetti starfsemi. Heengurinn sa er dneitanlega liklegur til ad verda bitbein skattadila og skattyfirvalda.
Hja pvi meetti hugsanlega sneida med pvi ad kveda 4 um ad fradratt vegna fjarmagnskostnadar 4 hverju
rekstrarari skuli skerda i réttu hlutfalli vid hlutabréfaeign sem hlutfall af heildareignum { lok rekstrarérsins.

Samanburdur vid frumvarp a pingskjali 1068 a 133. loggjafarpingi.

{ almennum athugasemdum frumvarpsins segir m.a.: "P4 verdur tap sem kann ad myndast vegna s6lu
hlutabréfa ekki fradrattarbert”. Ekki verdur af efnisdkvedum frumvarpsins radid hvers vegna bessi
athugasemd er sett fram, enda i pvi ekki 16g0 til breyting & medferd solutaps hlutabréfa. Samkvamt
gildandi akveedi 2. mgr. 24. gr. er tap af s6lu hlutabréfa ofradrattarbeert, pétt jafna megi tapi 4 moti
hagnadi eins og stadreynt hefur verid med trskurdi yfirskattanefndar nr. 235/2007. Athugasemdin leidir
hugann hins vegar til frumvarps er fjarmalaradherra lagdi fram 4 133. 16ggjafarpingi 4 pingskjali nr. 1068,
en ekki hlaut adra pinglega medferd.

Tillégur pess frumvarps voru pripattar. I fyrsta lagi voru lagdar til breytingar er lutu ad pvi ad tekjur af
solu veltuverdbréfa szttu skattlagningu likt og tekjur af s6lu verslunarvarnings, en ekki skv. reglum 18. gr.
tekjuskattslaga um séluhagnad. I 63ru lagi var lagt til ad félogum i tilteknum félagsformum yrdi heimill
fradrattur er neemi skattskyldum hagnadi af sélu hlutabréfa. I pridja lagi var lagt til ad afnumdar yréu
heimildirnar i 5. mgr. 18. gr. tekjuskattslaga til ad fresta yfir tvenn dramét tekjufzrslu hagnadar af sélu
hlutabréfa og til pess & peim tima ad faera hagnadinn til lekkunar kaupverdi keyptra hlutabréfa.

{ greinargerd kom fram, ad tillsgunni um ad skjéta ordunum “tekjur af s6lu veltuverdbréfa” inn i B-1id 7.
gr. tekjuskattslaga, var tlad ad skjota styrkum stodum undir svonefnda lageradferd vid uppgjér hagnadar
af solu hlutabréfa. [ greinarger8inni kom fram sii skodun, ad badi { 16ggjof og skattframkvamd sé gerdur
greinarmunur 4 pvi hvort hlutabréf hafi verid keypt til fjarfestingar eda til endursslu innan skamms tima,
eins og almennt sé gerdur greinarmunur 4 fjarfestingareignum og veltufjarmunum. Pegar tekjur af kaupum
og s6lu hlutabréfa sé lidur i reglubundinni starfsemi verdi ekki fari® med peer tekjur samkvamt dkveedum
um sdéluhagnad eigna.

Pessi skodun endurspegladist svo i pvi ad heimildin til ad feera fradratt & méti hagnadi af sélu hlutabréfa
atti ad vera bundin peim skilyrdum ad seljandinn hefdi 4tt hin seldu hlutabréf { a.m.k. eitt ar og ad pau
teldust ekki til veltuverdbréfa. Fradrattarheimildin atti pannig ekki a8 taka til hagnadar af sélu hlutabréfa
sem teldust til veltuverdbréfa. Veltuverdbréf vorn i frumvarpinu skilgreind Gt frd pvi huglaga vidmidi ad
til peirra teldust hlutabréf sem keypt veeru til endursélu { pvi skyni ad hagnast 4 skammtimabreytingum 4
markadsverdi peirra.

i frumvarpi pvi sem hér er veitt umsdgn um er hvorki sett skilyrdi um eignarhaldstima, né tilgang med
kaupum. [ almennum athugasemdum frumvarpsins segir: “I pessu frumvarpi er ad finna tillsgur um
breytingar 4 skattskyldu séluhagnadar af solu hlutabréfa 6had edli og eignarhaldstima hlutabréfanna i
hendi seljanda” Pessi ord verda varla skilin 88ru visi en svo ad fradrattarheimildinni sé ®tlad ad na til
hagnadar af s6lu hlutabréfa 6had pvi hvort fjarhad hagnadarins er leidd fram samkvaemt 18. gr. eda eftir
lageradferdinni. Annan skilning verdur hugsanlega ad leggja i pad ordalag sem lagt er til ad 16gfest verdi.
En akvadinu er ®tlad ad ordast svo, ad draga megi fra tekjum af atvinnurekstri “fjarh2d sem nemur
hagnadi af s6lu hlutabréfa skv. 18. gr.” Petta ordalag bendir til pess ad fradrattarrétturinn eigi adeins ad
taka til fjarhedar sem leidd er fram samkvaemt 18. gr. Ordalag frumvarpstextans og athugasemda vid hans
virdist pannig stangast 4, nema Ut ur pessu verdi lesid ad flutningsmadur frumvarpsins, hafi fallid fra
hugmyndum um ad lageradferdin eigi yfirh6fud vid um skattalegt uppgjor s6luhagnadar af hlutabréfum.
Ef pad er vilji 16ggjafans ad i 6llum tilfellum beri ad leida tekjur af hlutabréfavidskiptum fram samkvemt
18. gr., en afnema beri lageradferdina vid uppgjér & vidskiptum med hlutabréf er teljast til veltuverdbréfa,
verdur pad varla gert §6ru visi en med beinu lagadkvadi bar um. AEtla verdur ad slikt afndm uppgjors eftir



lageradferdinni hafi 6fyrirsédar afleidingar i for med sér fyrir fjarmalafyrirtaki og verdur pvi ad gjalda
varhug vid slikri breytingu.

Gildistaka.
I frumvarpinu er lagt til ad per breytingar pess, sem hér ad framan hefur verid fjallad um, 5dlist gildi 1.
januar 2008 og komi til framkvamda vid dlagningu tekjuskatts & arinu 2009.

Po er i frumvarpinu lagt til ad ndgildandi 5. mgr. 18. gr. haldi gildi sinu um hagnad af s6lu hlutabréfa sem
fallid hefur til fyrir gildistéku breytinganna. Telja verOur ad { pvi felist:

« 1 fyrsta lagi, ad peir sem réttilega frestudu yfir tvenn aramét tekjuferslu séluhagnadar sem
myndadist 4 arinu 2005, geti i skattuppgjori sinu 4 arinu 2008 vegna rekstrararsins 2007 fert hinn
frestada s6luhagnad til leekkunar & kaupverdi hlutabréfa keyptra & arinu 2007. Hafi ny hlutabréf
ekki verid keypt i stad peirra sem seld voru 2005 beri ad fara hinn frestada hagnad til tekna &
arinu 2007.

« | 63ru lagi, ad peir sem réttilega frestudu yfir tvenn aramét tekjuferslu soluhagnadar sem
myndadist 4 4arinu 2006, geti i skattuppgjérum sinum & arunum 2008 og 2009 vegna
rekstrararanna 2007 og 2008 faert hinn frestada séluhagnad til lekkunar & kaupverdi hlutabréfa
keyptra & arunum 2007 og 2008. Ef ekki eru 4 peim arum keypt hlutabréf i stad hinna seldu beri
ad feera frestada hagnadinn til tekna rekstrararsins 2008.

« 1 pridja lagi, ad peir sem seldu hlutabréf med hagnadi 4 arinu 2007 geti i skattuppgjori sinu 2008
vegna rekstrararsins 2007, frestad yfir tvenn aramét tekjuferslu séluhagnadarins, eda faert nidur
kaupverd hlutabréfa keyptra 4 arinu 2007 ef pvi er ad skipta. I skattuppgjérum & arunum 2009 og
2010 vegna rekstrardranna 2008 og 2009 geti peir svo fart nidur kaupverd hlutabréfa keyptra 4
peim rekstrararum.

Ovissa hlytur ad skapast vardandi séluhagnad sem myndast frd upphafi ars 2008 og fram ad pvi ad
breytingarnar verda logfestar. A peim tima eru heimildirnar i 5. mgr. 18. gr. tekjuskattslaga i gildi og varla
faest stadist ad svipta skattadila peim rétti afturvirkt. A pad étvitzett vid um menn og ba 16gadila sem ekki
O0last rétt til ad faera hagnad af solu hlutabréfa til fradrattar tekjum. Peir sem pann rétt $8last, yrdu
reyndar lika sviptir rétti afturvirkt med peim takmérkunum sem settar yrdu 4 fradrattarbari kostnadar er
félli til fra sidustu aramétum og fram ad logfestingu. 1 1j6si pessa feer ekki stadist ad akvadi pessi 68list
gildi 1. jantiar 2008. Gildistaka getur { fyrsta lagi ordid vid birtingu. Almennt verdur ad telja éaskilegt ad
breytingar 4 skattlagningarreglum taki gildi innan rekstrarars. Ad virtu edli peirra breytinga sem hér eru til
umfjéllunar m4 ®tla ad ekki sé sidur 6zxskilegt ad langur timi 1idi frd lagasetningu fram ad gildistoku, par
sem pad kann 4 peim tima ad verka hamlandi 4 hlutabréfavidskipti peirra sem 6dlast munu fradrattarrétt
samkvaemt dkvadi. 1. mgr. b. 1ids 2. gr. frumvarpsins.

Um 3. til 7. gr. frumvarpsins.
Pessar greinar frumvarpsins pykja ekki gefa tilefni til athugasemda af halfu KPMG hf.

Virdingarfyllst,

KPMG hf.




