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Efni: Umsogn til vidskiptanefndar vegna frumvarps til laga um breytingar & I[6gum nr. 36/2001 um
Sedlabanka lslands.

Almennar athugasemdir

Eiéldi bankastjora og éhersla & peningamal

Of miklar kvadir eru lagdar & einn bankastjora, sérstaklega i lj6si pess breida hlutverks, sem
Sedlabanki islands gegnir og peirra verkefna, sem bida bankastjérans vié efnahagslega endurreisn
islands. | gréfum drattum er hlutverk SeSlabankans (samkvaemt l6gum nr. 36/2001) fijérpaett:
peningamalastjorn, bankamalastjérn, efnahagsradgjof og eignastyring, og markmidin i raun tvenn:
stédugt verdlag og fiarmalastddugleiki. Brynustu verkefni Sedlabankans neestu arin verda & svidi
bankamalastjérnar og efnahagsradgjafar, en ekki & svidi peningamala. Medan 6stébugleiki er |
stjiornmalum, parf ad styrkja stofnanir rikisins. Sedlabankar allra landa gegna par lykilhlutverki.

Fyrst parf Se8labankinn ad bua til nytt bankakerfi (med bénkum, sem hafa heilbrigéan
efnahagsreikning og eignasyslufélagi, sem styrir eignasﬁlu’), endurheimta triverdugleika erlendra
lanadrottna (med pvi ab gera upp skuldir gémlu bankanna & gagnsaejan hatt og breyta akvaebum
gjaldprotalaga), radleggja rikisstjérninni i samningum & erlendum skuldum (t.d. vegna IceSave), leysa
upp joklabréfin og afnema gjaldeyrishoft.2 Aeins pa getur Sedlabankinn fari® ad laekka styrivexti i att
ad peim véxtum, sem eru i nagrannaléndum okkar.

i allri gagnryni & peningamalastefnu Sedlabankans hafa free8imenn aldrei nefnt hvad nakvamlega i
peningastefnu bankans orsakadi hrun istensku bankanna®, Sérfraedingar innan Sedlabankans hafa
lika dregid i efa langtimaahrif peningastefnu.® Mun liklegra er, ad misték Sedlabankans hafi verid a
svidi fjarmalastédugleika og litils & skilnings alpj68legum fijarmalamérkudum, sérstaklega peim
skilabodum sem skuldatryggingamarkadir sendu um heilbrigdi bankakerfisins. Leiba ma ad pvi einnig
likur, ad i littum opnum hagkerfum eins og [slandi, par sem erlent fijarmagn flzedir, hafi sedlabanki itil
tk a pvi ad nota venjuleg peningastjérntaeki. Af pessum sékum, féru innlend lan islenska

; Pab er forsenda peningastefnu a8 lan Sedlabanka til vidskiptabanka séu sem naest ahaettulaus.

i lj6si pessara dedlilegu adstaedna maetti athuga ad skipa sérstakan sedlabankastjora til nasstu priggja ara, til ad
sinna pessum verkefnum. Vert er o ad nefna ad Sedlabanki israels hefur mjég vitt hlutverk, en adeins einn
bankastjora.

* Hins vegar ma liklega rekja mikla Gtgafu jokiabréfa til harra vaxta a islandi.
% Til deemis i Peningamalum fr& November 2001 segir i grein ad ,til langs tima hefur peningastefnan hins vegar
engln ahrif &4 raunfhagkerfiél' og ad ,[a]hrifin eru hins vegar 6viss* um ahrif vaxtadkvarbana & gengi krénunnar.



bankakerfisins langt fram Gr peningamagni i umferd, pegar i arsbyrjun 2005, og voru or8in meira en
brefalt peningamagn i umferd i arsbyrjun 2007, eins og medfylgjandi tafla synir:

I miiljréum kréna® 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2009
Utlan bankanna innanlands 684.5 8353 1,144.3 1,730.3 23744 34251 48274
Peningamagn (M3) 389.9 4934 554.2 653.6 7539 1,1814 1,230.3

Hiutfall 1.8x 1.7x 2.1x 2.6x 3.1x 2.9x 3.9x

Samanburdur vid erlend riki stadfestir lika, a8 utlan bankakerfisins sem margfeldi af peningamagn {
umferd (M2 eda M3) hafi veri® mun haerra 4 Islandi, heldur en i nagrannaldndunum, eins og
medfyigjandi tafla synir®:

Arslok 2007 island England Evrusvadid Bandarikin  Noregur Danmérk
Utlan/M2 2.4x-12.9x 1.5x-3.3x 1.5x 0.8x-0.9x 1.4x 3.6x
Utlan/M3 1.3x-6.8x 1.3x-2.8x 1.3x - - 3.3x

Verdbdlgumarkmid

Hvergi er heldur i [bgunum endurskodud meginmarkmi® Sedlabankans um stddugt verdiag
(samkvasmt 1.grein laga nr 36/2001), pratt fyrir a8 verdbdlgumarkmid hafi sjaldan nadst sidan 27.
mars, 2001, pegar ver8bolgumarkmid voru tekin upp. | lj6si pess, og 4bendinga minna ad ofan, er
naudsynlegt ad endurskoda pessa tilhdgun. Alpingi zetti ad athuga vandlega hvort ad breyta eetti
markmidum Sedlabanka Islands § lj6si pessara reynslu, til deemis | samraemi vid yfirlystan tilgang
Englandsbanka, samkvaemt sampykkt stjérnar hans: , The Bank of England exists to ensure monetary
stability and to contribute to financial stability.“ Samkvaemt pessu setti a8 breyta 3. gr. ngilandi laga
nr. 36/2001 um Sedlabanka lslands, t.d. & bennan hétt: ,Meginhiutverk Sedlabanka Islands er ad
studla ad verdlagsstéougleika og fjarmélastédugleika.

"" Heimild: Hagvisar Seélabanka [slands. Tolur fyrir jantar hvers ars, nema 2009, sem eru fra september 2008.
Utién ibusalanasjods eru ekki | pessum tdlum.

Heimild: Sedlabankar og hagstofur ymissa landa, Fjarmalaeftirlitid og arsreikningar islensku bankanna. Taflan
synir margfeldi Gtlana banka (basgi innanlands og utan).



Athugqasemdir vid akvednar greinar frumvarpsing
3.gr.

Heefniskréfur um meistarapréf i hagfraedi eru allt of prongar. | stad ,Sedlabankastjori skai hafa lokid
meistaraprofi i hagfraedi og baa yfir vidteekri reynslu og pekkingu & peningamalum® legg ég til:

~Sedlabankastjéri skal vera islenskur rikisborgari, hafa lokid haskélapréfi og baa yfir alpjédlegri
starfsreynsiu eda pekkingu & efnahags- og bankamélum.*

Fyrir pvi eru margar asteedur. | fyrsta lagi er haetta 4, ad heefniskréfur takmdrkudu hép umsaekjenda
vid stjornmalamenn med hagfraedimenntun eda freedimenn (t.d. kennara i hagfraedi) an starfsreynslu,
en utilokudu t.d. vidskiptafreedinga og l6gfreedinga med mikla bankareynsiu. Engin fordami eru fyrir
pvi i I6ggj6fum annarra se8labanka, sem ég hef skodad, ad krefjast slikrar menntunar.” Peer, hins
vegar, kveda & um rikisborgararétt og i sumum tilfellum starfreynslu. islenskur sedlabanki med
erlendum bankastjéra myndi aldrei vera triver8ugur, hvorki innan lands né utan. Bankar i einkaeigu
gera aldrei slikar menntunarkrofur.® Til deemis hafa margir af forstjiorum Goldman Sachs, farszelasta
fjarfestingabanka heims, verid Itigfraeéingar.9 A minum 15 ara ferli hja Merrill Lynch gerdi ég aldrei
slikar menntunarkrofur vib radningar. Hagfreedin eru lika félagsvisindi, en ekki raunvisindi, og pess
vegna enn i métun. Freedilega sé8 naer hagfraedin inn 4 gridarlega mérg svid. Samkvaemt
flokkunarkerfi bandarisku hagfrae8isamtakanna eru til 18 adalgreinar hagfraedinnar og 106
undirgreinar (en adeins ein peirra fjallar um peningamalastefnu og sedlabanka'®). Pessi gridarlega
breidd hagfradinnar, svo og si stadreynd, ad erlendis eru sedlabankastjérar oftast radnir ,innan fra“
skyra hatt hlutfall ,hagfraedinga i peirra hopi‘. Margar a8urnefndra undirgreina skarast a vid adrar
haskolagreinar, beedi innan annarra felagsvisinda {(eins og vidskiptafraedi, ibgfraebi, heimspeki og
sagnfraedi) og raunvisinda (eins og steerdfraedi og verkfraedi). Vegna pessarar breiddar, settu kréfur
um almenna haskélamenntun, starfsreynslu i bankamalum og pekkingu i efnahagsmalum ad na fram
haefum hopi umsaekjenda, sem forsaetisradherra geeti svo valid ar. Med pvi ad takmarka pekkingu og
reynslu i peningamalum er lika verid ad leggja of mikla dherslu 4 peningamal i starfsemi bankans, a
medan naverandi 16g kveda 4 um mjég umfangsmikid hlutverk bankans.

4. gr.

Akvae8i pessarar greinar faera akvardanir um peningastefnu i sérstaka nefnd, minnka abyrgd
bankarads a stjérn bankans og gefa Se8labankastjora svigrum til ad sinna 68rum lI6gbundnum
hlutverkum bankans, t.d. stjorn bankamala og efnahagsradgjof fyrir rikid. Af bénkum i
nagrannaléndum okkar, eru adeins Sedlabanki Bandarikjanna og Englandsbanki med
peningastefnunefndir. Vikka eetti verksvi® nefndarinnar og hdn einnig ad taka akvardanir i

SeOIabankar i Bandarikjunum, Evrusvaedinu, Englandi, Svipjod, Noregi og Danmérku.
& bessu sambandi er vert ad benda &, ad heefniskrofur i auglysingum um bankastjéra nyju bankanna aettu heldur
ekk| ad gera slikar prongar menntunarkréfur, eins og nylegar radningar hja islenska rikinu.
0Lloyd Blankfein (fr4 2006), Robert Rubin (1990-1993) og Stephen Friedman (1990-1994).
.Monetary Policy, Central Banking, and the Supply of Money and Credit." | pessu sambandi er einnig vert ad
benda 4 fiélbreytni ritger8a kennara vi6 hagfraedideildir haskéla landsins.



peningamalum vegna sérstakra adstaedna (sem nu eru undanskilin med visan i 2. mgr. 7. gr.). Einnig
aettu akvardanir nefndarinnar ad na til 12. gr. laga nr. 36/2001 sem kvedur 4 um lagmark eda medaltal
lauss fjar lanastofnana. Hins vegar eettu dkvardanir nefndarinnar ekki ad na til reglulegra vidskipta, til
ad tryggja ad dagleg framkvaemd peningastjérnunar verdi ekki of pung i skauti.

Fjolga eetti nefndarménnum dr fimm i sj6, par sem bankarad Sedlabankans zetti ad skipa tvo fulltraa. !
Samkvaemt frumvarpinu er 4byrgd og tengsl bankaradsins vid storf peningastefnunefndar nzer engin.
Su tilhégun er & skjon vid [6ggjafir sedlabanka annarra landa. Med sj6 fulltrGum yrdi lika tryggt ad nzer
aldrei kaemi upp st stada ad se8labankastjori veeri eini medlimur nefndarinnar i andstéu vid
meirihlutadlit hennar. Einnig aetti pessi grein ad fjalla um skipan varamanna, svo og skyldur og kvadir
nefndarmanna, t.d. hvad vardar pagnarskyldu og hagmunaarekstra (t.d. vegna starfa fyrir adila a
fijarmalamarkadi). bessar takmarkanir eru gridarlega mikilvaegar vegna peirra viskvaemu upplysinga,
sem nefndarmenn hafa i hondunum. Til a8 auka gegnsaei nefndarinnar aettu 16gin ad kveda 4 um
tidni greinargerda og birtingu fundargerfa. Einnig meetti kveda nanar & um upplysingaskyldu
peningastefnunefndar vid bankarads Sedlabankans.

Markmidum frumvarpsins um ad dreifa 4byrg8 peningamalaakvardanna veeri einnig nad med pvi ad
halda naverandi skipulagi me& premur bankastjérum 6breyttu, en stofna sjé manna
peningastefnunefnd med bankastjérunum, tveimur fulltrGum bankarad og tveimur utanadkomandi
sérfradingum (eda yfirménnum i bankanum).

Um umsagnaradilann

Jén Gunnar Jonsson starfadi hja fjarfestingabankanum Merrill Lynch fra 1992-2008 i New York, Hong
Kong og London, med sérhaefingu i skuldabréfum, skuldsettri fjarmégnun, skuldatryggingum og
fiarhagslegri endurskipulagningu fyrirtsekja og banka. J6n Gunnar starfadi t.d. i Hong Kong 4 medan

Asiukreppan var. Foreldrar Jons Gunnars eru Jons borsteinssonar, heestaréttarlsgmadur, sem sat a
Albingi fyrir Alpy8uflokkinn (Nordurlandskjérdaemi vestra) 1959-1971 og Jénina Bergmann, hismodir.
Hann lauk B.S. préfi fra Cornell haskola i ipdku, New York fylki, ari6 1992.

! | Bandarikjunum eru 12 fulltruar i Federal Open Market Committee og 4 Englandi eru niu fulltrdar i Monetary
Policy Committee.



