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Efni: Umségn um frumvarp til laga um breytingar 4 logum nr. 36/2001, um
Sedlabanka Islands, pingmal 280.

Stjérnarfrumvarp betta er gagngert sett fram til pess ad skipta um yfirstjérn i Sedlabankanum.
Frumvarpid er lagt fram 4 Alpingi 4n pess ad farid hafi fram s4 vandadi undirbuningur og pad
samrad sem melt er fyrir um { leidbeiningum um undirbining og gerd stjérnarfrumvarpa sem
forseetisraduneytid hefur gefid ut. b4 er adilum gefinn skammur umsagnarfrestur, eins og allt
of algengt er, og mikill prystingur 4 hradferd frumvarpsins i gegnum bingid.

11j6si pess a8 peningamélastefna Sedlabankans hefur bedid skipbrot og Sedlabankinn er rainn
trausti og vard gjaldprota er mikilveaegt ad allar breytingar studli ad endurvakningu trausts 4
Sedlabankanum og efnahagsstefnu stjérnvalda. Samték atvinnulifsins leggja pvi til ad fram
fari itarleg uttekt & stefnu og skipulagi Sedlabankans og i peirri endurskodun verdi beer
breytingar sem i bessu frumvarpi felast einnig teknar til umfjéllunar.

[ framvarpinu eru lagdar til par breytingar 4 yfirstjérn Sedlabankans ad bankastjérum verdi
feekkad Gr premur i einn og i stad bankarads priggja bankastjéra komi fimm manna
peningastefnunefnd sem taki 4kvardanir um framkvemd peningamaélastefnu bankans.
Bankastjérinn sé skipadur af forsetisradherra og hafi hann loki® meistarapréfi i hagfredi og
bui yfir vidtekri reynslu og pekkingu 4 peningamalum. Peningastefnunefndin sé skipud
bankastjéranum, tveimur starfsménnum bankans, sem vantanlega séu skipadir af
bankastjéranum, og tveimur utanadkomandi sérfredingum, einnig skipudum af
bankastjéranum, en ad fenginni stadfestingu forsatisradherra.

Samt6k atvinnulifsins telja ad eftirfarandi efnisatridi frumvarpsins parfnist endurskodunar.

1. Formleg menntun bankastjérans. Meistarpr6f i hagfredi er of prongt skilyrdi og gaeti
utilokad pa hefustu fra starfinu.

2. Adrar haefniskrofur. Bata pyrfti krofum um adra eiginleika en menntun og reynslu og
pekkingu i peningamalum, t.d. reynslu af fjarmalamarkadi og stjérnunar- og
leidtogahafileika eda adra persénulega eiginleika, vid pau skilyrdi sem bankastjérinn
parf ad uppfylla.

3. Radning bankastjora. Bankaradid eda sérstok radningarnefnd radi i stodu bankastjéra
i stad forseetisradherra.

4. Stadgengill bankastjora. Beta parf vid 4dkvaedi um stadgengil bankastjéra eda
adstodarbankastjora, sem purfi ad uppfylla sému heefisskilyrdi og bankastjérinn.
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5. Fulltriar bankans i peningastefnunefnd. Eblilegt er ad tilgreina hverjir af
starfsménnum bankans sitji i peningastefnunefnd, t.d. adalhagfradingur.
6. Utanadkomandi fulltrdar i peningastefnunefnd. Fulltriar i peningastefnunefnd, adrir
en starfsmenn bankans, séu skipadir af 6drum en bankastjéranum, t.d. Alpingi.
7. Kveda parf 4 um hefniskréfur fulltriia { peningastefnunefnd.

Samték atvinnulifsins hafa itrekad gagnrynt peningamaélastefnu Sedlabankans og framkvaemd
hennar 4 undanférnum &rum, sbr. t.d. medfylgjandi bréf til forseetisradherra dagsett 6. juni
2007 og 13. agtst 2007, og lyst dhyggjum af peim dstédugleika og sveiflum sem hin hefur
valdid. Pessi stefna hefur ni bedid endanlegt skipbrot og miklu skiptir hvada dkvardanir munu
verda teknar um hvad komi i stad hennar. Samtok atvinnulifsins leggja pvi til ad fram fari
uttekt 4 framkveemd peningamalasstefnunnar og skipulagi Sedlabankans med bad ad
markmidi ad endurvekja traust, innanlands og utan.

Virdingarfyllst,

%JW/ 4. ;W

Hannes G. Sigurdsson,

adstodarframkvaemdastjori
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Forsestisradherra, Geir H. Haarde,
Forsaatisraduneytid,

Leakjargstu,

150 Reykjavik.

Reykjavik 4. junf 2007.

Samtdk atvinnulifsins éska nyrri rikisstjorn til hamingju med ad vera komin til starfa
og vilja gjarnan eiga vid hana gott samstarf. Sérstaklega er lyst studningi vid markmid
rikisstjornarinnar um ad tryggja laga ver8bolgu, lagt vaxtastig, betra jafnveegi i
utanrikisviéskiptum, jafnan og 6flugan hagvdxt og trausta sto8u rikissjéds. Samtdk
atvinnulifsins fagna aformum rikisstjérnarinnar um samréd vid adila vinnumark-
adarins. Verkefnin framundan eru margvisleg og mikilveag og krefjast pess ad gott
samrad sé milli rikisstjornarinnar og samtakanna til pess a8 arangur naist. Atvinnulff
og almenningur eiga allt undir pvi ad vel takist til i stdrfum rikisstjérnarinnar.

Sedlabankinn i sjalfheldu

Rikisstiornin barf ni pegar ad taka & peirri sjdifheldu sem stjérn peningaméla og
hagstjérnin hefur ratad [. betta verkefni er afar brynt vegna bess ad abgerdir
Sedlabankans hafa skadad atvinnulifid an pess ad skila arangri 4 méti og atvinnulifid
getur ekki polad pa skertu samkeppnisstédu sem of ha verdbélga, vidvarandi hair
vextir og 6héflegar gengissveiflur hafa skapad. Sed8labankinn hefur & undanférnum
misserum heekkad styrivexti en peir eru ni 14,25%. A peim tima hefur gengi
krénunnar sveiflast fram og til baka, bae8i haskkad oteepilega, en siSan leekkad a ny.
Nu fer gengid enn & ny heskkandi og er or8id alltof hatt midad vid stédu atvinnulifsins
og jafnvaegi | vibskiptum vid atidnd. Utlit er fyrir ad gengid eigi eftir ad haskka enn
frekar adur en pad leekkar & ny. Gengi® mun ba leekka pratt fyrir hda styrivexti
Sedlabankans og bankinn mun ekki a8 dbreyttu um fyrirsjdanlega framtid sja
méguleika & pvi ad laekka vexti.

Vaxtateeki® dugar ekki

Tilraunir Seblabankans til pess a8 hafa hemil 4 ver8bdlgu med vaxtahsekkunum hafa
synt ad petta taeki bankans dugar liti8 sem ekkert | peirri vidleitni. Astssurnar eru
fyrst og fremst beer ad markadshlutdeild over8tryggdrar krénu er or8in mjdg litil |
lanakerfinu og ad hiutdeild erlendra ldna fer sifellt vaxandi. Enda reyna flestir sem
geta ad taka erlend lan og flyja kronuna. Vidvarandi hair vextir grafa pannig undan
krénunni sem gjaldmi8li. Aimennt & vaxtatsekid ad virka beint 4 einkaneysiu og
flarfestingar fyriteekja og draga pannig Ur eftirspumn. En petta 4 adeins |
takmorkudum meeli vi8 | hagkerfi eins og bvi islenska bar sem filtblulega itill hiuti
hagkerfisins er hadur voxtum i eigin gjaldmisii. Sedlabankinn hefur t.d. lyst gengi
krénunnar sem helsta midlunartaeki peningastefnunnar hér 4 landi sem gengur (it &
pad ad hair vextir eigi a8 haekka gengid, beina eftirspurn Ut Ur hagkerfinu og draga
svo mikid ar tekjumyndun { Gtflutnings- og samkeppnisgreinum ad pad hafi ifka ahrif 4
eftirspurn. En gjaldeyrismarkadurinn virdist hegda sér pannig ad gengi krénunnar
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leekkar 15ngu 48ur en slik eftirspurnarahrif koma fram. Pegar markadsadilum finnst
ad of mikid s& kreppt a8 bessum atvinnugreinum heetta peir ad taka mark a
Seblabankanum og gengid teekkar pratt fyrir himinhaa vexti. Ennfremur hefur aukin
alpjoBaveeding islenska fjarmalamarkadarins pytt ad hair vextir skapa nzegt frambod
erlendis fra af lansfé | islenskum krénum med& svokéliudum joklabréfum en virbast
ekki hafa ladad fram teljandi aukningu @ sparnadi innlendra adila.

Gengissveiflur draga Gr arangri

Gengissveiflurnar hafa reynst afar dheppilegar fyrir atvinnulifid par sem peer skapa
éhéflegar sveiflur | afkomu og draga Gr arangri atvinnulifsins. Pad parf bvi ad hugsa
stjérn peningamala upp & nytt. Vaxtahsekkanir og gengissveiflur hafa ekki dugad il
pbess ad vinna bug & ver8béigunni heldur bua til vidvarandi dstand harra vaxta.
Gengissveiflurnar eru beinlinis skadlegar vegna pbess a8 peer draga Gr arangri og
samkeppnishaefni atvinnulifsins 4n pess a8 skila neinu & méti.

Onnur hagstiémartaeki naudsynleg

Vi® pessi skilyr8i parf ad leggja meiri aherslu & 8nnur hagstjornartaeki en vaxtataekid
enda hefur pad nanast verid tekid ur sambandi med ofnotkun pess. Pad sem mestu
méali skiptir er ad sko8a mikilvaegustu markadina i hagkerfinu, hvernig peir virka og
hvort 4 peim sé bedlilegt dstand vegna tilbdinnar eftirspurnar eda hindrana &
frambodshlidinni. Fjarmal hins opinbera hafa mikla py8ingu fyrir heildareftirspurn og
verda ad vera i lagi. Vid gerd fjarlaga fyrir 4ri6 2008 verdur ad hafa hemil & aukningu
samneysiu og tilfeersiultgjalda bannig ad rikisbtskapurinn verdi ekki uppspretta
umframeftirspurnar { hagkerfinu. | addraganda kosninganna 12. mai sl. settu allir
stiornmalaflokkarnir fram aform um aukin rikisGtgjéld og leegri skatta. Mikilveegt er ad
oll pessi aform finni sér farveg innan ramma sem samreemist héflegum langtima vexti
rikisttgjalda og leekkandi skatta an bess a8 halli myndist & rikissj6di. Ennfremur er
naudsynlegt ad haga fiarmalum sveitarfélaga pannig ad bpau vinni ekki gegn
hagstjornaradgerum rikisins. Samték atvinnulifsins itreka naudsyn bess ad
sveitarféldgum verdi settar reglur sem koma i veg fyrir hallarekstur peirra.

Laekka lanshiutfoll [budalanasjéds og hastta inngripi | markadinn

Ein mikilvaegasta adgerdin vié nlGverandi adsteedur er a8 laekka & ny lanshiutfoll
Ibudalénasjéds og lansfiarhaesir. Sjédurinn er markadsleidandi og sidasta heekkun
lanshiutfalla kom undraskjétt fram | nyjum hsekkunum & fasteignaverdi sem baedi
koma beint fram | haekkunum & neysluverdsvisitélu og sidan ébeint vegna &hrifa a
einkaneyslu og eftirspurn. Petta er ein meginskyringin & pvi af hverju ver8bélgan
hefur verié alltof mikil undanfarna manudi. Laekkun lanshlutfalla [budalanasjéds &
sidasta sumri, | kjoHfar kjarasamninganna i juni, var lykilatriéi i pvi a8 heagja ba a
verGhaekkunum og né betra jafnveegi. Peim adger8um var vel tekid en sidan dré
mjdg Gr truverBuleika stjérnvalda pegar beer voru dregnar tii baka. Starfsemi
Ibudalanasjéss hefur sestt mikilli gagnryni alpjédastofnana, s.s. IMF og OECD, auk
matsfyrirteekja sem meta lanshaefi islenskra adila. Sifellt erfidara er a8 réttleeta pad
inngrip rikisins 4 almennan lanamarkad sem felst i rekstri [budalanasjéds og
rikistryggingu lana til almennings. Sjédurinn hefur beinlinis unnid gegn markmidum
og vidleitni Sedlabankans med pvi a8 takmarka fiélbreytni skuldabréfatitgéfu sinnar |
bvi skyni a8 geta haldid Gtlansvoxtum nidri. Ibudalanasjésur ma ekki starfa eins og
riki i rikinu i skjéli sérstddu sinnar og pad verdur ad tryggja ad hann grafi ekki undan
hagstjorninni. Brynt er ad sérmedferd & Ibubalanasjodi, s.s. rikisabyrgd, verd haett og
ad rikid dragi sig Ut ar pessari lanastarfsemi me& sama heetti og gert hefur verid a
66rum svidum fiarmaiamarkadarins.

XLyl Gten

Vilhjaimur Egilsson, framkvaemdastjéri

. n ,
Ingnrmﬂwdur Sigurpalssoh, formadur
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Overdtryggd lan { islenskum krénum eru hvergi neerri 58 hluti af ldnakerfi islenska
hagkerfisins sem parf til ad vaxtahakkanir SeBlabankans hafi afgerandi #hrif 4
eftirspurn innanlands. MiSlunarferli peningastefnn bankans er pvi fyrst og fremst i
gegnum gengi krénunnar pannig a8 herri styrivextir leida til herra gengis krénunnar
og bar med legra mﬁmngwerélags f jantar 2006 hafSi Sedlabankinn tvsfaldad
vexti sina 4 tveimur arum og haekkad styrivexti i 10,5%, en gengisvisitala krénunnar
var 104,7 stig { byrjun bess mainaBar. Hétt gengi krnunnar & pessum tima Iék
utﬂutmngs og samkeppnisgreinar atvinnulifsins grétt en p6 var ekki farid ad geta
minni tekjumyndunar hj& heimilum vegna pessa og pvf voru engin merki um samdrétt
i eftirspurn, pvert 4 moti jokst einkaneysla um 12,9% 4 drinu 2005.

Gengi krénunnar hafdi reyndar nd3 hamarki { byrjun névember 2005 og lmgst for
gengisvisitala kronunnar { 100,6 stig. Gengi krdnunnar hélst dfram hatt fyrstu vikur
arsins 2006 og var gengisvisitalan oftast & bilinu 104-106 stig fram yfir midjan
febniarm4nud, en b4 misstu adilar markaﬁarmstmaiaﬁgeng: krénunnar geti stadist.
SiBari hluta febraar 2006 for gengi k - hratt lzkkandi og gengisvisitalan var
komin i 133,5 stig 21. april. Eﬂnbaéhxkkaﬁxkxénanmkkuﬁaﬁuteni&kka&svoéni
sidast { jinimAnudi 2006. Ymislegt vard til pess a8 studla a8 bessu falli krénunnar, m.a.
bylgja vantriar og slemrar fiSimidlaumfioliunar erdendis um fslenska ﬁérméla—
mmhénmogcfnahagsﬁﬁéalmemtlﬁamhaldmﬂmkkunégmglmarhzkka&
almennt verSlag og verdbélga, badi med og 4n hisnedislidarins.

Naudsynlegt er ad draga lerdém af pessari reynslu. SamtSk atvinnulifsins telja 56 i
hinni miklu hekkun & gengi islensku kronunnar fram til névember 2005 hafi jafnframt
verid falid fall hennar, Lackkun gengisvisitdlunnar um 18% fid drsbyrjun 2004 til
névember 2005 leiddi vissulega til bess ad ver8bolgan 4n hisnzbislidarins hjabnabi,
en gengid var ba or8id Sraunheft og féll par af leidandi og verdlag haekkadi & nfjan
leik. Pegar upp var 5tadid var drleg verBbolga & melikvarba visitolu neysluverds én
hiisnzdis ad medaltali b6 aBeins um 2,6% 4 fjogurra 4ra timabilinu 2003 — 2006. Pad
er athyglisvert ad { arsbyrjun 2003 var genglsvmtalan 1248 stig en 126,0 stig
arsbyrjun 2007, Afbessu m4 rada ad vaxtahsekkanir Sedlabankans og miBlunarferli
beirra i gegnum gengi krénunnar hafi stublad ad minni hekkunum verdlags medan
gengid hélst hatt en um leid og markaBurinn taldi gengid vera ordid éraunheft,
leekkadi pad og leiddi il verShakkana. Vaxtahskkanimar og meBfylgjandi hagengi
hafa pvi ekki megnad a8 hafa nein teljandi ahrif il lengdar & préun wvisitSlu
neysluverds. Gengissveiflurnar vegna pessara vaxtahekkana hafa hins vegar verid
afar skadlegar fyrir atvinnulifid og bj6Sarbiid i heild. Per skapa mikla og
6naudsynlega 6vissu fyrir rekstur fyrirteekja, orsaka miklar sveiflur { afkomu peirra og
studla ad 6jafnvaegi i vidskiptum vi8 Gtldnd.

Sedlabankinn hélt dfram a0 haekka vexti i framhaldi af falli gengisins 4 fyrta
arshelmingi 2006 og styrivextir hafa verid 13,3% fra pvi [ febriar sl. (14,25%
samkvamt eldri skilgreiningu). Gengi kronunnar heekkadi um skeid og gengisvisitalan
st68 i 114 stigum { julibyrjun en for i 110,4 stig bann 24, jili sl. SiSan hefur gengi
krénunnar leekkad og 10. agust for gengisvisitalan yfir 121 stig. MarkaBurinn virSist
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enn og aftur gripa inn { og gengi kronunnar lekkar og bad 10ngu 8bur en eftirspumn.
dregst saman vegna tekjusamdréttar { Gtflutnings- og samkeppnisgreinum. Sedla-
bankinn virSist vera kominn { algjora sjéifheldu { vaxtatkvsrSunum sinum. Bankinn
virdist ekki sj4 moguleika til bess a liekka vexti heldur virSast dvallt 5l 1ok hnigs til
bess hja bankanum ad haskka purfi vextina eBa { besta fulli a8 halda beim Gbreyttum.
A medan bankinn er fastur § pessari sjalfheldu leita lintakendur leida til pess ab
hagnyta sér 6dyrara erlent lénsfé og ni hafa lén til ibidekaupe, bilalin og ymis
myﬂd&im&nmmehlmﬁémfbemfmegmg&mvmﬁmbmm
ennpé shrifaminni.

LiGst er a8 Sedlabankinm getur ekki haft dhrif & préun htsnasdislidar v J
ogﬁmmmmmwmamh&wmmmwmmmm
Petta. leidir af uppbygging mm linakerfising og OOrum adsteedum | islenska
hagkerfinu. Liken SeSlabankans af fslens )‘mﬁm;mbyggn‘ébdabh&km
wmbmmmmwm hzkhmdvbmmvaﬂu'ywm skuldaly
ﬁéms@haémdwmimakmwmogﬁkﬁmmeremiwmmu
mmmwwmmmlmmwaamvmmm:
mmmegﬁmfmaamaa&mﬁm..‘_,;:if vinbera l¢idi ekki til
frameftirspurna og b eins maxknéu ;".sénveivukir Sérstaklega
umlmgxitﬁnam‘ﬁhngtumﬁmﬁmkx&ﬂw

EndurskoBa parf samkomulag rikisstjornars vid Sedlabankann um verdbolgu-
mmmmvmmsmmmmmmmwmw
verdbélgu en pess i stad reynst skaélegt fym efnshagslifid. Samtdk atvinnulifsins
hvetja til opinna umr®dna um br markmidum: nm’«erékgspr&magbendaé
ymsar leidir sem koma til dlita. Mmmmimmhmmﬁamméﬁsuﬁm
myslwmﬁsénhum&slﬁmmseéame&é&mhcﬁmnﬁer,hmhwﬁa&gi&i
cinu dkvednu tSlugildi um ves nid, hvort lita eigi til ﬂeinbéttaibsém
Mmﬁmogbonamaésegammammﬁmammﬂh

Samiok atvinnulifsins lysa sig reibubdin til patttoku I shkum umredum og hvetja
forsmtisraBherra til ad hefja peer nd pegar. Eraﬁrbryntabmﬁmmbaﬂrbexmﬁwt
sem allra fyrst.

Virdingarfyllst,

Ingimundur Sigurpdlsson, form. VilkjAlmur Egilsson, framkvst.
Borgortin 35 5910000 59100 50 isiod Yohong. 3
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