. Alpingi 32/

LANDSSAMTOK Erindi nr. b's -7, 52
LIFEYRISSJOPA komudagur 3.7,2009

Skrifstofa Alpingis - Nefndarsvid
Austurstreti 8-10
150 Reykjavik

B.t. Vidskiptanefndar Alpingis
Reykjavik, 3. jali 2009

Efni:Umségn um frumvarp til laga um vexti og verdtryggingu, 62. mal, hamarks-
hzkkun verdtryggingar fjarskuldbindinga.

Landssamtokum lifeyrissj6da (LL) hafa borist til umsagnar med bréfi fra vidskiptanefnd
Alpingis, dags. 23. juni s.l, frumvarp til laga um vexti og verdtryggingu, 62. mal,
hamarkshekkun verdtryggingar fjarskuldbindinga. Umsogn LL lytur fyrst og fremst ad
1. gr. frumvarpsins par sem lagt er til ad baetti verdi inn i 1. mgr. 13. gr. gildandi laga um
vexti og verdtryggingu, nr. 38/2001, akvadi sem melir fyrir um ad himarkshaekkun
verdtryggingar 4 arsgrundvelli skuli vera 4%.

Tengsl verotryggingar og lifeyris sjodfélaga

Lifeyrissjodir hafa 4 umlidnum &rum fjarfest i verdtryggdum skuldabréfum rikis,
sveitarfélaga og fyrirtekja med pad ad markmidi ad 4vaxta fé sjodfélaga. Eins hafa
lifeyrissjodir veitt sj60félogum verdtryggd fasteignavedlan um langt arabil. Markmid
lifeyrissjodanna med slikum fjarfestingum er ad verdtryggja hluta af eignasafni sj6danna
til mots vid lifeyrisskuldbindingar gagnvart sjodfélogum sem eru verOtryggdar, sbr.
2. mgr. 14. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da, sem kvedur 4 um verdtryggingu ellilifeyris.

LL vilja vekja athygli vidskiptanefndar 4 pvi ad skerding 4 verdtryggingu skuldabréfa i
eignasafni lifeyrissjoda leidir ad 60ru j6fnu til pess ad sjodirnir standi frammi fyrir
skerdingu 4 verdtryggdum skuldbindingum gagnvart sj6dfélogum sinum. Pvi myndi
takmérkun 4 verdtryggingu skuldabréfacignar lifeyrissjoda auka likur 4 bvi ad skerda
pyrfti lifeyrisgreidslur ef verdbolga feri umfram nefnd 4% mérk. [ pessu sambandi er rétt
a0 benda 4 ad tryggingafradilegt uppgjor lifeyrissjo0a midar vid verdtryggingu ad
vidbeettri 3,5% raunavoxtunarkréfu. Pad pydir ad til pess ad lifeyrissjodur geti stadid vid
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skuldbindingar sinar barf hann til lengri tima ad na 4véxtun 4 eignir sem nemur 3,5%
umfram hzkkun verdlags. 4% hamarkshekkun verOtryggingar 4 arsgrundvelli, sam-
kvemt 2. gr. frumvarpsins, setur pad markmid um langtima raundvoxtun sjodanna
skiljanlega i mikid uppnam.

Ahrif a fjarfestingarstefnu lifeyrissj6da

Verdi moguleikar lifeyrissjooa til fjarfestinga i fullverdtryggdum skuldabréfum skertir
mun bad leida til pess ad leita purfi i auknum meeli i fjarfestingar i overdtryggdum
bréfum. I 1jési pess ad lifeyrissjédur er langtimafjarfestir er vidbuid ad dhersla verdi 16gd
a a0 fjarfesta i skuldabréfum med breytilegum voxtum. Slikir vextir myndu pa med
einum eda 6Orum hetti taka mid af préun verdlags par sem edlilega veri leitast vid ad na
jakveedri raundvoxtun 4 fjarfestingarnar. 1 1jési pess ad verdbolgudlag 4 6verdtryggd
skuldabréf er fremur hatt 4 [slandi er vidbuid ad nafnvextir 6verdtryggdra skuldabréfa
yrou fremur hair i 6stédugu verdlagi. Ljost er ad afborgun af slikum ldnum yrdi mun
pyngri en af verdtryggdum ldnum, a.m.k. fyrstu arin par sem vaxtabyrdin yrdi umtals-
verd 1 umhverfi breytilegra vaxta. Skiptir i pvi sambandi engum mali hvort sett verdi pak
4 vertryggingu innlendra lana eda ekki.

Takmorkun a verdtryggingu dregur ir hvata til sparnadar

Takméorkun 4 verdtryggingu, med peim hetti sem gert er rad fyrir i frumvarpinu, er ad
60rn jofnu fallin til ad draga Or sparnadi einstaklinga. Pannig ma buast vid pvi ad slik
takmoérkun muni ad einhverju leyti hafa ahrif 4 dhuga einstaklinga 4 a0 vista hluta af
launatekjum sinum i vidbétarlifeyrissparnadi i séreign en sa sparnadur en nu aztladur
riflega tvohundrud milljardar kréna. P4 er ljost ad sparnadur i bénkum i formi
verdtryggdra innlana mun ad mestu leyti leggjast af.

b4 vilja LL vekja athygli vidskiptanefndar 4 pvi ad hvers kyns breytingar & grundvelli
visit6lu til verdtryggingar er til pess fallin ad draga ur dhuga innlendra jafnt sem erlendra
fjarfesta a fjarfestingum i verdtryggdum skuldabréfum. Slikar breytingar draga pvi ar
trausti & peim markadi sem vart getur talist_ heppilegt vid nuverandi adstedur.

Gildistaka og afturvirkni

A0 lokum vilja LL vekja athygli nefndarinnar 4 4. gr. frumvarpsins sem vikur ad
gildistoku frumvarpsins ef pad yrdi ad 16gum, par sem gert er rad fyrir ad 16gin 60list
pegar gildi. [ pessu sambandi er athygli vakin 4 pvi ad pegar titgefin skuldabréf sem mzla
fyrir um verdtryggingu skuldbindinga eru gefin it 4 grundvelli gildandi laga um vexti og
verdtryggingu, nr. 38/2001, og eftir atvikum vaxtalaga nr. 25/1987 sem felld voru ur gildi
med logum 38/2001. Pbvi liggur fyrir ad su takmérkun 4 verdtryggingu sem gert er rad



fyrir i 1. gr. bess frumvarps sem umsogn bessi vikur ad getur ekki nad til pegar ttgefinna
skuldabréfa par sem slik radstofun gengi gegn akveedi stjornarskrar um verndun
eignarréttar og sjonarmidum um afturvirkni laga. Edlilegt er a0 mala med skyrum heetti
fyrir um slikt 1 gildistékuakvaeoi.

AJ o6llu framansdgdu eru Landssamték lifeyrissj6da andsniiin sampykki pessa frumvarps.

Virdingarfyllst,
fh. Landssamtaka lifeyrissj6da.
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