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Umségn Hagsmunasamtaka heimilanna (HH)

Tillaga til pingsalyktunar, pingskjal 147- 116. mal
Um radgjafastofu fyrirtzekja i greidsluérougleikum

HagsmunasamtSk heimilanna vilja byrja 4 ad pakka synt traust til ad veita Efnahags- og
skattanefnd umsdgn um alyktunina.

Meginefni  alyktunarinnar er tillaga um stofnun radgjafastofu fyrirtekja i
greidsludrdugleikum, er starfi med svipudum hatti og radgjafastofa heimilanna, ad fyrirmynd
samberilegrar studningspjoénustu vida i 1ondum Evrépu.

Hagsmunasamttk heimilanna benda 4 ad skuldastada atvinnulifsins hefur prefaldast fra drinu
2004, fra pvi ad bankarnir héfu ,,0tras” sina og i lok 2008 voru um 70% af skuldum
atvinnulifsins gengistryggoar eda beinar erlendar skuldir. Ljost er ad tekjur atvinnulifsins eru
ad toluverdu leiti i annarri mynt, en p6 engan veginn i samremi vid hatt hlutfall
gengistryggOra skulda atvinnulifsins. Telja samt6kin ljost ad atvinnulifid telji sig ekki hafa
rad 4 innlenda verdtryggda lanakerfinu, hafi hafnad pvi og hafi leitad einhlida i annad kerfi
sem pad mat vidradanlegra, i & meiri meli undanfarin ar. Gridarleg og aukin skuldsetning
atvinnulifsins 4 dtrasartima bankanna hlytur ad vera eigid rannsoknar- og umfjollunarefni, en
hefur éneytanlega ahrif 4 st6du og mdguleika atvinnulifsins i dag.

Radgjafastofa heimilanna er, nu eftir eflingu pjonustunnar, ad megninu til ménnud starfsfolki
ur fjarmalageiranum sem gatir einna helst hagsmuna fjarmalakerfisins i ad finna Vrradi sem
gera lantakendum kleift ad taka 4 sig stokkbreytta hekkun hoéfudstéla peirra skuldbindinga
sem upphaflega var samid um, bannig ad utlanatap fjarmalastofnana verdi ldmarkad. bad er
hrein blekking ad um sé ad reeda hagsmunagaeslu lantakenda.

Fjarmognunarkostnadur atvinnulifsins, 4 verdtryggdum kjorum er alls dvidunandi, enda er
atvinnulifid og medvitad um & umfangsmeiri samkeppni vid erlenda markadi, ba6i gagnvart
neytendum og einnig i pjonustu og vidskiptum fyrirteekja 4 milli. Pannig var 4 sinum tima
had verOstrid um smaséluvorur, pegar fjolskyldur landsins hofnudu innlendri dlagningu og
streymdu Ur landi i helgarferdir til verslunar. Undanfarin ar hefur hvert vigid fallid 4 fetur
60ru, par sem neytendur hafa hafid eigin innflutning & bilum, husbunadi, tekjum, afpreyingu,
osfrv., eda sott annad eftir pjonustu, vidskiptum, lekninga og menntun. Atvinnulifid sjalft
hefur einnig verid i beinni samkeppni vid erlenda markadi, par sem flugféldg og skipafélog
manna ahafnir med erlendu vinnuafli, fjsrmagna sig erlendis, kaupa biinad og kost erlendis,
jafavel heilu hiisin hafa undanfarin ar verd flutt heil til landsins. A allra sidustu arum var
jafnvel veitingahusageirinn i beinni samkeppni vid samberilegan rekstur i ndgrannarikjunum.
Ferdapjonustan er einnig i beinni samkeppni vid adra markadi, bedi um innlenda og erlenda
ferdamenn. Pad sama 4 vid idnadinn, sjavaratveginn og landbinad. Mikil dhersla undanfarin
ar 4 fjarmalastarfsemi hefur haft gridarleg ahrif 4 sveiflur 4 skraningu krénunnar, sem beint
sjonum margra fyrirtzkja ad gengishagnadi umfram afkomu hefSbundins rekstrar. Ahersla &
aukid sjodsstreymi og skammtimahagnad fjarmalastofnana, sem hefur tekid sér beina



samkeppnisstodu vid alrar greinar atvinnulifsins, hefur i raun grafid undan eiginlegri
fjArmunamyndandi, virdisaukandi og gjaldeyrisskapandi atvinnustarfsemi i landinu.

Radgjafastofa fyrirteekja er sjalfsagt parfaping, sem studningur vid atvinnulifio i prengingum,
ad peim forsendum gefnum ad radgjsfin snuiist um fyrirteekin sjalf, en ekki hagsmuni
fjarmalafyrirtekja.

bad parf p6 mun meira til ad skapa skilyrdi til endurreisnar atvinnulifsins. Slik pjénusta mun
td. ekki sntia ofan af sihardnandi alpj6dlegri samkeppni, ferdamoguleikum og taekni. Ljost er
ad jafna verOur lana og rekstrarkjor fyrirteekja og heimila gagnvart peim kjorum sem almennt
tiokast i ndgrannalondum okkar. Grafalvarleg skuldastada heimilanna mun gera uppbyggingu
atvinnulifsins mj6g erfitt fyrir, par sem kaupmattur fer hratt pverrandi, greidslugeta vedskulda
heimilanna er i 4 teepasta vadi og veOrymi til nyrra fjarskuldbindinga er i sbgulegu lamarki.
Vegna has hlutfalls verdtryggdra vedskulda heimilanna mun st stada eingéngu versna &
komandi misserum, nema gripid verdi til tafarlausra leidréttandi adgerda, til ad skapa
atvinnulifinu uppbyggilegan heimamarkad. Versni skilyrdi enn frekar eykst hattan 4 ad stér
endamarkadur atvinnulifsins (heimilin) gefi sig, sem muni prengja verulega ad pjénustukedju
fyrirteekjanna. Verdi ekki tekid & skuldastodu heimilanna 6ttast samtokin ad pad muni einnig
skila sér i gridarlegum verdbolguprystingi vegna launakrafna i beinu framhaldi kreppunnar,
sem mun gera samkeppnisstédu og rekstrarskilyrdi atvinnulifsins enn erfidar fyrir. Einnig er
hztta 4 landfl6tta baedi heimila og fyrirtaekja vegna slemra skilyrda.

Einnig verdur ad breyta éherslum i starfsemi fjarmalafyrirteekja, gera pau medéabyrg fyrir
efnahagsstodugleika og ad raunverulegum bakhj6érlum atvinnulifs og heimila.

Hagsmunasamtok heimilanna telja synt ad bein tengsl eru milli fjarhagslegar préunar
heimilanna rekstrarskilyrda atvinnulifsins. Tafarlaus endurskodun & verdtryggda lanakerfinu
er lykilatridi i adgerdum til endurreisnar samfélagsins, b&di fyrir heimilin og atvinnulifid.

Stjorn samtakanna bendir 4 ad allar 4 grunnstodir samfélagsins; pe. heimilin, atvinnulifid,
fjarmalakerfid og hid opinbera verdi ad komast i gegnum pessar hremmingar og pvi verdi ad
meta dhrif bodadra efnahagsadgerda 4 allar stodirnar, badi til skemmri og lengri tima.

Med umsdgn pessari eru fylgiskjol sem skyra aherslu- og sattarsjonarmid samtakanna i
malefnum heimilanna, auk greina sem setja stodu heimilanna i skyrara ljés.

Virdingarfyllst,

fh. Hagsmunsasamtaka heimilanna / www.heimilin.is
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-Scténdum wiird um aimilin sem geunnstod seefilogsing 4

Fylgibréf med samfélagssattmala HH e

o
»Ef vér slitum { sundur 16gin, slitum vér og i sundur fridinn“ x
www.heimilin.is - heimifin@heimilin.is

Seettir og malamidlun i deilum eru lykilhugték i fridarbodskap peirra boka sem skrifadar voru @ mestu
ofridartimum pjé8arinnar, pegar kristni var tekin upp a landinu &rid 1000. En hvernig skildu menn pess
tima hugtakid 16g? Log voru alls ekki lagabdkstafurinn fyrst og fremst; 16gin voru samfélagid sjalft, hin
sidreena undirstada, rétt hegdun gagnvart ndunganum, heidarleiki. Ef 16gin voru slitinn, ef samfélagid var
brotid upp var 6fridur skollinn 4. Nu hafa pessi varnadarord borgeirs Ljdsvetningagoda ordid ad
raunveruleika a okkar timum, pegar rédamenn pjédarinnar hafa “slitid i sundur légin.”

Stjérn Hagsmunasamtaka heimilanna vill med medsendu fylgiskjali koma & framfeeri lykilatridum um
mélefni heimilanna inn i umradur um Samfélagssittmala pann sem nd er i smidum.

Sem frjalsir pegnar hefur almenningur i landinu kosid sér fulltria, sér jafna menn og konur, til ad fara med
hagsmunamal sin i stjérnsyslu og lykilstofnunum samfélagsins. bad er gert i pvi sjonarmidi ad jafna stédu
begnanna a milli, skapa jofn skilyrdi til atvinnustarfsemi og jafnframt ad hlta ad uppbyggingu
samfélagslegra patta.

Undanfarin ar hefur pessi skilningur snist allur 4 hvolf og pegnarnir eru farnir ad pjona
samfélagsyfirbyggingunni og eru ordnir ad praelum fjarmalastofnana. Ef skapa & skilyrdi fyrir fridlsa pegna
til ad buaa i pessu landi og byggja hér upp atvinnulif til framtidar verdur ad snia pessum formerkjum aftur
vid og hlda ad grunnstodum samfélagsins, pegnunum sjalfum, heimilunum i landinu.

Stjorn Hagsmunasamtaka heimilanna 6skar ykkur géds gengis i peirri miklu vinnu sem pid eigid fyrir
héndum og er bodin og buiin til ad leggja sitt af mérkum i pvi samhengi, sé pess skad.

Stjérn Hagsmunasamtaka heimilanna, Reykjavik 5. juni 2009
www.heimilin.is

Péstur bessi hefur og verdur einnig sendur til:
ForsatisraBherra

FjarmalaraOherra

VidskiptaraGherra

Doémsmalaradherra

Félagsmalaradherra

Allra pingmanna allra flokka

Rikissattasemjara

Stjornar ASI

Stjornar SA

Stjornar SI

Allra helstu sambanda og félaga verkalys og launpega
Sambands Islenskra sveitarfélaga og adilarfélaga
Fjolmidla

SamtSkum, stofnunum og talsmanni neytenda
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Markmid og kréfur til nys samfélagssattmala

Markmid www.heimilin.Js - heimilin@heimilin.is

Stjorn Hagsmunasamtaka heimilanna telur ljést ad alger forsendubrestur sé kominn upp i vedlanum
heimila, baedi hvad vardar verd- og gengistryggd ldn, sem vegur ad fjarhagslegu sjalfstaedi islenskra heimila
og grefur undan tilvist peirra og framtidarsyn.

Forsendur endurreisnar eru ad leidréttingar a st6du mala eigi sér stad i sumar og i framhaldi sameinist
hagsmunaadilar og stjornvéld um endurmétun og préun kerfis med pad ad leidarljési ad abyrgd i
lanveitingum verdi framvegis deilt af meira jafnraedi milli ldnveitenda og lantaka. Jafnframt verdi samtimis
hafist handa vid ad snda égnvekjandi skuldastodu heimilanna vid.

Hagsmunasamték heimilanna setja hér med fram tillogur ad leidum, sem innlegg i nyjan samfélagssattmala,
til ad satt naist aftur milli hins opinbera, fjarmalakerfis, atvinnulifs og heimila hér 4 landi sem allra fyrst. Su
satt sem hefur varad i fjiélda mérg ar, um i raun meingallad fjarmalakerfi, var rofin i undanfara
bankahrunsins. Ljést er ad hvorki heimilin né atvinnulifid i landinu hafa lengur rad a niverandi verdtryggdu
lanakerfi, sem hlytur ad kalla a fullkomna endurskodun kerfisins. Til a0 endurheimta og byggja aftur upp
traust milli pessara adila og koma a nyjum samfélagssattmala telur stjorn Hagsmunasamtaka heimilanna
naudsynlegt ad vinna ad eftirfarandi markmidum og adgerdum:

« Meginmarkmid er ad efla tr landsmanna a grunnstodir samfélagsins i kj6lfar hrunsins og byggja upp
von um sanngjorn og uppbyggileg skilyrdi fyrir fjdlskyldur hér a landi til framtidar og koma par med i
veg fyrir upplausn og umfangsmikinn landflétta.

+ Leidrétta stodu gengis- og verdtryggdra neytendalana strax i sumar.

+ Leitad verdi allra leida til ad skapa eins morgum og haegt er fidrhagslegar forsendur til ad halda
hasnzedi sinu med pvi ad laga til langs tima greidslubyrdi ad greidslugetu, an pess ad lengja stodugt i
ldanum

 Endurvinna kaupmatt heimilanna med pvi ad draga markvisst ur skuldsetningu peirra med skyrri
sameiginlegri stefnumdrkun hins opinbera, samtaka neytenda, launpega og atvinnulifs. Fordast ber
bensluhvetjandi Grraedi og alogur sem munu haekka beint innlent verdlag og draga pannig Gr
samkeppnisheefi framleidslufyrirtaekja, utflutningsgreina og ferdapjénustufyrirtaekja.

 Afnema tengingu neysluvergsvisitolu vid vedlan neytenda og gera lanakjér vedldna sambeerileg og &
Nordurlondunum.

+ Koma a virkum samkeppnismarkadi med ibadarhisnaedi, baedi 4 eignar- og leigumarkadi.

« Tryggja ad allir landsmenn, 18 ara og eldri, geti verid patttakendur & hisnaedismarkadi eftir efnum,
aherslum og adstaedum.

 Endurskapa fjdrmalakerfid sem sanngjarnan bakhjarl heimila og atvinnulifs landsins, sem stenst
samanburd fjarmalakerfa Nordurlandanna.
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Jafna &byrgd lantakenda og lanveitenda vid Gtlan, m.a. med pvi ad takmarka ved vid vedandlag,
takmarka kréfur um abyrgdarmenn, afnema samkeppnishamlandi gjold og kvadir fiarmalafyrirtaekja.

Snua kredithagkerfinu i debethagkerfi med aherslu a frjdlsan sparnad.
Tryggja betri vernd og vitund neytenda um rétt og skyldur med eflingu mélaflokksins.

Yfirfara og endurskoda Gtreikninga og forsendur verdtryggingar og verdbreytinga 4 nuverandi
lanasofnum, fyrir 1.okt. nk.

Endurskoda log um greidsluadlogun, innheimtukostnad og fyrningarfrest fyrir 1.okt. nk., svo ad
kynnt arraedi virki i reynd fyrir almenning, séu raunhaef Grraedi og pannig ad vidreysnar sé von eftir
brot.

Bradaadgerdir - tillaga HH ad naudsynlegum tafarlausum adgerdum

Grunnkrafa er gerd um ad abyrgd og kostnadi sé jafnad milli lantakenda og lanveitenda med leidréttingu
vedlana, samkvaemt tilligum HH & fjarhagslegum skada pbeim sem hlotist hefur i addraganda og i kjolfar

hruns fjarmalakerfisins. Samtdkin hafna einhlida bodadri leid stjornvalda ad deila kostnadi vegna
efnahagshrunsins it fra skuldastédu heimilanna eins og nu er gert med pvi ad knyja fram

skuldavidurkenningu vedkrafna fjarmalastofnana. bessar vedkréfur sem um reedir eru langt umfram bpaer
skuldir sem upphaflega var stofnad til af samningsadilum og bar med langt umfram upphaflega samninga og

greidsludaetlanir. beer fela i raun i sér stortaeka eignaupptoku i eiginfjarhlut fjdlskyldna i fasteignum,

sparnadi og jafnvel aevilanga askrift fjarmalafyrirtzekja ad framtidartekjum lantakenda. Samtékin hafna pvi
einnig ad haegt sé haegt ad senda bakreikninga a verdtryggd lanasofn heimilanna med beinum haekkunum a
neysluverdsvisitolu. Heimilin eru ekki, og mega ekki vera, botnlaus sjalftokusjodur til ad baeta fyrir tjon sem

vard vegna éabyrgrar utlanastefnu fjarmalastofnana og meingalladrar efnahagsstjornar stjérnvalda.

Gerd er krafa um ad hrun efnahagskerfisins og par med vandi heimilanna sé skilgreint sem pjédhagsiegt
vandamal, sem beri ad taka a med tilstilli sameiginlegra sj6da og taka tillit til i samningagerd vid krofuhafa,

bar sem byrdum verdi deilt i samraemi vid tekjur.

Rikissi6dur takmarki abyrgdir sinar & skuldbindingum vegna fidrmalastofnana vid reglugerdir og
sambykktir. Jafnraedis verdi gaett i Grraeedum og lausnum gagnvart mismunandi eignarformum.

Leidrétting gengistryggdra vedldna. Bodid verdi upp & ad breyta gengistryggdum vedlanum
heimilanna i verdtryggd, sem midist vid gengi lantokudags. Lanid verdi sidan uppreiknad midad vid

verdbeetur fra og med sama tima.

Leidrétting verdtryggdra vedldna. Verdbdtapattur verdtryggdra vedlana heimilanna verdi leidréttur
aftur til 1.janGar 2008 og midist pa vid 4% verdbétapak skv. hamarks polmérkum
verdbdlgumarkmida Sedlabanka islands.

Leidrétting vedlana taki einnig til uppgjéra 4 vedlanum fra og med 1.januar 2008, par med talid upp-

og inngreidslum & hofudstdla og naudasamningum.

Tafarlaust verdi sett & stofn sattanefnd / gerdardémur i anda tillagna Talsmanns neytenda med pad
ad markmidi ad forda frekari eignabruna og frekari fjarhagshremmingum heimilanna med sem




skjotvirkustum haetti. Mikilvaegt er ad almenningur fai sem fyrst skyr jakvaed skilabod um ad
stjornvold kvedi @ um jofnun abyrdar milli lantakenda og lanveitenda, sem samtimis eflir traust milli
almennings, stjérnvalda og fjarmalakerfisins og styrkir greidsluvilja.

» Breyting 4 l6gum um greidsluadlégun, skv. tillogum HH sem lagdar voru fyrir Alsherjanefnd Alpingis
(sja vefsidu www.heimilin.is). Meginefni tillagna HH voru ad arraedid gildi fyrir alla 6had
atvinnuformi. Jafnframt ad Graedid taki strax a skuldum félks en ekki verdi farin leid sem ma kalla
lengingu @ hengingardl med tilsjonarmanni.

« Breyting a 16gum um innheimtuldg. Krafa HH er ad lagmarks neytendavernd komi fram i bessum
I6gum og reglugerd sem peim fylgir. Setja parf % pak 4 innheimtukostnad t.d. 20% a skuldir innan
vid 50.000 kr. Koma bparf i veg fyrir gét i lgum, sem gera slyngum innheimtulégfraadingum kleift ad
nyta sér i innheimtuadgerdum sinum gagnvart heimilum.

« Breyting a 16gum um fyrningu krofuréttinda. Krafa HH er ad fyrning fyrir einstaklinga sé 5 ar og

alfarid sé komid i veg fyrir ad haegt sé ad endurnyja fyrndar kréfur med nokkrum haetti.

Vidsniningur - tillaga HH ad adgerdum til vidsnunings a skuldastédu heimilanna

Grunnkrafan er ad stjérnsyslan i samvinnu vid fulltria neytenda og verkalydshreyfinguna setji fram
markvissa og timasetta aaetlun um leidir til ad minnka skuldastodu heimilanna. Arid 1995 voru
heildarskuldir 125% af radstdfunartekjum og hofdu haekkad i 221% af radstofunartekjum vid arsbyrjun 2008
og um 280% vid arslok 2008. A sama tima hefur skuldastada heimila hinna Nordurlandanna fari leekkandi.

» Neytendastofnun verdi stofnud ad norraenni fyrirmynd og fjarmognud af rikinu. par verdi 6l svid
neytendamala sameinud og efld stérlega. Meginmarkmid er ad sna ofan af si haekkandi
skuldsetningu heimilanna med breytingum & samkeppnisumhverfi helstu Gtgjaldapatta heimilanna,
breytingum a fjarmoégnun vedlana, aukinni upplysingagjof um réttindi , skyldur og efla almenna
medvitund um fjarmal heimila og einstaklinga med pad ad markmidi ad hvetja til debetneyslu og
frjals sparnadar.

« Tafarlaust verdi sett & nefnd / ger@ardémur sem yfirfari reiknireglur og ttfaerslur & Gtreikningi
verdbdta at fra neysluverdsvisitélu. Reikniadferdir fiarmalastofnana verdi sannreyndar. Komifram
misbrestur a Gtreikningi lantakendum i hag verdi tafarlaust sett fram timasett daetlun um
leidréttingu.

« Tafarlaust verdi sett fram timasett daetlun um afndm verdtryggingar og ad kjor 4 vedlanum neytenda
verdi sambeerileg kjorum Nordurlanda. Fram ad afnami verdi baedi sett pak 4 Gverdtryggd breytileg
vedlan og & verdbaetur verdtryggdra vedlana.

 Samkeppnishamlandi gjold vid vedldn verdi tafarlaust afnumin. Oll gjéld vid afgreidslu lana
endurspegli raunkostnad og verdi fost upphaed, 6had upphaed lans.

 Kvadir fijarmalastofnana um umfang vidskipta verdi bannadar.
« Jafna ber dbyrgd lantakenda og lanveitenda vid ny vedutlan, med pvi ad 16gbodid verdi ad ved skuli

dvallt takmarkast vid vedandlag.

» Breytingar & I5gum um abyrgdarmenn, bar sem Sheimilt verdi ad krefjast dbyrgdarmanna vi§ vedlan.
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« Skattaumhverfi verdi breytt bannig heimilin og menntun verdi varin i vidasta skilningi. Koma verdur i
veg fyrir beina fjarhagslega hvatningu kerfisins til skilnada og undanskota fra skottum.
i skattadherslum séu innbyggdir hvatar til ad stofna til heimila / fjdlskyldna, par sem sérstaklega er
tekid tillit til barnafj6iskyldna. Heimilud verdi nyting persénuafslattar innan kjarnafjolskyldna, beas.
milli foreldra og ungmenna a framfaerslu foreldra sinna. Vaxta- og husaleigubzetur komi til afslattar
a tekjuskatti vegna kaupagreidsina eda leigugjalds a I6gheimili. Hvatt verdi til si- og
endurmenntunar med skattaafsleetti 4 utlogdum kostnadi vegna nams og vegna faglegrar
simenntunar. Métud verdi valfrjals sparna8arleid fyrir ungt folk til fasteignakaupa sem veiti afslatt af
tekjuskatti, sbr. BSU kerfi Nordmanna.

Efnahagslegt jafnvaegi til framti§ar - tillégur HH

Grunnkrafan er ad slegin verdi raunverulegri skjaldborg um heimili landsins og ad lausnir i dag skapi ekki
augljés ny vandamal til framtidar, ss. undirliggjandi verdbélguprysting vegna yfirpyrmandi persénubundinna
skulda heimila og atvinnulifs.

Lagmarka ber umfang protadrraeda med fyrirbyggjandi adgerdum til ad skjéta styrkari stodum undir
atvinnustig og bar med greidslugetu og greidsluvilja, sem munu skila sér i minni undanskotum. Pad mun
einnig styrkja fiarhagslega stodu rikis og sveitarfélaga.

o Leekka verdur styrivexti, ldnskostnad og auka almenna ldnafyrirgreidslu tafarlaust til ad forda enn

frekari prengingum atvinnulifsins, til ad forda frekari utbreifslu atvinnuleysis.

« [bGdaldnasj6dur verdur ad taka batt i samkeppni vid adrar figrmalastofnanir med bodi 4

endurfjarmognun fasteignavedlana og dverdtryggdum lanum.

 Fjolga ber moéguleikum & busetu- og eignarformum heimila til samrgemis lausnum &

Nordurlondunum. Ef lanshlutfall verdur laekkad sbr. tillogur um takmérkun veds vid vedandlag er
ljost ad eftirspurn eftir leiguhdsnaedi mun aukast verulega. Ennfremur parf ad studla ad meiri
samkeppni 4 milli eignar- og leiguforma til ad framkalla edlilegri verdmyndun & fasteignamarkadi.

« Skattaumhverfi verdi endurskodad og endurmetid til j6fnunar og jakvaedrar styringar til samraemis
vid norraent fjdlprepa skattaumhverfi.

Stjérn Hagsmunasamtaka heimilanna
Reykjavik 5. juni 2009



Er 4byrgdin heimilanna?

Nokkur umraeda hefur farid fram ad undanférnu um ad heimilin hafi synt 6rddsiu i
lantskum undanfarin misseri og beri pvi ad axla sinar byrdar vegna pess. Pegar rynt er {
tolur vardandi lan islenska pjédarbusins ma lesa Gr peim ymsar upplysingar. Sidast lidin
fjogur ar hafa erlendar skuldir aukist verulega og langt umfram pad sem pjédarbaid getur
borid. Hver er hlutur heimila { pessum lantskum?

Skuldir heimila vid lanakerfid

i septemberlok 2008
{ millj. kr. Hiutfall
Lan i islenskum krénum 1575014  833%
Gengistrygg0 lan 315360  167%
Samtals 1.890.374  100%

Taflal
Heimild: Sedlabanki {slands

Taflan hér ad framan synir heildarskuldir heimila vid lanakerfid. Hér er um ad raeda skuldir
vid bankakerfid, ymis lanafyrirteki, lifeyrissj6di, tryggingafélog og linasj6d isl. nimsmanna.
Samkvaemt pvi sem taflan synir voru gengistryggd lan heimila i lok september 16,7% af
heildarskuldum heimila vid lanakerfid. Rétt er ad fram komi ad heimilin eru med
eignarleigusamninga ad fjarhaed 85.268 m. kr. Ekki liggur fyrir hvernig pessir samningar
skiptast 4 milli gengistryggdra og verdtryggdra samninga. Pessi upphaed er hér talin med
lanum { islenskum kr. Hian nemur 4,5% af heildarskuldum heimila. Hluti pessara samninga
eru gengistryggadir. EkKki er vitad hversu hdar paer upphaedir eru.

Skuldir fyrirtaekja vid bankakerfid

Adgengilegar upplysingar eru til um skuldir fyrirteekja vid bankakerfid. Tafla 2 synir
hvernig skuldir fyrirtakja skiptast 4 milli islenskra kréna og skulda peirra sem eru
gengistryggdar vid bankakerfid.

Skipting tGtlina til annarra en heimila
i september lok 2008
Hiutfallsleg
fmillj. kr.  skipting
Lan i islenskum krénum  1.169.635 30%
Gengistryggd lan 2.686.074 70%
Samtals 3.855.708 100%

Tafla 2

Heimild: Sedlabanki fslands

Eins og tafla 2 synir voru gengistryggd lan fyrirtaekja ordin 70% af heildarskuldum peirra vid
innlansstofnanir i septemberlok 2008. Ventanlega segir petta nokkud um pa vaxtastefnu
sem rekin hefur verid hér undanfarin misseri. Pad hefur verid 4lit margra ad vextir 4 fslandi
hafi verid ordnir svo hair ad almennt hafi fyrirteeki ekki getad stadid undir peim
vaxtakostnadi og pvi hafi fyrirtzeki i auknum meeli tekid gengistryggd lan. Einnig atti petta



ad segja nokkud um hver stada islenskra fyrirtakja almennt er i dag med svo hatt hlutfall af
gengistryggdum lanum.

Erlendar skuldir annarra en banka.

Hér er um ad reeda adila sem tekiO hafa lan beint hja erlendum bénkum og ldnastofnunum en
ekki med milligéngu islenskra banka. Um er ad rada opinbera adila, p.m.t. sveitarfélog,
félog i eigu rikis og sveitarfélaga og veentanlega stor islensk félég sem hafa haft bolmagn til
ad taka lan beint hja erlendum bonkum. Hér er um ad raeda skuldir sem stadid verdur ad
mestu vid a0 greida. Mikilvaegt er ad gera sér grein fyrir ad hér er ekki um ad rada hluta af
skuldum islensku bankanna.

Erlendar skuldir annarra en banka

i millj. kr.
2004 2008
Sedlabankinn 142 371.352
Riki og sveitarfélog 212384  533.988
Adrir geirar 173.731 1.136.172
Bein fjarfesting 56946  247.241
Samtals 443.203 2.288.753

Hlutfall af vergri landsframleidslu 484%  151,2%
Tafla 3
Heimild: Sedlabanki fslands

Eins og taflan synir er gridarleg aukning erlendra ldna. Aukningin er fimm fold 4 fjogurra
dra timabili, b.e. fra drslokum 2004 til 4rsloka 2008. Pessi skuldsetning nemur 151% af vergri
landsframleidslu. Samanborid vid 48% af vergri landsframleidslu 4rid 2004. Ad pvi gefnu ad
erlendar skuldir orkufyrirtaekja séu ad mestu teknar beint erlendis vega pau nokkud pungt i
skuldsetningunni. Pannig eru samtals erlendar skuldir Landsvirkjunar og Orkuveitu
Reykjavikur, skv. arsreikningum bessara félaga, samtals 515 ma. kr. Erlendar skuldir
Landsvirkjunar eru um 80% af skuldum félagsins og Orkuveitu Reykjavikur um 90%. Fyrir
liggur ad morg sveitarfélog hafa tekid lan erlendis sem nd eru ad sliga pau.

Ad undanférnu hefur gengisvistala islensku krénunnar farid hakkandi og pvi borid vid ad
um sé ad reda prysting 4 krénuna vegna mikilla vaxtagreidslna af svo kolludum
Joklabréfum. Umraedan er eins og ad ekki purfi ad greida af 563rum erlendum skuldum.
Reett er um ad pessi Joklabréf séu ad hofudst6l um 500 ma. kr. Skuldir annarra en banka eru
skv. framanritudu 2.288 ma. kr. Hér er um ad rada ad stérum hluta skuldir vegna hins
opinbera og tengdra adila. Midad vid ad vextir af pessum lénum séu ad medaltali 3,5% gerir
pad i vaxtagreidslur 4 4ri um 80 ma. kr. Pad er eins og pessar erlendu skuldir pj6darbtsins
gleymist i allri umreedunni. Pessar skuldir hreinsast ekki it med gjaldproti bankanna. Pessi
skuldsetning hlytur ad setja mikinn prysting 4 islensku krénuna med beirri afleidingu ad
verdlag haekkar. Hverjir bera 4byrgd 4 pessum lantdkum? Heimilin hafa hvergi komid hér
narri.

Peningastefna undan gengin ar
Af framan ritudu m4 lj6st vera ad peningastefna islenskra stjérnvalda undanfarin 4r hefur
algerlega mistekist. Huin hefur einkennst af haum styrivéxtum Sedlabanka fslands og frjdlsu
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fledi fjairmagns inn i landid. A sama tima var naegt fjarmagn til 4 erlendum mérkudum og
styrivextir annarra Sedlabanka mun leegri en 4 Islandi. A peningastefnunni bera stj6rnvold
dbyrgd en ekki heimilin. Styrivextir 4 Islandi hafa verid svo héir ad néanast enginn
atvinnurekstur hefur getad stadid undir peim. A sama tima hefur bodist erlent fijsrmagn &
mun laegri voxtum. Petta hefur leitt til pess a0 fyrirtaeki baedi 1 einkaeign og opinberri eigu
hafa nanast alfarid snii0 sér ad gengistryggdum lanum 4 peim vaxtakjorum sem vidgengust
i vidkomandi I16ndum. M4 i pvi sambandi nefna m.a. Orkuveitu Reykjavikur med um 90% af
sinum lanum erlendis fra og hlutfall gengistryggdra lana fyrirteekja hja bankakerfinu 70%.
Hair styrivextir hafa ekki einungis leitt til pess a0 leitad hefur verid eftir erlendum lantékum
heldur hafa erlendir fjsrmangseigendur einnig verid tilbGnir ad koma med peninga til
avoxtunar 4 hAum véxtum hér 4 landi. Miklu haerri en i ndgrannaléndunum.

Afleidingin af pessari stefnu hefur verid st ad hér hefur verid nagt frambod af peningum
langt umfram hagvoxt og innlendan sparnad sem sidan hefur komid fram i aukinni
verdbolgu. Jafnframt ad islenska krénan var framan af mun sterkari en raunveruleg efni
stoou til. Einnig ma aetla ad pau fau fyrirteki i atvinnurekstri sem tekid hafa lan i islenskum
krénum med svo haum voxtum hafi purfti ad velta kostnadi af peim ldnum dt i verdlagid
sem sidan hefur leitt til heerri verdb6lgu. Ad lokum hrundi allt bankakerfid.

Enn eru styrivextir 4 Islandi mun herri en i nigrannalondunum bpratt fyrir ad hér sé
verulegur samdréttur. Astedan er s6gd Joklabréf pratt fyrir ad adrar erlendar skuldir en
banka séu margfalt haerri en svo kollud Joklabréf. Hair styrivextir geta ekki gert annad en ytt
undir verdbolgu pegar fyrirtaeki purfa ad taka slik lan svo ekki sé minnst 4 heild- og smésélu
adila, sem burfa ad fjirmagna sig med slikum dyrum lanum. Peir hljéta ad velta
kostnadinum beint ut i verdlagid. Eitt af brynustu verkefnum stjérnavalda er ad laekka
styrivexti. Hagsmunasamtok heimila vara stjornvld vid hdum styrivéxtum.

Vara vid frekari erlendum lantokum

Samkveaemt framanritudu eru erlendar skuldir annarra en banka i arslok 2008 2.289 ma. kr. og
nema 151% af vergri landsframleidslu. Vaentanlega hefur pessi skuldsetning leitt til
versnandi lanshafismats 4 fslandi.  Gert hefur verid samkomulag vid Alpj6da
gjaldeyrissj60inn og nokkur pj6dlénd um lantsku ad upphaed um kr. 650 ma. kr. og ad auki
er reett um yfirtdku 4 skuldum vegna gamla Landsbankans vegna svo kalladra ICESAVE
reikninga, ad upphaed um kr. 650 ma. kr. Ef af pessu verdur er skuldaaukningin samtals um
1.300 ma. kr. til vidbotar vid 2.289 ma. kr. Pannig gaetu erlendar skuldir pjédarbtsins verid
ordnar um 3.589 ma. kr. i 4rslok 2009, eda 240% af 4eetladri vergri landsframleidslu f 4r. Rétt
er ad leggja dherslu 4 ad vegna lantoku vegna ICESAVE reikninga koma peningur ekki inn {
landid, heldur einungis skuldaaukning. Haetta er 4 ad petta geti leitt il enn frekari laekkunar
a lanshafismati fslands med enn frekari ttgjoldum fyrir riki, sveitarfélog og félog i eigu rikis
og sveitarfélaga. Slikum kostnadi er sidan velt yfir 4 heimilin med haekkun skatta, lakri
velferdarpjonustu og heekkun pjonustugjalda o.s.frv. Jafnframt geeti pessi lantaka haft
neikvaed 4hrif 4 gengi islensku krénunnar og vegid par med 4 méti lantoku fra AGS. Med
visan til framanritads vara Hagsmunasamték heimilanna vid frekari erlendum lantskum af
halfu rikisins.



Tillaga til sattar
Af framanritubu ma lj6st vera a0 pad hafa ekki verid islensk heimili sem farid hafa
6geetilegast i erlendum lantékum, pvi er abyrgdin ekki peirra. St peningastefna sem fylgt
hefur verid hefur neytt fyrirtaeki og sveitarfélog til ad taka erlend ldan. Vegna pessa purfa
m.a. sveitarfélog ad finna leidir til ad draga ar kostnadi m.a. ad leekka laun starfsmanna,
haekka gjold og skatta, sem allt kemur nidur 4 heimilunum. Ad auki eru skuldir heimila ad
sliga pau. Af framanritudu ma4 sja ad mistok hafa verid gerd sem ni eru ad bitna 4 heimilum
pessa lands an pess ad pau hafi komid par neerri.
Lagt er til ad farid verdi i eftirfarandi adgerdir:
1. Gengistryggdum ldnum verdi breytt i verdtryggd lan midad vid pad gengi sem var
pegar vidkomandi lan var tekid.
2. Visitala neysluverds verdi leidrétt. Pannig taki baedi skuldarar og lénveitendur &
sig skadann af bankahruninu.
3. Styrivextir verdi leekkadir.
4. Upplysingar um afborganir og vexti af erlendum skuldum annarra en banka verda
teknar saman. Samid verdi upp 4 nytt um pessi lan pannig ad greidslur vegna
peirra taki mid af greidslugetur pj6darbusins, p.e. afgangi 4 vidskiptum vid utlond.

Verdi farid ad pessum tillsgum mun fjolda heimila og fyrirtaekja verda fordad fra gjaldproti.
Petta mun leioa til pess ad hjol atvinnulifsins fari ad sniast ad nyju.

Haraldur L. Haraldsson,
hagfraedingur.



Haimilanna
Skuldastada heimilanna o e—— /..\
- Athugasemdir Hagsmunasamtaka heimilanna vid stodumat Sedlabanka islands : A:ﬂ

Fimmtudaginn 11. jani hélt Sedlabanki Islands mélstofu par sem kynnt var greining bankans 4 ymsum
breytum sem sna ad stédu heimilanna i pvi efnahagsfarvidri sem nd gengur yfir. Undirritadur var
vidstaddur kynninguna og hefur auk pess skodad nanar upplysingar a glaerum sérfraedinga
Sedlabankans, en glaerurnar er ad finna & vef Sedlabankans. Nidurstédurnar eru hér bornar saman vid
nidurstodur/alyktanir sérfreedinga Sedlabankans.

Helstu alyktanir sérfraedinga Sedlabankans verda skodadar betur hér fyrir nedan, ymist ein af annarri
eda fleiri saman.

Sedlabankinn: ,Skuldsetning islenskra heimila er mikil i alpj6dlegum samanburdi pegar han er maeld
i hlutfalli vid radstofunartekjur.”

Ekki verdur deilt um pessa alyktun Sedlabankans, enda er stada islenskra heimila mikid ahyggjuefni.
islensk heimili toppa um bessar mundir lista yfir skuldsettustu heimili i heiminum. Astadurnar eru
margpettar, en fyrir utan pa miklu skuldaaukningu sem ordid hefur @ undanfornum 2 arum, vegna
lekkandi verdgildis islensku kronunnar i alpjédlegu samhengi og verdbolgunnar sem fylgdi, ba er ein
astada i vidbot sem vert er ad vekja athygli 4. Radstofunartekjur islenskra heimila duga engan veginn
fyrir edlilegum neysluatgjoldum samkveemt samantekt Hagstofunnar & atgjdldum heimilanna.
Medfylgjandi tafla synir dami fyrir fjdgurra manna fjéiskyldu med tveimur fyrirvinnum a medallaunum.

Tafla 1: Rekstrarreikningur islensku visitolufjéiskyldunnar

R4d o R &d
Laun karls (nettd) kr. 260.268 x 12 man* 3.123.216
Laun konu (netto) kr. 260.268 x 12 m&n* 3.123.216|
Samtals 6.246.432
Gjold

Neysluutgjold visitélufjdiskyldunnar2+2** 6.925.046
Afborganir af ibadaldnum m.v. 30 éra lan *** 1.077.899
Afborganir af LiN ldnum (3,75% af tekjum) 329.400
Samtals 8.332.345
Hagnadur/tap -2.085.91

* midad vid medallaun og uppfaert m.v. préun launavisitolu til mai 2009

** midad vid neyslulitgjold fyrir fjégurra manna fjélskyldu an husaleigu og neysluvisitélu til mai 2009.

*** M.v. medalskuld islenskra heimila, 16 mkr., og midad vid 30 4ra lanstima og 4% verdbodlgu.

Langtimaldn, skammtimalan, félagsgjéld er ekki medtalid i Gtgjdldum (neysludtgjoldum) heimilanna
Heimild: Arney Einarsdottir, Morgunbladid 16. Juni 2009.

Pessa fjblskyldu vantar sem sagt 8 manudi af medalarslaunum til ad lita enda na saman, bratt fyrir
vera med 520 pasund i radstéfunartekjur & manudi (pb.e. medalradstéfunartekjur islensku
visitdlufj6lskyldunnar). Pennan mismun tekur fjdlskyldan liklegast ad lani sem eykur skuldsetninguna.

Vissulega er, samkvaemt tolum Sedlabankans, helmingur barnafjélskyldna med 500.000 kr. eda meira i
radstéfunartekjur & manudi, en i peim télum kemur ekkert fram hver fidldi er i heimili, b.e. hvernig
tekjudreifing er eftir fjélda barna.



Sedlabankinn: ,Greidslubyrdi lana virdist engu ad sidur vera vidradanleg fyrir flesta en um 77%
heimila parf ad verja innan vid 40% radstéfunartekna i greidslubyrdi ibada-, bila- og yfirdrattarlna.

begar litid er 4 st6du barnafjéiskyldna kemur i ljés ad 78% hjéna med bdrn eru med vidradanlega
greidslubyrdi en stada einstaedra er erfidari.”

Um betta er margt ad segja. [ fyrsta lagi, pa vidurkennir sérfraedingur Sedlabankans ad tolur bankans
taka greidslur lana eins og paer voru i febriar 4 pessu ari. betta pydir ad greidslubyrdi peirra, sem foru
i frystingar eda adrar timabundnar skilmalabreytingar til ad laekka manadarlegar greidslur, a eftir ad
hakka verulega. Hve mikid er 6mogulegt ad segja, en nokkud 6ruggt er ad bad verda fleiri en 23%
heimila sem nota meira en 40% af radstdfunartekjum sinum { fastar afborganir lana. { 6dru lagi, pa eru
pessi mérk, p.e. 40%, i haerri kantinum og edlilegra ad mida vid 30% sem vidmid. Hér ma spyrja hver
hafi dkvedid ad pad veeri vidradanlegt fyrir heimili ad nota allt ad 40% af radstéfunartekjum i fastar
afborganir lana? [ pridja lagi, skiptir engu mali hvort vidkomandi heimili er med 150 pdsund kr. i
radstéfunartekjur eda 800 pasund kr.? Ef heimili sem er med 150.000 kr. parf ad greida 60.000 kr. i
fastar afborganir, pa eru ekki nema 90.000 kr. eftir fyrir 6llu 68ru og i pvi samhengi vert ad hafa i huga
ad 49% heimila eru med innan vid 250.000 kr. i radstofunartekjur & manudi, par af 66% einstedra
foreldar. bad er 6raunhaeft ad gera rad fyrir ad heimili { laegri tekjuhoépum hafi sama mdoguleika a pvi
a0 setja 20-40% af radstofunartekjum sinum i fastar afborganir lana og peir sem eru i haerri
tekjuhépunum.

Vardandi pa fullyrdingu Sedlabankans, ad 78% hjona med born séu med vidradanlega greidslubyrdi, pa
syna tolur ur lid | ad svo er alls ekki. Hugsanlega er haegt ad segja ad 44% hjéna sé med vidradanlega
greidslubyrdi, en pad eins og allt annad veltur & télum sem hvergi koma fram, p.e. hver er
fjolskyldustaerdin og hvernig dreifist greidslubyrdin eftir radstofunartekjum hjéna med born. Hjon med
4 born og radstofunartekjur upp 4 350-650 pusund eru t.d. i mun verri stédu en hjén med eitt barn og
radstéfunartekjur yfir 500 pusund. Pessi fullyrfing Sedlabankans er pvi gjorsamlega érokstudd.

Seflabankinn: ,Eitt af hverjum sex heimilum er med mjog punga greidslubyrdi og barf ad verja
meira en helmingi radst6funartekna i greidslur lana.

Skuldir pessa héps heimila sem eru med mjog punga greidslubyrdi nema um 29% heildarskulda.”

Aftur komum vig ad spurningunni um pad hvad telst pung eda mjog pung greidslubyrdi. Pad veltur
algjorlega & samsetningu heimilisins og radstéfunartekjum. Um 17% heimila notar yfir 50% af
rédstéfunartekjum sinum i afborganir léna, en pa er ekki dll sagan ségd. Inn i pessa toélu vantar
namslan og ad hluti ldna hefur verid frystur eda adrar skilmalabreytingar gerdar til ad draga ur
greidslubyrdi. Nu fara minnst 4 - 5% af tekjum i greidslur ndmslana sem er ekki 6varlegt ad meta sem 6
- 8% af radstéfunartekjum. Stér hluti af peim sem greida 40-50% af radstofunartekjum i fastar
afborganir eru pvi komin yfir 50% markid, pegar ndmslanin baetast vid. Pad er pvi ekki eitt af hverjum
sex heimilum sem eru med mjog bunga greidslubyrdi, skv. skilgreiningu Sedlabankans & mjég pungri
greidslubyrdi, heldur allt ad eitt af hverjum fjérum. Sidan ma deila um pad hvort pad ad greifa 20-50%
af lagum réadstéfunartekjum i fastar afborganir lana sé ekki 6rugglega bung greidslubyrdi yfir i pad ad
vera MJOG pung greidslubyrdi. Hér vantar lika nanari upplysingar um samsetningu heimilisfélks.



Eg hef stillt upp nyju vidmidi fyrir mjég bunga greidslubyrdi ut fra radstdfunartekjum. { toflunni fyrir
nedan eru radstofunartekjur & manudi syndar i pisundum kréna og greidslubyrdi sem hlutfall (%) af
peim. | aftasta délki er synd skipting heimila eftir tekjuh6pum.

Tafla 2: Greidslubyrdi einstakra tekjuhépa

0-10% | 10-20% | 20-30% | 30-40% | 40-50% | 50-60% | 60-70% | 70-80% | 80-90% | yfir 80% | Alls i tekjuhdpi
0-150 b. 19% 10% 7% 4% 0% 3% 1% 18% 22%
150-250 p. 20% 14% 11% 6% 4% 3% 2% 9% 27%
250-350 b. 16% 8% 5% 3% 2% 1% 5% 17%
350-500 b. 13% 5% 3% 2% 1% 1% 3% 15%
500-650 p. 3% 2% 1% 1% 0% 2% 9%
r 650 b. 2% 1% 1% 0% 0% 2% 10%

(Allar upplysingar eru Ur gognum Sedlabanka fslands)
Graent er vidradanleg greidslubyrdi, gult er pung greidslubyrdi, en annad er mjog pung.

Midad vid ofangreindar forsendur, pd eru 46% heimila med vidradanlega greidslubyrdi, 18% med
bunga greidslubyrdi og 36% med MJOG punga greidslubyrdi. Meirihluti heimila, eda 54% beirra, eru
bvi med punga eda mjog punga greidslubyrdi, en ekki 23% heimila eins og Sedlabankinn heldur fram.
pad er mikill munur 3 23% og 54% og petta gerir ekkert annad en ad versna, nu pegar lan koma ar
frystingu og timabundnar skilmalabreytingar renna ut.

.
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Sedlabankinn: ,Taeplega helimingur heimila med ibidaldn { erlendri mynt er med yfir 500 p.kr. i
radstofunartekjur & manudi.

Meira en helmingur heimila med ibudaldn i erlendri mynt er med vidradanlega greidslubyrdi en
taeplega fjordungur er med mjog punga greidslubyrdi.”

Aftur vantar upplysingar til ad sannreyna stadhzefingar sérfreefinga Sedlabankans um vidradanlega
greidslubyrdi. Einnig verdur ad hafa i huga ad hér vantar inn gengistryggd lan sem eru i frystingu eda
hafa farid i timabundna skilmalabreytingu. Samkvaemt upplysingum frd Kaupbingi, pa hefur um
helmingur peirra sem eru med gengisbundin ibuidalan hja bankanum nytt sér ad frysta lanin.

Gefum okkur ad su greidslubyrdi sem lyst er i gégnum Sedlabankans standi adeins fyrir 50% af
greidstubyrdi eftir ad lan koma ur frystingu, pa breytist fullyrdingin um ad meira en helmingur heimila
sé med vidradanlega greidslubyrdi. Allt i einu eru 63% heimila med punga eda mjog punga
greidslubyrdi, b6 skilgreining Sedlabankans sé notud. Raunar eru yfir 50% heimila liklegast med mjog
bunga greidslubyrdi. Eina leidin til ad halda meira en helmingi heimila med ,vidradanlega”
greidslubyrdi er pvi ad halda frystingu og skilmalabreytingum &fram. Ad halda greidslubyrdinni, eins og
hdn var i febraar, er eina leidin fyrir stéran hluti heimila i landinu til ad geta bodid heimilisfolki upp &
mannszamandi lif.

V.
Adrar mikllvaegar télulegar upplysingar
Sedlabankinn gerir enga tilraun til ad skoda eda greina télur sinar i sdgulegu samhengi. Hér fyrir nedan
eru teknar saman télulegar upplysingar, sem mikilvaegt er ad hafa i huga. Medfylgjandi toflur og
myndrit syna gléggt ad skuldir heimilanna hafa aukist verulega fra arslokum 2004 til arsloka 2008. Er

sama hvada vidmid er notad, allt ber ad sama brunni. Skuldabyrdin hefur aukist gridarlega og er vart
haegt ad segja annad en ad islensk heimili séu ad komast & vonarvél.



Skuldir heimiianna vid ldnakerfid: Tafla 3 synir ad skuldir heimilanna vid bankakerfid hakkudu um
236% fra arslokum 2004 til loka 3. arsfjérdungs 4 sidasta ari. A sama tima haekkudu skuldir vid ymis
lanafyrirtaeki (s.s. [budalénasjéd og Fridlsa fjarfestingabankann) eingéngu um taep 46%.

Tafla 3. Skuldir heimila vid ldnakerfid — bréun fra 2004-2008.

Stada I milljiroum kréna i lok timabils 2004 2005 2006 2007 2008.3
Skuldir heimila vid lanakerfio, alls 877| 1.0836| 1.3234 1.546,9{ 1.8904
Bankakerfi 306,7 544 4 707,5 8346| 1.0296
Ymis I&nafyrirtaeki 407,3 369,2 4218 4931 593,9
Lifeyrissj6dir 86,8 92,5 109,2 129,7 156,0
Tryggingafélég 13,5 8,9 7,2 45 10,9
Lanasj6dur islenskra ndAmsmanna 62,7 68,6 77,7 85,1 100,1

{Heimild: Se8labanki {slands)

Skuldir og eiginfjarhlutfall samanborid vi8 fasteignamat ibudarhtisnaedis: [ toflu 4 hér fyrir nedan eru
skuldir heimilanna skodafar i samhengi vid fasteignamat huasnaedis og hlutfall eigin fjar
fasteignaeiganda reikna8. Eins og sést, pa hélst eiginfjarhlutfall nokkud stodugt & drunum 2004 til
2007, pratt fyrir ad aukning skulda vid ldnakerfid hafi numid 76,4% 4 bessum tima. Helgast pad fyrst og
fremst af pvi ad fasteignamat haekkadi 4 sama tima um 81,0%. Eiginfjarhlutfallid féll aftur milli 2007 og
2008 um neerri pridjung, vegna pess ad hakkun skulda og fasteignamats hélst ekki { hendur.

Tafla 4. Skuldir heimilanna, fasteignamat og eiginfjarhlutfall.

e Eiginfjarhlutfall %
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Stada i milljoréum kréna 2004 2005 2006 2007 | Aeetlad 2008

Fasteignamat hiasnadis 1530,7 2032,7 23114 2770 2894 1

Skuldir heimila vid lanakerfid, alls 8770 | 1.0836| 1.3234| 1.5469 2.017,0

Eiginfjarhlutfall % 42,7% 46,7% 42,7% 44,2% 30,3%
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0 ————t 0,0% lanakerfi8, alls eiginfjdrhlutfall

Heimild: Sedlabanki [slands,
Fasteignaskra, Morgunbladid.

Skuldir og rédstéfunartekjur: Skuldir heimilanna sem hlutfall af radstofunartekjum hafa aukist ar fra
ari undanfarna ératugi. P6 hér séu adeins skodud sidustu 5 ar, pa nemur hakkunin taepum 41%. Sé
farid aftur til arsins 1994, b4 nemur bessi haekkun 87%, pratt fyrir 240% haskkun radstéfunartekna.

Tafla 5: bréun radstéfunartekna og skulda 2004-2008

Stada I milljéréum kréna 2004 2005 2006 2007 | Aeetlad 2008
Radstoéfunartekjur 460,1 522,7 620,2 701,4 750
Skuldir heimila vid lanakerfio, alls . 8770 1.0836| 1.3234| 15469 2.017,0
Skuldir sem hlutfall af radstofunartekjum % 191% 207% 213% 221% 269%
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bad er sama hvernig litid er a tolur Sedlabankans, pzer stadfesta ad stada heimilanna er mjog sleem.
Skuldir stors hluta heimila eru hdar, eiginfjarstadan sleem og greidslubyrdin mikil, pratt fyrir ad
otiltekinn hiuti ldnanna sé i frystingu eda gerdar hafi verid skilmalabreytingar sem laekka
greidslubyrdina timabundid. bad, sem er allra verst vid upplysingar Sedlabankans, er ad 49%
heimilanna eru med 250 pusund eda minna i rddstéfunartekjur a manudi. Pannig ad burt séd fra pvi ad
greidslubyrdi lana hafi haekkad mikid i kjolfar laekkunar a gengi krénunnar og verdboélgunnar sem fylgdi,
ba duga radstéfunartekjur ekki fyrir framfaerslu fjoimargra heimila. Pessi heimili hafa pvi neydst &
undanférnum arum til ad auka skuldabyrdi sina til ad framfleyta sér og sinum.

Eitt steersta verkefni stjérnvalda & naestu drum er ad sna pessari préun vid. bad verdur ekki gert
nema med bvi ad bjéda almenningi upp a lanaumhverfi, par sem skuldir laekka vid ad greitt sé af
lanum. S3 eiginleiki verdtryggda lana ad haekka stodugt, pratt fyrir ad greitt sa af lanunum, er helsta
astaedan fyrir bvi ad félk leitadi i gengisbundin lan. bar var bodid upp a laga vexti og ad hofudstoll
lansins leekkadi i vidmidunargenginu, pegar greitt var af laninu. Medan gengid helst stodugt, pa virkar
betta, en enginn gerdi rad fyrir 50% falli kronunnar & innan vid tveimur drum, eins og reyndin vard.
Lausn vandans felst pvi i heilbrigdu lanaumhverfi, par sem lantakendur er bodid upp & 6verdtryggd
iangtimaldn med héflegum voxtum.

Héfundur: Mariné G. Njalsson, stjornarmadur hja Hagsmunasamtékum heimilanna, sjalfstaett starfandi
radgjafi um dhaettustjérnun og med verkfraedigradu i adgerdarannséknum.

Hagsmunasamtok heimilanna / www.heimilin.is



http://www.heimilin.is

Skuldir atvinnuvega og heimila

2004 2005 2006 2007 2008,3
Atvinnuvegir 1.452.936| 2.205.708 | 3.075.146 | 3.836.908 | 5.516.723
Heimili 877.044]1.083.639 | 1.323.415 | 1.546.907 | 1.890.374
Skuldir alls 2.646.479 ! 3.468.708 | 4.400.567 | 5.385.822 | 7.409.105
Fasteignamat samtals 2.302.534 [ 2.963.893 | 3.431.037 | 4.064.965 | 4.247.053
Brunabdtamat 2.903.21913.063.088 | 3.541.344 | 3.876.248 | 5.106.484

(Fasteignamat og brunabétamat vegna 2008 er midad vid 1. desember)
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Heimild: Sedlabanki [slands, Fasteignaskra



Skuldir vid lanakerfid

Skuldir heimilanna vid lanakerfid

Stada i m.kr. i lok timabils 2004 2005 2006 2007 2008.3

Skuldir heimila vio lanakerfid, alls 877.044| 1.083.639| 1.323.415| 1.546.907 | 1.890.374
Bankakerfi 306.685| 544.418| 707.531| 834.596|1.029.558
Ymis lanafyrirtaeki 407.273] 369.182| 421.834| 493.097| 593.852
Lifeyrissjodir 86.826 92.505| 109.177| 129.708| 155.958
Tryggingaféldg 13.513 8.889 7.1563 4.450 10.896
Lanasjodur islenskra ndmsmanna 62.747 68.645 77.720 85.056| 100.110
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Heimild: Sedlabanki islands



Skuldir sem hlutfall af fasteignamati ib(8arhisn=dis

2004 2005 2006 2007 2008
Fasteignamat fbadarhGsnaedis | 1.530.717 | 2.032.662 | 2.311.443 | 2.770.000 | 2.894.081
Skuldir heimila vid lanakerfid, alls 877.04411.083.639 | 1.323.415) 1.546.907 [ 2.017.000

Hiutfall 57,3%| 53,3%| 57,3% 558%| 69,7%
3.500.000 80,0%
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Skuldir i arslok 2008 samkvaemt greiningu [slandsbanka. Fasteignamat fyrir 2007 er fengid ur greini
Morgunbladinu 18. juni 2008. Fasteignamat ibudarhusnaedis fyrir 2008 er fengid med pvi ad
framreikna mat fré 2007 i samreaemi vid haekkun allra fasteigna samkvaemt upplysingum fra
Fasteignaskra.

Heimild: Sedlabanki [slands, Fasteignaskra, Morgunbladi



Haraldur L. Haraldsson, B.Sc og M.Sc(Econ),
Strandvegi 9,
GarJabee.

Fjarlaganefnd Alpingis,
Sigurdur Rinar Sigurjénsson, ritari.
Gardabee, 3. juli 2009.

Undanfarna ménudi hefur undirritadur gert nokkud ad bvi ad meta erlendar skuldir
pj68arbiisins og hefur i pvi sambandi skrifad nokkrar greinar um st60u islenska pj6darbusins
hvad vardar erlendar skuldir.

Med visan til pessa leyfir undirritadur sér ad vekja athygli nefndarinnar & pvi sem hann
hefur nefnt ,gleymdar erlendar skuldir”. Hér er um ad reeda skuldir adila sem tekid hafa lan
beint hjd erlendum bénkum og ldnastofnunum, m.a. opinberir adilar, p.m.t. sveitarfélog,
félog 1 eigu rikis og sveitarfélaga og veentanlega stor islensk félog sem hafa haft bolmagn til
ad taka lan beint hja erlendum bénkum. Petta eru skuldir sem stadid verdur ad mestu vid ad
greida. Mikilvaegt er ad gera sér grein fyrir ad hér er ekki um ad raeda hluta af skuldum
islensku bankanna.

Taflan hér ad nedan synir erlendar skuldir annarra en banka eins og paer voru i 4rslok 2004
og 2008. Er taflan tekin saman skv. upplysingum & vef Sedlabankans.

Erlendar skuldir annarra en banka

i millj. kr.
2004 2008
Sedlabankinn 142 371352
Riki og sveitarfélog 212384 533988
Adrir geirar 173.731 1.136.172
Bein fjirfesting 56946  247.241
Samtals 443.203 2.288.753

Hlutfall af vergri landsframleifslu 484% 151,2%
Heimild: SeSlabanki Islands

Eins og taflan synir hefur 4tt sér stad gridarleg aukning erlendra lina hji pessum hépi
lantakenda. Aukningin er fimmf6ld & fjégurra dra timabili, p.e. fra drslokum 2004 til 4rsloka
2008. Pessi skuldsetning nemur 151% af vergri landsframleidslu, samanborid vid 48% af
vergri landsframleifslu 4rid 2004. Ad pvi gefnu ad gengistryggdar skuldir orkufyrirteekja
eru ad mestu leyti erlendar vega paer nokkud pungt i skuldsetningunni. Pannig eru erlendar
skuldir Landsvirkjunar og Orkuveitu Reykjavikur, skv. arsreikningum pessara félaga,
samtals um 515 ma. kr. Pegar erlendar skuldir minni orkufyrirtaekja eru teknar med nélgast
pessi tala 6rugglega um 600 ma. kr. Erlendar skuldir Landsvirkjunar eru um 80% af
skuldum félagsins og Orkuveitu Reykjavikur um 90%. Jafnframt liggur fyrir ad mérg
sveitarfélog hafa tekid lan hja erlendum lanastofnunum og eru med hatt hlutfall af erlendum
linum. Eftir bvi sem neest verdur komist eru pessi lan i skilum, sem bydir ad pessir
lantakendur hafa ad undanférnu keypt mikid af gjaldeyri til ad standa straum af greidslu
afborgana og vaxta og sett pannig mikinn prysting 4 islensku krénuna.



Ad undanférnu hefur gengisvistala krénunnar farid haekkandi og pvi borid vid ad um sé ad
reda prysting 4 krénuna vegna mikilla vaxtagreidslna af svo kolludum Joklabréfum.
Umradan er eins og ad ekki purfi ad greida af 66rum erlendum skuldum. Rztt er um ad
pessi Joklabréf séu ad hofudstél um 500 ma. kr. Skuldir annarra en banka eru skv.
framanritudu 2.288 ma. kr., ad stérum hluta skuldir vegna hins opinbera og tengdra adila.
Midad vid ad vextir af pessum lanum séu ad medaltali 3,5% gerir pad i vaxtagreidslur 4 4ri
um 80 ma. kr. en ad auki falla til afborganir. Midad vid getu okkar til ad skila afgangi 4
vidskiptum vid itlond er hér um verulega hdar upphadir ad reda. Pad er eins og bessar
erlendu skuldir pj6darbiisins gleymist i allri umraedunni, pvi pessar skuldir hreinsast ekki tit
med gjaldproti bankanna. Pessi skuldsetning hlytur ad setja mikinn prysting 4 islensku
krénuna.

Samkvaemt framanritudu eru erlendar skuldir annarra en banka i drslok 2008 2.289 ma. kr. og
nema 151% af vergri landsframleifslu. Vaentanlega hefur pessi skuldsetning leitt til
versnandi lansheefismats 4 fslandi.  Gert hefur veri® samkomulag vid Alpj6da
gjaldeyrissj66inn og nokkur pj66lénd um lintéku ad upphaed um kr. 650 ma. kr. og ad auki
er moguleg yfirtaka 4 skuldum vegna gamla Landsbankans vegna svo kalladra ICESAVE
reikninga, ad upphzed um kr. 650 ma. Ef af pessu verdur er skuldaaukningin samtals um
1.300 ma. kr. til vidbétar vid 2.289 ma. kr. Pannig getu erlendar skuldir pj6darbusins verid
ordnar um 3.589 ma. kr. { drslok 2009, eda 240% af daetladri vergri landsframleidslu i 4r. Rétt
er a0 leggja dherslu 4 ad vegna lantoku vegna ICESAVE reikninga koma peningur ekki inn {
landid, heldur einungis skuldaaukning. Midad vid 3,5% vexti & 4ri yrOu drsvextir vegna
pessara skulda samtals um kr. 125,6 ma. kr. AdJ auki falla til afborganir. Vaxtagreidslur ad
pessari upphad nema um 30% af Gtflutningtekjum 4 s.1. ari. Af pessu ma etla ad pj6darbuiid
mun ekki hafa gjaldeyrir til ad standa undir pessum greifslum. Ad auki baetast sifan
afborganir vid.

Hjélagt fylgir grein sem undirritadur skrifadi fyrir hond Hagsmunasamtaka heimilanna og
birtist { Fréttabladinu i lok mai manadar. { greininni er m.a. fjallad um framangreind lan.
Lokakafla greinarinnar hefur verid breytt frd greininni sem birtist i Fréttabladinu.

Virdingarfyllst,

Ao & Asttorm

Haraldur L. Haraldsson,
hagfraedingur.
Hjalagt: Er dbyrgdin heimilanna?




