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Vidskiptarad pakkar nefndinni fyrir pad taekifseri ad fé ad veita umsign um ofangreint frumvarp sem felur i sér
aukid eftirlit Figrmdlaeftirlitsins og hertari reglur fyrir fiarmdlafyrirteeki

Vidskiptarad [slands fagnar peirri endurskodun 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki sem umraett frumvarp felur sér og
bvi samstarfi sem haft var vid adila a fjarmalamarkadi og utanadkomandi sérfraedinga vid vinnslu pess. brétt fyrir
a8 radid telji ad frumvarpid hafi i for med sér naudsynlegar breytingar 4 nigildandi iogum er rétt ad benda a
nokkur atridi sem sem ganga maetti lengra med og Onnur sem virdast ekki til pess fallin ad stufla ad edlilegu
samkeppnisumhverfi.

bad fyrsta sem ber a8 athuga i framl6gdu frumvarpi ad mati Vidskiptardds er st 6fuga sénnunarbyrdi sem sett er
fram vid mat & tengslum vidskiptamanna, kemur petta til daemis baedi fram f 1. gr. og 18. gr. frumvarpsins. Ofug
sOnnunarbyrdi eins og sett er fram i frumvarpinu neer eins og adur sagdi til tengsia vidskiptamanna og
samraemast pessi dkveedi ekki nylegu frumvarpi um vatryggingar sem lagt var fyrir Alpingi & yfirstandandi
loggjafarpingi, 229. mal. VerGur ekki séd af rdkstudning i greinargerd frumvarpsins ad pessi breyting sé til pess
fallin ad auka gagnsaei eda skilvirkni laganna. { greinarger8§ ofangreinds frumvarps er hins vegar visad til pess, i
kafla um helstu breytingar og nymzeli frumvarpsins, ad kvedid sé & um auknar heimildir Fjarmalaeftiriitsins til ad
snia vid sénnunarbyrdi vid mati @ virkum eignarhiut. betta kemur hins vegar ekki fram i frumvarpinu.

Vidskiptarétt leggur til ad vidskiptanefnd d ad taka petta til athugunar og gaetir samraemis milfi greinargerdar og
frumvarps um leid og bess er geett ad Gkvaedi frumvarpsins séu | samraermi vid énnur framlégd frumvérp.

Pad er mat undirritadrar ad ekki sé naegilega langt gengid i takmdrkun & heimildum banka til ad eiga og reka
fyrirteeki i alis dskyldum rekstri. Eignarhald banka & fyrirteekjum i dskyldum rekstri getur verulega skekkt
samkeppnisstddu annarra fyrirtaekja og valdid mismunun a markadi milli fyrirteekja i peirra eigu og fyrirtaekja i
annarra eigu. bad verdur ekki litid fram hja peirri heettu innan banka ad markadslogmal séu latin vikja fyrir
bjorgunaradgerfum a verdmaaetum sem ekki myndu lifa af i edlilegu markadsumhverfi. Radstafanir banka fyrir
hénd fyrirteekja i peirra eigu geta, edli malsins samkvaemt, haft afar slem ahrif 4 samkeppnisstddu keppinauta
beirra sem ekki njéta slikst studnings. Vidskiptardd leggur til ad enn lengra verdi gengid i takmérkunum a
heimildum banka en frumvarpid gerir rad fyrir. R46I8 telur astaebu til ad takmarka enn frekar pann tima sem
fiarmalafyrirtaeki hafi samkveemt dkveedinu og IGti einnig efiirlits Fjarmataeftirlitsins en ekki eingbngu
tilkynningarskyldu.

Vidskiptarad leggur til ad [ 13. gr. frumvarpsins sé gengid lengra i eftirliti Figrmdlaeftitiitsins en gert er rad fyrir {
framlagdri tilidgu og ad eftirlitinu sé gert ad setja fiGrmdalafyrirtaekjum timafresti og skilyrdi en hafi ekki adeins
heimild til pess.

{ 10. gr. frumvarpsins er kvedid & um a8 Fjiarmalaeftirlitid skuli setja reglur um hvad teljist edlilegir og heilbrigdir
vidskiptaheettir. Vidskiptarad lysir sérstokum studning vid ad aukin ahersla sé [6gd & gé0a vidskiptahaetti og
krofu til fyrirteekja um eftirfylgni. R4did telur hins vegar ad ganga megi lengra a pessu svidi og leggja pa krofu &
fyrirteeki & fjdrmaélamarkadi ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja (corporate
governance). Vidskiptarad tekur undir pa tillogu sem sett er fram i umségn NASDAQ OMX Iceland hf. par sem
lagt er til ad eftirfarandi malsgrein baetist vid umrzett akvaedi frumvarpsins:



Fidrmdlafyrirteekjum ber ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um stjornarheetti fyrirtekja.
I pvi skyni skulu pau m. a. birta driega yfirlysingu um stjiémarhetti fyrirteekisins { sérstokum
kafla i drsreikningi pess eda drsskyrsiu. Jafnframs skal fyrirtaekio tileinka sérstakan hluta of
vefsidu sinni gédum stjdrnarhdtium og birta par stiérnarhdttayfirlysingu pess og fleiri gogn.

Vidskiptarad leggur til ad vid 10. gr. frumvarpsins, eda 19. gr. nugildandi laga, beetist vid ofangreint dkvaedi.

Vidskiptarad tekur einnig undir pa tillégu NASDAQ OMX ad eignarhald a helstu fjarmalafyrirtaekjum landsins
verdi gert gagnsaerra en na er gert rad fyrir i ofangreindu frumvarpi. Aukid gagnsaei i flarmalakerfi er til bess ad
efla traust og traverdugleika almennings & uppbyggingu og starfsemi fjarmalafyrirteekja. Med pvi ad ganga
lengra en frumvarpid gerir rad fyrir og tryggja ad uppiysingar um eignarhald a fjarmalafyrirteekjum séu opinberar
og adgengilegar ma treysta frekar baer stodir sem barf svo haegt verdi ad vinna aftur traust almennings a
fiarmatakerfinu.

Vidskiptardd leggur til ad gerdar verdi breytingar & frumvarpinu [ ba dtt ad upplysingar um eignarhald ¢ helstu
fidrmaolafyrirtaekjum landsins verdi gert opinbert og adgengilegt.

Asteeda er til ad gera athugasemd vid ba fresti sem koma fram i 25. gr. frumvarpsins. Greinin felur i sér
breytingar & nlgiidandi 42, gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, en st grein tekur til mats & haefi til ad eignast virkan
eignarhlut i fiarmalafyrirtaeki. Fidrmalaeftirlitid getur med umraeddri breytingu lagt fleiri atridi til grundvallar
mati sinu & haefi og er pad jakvaed breyiing. Hins vegar eru peir frestir sem Fjarmalaeftirlitid hefur til ad krefja
frekari upplysinga og til ad meta haefni mjdg langir, eda fimmtiu daga til ad krefja frekari uppiysinga og sextiu
dagar til ad meta heefi, Telja verdur ad pessir timafrestir, samtals allt ad halfu ari, séu pad langir ad verulega
ibyngjandi &hrif geti skapast fyrir pann sem seekist eftir virkum eignarhlut, enda geta adstzdur
fijarmalafyrirtaekja breyst verulega a beim tima sem um rze8ir.

Vidskiptarad leggur til ad sérstakiega verdi skodod hvort ekki sé forsenda til ad stytta umrsedda timafresti.

Einnig er gerd athugasemd vid orfalag 25. gr. frumvarpsins. { 1. og 2. t8lulid 2. mgr. er visad til ordspors pess
sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut eda veita fiarmalafyrirtaeki forstddu. Greinargerdin kemur
litillega inn & hvad geti falist i sliku ordspori en ekki verfiur séd ad med fullnaegjandi haetti sé tekid a skilgreiningu
& pvi. Kemur fram i 4, og 5. tolulid ordalagif ,aetla megi”, sem ekki er frekar Utskyrt i greinargerd hvad skuli
felast  sliku mati eda vidmid gefin pvi til skyringar. Pad er bvi mat undirritadrar ad frekari skyringa sé porf @ pvi
hvada vidmid eigi hér vid svo allir peir sem hyggiast eignast virkan eignarhlut sitji vid sama bord en séu ekki
hadir of matskenndu mati Fjarmalaeftirlitsins.

Vidskiptarad leggur til ad ordalag 25. gr. frumvarpsins verdi tekid til endurskodunar med tilliti tif ofangreindra
athugasemda.

Umraett frumvarp gerir rad fyrir umsvifamikilli reglusetningu af hlfu Fjarmalaeftirlitsins. Slik reglusetning hefur
styrkjandi ahrif 4 lagaumgjord um fjarmalamarkadi og er til pess fallin ad gera eftirlit og framfylgni skyrari og
skilvirkari. Vidskiptarad hvetur til aukins eftirlits og eftirfylgni med hertari reglum dsamt auknu gagnseei. bess
verdur po alltaf ad geeta ad slikar reglur verdi ekki of ipyngjandi fyrir fjarmalafyrirtzeki bannig ad peer tefji fyrir
eda komi { veg fyrir endurreisn skilvirks fidrmalakerfis f landinu.

Sérstaka athugasemd verdur ad gera vid pann timaramma sem frumvarpid gerir rad fyrir til slikrar
reglusetningar par sem gert er rad fyrir ad 16gin taki pegar gildi. Vidskiptarad telur ad i samradi vid
Fjarmalaeftiriitid, purfi ad skofa hvort 4staeda sé til ad fresta gildistoku laganna uns shikt regluverk hefur verid
sett fram af hdlfu eftirlitsins. Fari frumvarpid i gegn an pess ad Fjarmalaeftirlitid sé i stakk buid til ad fylgja
dkvaedum bess eftir getur valdid ovissu a@ fjarmalamarkadi sem pjénar hvorki hagsmunum markadarins né
almennings.
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Vidskiptarad leggur til ad frumvarpid nai fram ad ganga ad teknu tilliti til ofangreindra athugasemda.

Virdingarfylist,

bérdis Bjarnadottir
Logfraedingur
Vidskiptarad fslands




