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Efni: Umsogn um frumvarp til laga um breytingu a 16gum um fjarmalafyrirtzki, nr.
161/2002, meo sidari breytingum, 343. mal.

Fjarmalaeftirlitid visar til t6lvubréfs, dags. 3. februar sl., par sem vidskiptanefnd Alpingis
6skadi eftir umségn Fjarmalaeftirlitsine um frumvarp til breytinga 4 16gum um
fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, med sidari breytingum, 343, mal.

Af Dessu tilefni kemur Fjarmalaeftirlitid eftirfarandi athugasemdum 4 framfeeri.
Ordalagsbreytingar eru hér eftir skaletradar.

1. gr. frumvarpsins
I 1. gr. frumvarpsins er ad finna skilgreiningar & nokkrum hugtékum er koma fyrir 1 16gunum.

Skilgreining 4 hugtékunum ,,nain tengsl* og ,.hdpur tengdra vidskiptamanna® er i samraemi
vid skilgreiningu hugtakanna { tilskipun Evrépusambandsins nr. 2006/48. { framangreindum
hugtokum er visad til yfirrdda. Telur Fjarmalaeftirlitid rétt ad hugtakid ,,yfirrad* sé jafnframt
skilgreint 1 16gum. I 9. tolul. 4. gr. framangreindrar tilskipunar er ad finna skilgreiningu 4
hugtakinu og leggur Fjarmalaeftirlitio til nyjan malslid 5. télul. 1. gr. svohljédandi: ,, Yfirrdd:
Yfirrad eru tengsi milli médurfélags og dotturfélags eda sambeerilegt samband milli
einstaklings eda logadila og félags.” Adrir t6lulidir frumvarpsins myndu breytast til
samremis.

I 6. tolul. er ad finna skilgreiningu 4 hugtakinu ,,framkvaemdastjori“. Nénar tiltekid er med
hugtakinu att vid einstakling sem stjorn fjarmélafyrirtaekis redur til pess ad standa fyrir
rekstri pess, burtséd fra starfsheiti ad 60ru leyti. Fjarmalaeftirlitid leggur til smavaegilega
breytingu 4 ordalagi akveedisins. Leggur Fjarmalaeftirlitid ad skilgreining 4 hugtakinu verdi
svohljdédandi: ,, Framkveemdastjori: Einstaklingur sem stjorn fjdrmalafyrirteekis reedur til
pess ad standa fyrir daglegum rekstri pess, burtséd fra starfsheiti ad 66ru leyti. *

P4 ma benda 4 ad visad er til hugtaksins ,,lykilstarfsmadur { frumvarpinu, nénar tiltekid i 17.,
38. og 39. gr. frumvarpsins, 4n pess ad hugtakid sé skilgreint. { athugasemdum vid 38. gr.
frumvarpsins kemur fram ad Fjarmalaeftirlitinu sé atlad ad skilgreina bad hverjir teljast
lykilstarfsmenn fjarmalafyrirteekja. Jafnframt segir ad naertekt geeti verid ad skilgreina
lykilstarfsmann sem adila i stjornunarstarfi sem hefur veruleg dhrif 4 dkvardanir um rekstur
eda fiarfestingar. I 1j6si pess ad um er ad rada ipyngjandi dkvaedi fyrir viskomandi adila er ad
mati Fjarmalaeftirlitsins naudsynlegt ad hugtakid lykilstarfsmadur sé skilgreint i 18gum.
Leggur Fjarmalaeftirlitid til ad i 1. gr. frumvarpsins batist eftirfarandi skilgreining 4 eftir
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ntverandi 6. télul. 1. gr. frumvarpsins: ,, Lykilstarfsmadur: Einstaklingur sem vegna stodu
sinnar hja fiarmdlafyrirteeki getur haft veruleg dahrif @ dkvardanir um rekstur eda
fiarfestingar pess.” Adrir télulidir myndu breytast til samramis.

) 4. gr. frumvarpsins
I 4. gr. frumvarpsins er ad finna heimild fyrir Fjarmalaeftirlitid til ad takmarka starfsemi
einstakra starfsstodva fjarmalafyrirteekja. Fjarmélaeftirlitid 1ysir yfir dnsegju sinni med pad.

Fjarmalaeftirlitid vill arétta ad eftirlitid vantar frekari heimildir til ad beita mildari Grreedum
en afturk6llun starfsleyfis. bannig telur Fjarmalaeftirlitid ad naudsynlegt sé ad eftirlitid fai
heimildir til ad takmarka einstakar starfsheimildir timabundid, hvort sem um
starfsleyfisskylda starfsemi sé ad reeda skv. 3. gr. laga nr. 161/2002 eda adrar starfsheimildir
skv. IV. kafla laganna.

Leggur Fjarmalaeftirlitid bvi til ad adkveedid verdi svohljodandi: ,, Fidrmdlaeftirlitinu er
heimilt ad takmarka starfsemi einstakra starfsstédva fiarmalafyrirteekja telji pad sérstaka
asteedu til. bvi er enn fremur heimilt ad setja einstaka starfsstodvum fiarmdlafyrirtcekis

sérstok skilyrdi fyrir aframhaldandi starfsemi. Pa er Fjdrmalaeftirlitinu heimilt ad takmarka

timabundid starfsemi fjarmalafyrirtekis sem pvi er heimilt ad stunda, { heild eda ad hiuta,

hvort sem hun er starfsleyfisskyld eda ekki, telji stofnunin sérstaka dstedu til. "

Framangreint myndi auka ntaverandi heimildir Fjarmalaefiirlitsins til ad takmarka
starfsheimildir fjarmalafyrirteekja telji eftirlitid sérstaka asteedu til. Par med veeri heimild til
takmorkunar 4 starfsheimildum skyrari en 4dur. Heimildin veeri par med ekki bundin vid ad
takmarka starfsemi einstakra starfsstodva heldur teeki takmorkunin til allra starfsstédva
vidkomandi fjarmalafyrirteckis. Fjarmalaeftirlitid telur sér naudsynlegt ad hafa slikt mildara
urreedi s¢ ad mati eftirlitsins naudsynlegt ad takmarka starfsemi fjarmaélafyrirtaekis, an pess ad
fyrir liggi a0 skilyrdi afturkollunar starfsleyfis ad hluta sé uppfyllt skv. 1. mgr. 9. gr. laga nr.
161/2002. | samreemi vid stjémsyslulog og vandada stjornsysluhaetti pyrfti Fjarmalaeftirlitid
ad sjalfsogdu ad rokstydja slika akvordun og geeta andmeelaréttar.

Samkvaemt frumvarpinu er fyrirsdgn 4. gr. frumvarpsins ,,Takmorkud afturkollun
starfsleyfis.“ Fjarmalaeftirlitid leggur til ad fyrirsdgn akveedisins verdi svohljodandi:
. Takmérkun a starfsemi fiarmdlafyrirteekis.” A mati Fjarmalaeftirlitsins samraemist st
fyrirsogn betur efnisinnihaldi dkveedisins.

S. gr. frumvarpsins

I 5 gr. frumvarpsins er kvedid & um l4gmarks hlutafé/stofnfé og lagmarks fjarhzd
eiginfjargrunns fjarmalafyrirtaekis. { 1.-6. mgr. 5. gr. er kvedid 4 um lagmarks hlutafé/stofnfé
einstakra tegunda fjarmalafyrirteekja. Jafnframt segir { athugasemdum vid akvadid ad um sé
a0 reeda krofur um hlutafé og stofnfé sem avallt er skylt ad uppfylla. Fjarmalaeftirlitid bendir
a ad petta er ekki i samremi vid 10. gr. tilskipunar Evropusambandsins nr. 2006/48. Par er
gert rad fyrir ad vi0 starfsleyfisveitingu purfi hlutafé/stofnfé ad na tilgreindum morkum en
eftir ad fjarmalafyrirteekio hefur hafid starfsemi sé pad eiginfjargrunnurinn sem ad lita ber til.

Ad mati Fjarmalaeftirlitsins er ekki naudsynlegt ad hlutafé/stofnfé fjarmalafyrirtekja sé avallt
yfir mérkunum heldur er askilegt ad fjarmalafyrirteki geti notad hlutafé/stofnfé til myndunar
4 annars konar eigin fé. I tilviki sparisjoda er 1j6st ad ekki er endilega betra ad stofnfé sé sem
hest. [ 1josi framangreinds leggur Fjdrmalaeftirlitid til ad 5. gr. frumvarpsins verdi



svohljédandi:
. Lagmarks hlutafé/stofnfé fiarmalafyrirteekis vid veitingu starfsleyfis er eftirfarandi:

Hlutafé vidskiptabanka og lanafvrirteekis og stofnfé sparisjods skal ad lagmarki nema
5 milljonum evra (EUR).

Hlutafe rafeyrisfyrirteekis skal ad lagmarki nema 1 milljon evra.

Hlutafé verdbréfafyrirteekis skal ad lagmarki nema 730 pusundum evra.

Hiutafé verdbréfafyrirteekis sem hefur ekki starfsheimildir til ad stunda vidskipti fyrir
eigin retkning eda sinna solutryggingu fiarmdlagerninga og hefur a.m.k. eina af
starfsheimildum a—c-lidar pessarar mdlsgreinar, asamt pvi ad fara med vorslur
fiarmuna eda fjarmalagerninga vidskiptavinar skal ad lagmarki nema 125
pusundum evra:

a. mottbku og midlun fyrirmeela fra vidskiptavinum um einn eda fleiri
fiarmalagerninga,

b. framkveemd fyrirmela fyrir hond vidskiptavina eda

C. eignastyringu.

Hlutafé verdbréfamidlunar skal ad lagmarki nema 50 pusundum evra.

Hlutafé rekstrarfélags verdbréfasjéda skal ad lagmarki nema 125 pusundum evra.
Hlutafé skal heekka um sem nemur 0,02% af eignum verdbréfasjoda og annarra
sjéd8a um sameiginlega flarfestingu sem rekstrarfélagid rekur og eru umfram 250
milljonir evra. Hlutafé skv. 1. og 2. malsl, parf b6 ekki ad fara yfir 10 milljonir
evra. Med eignum rekstrarfélags samhveemt pessari mdlsgrein skal telja eignir
verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

Sé hlutafé eda stofnfé skv. 1. mgr. skrad { islenskum kronum skal mida vid opinbert
vidmidunargengi (kaupgengi) eins og pad er skrad hverju sinni.

Osli fiarmélafyrirteeki eftir nyju starfsleyfi skal bokfeert eigid fé [ stad hlutafiér eda stofnfiér
ekki nema leegri fiarheed en kvedid er a um i 1. mgr.

Eiginfjargrunnur fjarmalafyrirteekis skv. 84. og 85. gr. ma & hverjum tima eigi nema leegri
fiarheed en kvedid er dum i 1. gr.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja ndnari reglur samivemt pessari grein. *

6. gr. frumvarpsins
i 6. gr. frumvarpsins segir ad innri endurskodun sé hluti af skipulagi fjarmalafyrirtzkja og
péttur i eftirlitskerfi peirra. Fjarmalaeftirlitid leggur til ordalagsbreytingu svohljédandi: ,, Innri
endurskodun skal starfa ohdd 6drum deildum [ skipulagi fjarmalafyrirteekja og er pattur i
efirlitskerfi peirra. Fj6ldi starfsmanna innri endurskodunardeildar skal endurspegla steerd
fiarmalafyrivteekis og starfsemi pess.

P4 kemur fram { 6. gr. frumvarpsins ad enginn starfsmadur innri endurskodunardeildar megi
vera hluthafi i vidkomandi fjarmalafyrirtacki eda adili ad kaupaukakerfi sem kann ad vera {
vidkomandi fjarmalafyrirteeki. bad skortir p6 vidurldg sé brotid gegn dkvadinu.

1 6. gr. segir jafnframt a8 ,,48ur en ad forstédumadur endurskodunardeildar tekur formlega til
starfa skuli tilkynna raOningu hans til Fjarmalaeftirlitsins sem metur hefi vidkomandi og gerir
stjorn fjarmalafyrirtaekis grein fyrir nidurst6dum sinum®. A0 mati Fjarmaélaeftirlitsins veeri
askilegra ad eftirlitid geeti tekid heefi forstodumanns endurskodunardeildar til sérstakrar
skodunar teldi eftirlitid vafa leika 4 hafi vidkomandi af einhverri asteedu, hvort sem er {
upphafi starfs eda sidar. Fjarmalaeftirlitid leggur pvi til ad lokamadlslidur 2. mgr. 6. gr.
frumvarpsins verdi svohljodandi: ,,Fjarmdlacftirlitid getur hvencer sem er tekid heefi
forstéoumanns endurskodunardeildar til sérstakrar skodunar telji stofnunin tilefni til pess,



s.s. ef vafi er talinn leika @ heefi hans.” Sem demi metti nefna ad vegna tengsla
forst6dumannsins vid sterstu hluthafa bankans eda stjornarmenn geeti verid astaeda til ad
draga heefi hans i efa.

I 6. gr. frumvarpsins kemur fram ad innri endurskodun skuli tilkynna Fjarmalaeftirlitinu
sérstaklega og 4n tafar bar athugasemdir sem gerdar hafa verid og sendar stjorn. Af
athugasemdum vid 6. gr. frumvarpsins ma rada ad undir framangreint falli ekki minnihéttar
athugasemdir og almennar dbendingar. A8 mati Fjarmalaeftirlitsins meaetti framangreint koma
fram 1 frumvarpstextanum sjalfum.

7. gr. frumvarpsins
I 7. gr. frumvarpsins kemur fram ad fjarmalafyrirtzkjum beri ad framkvema regluleg
alagspréf og skjalfesta nidurstddur peirra. A3 mati Fjarmalaeftirlitsins er naudsynlegt ad
forsendur slikra alagsprofa séu jafnframt skjalfestar. Einnig telur Fjarmalaeftirlitio seskilegt
a0 nidurstddur 4lagsproéfanna séu kynntar stjorn. Fjarmalaeftirlitid leggur pvi til ad akveaeodid
verdi svohljodandi: , Fidrmdlafyrivteeki ber ad framkvema regluleg dlagsprof og skjalfesta
forsendur og nidurstédur peirra. Nidurstodur dlagspréfanna skulu kynntar stjorn. *

8. gr. frumvarpsins
18. gr. frumvarpsins er fjallad um svonefnda skuldbindingaskra. [ skranni eiga ad vera adilar
med brattéskuld sem nemur 0,25% af heildarGtlanum vidkomandi fjarméalafyrirteekis, enda
nemi skuldin ad lagmarki 750 milljonum kr. Eiga fjarmélafyrirteki a0 senda
Fjarmélaeftirlitinu uppfaerda skrd midad vid hver manadamot.

Ljost er ad undirbt’mingufVerkeﬁ}isins mun taka tima, badi hjd Fjarmalaeftirlitinu og eins hja
einstokum fjarmalafyrirteekjum. I pvi 1josi leggur Fjarmélaeftirlitiod til ad 17. gr. frumvarpsins
taki ekki gildi fyrr en ari eftir gildistoku frumvarpsins.

Einnig bendir Fjarmalaeftirlitid 4 a0 kostnadur vid verkefnid mun verda téluverdur, sér 1 lagi
stofnkostnadur vid pad. Pannig parf ad proa kerfi til ad taka vid og vinna tUr upplysingum fra
einstbkum fjarmaélafyrirteekjum. Pad er rétt ad arétta ad i nlverandi rekstrardeetlun
Fjarmalaeftirlitsins er ekki gert rad fyrir kostnadi vio préoun og hdnnun kerfisins.

10. gr. frumvarpsins

I 1. mgr. 10. gr. frumvarpsins kemur fram ad Fjarmélaeftirlitid setji reglur um hvad teljist
edlilegir og heilbrigdir vidskiptahettir. Jafnframt segir { sdmu mdlsgrein ad fjarmélafyrirtaeki
skulu hafa adgengilegar upplysingar um urskurdar- og réttartrraedi vidskiptavina sinna ef
agreiningur ris milli vidskiptavinar og fjarmalafyrirtaekis, m.a. um maélskot til
urskurdarnefndar um vidskipti vid fijdrmaélafyrirteeki. A0 mati Fjarmélaeftirlitsins veeri
aeskilegra ad skipta greininni i tveer malsgreinar. Jafnframt mé benda 4 ad reglur um edlilega
og heilbrigda vidskiptahaetti geta aldrei geymt temandi upptalningn & slikum
vidskiptahattum.

b4 er fjallad um urskurdamefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki 1 2. mgr. 10. gr.
frumvarpsins. A0 mati Fjarmalaeftirlitsins veaeri eskilegra ad hafa akvaedid um
urskurdarnefndina { sérst6ku akveedi par sem hun Urskurdar ekki um hvort fjarmélafyrirtaeki
hafi farid ad edlilegum og heilbrigbum vidskiptahattum nema sem hluta af fjarhagslegri
krofu. Leggur Fjarmalaeftirlitid pvi til ad 2. mgr. 10. gr. frumvarpsins verdi ad 1. mgr. 19. gr.
aistad 3. mgr. 19. gr. laga nr. 161/2002. (11. gr. frumvarpsins yrdi pa ad 19. gr. b).



11. gr. frumvarpsins
f 11. gr. frumvarpsins kemur fram ad vidskiptamadur eigi rétt 4 ad f& upplysingar um bad
hverjir hafi aflad upplysinga um hann ur skra yfir vidskiptamenn, hvar og hvenar
upplysinganna var aflad og i hvada tilgangi.

A0 mati Fjarmélaeftirlitsins er naudsynlegt ad vidskiptavinir fjarmélafyrirteekja geti ekki
fengid upplysingar um pad pegar upplysinga um pa er aflad 1 pagu opinberra hagsmuna, s.s.
vid rannsOkn ad beidni Fjarmalaeftirlitsins, logreglu eda skattayfirvalda. Jafnframt er
naudsynlegt ad akvedid innra eftirlit geti farid fram hja fjarmalafyrirtekjum an pess ad
vidskiptavinur geti fengid upplysingar um pad, t.d. vegna eftirlits med peningapvatti og
fijdirm6gnun hrydjuverka og eftirlits vegna hugsanlegra brota 4 18gum um verdbréfavidskipti
nr. 107/2008, enda ber starfsménnum fjarmalafyrirteekja ad tilkynna yfirvoldum ef grunur
vaknar um slik brot. P4 m4 benda 4 ad akvedid virdist mida vid ad allar upplysingar um
vidskiptavini séu 1 einni skra en slikt er sjaldnast raunin hja fjarmalafyrirtekjum.

Fjarmalaeftirlitid leggur pvi til ad 3. mgr. 11. gr. frumvarpsins verdi svohljédandi: ,,Gera skal
vidskiptamanni fjarmalafyrirteekis, sem pess oskar, grein fyrir pvi hver ber dbyrgd d umsjon

med peim upplysingum er kunna ad vera i skrdwni og varda hann. A vidskiptamadur

fiarmdlafyrirteekis rétt a pvi ad fa upplysingar fra dbyrgdarmanni um pad hverjir hafi aflad
upplysinga um hann ur skrdnni, hvar og hvencer upplysinganna var aflad og [ hvada

tilgangi. Framangreint gildir b6 ekki um upplysingar og adgang vardandi athuganir

opinberra adila og vegna innra eftirlits hjd vidkomandi fiarmalafyrivteeki.

17. gr. frumvarpsins
i 17. gr. frumvarpsins segir: ,,Fjarmalafyrirtaeki er 6heimilt ad veita 1an sem eru tryggd med
vedi i hlutabréfum eda stofnfjarbréfum tGtgefnum af pvi. Sama gildir um adra samninga sé
undirliggjandi 4dheetta & eigin bréf. Fjarmalaeftirlitinou er heimilt ad gefa Gt reglur sem
undanskilja tiltekna samninga bannregiu skv. 2. malsl. enda auki peir ekki utlanadheettu
fijarmalafyrirtaekis.

Fjarmalaeftirlitid leggur til smévaegilega ordalagsbreytingu, p.e. ekki verdi talad um
bannreglu heldur bann. Fjarmalaeftirlitid leggur pvi til ad 1. mgr. 17. gr. frumvarpsins verdi
svohljodandi: ,,Fjdrmdlafyrirteeki er Oheimilt ad veita ldn sem eru tryggd med vedi i
hiutabréfum eda stofnfiarbréfum utgefnum af pvi. Sama gildir um adra samninga sé
undirliggiandi dheetta a eigin bréf. Fjarmalaeftivlitinu er heimilt ad gefa ut reglur sem
undanskilja tiltekna samninga banni skv. 2. malsl. enda auki peir ekki utlanadhcettu
fidrmdlafyrirteekis . *

18. gr. frumvarpsins

18 gr. frumvarpsins eru gerdar ymsar breytingar a4 reglum um stérar dhaettuskuldbindingar,
sbr. 4. og 5. mgr. 18. gr. Pannig segir i 4. mgr. 18. gr. frumvarpsins: ,,S¢€ lanveiting skv. 1.
malsl. 1. mgr. vegna médur- eda détturfélags fjarmalafyrirtekisins eda vegna dotturfelags,
eda dotturfélaga mddurfélagsins, skulu mérkin po vera 20% af eiginfjargrunni lanveitanda.*
b4 segir { 5. mgr. 18. gr. frumvarpsins: , Fjdrmalaeftirlitid getur dkvedid legri hlutfoll en
tilgreind eru { 1. og 4. mgr. fyrir einstok fjarmalafyrirteeki ad teknu tilliti til sterdar, edlis og
aheettu { starfsemi peirra.

Med tilskipun Evropusambandsins nr. 2009/111 eru gerdar breytingar 4 tilskipun nr. 2006/48,



m.a. vardandi reglur um stdrar dheettuskuldbindingar. Hluti af peim breytingum felur i sér ad
einstokum rikjum verfur ekki lengur heimilt ad setja strangari reglur um hdmark
aheettuskuldbindinga. Einnig er ekki lengur midad vid ad samtala storra dhaettuskuldbindinga
megi ekki fara yfir 800%, eins og midad er vid i nugildandi 16gum og 1. gr. 18. gr.
frumvarpsins. Samkveemt tilskipuninni eiga adildarrikin ad vera buin ad innleida dkvadi
hennar 31. oktéber 2010. Ljost er ad breytingar par sem lagdar eru til i 4. og 5. mgr. 18. gr.
frumvarpsins verdur ekki heimilt ad hafa { 16gum pegar tilskipunin hefur verid innleidd og i
1j6si pess hversu stutt er pangad til ad innleida parf tilskipunina leggur Fjarmalaeftirlitio til ad
fallid verdi fra pvi ad logfesta framangreind dkveedi. Jafntframt leggur Fjarmalaeftirlitid til ad
akveedid um hédmark samtolu fyrir storar dheettur falli brott.

Fjarmalaeftirlitid leggur pvi til ad dkveaed10 verdi svohljédandi:

Aheetta vegna eins vidskiptamanns eda hops tengdra vidskiptamanna ma ekki fara fram ar
25% af eiginfiargrunni fiarmalafyrivteekis, sbr. 84. og 85. gr. Leiki vafi a pvi hverjir teljast

til hops tengdra vidskiptamanna er fjarmalafyrirteki skylt ad tengja adila saman nema
vidkomandi fjdrmalafyrirteeki geti synt fram 4 hid gagnsteeda. Med storri dheettu er it vid

ba aheettu sem nemur 10% eda meira af eiginfjargrunmi.

Med dheettu skv. 1. mgr. er dtt vid lanveitingar, verdbréfacign, eignarhluta og veittar

abyrgdir fiagrmdlafyrirteekis, svo og adrar skuldbindingar gagnvart fiarmdlafyrirteekinu.

Fari aheettuskuldbindingar fiarmadlafyrirteekis yfir pau mork sem kvedid er ¢ um i 1. mgr.

skal

bad tilkynnt Fjarmdlaeftivlitinu an tafar. Fidrmalaeftirlitio getur veitt fyrirteekinu frest til ad

koma skuldbindingum sinum i [0gmeett horf. Fjarmalaeftirlitio setur nanari reglur um stévar

aheettur fjarmalafyrirteekja og fiarmalasamsteypa.

24. gr. frumvarpsins

i 24. gr. frumvarpsins er geti® beirra atrida er purfa ad fylgja tilkynningu um virkan
eignarhlut. I 12. t5lul. 1. mgr. 24. gr. kemur fram ad tilkynningunni skuli fylgja adrar
upplysingar en taldar eru upp { 1-11. tSlul., sem Fjarmélaeftirlitid telur naudsynlegar. Er
framangreint akvaedi i samreemi vid nugildandi 16g. Med tilskipun Evrépusambandsins nr.
2007/44 voru gerdar breytingar 4 tilskipun nr. 2006/48. I tilskipun nr. 2007/44 er ad finna
teemandi talningu 4 peim atridum sem Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lita til vid mat sitt 4
heefi adila til ad eiga virkan eignarhlut { fjarmalafyrirteeki. Jafnframt eiga adildarrikin ad
utbua lista bar sem tilgreint er hvada upplysinga ma 6ska eftir til ad leggja mat a eignarhaldid
ut frd peim atridum sem lita ma til. Skal listinn verda opinberlega adgengilegur. I 1j6si
framangreinds leggur Fjarmalaeftirlitid til ad 12. tolul. 1. mgr. dkveaedisins verdi svohljédandi:
., 12. Adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitio telur naudsynlegar og birtir opinberlega.

25. gr. frumvarpsins
i 25. gr. frumvarpsins kemur fram hvada fresti Fjarmalaeftirlitid hafi til ad afgreida
tilkynningu um virkan eignarhlut. Jafnframt er par ad finna dkvadi vardandi hvada atridi
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lita til vid mat sitt 4 haefi adila til ad eiga virkan eignarhlut i
fiarmalafyrirtacki.

A0 mati Fjarmélaeftirlitsins er hér um tvo adskilda hluti ad reda og bvi leggur
Fjarmalaeftirlitid til ad akveedinu verdi skipt upp i tveer greinar, p.e, 42. gr. og 42. gr. a. Pa
leggur Fjarmélaeftirlitid til ad fram komi i akvaedinu ad i stadfestingu eftirlitsins 4 moéttdku
tilkynningar skuli koma fram hvenar timafrestur eftirlitsins til ad afgreida tilkynninguna
rennur ut. Einnig er lagt til ad fram komi ad peer upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid éskar eftir



purfi ad skipta mali vid matid og ad eftirlitid geti 6skad & ny eftir upplysingum an pess p6 a0
pad rjifi frestinn sem eftirlitid hefur til ad afgreida tilkynninguna. Er petta i samremi vid
tilskipun Evropusambandsins nr. 2007/44. Akvadi vardandi samrad vid erlend
eftirlitsstjornvold er ad finna i 26. gr. frumvarpsins. Hins vegar er par einungis gert rad fyrir
a0 haft sé samrad abur en nidurstada Fjarmaélaeftirlitsins er kunngerd en pad er ekki i
samraemi vid tilskipun nr. 2007/44. Leggur Fjarmalaeftirlitid pvi til ordalagsbreytingu 4
dkvaedinu auk pess sem eftirlitid telur pad betur stadsett { 25. gr. frumvarpsins (verdandi 42.
gr. a). A lokum gerir Fjarmalaeftirlitid breytingar vardandi ro0 einstakra malsgreina.

Fjarmalaeftirlitid leggur til ad 42. gr. verdi svohljodandi:

L Eigi sidar en tveimur starfsdogum eftir mottoku tilkynningar skv. 40. gr. skal
Fidgrmalaeftirlitid stadfesta mottoku hennar. [ stadfestingunni skal koma fram hvencer
timafrestur Fidgrmdlaeftirlitsins til ad afgreida tilkynninguna, sbr. 2. mgr., rennur ut.
Fjarmalaeftirlitio hefur sextiu starfsdaga til pess ad meta hvort pad telur pann sem hyggst
eignast eda auka vid virkan eignarhlut heefan til ad fara med eignarhlutinn.

Telji Fiarmalaeftirlitid ad afla purfi itarlegri upplysinga en peirra sem upp eru taldar i 1.,
sbr. 2. mgr. 41. gr. frd peim sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut getur pad
krafid vidkomandi um pcer, enda skipti pau atridi mali vid mat Fidrmdlaeftirlitsins skv. 42.
gr. a. Slik krafa skal sett fram eigi sidar en fimmtiu starfsdogum eftir mottéku tilkynningar.
Sé oskad eftir vidbotarupplysingum frd vidkomandi, sbr. 1. malsl, beetist bid eftir
upplysingunum vid dagafjélda skv. 2. mgr., bo ekki umfram tuttugu starfsdaga.
Fjarmalaeftivlitinu er heimilt ad oska aftur eftir frekari upplysingum. Slik beidni hefur pé
ekki ahrif a timafrestinn.

Fjarmalaeftirlitio leggur til ad 42. gr. a verdi svohljodandi:

. Fjarmdlaeftirlitio leggur mat d hvort sé sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut
sé heefur til ad eiga eignarhlutinn med tilliti til heilbrigds og trausts reksturs
farmalafyrivteekis. Skal mat Fjarmalaeftivlitsins grundvallast a 6llum eftirfarandi atridum:

1. Ordspori pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut.

2. Ordspori og reynslu pess sem mun veita fiarmalafyrirteekinu forstodu komi til hinna
fyrirhugudu kaupa eda aukningar eignarhlutar.

3. Fjarhagslegu heilbrigdi (e. financial soundness) pess sem hyggst eignast eda auka
vid virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteekinu, einkum me0 tilliti til pess reksturs sem
flarmalafyrirteekid hefur, eda mun hafa, med hondum.

4. Hvort cetla megi ad eignarhald pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan
eignarhlut muni torvelda eftirlit med hiutadeigandi fjarmalafyrirteeki eda hafa ahrif ¢ hvort
bad muni fylgja logum og reglum sem um starfsemi pess gilda. Vid mat a pvi skal m.a. horft
til fyrri samskipta pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut vid
Fjarmadlaeftirlitio og/eda onnur stiornvold, til pess hvort stada flarmalafyrirteekisins | hopi
fyrirteekja sem pad mun tilheyra kunni ad mati Fiarmalaeftivlitsins ad hindra pad i edlilegum
eftirlitsadgerdum og hvort Ibg og reglur, sem gilda um pann sem hyggst eignast eda auka
vid virkan eignarhlut, hindra edlilegt eftirlit.

5. Hvort eetla megi ad eignarhald pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan
eignarhlut muni leida til peningapveettis eda fjarmdgnunar hrydjuverka, eda geti aukio likur
a ad slikt atheefi verdi latid vidgangast innan hiutadeigandi fjarmalafyrirteekis.

Ef sd sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut er fjarmalafyrirteeki eda
vatryggingafélag med starfsleyfi i 60ru adildarviki eda modurfélag sliks adila eda
einstaklingur eda I6gadili sem hefur yfirrad yfir slikum adila, og ef félagio sem pessi adili

hyggst 6dlast virkan eignarhlut i yrdi dotturfélag hans eda Iyti yfirvadum hans i kjblfar



oflunar pessara eignarhluta, skal Fjérmdlaeftii:litié hafa samrad vid videigandi
eftirlitsstiornvold i samreemi vid 3. mgr. 2. gr. vid mat sitt.

) 26. gr. frumvarpsims
126. gr. frumvarpsins er kvedid 4 um tilkynningu Fjarmélaeftirlitsins telji eftirlitid adila ekki
haefan til ad fara med eignarhlut 1 fjarmalafyrirtaeki.

Fjarmalaeftirlitid leggur til ad 3. malsl. 2. mgr. 26. gr. frumvarpsins faerist i 25. gr.
frumvarpsins (sja athugasemdir vid 25. gr. frumvarpsins). Pa leggur Fjarmalaeftirlitid til ad
vid 26. gr. frumvarpsins beetist akveedi vardandi dhrif pess ad ekki er hagt ad meta heefi adila
vegna pess ad vidkomandi skilar ekki inn upplysingum og timafrestur Fjarmalaeftirlitsins er
ad renna Gt. P4 leggur Fjarmalaeftirlitid til ad ndverandi 2. malsl. 1. mgr. 43. gr. laga nr.
161/2002 verdi beett vid 26. gr. frumvarpsins en frumvarpid gerir rad fyrir ad akveedid falli
brott. I 43. gr. laga nr. 161/2002 er gert r4d fyrir ad Fjarmalaeftirlitid geti sett tiltekin skilyrdi
fyrir sampykki 4 umsOkn um virkan eignarhlut. Telur Fjarmalaeftirlitid afar mikilvaegt ad
heimildin verdi 4fram til stadar, A0 mati Fjarmalaeftirlitsins samreemist slikt akvaedi tilskipun
Evrépusambandsins nr. 2007/44, svo lengi sem skilyrdin séu til ad koma til mots vid atridi
sem Fjarmalaeftirlitinu ber ad lita til vid mat sitt. M4 benda 4 a0 ef framangreindar heimildar
hefoi ekki notid vid er ovist hvort haegt hefdi verid ad sampykkja virka eignarhluti i nyju
vidskiptabonkunum. A8 lokum leggur Fjarmalaeftirlitid til ad tilvisun til ,,virkra daga® verdi
breytt i ,,starfsdaga® til samraemis vid pad sem visad er til annars stadar { frumvarpinu.

Fjarmélaeftirlitio leggur til ad 43. gr. verdi svohljodandi:

.. Telji Fiarmadlaeftivlitid pann sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut ekki heefan
til pess ad fara med eignarhlutinn skal pad tilkynna vidkomandi um pad. Fjarmdlaeftirlitio
skal rékstydja nidurstodu sina fyrir vidkomandi.

Nidurstada Fjarmdlaeftivlitsins skv. 1. mgr. skal vera skrifleg og tilkynnt peim sem hyggst
eignast eda auka vid virkan eignarhlut eigi sidar en tveimur starfsdogum eftir ad nidurstadan
la fyriv. Liggi nidurstada Fjdrmdlaeftirlitsins ekki fyrir innan pess timafrests sem kvedid er a
um i 42. gr. skal litid svo a ad Fjdrmdlaeftirlitid hafi ekki athugasemdir vid fyrircetlanir pess
sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut { hlutadeigandi fjarmdlafyrirteeki.

Ef upplysingar fra tilkynnanda eru ofullncegjandi ad mati Fjarmdlaeftivlitsins getur pad
bannad kaupin eda aukninguna enda telji eftirlitid ekki unnt leggja mat & heefi. Skal
nidurstadan rékstudd.

Telji Fjarmalaeftirlitid vafa leika a heefi pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan
eignarhluta er pvi pé heimilt ad setja skilyrdi fyrir pvi ad vidkomandi fidarfestingu sé ekki
hafnad, m.a. ad vidkomandi gripi til rddstafana i pvi skyni ad takmarka skadleg ahrif af
eignarhaldi sinu. Skilyrdi pessi skulu koma fram i stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins til pess
sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut um ad pad setji sig ekki upp d moti
fyrirhugaori fjarfestingu. *

, 28. gr. frumvarpsins
I28. gr. frumvarpsins er kvedid 4 um ahrif pess ef adili tilkynnir ekki fyrirfram um ad hann
hyggist eignast eda auka vio virkan eignarhlut.

bannig er i 28. gr. frumvarpsins gert rad fyrir ad Fjarmaélaeftirlitid tilkynni um brottfall
atkveedisréttar til fjarmalafyrirtaekis. bar sem Fjarmalaeftirlitid hefur ekki alltaf upplysingar
um ad adili hafi 6dlast eda aukid vid virkan eignarhlut leggur Fjarmalaeftirlitio til ad ordalagi
akveedisins verdi breytt 4 pann veg ad eftirlitid tilkynni um brottfall atkveedisréttarins ef



eftirlitid feer vitneskju um kaupin eda aukninguna. Fjarmalaeftirlitid leggur pvi til ad 2. malsl.
akveadisins verdi svohljodandi: ,, Fjarmdlaeftirlitid tilkynnir vidkomandi fiarmalafyrirtceki um
brottfall athvedisréttarins fai stofnunin vitneskju um kaupin eda aukninguna.”

i 28. gr. framvarpsins er einnig gert r4d fyrir ad berist tilkynning ekki innan fjdgurra vikna fra
bvi ad Fjarmalaeftirlitid krafOist tilkynningar geti eftirlitid krafist pess ad vidkomandi selji
pann hiuta eignarhlutarins sem er umfram pad sem hann atti 46ur. Um er a0 rada breytingu
fra 45. gr. laga nr. 161/2002 en par er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid geti einungis krafist
sblu & peim hlut sem er umfram leyfileg mork, p.e. bad sem telst virkur eignarhlutur. Pannig
getur skipt mali hva0 vidkomandi atti 40ur. Sem demi meetti nefna ad ef adilil atti 5% hlut
og keypti sidan 4% og strax eftir pad 2% geeti Fjarmalaeftirlitid einungis krafist pess ad hann
seldi 2% en ef ad adili2 hefdi att 5% og sidan keypt 6% geeti Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad
hann seldi 6%. Eftir slika dkvorun geetti pvi adilil att 9% en adili2 adeins 5% pratt fyrir ad
badir hefdu vanrakt ad senda inn titkynningu um virkan eignarhlut. P4 ma benda 4 dkvedid
Osamreemi milli 28, og 29. gr. frumvarpsins vardandi sdlu & eignarhlut. Pannig er i 29. gr.
frumvarpsins einungis gert rad fyrir ad adili sem kaupir eda eykur vid sig virkan eignarhlut
pratt fyrir ad Fjarmalaeftirlitid hafi komist ad beirri nidurstddu ad vidkomandi s¢ ekki haefur
selji pann hluta sem er umfram lagmark pess sem telst virkur eignarhlutur. Fjarmalaeftirlitid
leggur pvi til ad 2. malsl. dkvadisins verdi svohljodandi: ,, Berist tilkynning hlutadeigandi
ekki innan fiogurra vikna frd pvi ad Fidrmalaeftirlitid krafdist tilkynningar getur pad krafist
bess ad hann selji pann hluta eignarhlutarins sem er umfram leyfileg mork.

) 30. gr. frumvarpsins
I 30. gr. frumvarpsins er kvedid 4 um homlur 4 medferd eignarhlutar medan tilkynning um

virkan eignarhlut er til medferdar hja Fjarmalaeftirlitinu. Akvedid er ekki ad finna i
nugildandi 16gum.

I fyrri malsl. 30. gr. frumvarpsins er gert 14d fyrir ad kaup 4 virkum eignarhlut komi ekki til
framkveemda gagnvart fjarmalafyrirteeki fyrr en timafrestur Fjarmalaeftirlitsins til ad taka
malid til skodunar er 1idinn eda nidurstada Fjarmalaeftirlitsins liggur fyrir, hafi eftirlitid tekid
tilkynningu um hin fyrirhugudu kaup eda aukningu til frekari skodunar. Ekki er ljost af
orBalagi akveedisins hvort vidkomandi fari med pann hlut sem ekki telst virkur eignarhlutur,
p.e. allt ad 10%, eda ad morkum pess virka eignarhlutar er hann hefur pegar fengid heimild til
ad eiga 4 medan. { pvi sambandi telur Fjarmalaeftirlitid rétt ad benda 4 ad ef vidkomandi fer
ekki med eignarhlut ad moérkum virks eda neesta virka eignarhlutar getur skipt méli hvad
vidkomandi atti adur. Pannig geeti adilil sem 4tti 9% en keypti svo 2% ennpa farid med 9%
hlut en si sem atti 2% en keypti svo 9% geaeti einungis farid med 2% hlut. A0 mati
Fjarmaélaeftirlitsins & slikt ekki ad skipta mali. [ raun veeri med pvi verid ad hvetja adila til ad
kaupa sig upp ad mérkum virks eignarhlutar adur en vidkomandi keypti hlut er leiddi til pess
ad hann faeri yfir morkin.

I sidari malsl. 30. gr. frumvarpsins kemur fram ad 4 medan Fjarmélaeftirlitid hefur ekki
tilkynnt um nidurstédu sina, eda timafrestur eftirlitsins til pess er ekki lidinn, er peim sem
hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut Sheimilt ad taka patt i dkvordunum um
grundvallarbreytingar 4 fjarhagslegri stodu, eignauppbyggingu, rekstri, starfsemi og innri
starfsreglum nema ad fengnu sérstoku sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Ekki er 1jost af ordalagi
akveedisins hvort vidkomandi fari med pann hlut sem vidkomandi atti 40ur eda ekki.

33. er. frumvarpsins




I sidari malsl. 33. gr. frumvarpsins er ad finna dkvadi vardandi heimildir Fjarmalaeftirlitsins
til ad krefjast gagna og upplysinga til ad meta hvort fyrithugadur eigandi virks eignarhlutar
teljist heefur til ad fara med eignarhlutinn.

Samberilegt dkveedi er nu ad finna { 2. mgr. 107. gr. laga nr. 161/2002. Ekki virdist hins
vegar gert rad fyrir pvi i frumvarpinu ad pad akvadi falli brott. Ad mati Fjarmalaeftirlitsins er
Oparfi ad hafa akvadid 4 tveimur stédum i 16gunum og leggur Fjarmalaeftirlitid pvi til ad
annad akvadid falli brott. [ pvi sambandi vill Fjarmalaeftirlitid benda 4 ad 1 2. mgr. 107. gr.
laga nr. 161/2002 er ad finna heimild fyrir Fjarmalaeftirlitid til krefjast hvers konar gagna og
upplysinga fra einstaklingum eda 1ogadilum sem eiga eda hyggjast eignast eda fara med
eignarhlut i fjarmalafyrirteekjum 1 pvi skyni ad meta hvort peir falli undir tilkynningarskyldu
skv. VI kafla. Ekki er hins vegar gert rad fyrir slikri heimild 1 33. gr. frumvarpsins.

P4 er rétt ad benda 4 ad samkveemt tilskipun Evrépusambandsins nr. 2007/44 er
Fjarmalaeftirlitinu einungis heimilt ad 6ska upplysinga sem varda pau atridi er eftirlitinu er
heimilt ad lita til vid matid. Verdur ad skilja tilvisun til hvers konar gagna og upplysinga med
pad i huga. Leggur Fjarmalaeftirlitid til orBalagsbreytingu & 33. gr. framvarpsins 1 pvi 1josi.

Verdi nidurstadan st ad fella 2. mgr. 107. gr. laga nr. 161/2002 brott leggur Fjarmalaeftlrhtlé
til ad 33. gr. frumvarpsins verdi svohljédandi:

. Fjarmalaeftirlitid getur krafist hvers konar gagna og upplysinga fra einstaklingum eda
[6gadilum sem eiga eda fara med eignavhlut i figrmdalafyrirteeki { pvi skyni ad meta hvort peir
falli undir tilkynningarskyldu skv. VI kafla og naudsynlegra upplysinga til ad meta hvort

peir teljist heefir 6l ad fara med virkan eignarhiut samkvemt pessum kafla.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist sému upplysinga fra einstaklingum eda [Ggadilum sem hafa
selt eignarhlut eda haft milligbngu um vidskipti med eignarhlut. Lagadkvedi um

pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar og adgang ad gognum.

35, or, frumvarpsins

I 35 gr. frumvarpsins kemur fram ad framkvemdastjorar og stjérnarmenn hja
fjarmalafyrirtekjum purfi ad uppfylla tiltekin heefisskilyrdi. Jafnframt er Fjarmalaeftirlitinu
xtlad ad setja reglur um hvernig stadi0 skuli ad hefismati pessara adila. Samkvamt 7. mgr.
35. gr. frumvarpsins skulu fjarmalafyrirteeki tilkynna Fjarmélaeftirlitinu um skipan og sidari
breytingar & félagsstjorn og framkvemdastjorn og skulu tilkynningunni fylgja fullnegjandi
upplysingar til ad heegt sé ad meta hvort skilyrdum greinarinnar sé fullnegt. A0 mati
Fjarmalaeflirlitsins er naudsynlegt a0 eftirlitid geti gripid til radstafana ef pvi berast ekki
naudsynlegar upplysingar til ad leggja mat 4 hefi vidkomandi. Leggur Fjarmalaeftirlitid pvi
til ad 7. mgr. akvedisins verdi svohljodandi: |, Fjarmalafyrirteki skal tilkynna
Fjarmadlaeftiriitinu um skipan og sidari breytingar a félagsstiorn og framkvemdastiorn og
skulu tilkynningunni fylgia fullncegiandi upplysingar til ad heegt sé ad meta hvort skilyrdum
greinarinnar sé fullnegt. Ef upplysingar fra tilkynnanda eru ofullncegjandi ad mati FME
getur pad bannad stjiornarsetuna enda telji pad ekki unnt ad leggja mat & heefi vidkomandi
stjdrnarmanns.

) 40. gr. frumvarpsins

1 40. gr. frumvarpsins er lagt til ad 77. gr. laga nr. 161/2002 falli brott. 77. gr. hefur ad geyma
undanpagu fra reglum um lagmarks fjarheed eiginfjargrunns skv. 8., sbr. 1. mgr. 14. gr.
laganna.




A8 mati Fjarmalaeftirlitsins geeti purft ad gefa peim sparisjodum sem i dag falla undir
undapagu 1. mgr. 77. gr. laga nr. 161/2002 einhvern tima til ad koma eiginfjarsté0ou sinni yfir
mork 14. gr. laganna. bvi leggur Fjarmalaeftirlitid til ad 40. gr. frumvarpsins taki ekki gildi
fyrr en um naestu aramot.

43, gr. frumvarpsins
143, gr. frumvarpsins kemur fram a8 Sheimilt s¢ ad kjosa sama endurskodunarfyrirteki oftar
en fimm &r i 160.

Til ad taka af allan vafa a0 ekki er heldur heimilt a0 kjosa sama endursko’éanda oftar en fimm
ar 1 r68 leggur Fjarmalaeftirlitid til ad dkvaedid verdi svohljodandi: ,, OQheimilt er ad kjdsa
sama endurskodanda eda endurskodunarfyrirteeki oftar en fimm ar i r60.

) 45, gr. frumvarpsins
I 44. gr. frumvarpsins er ad finna yfirlit yfir bau dkvaedi laga nr. 161/2002 er varda
stjornvaldssektum.

1 6. gr. frumvarpsins er lagt bann vid ad starfsmenn innri endurskodunardeildar séu hluthafar {
vidkomandi fijarmalafyrirtaeki eda adilar ad kaupaukakerfi sem kann ad vera i vidkomandi
fiarméalafyrirteeki. Brot 4 framangreindu vardar b6 ekki stjornvaldssektum skv. 45. gr.
frumvarpsins.

I 11. gr. frumvarpsins er 16gd 4 fjarmalafyrirteeki st skylda ad upplysa vidskiptamenn sem
bess éska hver beri abyrgd 4 umsjon med beim upplysingum er kunna ad vera i skrdm
vidkomandi fjarmalafyrirteekis og varda hann. Jafnframt 4 vidskiptamadur fjarmalafyrirtekis
rétt 4 pvi ad fa upplysingar fra dbyrgdarmanni um pad hverjir hati aflad upplysinga um hann
Gr skranni, hvar og hveneer upplysinganna var aflad og i hvada tilgangi. Brot & framangreindu
vardar po ekki stjornvaldssektum skv. 45. gr. frumvarpsins.

Fjarmalaeftirlitid leggur pvi til ad stjérnvaldssektarheimild vegna brota 4 framangreindum
akvaedum verdi beett i 45. gr. frumvarpsins. Leggur Fjarmalaeftirlitid til ad 4. tolal. 1. megr.
45. gr. frumvarpsins verdi svohljédandi: , 4. 16. gr. um ad enginn starfsmadur innri
endurskodunardeildar megi vera hluthafi i vidkomandi fjarmalafyrirteki eda adili ad
kaupaukakerfi sem kann ad vera i vidkomandi fjarmalafyrirteeki.

Jafnframt leggur Fjarmaélaeftirlitid til ad 9. toélul. 1. mgr. 45. gr. frumvarpsins verdi
svohljédandi: ,, 9. 19. gr. a (eda b) um ad veita vidskiptamanni tilteknar upplysingar.*

Breytingar yrdu gerdar 4 60rum tolul. 1. mgr. 45. gr. frumvarpsins til samramis.

48.. sbr. 49 gr. frumvarpsins
[ 4kveedi til bradabirgda VI er ad finna heimild fyrir Fjarmalaeftirlitid til ad gripa inn { rekstur
fjarmalafyrirteekis til ad takmarka tjon eda heettu 4 tjoni & fjarmalamarkadi. Samkvaemt 8.
mgr. akveedis til bradabirgda VI fellur akveedid r gildi 1. jali 2010.

Samkvemt b-1id 48. gr. frumvarpsins er lagt til ad dkveedi til bradabirgéa VI falli brott.
Jafnframt kemur fram 1 49. gr. frumvarpsins ad b-lidur 48. gr. 606list gildi 31. desember 2010.
bratt fyrir gildistokudkvadid mun dkvadi til bradabirgda VI falla ur gildi 1. juli 2010 bar sem
ekki er 16gd til breyting & 8. mgr. akveedisins. Pannig ner gildistokudkvedi 49. gr.



frumvarpsins ekki tilgangi sinum. { 1jési framangreinds leggur Fjarmalaeftirlitid til ad 8. mgr.
akvaedis til bradabirgda VI sé breytt 4 pann veg ad i stad 1. juli 2010 komi 31. desember
2010. Jafnframt yrdi sidari malsl. 49. gr. frumvarpsins felldur nidur.

Annad

bagnarskylda fjanmalafyrirteekja

I 1. mgr. 58. gr. laga nr. 161/2002 er ad finna 4kvadi um bagnarskyldu fjarmaélafyrirteekja
vardandi upplysingar um vidskiptamenn bpeirra. A8 mati Fjarmélaeftirlitsins fylgir
pagnarskyldan upplysingunum skv. 2. mgr. 58. gr. laga nr. 161/2002, 6had pvi hvort
pagnarskyldum upplysingum sé midlad l6glega edur ei. Fjarmdlaeftirlitid telur pannig ad ef
starfsmadur fjarmalafyrirtekis brytur gegn pagnarskyldunni med midlun upplysinga um
vidskiptamann til utanadkomandi pridja adila sé€ sa pridji adli bundinn pagnarskyldu. Hins
vegar virdist settur rikissaksOknari telja ad pbagnarskylda fylgi ekki upplysingum sem midlad
er med slikum heetti.

A8 mati Fjarmalaeftirlitsins er mikilveegt ad vidskiptamenn fjarmalafyrirtekja geti treyst pvi
ad tranadur riki um pear vidkvaemu upplysingar sem fjarmalafyrirteeki bia yfir um pa og varda
vidskipta- eda einkamalefni peirra. Pannig er 6fert ad engin vidurldg séu vid pvi ad birta
slikar upplysingar 1 fjolmidlum og 4 netinu. Réttara vari ad bad veri lagt { hendur domstéla
ad meta 1 hverju tilviki fyrir sig hvort e-h atvik réttleeti midlun slikra upplysinga.

Til ad taka af allan vafa um pagnarskylduna leggur Fjarmalaeftirlitid til ad 2. mgr. 58. gr.
laganna verdi svohljodandi: ,, Sd sem veitir vidtéku upplysingum sem falla undir pagnarskyldu
1. mgr. er bundinn pagnarskyldu med sama heetti og par greinir, hvort sem upplysingunum
hefur verid midlad med logmeetum eda olégmeetum heetti. Hafi upplysingum skv. 1. mgr.
verid midlad opinberlega eru peir adilar sem pannig G60last upplysingarnar ekki bundnir
bagnarskyldu Sé adili sem veitir upplysingar skal aminna vidtakanda um pagnarskylduna.

Fjoldi slitastjornarmanna

i1o01. gr. laga nr. 161/2002 er ad finna dkvedi vardandi skipun slitastjornar. 4. mgr. 101. gr.
laganna er svohljédandi: ,Pegar ddmsurlausn hefur gengid um ad fjarmalafyrirtaeki sé tekid
til slita skipar héradsdomari pvi slitastjérn sem i skulu sitja allt ad fimm menn. Vid skipun
hennar tekur hin vid peim réttindum og skyldum sem stjorn fyrirtaekisins og hluthafafundur
eda fundur stofnfjareigenda h6fou 4 hendi, sbr. p6 3. mgr. 103. gr. A6 pvi leyti sem ekki er
melt fyrir & annan veg { 16gum pessum gilda reglur um skiptastjora vid gjaldprotaskipti um
slitastjorn, storf hennar og b4 menn sem eiga s&ti { henni.*

f 1j6si kostnadar sem er samfara fiolmennri slitastjorn og til ad audvelda slit minni
fjarmalafyrirteekja leggur Fjarmalaeftirliti0 til ad 4 eftir 1. malsl. 4. mgr. 101. gr. laga nr.
161/2002 komi 2. malsl. svohljédandi: ,,Po skal almennt skipa einn mann [ slitastjorn
fiarmalafyrirteekis sem hefur starfsleyfi sem rafeyrisfyrirteeki, verdbréfafyrirtceki eda
verdbréfamiolun. *

Fjarmalaeftirlitid telur ad vid slit & slikum fyrirteekjum sé nagilegt ad skipa einn mann, sbr.
skiptastjora 1 protabui. Vi slit 4 steerri fjarmalafyrirtekjum er hins vegar naudsynlegt ad fleiri
séu skipadir, [ 1j6si pessa leggur Fjarmalaeftirlitid til ad tekid sé sérstaklega fram um skipun 4
einum manni vegna framangreindra fyrirtekja.



Lokaord

Ljost er ad verdi frumvarpid Obreytt ad 16gum mun pad hafa umtalsverdan kostnad i for med
sér fyrir Fjarmalaeftirlitid. Sérstaklega hvad vardar smidi kerfis til ad halda utan um
skuldbindingaskrd samkvemt 8. gr. frumvarpsins. P4 er i frumvarpinu gert rad fyrir auknu
eftirliti Fjarmalaeftirlitsins med fjarmalafyrirteekjum auk pess sem ad eftirlitinu er atlad ad
setja fj6lda reglna. Sem demi skal nefna ad Fjarmadlaeftirlitid parf ad utbva lista sem hefur
geyma nanast temandi talningu 4 pbeim upplysingum sem eftirlitio telur naudsynlegt ad fa i
tengslum vio mat 4 heefi adila til ad eiga virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteeki. bPetta mun allt
kalla & aukin stoOugildi hja Fjarmalaeftirlitinu. Mikilvaegt er ad framangreint sé haft 1 huga
vid afgreidslu frumvarpsins.

Virdingarfyllst,

FIARMALAEFTIRLITID
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