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Efui: Umségn um frv. til laga um breytingu 4 logum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, 288. mal - 138. loggjafarbing

Fjarmalaeftirlitid visar til t6lvupdst efnahags- og skattanefthdar Alpingis, dags. 11. mars sl., par
sem 6Oskad er umsagnar Fjarmalaeftirlitsins um frumvarp til laga um breytingar 4 16gum nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda (arsfundir, stjémir og
fjarfestingarstefna sj6da), sem er 288. mal, 138. 16ggjafarpings.

3. gr.

i 3. gr. a frumvarpsins er kvedid 4 um ad atkvaedisrétt 4 rsfundum lifeyrissjods hafi allir peir
sjo0félagar sem greitt hafa 1 sj60inn fyrir sidustu dramot. Hver sjodfélagi fari med eitt atkvaedi
og a0 einfaldur meirihluti radi Grslitum mala.

Fjarmalaeftirlitid getur tekid undir ad midad vid niverandi 16ggjof sé stjomun lifeyrissjédanna
had dkvednum umbodsvanda, sem lysir sér 1 pvi ad stjérnarmenn lifeyrissjodanna sitja par ekki
i krafti umbods fra peim sem eiga pau réttindi sem vistud eru i sjodunum. Sjoofélagar, sem
eigendur réttindanna, geta i flestum tilfellum ekki haft 4hrif 4 skipan stjémarmanna, pétt 6l
starfsemi sj00anna midi ad pvi ad gata og avaxta eignir sem eiga ad standa undir lifeyri
sjodfélaganna. Fra bessu eru adeins faeinar undantekningar, m.a. i {slenska lifeyrissjodnum og
Almenna lifeyrissjodnum.

Fjarmalaeftirlitid getur fallist 4 ad aukid sjo0félagalydraedi veeri til pess fallid ad beeta rekstur
lifeyrissjodanna og auka eftirlit med radstofun fjarmuna peirra. Hins vegar er alitamdl hvort
bad teldist lydradislegt i pessu sambandi ad s hugmynd yrdi Gtfeerd med peim hatti ad hver
sjo0félagi feeri med eitt atkveedi. Er pa haft i huga hvort pad veri sanngjarnt a0 sé sem hefoi
greitt i0gjold til lifeyrissjods i faeina manudi, hefdi sama atkvedavagi og hinn sem hefoi greitt
pangad 611 sin lifeyrisidgj6ld i 40 ar. P4 tekur frumvarpsgreinin ekki 4 pvi hvort leggja eigi ad
jothu i8gj6ld peirra sem greida til sameignardeilda og séreignardeilda lifeyrissjoda.

Fjarmalaeftirlitid telur ad pad yrdi almennt til bota ad auka ahrif sj60félaga 4 stjornarkjor i
lifeyrissjodum, en gerir ad 60ru leyti ekki athugasemdir vid ba uGtfeerslu sem 16gd er til i
frumvarpinu.

4. gr.

f 4. gr. a frumvarpsins er lagt til ad gerdar séu breytingar 4 1. mgr. 31. gr. laganna sem vardar
heefi stjdrnarmanna, framkvaemdastjéra og forstédumanns endurskodunardeildar lifeyrissjods. 1
greinargerd er visad til ad frumvarpsgreinin sé { samremi vid nysampykkt 16g um Bankasyslu
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rikisins, en fyrithugad er a0 gera samberilegar breytingar a 52. gr. laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki, skv. frumvarpi sem liggur fyrir Alpingi.

I gildandi 16gum er kvedid 4 um ad stjornarmenn { lifeyrissj6di skuli vera fjar sins radandi, en
beett hefur verid inn i mélsgreinina ad peir skuli einnig vera fjarhagslega sjalfstzedir. { 66ru lagi
er samkeppnislogum beett vid bd upptalningu sem fyrir er i 10gunum yfir pau 16g sem
stjornarmenn mega ekki hafa hloti® déma fyrir brot 4 sidastlidin fimm ér. [ pridja lagi er bett
vid pann lista ordunum ,,eda sérlogum sem gilda um adila sem lita opinberu eftirliti med
fijarmalastarfsemi.*

Med sibasttalda atridinu er i reynd tiltekid ad peir stjornarmenn sem hlotid hafa doma fyrir brot
4 logum nr. 161/2002 um farmdalafyrirteeki, ogum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi eda 10gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti svo eitthvad sé talid, uppfylli
ekki heefisskilyrdi laganna til setu i stjérn lifeyrissjods. Jafnframt fellur undir pessa
skilgreiningu brot 4 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, enda verdur a0 telja edlilegt ad brot & peim 1ogum vardi vanheefi til setu 1 stjorn
lifeyrissjods, en svo er ekki samkvaemt gildandi 16gum.

Fjarmalaeftirlitid telur ad su breyting sem hér er 16gd til sé til bota, med visan til pess sem ad
ofan greinir.

I 4. gr. b er lagt til a0 um medferd trunadarupplysinga og verdbréfavidskipta stjornarmanna,
framkvemdastjora og starfsmanna lifeyrissjéda fari samkvaemt 16gum um verdbréfavidskipti.
Fjarmalaeftirlitid telur ad frumvarpsgrein pessa pyrfti ad dtfeera med ndkvamari hatti og
tiltaka til hvada greina eda hvada kafla umraeddra laga er verid ad visa.

5. gr.

Is. gr. frumvarpsins er lagt til ad beett verdi nyrri malsgrein vid 37. gr. laganna sem kvedi 4
um ad fjarfestingarstefna lifeyrissjods skuli atid vera adgengileg fyrir sjoofélaga. Ennfremur
skuli stjorn lifeyrissjé0s birta upplysingar um fjarfestingar i hlutabréfum, skuldabréfum,
afleidusamningum og adrar skuldbindingar sj6dsins og stodu peirra 4 12 vikna fresti 4
skilmerkilegan og adgengilegan hatt fyrir sj60félaga, p.e. hversu mikid er fjarfest i hverjum
flokki.

Fjarmalaeftirliti® er almennt fylgjandi auknu gagnszei i rekstri adila 4 fjarmalamarkadi, par med
auknum adgangi sjo0félaga ad upplysingum um fjarhagslega stodu lifeyrissjooa eins og lagt er
tili 5. gr. og i 3. gr. c. Hins vegar telur Fjarmalaeftirlitid ad ofangreind grein frumvarpsins nai
ekki tilgangi sinum ad o6llu leyti, par sem pad veiti §j00félogum takmarkada innsyn {
fjarhagssto0u sj6dsins ad birta adeins upplysingar um hversu mikid er fjarfest i hverjum peirra
flokka sem frumvarpsgreinin tiltekur. Fjarmalaeftirlitid myndi pvi mala med ad
fromvarpsgreinin yroi utfaerd nanar.

6. gr.
i 6. gr. frumvarpsins er lagt til ad 55. gr. laganna verdi breytt 4 bann veg ad refsing vid brotum
a 1ogunum verdi pyngd Or einu éri i tvo ar.

Fjarmalaeftirlitid er hlynnt peirri tillogu sem fram kemur i frumvarpinu ad pyngja vidurlég 1 55.
gr. laganna. Fjarmalaeftirlitid vill hins vegar i pessu sambandi vekja athygli 4 ad 27. oktober
2004 skipadi paverandi forsatisradherra, ad tillogu domsmalaradherra og vidskiptaradherra,



nefnd um vidurlog vid efnahagsbrotum. Markmid nefndarinnar var ad mota ny vidmid um
beitingu vidurlaga vid ethahagsbrotum, p.e. hvener rétt veeri ad beita stjormvaldssektum annars
vegar og annars konar vidurlogum hins vegar. Nefndin skiladi nidurstédum sinum i Skyrslu
nefndar um vidurldg vid efnahagsbrotum, pann 12. oktdber 2006. I meginatridum folust
nidurst6dur hennar i pyngingu refsiheimilda og avknum heimildum til ad beita
stjornvaldssektum vid brotum & fjadrmalamarkadi.

I framhaldi af skyrslu nefadarinnar lagdi vidskiptaradherra fram frumvarp til laga um
breytingar 4 lagadkvaedum um vidurlég vid brotum & fjarmalamarkadi, sbr. 523. mal, 133.
16ggjafarping 2006-2007. Frumvarp betta vard sidar ad l6gum nr. 55/2007 um breytingar a
lagaakveedum um viburlég vid brotum & fjarmalamarkadi.

Med l6gum bessum var ger0 breyting & vidurlagak6flum laga nr. 33/2003, um
verdbréfaviOskipti, laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, laga nr. 34/1998, um starfsemi
kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada, laga nr. 131/1997, um rafreena eignarskraningu
verObréfa, laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, laga nr. 60/1994, um
vatryggingastarfsemi og laga nr. 32/2005, um midlun vatrygginga.

Nefndin um vidurlég vid efnahagsbrotum gerdi pad einnig ad tillogu sinni ad samberilegar
breytingar yrdu gerdar 4 16gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Ekki var farid eftir peirri tilldgu nefndarinnar pegar frumvarp pad sem sidar vard
a0 16gum nr. 55/2007 var lagt fyrir Alpingt i jantiar 2007. Eru lifeyrissjodimir pvi einu adilarnir
a fjarmalamarkadi hér 4 landi sem ekki Kita peirri samremingu vidurlaga sem komid var & med
ofangreindum 16 gum.

Nu liggja adeins refsividurldog vid brotum & l6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda en niverandi akvadi 55. gr. er svohljodandi: ,,Brot
gegn 10gum pessum varda sektum eda fangelsi allt ad einu ari, nema byngri refsing liggi vid
samkvemt almennum hegningarlogum. Sé€ brot framid i bagu logadila er heimilt ad beita
stjiornendur 16gadilans framangreindum vidurlogum og einnig er heimilt ad gera 16gadilanum
sekt.”

Fjarmalaeftirlitid telur ad vid endurskodun a vidurlagadkveedi laga nr. 129/1997 =tti ad hafa
tilldgur framangreindrar nefndar um vidlog vid efhahagsbrotum i huga, en ein af tilldgum
hennar f6lst i ad heekka refsiramma laganna um eitt r, eins og lagt er til i pessu frumvarpi.
Jafhframt etti ad taka upp tillogur nefndarinnar ad setja dkvaedi um heimild til alagningar
stjornvaldssekta inn 1 16gin.

Virdingarfyllst,

FJARMALAEFTIRLITID
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Halldéra E. Olafsdéttir Olafur B\ Fridriksson
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Frumvarp til laga um framleidsh, verdlagningu og solu 4 bivirum,

Visad er til tolvuposts/bréfs fra sjavarttvegs- og landbinadarnefnd Alpingis, dags. 15. mars
sk, par sem Oskad er eftir ums6gn Nattirufraedistofnunar Islands um frumvarp til laga um
framleidslu, verdlagningu og s6lu & bavorum, 342. mal.

Natttrufredistofnun {slands gerir ekki athugasemdir vid framangreint frumvarp enda kemur
pad ekki inn & verksvid stofnunarinnar.

Viringarfylist
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Jon Gunnar Ottosson
forstjori

rausti Baldursson
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