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Tafla til skyringar 4 reglum 3., 8. 0g 9. gr. um tegundir og dreifingu eigna samanlagt
og ad hamarki 4 einni hendi.

::gi':i?; Hamark eigna &
hlutfall Tegundir eigna emn;lil: ;:Ill sem
vatr.skuldar, vétr.skuldar, %
Yo
1. Verdbréf med abyrgd rikis og kréfur 4 riki 4 svaedi 100
A.
2. Innstedur hja vidskiptabénkum, sparisjodum og
100 60rum fijdrmélastofnunum 4 svedi A undir opinberu 5-10%
eftirliti.
3. Utlan med vedi 1 liftryggingum hja félaginu allt ad 100
endurkaupsverdi.
50 4. Verdbréf med dbyrgd sveitarfélags og krofur 4 10
sveitarfélag 4 svaedi A. '
5. Verdbréf skrad & reglulegum markadi 4 svaedi
40 A.Verdbréf utgefin af vidskipta- bonkum, sparisjédum 5.10*
og 68rum fjarmalastofnunum undir opinberu eftirliti &
svaedi A og tlan med abyrgd beirra.
6. Fasteignir, 16nd og 168ir. Eignarhlutir { fél6gum
40 sem hafa ad megintilgangi a0 fjarfesta i slikum 5
eignum. AQrir varanlegir rekstrarfjarmunir. Verdbréf
med vedi i varanlegum rekstrarfjarmunum.
10 7. Hlutabréf ekki skrad 4 reglulegum markadi. 1
2 8. Verdbréf og kréfur med annarri tryggingu en i 6. 1
t6lul.
5 9. Verdbréf og krofur an sérstakrar tryggingar. 1
3 10. Reidufé.
10 1 hverjum
40 11. Hlutdeildarskirteini verObréfasjéda og 1001
fijarfestingarsjoda 201 hverju

rekstrarfélagi




* Sbr. 9. gr.
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3.1

Umfjéllun um umsagnir vid frumvarp til laga um breyting 4 16gum um
fjdrmalafyrirteki

fETextl:

Fj6lmargir umsagnaradilar sendu vidskiptanefnd umsagnir vid frumvarp til laga um
breyting & 16gum um fjarmalafyrirteeki. Efnahags- og vidskiptaraduneytid pakkar
fyrir ad fa teekifeeri til pess ad gera nefndinni grein fyrir vidhorfi sinu til

umsagnanna.

Nokkur fj61di umsagna var almenns edlis eda pannig ad ekki var fjallad um efni
einstakra greina frumvarpsins. Minnisblad petta takmarkast vid umfjollun um peer
umsagnir sem unnt var ad heimfaera upp 4 einstakar afmarkadar greinar.

1. gr.



Eftir a0 frumvarpid var lagt fram hefur 6formlegur rynihdpur raduneytisins og SFF,
undir handleidslu Adalsteins E. Jonassonar hrl., désents vid lagadeild HR, farid
gaumgafilega yfir skilgreiningar 1 1. gr. frumvarpsins og hefur nidurstada peirrar
vinnu ordid ad leggja til nokkrar breytingar og vidbaetur vid texta greinarinnar. Eru
peaer eftirfarandi:

1. Ndin tengsi: Nain tengsl teljast vera til stadar pegar:

a. bein eignartengsl eda bein yfirrdd yfir allt ad 20% af hlutafé eda stofnfé eda
atkvaediaveegi fyrirteekis liggja fyrir, eda

b. yfirra0 e0a samstarf er til stadar milli adila i skilningi laga pessara.

2. Hopur tengdra vidskiptavina: Pad telst hopur tengdra vidskiptamanna ef 66ru
eda badum eftirtalinna skilyrda er fullneegt:

a. Tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gpersénur sem, nema synt sé fram 4
anna®, mynda eina dh&ttu vegna pess ad einn peirra hefur bein eda dbein
yfirrdd yfir hinum, eda
b. tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gpersénur par sem enginn einn hefur
yfirrdd yfir hinum, eins og skilgreint er i a. 1id, en teljast til sému ahaettu
vegna pess ad peir eru svo fjarhagslega tengdir ad likur eru 4 ad ef einn
peirra lendir i fjarhagserfidleikum, einkum i tengslum vid fjarmégnun eda
endurgreidslu skulda, eigi hinn adilinn eda allir i greidsluerfidleikum.
4. Hlutdeild: Beinn eda dbeinn eignarréttur eda eftir atvikum annars konar
radstofunarréttur yfir eignarhlut, t.d. atkveedisrétti.

5. Samstarf: Samstarf skal vera talid 4 milli adila ef peir hafa gert med sér
samkomulag um ad einn eda fleiri saman néi virkum eignarhlut { félagi, hvort sem
samkomulagio er formlegt eda 6formlegt, skriflegt, munnlegt eda med 6drum heetti.
Samstarf skal alltaf talid vera fyrir hendi pegar um eftirfarandi tengsl er ad rada,
nema synt s€ fram. & hid gagnstaeda.

1. Hjon, adilar 1 stadfestri samvist, adilar { skradri sambid og born hjona eda adila i
stadfestri samvist eda skradri sambd.

2. Tengsl milli adila sem fela { sér bein eda dbein yfirrad annars adilans yfir hinum
eda ef tvo eda fleiri f€16g eru beint eda dbeint undir yfirrddum sama adila. Taka
skal tillit til tengsla adila skv. 1., 3. og 4. t6lul.

3. Félog sem adili 4 med beinum eda dbeinum hatti verulegan eignarhlut i, p.e. ad
adili eigi med beinum eda dbeinum heetti a.m.k. 20% hluta atkveedisréttar
vidkomandi félagi. Félag, modurfélag pess, dotturfélog og systurféldg teljast i
samstarfi. Taka skal tillit til tengsla adila skv. 1., 2. og 4. t6lul.

4. Tengsl 4 milli félags og stjérnarmanna pess og félags og framkvamdastjora pess.

6. Framkveemdastjori: Einstaklingur sem stjorn_fiarmalafyrirtackis raedur til pess ad
standa fyrir rekstri pess { samraemi vi0 dkvaedi hlutafélagalaga, burtséd fra
starfsheiti a0 6dru leyti.




8. Lykilstarfsmadur: Einstaklingur i stjornunarstarfi, annar en framkvaemdastjori,
sem hefur umbod til ad taka dkvardanir sem geta haft dhrif 4 framtidarproun og
atkomu fyrirtekisins.

9. Yfirrdd: Med yfirraBum er 4tt vid ad adili og peir sem hann er i samstarfi vi0 hafi
beint eda Obeint:

1. samanlagt eignast a.m.k. 30% atkveedisréttar i félaginu, eda

2. 4 grundvelli samnings vi® adra hluthafa eda stofnfjarhafa rétt til a0 rdda yfir sem
nemur a.m.k. 30% atkveda 1 félaginu, eda

3. 60last rétt til ad tilnefna eda setja af meiri hluta stjornar 1 félaginu.

4. gr.

Sedlabanki Islands gagnrynir ad ekki sé ad finna i frumvarpinu afgerandi akvaedi

sem auki valdheimildir Fjarmalaeftirlitsins til inngripa. Telur raduneyti® gagnryni
pessa ekki sanngjarna enda er slikar tillogur vida ad finna i frumvarpinu, m.a. i 4.
gr.

Ba0di FME og SFF leggja til breytingar 4 dkveedum greinarinnar, Telur raduneytid
ad vidbaetur peer sem lagdar eru til { umségnunum séu til béta og gerir tilldgu um
eftirfarandi breytingu sem unnin er upp dr umségnunum:

a. Heiti greinarinnar (10. gr. a.) verdi: Takmorkun 3 starfsemi fjarmélafyrirtaekis.

b. Nyr malslidur beetist vid 1. mgr. greinarinnar, svohljodandi: b er
Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad takmarka timabundid starfsemi fijdrmalafyrirtaekls sem pvi er
heimilt ad stunda, i heild eda hluta, hvort sem htin er starfsleyfisskyld eda ekki, telji
stofnunin sérstaka dstaedu til.

c. Ny malsgrein beetist vid greinina og verdur hin 2. mgr., svohljédandi: Adur en
gripid er til takmérkunar skv. 1. mgr. skal vidkomandi fjadrmalafyrirtaeki gefinn kostur & ad
koma vid Grbétum, sé pad unnt ad mati Fjarmalaeftirlitsins. Akvardanir Fjdrmélaeftirlitsins
samkvamt pessari grein skulu rékstuddar skriflega. Veiti fjarmalafyrirtaekid pjonustu i
60ru adildarriki skal tilkynning um efni dkvordunarinnar og rékstudning send légbaerum
eftirlitsadila i pvi riki.

S. gr.

Si, SISP, Bankasyslan, Fjarmalaeftirlitid og SFF fjalla i umségnum sinum um
akveedi greinarinnar, badi um pa ordalagsbreytingu sem 16gd er til, til samraemis
vid &dkvaedi tilskipunar nr. 48/2006/EB, um lagmark stofnfjar og eins um ad
undanpéga fra fjarhaedarmorkum stofnfjar/eiginfjar sem starfandi sparisjodir hafa
notid verdi felld brott.

Hvad vardar fyrra atridid pa telur raduneytid misskilnings gata hja peim sem telja
a0 framsetning frumvarpsins gangi lengra eda sé fjarmalafyrirtakjum pyngri 1



skauti en framsetning gildandi laga. Engin breyting er 16g0 til 4 fjarhaedarmérkum,
p.e. 5 milljonum evra. Fjarhaedarmérkin hafa um nokkurra ara skeid verid Obreytt
og hljodar nugildandi 1. mgr. 14. gr. svo: Hlutafé vidskiptabanka og lanafyrirteekis og
stofnfé sparisj60s, sbr. bo 77. gr., skal ad ldgmarki nema 450 milljonum krona en pé aldrei
lzagri fjarha0 en nemur jafnvirdi 5 milijona evra (EUR) i istenskum kronum midad vid
opinbert vidmidunargengi (kaupgengi) eins og pad er skrad hverju sinni. i frumvarpinu er
16gd til einfoldun med textanum: Sé hiutafé eda stofnfé skv. 1.-6. mgr. skrad i
islenskum kronum skal mida vid opinbert vidmidunargengi (kaupgengi) eins og pad er
skrdad hverju sinni.

FME gerir grein fyrir pvi { umsdgn sinni ad 1 texta frumvarpsins megi gera betur
grein fyrir samspili reglna um lagmark stofnfjar vid veitingu starfsleyfis og reglna
um eiginfjargrunn. Er dbending pessi réttmaet ad mati rdduneytisins. [ samraemi vid
pa abendingu leggur raduneytid til eftirfarandi breytingu 4 dkvaedi greinarinnar:

a. Ny mdlsgrein, sem verdur 1. mgr., batist vid greinina, svohljodandi: Vid veitingu
starfsleyfis skal lagmark stofnfjar eda hlutafjar fiarmalafyrirtaekja vera eins og tilgreint er i
2.-7. mgr.

b. Tilvisanir til 1.-6. mgr. i 8.-10. malsgr. verda ,,2.-7. mgr.*

Hvad vardar umfj6éllun umsagnaradila um afnam undanpagu fra lagmarki stofnfjar
sparisjoda vill raduneytid leggur dherslu 4 pad sem fram kemur i athugasemdum
med frumvarpinu ad mikilvaegt sé ad tryggja fjarhagslegan styrk fjarmalafyrirtekja.
P4 er eins og misskilnings geeti vardandi undanpaguheimildina { einhverjum
tilvikum. Stafar hann e.t.v. af 61j6su samspili 4 milli dkveeda um lagmark
fjarhagslegs styrks vid veitingu starfsleyfis og dkvada um hvernig fjarhagslegur
styrkur er metinn eftir ad starfsemi er hafin. En eins og ad framan er getid leggur
raduneytid til breytingartillogu, samkvemt dbendingu FME, til bess ad audveldara
sé a0 atta sig 4 pessu samspili.

Med neydarlogunum haustid 2008 var fjarmdlaradherra, fh. rikissj6ds, heimilad ad
leggja sparisjodunum til f€ til pess ad koma i veg fyrir ad eir faeru i prot. Hefur
verid unnid ad pvi verkefni sidan 4 vegum stjérnvalda, med adkomu Sf og FME, ad
finna leidir til pess ad rétta vid fjarhag sparisjodanna. Pott akvedid yrdi ad fella
akvaedid brott ur frumvarpinu er engu ad sidur 1jost ad undanpédgan faer ekki stadist
i peim tilvikum ad rikissjodur, eda Bankasyslan, verdi med yfirrdd (e. control) {
vidkomandi sparisjédi. Samkveaemt tilskipun peirri sem akvadio byggir 4 (nt tilsk.
nr. 48/2006) fellur réttur til undanpagu nidur vid breytingar 4 yfirradum, en
skilgreining tilskipunarinnar 4 yfirrddum visar til tilskipunar um
samstaeOureikningsskil (349/83/EEC).

Pegar betta er ritad (marsbyrjun 2010) er enn ekki 1jost hversu storan eignarhlut
(stofnfé) Bankasyslan muni fara med i einstékum sparisjodum. Stefnir i ad 1
flestum sjodanna muni meiri hluti stofnfjar verda & forreedi Bankasyslunnar.




Ennfremur 4 eftir ad ljika samningsgerd 4 milli peirra og SI hvad vardar fragang
vikjandi l4na, eda lana med breytirétti, og pvi telur raduneytid 6rad ad falla fra
peim &formum ad fella undanpaguna brott.

Ennfremur er pess ad geta ad lengi hafa verid uppi aform um sameiningu
sparisjoda. Ekkert hefur ordid ur sameiningum nema begar sparisjéoum, sem i raun
voru komnir i prot, hefur verid rétt hjalparhond af 68rum sparisjodi, eda sjodum.
Med afnami undanpagu um fjarhagslegan styrk eykst prystingur 4 adila ad taka til
hendinni medal sparisjodanna, sameina pa sem ekki hafa burdi til ad standa
sjalfsteett og efla pannig sparisjodakerfid.

bratt fyrir pad sem a0 framan segir telur raduneytid ekki 6edlilegt ad gefinn sé
heefilegur timi til sameiningar eda fjarhagslegrar endurskipulagningar peirra
sparisj6da sem ekki uppfylla dkvaedi um ldgmarks fjarhagslegan styrk. I gildandi
16gum (77.gr.) er frestur pessi 3 manudir en ad teknu tilliti til umsagnar Sf og FME
telur raduneytid heefilegt ad mida timafrestinn vio arslok 2010, sja p6 umfjéllun um
40. gr. frv.

b4 leggja SFF og SISP til a8 heimilt verdi ad stofna fjarmalafyrirtaki hér 4 landi
med leegra stofnfé en hin almenna regla gerir rad fyrir. Raduneytid telur slikar
hugmyndir varhugarverdar og ekki til pess fallnar ad efla styrk innlends
fjarmalakerfis.

6. gr.

beir umsagnaradilar sem fjalla um efni 6. gr. frv. 1 umségnum sinum eru FME,
SFF, Deloitte og Félag um innri endurskodun (FIE).

FME leggur til breytingu 4 texta 2. malsl. 1. mgr., um 6hadi innri
endurskodunardeildar gagnvart 60rum starfseiningum, SFF gerir athugasemd vid
pad dkvaedi 1. mgr. ad starfsmenn innri endurskodunardeildar megi ekki vera
hluthafar eda adilar a0 kaupaukakerfi, FIE gerir athugasemd vid ad
rafeyrisfyrirteekjum og verdbréfamidlurum skuli ekki skylt ad stafreekja innri
endurskodunardeild, vi0 dkvaedi um fjolda starfsmanna og einnig vid bad akvadi
frumvarpsins ad starfsmenn innri endurskodunardeilda megi ekki vera hluthafar eda
adilar ad kaupaukakerfum.

Raduneytio telur dbendingar umsagnaradila vel rokstuddar og leggur til ad gerdar
verdi breytingar 4 akveeGum 1. mgr., pannig (breyting feitletrud):

{ fiarmalafyrirtaeki (...) skal starfa endurskodunardeild sem annast innri endurskodun. Innri
endurskodunardeild skal starfa 6had 6drum deildum i skipulagi fijarmalafyrirtzekis og er
hin hluti af skipulagi pess og battur i eftirlitskerfi pess. Starfsmenn innri
endurskodunardeildar skulu sameiginlega bua yfir naegjanlegri pekkingu og reynslu til pess
a0 takast a vid verkefni deildarinnar og skal starfsmannafjoldinn endurspegla staerd
fiarmalafyrirtaekis og starfsemi pess. Starfsmenn innri endurskodunardeildar mega ekki



vera hluthafar i viBkomandi fjarmalafyrirtaeki (....) Heimilt er ad kveda nanar 4 um starfsemi
innri endurskodunardeildar i reglugerd.

Samkvaemt breytingartillogunni er felld brott tilvisun til rafeyrisfyrirtaekja og
verdbréfamidlara en afram gert rad fyrir pvi, sbr. lokamalsgrein, ad FME geti veitt
undanpégu fra starfreekslu innri endurskodunardeilda. Verdi pad mat FME ad
rekstur slikra fyrirtackja kalli ekki 4 ad haldid sé ti sjalfstaedri starfsemi innri
endurskodunardeildar standa dkveadi greinarinnar ekki i vegi fyrir undanpagu.
Ennfremur er lagt til ad felld verdi brott tilvisun til pess ad starfsmenn innri
endurskodunardeilda megi ekki vera adilar ad kaupaukakerfum. I 39. gr. (um 57.
gr.a.) er lagt til ad FME setji reglur um kaupaukakerfi. Ekkert er pvi til fyrirstodu
a0 reglur pessar tiltaki sérstok skilyrdi eda framkvamd 4 kaupaukakerfum gagnvart
starfsmonnum eftirlitseininga fjairmalafyrirteekja, s.s. starfsménnum innri
endurskodunardeilda.

Vardandi dkvaedi 2. mgr. leggur FME til a0 pad geti tekid haefi forst6oumanns innri
endurskodunardeildar til sérstakrar skodunar ef stofnunin telur tilefni til. Er einkum
verid ad visa til pess ad breytingar & stjorn eda helstu hluthofum geti leitt til pess a6
haefi forstoOumanns kunni ad verda dregid 1 efa. SFF, FIE og Deloitte fjalla um
heefisskilyrdi forstbdumanns og bera pau saman vid hefisskilyrdi stjérnarmanna i
gildandi 16gum. Pess er ad geta ad 1 frumvarpinu er gerd tillaga um verulega hert
haefisskilyrdi stjdrnarmanna og eru heefisskilyrdi forstodumanns innri
endurskodunardeildar sambarileg. FIE og Deloitte leggja til ad hert verdi 4 krofum
um menntun forstddumanns innri endurskodunardeildar. Ad teknu tilliti til
umsagna leggur raduneytid til eftirfarandi breytingar 4 dkvadum 2. mgr.
(breytingar feitletradar):

a. 2. malsl. 2. mgr. verdur svohlj6dandi: Hann skal hafa sérpekkingu 4 svidi innra
eftirlits, hafa lokid haskélaproéfi sem nytist i starfi og bda yfir neegilegri reynslu til pess ad
geta sinnt starfi sinu.

b. Lokamalslidur 2. mgr. verdur svohljédandi: Fjarmalaeftirlitid getur hvenzer sem er
tekid heaefi forstédumanns innri endurskodunardeildar til sérstakrar skodunar telji
stofnunin tilefni til pess.

SFF og FIE fijalla um paer athugasemdir sem innri endurskodunardeild kann ad
gera. Eru lagdar til or8alagsbreytingar til a0 skerpa 4 dkvaedunum. Ad teknu tilliti
til umsagnanna leggur raduneytid til ad 3. mgr. verdi svohljédandi (breytingar
feitletradar):

innri endurskodun skal reglulega gera stjorn og endurskodunarnefnd grein fyrir starfsemi
sinni. Skylt er ad taka peer athugasemdir sem forst6dumadur innri endurskodunar metur
mikiiveegar fyrir a stjérnarfundum og feera til bokar. Forstédumadur innri
endurskodunardeildar hefur rétt til setu a stjérnarfundum par sem athugasemdir hans eru
a dagskra.




7. gr.

FME og SI leggja til ad auk nidurstadna 4lagsprofa skuli skjalfesta forsendur peer
sem 4alagsprofid byggir 4. Pott raduneytid telji raunar ad forsendur dlagsprofa skuli
vera hluti af peim reglum sem Fjarmalaeftirlitinu er atlad ad setja um framkvamd
peirra, en 68ru visi verdi ekki unnt ad tryggja samanburd & milli fyrirtekja og
gagnsei peirra, telur raduneytid engu ad sidur ad pad styrki dkvaedid ad kveda skyrt
4 um petta i sjalfum 16gunum. Leggur pad pvi til ad 1. mgr. 7. gr. frumvarpsins (um
breytingu 4 17. gr. laganna) verdi svohljédandi (breytingar feitletradar):
Fjarmalafyrirtaeki ber ad framkvama regluleg alagsprof og skjalfesta forsendur og
nidurstodur peirra. Nidurstédur dlagspréfa skulu vera & dagskra naesta stjérnarfundar eftir
framkveemd peirra. ‘

8. gr.

S finnur tillégu frumvarpsins um uppfaerda skuldbindingaskra (a-lidur 8. gr.) flest
til forattu. Virdist sem umsagnaradili 4tti sig ekki 4 peim mun sem er & pjoédskra
skuldbindinga (National Credit Registry) og peirri skuldbindingaskra sem verid er
ad leggja til 1 frumvarpinu og vardar pa sérststaklega sem lenda 4 lista yfir stérar
ahettuskuldbindingar. Er akvaedinu einnig stlad ad byggja undir akvaedi 17. gr.a.
(b-lidur 8. gr. frv.) sem sjalfkrafa félli dautt nidur ef farid veeri ad tillsgu Sfum ad
fella a-1id brott.

Raduneytid tekur hins vegar heilshugar undir med SI um naudsyn nakvaems
gagnagrunns um skuldastédu fyrirteekja og heimila og mun, eftir pvi sem tilefni
gefst til, beita sér fyrir uppsetningu sliks grunns.

Hvad vardar afmorkun pess mengis sem Si telur ad lenda muni 4 skuldbindingaskra
skv. a-1i0 pa vill raduneytid benda & ad skilningur pess er ad allir sem skulda
umfram 750 m.kr. lendi 4 skranni, ekki adeins peir sem skulda yfir 0,25% af
heildaritldnum vidkomandi fjarmalafyrirteckis eins og haldid er fram 1 umsdgninni.
Leiki minnsti vafi 4 pvi ad skilningur raduneytisins sé réttur, er asteda til ad ryna i
textann.

FME leggur til a0 gildistoku 17. gr. frv. verdi frestad til pess ad ram gefist til ad
hanna naudsynlegan gagnagrunn. Raduneytid gerir ekki athugasemdir vi0 ad
gildistaka verdi midud vid naestu aramot.

SFF telur ad of ipyngjandi s€ ad skila inn upplysingum 1 gagnagrunninn
ménadarlega og leggur til a0 skil verdi arsfjordungsleg. Med hlidsjén af pvi hversu
hvikular adstadur geta reynst 4 fjarmalamarkadi telur raduneytid rétt ad halda fast
vid ménadarleg skil. P4 bendir SFF 4 a8 visad sé til ,,tengdra adila“ i 3. malsl. 2.
mgr. (um 17. gr.a.) og er pad rétt ad hér hefdi att ad visa til ,,adila i ndnum tengslum®,
sbr. skilgreiningar. Er lagt til ad petta verdi leidrétt,



P4 vill r4Buneytid taka undir tilldgu SFF um breytingar 4 vidurlagadkvaedi 2. mgr.
b. lidar 8. gr. frumvarpsins (um 17. gr.b.). Tillagan er ad i stad fyrri malslidar 2.
mgr. komi (breytingar feitletradar): Neiti adili ad Iata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar
skv. 1. mgr. getur Fjdrmalaeftirlitid lagt auknar eiginfjarkrofur 3 eftirlitsskylda adila vegna
ldnafyrirgreidsiu af halfu eftirlitsskyldra adila til vidkomandl.

10. gr.

SFF, FME og NasdaqgOMX fjalla um efni 10. gr. frv. { ums6gnum sinum. SFF telur
ad of ipyngjandi sé fyrir préun fjarmalamarkadarins ad FME setji reglur um hvad
teljist heilbrigdir og edlilegir vidskiptahattir. Heetta sé 4 pvi ad pad sem ekki verdi
beinlinis heimilad { reglunum yrdi 41itid oheimilt. Edlilegra geti verid ad FME setji
reglur um hvad teljist Sheilbrigdir og 6edlilegir vidskiptaheettir (black list). Pad
geati pa SFF svigrum til pess a0 vinna ad sameiginlegum sidareglum fyrir
adildarfélog sin.

FME leggur til ad dkveedum greinarinnar verdi endurradad. Leggur stofounin til ad
dkveedi 2. mgr. (um Urskurdarnefnd) verdi { sér grein.

NasdagOMX bendir & pjodhagslegt mikilvegi fjairmalafyrirtekja og ad edlilegt sé
pvi ad gera rikari krofur til peirra um stjornun og heilbrigdan rekstur en ella.
Leggur kauphdllin til ad vid dkvaedi greinarinnar beetist (fremst) eftirfarandi texti:
Fidarmalafyrirtaekjum ber ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um stjornarhaetti
fyrirtaekja. i pvi skyni skulu pau m.a. birta drlega yfirlysingu um stjornarhaetti fyrirtaekisins i
sérstokum kafla i arsreikningi pess eda arsskyrsiu. Jafnframt skal fyrirtaekid tileinka
sérstakan hiuta af vefsidu sinni godum stjérnarhattum og birta par stjérnarhattayfirlysingu
bess og fleiri gogn.

R4duneytid hefur skilning 4 dhyggjum SFF og stydur breytingartillégur
umsagnaradila.

11. gr.

SFF, SISP og FME fjalla um 11. gr. { umségnum sinum. Leggja pessir
umsagnaradilar ymist til verulegar breytingar 4 dkvaedum greinarinnar eda brottfall.

Pad er vissulega rétt sem fram hefur komid ad akvadi pessi eru ekki afrakstur
nefndarstarfs og komu inn i frumvarpid 4 sidari stigum. Einnig er rétt ad fyrirmynd
akvaedisins er ad finna i 10gum um sjukraskrar.

Til pess ad koma ad einhverju leyti til méts vid umfjallanir umsagnaradila leggur
raduneytio til ad dkvadi greinarinnar verdi nanar afmdérkud pannig ad ekki sé haetta
a a0 dkva0id hindri naudsynlegt innra eftirlit 1 fjirmalafyrirtaekjum eda samskipti
fijarmalafyrirteekja og eftirlitsadila eda s€ um of kostnadarlega ipyngjandi fyrir
fjarmalafyrirteki.




Leggur raduneytid til ad eftirfarandi breytingar verdi gerdar 4 dkvadum
greinarinnar:

a. Nyr malslidur betist vid 3. mgr. og er hann svohljédandi: Fjarmdiafyrirtaeki er
heimilt ad taka gjald fyrir upplysingar samkvaemt pessari mdisgrein i samrzaemi vid kostnad
vid oflun peirra.

b. Ny malsgrein, 4. mgt., batist vid greinina, svohljodandi: Akveedi 2. mgr. eiga ekki
vid um adgengi starfsmanna innri eftirlitseininga hja fjarmdlafyrirtaekjum, svo sem vegna
utlanaeftirlits og peningapveettis, ad upplysingum um einstaka vidskiptamenn. Akvaedi 3.
mgr. eiga ekki vid um upplysingar um einstaka vidskiptamenn sem veittar kunna ad vera

innri eftirlitseiningum eda opinberum eftirlits- eda rannséknaradilum.

17. gr.

FME, SFF, SI, LMFI fjalla um efni 17. gr. { umsdgnum sinum. FME leggur til ad
ordid ,,bannregla“ i 2. malsl. 1. mgr, falli brott en { stadinn komi ,,banni*. Er
breytingartillaga pessi raduneytinu ad meinalausu.

SFF telur bannreglu 1. malsl. of afdrattarlausa og gerir athugasemdir vid ad FME sé
heimilt ad setja reglur um hvada samningar teljist undanpegnir bannreglunni.
Leggur SFF til a8 FME sé skylt ad setja slikar reglur til pess ad 4 hverjum tima sé
lj6st hverjir pessir samningar séu. b4 leggja SFF, SI, FME og LMFI ad skilgreina
skuli , lykilstarfsmann®, sbr. sameiginlega tillégu raduneytisins og SFF til breytinga
al. gr frv.

ST leggur til a8 vid dkveedi 1. mélsl. 1. mgr. betist ,,e8a détturfélégum i eigu pess™.
RAaduneytid stydur tillégu bessa.

SI gagnrynir 4kveedi 2. mgr. um lanveitingar til pess hops sem par er talinn upp.
Virdist ST lita fram hja pvi ad 16gd eru til tvenn mork hamarkslanveitinga, p.e. 1%
af eiginfjargrunni og allt ad 100 mkr. og virdist draga pé alyktun ad um
mismunandi fjarhedarmdrk verdi ad rada 4 milli fjarmalafyrirtaekija eftir staerd
beirra. R4duneytid deilir ekki pessum ahyggjum med Si.

Loks gagnrynir S ad FME sé gert ad skilgreina, i reglum sinum, hvad teljast
traustar tryggingar.

18. gr.

FME, SFF, Sf og LMFI fjalla um efni 18. gr. { umsdgnum sinum. { umségn FME er
grein gerd fyrir beim breytingum sem leidir af tilskipun ESB nr. 111/2009 og ahrif
munu hafa 4 méguleika islenskra stjérnvalda til pess ad setja meira ipyngjandi
dkvaedi um hamark stérra dheettuskuldbindinga. FME leggur til breytingu sem
raduneytid, med hlidsjon af tilskipuninni, stydur en samkvaemt tillogunni falla
brott 4. og 5. mgr. greinarinnar.



Af sjalfu sér leidir ad athugasemdir SFF og Si eiga ekki vid, verdi farid ad tillsgu
FME.

23. gr.

SFF bendir 4 ad { kaflanum sé vida ad finna ordalagid ,,adili sem hyggst eignast
virkan eignarhlut” og leggur til ad ordid ,.fjarfestir verdi notad { stad pess.
R4duneytid er sammala pvi ad ordfeeri frumvarpsins er pyngslalegt en bendir 4 ad
ef fara eigi ad tillogu SFF parf a0 baeta nyrri malsgrein vid 23. gr. frv. (um 40. gr.
laganna), svohljodandi: Med fjarfesta i 41.-47. gr. er att vid adila sem hyggst eignast eda
auka vid virkan eignarhlut i fijarmalafyrirtaekl.

Verdi farid ad tillogu pessari parf ad geeta pess a0 skipta Gt videigandi texta i 41.-
47. gr.

24, gr.

FME leggur til a0 textinn ,,og birtir opinberlega“ baetist vid 12. t6lul. upptalningar i
1. mgr. og stydur rdduneytid pa tillogu.

25. gr.

FME leggur til ad efni greinarinnar verdi skipt upp i tveer adskildar greinar. A0
meginefni til eru lagdar til tilfaerslur einstakra dkvaeda og tekur raduneytid ekki
afstoou til pess hvort tilefni sé til ad radast { slikan uppskurd utlitsins vegna. b6 vill
raduneytio stydja tillogu FME um ad eftirfarandi tveimur malslidum verdi batt vid
1. mgr. 25. gr. frv. (um 42. gr. 1.): Fjdrmélaeftirlitinu er heimilt ad éska aftur eftir
frekari upplysingum. Slik beidni hefur ekki ahrif & framangrelnda timafresti.

R40uneytid er ennfremur sammala pvi ad lokamalslidur 2. mgr. 26. gr. frv. eigi
betur heima sem sjalfsteed malsgrein og leggur til ad hann verdi faerdur 1 25. gr. og
verdi ny 3. mgr. beirrar greinar, svohljédandi: Ef sé sem hyggst eignast eda auka vid
virkan eignarhlut er fjarmalafyrirtaeki eda vatryggingafélag med starfsleyfi { 6dru
adildarriki eda médurfélag sliks adila eda einstaklingur eda l6gadili sem hefur yfirrdd yfir
slikum adila, og ef félagid sem pessi adili hyggst ddlast virkan eignarhlut i yrdi détturféiag
hans eda lytl yfirrddum hans i kjolfar 6flunar pessara elgnarhluta, skal Fjdrmalaeftirlitid
hafa samrad vid videigandi eftirlitsstjérnvold i samraemi vid 3. mgr. 2. gr. 4dur en
nidurstada pess er kunngerd.

Laganefnd LMFI gagnrynir ad ekki sé ad finna skilgreiningu 4 hugtakinu
,ordspori“ { frumvarpinu; m.6.0. ad ekki liggi til grundvallar mati FME
fyrirframgefin, gagnse og hlutraen sjénarmid, eins og segir { umsdgninni. Vill
raduneytid benda 4 - sem reyndar kemur fram 1 athugasemdum med frumvarpinu -
ad med greininni og nokkrum 6drum er 16g0 til innleiding a tilskipun ESB nr.
44/2007. 84 tilskipun tiltekur med temandi hetti pau vidmid sem eftirlitsadilar
mega stydjast vid pegar metid er haefi fjarfesta til ad fara med virkan eignarhlut. Er
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,,ordspor* eitt peirra vidmida. I tilskipuninni er (adfarargrein nr. 8) eftirfarandi
umfjéllun um ordspor:

(8) With regard to the prudential assessment, the criterion concerning
the "reputation of the proposed acquirer" implies the determination
of whether any doubts exist about the integrity and
professional competence of the proposed acquirer and
whether these doubts are founded. Such doubts may arise, for
instance, from past business conduct. The assessment of the
reputation is of particular relevance if the proposed acquirer is an
unregulated entity but should be facilitated if the acquirer is authorised
and supervised within the European Union.
Pad er pvi erfitt ad sja fyrir sér ad tilskipunin gefi feeri 4 ad takmarkadir séu
moguleikar eftirlitsadilans vid mat 4 peim sem hyggst eignast eda auka vi0 virkan
eignarhlut sinn, t.d. med tilvisun til pess ad vidkomandi hafi hlotid dém fyrir
tiltekin brot. Eins og vidar i frumvarpinu er, i samrami vid tillogur Kaarlo Jenneri,
veri0 ad auka heimildir FME til sjalfstaeds mats an pess ad eftirlitsadilinn purfi ad
hafa fyrir framan sig proénga lagaskilgreiningu 4 pvi hvernig stadid skuli ad mati
(discretionary powers).

Pad er hins vegar sjalfgefid ad sérhvert mat FME og dkvardanataka verdur &tid ad
grundvallast 4 malefnalegum sjénarmidum og véndudum verkferlum. Parf enda
stofnunin { langflestum tilvikum ad geta rokstutt dkvardanir sinar.

Vidskiptarad Islands gerir tvaer efnislegar athugasemdir vid efni greinarinnar. |
fyrsta lagi er pvi haldi0 fram ad FME hafi allt ad halft ar til ad meta hvort hafna
eigi kaupum adila & virkum eignarhlut og eins er gagnrynt ad fjarfestar skuli hadir
matskenndu mati FME eins og pad er ordad. Pad er misskilningur sem haldid er
fram a0 timafrestir FME séu allt a0 180 dagar. Eins og kemur fram 1 4. malsl. 1.
mgr. hefur FME 60 daga til ad framkvama matid en sa timi getur framlengst um 20
daga mest, sbr. dkveedi lokamalslidar malsgreinarinnar ef FME 6skar frekari
upplysinga. Hamarkio er pvi 80 dagar i samraemi vid akveedi tilskipunarinnar. Hvad
vardar mat FME b4 visast til pess sem ad framan segir um auknar matsheimildir
FME.

26. gr.

I gildandi 16gum, p.e. 43. gr., er FME heimilad a8 sampykkja med skilyrdum ad
madur megi fara med virkan eignarhlut { fjarmalafyrirteeki, sbr. ,, Fjdgrmalaefiirlitinu er
bo heimilt ad fallast G umsokn, pratt fyrir ad umscekjandi teljist ekki heefur til ad eiga
eignarhlutinn, gegn pvi ad umseekjandinn gripi til radstafana i pvi skyni ad takmarka skadleg
ahrif af eignarhaldi hans, 1.d. ad fela eignarhaldio sérstoku eignarhaldsfélagi sem hafi ekki
adra starfsemi med hondum eda tilnefna einstaklinga sem Fijarmalaeftirlitio metur heefa sem
fulltriia sina { félagsstiorn.” I frumvarpinu er heimildardkvaedi petta hins vegar fellt brott.
Leggur FME til { umsOgn sinni a0 bad fai a0 standa, b.e. pvi verdi beett vid akvadi
frumvarpsins.
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Raduneytid getur ekki stutt tillogu FME. Gera gildandi 16g rad fyrir umsékn til FME og
formlegri heimild stofnunarinnar til umsekjanda til pess ad fara med virkan eignarhlut en
tilskipunin, sem hér er verid ad innleida, gerir ekki rad fyrir umsdkn eda heimild eftirlitsadila.
Tilskipunin gefur eftirlitsadilum hins vegar tiltekinn timaramma til pess ad meta pann sem
hyggst eignast virkan eignarhlut og taekifzri til pess ad setja sig upp 4 méti hinum
fyrirhugudu kaupum. Raduneytid getur ekki fundid stod 1 tilskipuninni um ad eftirlitsadilar
megi skilyrda ,,ekki-hofnun® sina, sbr. texta 3. mgr. 5. gr. tilskipunarinnar, um nyja 3. mgr.
19. gr.a.(i tilskipun ESB nr. 48/2006), svohlj6édandi:

3. Member States shall neither impose any prior conditions in
respect of the level of holding that must be acquired nor aliow
their competent authorities to examine the proposed acquisition in
terms of the economic needs of the market.

28. gr. og 29. gr.

FME og SFF fjalla um dkvaedi greinanna { umsdgnum sinum. SFF leggja dherslu 4 a0 FME
vandi til verka vi0 mat 4 beim sem hyggjast eignast virkan eignarhlut og haldi { heidri
grunnreglur vandadrar stjérnsyslu. Eins og adur hefur komid fram telur raduneytid afar
mikilvaegt ad akvardanir FME byggi 4 traustum grunni. SFF aréttar 6sk sina um ad
endurvakin verdi kaerunefnd sem felld var nidur med 16gum 4rid 2006. Raduneytid mun i lok
pessa minnisblads fjalla um pad atridi, auk annars.

FME leggur til breytingu 4 ordalagi 2. malsl. 28, gr. (um 45. gr. 1.) sem raduneytid stydur. Er
breytingin svohljédandi (breyting feitletrud): Fjarmalaeftirlitid tilkynnir vidkomandi
fiarmalafyrirtaeki um brottfall atkvaedisréttarins fai stofnunin vitneskju um kaupin eda
aukninguna.

FME fjallar um ésamrzemi sem er & milli texta 28. og 29. gr. frv. Osamrami petta stafar af pvi
ad i frumvarpinu, b.e. 29. gr., hefur gleymst ad breyta ordfeeri til samreaemis vid peer breytingar
sem leidir af tilskipuninni, b.e. ekki er sétt um formlega heimild. A9 teknu tilliti til dbendingar
FME leggur raduneytid til eftirfarandi breytingu 4 2. malsl. 29. gr. (um 46. gr. 1),
svohlj6dandi (breyting feitletrud): Vidkomandi adila er skylt ad selja pann hluta
eignarhlutarins sem er umfram bad sem hann atti adur og nidurstada Fjarmalaeftirlitsins tok
til.

30. gr.

FME og SFF fjalla um dkvedi greinarinnar i umsdgn sinni. Efnislega halda badir
umsagnaradilar pvi fram ad 6ljost sé hvada homlur eru 4 medferd hlutar 4 medan 4 matstimi
FME stendur. R4duneytid er pvi 6sammala vardandi fyrri malslid greinarinnar. [ dkvedinu er
skyrt visad til medferdar & virkum eignarhlut, t.d. patttaka { atkvaedagreidslu, en samkvamt
skilgreiningu 1. gr. telst pad virkur eignarhlutur ef adili fer med hlutdeild 1 félagi sem nemur
10% eda meira. Laegri hlutdeild telst ekki virkur eignarhlutur.

Hvad vardar dkvadi seinni maélslidar greinarinnar getur raduneytid tekid undir med FME ad
ekki kemur skyrt fram, i peim tilvikum ad adili fér adur med virkan eignarhlut en hyggst auka
vid hann, hvada akvaedi eigi vid um pann virka eignarhlut sem hann pegar atti. Til pess ad
eyda vafa sem kann a0 skapast um betta atridi leggur raduneytid til ad vid greinina beetist nyr
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malslidur svohljodandi: Akvaedi 2. mélsl. eiga p6 ekki vid um medferd virks eignarhlutar
sem adili atti fyrir.

33. gr.

FME bendir i umségn sinni 4 ad gleymst hafi i frumvarpinu ad leggja til brottfall 2.
mgr. 107. gr. laganna sem i reynd fjallar um apekk atridi og 33. gr. frumvarpsins
(um 49. gr. .). Ad teknu tilliti til umsagnar FME leggur raduneytid til svohlj6dandi
breytingu & akveedi greinarinnar (breyting feitletrud): Fjarmalaeftirlitid getur krafist
hvers konar gagna og upplysinga fra einstaklingum eda I6gadilum sem eiga eda fara med
eignarhlut i fiarmalafyrirtaeki i pvi skyni ad meta hvort peir falli undir tilkynningarskyldu skv.
40. gr. og til ad meta hvort peir teljast hafir til ad fara med virkan eignarhlut samkvaemt
pbessum kafla. Fjarmalaeftirlitid getur krafist sému upplysinga fra einstaklingum eda
I6gadilum sem hafa selt eignarhlut e8a haft milligéngu um vidskipti med eignarhlut.
Lagaakvaedi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar og adgang ad
gégnum.

Aréttad er ad breyting pessi gerir rad fyrir brottfalli 2. mgr. 107.gr. laganna.
35. gr.

Laganefnd LMFI, FME, SFF, Landssamt6k lifeyrissjéda, SISP og Félag
atvinnurekenda fjalla um dkvaedi greinarinnar { umségnum sinum.

FME leggur til vidbot vid lokamalslid 7. mgr. greinarinnar um ad stofnunin geti
bannad einstaklingi stjérnarsetu ef upplysingar um hann reynast 6fullnegjandi.
Réduneytid telur vidbot pessa 6parf m.t.t. annarra dkvaeda i greininni. Er { pessu
sambandi einkum bent 4 akveedi 4. og 5. malsl. 3. mgr., en pau eru svohljédandi:
beir mega ekki hafa synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad draga i efa haefui peirra til ad
Standa fyrir traustum og heilbrigdum rekstri eda ad peir muni hugsanlega misnota adstodu
sina eda skada félagid. Fjarmdlaeftirlitio setur reglur um fjarhagslegt sjalfsteedi
stjornarmanna og framkvemdastjiora og um hvernig stadid skuli ad heefismati.

Er pad mat raduneytisins ad dkvaedi pessi veiti FME rimar heimildir til pess ad
talka pau tilvik ad ventanlegur stjérnarmadur pumbast vid ad veita upplysingar um
sig &4 pann veg ad rétt og ellilegt sé ad draga i efa haefni hans til ad standa fyrir
traustum og heilbrigdum rekstri fjsrmalafyrirtaekis. P4 gerir akvaedid rad fyrir bvi
ad FME setji reglur um hvernig stadid skuli ad haefismati stjérnarmanna. Hefur
stofnunin, ad mati raduneytisins, fullar heimildir til pess a0 kveda 4 um pad {
reglunum, hver séu ahrif pess ef stjérnarmadur ekki sinnir 6sk um naudsynlegar
upplysingar.

Laganefnd LMFI, SFF, SiSP og Landssamtdk lifeyrissjéda gera athugasemdir vid
a0 medal hefiskrafna sem stjérnarmenn skulu uppfylla sé ad peir hafi lokid
héskélapréfi sem nytist 1 starfi. Laganefnd LMFI telur akvaedid varhugavert og
bendir 4 a0 einstaklingur geti haft vidamikla reynslu sem nytist { pagu
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fjarmalafyrirteekis pott haskolaprofi hafi ekki verid lokid. SFF heldur pvi fram ad
tilvisun til haskélamenntunar ,,sem nytist i starfi“ sé ekki negilega fyrirsjdanlegt en
tiltekur samt ad mikilvaegt s€ ad hluti stjérnar hafi sérpekkingu sem byggir 4
haskélamenntun. Oheppilegt sé ad arlegt og traust f6lk med gott gildismat sé
Gtilokad fré stjornarsetu ef pad hefur ekki haskélamenntun. I umségn SISP er tekid
undir sjénarmid pau sem fram koma i umségn SFF.

Aukin abyrgd stjornarmanna gengur eins og raudur pradur gegnum
frumvarpstextann. Umfjallanir framangreindra umsagnaradila um hafisskilyrdi
pessi koma pvi raduneytinu i opna skjoldu. Vissulega skulu stjérnarmenn vera
~&rlegt og traust folk med gott gildismat®, sbr. dkvaedi 2. og 3. mgr. um ad menn
hafi ekki broti0 af sér og ekki synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad draga i efa
haefni peirra til ad standa fyrir heilbrigdum og traustum rekstri. En pad eitt sér ad
vera ,,&rlegur og traustur® er ekki nagilegt til pess ad geta verid virkur
stjornarmadur 1 fjarmalafyrirtaeki, a0 mati rdduneytisins. Fraedileg pekking a
grunnforsendum heilbrigds rekstrar, auk annarra hefisskilyrda sem upp eru talin i
akveedum frumvarpsins, eru forsenda pess ad ekki verdi haldid Gt a peer halu brautir
sem islensk fjarmalafyrirteeki — stor og sma — voru komin 4. Til alita kom i nefnd
peirri sem std6d ad smidi frumvarpsins ad tilgreina pa haskolamenntun sem edlilegt
kynni ad vera a0 krefjast ad stjérnarmenn hefou. Hér komu til alita (i stafréfsrdd)
hagfreedi, 16gfraeoi, sterdfraedi, verkfraeedi og vidskiptafreedi. Fallid var fra pessari
hugmynd og i stadinn visad til pess ad vidkomandi menntun ,nyttist { starfi“. Var
pad einkum vegna pess ad temandi upptalning hefoi getad komid i veg fyrir ad
einstaklingar med nyjar haskélagradur, t.d. sambland af vidskipta- og 16gfraedi,
kynnu ad veigra sér vid ad piggja s&ti 1 stjérnum fjarmalafyrirtekja.

P4 er eins og umsagnaradilar telji ad einstaklingar, sem ekki uppfylla
menntunarkréfur peer sem tilgreindar eru, séu um aldur og @vi utilokadir fra
stjornarsetu. Svo er ekki pvi 1 2. malsl. 3. mgr. er einmitt sérstaklega kvedid 4 um
pad ad FME geti veitt undanpagu fra menntunarkrdfum 4 grundvelli reynslu og
pekkingar vidkomandi.

Sjalfsagt og edlilegt pykir ad gera paer krofur ad einstaklingur sem skerdir har
annars einstaklings 1 atvinnuskyni eda skiptir um svefnherbergishurd uppfylli
formlegar heefiskrofur, t.d. vardandi menntun. Pad skytur pvi skokku vid ad pegar
herda a heefiskrofur stjornarmanna 1 fyrirtaekjum sem geta haft stérfelld dhrif 4
afkomu og efnahag fj6lda manns skuli talid naegjanlegt ad menn séu rlegir og
traustir. Raduneytid leggst gegn pvi ad hréflad s€ vid peim heefisskilyrdum sem
tilgreind eru i 2. og 3. mgr.

Félag atvinnurekenda hvetur til pess { umsdgn sinni ad tekifzerid s€ nytt na til ad
auka abyrgd svokalladra ,,skuggastjorna® i fjarmalafyrirtaekjum. P6tt raduneytid
hafi fullan skilning 4 mikilveegi pess ad koma béndum & ahrif skuggastjérmenda 4
daglegan rekstur fyrirteekja telur pad engu ad sidur ad gaumgaefa purfi atridi pessi i
vidara samhengi.
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Landsamtok lifeyrissjo0a segja i umsdgn sinni ad seta starfsmanna lifeyrissjoda i
stjérnum smeerri fjarmalafyrirtackja skapi afar litla heettu 4 hagsmunadarekstrum og
leggja til breytingu 4 4. mgr. 35. gr. til pess ad peir geti tekid seeti i stjornum.
Raduneytid hefur nokkurn skilning 4 sérstodu lifeyrissjodanna ad pessu leytinu til
en telur tillogu pa sem fram kemur i ums6gn peirra allt of vidteka.

SFF telja i sinni umsdgn ad takmarkanir frumvarpsins 4 stjérnarsetu i tengdum
fyrirtackjum séu of vidamiklar og leggur til ad reynt verdi ad afmarka
takmarkanirnar vid pau tilvik par sem hetta er 4 hagsmunaarekstrum. Er visad til
pess sem segir um umsdgn Landssamtaka lifeyrissjoda.

P4 er loks ad geta athugasemda vid texta. SFF bendir 4 ad dvissa geti komid upp
vardandi skilgreiningu 4 ,,tengdum félogum™ { 1. malsl. 4. mgr. Raduneytid fellst 4
ad skyrara veeri a0 segja ,.félaga i nanum tengslum®. SFF bendir 4 ad i lokamélsgrein
standi ,,framkvamdastjorn* en par 4 ad standa ,.framkveemdastjéra“. Laganefnd
LMEFT telur ad tilvisun til ,J6gmanns eftirlitsskylds adila“ sé of rim. Raduneytinu er
1j6st ad erfitt getur veri® ad afmarka svo fullnsegjandi sé hvener sjélfsteett starfandi
16gmadur telst 16gmadur tiltekins félags. Verdur ad treysta pvi ad 16glerdum
einstaklingum sem best allra sttu ad kunna skil 4 almennum reglum um almennt og
sérstakt vanheefi etti ad vera treystandi til ad meta hugsanlegt vanhefi sitt ef paer
adstedur koma upp ad 6skad sé eftir ad peir taki seeti 1 stjérn eftirlitsskylds adila.
Eftir sem adur er gert rad fyrir pvi ad FME eigi um pad lokaordid hvort ,.tengd*
stjornarseta geti skapad haettu 4 hagsmunaarekstrum.

37. gr.

SFF leggur til ad gefinn verdi adlégunartimi, fram yfir naesta adalfund, til pess ad
bregdast vid banni vid svokolludum starfandi stjérnarforménnum, verdi frumvarpiod
ad 1ogum. R40uneytid gerir ekki athugasemdir vid tiliogu SFF.

39. gr.

139. gr. frv. er tillaga ad tveimur nyjum greinum, 57. gr.a. um kaupaukakerfi, og
57. gr.b. um starfslokasamninga. Samtok atvinnulifsins (SA), SFF, Samtok
starfsmanna fjarmalafyrirtzekja (SSF), Laganefnd LMFI og Si fjalla um efni
greinarinnar { umsdgnum sinum.

SSF segja i umsdgn sinni ad kaupaukakerfi séu oftar en ekki hluti af
radningarsamningum, t.d. hja starfsmonnum fjarmalafyrirtaekja, og ad allt of
harkalegt sé ad banna kaupauka alfarid. R40uneytid undrast umségnina. Hvergi er
a0 finna { frumvarpinu bann vid kaupaukakerfum. Adeins er verid a0 leggja til
hvada skilyrdi purfa ad vera fyrir hendi til bess a0 heimilt sé ad gera slika
samninga.
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SA fjallar um dkvadi frumvarpsins um kaupaukakerfi i umsogn sinni. Gagnryni SA
virdist einkum helgast af pvi a0 FME sé atlad ad setja reglur um kaupaukakerfi en
tilmeeli ESB gera rad fyrir ad stjornir fjarmalafyrirtaekja setji reglurnar. Um dkvaedi
tilmalanna er enginn agreiningur. Meginésteda pess ad i frumvarpinu er lagt til ad
FME setji reglurnar er ad tilmeali ESB eru, eins og nafnid gefur til kynna, adeins
tilmeeli 4 pessu stigi. Ef horft er til venju innan sambandsins ma reikna med ad
bindandi fyrirmeeli, vaentanlega i formi tilskipunar, muni lita dagsins ljos innan
tidar. Pvi pykir raduneytinu hentugra ad FME setji reglurnar til pess a0 audveldara
verdi ad fylgja préun 16ggjafar innan ESB en ef ndkveem utfaersla reglnanna yrdi
bundin i 16g. A0 fenginni reynslu telur raduneytid edlilegt, a.m.k. til skamms tima,
a0 reglusetning af pessu tagi sé 4 forreodi opinbers adila.

Laganefnd LMFI gagnrynir ad med frumvarpinu, verdi pad ad 16gum, sé vikid til
hlidar 4dur umsémdum réttindum. Raduneytid bendir 4 pad ad frumvarpid leggur
til ad samningum sem ekki hafa komid til framkvamda sé vikid til hlidar. Ekki er
lagt til ad virkum samningum s¢ breytt. Nokkur fordemi fra seinni arum eru fyrir
pvi ad adur umsdmdum réttindum, jafnvel réttindum sem voru virk, hafi verid vikid
til hlidar med 16gum.

SA gagnrynir einnig dkvaedi frumvarpsins um starfslokasamninga og tetur ad
nalgun pess til malsins s€ allt dnnur en nélgun tilmaela ESB. bPessu er raduneytid
6sammala. Naegir par ad benda 4 itarlega umfj6llun um tilmeelin { athugasemdum
meo frumvarpinu.

SI letur pess getid i umsdgn sinni ad viss haetta kunni vera 4 pvi ad reynt verdi ad
»fegra® afkomutdlur til pess ad syna ,,bokhaldslegan hagnad®. Fraedilega sé0 kann
pessi heatta ad vera fyrir hendi. En bent skal 4 a0 tillogur frumvarpsins auka vida
abyrg0 eftirlitsadila, baedi innan fyrirteekja og utan, og pvi etti hatta 4 slikum
,»bokhaldsslysum® ad vera minni eftir sampykkt pess en fyrir.

Réaduneytid telur ad med tillogum frumvarpsins, badi um kaupaukakerfi og
starfslokasamninga, sé reynt a0 gaeta medalhofs. Slik kerfi og samningar verda ekki
bonnud, verdi frumvarpid ad 16gum, heldur verdur settur um pa tiltdlulega riimur
lagarammi. AJ mati raduneytisins hefdi verid abyrgdarlaust ad taka ekki 4 pessum
alitaefnum i frumvapinu.

40. gr.

SFF, SISP, SI, Bankasysla rikisins og KPMG hf. fjalla um efni greinarinnar {
umsdgnum sinum.

Unnid er ad endurskipulagningu smeerri fjarmalafyrirteekja um pessar mundir og
eru samningavidradur parum raunar komnar langt 4 veg. [ gildandi 77. gr. eru tveer
malsgreinar. Fjallar su fyrri um undanpagu sparisjédanna frd pvi ad purfa ad
uppfylla lagmarkskréfur um eigid £é fjarmalafyrirteekja og st sidari um hvada
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timafrest sparisjodir, sem sameinast, hafa til pess ad uppfylla eiginfjarkrofur. Eins
og 4dur hefur komid fram { minnisbladi pessu bendir allt til pess ad Bankasyslan,
fh. fjarmélaradherra, muni fara med meiri hluta stofnfjar { all flestum sparisjodum
landsins. Akvaedi fyrri malsgreinar 77. gr. munu bvi ekki taka til beirra sj68a par
sem undanpéagan, sem byggir 4 2. mgr. 10. gr. tilskipunar ESB nr. 48/2006, fellur
sjalfkrafa Ur gildi, sbr. 3. mgr. sému greinar, ef breytingar verda 4 yfirradum f
sparisj6di. Hins vegar er timafrestur seinni malsgreinarinnar prengri en sa
timafrestur sem FME getur gefid fjarmalafyrirteekjum til pess ad koma eigin fé 4
réttan kjol, sbr. 86. gr. laganna. Samkvaemt akvadum 86. gr. getur FME veitt sex
manada frest til pess ad auka eiginfjdrgrunn fjarmalafyrirteekis og vidbotarfrest i
allt ad sex manudi.

bott raduneytid geti vel tekid undir med FME a0 rétt sé ad gefa adlogunartima til
nastu dramota til pess a0 koma eiginfjarstodu sparisjéda 1 16gmaelt horf telur pad
hin almennu dkvaedi 86. gr. fullnzgjandi til pess ad tom gefist til fjarhagslegrar
endurskipulagningar. Sérstaklega 4 pad vid nli pegar hillir undir lok peirrar
skipulagsvinnu. Brottfall 77. gr. laganna mun ekki prengja timafresti par sem hin
almennu akvaedi taka pa vid.

SFF fjallar um pann moguleika ad heimilt verdi ad stofnsetja fjarmalafyrirtaeki hér
4 landi 4 grundvelli heimildardkvaedis { 2. mgr. 9. gr. tilskipunar ESB nr. 48/2006.
Vitna samtokin til pess ad slikt sé heimilt { ndgrannaléndum. Petta atridi var ekki til
umfj6llunar i nefnd peirri sem fékk pad verkefni ad semja frumvarp pad sem hér er
til umfj6llunar. Raduneytio telur hins vegar vel koma til greina ad sérhafd
fjarmalafyrirteeki sem starfa 4 afmérkudum svidum, p.e. med takmarkad starfsleyfi,
geti hlotid starfsleyfi pétt stofnfé sliks fyrirtaekis yrdi adeins 1 milljon evra. Tima
tekur ad undirbda naudsynlegar lagabreytingar vegna sliks.

41. gr.

SFF og KPMG hf. fjalla um efni greinarinnar { umségnum sinum. SFF segir 1
umsogn sinni ad FME sé veitt mikid vald til pess ad dkvarda hvada fradrattarlidir
skuli dragast fré eiginfjargrunni fjarmalafyrirteekja og 6skar eftir pvi ad gefinn sé
adlogunartimi til pess ad fara a0 hertum kréfum. KPMG hf. telur ad ekki sé skylda
samkvaemt tilskipun ESB nr. 48/2006 ad draga skattinneign fra eiginfjarpeetti A og
bvi sé gengid lengra en tilskipunin gerir r4d fyrir.

Raduneytid getur ekki fallist & hugmyndir SFF um lengri adlogunartima en pegar er
tilgreindur 1 16gunum og vardandi umségn KPMG hf. bendir pad 4 a0 fullar
heimildir eru til pess samkvamt tilskipuninni ad ganga lengra i pa att ad tryggja
fjarhagslegan styrk fjarmalafyrirtackja en peer lagmarkskréfur sem gerdar eru med
tilskipuninni.
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SFF bendir & meinlega innslattarvillu i texta b.-lidar 41. gr. (um breytingu 4 5. mgr.
84. gr.) sem tekin er 1 arf fra gildandi 16gum. I upptalningu 4 eiginfjarpactti A vantar
innborgad stofnfé* sem koma 4 neest 4 eftir ,,innborgad hlutafé*.

42. gr.

SFF og KPMG hf. fjalla um efni greinarinnar { umségnum sinum. Endurémar
umfjollunin dhyggjur pessara umsagnaradila af dkvedum 41. gr. Auk bess sem
fjallad er um vardandi umsagnir um dkvedi 41. gr. telur raduneytid rétt ad skyra fra
pvi ad akvadi um teknileg atridi, s.s. eiginfjaratreikninga, eru til sérstakrar
skodunar og ma allt eins budast vid frekari tillogum um pessi atridi pegar 4 naesta
pingi. Per breytingar sem lagdar eru til 1 frumvarpinu og lata ad eigin f€ og
melingum & fjarhagslegum styrk eru hins vegar breytingar sem raduneytid telur ad
ekki megi bida. |

43. gr.

FME bendir 4 1 umsdgn sinni ad tiltaka purfi baedi endurskodanda og
endurskounarfyrirtaeki { &kvaedi greinarinnar. I samraemi vid pad leggur raduneytid
til ad malslidurinn sem beetist vid 90. gr. verdi svohljédandi (breyting feitletrud):
Oheimilt er ad kj6sa sama endurskoBanda eda endurskodunarfyrirtaeki oftar en fimm ari
rod.

KPMG hf., Félag 1oggiltra endurskodenda (FLE) og Deloitte fjalla einnig um
akveedi greinarinnar. KPMG hf. telur dkveedid Oparft par sem skammt er sidan sett
voru ny 16g um endurskodendur par sem m.a. er kvedid 4 um pad ad
endurskodendur fyrirtekis sem er tengt almannahagsmunum skuli taka sér hlé eftir
sjo ar.

FLE telur { umsdgn sinni ad ey0a purfi dvissu um pad hveneer fimm 4ra
starfstimabilid byrjar ad telja.

Deloitte gerir grein fyrir vidhorfum sinum til mismunandi timalengdar starfstima i
frumvarpinu annars vegar og 1 16gum um endurskodendur hins vegar og telur ad
best fari 4 pvi a0 dkvaedi laga um endurskodendur gildi um samband
endurskodenda og vidskiptamanna peirra.

Raduneytiod aréttar ad pad var ekki af vanpekkingu 4 16gum um endurskodendur
sem lagt er til ad samfelldur starfstimi skuli vera fimm é4r en ekki sj6 ar. Auk pess
tiltekur frumvarpid ad skipta purfi b&di um endurskodanda og
endurskodunarfyrirtaeeki. Ekki sé negilegt ad skipta um endurskodanda innan sama
endurskodunarfyrirtekis. Hvad vardar pau alitaefni, hvenaer starfstimi byrjar ad
telja og hversu langt hlé endurskodandi eda endurskodunarfyrirteeki parf ad taka,
visast til laga um endurskodendur, enda gilda pau par sem sérakvedum laga um
fjarméalafyrirteki sleppir.
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45. gr. og 46. gr.

[ greinum pessum eru talin upp pau akveedi laganna sem geta verid grundvollur
stjiornvaldssektar, sektar eda fangelsi.

SFF gagnrynir hakkun lagmarksstjornvaldssekta og FME leggur til minnihéttar
breytingar 4 texta.

Raduneytid telur varhugavert ad fara yfir vidurlagadkvaedi pessi fyrr en lokid er
umfj6llun um paer hugsanlegu breytingar sem vidskiptanefnd kann ad leggja til 4
akveedum frumvarpsins. Malsgreinar geta ferst til og bvi er naudsynlegt a0 stemma
akvae0i vidurlagagreinanna af i lok umfjéllunar.

Sama 4 raunar vid um gildistékudkveedi. Hugmyndir hafa verio reifadar af nokkrum
umsagnaradilum um breytilegan gildistokutima einstakra dkvaeda og bvi edlilegt ad
pau komi til heildarskodunar i lok umfjollunar um frumvarpid.

Annad

Nokkrir umsagnaradilar koma inn 4 atri6i sem ekki eru til umfjéllunari
frumvapinu. Telur raduneytid rétt ad vekja sérstaka athygli & nokkrum beirra.

NasdaqOMX (kauphoéllin) telur ad fjarmalafyrirteekjum yfir tiltekinni sterd eigi ad
vera skylt ad upplysa opinberlega um eignarhald i pvi og breytingar par a. Telur
kauphollin a0 slikt akveedi geeti rimast innan 49. gr. laganna. Vidskiptarad Islands
(Vi) vidrar svipada hugmynd.

Félag atvinnurekenda (FA) leggur til ad reynt verdi a0 innleida dkveaedi sem taki &
svokolludum skuggastjérnendum, en pad eru t.d. storir eignaradilar sem — pétt beir
sitji ekki sjalfir 1 stjérn — geta haft bein og 6bein ahrif &4 daglegan rekstur, t.d.
lanveitingar.

Félag 16ggiltra endurskodenda (FLE) leggur til breytingar 4 akvaedum 93. gr.
laganna um géda endurskodunarvenju sem raduneytio tekur undir.

ST fjallar um naudsyn pess ad hafin verdi vinna vid samraemda heildar utlanaskra
sem taki til allra skuldunauta.

SFF fjallar um naudsyn pess, ad mati samtakanna, ad endurvekja keeruleid fyrir ba
adila sem luta eftirliti FME.
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